IAS 28

MehyHapoaHu padyyHoBoACTBEeHU cTaHaapA 28
UHeecmuuyuje y npudpyxeHe eHmumeme u
3ajeOHuU4YKe nodyxeame

Unn

1 b oBOr cTaHAapia je ga NponHile PAYYHOBOJACTBEHO 00yXBaTame MHBECTHLIMja y HPHIAPY:KeHe
eHTHTeTe W [a NpOoINMIle 3aXTeBe 3a NMPUMeEHY MeTola yjela Yy PayyHOBOJACTBEHOM 00YyXBaTamy
HHBECTHIMja y NPUAPYsKeHe eHTUTeTe U 3ajelHHYKe MoayXBare.

Odenokpyr

2 OBaj cTtangapa npuMemyjy CBH €HTHTETH KOjH CYy MHBECTHTOPH €a 3ajeITHHYKOM KOHTPOJIOM MJIM
3HAYajHUM YTHLAjeM HaJl CHTUTETOM y KOjU je HHBeCTHPAHO.

DedvHunumje

3 Y oBom crangapay kopumhenn cy cienehn TepMuHu ca HaBeIGeHNM 3HAYEHEM:
Ilpudpyscenu enmumem je eHTUTET HAJL KOjJUM MHBECTUTOP MMa 3HAYAjaH yTHLA].

Konconuoosanu ¢unancujcku uzeewimaju cy GUHAHCHjCKH M3BELITajH IPyIie Y KOjUMa Cy Cpe/CTBa,
obaBe3e, KANMTAJI, IPHXO/AH, PACXOAU H TOKOBH FOTOBHHE MATHYHOT EHTHTETA M HerOBUX 3aBHCHHUX
eHTHTeTa NPHKA3aHU KA0 Je0 je/IHOT eKOHOMCKOT eHTUTeTA.

Memoo yoena je pauyHOBOJACTBEHH MeTO/ MpeMa KOMe ce HHBeCTUIMja NMPBO NpHU3HAaje M0 Ha0aBHOj
BPeJHOCTH (BHCHHM HHBeCTHIIMje), a 3aTHM Ce 32 IPOMeHe Koje HACTAHY HAKOH AaTyMa CTHLAHa
Bpllle KOPUIOBama HMHBECTUTOPOBOI ylea Y HeTO MMOBHHU €HTHTETAa Y KOjH je MHBECTHPAHO.
Jlo6uTak MM ry0UTAK HHBECTHTOPA YK/byuyje leroso yyeuthe y 100MTKY WId IyOMTKY eHTHTETa y
KOjH je NHBECTHPAHO & YKYIHH OCTAJIH Pe3yJITAT HHBECTUTOPA YK/bYUyje IeroBo yyemhe y ykynaom
0CTAJIOM Pe3yJITATY eHTUTETA Y KOjU je HHBeCTHPAHO.

3ajeonuuxu apansicman je apaH;KMaH y KOMe JiBe HJIM BHIIe CTPAHA HMAjy 3ajelHHYKY KOHTPOJIY.

3ajeonuuxka konmpona MpeacTaBba YTOBOPOM YTBpleHy mojeqy KOHTpOJe HAJ apaH:KMAHOM, Koja
NOCTOjH caMO KaJa oOJJyKe O peJeBAaHTHUM AKTHBHOCTHMA 3aXTeBajy jeJHOIVIACHY CarJacHOCT
CTpaHa Koje Jejie KOHTPOJIy.

3ajeonuuxku nodyxeam je 3ajeTHHMYKH apaHKMaH y KOMe CTpaHe ca 3ajeIHHYKOM KOHTPOJIOM HaJ
apaH;KMaHOM MMajy mMpaBa Ha/l HETO HMOBHHOM apaHKMaHa.

Yuecnux y 3ajeonuuxom nodyxeamy je cTpaHa y 3ajeAHHYKOM MNOAYXBATy KOja MMa 3ajeIHHYKY
KOHTPO.Iy Ha/i TUM 3ajeJHHYKHM II01yXBAaTOM.

3nauajan ymuyaj noapasymesa Moh yuecTBoBama y JOHOLIEHY OMJIYKA 0 (PMHAHCHjCKOj M IIOCI0BHO]
MOJUTHIIN €HTHTETA, AJIM He M KOHTPOJIY HA/l THM NMOJHTHKAMA.

4 Cnenehu Tepmunun cy nedunucanu y naparpady 4 y 1AS 27 Tojedunaunu gurancujcku uzeewmaju u 'y
IIpunory A y IFRS 10 Kouconuoosanu gunancujcku uzeéewimaju 1 KOPUCTE CE y OBOM CTaHIaply ca
3HauewuMa yrBphenum y IFRS y xojuma cy nedunucanu:

. KOHTpOJIa HaJl eHTUTETOM Y KOjH j€ UHBECTUPAHO
* rpyna

. MaTUYHH €HTUTET

. HO0jeAMHaYHY (PUHAHCH)CKH U3BELITAjU

. 3aBHCHHU €HTHUTET.

© IFRS Foundation 1



IAS 28

3HavajaH yTuuaj

5 AKO eHTUTET MMa, AUPEKTHO WJIM WHAMPEKTHO (Ha NpHMEp, NMPEKO 3aBUCHUX eHTuTeTa), 20 mim Bulle
MpOIIeHATa TJlacayke MONM €HTUTETa y KOjH jeé WHBECTHUPAHO, MPETIIOCTaBba CE Jla CHTUTET MMa 3HaudajaH
YTHILAj, OCUM aKO C€ MOXE jaCHO JJOKa3aTH Jia TO HUje Tako. 11 oOpHyTO, aKO EHTHTET UMa, AUPEKTHO WU
MHIUPEKTHO (Ha IpHUMep, MPEKO 3aBUCHUX EHTHUTETa), Mame o 20 mpoleHara riacayke MOhM y eHTUTETY Yy
KOjH je HHBECTHPAHO, CMaTpa ce Ja CHTUTET HeMa 3HauajaH YTUIAj, OCUM aKO C€ TaKaB yTHUIIA] MOXKE jaCHO
JOKa3aTu. 3HayajHO WM BENMHCKO BIIACHUINTBO OJ CTpaHE APYror WHBECTHTOpPAa HE MOpPa HEOIXOIHO
WCKJbYYHMBATH 3HAYajaH YTHIIA] CHTUTETA.

6 ITocrojame 3HauajHOT yTHI@ja OJ CTPaHE CHTUTETa OOMYHO Ce JOKa3yje Ha jelaH Wi Buuie cieachux
Ha4yMHa:
(a) 3aCTYIJBEHOCT Y YIPABHOM 000Dy MJIM €KBHBAJICHTHOM YIPABJbAuKOM TEy CHTHTETA y KOjH je
HMHBECTUPAHO;
(©) yuemrhe y IpolecuMa, yCIOCTaBjbamba HONUTHKA yKibyuyjyhu ydemhe y HOHOLIEHY OALYyKa O
JMBUJICHIaMa HJIH IPYTUM pacroeniamMa J00UuTH;
(1) MaTepHjalTHO 3HauajHe TpaHcakiuje u3Mel)y eHTHUTeTa U CHTUTETa Y KOjU j€ MHBECTHUPAO;
(m) pa3MeHa pykoBojaehux nuna; uiu
(e) MIPYKamke CYIITHHCKUX CTPYYHHUX HHPOpMALIHja.
7 EHTHTET MOXeE N1a TOoce/yje BapaHTe, OMIMje KYIMOBHHE aKIMja, AY)KHUYKE HJIM MHCTPYMEHTE KamuTaja

KOjU Ce MOTY KOHBEPTOBaTH y OOWYHE aKiiMje, WK APYre CIMYHE MHCTPYMEHTE KOjU MMajy TOTCHIH]jall,
aKo Cce MCKOPHCTE WM KOHBEPTY]Y, Ja EHTHTEeTy 00e30ee HoaTHY rilacadky Moh WM ia cMame IIacauky
Moh npyre cTpaHe Haj (DUHAHCHjCKUM WJIM TIOCJIOBHHUM TMOJHTHKAMa APYror eHTUTeTra (Ha mHpumep,
HOTEeHIMjalHa Iiacauka npasa). [locTojame U edekaT MOTEHIMjaHUX IJacaukux IpaBa Koja ce MOTy
0JIMaxX UCKOPHCTUTH WJIM KOHBEPTOBATH, YKJbYUyjyliM M TOTCHIIMjaJIHA TJlacayka IpaBa Koja cy y Hoceny
JPYTUX EHTHUTETa, pa3MaTpajy ce KaJga ce INpoLeHlyje 1a JIM HEeKM CHTUTET MMa 3Ha4ajaH YTHUIj.
TNoTeHuujanHa riaacayka MpaBa He MOTY C€ OMaX HCKOPHCTUTH WM KOHBEPTOBAaTH Kaja X je, Ha IpHMep,
HeMoryhe UCKOPHCTUTH WIIM KOHBEPTOBATH 10 Oyayher naTyma iy o HacTaHKa Hekor Oynyher norabaja.

8 Ilpu mponewmuBamy JAa JM TMOTCHIMjajHA TJlacayka IpaBa JONPHHOCE 3HAYajHOM YTHUIA]y, CHTHTET
UCIIUTYj€ CBE UUHEEHUIE M OKOJIHOCTH (yKJbyuyjyhu ycioBe uckopuiihaBamba MOTCHIMjaTHUX [IacaukuX
npaBa U CBE JPYre yroBOPHE apaHXMaHe, OMJIO Ja ce pa3Marpajy MojeJMHAYHO WM Y KOMOHWHAIM]H) KOje
yTu4y Ha IIOTEHLHUjalHa IIpaBa, HU3y3eB HaMepa pPYKOBOJACTBA U (PUHAHCHjCKE CIIOCOOHOCTU 3a
uckopHInfiere U KOHBEP3H]jy THX IOTCHIIMjaIHUX [IPaBa.

9 EnTturer ry0u 3HauajaH yTullaj HaJ oJgpeeHUM EHTUTETOM Yy KOjU jé MHBECTHPAHO Kaja U3ryOu IpaBo
y4eCTBOBama y JOHOIICHY OJUTyKa O (PMHAHCH]jCKUM U TIOCIIOBHHM IIOJIHTHKAaMa TOT eHTHTeTa. Jlo ryouTka
3HAYajHOT YTHIaja MOXe Ja Aohe ca unu 6e3 IpOMEHE alCOyTHUX WIN PEeIaTUBHUX HUBOA BIACHUIITBA.
Jo mera 6u Ha mpuMep MorIio fohM KaJa IPUAPYKEHH eHTHTET IMOCTaHe MpeIMeT KOHTPOoJIe IpiKaBe, Cy/a,
aJIMMHUCTPAaTUBHOI WJIM pErylaTHUBHOI Tena. Takohe Ou m0 TakBor ryOuTKa MOrjo JohM Ha OCHOBY
YTOBOPHOT apaHKMaHa.

MeTtopn yaena

10 IIpema Mertomy ynena, NPWIMKOM IOYETHOT IMPHU3HABAaKka HHBECTULHjA y NPHAPYKEHH CHTUTET HWIH
3ajeIHMYKH [I0JyXBaT IPBO €€ MIPU3HAje II0 HA0ABHO] BPEIHOCTU (BUCHHH UHBECTHIIM]E), @ 3aTUM CE, HAKOH
JaTyma CTHLama, KIbUTOBOJICTBEHA BpeAHOCT moBehaBa mimm cMmamyje na OM ce NMPU3HA0 MHBECTUTOPOB
yIeo y JOOWTKY WM I'yOUTKY EHTHTEeTa Yy KOjH je HHBECTHPAaHO. IHBECTHUTOPOB yJAeO y NOOUTKY HWIIH
ryOWTKY €HTHTETa Y KOjU je MHBECTHPAHO IMPHU3HAje ce y AOOUTKY WM T'YOUTKY WHBecTUTOpa. Pacmonerne
JOOUTH IPUMJIBEHE OJ] €HTUTETA Y KOjU je HHBECTUPAHO yMambyjy KEbUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT HHBECTHIIN]E.
Takohe Moke OUTH HEOIMXOJHO KOPUTOBaWmE KHHHUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH WHBECTHUIIMjE 300T MpOMEHa
IIPONOPIIMOHATHOT y/ela HHBECTHTOPA Y CHTUTETY Y KOjH je MHBECTHPAHO, a KOje MPOU3MIA3H U3 IPOMEHA
Y OCTaJIOM YKYITHOM pe3yJTaTy €HTUTETa y KOjU je MHBECTHPAHO. Y TaKBe MPOMEHE CHajajy MpoMeHe Koje
Cy HOCIEIHIa PeBANOPH3aNje HEKPETHHHA, IOCTPOjehba M OIpeMe M pasihKa y IAEBH3HUM KypCEBHMA.
MHBECTHTOPOB yIeo y TUM NMpOMeHaMa MpU3Haje Ce y OCTAIIOM YKYIIHOM Pe3yJITaTy HHBECTUTOpa (BUACTH
IAS 1 IIpesenmayuja punancujckux uzeewimaja).

11 IIpu3HaBame TpuxoJla HA OCHOBY pacrojene A0OMTH He Mopa OWTH aJieKBaTHa Mepa MpHXoja Koje je
MHBECTHTOP 3apajro OJl MHBECTHUIIMje Y MPHAPYKEHH CHTUTET WM 3ajeMHHYKH MOAYXBaT, 3aTO IITO
no0MjeHe pacrojesie MOTy UMaTH Majo Bese ca nepdopMaHcama MPUAPYKEHOT SHTUTETa WM 3a)eTHHYKOT
noayxBata. [1omITO WHBECTUTOP MMa 3aje[HHYKY KOHTPOJY WM 3HAYajaH YTHUI@] y CHTHTETY Y KOjH je
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HMHBECTHPAHO, OH MMa ydelnhe y meppopMaHcaMa OPUAPYKEHOT SHTHTETa MM 3ajelHHYKOr IOIyXBaTa H,
Kao pe3ysITaT Tora, OCTBapyje MPUHOC Ha CBOjY MHBECTHIIH]Y. ITHBECTHTOpP pauyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa OBO
yuemhe NpoIUpPEenheM AeI0KPYra CBOjuX (PMHAHCUjCKUX M3BELITaja TAKO Ja YKJbYUe HEroB €0 Y N0OUTKY
WK TYOUTKY TOT €HTHUTETa y KOjH je MHBecTHpaHo. Ha ocHOBY Tora, mpumeHa MeToja yxaena omoryhasa
M3BEIITaBabE KOje MpyKa BHIE HHPOPMAIUja O HETO UMOBHUHU U JOOUTKY MJIM I'YOUTKY HHBECTUTOPA.

12 Kana nocroje nmoTeHnujaiHa riacavyka mnpaBa MM APYTH JIEPUBATH KOjU CaJpKe MOTEHIIMjalHa Tilacavyka
mpasa, ydenihe eHTHTETa y MPUAPYKEHOM SHTHTETY WM 3ajeTHHYKOM MOIyXBaTy ce oapelyjy HCKIbYyIHBO
Ha OCHOBY TOCTOjehMX BIACHMYKHMX YyJella W He OJpakaBa Moryhe OCTBapeme WM KOHBEP3H]Y
MOTEHIHMjAJTHUX TJ1acavKKX MpaBa U APYrUX ICPUBATHUX MHCTPYMEHATa, OCUM KaJ| ce MIpUMembYje maparpad
13.

13 Y HEKHUM OKOJIHOCTMMA €HTUTET MMa, Y CYyLITUHHU, HOCTOjehe BIACHUINTBO KA0 Pe3yNTaT TpaHCaKIHje Koja
My TPEHYTHO Jaje MPHCTYIl IMPHUHOCHMA ITOBE3aHHM Ca BIACHHYKHMM ydemrheM. Y TakBUM OKOJTHOCTHMA,
IIponopluyja Koja ce paclojiesbyje Ha €HTUTET ce oxapehyje y3uMameM y 003Up €BEeHTyalHO Kopuiiheme
TaKBUX TOTEHIWjATHNX TTacadyKuX IpaBa W APYTHX JEPUBATHUX MHCTPYMEHATa KOjU €HTUTETy TPEHYTHO
J1ajy TIPUCTYI IPUHOCUMA.

14 IFRS 9 @unancujcku uncmpymenmu ce He UpuMemyje Ha ydemha y TPUAPYKEHUM EHTUTETHMA U
3ajeIHIYKIM MOJyXBaTHMa Koja ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy mo Merony yaena. Kaja MHCTpyMEHTH
KOjU CYIITHHCKHM CaJp)Ke MOTCHIMjajHa TIJlacayka MNpaBa Koja TPEHYTHO Jajy NPHUCTYN NPHHOCHMA
[OBE3aHUM Ca BJIACHUYKUM ydemheM Yy NPUAPYKEHOM CHTHTETY MM 3ajeJHUYKOM TOAyXBaTy, TaKBH
uHcTpyMeHTH Hucy npeamer IFRS 9. V cBuM apyrum ciyyajeBMMa, MHCTPYMEHTH KOjU CaJpiKe
MOTEHIMjajlHA TIJlacayka TMpaBa Yy TNPHAPYKECHOM CHTHTETY WM 33jeMHHYKOM TIOIyXBaTy cCe
pauyHOBOACTBEHO 00yXxBaTajy y ckiany ca IFRS 9.

14A [Osaj napazpagh ce oonocu na usmene Koje jour HUCY cmMYRULe HA CHAZY U CMO2A HUje YKbYYeH Y 080M
usoary.|
15 OcuM aKo je MHBECTHIMja WIM JE€O0 HWHBECTULM]jE Yy MPUIPYKEHH CHTUTET WM 3ajeHMYKHA TOIYyXBaT

KJIacU(UKOBAH Kao PacIOIOXKUBH 3a NpoAajy y cknany ca IFRS 5 Cmanna umosuna namerena npooaju u
npecmanak nocloearsd, MHBECTUIMja U CBO 3aJpKaHO ydemhe y MHBECTUIIU]H KOjU HUCY KiIacu(hUKOBaHU
Kao0 pacIoJIOkKHBH 3a MPOJajy, KIacCU(UKY]y Ce Kao CTalHa UMOBHHA.

MpumeHa meTona yoena

16 EnTuTeT ca 3ajeIHMYKOM KOHTPOJIOM WM 3HAa4ajHUM YTHULAjeM HaJ €HTUTETOM Yy KOjU jé MHBECTHPAHO
Pa4yHOBOJCTBEHO OOyxBaTa cBoje yuemihe y MPUAPY)KCHOM EHTHTETY HJIM 3ajeIHUYKOM IOAYyXBaTy IO
METOLy yJena, OCUM Kaja ce TakBo ydeuihe kpanudukyje 3a U3y3UMame O]l IPUMEHE Yy CKIaxy ca
naparpaguma 17-19.

U3yseha og npumeHe MeToaa yaena

17 Entuter Huje y obaBe3u Ja NMpUMEHH METOJ yJesa 3a cBoja ydemha y NpUAPYKEHUM EHTUTETHMAa U
3ajeJHUYKUM TOAYyXBaTHMa KaJa jeé OH MAaTW4YHU EHTHUTET Koju je ocnoboheH ox obaBe3e cacraBibama
KOHCOJIMJIOBaHUX (PMHAHCHjCKUX W3BeIITaja 300T u3ys3eraka y aeiaokpyry npumene IFRS 10 naBenenux y
naparpada 4(a), uiu kaga cy cBu cienehu gakropu npucyTHu:

(a) CHTHTET j€ 3aBUCHU CHTHUTET Y MOTIIYHOM BIIACHHUILITBY HEKOT JPYrOr €HTUTETA, WU je 3aBUCHHU
CHTUTET y ACIMMHYHOM BJIACHUINTBY HEKOT APYrOT CHTHTETa, & HErOBU OCTAM BIACHHMIIH,
YKJby4yjyhu 1 OHE KOju HHa4Ye HeMajy IpaBo rJiaca, Cy 00aBeIITEHH O, U HE TIPOTUBE CE, TOME JIa
CHTHTET HE PUMEHYje METO YAeIa.

() Jy)KHUYKUM WM BJIACHUYKUM HHCTPYMEHTHMa KallMTala CHTUTETa Ce HEe TPryje Ha jaBHOM
TpkuTYy (Iomahoj WM cTpaHoj Oep3d WIM Ha BaH OEp3aHCKUM TPXKUIITHMA, yKJbydyjyhu
JIOKaJTHA U PErHOHATHA TPKHIITA).

(1) CGHTHTET HHUje TMOIHEO, HUTH je y TPOILECy IMOTHOIICHKHA CBOjUX (UHAHCHjCKUX H3BEINTaja
KOMUCHjU 3a XapTUje OJl BPEIHOCTU MM JAPYIoj pPEryJlaTOpHOj OpraHU3alUju, Y CBPXY
EMHUTOBamba OUJIO KOje KiIace MHCTPyMEHATa Ha jJABHOM TPIXKHUIIITY.

(m) Kpajlbi MAaTHYHH CEHTUTET WJIM HEKH IOCPEAHHM MATHYHU CEHTUTET CHTHUTETa CacTaBjba
(uHAHCH]jCKe U3BELITaje JOCTYIHE 3a jaBHY ynoTpely, Koju cy y cariacHocTtH ca IFRS, y kojuma
Cy 3aBHUCHU €HTUTETH KOHCOJIMIOBAHH HJIHM OJAMEPEHHU IO (ep BPeAHOCTH Kpo3 OHIIAHC ycmexa y
cxnany ca IFRS 10.
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23

Kana ce yuemrhe y npuapy>xeHOM €HTHTETY WIH 33jeTHUYKOM IOyXBaTy JP>KU WX Ce HHIUPEKTHO KU
KpO3 EHTHUTET KOjH j€ TOCJIOBAE Ca PUUYHNAM KAIUTAJIOM, HITH 3a)eTHHYKH (OHII, TPYCT 32 HHBECTUPAHE Y
aKlMje I CIMYaH eHTUTET, yKJbydyjyhu u ocurypaBajyhe (poHIOBE IIOBE3aHE ca HHBECTUPAHEM, EHTUTET
MOXe Ja uzabepe 1a oamepana TO yuemihe nmo ¢ep BpeAHOCTH Kpo3 OmnaHc ycrexa, y ckiany ca IFRS 9.
ExTHTeT Tpeba na BpIIM OBaj U300p 3a CBAKM NMPUAPYKEHH SHTHTET WIH 3ajeJHUUYKH II0JyXBaT II0CEOHO,
MPUIMKOM [TOYETHOT IPH3HABaha MIPUAPYNKEHOT EHTUTETA MU 3ajeTHUYKOT IT0{yXBara.

Kana enrurer uma ydemhe y IpHAPYKEHOM SHTHTETY, YHjH CE €0 HHAUPEKTHO APXKH KPO3 CHTUTET KOjH je
MIOCJIOBAhE Ca PU3NYHUM KalHMTaloM, WIH 3ajeIHUYKH (GOHI, TPYCT 3a MHBECTHpame Ha 0a3n M3IaTux
jeIMHMIA WIM CIUYHM EHTUTETH, yKJbydyjyhu um ocurypaBajyhe ¢oHIOBE IOBE3aHE Ca UHBECTHUPAIEM,
SHTHUTET MOXKe Jia u3abepe Ja oaMepana Taj Aeo yuelrha y NpUIpYyKEHOM EHTUTETY 1Mo (ep BPEIHOCTH KPO3
OunaHc ycrexa, y cknany ca IFRS 9, He3aBHUCHO oJ1 TOra 1a JIM €HTUTET KOjH je IIOCIOBabe Ca PUSHYHIM
KanmuTajaoM, WM 3ajeJHHYKH (OHMA, TPYCT 32 WHBECTHUpame Ha 0a3u M3NATHX jeIUHHIA WU CIHYHU
€HTUTETH, YKJbYyuyjyhu u ocurypasajyhe ¢oHIOBE IOBE3aHE Ca UHBECTUpPAHEM, UMa 3HAa4ajaH yTHLAj] HaJ
TUM JenoM ydertha. AKO €HTUTET HallpaBU Taj M300p, OH NPUMEHYje METO]l Y/eia Ha caB MPEeoCTaln JI€0
cBor ydemha y IPHIPYKCHOM EHTHUTETY KOjU Ce He APKH KPO3 CHTUTET KOjH je MOCIOBAmhe Ca PUSHIHUM
KanmuTajaoM, WM 3ajeJHHYKH (OHMA, TPYCT 332 WHBECTHUpame Ha 0a3u M3MATHX jeIUHHIA WU CIHYHU
SHTHUTETH, YKIbyuyjyhu u ocurypaajyhe (oHI0BE IOBE3aHE Ca MHBECTUPAHEM.

KnacudgukoBame Ha ,,Ap>Xate 3a npoaajy”

Enrurer nmpumemwyje IFRS 5 Ha ywemhe mnu neo ydemha y HpUAPYXKEHU EHTUTET WIM 3aj€AHHUYKH
MOJIyXBaT KOje UCIyHhaBa KPUTEPHjYM 3a Kiacu()UKOBaWkE HA CTaBKe JpKaHe 3a npojajy. CBaku 3aapkaHu
Jeo ydemha y NpuApYXKEHOM SHTHTETY WIH 3ajeIHHYKOM ITOJyXBaTy KOjH HHUje KIaCU(QUKOBAH HA CTaBKE
KOje ce JpiKe 3a MpoJiajy Ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa 10 METOAY y/Aeja 0 MOMEHTa oTylema Jiena Koju
je krmacudukoBaH Kao CTaBKa Koja ce ApXKH 3a mponajy. HakoH oryljema, eHTHTET pauyHOBOACTBEHO
o0yxBaTa CBaKo 3aJpaHo ydenrhe y MpUAPY)KEHOM E€HTHUTETY WIHM 3ajeIHHYKOM IOAYXBaTy y CKIamy ca
IFRS 9, ocum ako 3axpxaHo ydemrhe HaCTaBH Ja Oyje NMPUAPYNKEH SHTHTET WU 3ajeIHIYKH II0yXBarT, y
KOM CITy4ajy eHTUTET KOPUCTH METOX yela.

Kana uHBeCTHIMja WK €0 WHBECTHIMjC Y MPHUAPYKEHH SHTHTET WU 32jeJHUYKU MOAYXBAT MPETXOJHO
kinacu(UKOBaHA Kao OHa Koja ce JpKU 3a MpojAajy He HCIymaBa KpUTEpHjyMe Ja Oyae Tako
K1acu(UKOBaHa, OHA CE PAuyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa PETPOCIEKTHBHO MPUMEHOM METOJa yiesa OJ IaTyMma
BbeHe KIacu(uKalmje Kao OHe Koja ce JpXKH 3a mpoaajy. @uHaHCHjcKe M3BEIITaje 3a EPHOEe O]l AaTyma
knacu(uKalmja Kao OHO KOje ce JIPKH 3a MPoajy Tpeda U3MEHHUTH Y CKIIAAy ca THM.

MpectaHak kopnwhewa metona vyAaena

EHTHTET npecTaje Ja KOPUCTH METOJ y/esa o] AaTymMa Kajia ydeuihe npecrane 1a 6yae NpUAPY:KeHH
€HTHTET WJIM 3ajeJTHHYKH NMOAYXBAT, KA0 IITO CJIEIN:

(a) Ako yyemhe nmocraHe 3aBHCHH €HTHTET, eHTHUTeT he pauyHoBoACTBeHO 00yXBaTaTH CBOje
yuemthe y ckaany ca IFRS 3 Ilocnosene komounayuje n IFRS 10.

©) AKo je 3aap:xaHo ydyemihe y OMBIIeM NPUIPYKEHOM €HTUTETY WJIH 3ajeJHUYKOM MOAYXBaTy
(puHAHCHjCKO CpeICcTBO, EHTHTET OoAMepaBa 3ajap:kaHo ydemhe mo ¢ep Bpernoctu. ®ep
BpeaHOCT 3aap:kaHor ydemha he ce cmaTtpatn merosom dep BpeaHomhy npu moyerHom
npu3HaBamwy GuHaHcHjcKor cpeacTBa y ckiaaay ca IFRS 9. Entuter npusHaje y go6urak
WJIM TYOUTAK CBaKy pa3juky uzmely:

0] (dep BpemnocTu cBakor 3aap:ador ydemha m cBux mpuxona ox oryhema nena
yuemha y mpuapy:KeHOM eHTUTETY WJIH 3ajeJHNYKOM MOAYXBATY;
(i) KIbHTOBOJICTBEHE BpeAHOCTH yyemha Ha AaTyM mpectanka kopuihema Merona
yaeaa.
() Kana enTuTeT MpecTaHe 1a KOPUCTH METO[ y/IeJIa, CHTHTET PAYyYHOBOJICTBEHO 00yXBaTa cBe

NMPEeTX0AHO U3HOCE MPU3HATE Y YKYIHOM OCTAJIOM pe3yJITATY Be3aHe 3a To yuemhe mo ucroj
OCHOBH 110 K0jOj OM ce TO 3aXTeBaJIO /14 je eHTUTET Y KOjH je HHBECTUPAHO IMPeKTHO 0Tyhno
CBY ca THM NOBe3aHy MMOBHHY U 00aBe3e.

Crora, ako ce 70OUTaK UM I'yOUTaK KOjU j€ EeHTUTET Y KOjU jé MHBECTUPAHO IPETXOHO IPU3HAO Y OCTAIOM
YKYITHOM pe3ysiTaTy cajia pekiacudukyje y OmnaHc ycnexa no oryhemy TakBHX CpejcTaBa WM 00aBesa,
EHTUTET pekIacupukyje noOuTak uUIM TyOMTaK U3 KaoMuraga y JoOuTak wmium ryburak (kao
pexinacuduKanyja ycieq KOPUroBama) Kala NpecTaHe Ja KOPUCTH MeToj yaena. Ha npumep, ako
TIPUIPYKEHN CHTHTET WM 3ajeJHAUKH MOIYXBAT MMa KyMyJIaTHBHE KypCHE pa3iIHMKe BE3aHO 3a HHOCTPAHO
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IAS 28

MOCJIOBAbE, & CHTUTET MPECTaHe a KOPUCTH METOJ ylela, OHJa SHTUTET peknacuuKyje y OmnaHc ycrnexa
CBE JIOOUTKE MM TyOMTKE KOjU CYy NMPETXOJHO OWJIM MPU3HATH Y OCTAJOM YKYITHOM pe3yJTaTy Be3aHo 3a
HHOCTPAHO MOCIIOBAE.

Axo yyemihe y npuapy:eHoM eHTHUTeTy nocTaHe yyenihe y 3ajefHHYKOM NOAYXBaTy MM aKo y4yeuhe
Yy 3ajeJHHYKOM MNOAYXBATy mnocraHe ydemhe y Npuapy:KeHOM €HTHTETy, €HTHTET HacTaB/ba [a
KOPHMCTH METO/1 yJeJIa H He 0iIMepaBa IOHOBO 3a/p:xkaHo y4yemhe.

MpomeHe y BnacHuukom yuyewhy

Kama mohe mo cmamema BracHHYKOr ydvemrha eHTHTETa y NPUAPYKECHOM CHTHUTETY WM 32jCIHHYKOM
MOJyXBaTy, and ydemhie ce U Jajbe KiIacu(uKyje Kao MPUAPYKEHH CHTUTET OTHOCHO 3ajeIHHYKH
MOJyXBaT, GHTHTET TaJla peKiacupukyje y OWIaHC ycriexa MPOMOPIHOHATHU /€0 AOOUTKA MM T'yOuTKa
KOjH je MPETXOTHO MPU3HAT y U3BEIITajy O YKYITHOM OCTalOM PE3yNITary KOju ce OJHOCH Ha CMAmEHe
BJIACHUYKOT yuelrha, ako OM Taj TyOMTak WM IyOMTaK Mopao jaa ce pekinacudukyje y OuiaHc ycmexa
MPUIMKOM OTyhema MpeMeTHOT CpeCcTBa T 00aBese.

Mpouenype 3a meToa yaena

MHOr# Of TMOCTyNaka KOju Cy aJeKBaTHU 3a MNPUMEHY METOAa yJeida CIMYHH Cy IMOCTYyIIuMa
KoHcosmoBamwa onucanuM y IFRS 10. [llta Buiie, KOHIIENTH HA KOjUMa C€ 3aCHHUBAjy TH IMOCTYIIIHX KOjH ce
KOPHCTE y PauyHOBOJACTBEHOM OOyXBaTamy CTHLAMma 3aBUCHOT CHTHTETa, Takohe ce MPHUMEHmYjy Npu
PaduyHOBOJACTBEHOM OOyXBaTamy CTHLAMmA WHBECTHLH]C y MPHUAPYKCHH CHTHTCT WIH Y 3ajeIHHYKH
HO/yXBar.

VYieo rpyne y MpHAPYKEHOM €HTHTETY WIIH 3ajeHIYKOM IIOTyXBaTy je arpernpaHd HU3HOC BIACHUYKOT
yuemha MaTUYHOI €HTMTETAa M CBUX HEIOBUX 3aBUCHHUX EHTUTETa Y TOM HPUAPYKCHOM EHTUTETY HWIH
3ajeTHUYKOM TIOAyXBaTy. BmacHmuka yduemha oCTanuxX NPHAPYKEHHX CHTUTETAa MM 3ajeJHIYKHX
HoAyXBaTa IpyIe ce 3a OBE CBpXe 3aHeMapyjy. Kaja npunpyxeHu eHTUTET WM 3aj€AHUUKY IIOAyXBaT uMa
3aBHCHE SHTHTETE, NPHIPYKEHE SHTUTETe WIM 3ajeJHHUYKE NOJyXBaTe, NOOMTAK WIIM TyOWTaK, YKYIHH
OCTay pe3yaTaT U HETO UMOBHHA KOjU C€ Y3UMajy y 003Up IPUIMKOM IIPUMEHE METO/a YAEeNa Cy OHU KOjU
Cy mpu3HaTH y (UHAHCHjCKMM H3BEUITajUMa MPUAPYKEHOT EHTUTETAa WM 3ajeJHUYKOr TMOIyXBaTa
(ykpydyjyhu u yneo mpuapyKeHOI €HTUTETa WM 3ajeJHUYKOr MOAyXBaTa y HOOUTKY WM I'yOUTKY,
YKYITHOM OCTalOM pe3ylNTaTy ¥ HETO HMOBHHM FHETOBHX TPUAPYKEHHX CHTUTETa U 3ajeTHHYKHX
HOAyXBaTa), HAKOH CBUX KOPHMIOBama HEONXOJHUX Ja Ou ce ocTBapuia IpUMEHa jeIHOOOpa3HUX
PavyHOBOJICTBEHHX IIOJINTHKA (BUAETH Haparpade 35-36A).

Jobutak uny ryouTak Koju NpousuiIa3y u3 “y3BOJHUX WIM “HU3BOAHUX ) TpaHCaKlMja U3Mel)y eHTuTeTa
(yxJbyuyjyhu meroBe KOHCOJHIIOBAHE 3aBHCHE CHTHTETE) M HErOBOT MPUIPYKEHOT EHTUTETa MU
3ajeIHMYKOr [10yXBaTa [IPU3Hajy ce y (PMHAHCHjCKUM U3BEIITajuMa HHBECTUTOPA CaMo JI0 U3Hoca ydenrha
MHBECTHTOpA Yy NPHAPYKCHOM CHTHTETY WM 3ajeJHHYKOM IIOLyXBaTy KOjU HHCY y BE3H ca HHMA.
“Y3BonHe” TpaHcaklMje Cy, Ha IpHUMEp, NPoAaja CPelcTaBa NPUIAPYKEHOI €HTUTETAa WIU 3ajeHUYKOT
noayxsara uHBecTHTOpYy. “HU3BOmHE” TpaHcakuuje Cy, Ha NpHMEp, Mpojaja WIM YHOC CpeicTaBa
UHBECTUTOPA y HEHEIOB HPUAPYKEHU EHTUTET WIM HErOB 3ajeJHUYKU MOJYXBaT. YJE0 HHBECTUTOpA Yy
JMOOHIMMa WK TYOUIMMa TPUAPYKEHOT SHTUTETAa WM 3ajeIHUYKOT MOAyXBaTa KOjU MPOU3UIIa3e U3 OBHX
TpaHCaKIHja Ce CIMMUHHUIIIC.

Kana TakBe “Hu3BO/HE” TpaHCaKIMje MPYXKajy AOKa3 O yMamelmy HETO OCTBAPUBE BPEAHOCTH CpEICTaBa
KOja Cy MpeIMeT MPOoJIaje UK YHOCA, WK O TYOUTKY MO OCHOBY YMameHha BPEIHOCTU THX CPEIICTaBa, TAKBE
ryOWTKe MHBECTUTOP MpHU3Haje Y MyHoM u3Hocy. Kana “y3BomHe” TpaHcakiyje Npyxajy A0Ka3 O YMambehy
HETO OCTBapUBE BPEIHOCTH CPEJCTaBa KOja Cy MPEAMET KYNOBHUHE WJIM O TYOHTKY MO OCHOBY yMambeha
BPEIHOCTH THX CPE/ICTaBa, MHBECTUTOP MPHU3HAjE CBOj A0 TAKBUX I'yOHTaKa.

YHOC HEMOHETApHOT CPEACTBA y NPUIPYKESH SHTHUTET WU 33jeHIYKH MOJYXBaT y 3aMEHY 3a BIACHUYKO
yderuhie y IpUAPYKEHOM SHTUTETY M 3ajeJHUYKOM IOIyXBaTy PadyHOBOJCTBEHO ce 00yXBaTa y CKIamy
ca maparpadom 28, ocuM Kaja YHOC HeMa €KOHOMCKY CYIITHHY, Y CMHCIY TOT TEPMHHA KOjH je OMUCaH y
IAS 16 Hexpemmuune, nocmpojera u onpema. AKO TakaB YHOC HeMa €KOHOMCKY CYHITHHY, JOOWTaK WK
ryOuTaK ce cMaTpajy Hepealn3oBaHHM U CTOTa Ce He MPU3HAjy y OCHM aKo ce He MpHuMemyje 1 maparpad
31. TakBM HepealM30BaHU OOUIM M T'YOWIM ce CJIMMHUHHINY Ha TepeT ydemiha Koje ce oOpavyHaBa 10
METONy yZela U He MPE3eHTYjy Ce Kao OAJI0KEHH AOOWIM WM T'yOHIM Y KOHCOJUIOBAHOM H3BEIITA]y O
(DMHAHCHjCKO] TIO3WIMjH CHTUTETA, HUTH y HM3BEIITa)y O (MHAHCH]CKO] TMO3UIMjH CHTHTETA y KOME Ce
yuernrha pauyHOBOJACTBEHO 00yXBaTajy 1O METOY yIea.

Ako mopen noOujama BIACHUYKOT ydemtha y NpHUIPY>KEHOM EHTHUTETY HIIM 3aje[IHUYKOM TMOAYyXBaTy,
SHTUTET 100Mja U MOHETApHA MM HEMOHETapHA CPENICTBA, CHTUTET MPU3HAje Y LENOCTH y OMIaHCy ycrexa
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31A-31b

32

33

34

35

36

36A

37

38

A€o Z[O6I/ITKa niu FYGI/ITKa 10 OCHOBY HEMOHETAPHOI' YHOCA IIOBE3aHOI' Ca IPUMJbEHUM HEMOHETAPHUM WA
MOHETapHUM CpeACTBHUMA.

[Osu napazpagu ce oonoce na usmerne Koje jowr HUCY CIynune Ha CHA2Y U CMO2A HUCY YKAbYYEHU ) 080M
usoamry.|

VHBectHija ce pauyHOBOACTBEHO OOyXBaTa MPUMEHOM METOJa yjela OJ JaTyMa Ha KOjH OH IIOCTaHe
NPUAPYNKEHU CHTUTET WIIHM 3ajeIHUYKH MOoJyXBar. [[pHIMKOM CTHIalka MHBECTHIIMjE CBaka pasiuka (Ouiio
MMO3UTHBHA WJIM HeraTWBHa) u3Mmel)y HabaBHE BPEOHOCTH WHBECTHIMjE W yJeNa EHTUTeTa y HeTo dep
BPEIHOCTHMA HPEIO3HAT/FUBE UMOBHHE CHTUTETA Y KOjH je€ MHBECTHPAHO CE PauyyHOBOJICTBCHO 00yxBaTa
Ha crenehn HauuH:

(@ I'ynsun Koju ce OAHOCH Ha NPUAPYXKEHH EHTUTET M 3ajeJHUYKE IMOJyXBaTe YKJbydyje ce Y
KIbUT'OBOJICTBEHY BPEJHOCT MHBECTHLIU]€. AMOPTU3allyja IyIBUIIA HUj€ A03BOJbEHA.

(©) CBaky BHUINAK yJeda €HTUTETa y HeTo (ep BpEIHOCTU MNpENOo3HAT/bUBE UMOBUHE U obaBe3a
CHTHTETA y KOjU je HHBECTUPAHO M3HAJ HabaBHE BPEIHOCTH MHBECTHUIHMjE C€ YKIby4yje, Y BHILY
IpUXoja, NMPUINKOM onpehuBama ymena eHTHTeTa Yy JOOMTKY WM TYOHTKY HpPHIPYXKEHOT
€HTUTETA WU 33j€IHUYKOr IIOAyXBaTa 3a IIEpHO]] Y KOM je UHBECTHII]a CTEUEHA.

OxroBapajyhe KopuroBame yjela €HTUTETa y NOOUTKY WM TyOUTKY NPUAPYKEHOI EHTUTETa WU
3ajeTHUYKOT TO0yXBaTa HAKOH CTUIIamka ce Takol)e BPIIM Ha padyHHMa, Ha IPUMeED, 3a CBPXe aMOpTH3aIje
IMOBHUHE KOja Cé aMOpTU3yje Ha OCHOBY (ep BpPEJHOCTH Ha JaTyM cTuuama. CiaumuHo, oaroBapajyha
KOPHTOBama yJella eHTUTeTa y JOOUTKY MITH IyOHTKY IPHAPY/KEHOT eHTHTETa WIIH 33jeTHUYKOT MOTyXBaTa
HAaKOH CTHLalka Ce BPILIM 3a I'yOUTKe 300I yMamemha BPEJHOCTH, Ha MIPUMEpP 3a I'yJIBHI WIM HEKPETHUHE,
MOCTPOjetba U OIPEMY.

Ilpu nmpuMeHm MeToaa yaeja, eHTHTET KOPUCTH HajcKoOpHje AocTynHe (UHAHCHjCKe H3BelITaje
NPUAPYKEHOT eHTUTeTa WM 3ajeJHHYKOr noayxsaTta. Kana ce kpaj u3BemtajHoOr nepHoaa eHTUTeTa
pa3juKyje o1 Kpaja H3BeIUTAjHOT NMepPHOAA MPHIPYKEHOr eHTHTeTa WM 3ajeIHHYKOr MOAyXBaTa,
NPUAPYKEHHU eHTHTeT WIH 3ajelHHYKH MOJYXBaT CacTaB/ba, 3a MOTpede eHTUTeTa, GUHAHCHjCKe
U3BelITaje Ha UCTH JaTYM HAa KOJH M eHTHTET, 0CUM AKO je TO HeH3BOA/bUBO.

Kapna ce, y ckiaaay ca naparpagom 33, GpUHAHCHjCKH M3BELUTajH NPHIPYKEHOI €HTHTEeTAa KOjU ce
KOpHCTE 32 MPHMeHY MeToJa yJella, CacTaB/bajy HAa JAaTyM Pa3IM4YHT O OHOr KOjH KOPHCTH
HHBECTHTOP, Tpe0a U3BPIIMTH KOPUIOBama 3a epeKTe 3HAUAJHUX TpaHcaKUuja uiau gorabhaja xoju
HacTaHy y nmepuoiy u3Melhy gaTyma m JaTymMa (QHHAHCHjCKMX H3BelITaja HHBECTHTOpa. Y CBaKOM
caydajy, pa3dinka usMehy kpaja u3BelITajHOI HepHOJa NPUAPYKEHOI €HTHTETa WJIH 3ajeJHUYKOT
NMoAYXBaTa M Kpaja M3BEIITAjHOI MepHoJa eHTUTeTa He cMe JAa Oyae Beha ox Tpm mecena. Jy:xknHa
H3BeIITAJHUX NEePUOa U CBaKa pa3juka u3Mehy kpajeBa u3pemirajHux nepuojaa tpeba aa 0yay ucre
U3 NIepHO/ia y Nepuo.

DUHAHCHjCKH U3BEIITAaju eHTUTETA ce cacTaB/bajy kKopuirhemeM jeqHO0OpPa3HUX PAYYHOBOCTBEHUX
NMOJIMTHKA 32 CJIMYHE TPaHCaKNuje U Aorahaje y ciM4HUM OKOJHOCTHMA.

OcuM y ciydajy onucaHoM y naparpady 36A, ako NpUAPYKEHU €HTUTET WIU 3ajeJHUYKH MOJYyXBaT, 3a
CIMYHE TpaHCaKIWje M jorahaje y CIMYHMM OKOIHOCTHMA, KOPHCTH PadyHOBOJCTBEHE MONHUTHKE
Pa3IMYUTE OJf OHMX KOj€é KOPHCTH E€HTUTET, BpLIE C€ KOPUrOBama Jia OU ce pauyHOBOJCTBEHE MOJIMTHKE
HPHAPYKEHOT EHTUTeTa WM 3ajelHMYKOr II0JyXBaTa YCKJIaJWiIe Ca PadyHOBOJACTBEHHM MOJIUTHKAaMa
€HTUTETa, KajJa EHTUTET KOPUCTH (PUHAHCHUjCKE U3BELITAje NPUIPYKEHOI EHTUTETAa WM 3ajeHUYKOT
HOAyXBaTa IIpU NPUMEHU METOAA YAea.

W nopen 3axteBa HaBeneHOT y naparpady 36, ako eHTUTET KOju caM IO ceOU HUje MHBECTHLIMOHU €HTHUTET,
uMma yderthe y MpUAPYKEHOM CHTUTETY WJIHM 3ajelHHYKOM IOJYyXBaTy KOJH jeé MHBECTUIMOHH CHTHUTET,
SHTUTET MOJXe, KaJia MpUMEebYje MEeTO]] yaena, 1a ogadepe a HaCTaBH Jia IPUMEYje oaMepaBame mo dep
BPEIHOCTH KpO3 OWJIaHC yclexa Koje NPUMEHYjy TNPHIPYKEHH CHTHTETH W 3ajelHHYKU TIOAYyXBaTH
WHBECTUIIMOHOT SHTUTETA Ha CBOja ydelha y 3aBHCHHM eHTHTeTHMa. EHTUTET Tpeba 1a BpIIU OBaj M300p
3a CBaKd NPUAPYKCHU CHTUTET WIM 33jeJHMYKH IMOJyXBaT MOCeOHO, Ha KAaCHHjH JaTyM Ha KOju je (a)
U3BPIICHO TMOYETHO NPHU3HABAE MPUAPYKECHOT SHTHUTETA WIHM 3ajeJHHYKOr MOJyXBaTa WHBECTHI[HOHOT
eHtuteta, (0) TPUAPY)KEHH CHTHTET WM 3ajCJHUYKH IOAYXBaT HMHBECTHIMOHOT CHTUTETA IIOCTA0
VMHBECTHIIMOHU SHTHUTET; U (1) PUAPYKCHH CHTHTET WIH 3ajeJHHYKU MMOJyXBaT WHBECTUIIMOHOT SHTUTETA
MIPBO MOCTA0 MATUYHH CHTHUTET.

AKO TpuApYKEHU EHTUTET WM 3aje[lHMYKU MOJyXBaT MMa KyMYJIaTUBHE NPHOPUTETHE aKIHje Koje Cy Y
OMNTHIIA]y U Y BIACHUINTBY JAPYTHX CTPaHa, a HE UHBECTUTOPA M KIACU(PHKOBAHE Cy KA0 KalMTal, CHTHUTET
H3payvyHaBa CBOj y[eo y JOOUTKY WM I'yOMTKY HaKOH KOpPHI'OBama 3a JUBHIEHJE OJf TaKBUX aKuuja, 0e3
003upa Ha TO Ja JI1 Cy IUBUACHAE 00jaB/beHE UIIH HE.

AKo je yAeo eHTHTeTa y I'yOMLuMa IPUAPYKEHOI eHTUTETa WU 33jeIHUUKOT MOyXBaTa jelHaK Uiy Behu
0] Beropor ydemha y HIpHAPYKCHOM EHTHTETY HJIM 3ajeIHHYKOM IOITyXBaTy, HHBECTHTOp IIpecTaje JIa
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IpU3HAje CBOj yAEO y JaJbUM ryoumuMa. Ydemltie y NpUIpyKeHOM SHTHTETY WM 3ajeAHHIKOM MOTyXBaTy
YMHY KEUTOBOICTBEHY BPEAHOCT MHBECTHIIM]E y MIPUAPYKEHH SHTHTET WIIH 3ajeJHHYKH MOLyXBaT IpeMa
METONy yJela, 3ajeJHO ca CBUM IYropodHUM ydyemhuMa Koja, Y CYLITUHHM, NPEACTaBibajy AE0 HETO
WHBECTHIMj€ €HTHTETa y MPUIPYKEHH €HTHTEeT MM 3ajeJHHUYKH monyxsar. Ha mpmmep, craBka umje ce
U3MHpPERBE HUTU [IJIaHUPa, HUTH j€ BEpOBaTHO Ja he 10 mera nohu y gorneaHoj oyayhHnocty, npejcrasiba, y
CYIITUHH, TIPOIYKCHEe HHBECTHIMjE SHTHTETa y Taj HMPHAPYKCHH EHTUTET WIM 3ajeJHHYKH MOTyXBaT.
TakBe craBke MOry oOyXBaTaTH HMPHOPHTETHE aKIUje M JYTOpPOYHA MOTPAKUBAMA WIIM KPEIUTe, ald He
o0yxBaTajy NOTpaXKMBama OJ Kymama, o0aBe3e mpema a00aBjbauMMa, HUTH OWJIO KOja JIyropodHa
MOTpaXXKMBamka 3a Koja IIOCTOjH OAroBapajylim Komarepan, Kao IITO Cy OCHTypaHH Kpemutu. [yomim
MpPU3HATH TIpEMa METO/Y yliesia KOjH Tpelia3e WHBECTUIHM]Y EHTUTETa Y OOMYHUM aKIijaMa MpUMEYjy ce
Ha Jpyre KOMIIOHEHTE ydemrha eHTHTeTa y HPHIAPYKCHOM CHTUTETY WIHM 3ajeJHHYKOM IOIyXBaTy,
OOpHYTHM PEOCIENOM Y OJIHOCY Ha BUXOBY BaXKHOCT (TO j€CT, IPUOPUTET NP JUKBUAALIN)H).

39 HakoH mro ce ydermhe eHTHTETa CBEAE Ha HYIy, BPIIN Ce PE3EPBUCAE 332 BEHTyaJIHE Jajbe TyOUTKe U
obaBe3a ce MpH3Haje caMo JI0 U3HOCA 32 KOJU CHTHTET CHOCH MpPaBHY WM KOHCTPYKTUBHY 00aBe3y WIH je
n3BpIINo IUahame y KOPUCT HPHAPYKCHOT SHTUTETAa WM 3ajeHHYKOr MOAYXBaTa. AKO IPHAPYKECHH
SHTUTET WM 3ajeIHUYKH MOJyXBaT KaCHHje MOCIyje ca JOOUTKOM, CHTUTET TIOHOBO MOYHILE Ja MPU3HAje
CBOj YZI€0 Y TOj AOOUTU caMO HAKOH IUTO CE HBEroB yAeo y AOOUTU U3jefHAYH ca YAEIOM y TyOUTKY Koju
paHuje HUje 01O MpU3HAT.

MNyouum 36or ymawewa BpegHOCTHU

40 Hakon mnpumeHe Mmerona yaena, ykJbydyjyhu mNpH3HaBame TyOuUTaKa NPHIPYKEHOT CHTUTETAa WU
3ajeIHMYKOr IOAyXBara y ckiany ca maparpadom 38, eHTHTET IpuMewyje mnaparpade 41A-4111 na 6u
YTBpAMO Jia JIH TOCTOje OOJEeKTMBHHM JIOKAa3W Jia je yMameHa BPEIHOCT HErOBE HETO WHBECTHUIIHMjC Y
NPUIPYKEHU EHTHTET WM 3ajeTHUYKH ITOLyXBaT.

41 Enturer npumemyje 3axree u3 IFRS 9 koju ce ogHOCe Ha yMamewe BPEJHOCTH Ha CBOja ocTaja yuyemha y
MPUAPYKEHOM SHTUTETY HJIM 3ajeHUYKOM MOAYXBaTy Koja Cy y nenokpyry cranaapaa IFRS 9 u koja He
YHHE JIeO HETO UHBECTHUIIH]EC.

41A Hero unBecTHIMja y NPUAPYXKEHH E€HTUTET WU 3aj6JHUYKU MOLYXBaT j€ YMambEHE BPEIHOCTU, WU CYy
NPETPIUBEHN TyOUIM 300T yMameHa BPEIHOCTH aKO, M CaMO aKoO, MOCTOjU OOJEeKTUBHH J0Ka3 yMamCHa
BPEAHOCTH Kao pe3yiTaT jeTHOT WM BHIIe jporahaja KojH Cy ce OJUrpald HOocie MPBOOUTHOT NPU3HABAKka
cpencrBa (‘“HacTaHak ryOWTKa”) W Taj HAcTaHaK IyOWTKa (WJIM HACTaHIM TyOMTKa) MMa YTHIdja Ha
npouemeHe Oyayhe TOkoBe FOTOBUHE O[] HETO MHBECTHLIUjE KOja Ce MOXKE IOY3aHo mpoLeHuTH. Moxe ce
JIOTOJIMTH J1a HUje Moryhe yTBpauTH jenaH, 3acebaH norahaj Koju je MpOy3pOKOBAO yMAamCHE BPEIHOCTH.
Yemrhe je ymameme BPEIHOCTH IIPOY3POKOBAHO KOMOMHOBAHUM e(EKTOM HEKOIMKo nporabhaja. I'yOuim
OuUeKUBaHU Kao pesynrar Oynyhux morabhaja, 6e3 003upa KOJIMKO BEepOBaTHH, ce HE MpHu3Hajy. O0jeKTUBHUI
JI0Ka3 Jia je JOIUIO O yMamera BPEIHOCTH HETO HHBECTHIHje 00yXBaTa yO4JEHBE MOJATKE KOje CHTHTET
MOJKe J1a mpuMeTH o cienehum norahajuma Koju 10BoJe 10 HACTAHKA I'YOUTKA!

(a) 3HavajHa PUHAHCH]jCKa TelKoha MPUAPYKEHOT SHTUTETA WU 3a)CTHUYKOT ITO1yXBaTa;

©) KpIICHKE YroBOpa, Kao IITO je HEHCIYHhEHhe 00aBe3e WM 3aKacHeNe HCIUIATe KaMaTe WIH
TJIaBHUIIC;

() rapaHiidja ol CTpaHe CHTHTEeTa MPUAPYKCHOM CHTHTETY WM 3ajeIHMYKOM MOJyXBaTy, 300T

€KOHOMCKHX MM TIPaBHHUX Pa3jIora y Be3u ca GMHAHCH]CKOM TEIIKONOM HPHAPYKEHOT eHTUTEeTa
WY 3ajeTHUYKOT I10yXBaTa, IOBIACTULE KOjy EHTUTET HE OU y3UMao y 003Up y HEKUM JIPYTrHUM
OKOJIHOCTUMA;

(m) BUCOKA BepOBaTHOhA OaHKpOTa Wiy Apyre GUHAHCH]CKE pEOpraHu3alLije IPUAPYKEHOr EHTUTETa
WY 33j€AHUUKOr [I0JyXBaTa;

(e) HECTaHAK aKTHBHOI TPKUIITA 332 HETO MHBECTULH]Y 300T (UMHAHCHjCKUX Temikoha y KojuMa ce
HaJa3y NPUIPYKEHU EHTUTET UM 3ajeJHUYKU I101yXBaT.

41b Hecranak akTMBHOT TpKHMINTA 3aTO IITO c€ (PMHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHUMA MPHIPYKEHOT SHTUTETa WU
3ajeJHMYKOT TMOyXBaTa BHILIE HE TPryje jaBHO, HUjE€ J0KA3 YMamemha BPeAHOCTH. [1aq KpeqUTHOT pejTHHra
MPUAPYKEHOT SHTUTETA WK 32jSJHAYKOT TOyXBaTa HHje, caM Mo ceOu, JOKa3 yMamemha BPSIHOCTH, Maa
MOJKe OUTH JI0Ka3 yMamemha BPSAHOCTH Kajia ce y3My y 003Up U Apyre NOCTYIHE HHpopManuje.

4117 ITopen Bpcra norahaja ommcanux y naparpady 41A, o0jeKTUBHHM JTOKa3H O yMamekhy BPEIHOCTH HETO
VMHBECTHIMj€ Y MHCTPYMEHT KamuTala MPUAPYKSHOT SHTHTEeTa WM 3ajeJJHHYKOr MoayxBata o0yxBaTajy
uHpOpMaIje O 3HAYajHUM IMpPOMEHaMa ca INTETHUM YTUIAjeM KOje Cy CE OJHUrpaie Yy TEXHOJOIIKOM,
TPXKHUIIHOM, EKOHOMCKOM HJTH MPAaBHOM OKPYXEHY Y KOM MPUAPYKCHH SHTUTET WM 3ajeTHHYKH MOyXBaT
HoCiyje, ¥ O3HA4YaBa [1a ce TPOLIKOBH HHBECTHIMjE Y HHCTPYMEHT KalKTajla HE MOTY [OBPATHTH. 3Ha4YajaH
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42

43

WU IyroTpajad naja ¢ep BpeIHOCTU MHBECTHLUE y MHCTPYMEHT KaluTajaa UcHoJ HabaBHE BPEAHOCTH je
Takohe 3HauajaH J0Ka3 yMambemha BPEIHOCTH.

Ilomro ce ryABUI KOjU YUHU JIE0 KEbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTU HETO MHBECTULIM]E y NPUIPYKEHU CHTUTET
WM 3ajeIHUYKU TIOAYXBaT HE NPU3Haje 3ace0HO0, He TECTHUPA Ce 3aCEOHO 332 yMambEHhE BPEJHOCTH MPUMEHOM
3axTeBa 3a TECTUPAE IyABUIIA 300I yMamema BPEAHOCTH y ckiany ca IAS 36 Vmamwerwe epeonocmu
umo6uHe. YMECTO TOra LENOKyIHAa KIMTOBOJCTBEHA BPEJHOCT MHBECTHIIHjE C€ TECTHUPA 332 yMameHme
BpeqHOCTH y ckiany ca IAS 36 kao jenmHa craBka MMOBHHE, MopehemeM HaJ0KHAIUBOI M3HOCA (BHILU
uzHoc wu3Melhy ymorpeOHe BpemHOCTH W (ep BPEIHOCTH YMameHEe 3a TPOUIKOBE Mpojaje) ca
KEbUTOBOJICTBEHOM BpenHolrhy yBek Kajga IpuMeHa naparpada 41A-4111 ykasyje Ha TO Ja IOCTOjU
yMamemhe BPEJHOCTH HEeTo uHBecTHOHje. ['yOMTak IO OCHOBY yMamema BPEJHOCTH IMPU3HAT y OBUM
OKOJIHOCTUMA C€ HE ajollUpa HHU Ha jeJHO CPEACTBO, yKJbyuyjyhu IyaBuUI, KOje MpeAcTaB/ba €0 HETO
MHBECTUIIH]j€ Y MPUAPYKEHN SHTUTET WIH 33jeIHHYKH IOAYXBaT. ¥ CKIaly ca TUM, YKHIame TyOuTKa Io
OCHOBY YyMame€ma BPEIHOCTH ce mnpus3Haje y ckiany ca [AS 36 no obuma mnocneauuHor nosehama
HAJIOKHAJIMBOT W3HOCa MHBecTHlUje. [Ipu yrBphuBamy ynorpeOHe BPEIHOCTH HETO WHBECTHUIIM]E, CHTUTET
npolemwyje:

(a) CBOj Y/IeO Y CaJallli0j BPEIHOCTH MPOLCHEHUX Oyayhinx TokoBa rOTOBHHE 3a KOje ouekyje aa he
MX TCHEpUCATH MNPHUAPYKEHH CHTUTET WM 3ajeHHYKH TOAYXBaT, YKJbYy4dyjylin W TOKOBE
TOTOBHHE O]l MMOC/IOBama MPHIPYKCHOI CHTHTETA WM 3ajeIHHYKOr IIOLyXBaTa W MPUXOAE OJ
KOHAa4YHOT OTyh)era MHBECTHIIN]E; HITH

(©) ca/lallilby BPEJHOCT NPOLCHEHUX Oyayhnx TOKOBa FOTOBHMHE 3a KOje Oo4yeKyje jaa he HacraTu w3
JUBHUJICHIN TOOUjEeHUX OJ1 MHBECTHIIM]E U OJ1 BbUXOBOT KOHAYHOT OTyhema.

ITox oarosapajyhum npermnocraBkama, 00a METO/a 11ajy UCTH Pe3yJTaT.

HanoxnanuBu M3HOC MHBECTUIIMjE Y HPUAPYKEHH €HTUTET WIM 3ajeAHUYKH IMOIYyXBaT IPOLEmYyje ce 3a
CBaKM NMPHUIAPYKEHH EHTUTET WX 3ajeIHUYKU HOIYXBaT, OCHUM aKO NPUAPYKEHU SHTUTET WM 3ajeJHUYKU
MOAYXBAT He TeHEepHIIE IPUINBE TOTOBUHE OJf KOHTUHYHPaHe YIOTpeOe KOji Y BEIMKO] MEPH HE 3aBUCE OJF
MIPUIMBA TOTOBUHE O] Ipyre UIMOBHHE €HTUTETA.

MNMojeaHayHn bHaAHCUjCKM n3BeLUTaju

44

WuBecTunyja y NpUAPYXKEHU EHTUTET WM 3ajéJHUYKM IIOAYXBAaT CE€ pauyHOBOJCTBEHO OOyxBara Yy
3aceOHUM (PUHAHCHCKUM M3BEIITAjMa EHTHTETA Y CKiIaay ca naparpadom 10 y IAS 27 (u3memen 2011.).

[atym cTynaka Ha cHary u npenasHe ogpeabe

45

45A

45b

4511

45]1

45E

EnTuTeTH mMpuMemyjy OBaj CTaHAApI 3a TOAUIIIKE MEepuojie Koju mouumy 1. janyapa 2013. roauHe wim
kacHyje. PaHuja mpuMmeHa je 103BOJbeHA. AKO €HTHTET IPUMEHHU OBaj CTaHAAp] paHuje, Ty YUICHULY
obenonamyje u yjenHo npumemyje IFRS 10, IFRS 11 3ajeonuuxu apanscmanu, IFRS 12 Obenodarusarwe
yuewha y opyeum enmumemuma v 1AS 27 (u3memen 2011.).

O6jasibuBameM [FRS 9, y jyny 2014. ronune, namemwenu cy naparpadu 40-42 u nonatu naparpadu 41A-
4111. Enturet Tpeba na npuMmemyje oBe n3MeHe Kana npumemyje IFRS 9.

Oo0jaBbuBameM Memooda yoena y nojeounaunum @unancujckum uzeewmajuma (M3mene 1AS 27), y aBrycry
2014. ronune, u3BplIeHe cy u3MeHe naparpada 25. EHtuTer Tpeba 1a npuMemnyje 0Be U3MEHE 3a TOJTUIIE
Nepuose KOju Houumy Ha gaH 1. janyap 2016. m kacHMje, PETpOCHEKTUBHO y ckiaxy ca IAS 8,
Pauynosoocmeene nonumuke, npomene pauyHosoOcmeeHux npoyena u cpewxe. PaHnmja mpumeHa je
JI03BOJbEHA. AKO €HTUTET PUMEHYj€ OBE U3MEHE 3a paHHjH Nepuo/I, Tpeba 1a 00eIolaH! TY YUHEHCHUILY.

[Osaj napazpagh ce oonocu ma usmene Koje jouwr HUCY CMYRULe HA CHAZY U CMO2A HUje YKbYYeH Y 080M
usoary.|

O0jaBibuBameM HHeecmuyuonux enmumema: Ipumena ociobahara 00 konconuoayuje (Uzmene IFRS 10,
IFRS 12 u IAS 28) y neuembpy 2014. roause, usmewenu cy naparpadu 17, 27 u 36, u nonar je naparpad
36A. Enturer Tpeba qa npuMemnyje OBe U3MEHE 3a TO/IUIIbE IEPHO/IE KOjU MOUnby Ha fnaH 1. janyap 2016.
u KacHyje. Panuja npuMeHa je 103BoJbeHa. AKO €HTUTET NpUMEYje OBE U3MEHE 3a paHUjU IepHol, Tpeba
Ja 00eI01aHy Ty YHICHUILY.

OojaBipuBamweM Luknyca coouwrsux noboswara 2014-2016, y neuem6Opy 2016. ronune, U3MEHEHU CY
naparpadu 18 u 36A. EHTuTeT Tpeba peTpoCHeKTHBHO Ja MPUMEHYje OBE U3MEHE 3a TOJHIILE MEPUOJIE
Koju mouussy Ha gaH 1. jamyap 2018. wmu kacHuje. PaHuja mpumeHa je 103BoJbeHAa. AKO EHTUTET
IpUMeRYje 0OBe H3MEHE 3a PaHHjU NepHo, Tpeba 1a 00eI0faH! Ty YHIHCHHILY.
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45@-45K [Osu napazpagu ce oonoce na usmene Koje jour HUCYy CHynuie HA CHA2Y U CIMO2A HUCY VK/LYYEHU Y 080M
uzoary.J

Mo3uBawe Ha IFRS 9

46 AKO eHTUTET IPUMEHU OBaj CTaHAAp ajlu joll yBek He npuMemyje IFRS 9, cBako nosusame Ha IFRS 9 he
ce cMaTpaTu Nno3uBameM Ha IAS 39.

NMoBnavewe IAS—a 28 (2003.)

47 Ogaj Crangapn 3amemyje 1AS 28 Hnsecmuyuje y npuopyocene enmumeme (pesunupan 2003. roguse).
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OpoGpaBamse IAS 28 ob6jaBrbeHor y aeuembpy 2003. roguHe op cTpaHe
Opb6opa

MebyHnapo/jH1 pauyHOBOJCTBEHU cTaHAap/ 28 HHeecmuyuje y npudpysxceHe eimumeme (peBuaupan 2003. roaune)
je o06peH 3a 06jaB/bUBabe Of CTPaHe YeTpHaecT 4iaHoBa Of6opa 3a MehyHapoiHe pauyHOBO/ICTBEHe CTaHAAp/e

Sir David Twedie TIpeacemnux

Thomas E Jones 3ameHuK npejceHuKa
Mary E Barth
Hans-Georg Bruns
Anthony T Cope
Robert P Garnett
Gilbert Gélard

James J Leisenring
Warren J McGregor
Patricia L O’Malley
Harry K Schmid
John T Smith
Geoffrey Whittington

Tatsumi Yamada
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IAS 28

Opob6paBawe MHeecmuyuoHux eHmumema: lNpumeHa ocnobahan-a o9
koHconudayuje (m3ameHe IFRS 10, IFRS 12 n IAS 28) o6jaBrbeHor y geuemopy
2014. roguHe og ctpaHe Op6opa

Huneecmuyuoru enmumemu: I[lpumena ocao6aharea 0d KoHcoudayuje je of06peH 3a 06jaB/bUBabE O CTPaHe
yeTpHaecT 4iaHoBa Oz60pa 3a MehyHapojHe pauyHOBO/CTBEHE CTaHjap/e

Hans Hoogervorst IIpencennux
lan Mackintosh  3amenuk npencenHuka
Stephen Cooper

Philippe Danjou

Amaro Luiz De Oliveira Gomes
Martin Edelmann

Patrick Finnegan

Gary Kabureck

Suzanne Lloyd

Takatsugu Ochi

Darrel Scott

Chungwoo Suh

Mary Tokar

Wei-Guo Zhang
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