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MPC-]JC 26 Tpeba YMTaTH Y KOHTEKCTY HeroBor 1ju/ba, OCHOBe 3a 3aK/byuHBambe U [Ipedzosopa
MehyHapodHum pauyHosodcmeeHuM cmaHdapduma 3a jagHu cekmop. Y HeJJOCTaTKy eKCIJIMIIUTHUX

YIyTCTaBa, OCHOBY 32 U360p Y MPUMEHY payyHOBO/ICTBeHUX NpuHIuna aaje MPC-JC 3 PayyHosodcmeene

nosaumuke, npomeHe pawaoeodcmeeHux npoyeHa u cpeuke.

Hu/b




1. Lusb oBor CTaHjap/a je MponucHBambe OCTyNaKa Koje eHTUTeT NpuMemyje paju opehuBama Ja
JIY je BpEHOCT Cpe/iCTBA KOje reHepuIlle TOTOBUHY YMaleHa U 06e36ehuBarba Jla ce U3BPILIM IpHU3HABabe
rybuTKa o1 yMamewa BpegHocTU. CTaHAap/ Takohe ofpehyje kafa eHTUTET Tpeba Aa CTOPHUPA IYOUTAK OJ
yMamwema BpeJHOCTH U PONUCYje 06es0jalbUBaba.

JAenokpyr

2. EHTUTET KOjU NpUNpeMa U npe3eHTyje GUHAHCUjCKe U3BeNITaja 0 06pPadYyHCKOj OCHOBH
paYyHOBOACTBa NpyMemyje oBaj CTaHgapA 3a pa4yHOBOJCTBEHO OGyXBaTame yMamheha BpeJHOCTH
cpe/icTaBa Koja reHepHIly rOTOBUHY, OCUM 34 :

(a) 3asuxe (Bugetu MPC-JC 12, 3a.1uxe);

(6) CpeACTBa KOja HAacTajy mo OCHOBY yroBopa o usrpajmwu (Buaetu MPC-JC 11, Yzoeopu o
uszpadru);

() duHaHCHjcKa cpeacTaBa o6yxBaheHux aesokpyrom MPC-]JC 29, ®PMHAHCHjCKU MHCTPYMEHTHU:
IIpu3HaBame U 0AMepaBambe;

(m) WHBECTUIMOHE HEKPEeTHHHE Koje ce oaMepaBajy no ¢pep BpegHoctu (Bugetu MPC-JC 16
HuneecmuyuoHe HeKpemHuHe);

(e) HeKpeTHHHE, IOCTPOojerha U olipeMa Koja reHepuille roTOBMHY U 0AMepaBa ce o
peBasiopusoBaHoM usHocy (Bugetu MPC-JC 17, HekpemHuHe, nocmpojera u onpema);

(P) 0/lJ10KeHa MopecKa cpeAcTBa (BHeTH peJieBaHTHU MehyHapoAHY WM HAallMOHAIHU
PavYyHOBOJACTBEHHU CTaHAAP/ KOjH ce 6aBH 0J/10’)KEHUM NOPECKUM CpeACTBUMA);

(r) CpeACTBa KOja HacTajy U3 npuMama 3anocjaeHux (Bugeru MPC-JC 25, [Ipumara 3anocaeHux);

(x) HemaTepujaTHy HMOBHMHY KOja TreHepMile TOTOBHHYy H KoOja ce oJMepaBa o

peBajsiopusoBaHoM usHocy (Bugetu MPC-]JC 31, HemamepujaiHa uMoguHa);
(m) T'yasur;

(j) omostomka cpeAcTBa KOja ce 0JHOCE HA NOJbONPUBpE/HEe aKTUBHOCTH Koje ce oJgMepaBajy no
dep BpegHOCTH YyMamkeHOj 3a TpomikoBe npojaje (Bugetu MPC-JC 27, [lovonpuspeda);

(x) oanoxeHe TpPOMIKOBEe CTHIAkba HeMaTepHja/He HMMOBHHE KOjU HACTajy y Be3M ca
YyroBOpHUM INpaBHUMa ocurypaBajyhe KoMmaHuje mo OCHOBY yroBopa O OCHUrypamy KOju
yJjia3e y AeJIOKPYT peeBaHTHUX MehyHapoaHMX MM HAIMOHAJTHMX PAa4yHOBOACTBEHHUX
cTaHJap/e Koju ce 6aBe yrOBOpUMA 0 OCUTypamy; U

(s1) cranHa cpeacTBa (UM rpyne 3a oryhemwe) Ki1acupuKoBaHa Kao CpeJCTBa Koja ce Ap>Ke 3a
NpoJajy a oAMepaBajy ce MO HHKEM HM3HOCY O/, KIbUTOBOJACTBEHe BpeAHOCTH M ¢ep
BpeJHOCTH Yy CKJajy ca peJjeBaHTHUM MebyHapogHUM WIM  HAaMOHAJIHUM
pPavYyHOBOACTBEHUM CTaHJapAHUMa KOju ce 6aBe CTA/IHOM HMOBUHOM HaMelheHOM NIPOAAju U
NMOC/IOBakbMMa KOja mpecTajy;

(M) JApyra cpeACTBa Koja reHepMIilly rOTOBHHY 3a KOja Cy pa4yHOBO/CTBEHHU 3aXTeBM Be3aHH 3a
yMameme BpeJHOCTH CaJip>KaHM y APYTroM CTaHAAPAY.

3. OBaj CTaHAapA ce NpUMembyje HA CBe eHTUTETEe jaBHOT CEKTOpa OCMM Ha jaBHaA npeay3eha.
4. Y IIpedzosopy mehyHapodHUM payyHogodcmeeHUM cmaHdapdumad 3a jagHu cekmop Koje je o6jaBuo

IPSASB o6jaimimeHo je aa jaBHa npefyseha npuMenyjy IFRS koje o6jaBsbyje IASB. JaBHa npexny3eha cy
nedunucana MPC-JC 1, [Ipezenmayuja puHaHcujckux uzgewmaja.

5. JaBHa npepgy3eha npumemyjy IAS 36, Ymarere apednocmu umosuHe, 1a 3aTO He NOAJIEXKY
o/pesnbaMa cafp:kaHMM y OBOM CTaHJapAy. EHTUTeTH jaBHOT CeKTOpa, 0CHM jaBHUX npeay3eha, Koja Apxke
Cpe/CcTBa KOja He reHepHIlly FTOTOBUHY olicaHU y naparpady 13, npumenyjy MPC-JC 21, Ymareerse
8pedHOCMU UMOBUHE KOja He 2eHepuule 20/Mo8UHY Ha Ta CPe/iCTBa. EHTUTETH jaBHOT CEKTOPA, OCUM jaBHUX
npezyseha, Koja ApiKe Cpe/iCTBA KOja reHepUIy TOTOBUHY, IPUMebYjy 3aXTeBe OBOT CTaHAAp/a.

6. Y neslokpyr oBOI cTaHAAap/a He yJa3su HeMaTepHjaJiHa UMOBUHA KoOja reHepHIlie FOTOBUHY, a Koja ce
pefoBHO peBajiopu3yje Ha dep BpeAHOCT. Y [eJIOKpYT OBOT CTaHAap/ia yJ/1as3y CBa Jipyra HeMaTepHjaiHa
MMOBHHA KOja reHepHullle FTOTOBHUHY (Ha IpUMeDP, OHA KOja Ce KEbHKH 110 HA0aBHOj BpeJHOCTH YMakbEHO] 3a
aKyMyJIMpaHy aMOPHUTH3aLH]y).

7. Y neJIOKpyT OBOT CTaHJap/ia He yJia3u I'yABUJI. EHTUTET NnpuMemyje pejieBaHTHe MehyHapoHe UIx
HallMOHa/IHe pauyyHOBO/JCTBeHe CTaHJap/e KOju ce 6aBe yMambeweM BPeJJHOCTH I'yIBUJIA, aJIOLMpakheM
ryJBUJIA HA jeIMHULIE KOje FTeHepUIly TOTOBUHY U TeCTUPAakEM jeJUHULA KOje FTeHepHUIly FOTOBUHY Ca
T'yJBUJIOM Ha YMakeHe BpeJHOCTH.



8. OBaj cTaHZap/ ce He IPUMeYje Ha 3a/IMXe U MIMOBHMHY Koja reHepullle FOTOBHHY, a HAcTaje Kao
pe3yJITaT yroBopa o U3rpafiby 360r Tora ITo nocrojehn  cTaHJapAu Koju ce IPHMemYjy Ha 0BY HMOBUHY
caJipe 3axTeBe 3a IpU3HaBame U 0J[MepaBambhe 0Be UMOBHHe. OBaj CTaHJAP/ ce He IPUMemyje Ha OJJI0KeHa
nopecka Cpe/iCTBa, Cpe/iCTBA Koja ce 0/lHOCe Ha IpUMakba 3all0CJeHUX WM Ha 0/lI0’KeHe TPOIIKOBe HabaBKe
Y HeMaTepuja/iHe MMOBUHE KOja HaCTajy 110 OCHOBY YTOBOPHOT ITpaBa ocurypaaajyher JpylTBa. YMamemwe
BpPEeJJHOCTH THUX CPEJICTaBa je y eJIOKPYTy pesieBaHTHUX MehyHapoAHUX UM HAallMOHATHUX
padyyHOBOJICTBEHUX cTaHJapAa. [lopes Tora, oBaj cTaHAAp/ Ce He IpUMembyje Ha (a) GUO0JIOLIKA CpeJiCTBa
NoBe3aHa ca 0JbOIPUBPEHOM JeaTHOIINyY Koja ce ofiMepaBajy o ¢ep BpeIHOCTH yMambeHO0j 32 TPOIIKOBe
npojaje, 1 (6) crasiHa cpejcTBa (MU rpyne 3a oTyhemwe) kinacuprKoBaHa Kao cpeficTBa Koja ce Apxe 3a
MpoAajy, a Koje ce 0AMEPaBajy 10 HUXKOj 0/ KEbUTOBO/ICTBEHE BPEJHOCTH U Ppep BpeJHOCTU YMakeHe 3a
TpoiukoBe npojaje. MPC-JC 27, koju ce 6aBU GUOJIOIIKUM CpeJCTBMMA MIOBE3aHMUM Ca I0J/bOIPUBPEHUM
JleJIaTHOCTHMA, Kao Y pesieBaHTHU MehyHapoAHU UJIM HAllMOHAJHU PAYyHOBO/CTBEHU CTAaHAAPAU Y UUjEM je
JleJIOKPYTY CTaJIHa UMOBHHa (MM I'pylie 3a 0Tyheme) Koja ce Ap>KU 3a NPoAajy, CaZipKe 3aXTeBe y Be3H ca
oZiMepaBam-eM.

9. OBaj cTaHzAap/ ce He NpUMewYje Ha GUHAHCHjCKa CpeiCcTBa Koja yJase y geaokpyr MPC-]C 28
QuHaHcujcKu uHCMpyMeHmu: hpe3eHmayuja. YMamerme BpeJJHOCTU OBe UMOBHHe je o6pahenoy  MPC-JC 29.
10. OBHUM cTaHZapA0M Ce He 3aXTeBa IpUMeHa TeCTa Ha yMakee BPeJHOCTU Ha UHBECTULIMOHE

HeKpEeTHHUHE Koje ce KibIKe 1o ¢pep BpeJHOCTH y ckaany ca MPC-]C 16, 36or Tora mro ce mpemMa Mmojeny pep
BpeaHocty U3 MPC-JC 16, HHBeCTHULMOHEe HEKPETHUHE KIbIKe 110 Gpep BpeJHOCTH Ha AaTyM M3BeIITaBamka U
CBAKO yMambeke BpeJHOCTH Ce pa3MaTpa IPUJIMKOM Bplierwa IpoleHe.
11. OBMM cTaHAAP/OM Ce He 3aXTeBa IPMMeHa TeCTa Ha yMalbee BpeIHOCTH Ha UMOBHHY Koja
reHepullle TOTOBUHY, a KOja Ce KIbHKH 110 peBaJIOPU30BaHUM BpeJHOCTHMA Y CKJIaJly ca [J03BO/beHUM
aJTepHaTUBHUM noctynkoM us MPC-JC 17. npema 1,03B0/b€HOM alITepHAaTUBHOM nocTynky us MPC-JC 17,
VMOBHHA Ce peBaJIopH3yje J0BOJbHO PEJOBHO Jla Ce OCUTYpa KIbHXKeHe [0 U3HOCY KOjU Ce He pa3J/IuKyje
MaTepujaJHO 3Ha4ajHO oJf tbeHe ¢pep BPeJHOCTH Ha AAaTyM U3BEUITABaba U CBAKO YMabEHEe BPEJHOCTH Ce
y3uMa y 063Up NPUJINKOM NPOLIEHE.
12. WHuBecTunyje y:

(a) Koutponucane entutete, fAedunHucane y MPC-JC 6 KoHcosnudosaHu u 3acebHU UHAHCUjCKU

uszsewmaju;

(6) IpugpyxeHe enturete, sedunucane y MPC-JC 7 Yaazarea y npudpyscene enmumeme*; u

() 3ajemHuuke noayxeate aebuHucaHe y MPC-]C 8 Yuewha y 3ajedHuukum nodyxeamuma;
cy GUHAHCHjCKa Cpe/ICTBA Koja Cy UCK/bydeHa U3 aesokpyra MPC-]JC 29. Kajia ce TakBe MHBECTHULIH]je
KJ1acupUKyjy Kao MMOBHMHA Koja reHepHullle FTOTOBUHY, 06pahyjy ce y OKBUPY OBOT cTaHAapAa. Kaja oBakBa
MMOBHHA UMa IPUPO/Iy UMOBUHA KOja He TeHepuUllie FTOTOBUHY, obpabyje ce y MPC-]JC 21.
Jedununuje
13 Y oBOM cTaHAApAY ce KopucTe cjaejehu TepMuHHM ca JepHUHHUCAHUM 3HaYebHUMa:
JeanHNMIa Koja reHepuiiie TOTOBUHY je HajMaka IpeNno3HaT/bUBa rpyna cpejcraBa Koja ce Jp:xe ca
NpUMapHUM OM/beM reHepucamkha NPU/IMBA TOTOBHHE KOjH je y Hajsehoj Mepu He3aBHcaH OA NPU/IMBA
TOTOBHHE JPYTHX Cpe/iCTaBa WU rpymna cpejcraBa.
HapokHaauBy M3HOC je BUIIM 07 cjejseha ABa u3Hoca: ¢pep BpeAHOCT MMOBHHE KOja reHepuiie
roTOBUHY YMaH€eHa 3a TPOLIKOBe Npo/jaje U lheHa ynoTpe6GHa BpeJHOCT.
YnoTpe6GHa BpeAHOCT Cpe/iCTBA KOje reHepuiiie TOTOBUHY je cajallkbha BpeJHOCT NPOLemheHNX
6yayhHux ToOKOBa roTOBHHE, KOjH Cce 049€eKYjy 0J, KOHTHHYyHPaHOT Kopuinhemwa cpeJcTBa U 0/] lberoBe
npoJjaje Ha Kpajy KOPMCHOT BeKa Tpajama.
Tepmunu gepuHucanm y gpyrum MPC-]JC ce kopucTe y 0BOM CTaHAApAY €Ca UCTHUM 3HAUYeHEM Kao U y
THM CTaHJapAUMa, a HaBeAeHU cy y [1ojmMo8HUKY dedhuHUCAHUX MepMUHA KOjH je 3ace6GHO 06jaB/beH.
HMoBHHA KOja reHepuUile TOTOBUHY
14. HWMoBUHa Koja reHepHUlle TOTOBUHY je MMOBHHA KOja ce [Ip>KHU Y LIUJby TeHepUCaba KOMePIAjaJHOT
npuHOCa. IMOBHHa reHepHuIlle KOMepIUjaJHU IPUHOC KaJia Ce KOPUCTH HA HAYMH KOjH je [joc/Ie[JaH HAYUHY
npuxBaheHOM y NpoUTHOM eHTUTeTY. [lpxame UMOBUHE Y IIU/bY FeHepHcama “KoOMepLHjaJHor IpuHoca”
yKasyje Ha TO Jla eHTUTEeT HaMepaBa /Jia (a) reHepulile O3UTUBHE IPUJIMBE TOTOBHUHE O/f UMOBUHE (WU
jenuHHIEe KOja reHepHIlle TOTOBUHY, A YHjH je 1eo Ta UMOBHMHA) U (6) 0CTBapHu KOMePIUjaJIHU IPHUHOC KOjU
O/lpakaBa PU3UK JpKarba CpecTBa. IMOBUHA MOXe Jia ce IpKH ca IPUMapHUM L{U/beM reHepHucama
KOMepI1ja/THOT IPHUHOCA HaKo He UCNyHaBa Taj Li/b TOKOM ojipeheHor nepuosa nsBemraBama. Ca Apyre



CTpaHe, UMOBMHA MO3Ke Jia 6y/le MMOBHHA K0ja He reHepHullle TOTOBHUHY, a d IPUTOM  y NoTrJieAly IpUHOCca
6y/ie Ha ,IpeJIOMHOj TAYKU" WJIM J]a YaK reHepullle KOMepUHjaJHU IPUHOC Y oJijpeheHoM nepuoay
u3BellTaBamwa. OCUM aKo je Apyradyuje HasHa4eHO, TEPMUH UMOBHHA y cjiefjlehuM naparpaguma ce oJJHOCH Ha
VMOBUHY KOja He reHepHullle FTOTOBHHY.

15. [TocToju HU3 OKOJTHOCTH y KOjUMa eHTUTETH jaBHOT CEKTOpA MOTY Jia Ap>Ke UMOBHHY ca IPUMapHUM
LJM/beM FeHepHcarba KOMepLHjaJHOT IPUHOCA, MaKo ce BehMHa KMOBHHe He XU 3a Ty cBpxy. Ha nmpumep,
60JIHUIIA MOXKe /1A 0/IBOjU jeAHY 3Trpajly 3a NMalujeHTe Koju miahajy. UMoBHMHa eHTUTETA jaBHOT CEKTOpa Koja
reHepHille TOTOBUHY MO3e Jia T0C/yje y OAHOCY HAa UMOBHMHY TOT eHTHUTeTa KOja He reHepHIlle roTOBUMHY. Ha
NpUMep, KaHlleJapHja 3a BJJACHUUYKe HCIIpaBe Moxe Jia 3apabhyje o/l TaKCH 3a perMcTpalyjy 3eM/bULITA
He3aBHCHO 0/ MUHUCTApPCTBA HAa/JIEXKHOT 33 3€MJbUILTE,

16. Y oapebenumM ciyyajeBMMa, IMOBHHA MOXKe TeHepHUCaTU TOKOBE TOTOBHMHE MAKO Ce IPUMapHO JPXKU
3a noTpebe npyxama ycayra. Ha npumep, pabpuka 3a npepa/ly oTnaza ce KOpUCTH Kako 61 ce oMoryhuio
6e36e/jHO o/l/Iarakbe MeJUIIMHCKOT 0TNaZa Koju HacTaje y ApaBHUM 6oJIHUIAMa, aiu dabpuka npepabhyje u
MaJle KOJIMYMHe MeJUIIMHCKOT OTNa/a U3 IPUBAaTHUX O0/HUIA HA KOMeplHjalHoj ocHOBH. [Ipepaza
MeJJUIIMHCKOT OTNa/ja U3 IPUBAaTHUX OOJIHUIA je CIope/iHa aKTUBHOCT pabpHKe, Ta IMOBUHA Koja reHepulile
FOTOBUHY He MOXe Jja Ce pasJjMKyje oJf UMOBHHeE KOja He TeHepHIlle TOTOBUHY.

17. Y npyrum ciy4ajeBrMa, MMOBHMHA MO>e Jja TeHepHlle TOKOBe TOTOBUHE U /la Ce Y UCTO BpeMe
KOpHUCTH y Apyre cBpxe. Ha npumep, y jefHOj Ap:kaBHOj 6OTHULM MMa JeCeT 0Jle/berba, O/ KOjUX Ce JJeBET
KOPHUCTH 32 NalHjeHTe Koju 1ahajy Ha KoMepLHjaJHOj OCHOBH, a IECETO 3a MaljhjeHTe Koju He miahajy.
[TanpjeHTH M3 06€ BpPCTe 0Jle/berba KOPUCTeE YCyre ApYyTUX 60JHUYKUX OZle/betba (Ha IpUMep, onepaloHe
casie). CTeleH y KojeM ce MMOBMHA JIPXH C [IU/beM TeHeprcaba KOMepIMjaJHor IpHHoca Tpeba Jia ce y3aMe y
00631p NPUJIMKOM JJOHOIIEeWka OJJIyKe Jia I eHTUTEeT Tpeba Jja npuMemyje oapesade oor CTaHAapa UIu
MPC-JC 21. Ako je, Kao y 0BOM IpMMepy, UMOBHHA KOja He reHepHIlle FOTOBUHY 3aHeMapJ/bUB /€0 NMOCJ0BHE
LleJIMHe, EHTUTET NpUMewyje 0Baj ctangaph ymecto MPC-JC 21.

18. Y HeKHM ciydajeBUMa, MOXe /la He Oy/ie CACBUM jacHO [ia JIH je TPUMapHU I[UJb Ap>Karba UMOBHUHE
reHeprcarmbe KOMepLHjaJHOT IPUHOca. Y TAKBUM CJIyyajeBUMa, HEONIXOJHO je /ia ce POLleH! 3Ha4aj
HOBYaHUX TOKOBA. Moke GUTH TeLIKO OJpeJJUTH Jia JIU je CTelleH Y KOM MMOBHMHA reHepulile TOKOBe
FOTOBUHE TOJIMKO 3HayYajaH Jja MOXe Jja ce IpUMeHU oBaj ctanzap/, a He MCPJC 21. [lotpe6Ho je
npocybhuBame Jia ce yTBp/ZAH Koju he cTaHAapA fia ce npuMeHU. EHTUTeT cTBapa KpUTepujyMe TaKo Ja TO
npocyhuBame 6y/ie JocieqHO yckiaaheHo ca 1eUHUINjOM UMOBHHE Koja reHepHIlle TOTOBUHY U UMOBUHE
KOja He TeHepHIIe TOTOBHHY, Kao U ca IOBE3aHUM YNyTCTBMMA y maparpaduma 14-17. [laparpad 114
3axTeBa OJ1 EHTUTETA /1a 06esI0/JaH! KpUTepHujyMe KopuiiheHe y oBoM npocyhuBamy. MehyTum, umajyhu y
BU/y ONLITe IIU/beBe BeNMHe eHTUTETA jaBHOT CEKTOpa, OCUM jaBHUX NpeAy3eha, MoxeMo Jia
NIPeTNOCTaBUMO Jjla UMOBHHA KOjy [pKe He reHepHulle TOTOBUHY 1A Ce, CAMUM TUM, NpuMemwyje MPC-JC 21.
AmopTHu3anmja

19 AMopTu3anyja je cicTeMaTCKa ajJloKalija HM3HOCA KOjU Ce aMOpPTH3yje TOKOM  BeKa Tpajama
cpefcTBa. Y c/y4yajy HeMaTepHjaJHe UMOBHHE, FeHepaJHo ce KOPUCTH TEPMUH aMOPTHU3alhja yMeCTo
Jenpecyjanuje. 06a TepMHUHA UMajy UCTO 3HAYEIbE.

YMmameme BpeJHOCTH

20. Y oBOM cTaHZapAy ce “yMawerwe BpeAHOCTH” AepUHUIIE Ka0 IYOUTaK Oy AyhruX eKOHOMCKUX
KOPUCTH UJIU YCIYKHOT TOTeHIMjala UMOBHHE, U3HA/|, CHCTEMATCKOT IPU3HaBaka rybuTKa 6yayhux
€KOHOMCKHX KOPHUCTH WUJIH YCJIYKHOT NOTeHIIUja/la UMOBHHE KPO3 aMOPTH3aLHjy. YMamee BpeJHOCTH,
JlaKJie oJpakaBa yMamemhe KOPUCTH UMOBHHE 32 eHTUTET KOjH je KOHTpoMIle. Ha npuMep, eHTUTET MOXe
Jla moce/lyje jaBHy rapax<y Koja TpeHyTHO paJiv ca 25 npoleHTa KananureTa. J[pxu ce y KoMeplujaaHe CBpxXe
Y PYKOBO/ICTBO je MPOILIEHUJIO [ia Ce KoMeplyja/Ha CToIla IPMHOCcA OCTBapyje Kajia ce KOPUCTH 75 npoleHaTa
KanaluTeTa uiad Bullle. CMameme yrnoTpebe HUje 6110 npaheHo 3HauyajHUM NI0PacTOM LieHe ycyra napKapa-
wa. CMaTpa ce /ia je BpeJHOCT UMOBHHE YMakeHa MOLITO KEkbUTOBO/ICTBEHA BPEIHOCT IPeBa3uIa3u
Ha/IOKHA/IMBY BPEJIHOCT.

HUaenTnduKOBamkbe MMOBUHE YHja BPEJHOCT Ce MOXKe YMalbUTHU

21 BpeaHocT MMOBHHE je yMakeHa KaJla je KlbUTOBOJCTBEHA BPEeIHOCT UMOBHHeE Beha o1
HaJIOKHAJMBOI U3HOca. Y maparpaduma 25-27 HaBejleHe cy ojpeheHe Ha3HakKe Moryher ry6uTKa of
yMamera BpeJHOCTH. AKO je IPpUCYTHA OUJI0 Koja 0/ TUX Ha3HaKa, 0/l EHTUTETA Ce 3aXTeBa /ia U3BPLIU
dopMasiHy npoleHy HaJJoOKHaJMBOT H3Hoca. OCHM y cilydyajeBUMa ONMCaHUM y naparpady 23, 0BUM
CTaHJAp/0OM Ce 0Ji eHTUTEeTa 3aXTeBa Ja U3BPILK GopMaJsIHy NpoLieHy HaJJOKHaJJMBOT U3HOCA aKo HUje
NpUCYyTHA HUKaKBa Ha3HaKa /ia je AOLLI0 0 ry6UTKa 0/ yMakheha BpeJHOCTH.



22. EHTHTET Ha CBaKH AAaTyM M3BelITaBalba NPoLeryje a JIM OCTOjU Ha3HaKa Moryher
yMam€eHha BpeJHOCTH UMOBHHE. AKO IIOCTOjH HjeJHa TaKBa Ha3HaKa, EHTUTET Npolembyje
HaJOKHAaJAWBU M3HOC HMOBHUHE.

23. Be3 063upa Ha TO JAa JIM NMOCTOje MHAMKALUje yMamemha BPEeJHOCTH, EHTUTET TeCcTHpa Ha
roAuilmbe yMabehe BpeJHOCTH HeMaTepHja/IHy HIMOBHHY Ca HEOrpaHNYeHUM KOPUCHUM BEKOM
WIHX HeMaTepHjaJIHy MMOBUHY KoOja jolll yBeK HHje JOCTyNHa 3a Kopuilhewe TaKko IITO Mopesu
HEeHY KIbUTOBOACTBEHY BPEJHOCT Ca HaAOKHAaAUBUM H3HOCOM. OBaj TeCT yMamemha BPpeAHOCTH
MO’KE Ja Ce BPIIH Y CBaKOM TPEHYTKY TOKOM M3BELITAjHOT EPHO/a, 0/, YCJI0BOM Ja Ce BPIIH
y HCTO BpeMe CBaKe roauHe. PasjuyuTa HeMaTepHjaJiHa UMOBHMHA MOJKE Ja Ce TecTHpa Ha
yMambemhe BPeJHOCTH y pa3u4yuTo Bpeme. MehyTuMm, ako je TakBa HeMaTepujaJilHA UMOBHUHA
WHUIMja/THO MPHU3HATa y TOKY TeKyher u3BemrajHor nepruoja, Ta HeMaTepUjaJilHa UMOBHHA ce
TecTHpa Ha yMambehe BpeJHOCTH Npe ucTeKa TeKyher u3BemTajHor mepuoaa.

24. Cnoco6HOCT HeMaTepHja/THe UMOBHHE Jla TeHepulle 6yAyhy eKOHOMCKY KOPUCT UJIM NOTeHLHjall
yCJIyTe [J0BOJbHE Jia IOBPATH CBOjy KIbUTOBO/CTBEHY BPEeIHOCT je 0OMYHO No/ipasyMeBa Behy HeM3BeCHOCT
Ipe Hero IITO je UMOBUHA JOCTyNHA 3a Kopullhewe Hero HakoH Tora. [I[pema ToMe, oBaj CTaHAap/, 3axTeBa
Jla eHTUTEeT TeCTUPA Ha yMahewe BPeJHOCTH, HajMame jeJHOM roJULIHe, K’bUT0BOACTBEHY BPEJHOCT
HeMaTepHjaiHe UMOBHHE Koja joll YBeK HUje JOCTYIHA 3a Kopulihemwe.

25. IlpuwinkoM mpolewmMBama Ja JHU NOCTOjU Ha3HaKa moryher ymamewa BpeJHOCTH MUMOBHUHE,
€HTUTEeT pa3MmaTtpa 6apem cienehe Ha3Hake:
ExcTrepHM u3Bope uidopmanmja:

(a) 3HavajaH maj Tp>KMIIHe BPeJHOCTHU CPeJCTBA Y TOKY NepuoAa, MHOro Behu Hero mto 6u ce
TO 0YEeKHBAJIO KAao pe3y/ITaT NPOTOKAa BpeMeHa WU yoou4yajeHe ynorpeoe;

(6) 3HauyajHe mpoMeHe, ca HeraTUBHUM [l€jCTBOM Ha eHTUTET HacTaJje y TOKy nlepuoja, uiu he
HACTaTH y 6J1MCKOj 6yAyhHOCTH, y TEXHOJIOWIKOM, TP>KUIIHOM, EKOHOMCKOM HUJ/IM 3AaKOHCKOM
OKpYKely y KOMe eHTUTeT NOoCJ/Iyje, WX Ha TP>KUIITY KOME je AaT0 CpeCTBO HAMEHEHO;

(x) mopact TPXKHMIIHUX KaMaTHUX CTONAa WM APYrux TPKUIIHMX CTONAa MNPHUHOCA Ha
WHBeCTHLMje TOKOM nmepuoja, Koju he ce BepoBaTHO 3HA4YajHO OJPA3UTH HA JAUCKOHTHY
CTONy NpUMemeHy KO/, o6payyHa ynoTpeGHe BPeAHOCTH CpeACTBA M 3HA4YajHO YMAaWbUTHU
HberoBy HaJlOKHaJMBY BpeJHOCT;

WHTepHM n3BOpu HHPoOpManyja:

(&) mocrtoje pacnoJ/i0KUBHU J0KAa3H 0 3aCTAPEJIOCTH WM PU3NYKOM oliTehewy cpeCcTBa;

(e) HacTaHak 3Ha4YajHUX MPOMEHA Ca HEraTUBHHUM /€jCTBOM Ha €HTUTET y TOKYy nepuoja, uiu
ouyeKkHMBame Aa he TakBe mNpoMeHe HacTaTu y 6JHCKOj 6GyayhHOCTH, y MepH y K0joj WU Ha
Ha4yuH Ha KOjU ce CpeACTBO KOPHMCTH TPEHYTHO MJIM ce o4YeKyje Ja he ce KopucTHTH Yy
oyayhHoctu. OBe mpoMeHe nmoJpa3yMeBajy nNpecTaHak Kopumhemwa cpeAcTBa, JIAHOBE 3a
oGycTaB/balbe WIH PeCTPYKTYypHUpame 0C/I0Bamka jeAUHNLEe K0joj AaTO CpeCTBO NpUNaAa,
WM IJIaHOBe 3a oTybuBame cpejcTBa Ipe NMPeTXOAHO OYEKHBAHOT JAaTyMa, U NMOHOBHY
NpoIeHy KOPUCHOT BeKa Tpajalkha Cpe/iCTaBa Kao KOHAYHOT, Ipe Hero Kao HeorpaHu4eHor;

(eA) noHOWEeWmEe OJ/IYKe Ja ce 3ayCTaBU U3TPaJHha MMOBHHE Npe 3aBplIeTKA UM AOK MIMOBHUHA jOII
YBEK HUje y pacnoJj0KHBOM CTamwy; U

() NMOCTOjame Pacno/IoKUBOT J0Ka3a Ha OCHOBY MHTEPHUX M3BellITaja KOjHU YKa3yje HA TO Aa je
€KOHOMCKM YYMHAK Cpe/CTBa JIOWHjHU, UM he 6UTH JIoIIUjU 01, 04€eKUBAHOT.

26. Cnucak y naparpady 25 Huje KOHa4YaH. EHTUTET MOXKe YTBpJIUTH U Jjpyre Ha3HaKe Moryher
yMamera BpeJHOCTH HEKOT CPe/ICTBA, Koje Takohe 3axTeBajy Jla eHTUTeT yTBPAU HaJlOKHAAUBU U3HOC.
27. Jloka3u U3 MHTEePHHUX U3BEILTAja, KOjU yKa3yjy Ha MOTr'yhHOCT yMamewa BpeJHOCTH CPesiCTBa,
YKJby4yjy U OCTOjambe caefennx HasHaka:

(a) TOKOBHU TOTOBHHE 32 HA0ABKY CPeJICTBA, UJIM KacCHUje NoTpebe 32 TOTOBUHOM 3a HEr0BO
dYHKIMOHHMCAabEe UM O/ipKaBakbe Cy 3Ha4ajHo Behr o/f IPBOOGUTHO MJIaHUPAHUX;

(6) CTBapHU HETO TOKOBH F'OTOBUHE, UJIH CYPHUIUT UK AeDULUT U3 NT0CT0Baka KOjU Ce 0CTBApyje of,
Cpe/CcTBa Cy 3HaYajHO JIOLUIUjHU 0J IJIaHUPAHUX;

() 3HayajHoO onajiake MJIAHUPAaHHUX HEeTO TOKOBA FTOTOBUHE WJM CyPUIMTa, UM 3Ha4ajHO yBehamwe
IJIAaHUPAHOT TYOUTKA, Ce OCTBAPYjy 0J, CpeJiCTBa; UJIU

(m) MOCJIOBHM I'YOUIIM Y UJIM HETO OJI/INBU TOTOBUHE OJf TOT CPe/ICTBA, KaJla ce U3HOCH 3a TeKyhu



nepuoJ 1o/ajy NJaHMpaHUM Nojanuma 3a 6yayhe nepuoge.

28. Kao mrto je HasHauyeHo y naparpady 23, oBaj cTaHAap/A 3axTeBa Aa ce HeMaTepHjaJHa UMOBHHA ca
HeorpaHW4YeHMM KOPUCHUM BEKOM Tpajama UJIM HeEMaTepHjaJHa UMOBHHA KO0ja jOll HYje pacloJIoKUBa 3a
Kopulthewe TeCTUPajy Ha yMamehe BpeJHOCTU HajMame jeJHOM roaulimke. OCUM Kajia ce IpUMeEBYjy
3axTeBH U3 naparpada 23, npuMemnyje ce KOHIENT MaTePUjaIHOT 3Havaja KaJia Tpeba yTBPAUTH Ja JiH je
NOTpe6HO Jja Ce MpoLiewkyje HaIOKHAJUBU U3HOC 3a HEKO cpe/icTBO. Ha npuMep, ako NpeTXoJHe Ka/lKy/1anuje
N0Kasyjy [ia je HA0KHAIUBH U3HOC CPe/ICTBA 3HAa4YajHO Behy 0/ lheroBe KIbUIOBOJACTBEHE BPeJHOCTH,
E€HTHUTET He MOpa IOHOBO /ia polekyje Ha,OKHaAUBH U3HOC TOT CPeJiCTBa, YKOJMKO HUCY HacTaIu
Jorabaju Koju 64 eIMMUHHCANN Ty pa3auKy. CIMYHO TOMe, IpeTXO/iHa aHa/IM3a MOXe N0Ka3aTH Jia
Ha/IOKHA/IUBU U3HOC CPEJCTBA HUje OCET/bUB Ha jeiHY (UM BUIlle) Ha3HAKA HaBeJeHUX y nmaparpady 25.
29. Paau unycrpanuje naparpada 28, ako cy Tp>KUIIHE KaMaTHe CTOIe UJIH JIPyTe TPXKUIIHE CTOIe
NpUHOCA Ha MHBECTUIIMje opacjie y TOKy epruoAa, y caefehuM ciydyajeBUMa ce 0 eHTUTETa He 3aXTeBa a
BpLIM pOpMasIHy NPOLieHy HaJOKHaZiJMBOT N3HOCA HEKOT CpeJICTBa:

(@) aKo je Masia BepoBaTHoRNa ia he Ha AMCKOHTHY CTOIy, KOja Ce IpUMelbyje 3a U3padyyHaBambe
ynoTpebHe BpeJHOCTH HEKOT CPe/ICTBa, yTULIATH ToBehame HaBeJleHUX TPXKUILIHUX cTona. Ha npumep,
noBeharma KpaTKOPOYHUX KaMaTHUX CTONA MOX/a Hehe UMaTH 3Ha4yajaH YTUIAj HA JUCKOHTHY CTOIY, Koja
ce KOPHCTH 3a CPeICTBO Ca AY>KUM IIPEeOCTaJUM BEKOM Tpajama.

(6) aKo nocrtoju BepoBaTHoha fa he Ha JUCKOHTHY CTOITY KOja ce IpUMemYje 32 U3padyHaBambe
ynoTrpe6He BpeJHOCTH HEKOT CPe/ICTBA YTULATH NoBehame HaBeZeHUX TPXKUILIHUX CTOIA, aJIM NPETX0 HA
aHa/IM3a 0CeT/bUBOCTH HaJJ0KHAJMBOT U3HOCA NIOKa3yje Ja je:

)] Masia BepoBaTHoha ja he HaZloKHaJUBU U3HOC OGUTH 3HA4YajHUje CMakeH, noiTo he 6yiyhu TokoBU
roTOBHHE TaKole HajBepoBaTHUje 6MTHU yBehaHU (Ha NpHMep, y HEKUM CJlyyajeBHMa, eHTUTET MOXKe OUTH Y
CTamy Jla NOKaXKke /ia BPIIY KOPHUToBame Npuxo/a (yrjiaBHOM NPUX0/ia 0f pa3MeHe) Kako 61 KOMIIEH30Bao
noBehama TPXKUIIHUX CTONA); UJIH

(ii) MaJia BepoBaTHoha a he cMamwere HaZJOKHAJUBOT H3HOCA UMATH 3a Pe3yJITAaT MaTePHUjaTHO
3HauyajHe IyOUTKe 0/1 YMatbeha BpeJHOCTH.
30. YKOJIMKO NOCTOje Ha3HAKe /1a BPeJHOCT HEKOT Cpe/ICTBa MOXKe GUTH yMakeHa, TO MOXKe /] yKaXKe Ha

noTpeby Ja ce NpeoCcTalu KOPUCHU BeK Tpajama, METO/ aMOpTH3aliije UK pe3ujlyaaHa BpeJHOCT CpeACcTBa
MpOBePaBajy U KOPUTYjy ¥ CKJIaAy ca CTaHAApA0M KOjU BaXkU 3a TO CPeJCTBO, UAKO Ce He IPHU3HAje TyOUTaK
0/l yMakema BpeJJHOCTH TOT Cpe/iCTBa.

OaMepaBame HALOKHAAUBOT U3HOCA

31. Y oBOM cTaHAapAy ce ,HaJOKHAJMBYU U3HOC" fepuHUILEe Kao BULIH of cieseha aBa nsHoca: dep
BpPEJHOCTH HMOBHHE, yMaleHa 3a TPOIIKOBe Po/iaje, UM beHa yIoTpeOHa BpeJHOCTU. Y naparpaduma 32
2o 70 ce u3axe OCHOBA 3a 0/]MepaBalbe HaJOKHaAMBOT U3HOCA. Y OBUM 3aXTeBUMa Ce KOPUCTU TEPMHUH
“cpelicTBO”, aJiy ce Taj TEPMUH MO/jjeTHAKO OJHOCH U Ha M0jeJUHAYHO CPE/ICTBO U Ha jeJUHULLY Koja
reHepulle TOTOBUHY.

32. Huje yBek HeonxoiHO o/ipeiUTH U pep BpeJHOCT UMOBHUHE, yMakbeHe 32 TPOIIKOBE MPO/IAje, U HheHY
yHnoTpebHy BpeJHOCT. AKO je 6UJI0 KOjU 0J] OBa AiBa U3HOCa BehU 0/ KlbUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTU UMOBMHE,
BpeJHOCT MMOBHHE HUje yMaheHa U HUje HY>KHO IPOLLeHUTH U JJPyTU U3HOC.

33. YTBphuBame ¢pep BpeJHOCT yMakeHe 3a TPOUIKOBe Ipo/Jaje cpeAcTBa Moxe 6UTH Moryhe, yak u
Ka/Jla ce TUM CpPeJICTBOM He TPryje Ha aKTUBHOM TPXKHUILITY. MehyTuM, noHekaz HUje Moryhe yTBpauTH pep
BpEeJHOCT YMakeHY 3a TPOLIKOBeE MPO/idje, jep HeMa OCHOBA 3a MOYy3/aHy MPOILleHy U3HOCA KOjU ce MOXKe
JIOGUTH IPOJIajoM CpeJICTBA Y HE3aBUCHOj TPaHCaKIMj1, u3Mehy o6aBelITeHUX U BOJbHUX CTPaHa. Y TOM
C/1y4ajy, eHTUTET MOe KOPUCTUTH YIIOTPeOHY BPeJHOCT Cpe/iCTBa Kao HaZlOKHAAUBY BPEeJHOCT.

34. YKoJIMKO HeMa pa3Jjiora Jia ce cMaTpa Jia je yloTpebHa BpeJHOCT Cpe/CTBa 3Ha4ajHO Beha o1 kherose
dep BpeJHOCTU yMameHe 3a TPOILIKOBe Po/aje, Kao HaZ,0KHAJUBU U3HOC Ce MOXe Y3eTH Herosa ¢ep
BpPeJHOCT YMameHa 3a TpoLIKOoBe npojaje. OBo je 4ecTo cJiydaj KO CpeZcTaBa Koja ce pxe paju npojaje. To
je 360T TOra mITO ce ynoTpeGHa BPeHOCT CPe/ICTBA KOje ce APXKH paZiy MPoiaje cacToju YyrJIaBHOM OJi HETO
NpUXoJa oJ 0Tyhema, NowTo cy 6yAyhu rOTOBUHCKM TOKOBH KOjHM HACTajy KOHTUHYUPAaHUM KopuLihemeM
CpesCTBa CBe /10 lberoBOT 0Tyhema BepoBaTHO 3aHEMapJ/bHBH.

35. HapoknazuBu U3HOC ce yTBphYyje 3a ojeMHAYHO CPEICTBO, OCUM KaJla OHO He reHepulile MPUJIUBe
TOTOBUHE, KOjU Cy y BEJINKOj MEPU HE3AaBUCHU O/ APYTUX CpeJiCTaBa UM rpyna cpeAcTaBa. ¥ TaKBOM Cy4ajy,
HaJIOKHAJJUBU U3HOC ce yTBpDhyje 3a je JUHULY KOja reHepHUllie FTOTOBHHY, a KOjoj TO CpefCTBO NpUnaja
(BumeTu maparpade 85-90), ocum:

(a) aKko je ¢ep BpeAHOCT yMameHa 3a TPOLIKOBE MPo/jaje TOT cpeAcTBa Beha of1 kerose



KHUTOBO/CTBEHE BPEJHOCTH; WU
(6) aKo je CpeJCTBO Jle0 jeJUHMIIe KOja TeHepHIlle TOTOBUHY a/lv je y CTamy Jla CaMO reHepullle TOKOBe
TOTOBUHE, y KOM CJIy4ajy je ynoTpebHa BpeJHOCT CpeiCTBa NPUOJIMKHA HeroBoj pep BpeJHOCTH YMakheHOj
3a TPOLIKOBE Npo/aje, a Gep BpeJHOCT YMarbeHa 3a TPOLIKOBE Npo/Jaje ce MoXKe YTBPAUTH.

36. Y HeKUM c/ly4ajeBUMa, IPOLieHe, IPOCeYHe BPeAHOCTH U Kpahu 06pauyHU MOTY NIPY>KUTH Pa3yMHy
alpokcHMalyje 3a JeTa/bHe IpopadyHe 3a yTBphuBame pep BpeJHOCTH yMameHe 3a TPOIIKOBe Npo/Jiaje Uax
ynoTpe6He BpeJHOCTH.

OaMepaBame HAAOKHAAUBOT U3HOCA HeMaTepHja/IHe UMOBHHE

ca HeOrpaHW4eHHUM KOPMCHUM BEKOM Tpajama

37. [aparpa¢ 23 3axTeBa /ja ce HeMaTepHjaJHAa UMOBHHA Ca HEOTPAaHUYEHUM BEKOM TpPajarba TeCTHUPaA
jelHOM ToJIM 1€ Ha YMatbee BPeHOCTH, yropehBameM mbeHe KEbUTOBO/ICTBEHE BPEJHOCTH Ca HbeHUM
Ha/IOKHAJJMBMM U3HOCOM, 6e3 0631pa Ha TO Jja JIM [TI0CTOjU Ha3HaKa yMamwemha BpeJHOCTU. MehyTum,
HajCKopHja JeTa/bHa KaJIKyJlaljdja HaJJOKHaUBOT U3HOCA U3 IPETXOAHOTI NIepro/ia TaKBe UMOBHUHE Ce MOXe
yHOTpPeOUTH 3a UCIUTHBAaKE YMaketba BPeJHOCTH Te UMOBHMHE y TeKyheM NepuoAy, YKOJUKO Cy UCIyHeHH!
cnefehy KpUTEPHUjYMU:

(a) aKo HeMaTepHjasiHa UMOBHHA He reHepullle TOTOBUHCKE MPUJINBE 0Jf KOHTUHYUpaHe yrnoTpebe, Koju
CYy Y BEJIMKOj MEPU He3aBUCHU OJf OHUX KOjU IPOUCTUYY U3 OCTAIUX CpeJCTaBa UM I'pyla cpejcTaBa U CTora
ce MCIIUTYje yMameme BpeJHOCTH Kao JeJla je JUHULe KOja TeHepHUllle TOTOBUHY KOjoj Ta UMOBUHA NIpUIIa/a,
3aTHM UMOBUHA U 06aBe3e Koje YNHe Ty jeIMHUIY HUCY 3Ha4ajHO U3MemheHH 0/ HajCKOpHje KaJIKyJialje
Ha/lOKHaJMBOT U3HOCA;

(6) HajCKOpHja KaJKyJ1alyja HaZJOKHaJMBOT U3HOCA Jiaje U3HOC KOjU 3Ha4YajHO peBa3uIasu
KHBUT0BOJCTBEHY BPEeIHOCT CPeACTBA; U
() Ha OCHOBY aHaJ/IM3e HacTa/IuX gorahaja ¥ OKOJIHOCTH NPOMeHeHUX Ol HajcKopujer yTBphuBama

HaJIOKHAJUBOT U3HOCA, MaJia je BepoBaTHoha fa onpeheHu Tekyhu HalOKHAJUBU U3HOC OY/le HIXKH O] KEbH-
rOBO/ICTBEHE BPEHOCTH CpPeJCTBa.

®ep BpeAHOCT yMamheHa 3a TPOLIKOBe Npojaje

38. Haj6osbu oka3 dep BpeHOCTU yMakbeHe 3a TPOLIKOBe Npo/iaje je yroBopeHa 1ieHa y HE3aBUCHO]
TPaHCaKIUj1, KOpUIOBaHa 3a MapruHaJHe (JoAaTHe) TPOLIKOBe KOjU Cy JUPEKTHO NPUIIUCUBHU OTyhewmy
Cpe/CTBa.

39. Ako He mocToju 06aBe3yjyhu KynonpoJajHu yroBop, ajlu ce CPeJCTBOM TPryje Ha aKTUBHOM
TPXKULITY, Gep BPeJHOCT YMambeHa 3a TPOLIKOBE NPO/jaje CPE/ICTBA je IberoBa TPXKUIIHA [eHa, yMambeHa 3a
TpoukoBe oTyhema. Oaropapajyha TpkuilHa [jeHa je 06M4HO cTBapHO nouyheHa neHa. Kaga crsapHo
noHybheHa IjeHa HUje pacroJioKUBa, LieHa [Toc/e/ilbe TpaHCaKLdje MOXe IPY>KUTH OCHOBY 3a IIpolieHy dep
BpeHOCT YMarbeHe 3a TPOLIKOBe Npo/iaje, N0/ YCJA0BOM Jja Ceé EKOHOMCKH yCJI0BU HUCY 3HaYajHO
NPOMEHUJIU O/ JaTyMa Noc/e e TpaHCaKIuje U JaTyMa NpoLieHe.

40. Ako He mocToju 06aBe3yjyhu KynonpoJajHyu yroBOp, HUTH aKTUBHO TPXKUILTE 3a IaTO CPeACTBO, pep
BpeJHOCT YMalbeHa 3a TPOIUIKOBE MPo/iaje ce 3aCHMBA Ha Haj60/b0j pacroJioKUBOj MHGOpPMaIlHjH, Koja
OJipakaBa U3HOC KOjU eHTUTET MOKe Ha JaTyM HM3BelllTaBamka OCTBAPUTH NPOJIajoM TOT CpeJiCTBa y
He3aBUCHOj TPaHCAKLUjU U3Mehy 06aBellITEHUX, BOJbHUX CTPAHa yMakeH 3a TPOIIKOoBe oTyhuBama. [Ipu
yTBphHBamy 0BOT U3HOCA, EHTUTET y3UMa ¥ 063Up UCX0/J], CKOPUjUX TPaHCaKIl1ja 3a C/IMYHA CpeJiCTBa Y UCTOj
JenaTHocTU. Pep BpeJHOCT yMareHa 3a TPOLIKOBE [Ipo/Jaje He o/ipakaBa NPUHYAHY NPOJajy.

41. TpoikoBu oTyhUBamka, 0CUM OHUX KOjU Cy Beh MpU3HaTH Kao 06aBe3e, 0y3UMajy ce pu
yTBphuBamy dep BpeJHOCTH yMakeHe 3a TPOILIKOBe NpoJjaje. [IpyMepy TakBUX TPOILIKOBA CY 3aKOHOM
NPONKCAaHU TPOLIKOBY, aMUHUCTPATUBHE TaKCe U CJIMYHU TPAHCAKLMOHE TaKCe, TPOIIKOBH YKJIabhakha
CpeJiCTBa M JUPEKTHU MapruHalHU (LoJaTHU) TPOIIKOBY Be3aHU 3a JJoBohemwe cpe/iCTBa y CTalbe Y KOMe ce
MoO3Ke npojaTu. MehyTHM, OTIpeMHUHE U TPOLIKOBY Be3aHU 3a CMakbelhe UM peopraHusanujy npenyseha
HaKOH OTyhuBama cpe/iCTBa, He MPe/ICTaB/bajy AUPEKTHE MapruHaJ/He (Jo/laTHe) TPOIIKOBe OTyhHBamba
CpeACTBa.

42. [Tonekag, oTyhuBame cpe/cTBa 3axTeBa 0/ KyNIia Jia Ipey3Me u ofpeleHy ob6aBesy, a caMo jeHa
dep BpeJHOCT yMakeHa 3a TPOLIKOBE NIPO/iaje je pacrnoJioKUBa 36MPHO U 33 TO CPeJICTBO U 33 OAroBapajyhy
o6aBe3y. [laparpa¢ 89 ob6jauimaBa Kako ce NOCTyNa y TaKBUM CJay4ajeBUMa.

Ynorpe6Ha BpeJHOCT

43. Kankysnanuja ynorpe6He Bpe JHOCTH jeJHOT CPeACTBa Tpe6a Ja oApaxkaBa ciejehe esieMeHTe:
(a) npoueHy 6yayhux TokoBa roToBHHe Koje eHTUTeT o4eKyje Aa he fo6uTH oJ cpecTBa;

(©) o4yeKHBama MOryhMx ocuujaanyja BpeAHOCTH WM AUHAMMKE THX 6yyhHX TOKOBa rOTOBUHE;



() BpPeMeHCKY BpeAHOCT HOBILIA, IPMKa3aHy NyTeM Tekyhe 6e3pu3nyHe TPXKUIIHE KaMaTHe
crome;

(m) [eHy HeM3BECHOCTHU CBOjCTBEHE CPEJICTBY; U

(e) Apyre ¢akTope, Kao LITO je HEJIMKBUAHOCT, KOjy he y4ecHUII Ha TPXKUIITY 0Jpa’kKaBaTH
oapehuBameM neHa 6yayhux TokoBa roTOBHHE KOje eHTUTET O04YeKyje Aa he ocrBapuTH ynorpe6om
TOT CpeACTBa.

44. TlpouemuBame ynoTpeGHe BpeJHOCTH CPe/ICTBA YKJ/byUyje ciefehe Kopake:

(@ npouemyBame 6yAyhux roTOBUHCKUX IPUJIKMBA U 0J/IMBa, KOjU he HacTaTH [10 OCHOBY
KOHTHHYHpaHOT Kopuinhewa cpe/iCTBa U ler0OBOT KOHAYHOT 0Tyhemwa; U

(6) npUMekbUBakbe 0/iroBapajyhe AUCKOHTHE CTOIE HAa Te Oyiyhe rOTOBUHCKE TOKOBE.

45. EnemenTu yTBphenu y naparpady 43(6), (z) u (e) Mory ce ogpakaBaTH UJIM KaO KOPUTOBakba

O0yyhux TokoBa rOTOBUHE UJIM KA0 KOPUTOBAakha JUCKOHTHeE cTome. Ma KOoju NpUCTYI eHTUTET u3abepe 3a
oJlpaxkaBambe 0OYeKHBamba MOryhuM Bapupamwa BpeJHOCTH U BpeMeHa 6y yhux ToOKoBa FOTOBUHE, pe3yJITaT je
Jla ce oZipakaBa OYeKUBaHa Cafalllba BpeAHOCT 6y AyhHX TOKOBA TOTOBMHE, HIIP. IOHAEPUCAHU IPOCEK CBUX
Moryhux ucxoza. YIyTCTBO 3a IPUMEHY Ipy:Ka A0oJaTHA YIIYTCTBA 3a KOpUILhemne TeXHUKeE caZalllibe
BPEJHOCTH Y 0/iMepaBamy yIoTpeGHe BpeAHOCTH HEKOT CpeJCTBa.

OcHosa 3a npoyerusarse 6ydyhux mokosa 2omoguHe

46. IIpu ogMepaBamy ynoTpe6He BpeJHOCTH eHTUTET:

(a) 3acHMBa nmpojexKiyje TOKOBA TOTOBHMHE Ha pa3yMHHUM U JOKYMEHTOBAaHMM NpPeTHOCTaBKaMa
KoOje npeAcTaB/bajy Haj60/by NPOLeHy PYKOBO/CTBA y Be3HU ca CKyIIOM eKOHOMCKHX yCJIOBA,
Koju he mocTojaTu TOKOM MpeocTa/JIor KOPUCHOT BeKa Tpajama cpeacTtBa. Behu 3Hauaj ce
Jaje eKCTepHUM J0Ka3uMa;

(6) 3acHMBa mpojeknHje TOKOBAa rOTOBUMHE Ha HajHOBUjUM OyHeTHMa/mMporHos3aMma Koje je
PYKOBOACTBO OJ0GpWIO, aju TpeGa Aa HUCK/bY4YM CBaKy mpoueHy 6yayhux mpuavBa U
0J/1MBAa TOTOBHHE MO OCHOBY Gyayhux pecTpykTypupama WiH no6o/bliaba U nopehama
y4yuHKa cpencTBa. [Ipojeknuje 3acHOBaHe Ha OBUM OylleTHMa/mporHo3amMa oG6yXBaTajy
nepyvo/, oj, HajBHile NeT roAWHA, OCUM aKO Ce He MOXKe ONpaBAATH AYKH BpeMEHCKH

nepuoj; u
() mpoueHH mnpojeKnHje TOKOBa TOTOBUHe IoOC/Je IepuoAa o6yxBaheHux mnocaeambuM
O6ylleTMMa/mpor{o3ama eKCTpanoJiaujomM npojeknuja 3aCHOBaHHUX Ha

O6ylleTMMa/nporHo3aMa, KopumhemweM cTa6UiHe WIH onajajyhe crome pacra 3a HapeJHe
rogvuHe, OCMM akKo ce pactyha crona He Moxke ompaBjaTtu. OBa cToma pacra He Tpeba ja
6yae Beha oj AyropouyHe mpoceyHe CTOome pacTa 3a NpPoM3BOJe, Ae/JaTHOCTH, 3eM/by UM
3eM/be y KOjUMa eHTHUTET NMOcC/yje, WIH 3a TPKUIITEe Ha KOMe ce CPeACTBO KOPHCTH, OCHM
aKo ce He MOXKe onpaBAaTu Beha cTrona.
47. PykoBoACTBO polemhyje palioOHaTHOCT IPETIIOCTABKK HA KOjUMa Ce 3aCHUBAjy TeKyhe mpojekiiyje
TOKOBAa TOTOBHHE, HCIUTYjyh1 y3poKe pa3/imka naMehy npeTxoAHUX NPOjeKIHja TOKOBA TOTOBUHE U
CTBapHUX TOKOBa 'OTOBUHE. PYKOBOJCTBO ce cTapa Jia Cy NpeTHOCTaBKe Ha KOjUMa Ce 3aCHUBAjy Berose
Tekyhe npojekiije TOKOBa TOTOBUHE Ji0C/e/iHe CTBAPHUM IPOIIJIUM UCXOAMMA, 10/ YCJI0BOM Jia epeKTU
KacHUjux gorabhaja uin OKOJIHOCTH KOje HUCY NOCTOojasle KaJ, Cy T CTBAPHU TOTOBUHCKH TOKOBU FeHEpPHUCAHU
TO oMoryhaBajy.
48. JleTa/bHY, eKCIVIMIUTHU U NT0y34aHU GUHAHCHjCKU OylleTH/IporHo3e 6yAyhnx TokoBa roOTOBUHE 3a
nepuoe Aye o/ IeT roJjiHa 0OMYHO HUCY pacnoJiokuBy. U3 Tor pasJiora, nponeHe 6yayhux TokoBa
rOTOBHHE KOje BPLIM PYKOBO/ICTBO, 3aCHOBAHE Cy HAa HAjHOBUjUM OylleTHMa,/IporHo3aMa 3a epuo/j of
HajBHUIle NeT rojrHa. PYKOBOACTBO MOXe KOPUCTUTH NPojeKIiyje TOKOBA FTOTOBHUHE 3aCHOBaHe Ha
duHaHCHjcKUM OylleTHMa/IPOrHO3aMa 3a EPUO/, AYKH OJi IeT 'OJJMHA, aKO je YBEpeHO Jja Cy Te NpojeKIuje
Noy3/laHe U aKo, Ha OCHOBY paHUjer UCKYCTBa, MOXe [J0Ka3aTH CBOjY CIIOCOOHOCT Zja TAYHO MPOTHO3Upa
TOTOBUHCKE TOKOBE 3a JY>KU BPEMEHCKH NEPHOJ,.
49. [Ipojekyuje TokOBa rOTOBHHE 10 Kpaja KOPUCHOT BeKa Tpajama CpeJiCTBa Ce Bplle eKCTPanoJalujoM
NpojeKIHja TOKOBA FTOTOBUHE 3aCHOBAaHUX Ha GUHAHCHUjCKUM OylleTHMa,/IporHo3aMma, IpuMeHOM CTOIle
pacra 3a HapeaHe roguHe. OBa cTona je ctabusHa WK onazajyha, ceM KajZja ce IopacT CTOIE MOKJIana ca
006jeKTUBHUM MHPOpMalHMjaMa 0 XKUBOTHOM LUKJIYCy IPOU3BOJA UM NPUBPEJHE rpaHe. AKo je To
NpUMEPEHO, CTOMA PacTa je HyJla WU HeraTUBHa.
50. Kagza cy yciioBu noBoJbHU, KOHKypeHTH he BepoBaTHO YhY Ha TPXKUIITE U OTPAaHUYUTH pacT. [Ipema



TOMe, eHTUTeTH he UMaTH NoTelIKoNe Jja IpeMallle IPOCEYHY CTOIMY pacTa U3 IPETXOAHOr IepHoAa Y AyXKeM
nepuojy (peuuMmo, ABajZieceT roJijMHa) 3a NPoM3BO/e, IPUBPeIHE I'PaHe, 3eMJ/by UJIH 3eMJbe ¥ KOjUMa EHTUTET
NoCJIyje, UJIM 3a TPXKUILTE Ha KOMe Ce CPeJiICTBO KOPHUCTH.
51. [Ipu kopuuthewy nHPopManuja u3 PUHAHCUjCKUX OylIeTa/IPOrH03a, eHTUTET pa3MaTpa Aa Ju Te
rHbopMaluje opaxkaBajy pa3yMHe U JJOKYMEeHTOBAHE MMPETIIOCTABKE U J1a JIU IPEe/ICTaB/bajy Hajo0obY
NpolLleHy PYKOBO/ACTBA 0 CKYNy eKOHOMCKHUX YCJIOBA KOju he MOCTOjaTH y TOKY NIPEOCTaJIOr KOPUCHOT BeKa
Tpajama CpeACTBa.
IlnaH npoyeHe 6ydyhux mokoea 20moguHe
52. IIpoueHe 6yayhux TokoBa roTOBUHEe 06yXBaTajy:

(a) nmpojexnuje npuaMBa roTOBUHE I10 0OCHOBY KOHTMHYHUPpaHe yloTpe6e CpeACTaBa;

(6) mpojeknuje ojiMBa TOTOBHMHE A0 KOjUX HY)XHO J0JIa3¥ paju TeHepucama NPUIABA
rOTOBHHE N0 OCHOBY KOHTUHYHpaHe ynoTpeé6e cpejcraBa (yk/byuyjyhu oa/uBe roroBUHe
pagu mpumpeMme cpeAcCTBa 3a ynoTpebGy) M KOjU ce AMPEKTHO MOry NPHUIUCATH, WIU
aJIOUPaTH ONPABAAHO U KOH3UCTEHTHO, TOM CPEACTBY; U

() eBeHTya/IHe HETO TOKOBe roTOBUHE, Koja he 6uTH npuMJ/beHa (WM McniaheHa) 10 OCHOBY
otyhema cpejcTBa Ha Kpajy HeroBor KOpMCHOT BeKa Tpajamba.

53. IlpoueHe 6ynyhux TokoBa rOTOBHHE U JUCKOHTHA CTONA O/Pa)KaBajy KOH3UCTEHTHE NPETINOCTaBKe 0
pacTy LieHa KOjU ce MOXe IPUIIKMCATH ONIITOj HHPIanUju. 360T TOra, ako JUCKOHTHA CTOMNA 00yxBaTa
edekaT pacTa LieHa KOjU ce MOXKe NMPUMHUCATH OMIUTOj UHJIALUjH, 6yAyhy TOTOBUHCKH TOKOBH Ce
NpoLenyjy Y HOMHUHAJHUM BpeJHOCTUMA. AKO AUCKOHTHA CTOMA UCKJ/by4yyje edpeKaT pacTa LieHa KOojU
ce MO)Xe HpUIMcAaTH onwToj MHIanuju, 6yayhd rOTOBUHCKU TOKOBH Ce HPOLEHYjy Y peajHUM
BpeAHOCTUMA (a/lu yK/bY4yjy 6yAyhu pacT uju naj KOHKpPeTHUX IjeHa).

54. TIlpojeknuje oAsMBa roTOBUHE 00yXBaTajy NpoOjeKliyje CBaKOJAHEBHOI CepBUCHpama CpeJicTaBa Kao U
oynyhe omiuTe TPOIIKOBE KOjU Ce MOTY AUPEKTHO MPUIIMCATH WM aJOLMUPATH, ONPABJAHO H
KOH3WCTEHTHO, KOpUIIhewy AaTOr CpeCcTBa.

55.  Kaja k®UTroBOJICTBEHA BPEAHOCT jOIll YBEK He YKJbY4Uyje CBe OJJIMBe 'OTOBUHE [0 Kojux he pohu npe
Hero WITO JaTo cpeAcTBO Gyje cnpeMHO 3a Kopuinhewe WM NpoJajy, npoleHa 6yayhux opannBa
roTOBHHe 00yXBaTa U NPOLeHy ocTaauXx 6yAyhHx o//IMBa TOTOBHHE KOjU Ce 04YeKyjy, Ipe Hero LTo TO
cpefcTBo GyAe cnpeMHO 3a Kopuinhewe Wad npojajy. Ha mpumep, oBo je ciy4aj koj objekaTa y
U3rpaj by UJIU KOJ, Pa3BOjHUX IIPOjeKaTa KOjU HUCY 3aBpILIEHU.

56. Jla 6u ce usberJio LynJjo pauyHamwe, IpoleHe 6y1yhUx TOKOBa FTOTOBUHE He YKJ/bYYYjy:

(a) mpuiauBe TOTOBMHE OJ CpejCTaBa Koja eHepHILy NpPUJIMBE FOTOBUHE KOjU CYy BEJHKUM JeJI0M
He3aBHUCHHU OJ MPUJIMBA TOTOBHHE [0 OCHOBY CPeJCTBA 3a Koja ce BPIUM HpoLeHa (Ha MpuMep,
drHaHCHjCcKa cpe/iCTBA Kao LITO Cy NOTPa)KWBamwa); U

(6) oasMBe rOTOBHUHE 10 OCHOBY 00aBe3a Koje cy Beh mpu3HaTe Kao o6aBe3e (Ha MpUMeD, JyTroBamba
Jl06aB/bayrMa, IIeH3Hje UK pe3epBHUCaba).

57. Byayhu TOKOBHU rOTOBHHE 3a CPe/JCTBO Ce NMPOLEHYjy Y lberOBOM TPEHYTHOM cTamy. IIponeHe
6yayhux TOKOBa roTOBHHE Ce He YK/bydyjy y mponemeHe Gyayhe roTroBHHCKe MpUJINBE WIH
O/JIMBe 3a Koje ce o4eKyje Aa he HacTaTH MO OCHOBY:

(a) 6yayher pecTpyKTypupama 3a KOje eHTUTET joll HUje mpey3eo 06aBe3y; Uin
(6) yHanpehema nin noBehama yuynHka cpeacTBa.

58. TIlowrto ce 6yayhu TrOTOBUHCKH TOKOBM 3a JATO CPEACTBO MPOLEHYjY Y HEroBOM TPEHYTHOM,
ynoTpe6GHa BpeAHOCT He O/ipakaBa:

(a) 6yayhe oJi/iiBe TOTOBUHE UJIU peJIeBaHTHE yIITe/le TPOILIKOBa (Ha IPUMeD, CMakbehe TPOILIKOBA 3a
3a10c/IeHe) UM KOPUCTH Koje ce oueKyjy Aa he HacTaTu U3 6yayher pecTpyKTypupamwa 3a Koje eHTUTET jOlL
HUje npey3eo o6aBesy; WU

(6) 6ynyhe oJiyiiBe roTOBUHE KOjU he M060/bIIAaTH MJIM MOBehaTH YUMHAK Cpe/iCTBAa UK oJiroBapajyhu
IIPUJIMB F'OTOBUHE KOjU Ce 04€eKYjy OJi TAKBUX OJIJINBa.
59. PecTpykTypupame npecraB/ba Mporpam Koju (a) pyKoBOACTBO IJIAHUPA U KOHTpoJHIle U (6) Koju

3Ha4yajHO MeHa, 6MJI0 06UM [T0C/I0Baka Ha KOjU ce eHTUTET 06aBe3a0 UJIM Ha4WH Ha KOjU Ce TO IM0CJ0Babhe
Bogu. MPC-JC 37, Pezepsucarsa, nomeHyuja/iHe o6asese U nomeHyujaiHa UMO8UHA, CaJipKU yIyTCTBA Koja



NojallbaBajy KaJja ce EHTUTET 00aBe3yje Ha PeCTPYKTYpHpakbe.
60. Kaga ce eHTUTeT 0GaBeXe Ha PeCTPYKTypupaimbe, OBaj mpollec he BepoBaTHO yTUIIATU Ha HeKa
cpeactBa. Kasia ce eHTUTET 06aBe3ao Ha PECTPYKTypHpabe:

(a) mweroBe mporeHe Oyayhux NpUJIMBH U OJJIUBA TOTOBHHE 3a CBpxe opehuBama ymnoTpebGHe
BpPEJHOCTH OJpa’kaBajy yllTeje TPOIIKOBA W JPYre KOPUCTH OJf PECTPYKTypHparba (Ha OCHOBY
nocaeibux GUHAHCHjCKUX OyIleTa/TPOTHO3a Koje je pyKOBOACTBO 0Z00PHJIO); U

(6) HeroBe npoieHe 6yAyhux o/i/iiBa rOTOBUHE 110 OCHOBY PEeCTPYKTYpUpPama Ce YKbYUYjy ¥
pe3epBHCama 3a peCTPYKTypHUpame y ckiaaay ca MPC-]JC 19.
61. CBe 10K EHTUTET HeMa O/IJINB 'OTOBUHE KOjUM ce yHamnpehyje uiu nopehaBa y4MHak JaTor

CpeJCTBa, IpolLieHe 6yAyhUX TOKOBA TOTOBHHE He 00yXBaTajy lpolLiemheHe 6ygyhe npuirBe roTOBUHE 3a Koje
ce oyekyje fja he HacTaTH 10 OCHOBY IlOpacTa eKOHOMCKHUX KOPHUCTH TMOBe3aHUX ca TUM OJI/IMBOM F'OTOBUHE.
62. [IponeHe 6y yhux TokoBa roTOBUHE 06yXBaTajy 6yAyhe o/i/iiBe TOTOBHUHE KOjU CY HEOMXO/[HE 33
oJlp>KaBalbe HUBOA EKOHOMCKHUX KOPHUCTH KOje Ce 0YEKY]Y Ol CPeJICTBA ¥ HerOBOM cajiallilbeM cTamwy. Kaz
jelMHULIA KOja reHepulle TOTOBUHY CaAPXKH CPEACTBA Ca PA3/IMYUTUM NPOLEHEHUM KOPUCHUM BEKOM
Tpajamba, a IPUTOM CY CBa CPeJCTBA O/ CYLITHHCKE BaXKHOCTH 3a TeKyhe nocjoBame Te jeANHUIE, 3aMeHa
cpefcTaBa ca KpahMM KOPUCHUM BEKOM Ce CMaTpa [ieJIOM CBaKOJHEBHOT CEPBUCHPAba Te jeJUHHULEe KaJ| ce
BpLIM IpoleHa 6yAyhHux TOKOBa TOTOBHHE Be3aHHUX 3a Ty jeAMHULY. CIMYHO TOME, KaJ, CaMo jeJlHO CPeACTBO
Ca/ipK1 KOMIIOHEHTE Ca Pa3/JIMYUTUM IPOLeeHUM KOPHCHUM BEKOBUMa Tpajakba, 3aMeHa THX
KOMIIOHeHaTa ca KpahMM KOpHCHUM BEKOM CMaTpa ce JieJIOM CBaKOJHEBHOT CEPBHUCHPaba TOT CPeCTBA Kaj
ce BpIIM NpoleHa 6yAyhux TOKOBa FOTOBHHE KOje TeHepHle CpeJCTBO.

63. IIponeHe 6yayhux TokoBa roToOBUHE He 00yXBaTajy:

(@) NpWJIMBE WM OJ4JIMBe TOTOBUHE 0J, (PUHAHCHjCKHUX aKTUBHOCTH; UM

(6) NpUinBe Wid iiahama Mo 0CHOBY Hope3a Ha JO06UTAK.

64. [Ipouewenu 6yayhu TOKOBY TOTOBHHE O paXkaBajy PETIOCTaBKeE Koje Cy KOH3UCTEHTHeE ca

HauyMHOM yTBphHUBama AUCKOHTHE CTOIe. Y CyNpOTHOM, edpeKaT HEKHUX NPEeTNoCcTaBKu he ce padyHaTH ABa
nyTta uiau he ce 3aHeMapuTH. [lomTo ce BpeMeHCKa BpeJHOCT HOBIja CMaTpa eCKOHTOBAabEM MTPOLeheHUX
6yyhrx TOKOBa TOTOBUHE, OBM TOTOBUHCKH TOKOBH He 06yXBaTajy TOTOBHHCKE MPUJIMBE WJIU OJJINBE
HacTaJie o QUHAHCHjCKUX aKTUBHOCTHU. CIMYHO TOME, MTOIITO Ce JUCKOHTHA CToMa yTBphyje Ha OCHOBULIU
Ipe onope3uBamwa, 6yAyhy TOKOBU OTOBUHE ce Takohe yTBphyjy Ha OCHOBUIIU IIpe ONope3uBamba.

65. IIponeHa HETO TOKOBA roTOBHHe Koja he 6uTH npumM/beHa (M4 McniaheHa) Mo 0oCHOBY
oTyhemwa cpeAcTBa HAa KPajy HeroBor KOPMCHOT BeKa Tpajama Tpe6a Ja npeAcTaB/ba U3HOC KOjH
eHTHUTET 04eKyje Aa OCTBApH OA NpPoAaje TOr cCpeACTBA y He3aBUCHOj TPaHcaKnuju u3Mmely o6aBelnTe-
HUX, BOJbHHMX CTPaHa, 0 OAGUTKY NPOLelheHNX TPOLIKOBA Mpojaje.

66. IIpoueHa HeTO TOKOBa roTOBUHe Koja he 6UTH npuMJ/beHa (uad ucniaheHa) 3a otyhemwe cpefcTBa Ha
Kpajy ’eroBor KOPUCHOT BeKa Tpajarma yTBphyje ce Ha cIMYaH HAYMH Kao U ¢pep BpeJHOCT YMarbeHa
3a TPOLIKOBE NPO/aje CPe/CTBA, OCUM IITO, IPH NPOLebUBAKkY TUX HETO TOKOBA TOTOBHUHE:

(a) E€HTUTET KOPUCTHU NpeoBJahyjyhe LileHe Ha JjaH MpolLieHe 3a CIMYHA CPeJiCTBA KOjUMa je UCTEeKao
KOpHCTaH BEK Tpajama U Koja cy KopuuiheHa 1o/ CJINYHUM yCJI0BUMa 10/J| KojuMa he 1 gaTo cpeficTBO 6UTH
kopuuheHo; U

(6) EeHTUTEeT KOpHUTyje Te IleHe 3a epekTe U Oyayher pacra 1jeHa ycie/; oniute HHanuje u 6yayher
pacTa WY naZja KOHKpeTHHX ieHa. MehyTuM, ako nponeHe 6yayhux TokoBa rOTOBUHE 10 OCHOBY
KOHTHHYHWpaHOTr Kopuliihema cpe/iCTBA U JUCKOHTHA CTONA He YKJbyuyjy epekTe omnuite uHdanuje, 1
EHTHUTET UCKJbyUyje OBe epeKTe U3 MPOLIEHE HETO TOKOBA TOTOBUHE MPUJIMKOM OTyhemba.

Bydyhu mokosu 2omosuHe y cmpaHoj easiymu

67. Byayhu TokoBHY roTOBHHE Ce MPOLIEHYjY YV OHOj BaJlyTH ¥ K0joj he GUTH reHeprcaHH, a OHJIa Ce
JIMCKOHTY]y, IPUMEHOM JIUCKOHTHE CTOIIE Koja je ogroBapajyha 3a Ty BanyTy. EHTUTET npepayyHaBa
caJialliby BPEJHOCT IPUMEHOM CIIOT AEBU3HOT Kypca Ha aH o6padyHa ynoTpe6GHe BPeIHOCTH.

Jluckonmua cmona

68. JuckoHnTHa cTona (cTome) je crona (MM CTONE) Mpe onope3uBama, Koja oAgpakaBa Tekyhe
TPKHMIIHE NPOIeHe:

(a) BpeMeHCKe BpeJHOCTH HOBIA, Npe/cTaB/beHe TeKyhoM 6e3pU3NYHOM TPKUITHOM KaMaTHOM
CTONOM; U

(6) pHu3HKa cnenPUIHMX 32 CPEACTBO 3a Koje 6yayhe npoieHe TOKOBa rOTOBUHE HUCY
KOpUTroBaHe.



69. Cromna Koja oApakaBa Tekyhe TpHILHe IpolieHe BpeMeHCKe BpeJHOCTHU HOBILA U PU3UKa
cneniMPUYHUX 3a JATO CPEeACTBO, IpejcTaB/ba IPUHOC KOjU OU HHBECTUTOPU 3axTeBa/IM Kajia 64 TpebaJio Aa
n3abepy HHBECTHUILIUjY Koja he reHepucaTH TOKOBe TOTOBHHE ¥ U3HOCHMa, BpeMeHY U ca IpodUI0M pU3UKa
jeJHaKMM OHOM, KOju eHTUTET O4YeKyje Jja IOTHUYe OJ JaTor cpefcTBa. OBa cToMa ce MpoLewmhyje Ha OCHOBY
CTOIIe IO K0joj ce 06aBJ/bajy Tekyhe Tp:KUIIHe TPpaHCAKIKje 3a CIMYHA cpeJcTBAa. MehyTuM, AMCKOHTHA cToNa
(cTone) Koja ce KOPHUCTH 3a O/iMepaBame yloTpe6He BpeJHOCTH CPeJICTBA He OiparkaBa PU3HKe 3a Koje Cy
6yayhe npoleHe TOKOBa ToTOBMHe Beh KopurosaHse. Y cylipoTHOM, edeKaT HEKHUX peTNocTaBKU he ce fynio
padyyHaTH.

70. Kaga ctomna 3a cnenindu4yHO CpeAiICTBO HUje HENOCPeJHO AOCTYNHA Ha TPXKHULITY, eHTUTET KOPUCTH
3aMeHe KaKo 6U MTPOIIeHHNO0 AUCKOHTHE CTOoIle. YIIyTCTBO 3a IPUMEHY Caip>KHU J0JaTHA YIIYTCTBA 3a IPOLEHY
JUCKOHTHeE CTOIle Yy TAKBUM OKOJIHOCTUMa.

IIpu3HaBame U 0fMepaBambe ryGUTKa

o4 YMalb€lbhad BpeJHOCTH l'[Oie,le/lHa‘-[HOl" cpeacrea

71. Y naparpaduma 72-75 cy U3HeTH 3aXTeBU 3a IPM3HABabEM U 0JjMepaBabeM Ir'ybHUTaKa o/ yMambemna
BpEJHOCTH NOjeJUHAYHHUX CpeJicTaBa. [I[pu3HaBame U oMepaBambe ryoUuTaKa 0fi YMakbetha BPeJHOCTH
jenuHUIlE KOja reHepHllle TOTOBUHY je o6paheHo y maparpadpuma 76-97.

72. AKo, ¥ caMo aKo, je HaJJOKHaAUBU U3HOC CPEeACTBA MAalbH 0/ lberope KIbMIroBoACTBEeHe
BPeAHOCTH, KlbHTOBOACTBEHY BPeJHOCT Tpe6Ga CMalbUTH HA HaJ,OKHAAUBH U3HOC. To cMameme
npejcTaB/ba ryGUTaK OA yMamhemha BpeJHOCTHU.

73. T'y6uTak oJ yMamweHma BpeJHOCTH Tpe6a 0Max NPU3HATH Y CyPUIUTY HIH JePULUTY.

74. Kapa je npouneweHN H3HOC IyGUTKA O/, yMalbelbha BpeJHOCTH Behu o KIbUrOBO/ICTBEHE
BpPEeJHOCTH CPeJCTBA Ha Koje ce Taj ryGUTaK OJHOCH, EHTUTET IPU3Haje 06aBe3y, aKko, U cCaMo aKo, ce
TO 3aXTeBa HeKUM Apyrum CranzapaoMm.

75. HakoH npu3HaBawa ry6MTKa 0/ yMakhemha BpeAHOCTH, TPOLIKOBH aMOpPTHU3alMje CpesCcTBa ce
Kopuryjy y 6yayhum nepuojuma, Kako 61 ce CUCTeMaTCKH, y TOKY IPeoCcTa/Ior KOPUCHOT BeKa
Tpajama, aJ100Mpa/ia peBUAMpPaHa KIbUT0BO/ICTBEHA BPeAHOCT CPEACTBA, yMameHa 3a (eBeHTya IHy)
pe3uAyaHy BpeJHOCT.

JeauHUIE KOje reHepHUIy TOTOBUHY

76. Y naparpacduma 77-97 U3HETH Cy 3aXTeBU 3a UJIEHTUPUKOBahEM jeIUHHIIE KOja TeHepHuIile
rOTOBHHY, a KOjOj MPHUIIa/ia HEKO CPEJCTBO, KA0 U 33 YTBPhHUBakeM KEbUTOBOJCTBEHE BPEJHOCTH jeJUHUILE
KOja TeHepHlIe TOTOBUHY U IPU3HABakeM I'yOUTaKa 0/f YMakheha BPeLHOCTH.

UaeHTUUKOBaW€ je JMHUIIE KOja reHepullle TOTOBHHY,
a K0joj HEeKO CpeACTBO Npumajaa

77. AKo nocToju 6110 KaKBa Ha3HaKa Aa je BpeJJHOCT HEKOT cpe/iCTBa yMawbeHa, HaJJOKHaA1Ba
BPEJHOCT ce MpoLemyje 3a noje JUHAYHO CPeJCTBO. YKOJUKO HHUje Moryhe NponeHNTH HaJOKHAAUBH
HU3HOC [10je JUHAYHOT CPe/ICTBA, eHTUTET YyTBphyje HaJJ0KHAaJMBU U3HOC je JUHNLE KOja reHepuIlle
roTOBHMHY, a KOjOj TO cpeJcTBO NpunajAa (CpeACTBO je JUHUIE KOja reHepulle TOTOBUHY).

78. Ha/iokHaJMBY H3HOC N0Oje JUHAYHOT CPe/CTBA Ce He MOXe YTBPAUTH aKo:

(@ ce ynoTpe6Ha BpeJHOCT HEKOT Cpe/iCTBa He MOXe IPOLIEHUTH y U3HOCY IPUBJINKHOM HheroBoj dep
BpeJJHOCTH YMakheHOj 32 TPOLIKOBe NMpoJaje (Ha npyuMep, KaJia ce 6y1yhy TOKOBH rOTOBHMHE HACTaJ/IH 10
OCHOBY KOHTHUHYHUpaHOT Kopuihemwa Tor CPeCTBa, He MOTY POLEHUTH Kao 3aHeEMapJ/bUBH); U

(6) CPeJLCTBO He TeHepHUILe MPUJMBE FOTOBUHE KOjH CY BEJIMKUM [J1€JIOM HE3aBHUCHH OJ] TPUJIMBA
TrOTOBHUHE JPYTHX CPeJCTaBa.

Y TakBUM cJiy4ajeBUMa, ynoTpeGHa BPEJHOCT, 3 CAMUM TUM U HaZIOKHAJUBH U3HOC, MOT'Y C€ YTBPJUTH CaMO
3a je JMHULY KOja reHepHIle TOTOBUHY TOT CPeJCTBA.

79. Kao wrto je fedunucano y naparpady 13, jefuHuIa KOja reHepulile TOTOBUHY 0 HEKOT CpeJiCTBaA je
HajMama I'pymna cpescTaBa Koja (a) o6yxBaTa jaTo CpeCTBO U (6) reHepullle NIPUIKMBe TOTOBUHE, KOjU
Cy BeJIMKUM [leJIOM He3aBHCHM O/ NPUJIMBa FOTOBHHE OJi APYTHUX CpeAcCTaBa WJHU Ipyna cpejcTasa.
WpeHTuduKoBame jeAUHUIE KOja reHepHlle TOTOBUHY OJ HEKOT CpeJCTBa yKJ/byuyje NpocyhuBame.
AKo ce HaJJOKHAJIMBU M3HOC IOjeIMHAYHOI CPeACTBa He MOXe YTBPAUTH, EHTUTET UJeHTHUPUKYje
HajMawy I'pyly CpecTaBa KOja reHepuIly V BeJIMKOj MepHy He3aBUCHe IIPUJIMBE TOTOBUHE.

80. T'OTOBMHCKM M3HOCH Cy NPUJIMBU I'OTOBUHE U I'OTOBUHCKHUX €KBHBaJleHaTa J0OMjeHUX OJi eKCTEPHUX



cybjexaTa. Kasa ce yTBphyje Aa Jiv cy IpU/IMBY FOTOBHHE 0] HEKOT Cpe/icTBa (KM rpylie cpeAcTaBa) y
BeJIMKOj MepU He3aBUCHU OJi NPUJIMBA TOTOBHHE OJ ApPYTrUX CpejcTaBa (MM Ipyle cpejcTaBa),
eHTUTET y3uMa y 063up pasauuuTe QakTope, YK/bYy4Yyjyhu U TO KaKo PYKOBOACTBO (a) mpaTu
[OC/IOBakbe €HTUTEeTa (Ha MpUMep, MO NPOU3BOAHUM JIMHMjaMa, AeJAaTHOCTHUMA, IOjeAUHAYHUM
JIoKallijaMa, 06J1acTUMa UJIM peruoHuMa), uiu (6) KaKo JOHOCU OJUIyKE O HAacTaBJbakhy WU OTyhHewny
CpeJcTaBa M IOCJOBamwa. YIYTCTBO 3a NPHUMEHY Npya NpuMepe UAeHTHUKOBaKA jeIUHUILE KOja
reHepuile rOTOBHHY.

81. YKOJIMKO IMOCTOjU aKTHBHO TPXKHMIITE 32 MPOU3BOJAE HEKOr CpeJCTBa WM rpyne cpeicTaBa, TO
CpeJCTBO, WM Ipyna cpejcraBa ce HAeHTUPUKYjy Kao jeAMHUIA KOja reHepHUIlle TOTOBUHY, YaK
U KajJa ce HEKH WIM CBU NPOU3BOJM KOPHCTE€ HHTEPHO. YKOJHMKO je NPWJIMB TOTOBHUHE
reHepucaH GUJIO KOjUM CpeJCTBHMa WM jeMHUIIOM KOja reHepHIle FOTOBHHY MOJ JejCTBOM
HHTEePHUX TpaHCPEepPHUX LieHAa, eHTUTET KOPUCTH Haj6o/by NMPOLEHY PYKOBOACTBA 0 Gyayhum
eHaMa Koje ce Mory noctuhu y He3aBUCHMM TpaHCaKIdjaMa Ka/Jia MpoLemnyje:

(a) o6yayhe npuinBe roToBUHE KOjU ce KOpHCTe 3a yTBphuBame ynorpe6He Bpe JHOCTH CpeACTBA
WJIY je JMHHULE KOja reHepuille rOTOBHHY; U
(0) npu yrBphusBamy 6yayhux oasiBa roToBUHE KOjH ce KOPUCTe 3a yTBphuBame ynoTpeoHe

BpeAHOCTH GUJIO KOT APYyror cpeAcTBa UM jeAUHIIEe KOja reHepullle rOTOBMHY, a KOja je pe3yjTaT
oapehuBamba HHTEPHUX TPaHCPEPHUX L eHA.

82. Yak u KaZja ce HEKU UJIM CBU NPOU3BOJAM HEKOI CPeJCTBa WU Ipylle CpeACcTaBa KOPUCTHU Y JPYyTUM
jeAMHULIaMa eHTUTeTa (Ha npuMep, MehydasHU NpoU3BOH IPOU3BOJHOT Npolieca), TO CPeJCTBO U
rpyna cpejcTaBa YMHe [10CEOHY jeJMHUILY KOja TeHepullle TOTOBUHY, aKO eHTUTeT MOXe Taj IPOU3BOJ,
Ja TpoJja Ha aKTUBHOM TpXUIITY. To je 3aTo WITO 0BO CPeACTBO WM Ipyla cpejicTaBa MOry Ja
reHepuily MPUJINBE F'OTOBUHE KOjU OM BEJMKUM JieJIOM GU/IN HE3aBUCHHU OJi MPUJIMBA TOTOBUHE OJ
JPYyTUX CpeAcTaBa WM rpyne cpefcraBa. [lpu kopuimhemy wuHoOpManuja 3acHOBAaHUX Ha
¢duHaHCHjcKUM OylleTHMa/IporHo3aMa Koje ce 0/lHOCE Ha TaKBY jeJUHUILY KOja reHepulle rOTOBUHY
WJIM Ha GMJIO KOje Jpyro CPeJiCTBO WJIM jeJUHULY Koja reHepHUllle TOTOBMHY Ha KOje yTU4Yy MHTepHe
TpaHCpepHe lieHe, eHTUTeT KOpUTyje oBe HHPOpMalilMje akKO HHTepHe TpaHchepHe IlieHe He
O/ipakaBajy Haj60Jby NpPOLeHy PYKOBO/CTBA y Be3u ca 6yAyhHM IjeHaMa 0CTBapeHUM Koje O ce MoTJie
OCTBapUTH Y He3aBUCHUM TpPaHCaKLUjUMa.

83. JeauHuIe KOje reHepHIly FOTOBUHY ce UAEeHTUPUKY]jy A0CTeAHO U3 NepUoAa Y NepUOJ 3a UCTO
CpeJiCTBO UJIM BPCTe CpeJiCTaBa, 0OCUM aKo IpOMeHa HHje onpaBjaHa.

84. AKO eHTUTeT yTBpPJAMY [a HEKO CpPeACTBO MpUIaJa jeJUHULU Koja reHepulle TOTOBHMHY KOjoj HHje
NpUIaJaa0 y NpeTXoJHUM [lepuoJuMa, U1 Aa Cy ce BPCTe CpeJicTaBa IPyNHUCaHUX 3a jeJMHUIY Koja
reHepulille TOTOBUHY TOT Cpe/iCcTBa U3MeHHUJle, naparpad 120 3axTeBa obGesiofamKBamba O TOj jeau-
HUIIU KOja TreHepHulile TOTOBUHY, aKO je IPU3HAT, UJIM CTOPHUPAH I'yOUTaK 0fl yMakbeha BpeJJHOCTH Te
jeiuHuIE.

HagokHaguMBH M3HOC U KEbUTOBO/JCTBEHA BpeJHOCT je AUHMLIE

KOja reHepuilie roTOBUHY

85. HasmokHaauBU M3HOC jejMHHIE KOja TreHepulle TOTOBHUHY je HeHa ¢ep BpPeJHOCT yMameHa 3a
TPOLIKOBe IpoJaje, WJU YIOTpeGHA BpPEeJHOCT, Y 3aBUCHOCTH Koja je oj mux Beha. 3a cBpxe
yTBphUBama HAJOKHAAWBOI H3HOCA jeJIMHUIE KOja TreHepHlle TOTOBHHY, CBAaKO CPEJACTBO Y
naparpaduma 31-70 TymMauu ce Kao jeJUHUIA KOja TeHEePHIIIe TOTOBHHY.

86. KmurosojacTBeHa BpeJHOCT jeAUHUIIE KOja reHepulIe TOTOBUHY Ce YTBphyje AocaeHO HAUNHY
yTBphuBama lbeHe HaJ 0KHAAMBOT M3HOCA.

87. KmurosoacTBeHa BpeJHOCT jeAMHHULE KOja TeHepuIle TOTOBUHY:

(a) 00yXBaTa KEbUTOBO/ICTBEHY BPEIHOCT CAMO OHHUX CpeJICTaBa Koja ce MOy JUPEKTHO MIPUIUCATH UJIH,
ONpaBJaHO U J0CJeHO aJIOLUPATH jeJUHULIM KOja reHepullle FTOTOBUHY, a Koja he reHepucaTu 6yayhe
NpUJIMBE TOTOBHHE KOjU Ce KOpPHUCTe 3a oApehrBame ynoTpeGHe BpeJHOCTH Te jeJUHUIIE; U

(6) He 00yxBaTa KIbUTOBOJCTBEHY BPeJHOCT IpU3HaTe 06aBe3e, OCUM aKo ce HaJJOKHaAUBU U3HOC
jeAVHUIE KOja FreHepHllle TOTOBUHY, HE MOXe YTBPAUTH 6e3 y3uMama y 063up Te o6aBese.

To je 360r Tora, TO ce pep BpeAHOCT yMameHa 3a TPOLIKOBE Npojaje U ynoTpebHa BpeAHOCT jeJUHULLe KOoja



reHepuille FOTOBUHY, YTBphyje UCK/byyeHeM TOKOBA FTOTOBHHE KOjU Ce OJJHOCe Ha CPe/iCTBa, KOja HUCY [Jle0
jelMHUILe KOja reHepullle TOTOBHHY U 06aBe3e, Koje cy Beh npr3HaTe y pMHAHCHjCKUM U3BeIITajuMa
(BumeTtu nmaparpade 41 u 56).

88. Kapa ce cpepctBa rpynuuly paju npoLeHe HalOKHAIUBOT U3HOCA, 3HA4YajHO je Ja ce y jeJUHULY Koja
reHepuille TOTOBUHY YKJ/by4e CBa Cpe/iCTBa KOja FeHepHIIy WK ce KOPUCTe 3a TeHepUcambe peJleBaHTHOT
TOKa FOTOBHHE. Y CYIPOTHOM, MOXe U3TJIeJaTH Jia je BpeJHOCT Cpe/iCTaBa jeJUHHIIe KOja TeHepHulle
TOTOBUHY y 11eJIOCTH HaZJOKHa/IMBa, a Ja je y CTBApU HACTao I'yOUTaK 0/ yMakemwa BpeJHoCTU. UnycTpanuja
JApBeTa oJJly4yrMBaka IphKasyje JujarpaM TOKa KOju II0Kasyje KaKo ce TpeTUpajy NnojeJMHaYHa Cpe/iCTBA Koja
Cy [ie0 jelMHHIIA KOje TeHepUILIYy TOTOBHUHY.

89. Mo>ke 6UTH HEONXO/HO Jia Ce pa3MOTpe HeKe MpU3HaTe ob6aBe3e, KaKo OU ce yTBPANO HaJOKHAJUBU
W3HOC je/IJUHULIE KOja reHepullle roTOBUHY. OBO ce MOXe IOTOJJUTH, aKo 6U ce oTyhemeM jeAHHUIIE KOja
reHepuiile TOTOBUHY O/ KyIIia 3aXTeBaJIo Jja Ipey3Me o6aBe3y. Y 0BoM ciy4ajy, pep BpeLHOCT yMameHa 3a
TPOLIKOBe Mpo/aje (MM NpolelheHN TOK TOTOBHHE O/ Kpajiber 0Tyhema) jeJUHUIIE KOja FreHepHIle
FOTOBUHY, IpeJiCTaBJ/ba IPOLIeH-eHY POJAajHY LieHy Cpe/icTaBa jeJuHHLe KOja FeHepHllle TOTOBUHY, 3ajeJHO
ca 06aBe30M, yMabeHa 3a TPOLIKOBe oTyhema. Jla 61 ce U3BPIINJIO CMUCJIEeHO NIopeherbe KIbUTOBOACTBEHE
BPeJHOCTHU jeIMHUIIE KOja FreHepullle TOTOBUHY U leHOT HaJJOKHAJUBOT U3HOCA, KIbUTOBOJCTBEHA BPEJHOCT
o6aBe3e ce 0/ly3UMa NIPUJIMKOM YTBphHBamba, KaKo yoTpebHe BpeHOCTH jeIMHUIIE KOja TeHePULlIe
FOTOBUHY, TaKO U IbeHe KIbUT0BO/ICTBEHE BPEJHOCTH.

90. W3 npakTH4YHUX pa3J/iora, HaJlJOKHAAUBY U3HOC jeAUHNIIe KOja reHepulle TOTOBUHY Ce IOHeKa[
yTBphyje HaKOH y3uMarba y 063Up Cpe/icTaBa, Koja HUCY [le0 jeJUHUIle KOja reHepHUIlle TOTOBUHY (Ha
IpUMep, NOTpaXKMBamwa UK Apyra GUHAHCHjCKa CpeJiCTBa) UM 06aBe3a Koje cy Beh pu3HaTe (Ha npuMep,
JlyroBama 06aB/bayMMa, IeH3Hje U Apyra pe3epBUcama). Y TAKBUM CJlyyajeBUMa, K(bUTOBO/ICTBEHA
BPEAHOCT jeZJUHUIIE KOja reHepHIlle TOTOBUHY ce yBehaBa 3a KlbUTOBO/ICTBEHY BPeAHOCT TUX CPEJCTABa, a
yMamyje 32 KEbUTOBOJICTBEHY BPEJHOCT THX 06aBe3a.

I'y6uTak oJ yMambemha BpeJHOCTH je AUHUILE KOja reHepHIlle TOTOBUHY

91. I'y6uTak o ymMamemha BpeJHOCTH CPeCTaBa je JUHULE KOje reHepullle TOTOBHHY Ce IPpH3Haje
aKo, ¥ CaMo aKo, je HaJJOKHaJMBH1 U3HOC je JUHHIIe MalbH 0/ IheHe KIbUTOBOACTBEeHe BpeJHOCTH.
I'y6uTak o yMamemha BpeJHOCTH Cce aJIoLMpa TaKo Aa ce CMabU KIbHUIroBOJCTBEHA BpeJHOCT
cpejcTaBa Te jeJMHHILE Y CPa3MepH ca NojeAUHAYHOM KBbUT'OBOJCTBEHOM BpeAHomhy cBaKor
cpejcTBay jeauHun . OBa cMambelha KIbUTOBO/ICTBEHE BpeJHOCTH Ce TPETUPAjy Kao ryGuIY o/,
yMamema BpeJHOCTHU Noje AJUHAYHUX Cpe/ICTaBa U NPU3HAjy ce y cKJIajy ca maparpadom 73.

92. IIpu anonupamy ry6uTKa of, yMamhelba BpeJHOCTH y CKJIaAy ca naparpadom 91, eHTUTET He
CcMamYyje KIbIFOBO/JCTBEHY BPEJHOCT Cpe/CTBa UCHOJ U3HOCA KOjH je o cieaehux Hajpehu:

(a) dep BpegHOCTH yMam€He 32 TPOLIKOBE NpoJaje (aKo ce MoxKe YTBPAUTH);

(6) ynoTrpe6He BpeJHOCTH CpeCTBa (aKO ce MOXKe YTBPAUTH); U

(m)  Hyne.

H3HoC ry6uTKa 0, yMamkemha BpeJHOCTH Koju 61 MHaYe GU0 aJIOBUMPaH Ha JaTo CpeJCTBO, Tpe6a
aJIonUpaTH Ha oCTaJla Cpe/CTBa jeJUHHILE KOja reHepHile roTOBUHY Ha IPONOPIMOHA/IHOj OCHOBH.
93. Kapa je cpeAcTBO KoOje He reHepuile rOTOBUHY y CaAejCTBY ca CpeACTBOM KOje reHepuiie
rOTOBHHY, Cpa3MepaH Ae0 KIbUT'0OBOACTBEHe BpeJHOCTH TOT CPeCTBA KOje He reHepulle rOTOBHHY ce
AJIONMPA Ha KIbUTOBOACTBEHY BPeAHOCT jeAUHUIIE KOja reHepHUIlle FTOTOBUHY Npe NponeHe HaAOK-
HaJVBOT N3HOCA jeJMHHULe KOja reHepuille rTOTOBHMHY. KlIbMTroBOCTBeHa BpeJHOCT CPe/CTBa KOje He
reHepuile roTOBUHy OJpakaBa CBe I'yGHTKe 0/ yMamheHha BpeAHOCTH Ha AAaTyM M3BellTaBamba Koju
cy yrBpheHu y ckiaay ca 3axresuma MPC-JC 21.

94. AKo ce Ha/IOKHaIMBY U3HOC NI0jeJUHAYHOT Cpe/iCTBA He MOXe YTBPAUTHU (BUAeTH naparpad 78)
OHJIa Cce:
(a) rybUTaK 01 yMaeHha BPeJHOCTH IPHU3HAje 3a 1aTO CPeICTBO, aKO je lheroBa KEkbUT'0BO/JCTBEHA

BpeAHOCT Beha o1 U3HOca dep BpeJHOCTH YMakeHe 3a TPOIIKOBE IPO/iaje, MU 0f U3HOCA 10OHjeHOT
MPUMEHOM NOCTyIaKa ajJioKaliyje onucaHux y naparpad¢uma 91-93; u

(6) He [IpU3Haje ce ry6UTaK 0/, yMamemha BpeJHOCTU HEKOT CpeJiCTBa, ako BPeAHOCT oJiroBapajyhe
jeAVHUIIe KOja reHepulle TOTOBUHY HUje yMameHa. OBO ce 0ZJHOCH YaK U Ha C/1y4aj Kaja je ep BpeAHOCT
yMameHa 3a TPOLIKOBe IpoJiaje Mama 0/ K’bUT'0BO/CTBEHE BPeJHOCTH.

95. Y HekuM cny4ajeBHMa, Cpe/iCTBa KOja He FreHepuIlly TOTOBUHY JONPUHOCE jeAUHUIIaMa Koje
reHepuiny roroBuHy. OBaj CTaHJapA 3axTeBa /3, Ka/Jja jelJUHULIA KOja TeHepullle TOTOBHUHY U KOja MoAJIexe
TeCTy Ha yMambemhe BpeJHOCTH CaZIP>KU CPe/ICTBO KOje He reHepulle TOTOBUHY, TO CPeJCTBO Koje He



reHepHllle TOTOBUHY Ce TeCTHpa Ha yMaleme BpeJHOCTH y CKIay ca 3axTeBuMa MPC-JC 21. Yeo y
KIbUTOBOJICTBEHOj  BpPeJHOCTHU TOT CpeJiCTBA KOje He reHepHllle FOTOBUHY, 10c/e 06aB/beHOr TecTa Ha
yMameme BpeJHOCTH, je caZip>KaH U KIbUT0BOJCTBEHOj BPEAHOCT Te jeJMHHUIle KOja FTeHepulle TOTOBUHY.
OBaj yzeo opaxaBa CTelleH Y KOM YCJIYKHU NOTEHIMjaJl CpeCTBA KOje He TeHepHIlle TOTOBUHY JONPUHOCU
jeAMHUIY Koja reHepHille TOTOBUHY. [loTOM ce ry6UIY 01 yMalkeHha BPeJTHOCTH 3a jeJUHUILY KOoja reHepHlle
TOTOBHHY aJIOLMPAjy CPAa3MEPHO Ha CBA CPe/ICTBA KOja FTeHepUlly TOTOBUHY y jeJUHUIM KOja TeHepHuIlle
TOTOBHUHY, y CKJIaJly ca OrpaHU4YemUMa U3 naparpada 92. CpeAicTBO Koje He reHepHIlle TOTOBUHY HUje
NO/AJI0XKHO A0JAaTHUM I'y6HLIMMa 0/ yMakeba BPeJHOCTH ¥ OJIHOCY Ha OHe KOjH Cy O/ipeheHH y cKkaaAy ca
MPC-]JC 21.
96. Kapa ce yciy»kHU oTeHLUjas1 CpeiCTBaA peasik3yje Kpo3 jelHy WM BUlle aKTUBHOCTH Koje
reHepUIIy TOTOBUHY, /1M HE M KPO3 aKTUBHOCTH KOje He TeHEPULIY TOTOBUHY, EHTUTETH Tpeba Jja Ha4yruHe
NOBE3MBabE Ca peJieBaHTHUM Meh)yHapoJAHUM M HallMOHAJHUM CTAHJAAPAOM Yy YHjeM Cy JAeJIOKPYTy
TaKBe OKOJIHOCTH.
97. IlomTo ce npuMeHe 3axTeBH U3 naparpada 91-93, o6aBe3a ce npu3Haje 3a CBe NpeocTaje
HU3HOCe TYOMTKA O yMambea BpeJHOCTH jeAUHHIIE KOja reHepHile TOTOBUHY, aKO, U CaMO aKo, Ce TO
3axTeBa HeKMM ApyruM CTaHAap/ oM.
CTopHUpame ryGUTKA 0/, yMakheha BpeJHOCTH
98. Y maparpaduma 99-105, U3HETH Cy 3aXTeBU 3a CTOPHUPakbe TYOUTKA 0/ yMakbeha BpeJHOCTH, KOjU
je IpU3HAT 3a HEKO CPeACTBO WM jeJUHUILY KOja reHepullle TOTOBUHY y TOKY IPETXOAHUX roJJUHA. Y TUM
3axTeBHMa Ce KOPUCTH U3pa3 CpeJiCTBO, aJlv ce Taj u3pa3 NoJjeJHaKo OAHOCH Ha MojeJMHAYHO CPe/CTBO,
WJIM Ha jeJUHULY KOja reHepHulle roTOBUHY. JlolaTHY 3aXTEBU U3HETH Cy 3a 10jeJUHAYHO CPECTBO y
naparpaduma 106-109 v 3a jeAMHUILY KOja reHepHIlle TOTOBUHY y nmaparpad¢uma 110 u 111.
99. EHTHTET Ha CBaKM AATyM M3BelllTaBamka Npolemyje Aa JIU HMa 6U/10 KAKBUX Ha3HaKa Ja
ryGuTaK 0/ yMalbemha BpeJHOCTH HEKOT CpeACTBa NPU3HAT y NPEeTXO0JHUM roMHaMa MoK/ia BUIIe He
NOCTOjH, WIH je MOK/Ja yMamheH. AKO TaKBa Ha3HaKa IOCTOjH, EHTUTET NpoLemyje HaJ0KHAAUBH
HU3HOC TOT CpeACTBa.
100. IIpuaukKoM NpouemHBamka Aa JIM I0CTOjU HeKa Ha3HaKa Aa r'yOUTaK 0/f yMamemha BpeJHOCTH
HEKOr CpeJCTBa, OCUM I'yABWJAa, IPU3HAT y NPEeTX0AHUM roJMHaMa MoK/ia BHIe He OCTOjH WM je
MOKJA yMameH, eHTUTET, Ka0 MUHMMYM, pa3MaTpa cjiejehe Ha3Hake:

EkcTepHe u3Bope nuidopmanmja
(a) TP>KMIIHA BpeJHOCT CPeACTBa je 3Ha4ajHO nopac/ia y TOKy IepHuoAa;
(©) 3HayajHe NpoMeHe NOBO/bHE 3a EeHTUTET A0TroAMJIe Cy ce y TOKY nepuoaa, uiM he ce goroauru
y 6JIMCKOj 6yAYRHOCTH Yy TEXHOJIOIIKOM, TP>KUIITHOM, EKOHOMCKOM MJIM 3aKOHCKOM OKPYKemy Y KoMe
€HTUTET NO0C/yje, WU Ha TPKUIITY KOMeE je CpeACTBO HAMEHhEHO;
(x) TP >KHMIIHe KaMaTHe CTOIle WM ApPyre TP>KHMIIHe CToNe IPUHOCA Ha UHBECTUIHjY Cy CMambeHe y
TOKY NepHoja, a 0Ba CMamema he BepoBaTHO MMaTH yTUIAja HA AUCKOHTHY CTONY KOja ce KOPUCTH
NPUJINKOM 06padyHa ynoTpeGHe BpeAHOCTH CpeJCTBA U Ha MaTepHja/IHO 3Ha4YajHO noBehame
HeroBOr HaJlOKHaAUBOT U3HOCA;
HHTepHe usBope nHpopmanuja
(m) 3HavyajHe NpoMeHe MOBOJbHE 32 EHTUTET A0rojuje Cy ce y TOKy nepuoja, Wim ce o4eKyje aa
he ce goroguTn y 6;11ckoj 6yayhHocTH, y MepH y K0joj, WM Ha HAYUH Ha KOjH Ce CpeJiCTBO KOPUCTH,
WM ce oueKyje na he 6utu kopumheHo. OBe mpoMeHe 06yXBaTajy TPOIIKOBE HAaCTajie TOKOM Nepuoja
paau no6o/blIakba UK NoBehama yunHKa cpe/icTaBa UIH PeCTPYKTypHpama N0ocJ10Bamkba KOMe TO
Cpe/JCTBO NPUNAAA; U
(mA) ojayka Aa ce HACTaBM ca M3TpajHboM CpeACTBA KOja je NPeTX0AHO 3ayCTaB/beHa Ipe Hero To
je cpeacTBo u3rpalhheHo UM npe Hero LITO je MOCTaJ 0 YNOTpe6G/bUBO; U

(e) WHTEPHH U3BELITajU YKa3yjy Ha IOCTOjame J0Ka3a Aa je eKOHOMCKH YYHMHAK cpeAcTaBa 60/bH,
wau aa he 6UTH 60/bH 0/1 0UYEKUBAHOT.
101. HasHake o moTeHIMjaIHOM CMambekhy I'yOHUTKa 01 yMatberha BpeJHOCTH M3 maparpada 100,

YyIJIaBHOM O/Ipa)KaBajy Ha3HaKe 0 MOTeHI[UjaJTHOM TYOUTKY 01 yMalbetha BpeJHOCTH U3 nmaparpada 25.

102.  Ako mocToju Ha3HaKa /Jja MPU3HATH I'Y6UTAK O/ yMathekha BPeJHOCTH HEKOT CPE/ICTBA MOX/a BUIIIE
He MOCTOjH WJIH je MOX/Ia CMabeH, TO MOXE JIa YKaXe /1a je MOoX/ia MOTPe6HO NPeUuCcnuTaTH U KopurosaTu (a)
MpEeoCcTald KOPUCTaH Bek, (6) MeTo/ aMopTH3aliyje wiH (1) pe3uyaJHy BpeJHOCT CPEJICTBA y CKJIay ca
CTaH/ap/0M KOju ce IpUMEeYje 32 TO CPeJCTBO, YaK U KaJia 'yGUTaK, 300T yMambeha leroBe BpeJHOCTH,



HYje CTOPHUPaAH.

103. Ty6uTak oj yMameHa BpeAHOCTH HEKOT CpeJcTBa IPU3HAT y NIPeTX0AHUM rofuHaMa Tpeb6a
CTOPHHMPpATH aKo, ¥ CaMO aKO, je JOLLJIO A0 IPOMeHe NPoLeHa Koje cy KopumheHe npy yTBphuBamy
HaJ0KHAAWBOT U3HOCA TOT CPEACTBA, HAKOH IITO je TyGHTaK 0/, yMamkhelmha BpeJHOCTH NPpU3HAT
NocJeAmU NyT. YKOJIMKO je TO cJIy4aj, KlbUroBOJCTBEHY BpeJHOCT cpeJcTBa Tpe6a noBeharu g0
HeroBor HaJ 0KHaAuBOT u3Hoca. To nosehame npejcraB/ba CTOpHUpPamke r'yGUTKA O yMambema Bpe /-
HOCTH.

104. CTopHUpame ryouTKa 0/, yMakbemha BpeJHOCTH O/ipakaBa NoBehamwe NporelheHOT KOPHUCHOT
NOTeHLMjajia Cpe/iCTBa, 610 lberoBUM KopullheweM UM NPO/AjoM, HAKOH JaTyMa KaJia je eHTUTeT
NOCJIe/IlbY YT IPU3HA0 I'YOUTAK 0/ YyMaremha BpeJHOCTH TOT cpeZicTBa. O eHTUTeTa ce 3axTeBa Jia
UeHTUDUKYje TpOMeHe MPoIieHa Koje MPOoy3poKyjy moBehamwe MponemheHOr KOPHUCHOT TOTeHI[Hjala
cpezcTBa. [[puMepu npoMeHa MpoleHa 06yxXBaTajy:

(a) NpOMEHY OCHOBE 3a HaZJOKHAZIJMBH U3HOC (Tj. 1a JIU je HA/[OKHAJJMBH U3HOC 3aCHOBaHa Ha dep
BPEJHOCTH YMaHeHO0j 32 TPOLIKOBE MPO/aje UK Ha YIIOTPe6HOj BpeJHOCTH);

(6) aKo je HaJIOKHA/INBU U3HOC 3aCHOBAH Ha YIIOTPe6GHOj BPpeJHOCTHU: IPOMEHY U3HOCA UJIM BpEMeHa
NpouemeHUX 6y;[th/IX TOKOBA rOTOBUHE, HJIX IPOMEHY AUCKOHTHE CTOIle; NJIN

() aKo je HaZIOKHAIMBY U3HOC 3aCHOBAH Ha ¢ep BpeJHOCTH YMambEeHO] 3a TPOLIKOBE NPO/Jaje: IPOMeHy
MpoleHe KOMIIOHEHTHU ¢ep BPeJHOCTH yMambeHe 32 TPOIIKOBE NMpo/iaje.

105. Ynorpe6Ha BpeJHOCT HEKOT CpeICTBA MOXe NocTaTH Beha o/ kheroBe KlbUI0OBOICTBEHE BPEHOCTH

jeIHOCTAaBHO 3aTO LITO Ce CaJjalllkha BPeTHOCT OyAyhuxX NpUJIMBa roToBUHE noBehaBa ako cy ynorpe6Ha u
KHUTOBOJICTBEHA BPEHOCT NPUOJIKHE. MehyTHM, yCi1yKHU OTEHI[Ujasl TOT CPeACTBa Huje ce moBehao.
360r Tora ce ry0MTaK OJ] yMakheHha BPeJJHOCTH He CTOPHUPA caMo 360T MPOTOKa BpeMeHa (KOojU ce MoHeKa/|
Ha3uBa'NIOHUIITABamke" JUCKOHTA), YaK Y Ka/ja HaJIOKHAJJMBH U3HOC CPEZICTBA MIOCTaHe BehH 0/l lheroBe
KHbUTOBOJICTBEHE BPEHOCTH.

CTopHUpawe I'yGUTKA 0/, yMakeHa BpeHOCTH 3a N10je JMHAYHO CPeCTBO

106. IloBehaHa KIbUTOBOACTBEHA BPEeAHOCT HEKOT CPe/ACTBA O OCHOBY CTOPHHMpama r'yGUTKA OJ,
yMameHa BpeJHOCTH, He Tpe6a Ja NpeMallly KIbUr0BOACTBEHY BpeJHOCT TOT Cpe/iCTBa Koja 61 61J1a
yTBpheHa (ymameHa 3a U3HOC aMOpPTH3anyje), Aa y IPeTX0AHUM roJMHaMa HHje 6110 IpU3HaBamba
ryoUTKa 0/ yMamemha berope BpeJHOCTH.

107.  Csaxo nmoBehame KbUIOBO/CTBEHE BPeJHOCTH HEKOT CPe/ICTBA U3HA/| Hhelr0Be KIbUT'0OBO/JICTBEHE
BPeJIHOCTH Koja 61 61Jia yTBpheHa (110 yMamemy 3a MU3HOC aMOpTHU3aliije, OJJHOCHO JiellpecrjaLiyje) Ja y
NpeTX0JHUM rofilMHaMa HUje 6MJI0 NpU3HaBakba r'yOHTKa 0/l yMatbetba beroBe BpeJHOCTU BPeHOCTH,
npe/CTaB/ba peBajopu3aLyjy. 3a pauyHOBOJCTBEHO 06yXBaTalhe Te peBaJopHU3alije eHTUTET MOCTyIa Y
CKJIa/ly ca CTaHZAPJ0M KOjU BaXKU 32 TO CPEJICTBO.

108. CropHuUpame ryGMTKa 0J, yMalkheHha BpeJHOCTH HEKOT CPe/JCTBA ce 0JMax NpPU3Haje y
cybunury wiu gepunury.

109. HakoH IITO ce NPH3HA CTOPHUPaKe T'YOUTKA 0 yMalkeHlha BpeJHOCTH, TPOIIKOBU
aMopTHU3aLuje TOT CpeACTBa ce Kopuryje y 6yayhum nepuoauma, Kako 64 ce peBHAUpaHa
KHUT'OBO/CTBEHA BpeAHOCT CPe/iCTBa, yMalkeHa 3a heroBy pe3uyajHy BpeJHOCT (aKo je uma),
CUCTEeMATCKH aJIoMpaJia TOKOM NIPeoCcTa/J oI KOPUCHOT BeKa Tpajama.

CTopHUpame ry6GUTKaA 0/ yMamekha BpeJHOCTH

3a jeJMHULY KOja reHepHuIle TOTOBUHY

110. CropHupame ryGuTKa 0/, yMamemha BpeJHOCTH 3a jeJUHHULY KOja reHepHIle rOTOBUHY ce
aJIonUpa Ha CPeACTBa jeJUHHUIE CPa3MePHO KIbUT0BOJACTBEHUM BpeJHOCTHMA THX cpejcTaBa. OBa
nosehamwa KlbUTOBO/JCTBEHUX BPEAHOCTH Ce TPETHPAjy Kao CTOPHUPalkha YMambemha BpeJHOCTH
nojeAMHAYHHUX CpeACTaBa U IPU3HAjy ce y cKIaay ca naparpa¢om 108. HujegaH geo U3HOCA KOjH je
TaKo CTOPHHUPaH ce He aj/IoLjpa Ha Cpe/iCTBO KOje He reHepHuIlle TOTOBUHY a Koje JONPUHOCH
YCJIY>KHOM NOTEeHIYjaly jeAMHHIIE KOja reHepHile rOTOBUHY.

111. IIpuiukKoM ajionypama CTOPHUPAHOT IYyGUTKA 0/, yMamheha BpeAHOCTH je JMHULLE KOja
reHepuilue roTOBUHY, y CKJIaAy ca naparpadom 110, KlbMroBoacTBeHa BpeJHOCT HEKOT Cpe/iCTBa ce He
yBehaBa usHaa Huxer o, ciegehux usnoca:

(a) HEroBOTr HaJJOKHAaAUBOT U3HOCA (AKO ce MOXKe YTBPAUTHU); U

(6) bheroBe KIbUroBoiCTBEHE BPeJHOCTHU Koja 6u 6uia yTBpheHa (yMameHe 3a aMOpTH3alHjy) Aa
HMje 6MJI0 IpU3HaBamka ryouTKa 0/, yMakheHha BpeAHOCTH TOT CpeJiCTBA y NIPEeTXO0AHUM NlepruojguMa.



H3HOC cTOpHUpaAHOT TYGMTKA 0/, yMalkeha BpeAHOCTH, KOjU 61 MHa4ye 6M0 aJ10IMPaH Ha HEKO

CpeACTBO, Tpe6a NpONOPLMOHAIHO AJIONMPATH Ha APyra CpeACTBA jeAUHULLE.

I[IpoMeHa Ha3Ha4YaBawa Cpe/cTaBa

112. TIpomeHa Ha3HaYaBamka CpejCTBA KOje reHepulle rOTOBUHY Yy CPEACTBO KOje He reHepHilIe

roTOBHUHY WJIM OGPHYTO, BPIIU Ce CaMO Ka/ia MOCToje jaCHU A0Ka3M /a je TAKBa IPOMeHa Ha3HaYaBama

npukjaajgHa. [I[pomena Ha3Ha4YaBamwa caMa [0 ceGU He Npe/cTaB/ba pasJior Aa ce ayTOMATCKH

AKTMBHUPA TeCT Ha yMambemhe BpeJHOCTH UIU CTOPHHpame ryouTKa oA yMambema BpegHocTu. Ha

HapeAHM AAaTyM H3BelllTaBakha HAKOH NIPOMeHe Ha3HA4YaBamwha, eHTUTeT he, Ka0 MUHMMYM, Y3€TH Y

063Up Ha3HaKe HaBeJeHe y naparpady 25.

113. [TocToje OKOJIHOCTH Yy KOjUMa EHTUTETH jaBHOI CEKTOpA MOTY Zia o4Jiy4de /ia je NpUKIaJHO Jia ce

CpeZCTBO Koje reHepHUille TOTOBMHY Ha3Ha4YaBa Kao CPe/CTBO Koje He reHepHIlle rOTOBUHY. Ha nmpumep,

¢dabpuka 3a npepaly oTnaja je usrpaheHa ca npuMapHUM IIUJ/beM Npepajie UHAYCTPUjCKOT 0THaza 1o Ko-

MeplLiMja/JIHUM LleHaMa, /0K Ce BUIIAK KanaluTeTa KOPUCTH 3a 6ecllJIaTHY Ipepajy OTHaZa U3 Haceba ca

COIlMjaJIHUM CTaHOBUMA. UHJYCTPHjCKM KOMILJIEKC je HeZJaBHO 3aTBOpeH M y 6yAyhHOCTH, Ha TOj JIOKaLUjU

he Takohe 6uTH M3rpaheHHU coLyjaJHU CTaHOBH. [I0IITO je MHAYCTPHjCKU KOMIIJIEKC 3aTBOPEH, EHTUTET

jaBHOTI CEKTOpa je 0JJIy4HO JjJa Ha3Ha4YU [IOCTPOjeme 3a Ipepajy OTNaZa Kao CPeCTBO Koje He reHepulle

TOTOBUHY.

Oo6esr0gambBamk-€

114. EHTMTeT 0GesioAamyje KpUTEepHUjyMe Koje je CTBOPHO y IU/bY pa3/iMKOoBakha HUMOBHHE KoOja He

reHepuile roTOBUHY 0/, UMOBHMHE KOja He reHepuIlle TOTOBUHY.

115. EHTHTeT 06Gesiofamyje ciaegehe 3a cBaKy UMOBUHCKY rpyny:

(@) H3HoC ry6uTaKa oA yMamhembha BpeAHOCTH NPU3HATHUX Y CyPUIUTY WM AePUIUTY TOKOM AATOT

nepuoja 1 nosunyje y u3BelTajy o pUHAHCUJCKOj yCHEHOCTH Yy Koje Cy YK/bYy4YeHH I'yGuLM o yMa-

Hemha BpeJHOCTH.

(0) H3HOC cTOpHUpama ry6uTaKka o yMambeha BpeJHOCTU IPU3HATHX Y cypunuTty nim gepunury

TOKOM JaToOT NepHoa U JIMHHjCKe cTaBKe (JIMHUjCKY CTaBKY) U3BelITaja 0 PUHAHCHjCKOj YCIEITHOCTH

y KOjuMa Cy TH TyOGHIY OJ, yMakhebha BpeAHOCTH CTOPHUPAHH.

116. VY HekuM cjy4yajeBMMa, MOXe Ja He GyJie CacCBUM jacHO Ja JIU je MPUMapHU LUJb Jp)Kaka UMOBHHE
reHepucame KoMeplyjasaHor npuHoca. [loTpe6Ho je mpocyhuBame Aa ce yTBpAU Aa Ju he fa ce
npuMeHu oBaj ctaHgaph wiu MPC-JC 21. Ilaparpad 114 3axTeBa 0J; eHTUTETA Ja 006e0AAHU
KpUTepujyMe KopuitheHe U pa3/IMKOBamby CPeJICTBA Koje reHepullle TOTOBUHY 0] Cpe/iCTBA Koje He
reHepuille TOTOBUHY.

117. T'pyny cpeAcTaBa NpeJCTaB/bajy CpeAcTBa IpylvcaHa IpeMa CJAMYHO] NPUPOJU M Kopuluhemwy y
MOCJ0Bakby EHTUTeTa Koje je MpHKa3aHO Kao MojeJUHAYyHa CTaBKa Yy CBPXy o00esofjalbuBama y
GUHAHCHjCKUM U3BelITajuMa.

118. Hudopmanuje kKoje ce 3axTeBajy y maparpady 115 Mory ce mpe3eHTOBATH 3ajeJHO ca APYTUM
nHbopManujama 06es0ZlalbeHUM 3a Ty KJacy cpefcraBa. Ha npumep, oBe nHbopMalnuje Mory 6UTH
obyxBaheHe yckJjahuBameM KHWUTOBOJCTBEHE BPEJHOCTH HEKPETHHHA, NOCTPOjera U OIpeMe Ha
M0YeTKY U Ha Kpajy nepuoza, kao wto to 3axtesa MPC-JC 17.

119. EHTHUTeT KOju U3BellITaBa 0 uH$OpPMaIMjamMa o cerMeHTUMa y ckjiaay ca MPC-JC 18,
Hzeewmasarse no cecmenmuma o6enojamyje ciaegehe nuHpopmanyje 3a cBaKu cerMeHT 0 KOMe
eHTHUTeT U3BellTaBa:

(a) H3HOC ry6uTaKa o, yMambeha BpeJHOCTH MPU3HATHX Y CyGUIIUTY WIHN AePUIUTY TOKOM JaTOT
nepuoja.
(6) H3HOC CTOpHUpPama ry6uTaKa 0/ yMambheha BpeJHOCTH NPU3HATUX YV CYPUIMTY UIN AePULUTY

TOKOM JaToOr epuoja.

120. EHTHTeT 0Gesiofamyje ciejehe 3a cBaku 3Ha4YajaH ryGMTaK O/, yMambelha BpeJHOCTH
NnojeJMHAYHOT Cpe/CTBa WU je JMHNIE KOja reHepuille TOTOBHHY, IPU3HAT WU CTOPHUPAH y TOKY
nepuoja:

(@) Aorabhaje ¥ OKOJTHOCTH KOjH Cy AOBeJIM A0 IPU3HaBamkha WU CTOPHUPalkha FryOUTAKa OJ,
yMam€eHa BpeJHOCTH;
(6) U3HOC TYOGUTKa 0/, yMamkeha BpeJHOCTHU KOjH je NPU3HAT WIN CTOPHUPAH;

() 3a Cpe/ICTBO KOje reHepuIlle rOTOBUHY:



(i) NPUPOAY CPeACTBA; U

(ii) U3BENITAjHH CETMEHT KOMe CPeACTBO NpuUNa/ja, 3aCHOBaH HAa U3BelITajHOM ¢popmaTy
€HTHUTETA, aK0 eHTUTET U3BelITaBa 0 HH$opMaIMjama o cerMmeHTUMa y ckiagy ca MPC-JC 18,
(=) 3a jeAMHULy KOja reHepHUIlle TOTOBUHY:

(i) ONUC jeJUHHILE KOja reHepullle TOTOBUHY (Ha IpUMep Ja JiM je TO NPOU3BOJHA JIUHH]ja,
NOCTpoOjeme, NOCJA0BHU CErMeHT, reorpacka 06J1acT UJIM U3BeIITajHU CEerMeHT);

(ii) HM3HOC rYyOUTKA 0J, yMamkeha BpeJHOCTH KOjH je NIPU3HaT WM CTOPHUPaH NpeMa KJ1acu

cpejcTaBa U aKO €HTMTET U3BelITaBa o MHopManjama o cermeHTuMa y ckiaagy ca MPC-JC 18, mo
HU3BeLITajHOM CEerMeHTy 3aCHOBAaHOM Ha U3BelITajHOM ¢popMaTy eHTUTeTa);

(iii) aKo je rpynucame Cpe/cTaBa 3a uAeHTUPUKOBame je JMHUIE KOja reHepullle TOTOBUHY
NPOMeEHEHO 0/ IPeTX0 He NPOoLieHe lheHOT HaLOKHAJMBOT U3HOCA (aKO0 ra uMa), ONUC CaJallkher U
paHMjer Ha4MHa rpynyucama cpe/JcTaBa M pa3Jiore 3a IpoMeHy Ha4YMHa Ha KOjH ce jeAMHUIA KOja
reHepuile roTOBUHY UAeHTUPUKY]e;

(e) Ja JI1 je HAAOKHAAUBY U3HOC HEKOT CpeJiCTBA lheroBa ¢pep BpeJHOCT YyMambheHa 3a TPOLIKOBe
NnpoJjaje Ui kberopa ynorpe6Ha BpeJHOCT;
(P) aKo je HaJOKHAJAMBU U3HOC lheroBa ¢pep BpeJHOCT yMalm-€Ha 3a TPOLIKOBe NpPo/jaje, Koja

OCHOBa je kopumheHa 3a yrBphuBame ¢pep BpegHOCTH yMameHe 3a TPOLIKOBe NpoAaje (Ha mpuMep,
Aa iy je ¢ep BpeAHOCT yTBpheHa No3uBameM Ha AKTUBHO TP KHUIITEe UM HA HEKH APYTYd HAYMH);

(r) AaKO0 Cy HaJ0KHaAMBH U3HOC U YNIOTpeGHA BpeAHOCT UCTH, KOje JMCKOHTHE CTOIE Cy
KopuuheHe y cagalmimoj M y paHUjoj NIPOLeHH yIOTPe6GHe BpeJHOCTH (aKO je mpoleHa BpuieHa).

121. EHTMTeT 0Genoaamyje caejehe unpopmanuyje 3a yKynHe ry6UTKe ycjaes yMambelbha BpeJHOCTH
Y 32 YKyIIHa CTOPHMpamba ry6uTaKa ycjaej yMambeha BpeJHOCTH NPU3HATAa TOKOM epHOoAa 32 KOjU
HHUCY o6eJioJamheHe nHpopMalyje y ckjaaay ca naparpadpom 120:

(a) rJIaBHE KJIace Cpe/iCTaBa Ha Koje yTU4y r'yGUIlU 0/ yMamhelha BPpeJHOCTU U IJIaBHe rpymne
cpe/cTaBa 3a KOje je BpIIeHO CTOpHUpamwe ry6uTaKa o, yMamheha BpeJHOCTH; 1

(6) rJIaBHM Aorabhaju 1 0KOJIHOCTH KOjH Cy AO0BeJIU [0 NPU3HaBamkha UM CTOPHUPAaKkha OBUX
ry6uTaka o yMambema BpeJHOCTHU.

122.  EHTUTET ce noAcCTHYe Aa 06eJI0JaHU K/by4He IPETHOCTABKe Koje cy KopuliheHe Ipy yTBphHUBaY
HaJJOKHAJMBOT U3HOCA CPeJCTaBa y TOKY nepuoza. MehyTum, naparpa¢ 123 3axTeBa JjJa eHTUTET 06€/104aHH
“HpOopManuje o npoleHaMa KopuinheHUM 32 Mepere HaZJOKHaAMBOT N3HOCA jeINHHUIIE KOja TeHepHULIe
rOTOBHHY Ka/la je HeMaTepHjaIHO CPeCTBO ca HeoApe)eHUM KOPHCHUM BEKOM Tpajarma yK/bYYeHO Y
KHBbUTOBOACTBEHY BPEAHOCT Te ]'E‘AI/IHI/IIIF,‘.

OGei0amkbNBakba NpoLueHa KopumheHUX NpU oAMepaBamkby HAJOKHAAUBUX U3HOCA je JUHUIA KOje
reHepuily roTOBUHY, a Koje caJpKe HeMaTepHjaJiHa CpeJCTBA CA HEOTPAHUYEHUM KOPUCHUM BEKOM

123. EHTHMTeT 0GesioAamyje MoJaTKe 3aXTeBaHe Mo/ TadykaMma oz (a) xo (e) 3a cBaky jeAMHHUIY Koja
reHepuiie roTOBUHY 3a KOjy je KlbUT'OBOACTBEeHa BpeJHOCT HeMaTepHja/IHOT CpeACTBa ca
HeorpaHU4eHUM KOPVCHUM BEKOM a/IOLMPaHa Ha Ty jeJUHUIY Ba’KHA Y OHOCY HA YKYIHY KlbUTOBOJ -
CTBEHY BPeJHOCT HeMaTepPHja/IHUX CPe/CTaBa ca HeOrpaHMYEHUM KOPUCHUM BEKOM Tpajama y
€HTUTETY:

(@) KIbUTOBO/CTBEHY BpeJHOCT HEMaTepHUjaTHUX Cpe/ICTaBa ca HEOrPaHUYEHUM KOPUCHUM BEKOM
Tpajama aJIoLMpPaHa Ha je JUHULLY;

(6) ocHOBY 3a ogpehuBame HAAOKHAAUBOT U3HOCA jeAUHMILE (Ha MpUMep YyNOTpeGHA BpeAHOCT WU
dep BpesgHOCT yMamkeHa 32 TPOLIKOBE NpPo/jaje);

() aKo ce Ha/I0OKHA/JMBU U3HOC 3aCHUBA HA YIIOTPEGHOj BPEJHOCTH:

(i) OIUC CBAaKe K/bY4YHe NPeTINOCTAaBKe Ha KOjOoj je pyKOBOJCTBO 3aCHOBAJIO CBOje NpojeKiuje
TOKOBA rOTOBHHE 3a nepuoj o6yxBaheH HajckopujuM GyiieTuma/nporaosama. KibyuHe npernocraBke
Cy OHe y Be3H ca KOjuMa je HaJ,JOKHaAUBHU U3HOC je JUHMILE HajOCEeT/bHBUjU;

(ii) ONHC NPUCTYNA PYKOBOACTBA oApehuBamy BpeAHOCTH A0A€e/beHO0j(MM) CBaKOj K/bY4YHO]j
NPEeTNnOoCTaBLM, Aa JIU Ta (Te) BpegHOCT(M) oapaxkaBa(jy) Aocajalimbe HCKYCTBO UJIH, aKO je MpH-
KJIA/FHO, a Jiy je(cy) y carJlacCHOCTH ca eKCTEPHUM M3BOpHMa uH¢opManuja, M ako To HHje c/Iy4aj,
KaKOo M 3alITO ce Pa3JIMKYjy 0/ UCKYCTBA WM EKCTEepPHUX U3BOpa HHPOpMaALHja;

(iii) nepuoj 3a KOju je pyKOBOJCTBO IPOjeKTOBAJI0O TOKOBE TOTOBUHE KOjH Ce 3aCHUBAjy Ha
duHaHCHjcKuM GylleTMMa U IpOrHo3aMa npuxBaheHuM oj cTpaHe pyKOBOACTBA U, KaJia Ce MepUoJ,
AYKU OA neT roJuHa KOPUCTHU 3a je JMHUIY KOja reHepHullle TOTOBHHY, 06jallilbee pa3Jjiora 360r Kor je



Taj Ay>KM NIepUOJ, ONPaBJAAH;
(iv) crona pacra kopuiiheHa 3a ekcTpanoJianyjy npojeKkije TOKoOBa roTOBHHe NocJje nepuoja
NMOKPUBEHOT HAjCKOPHUjUM GylleTMMa/MPOrH03amMa, 4 oNnpaBjame 3a Kopuirheme 6110 Koje cTone
pacra Bullle o, AYTOPOYHE NMPOCEeYHE CTOIE PacTa 3a MPOU3BO/Je, NPUBPEJHe TPaHe, AP>KaBy WIA
Ap:KaBe y KOjuMa MocJlyje eHTUTET, WU 3a TPKHULITE KO0joj je jeAMHULIA HAMEHhEeHa;
) AuckKoHTHA(e) crona(e) koja(e) ce npumemyje(y) Ha IpojeKIMje TOKOBA TOTOBHHE.
(m) aKo ce HaJJ0OKHA/JMBHU U3HOC jeAUHUIlEe 3aCHUBA Ha ¢ep BpeJHOCTU YMakeHOj 3a TPOIIKOBEe
npoJjaje, METOA0JI0THja KOja ce ynoTpeo6/baBa Ipy ogpebuBamy ¢ep BpeJHOCTH yMameHe 3a
TPOLUKOBe npojaje. Ako ¢ep BpeZHOCT yMameHa 3a TPOLKOBe npojaje HUje oapehena kopumthemem
npoIemheHe TPXKUIIHE ieHe 3a jeauHnny, ciegehe nnpopmanuje ce rakohe o6enogamyjy:
(i) OINC CBaKe K/bYYHe NMPETNOCTAaBKe Ha KO0joj je pyKOBOACTBO 3aCHOBAJIO CBOje oApehuBame
dep BpegHOCTH YyMamkeHe 3a TPOIIKOBe Npojaje. K/byyHe cy npeTnocTaBKe y Be3u ca KOjuMa je Ha-
AOKHAJAMBY U3HOC jeJUHULLE HAjOCEeT/bUBUjH;
(ii) ONUC NPUCTYNA PYKOBOACTBA y oApehuBamy BpeAHOCTH Ao e/beHe(MX) CBAaKOj K/bY4YHO]
NpeTNnoCTaBLM, Aa JiM Ta(Te) BpeaHocT(H) oapaxaBa(jy) Aocajalimkbe HCKYCTBO WIH, aKO je TO
NPUKJIAAHO, AA JIU je y carJIacHOCTH ca eKCTEPHUM M3BOpHMa HHpopManyja, ¥ aKko To HHje Cay4aj,
KaKo M 3allTO ce Pa3/IMKyjy 0/ UCKyCTBa UM eKCTepHMX U3Bopa uHGopManmja;

Ykouiuko ce ¢pep BpeJHOCT yMameHa 32 TPOLIKOBe NpoAaje ogpebyje kopumhemem
npojeKiyje JUCKOHTOBAHOT TOKA FOTOBMHE, Tpe6a 06esiogaHuTH ciesehe nungpopmanmje:
(iii) Nepuoj KOjU je NOKPUBEH NPOjeKTOBAaHUM TOKOBHMA FOTOBUHE;

(iv) CTOIy pacTa Koja je KopunrheHa 3a NpojeKI4jy TOKOBa TOTOBHUHE;
W) CcTolne AUCKOHTOBama Koje Cy IpMMemheHe Ha IIPOjeKLHjy TOKOBAa TOTOBHHE;
(e) aKo 64 eBeHTya/IHa M3MeHA HeKe K/by4He IIPeTNOoCTaBKe Ha K0joj je pyKOBOACTBO 3aCHOBaJIO

cBOje ogpehuBame HaJOKHAJMBOT U3HOCA je JMHHLIE JO0BeJIA 0 TOra Aa KIbMIrOBO/CTBeHA BpeJHOCT
jeaunuune 6yae Beha ox keHOr HaJOKHAAMBOT U3HOCA:
(i) HM3HOC 32 KOjH je HaJJOKHAaAMBU U3HOC BehM 04 KIbUTOBOACTBEHE BpeAHOCTHU je JUHHLE;
(ii) BpPEeAHOCT J0JAe/beHa K/byYHOj IPEeTNOCTABIM;
(iii) HM3HOC 32 KOjU BPEJHOCT A0/ e/beHa K/bYYHOj IPETNOoCTaBL Y MOpa Aa ce U3MEeHH, HAKOH
y3uMama y 063Up 6U/I0 KaKBUX NOcJAeJNYHMX edekaTa Te U3MEHe Ha JApyre NpoMeH/bUBe KopultheHe
3a oAMepaBambe HaJJ0OKHAJAUBOT U3HOCA, paJiM U3jejHaYaBamba HAAOKHAAUBOT U3HOCA jeAUHUIE U
IbeHe KIbHTOBO/CTBEHE BPeJHOCTH.
124. Ako je geo uiu He/jia KlbbUrOBOACTBEHA BpeJHOCT HeMaTepHjaJHUX Cpe/cTaBa ca
HeorpaHUYeHUM KOPUCHUM BEKOM Tpajaka aJIOUPaH Ha BMIlle je JUHULIA KOje reHepUIIly TOTOBUHY, U
HM3HOC TaKO aJIOLMPaH HA CBaKy je JMHMIYy HHje BakaH y nopehemy ca yKyNnHOM KHbUTOBO/JCTBEHOM
BpeaHouhy HeMaTepHja/THUX CpeJCTaBa Ca HEOTPAaHUYEeHUM KOPUCHUM BEKOM Tpajalka TOT eHTUTETA,
Ta YMH€HUIlA ce 06eJI0AamYje, 3ajeJHO ca 36UPHOM KHUT'0BOACTBEHOM BpegHoumhy HeMaTepHUjaTHUX
cpe/icTaBa ca HeOrpaHMYeHUM KOPUCHHMM BeKOM Tpajama aJIonMpaHUM Ha Te jeaunuue. [lopea Tora,
akKo ce (a) HaJOKHAAUBHU U3HOCH GUJIO KOje 0/ TUX je JMHUIIA 3aCHMBAjy HA UCTOj(UM) K/bY4HOj(UM)
npernocraBiy(kama) ¥ (6) 36MpHOj K(bUTOBOACTBEHO] BpEeJHOCTH HEMaTepPHUjaJIHUX CpecTaBa ca
HeorpaHUYeHUM KOPUCHUM BEKOM Tpajaka BbHMa a/IOLMPaHUM U aKO0 Cy 3Ha4yajHM y nopehemy ca
YKYIHOM KHUT'OBOJCTBEHOM BpeaHoUIhy HeMaTepHUja/ITHUX CpeCTaBa Ca HEOrPAaHUYEHUM KOPUCHUM
BEKOM Tpajama jeJHOT eHTUTETA, EHTUTET 06eI0Jamyje Ty YN eHULY, Kao u:
(a) 36uMpHY KIbUTOBOACTBEHY BpeAHOCT HeEMaTepHja/IHUX CpeJicTaBa ca HeOrpaHUYeHUM

KOPHMCHUM BEeKOBHMMa Tpajaka aJIOMPaHUM Ha Te je AMHHILE;
(6) onuc K/by4He(ux) npeTrnocraBke(u);
() OIUC NPHCTyNA PYKOBOACTBA oApehuBamy BpeAHOCTH JoAe/beHe(UX) CBAKOj K/bY4HOj
NPEeTNOCTaBIM, Aa Jiu Ta(Te) BpeaHOCT(U) oAgpaxkaBa(jy) Aocajalimkbe HCKYCTBO WIH, aKO je TO
NpUKJIaJHO, Aa JIU je(cy) y carJIacCHOCTH ca eKCTepHUM M3BOpUMa HHPOpMaIUja, U aKO TO HUje CAy4aj,
KaKo Y 3alUTO ce Pa3/IMKyjy 0/ UCKyCTBa UJIU eKCTepHUX U3Bopa HHPopManuja;
m) aKo je pasymMHo Moryha u3MeHa Heke K/by4He NIPeTINOCTaBKe y3pOKOBaJia ja 361p
KIUT0BOJACTBEHUX Bpe/JHOCTH jeAUHULe (WU rpyne jeJuHUIIA) GyAe BehM o/ 361ipa HbUXOBOT
HaJ0KHaJMBOT U3HOCA:

(i) 36up 4uju je HaJOKHAAMBU H3HOC Behu o0 KHBUroBOJCTBeHe BpEeJHOCTH 36Hpa

jeauHuLE;
(ii) BpeanocT(u) Aoae /beHa(e) K/bY4YHOj(HUM) MpeTHnoCTaBIM(KaMa);



125.

(iii) u3HOC 3a KOjU BpeJHOCT A0/ €e/beHa K/bYYHOj PETNOCTaBI A MOpa Ja ce U3MeHH, HAKOH
yK/by4HUBamha GHJI0 KaKBUX NOCJAeAUYHHX edeKaTa Te M3MeHe y Jpyre NpoMeH/bUBe
KopumheHe MNpWIMKOM oJMepaBakha HaAOKHAJAUBOT H3HOCAa, Ca LU/BEM
M3jeJHayaBakba HAJAOKHAAUBOI H3HOCA arperupaHe jeAUHULle Cca HHUXOBUM
KIbUIr0BOJCTBEHUM BpeJHOCTUMA.

Hajckopuja feTa/pbHa KaJiKyJlalldja M3BplleHa y NPEeTXO0LHOM MepUOoAYy HaJOKHaZMBOI MU3HOCA jelHe
jelVHHIle KOja reHepulle FOTOBUHY MOXKe, carjlacHO maparpady 37, na Gyne mpeHera y caenehu
nepyvos, M KopuuiheHa MPUJIMKOM HCIHUTHBaKka yMalwema BpPeJHOCTH Te jeAuHHIle Yy TeKyhem
NepUOoAY, 0/, YCJIOBOM Jia CY UCNYHeHU cieluduIHU KpuTepujymu. Kag je Tako, uHdopmanuje 3a Ty
jenuHuIy (Tpymy jeANMHUIIA) Koje Cy caip)kaHe Y 00eJiofjatbhiBakbMa Koja 3axTeBajy naparpaou 123 u
124 Be3aHe cy 3a IpeHeTY KaJKyJaluxjy HaZO0OKHaJUBOT U3HOCA.

JaTyM cTynama Ha CHary

126.

126A

126b

EHTUTET mpUMemyje OBaj CTaHJap/ 3a rojMiimbe nepuoje Koju moyuwy 1. ampusa 2009.
rojvHe Wiy KacHuje. PaHuja npuMeHa ce nojgcrude. AKO eHTUTET IpUMemyje 0Baj CTaHAap/ 3a
paHMju IEPUOJA, TY YHIbEHUIY U 0GeJioamyje.

Ilaparpadu 25 u 100 cy usmemeHu Kao nociaeauna Illoobwarwa MPC-JC koja cy o6jaB/beHa y
janyapy 2010. EHTUTET mpuMemyje NpPOCNEKTHBHO Te H3MeHe 3a rojMiime (QUHAHCUjCKe
HU3BellTaje KOju 06yxBaTajy neproje Koju mouynmby Ha AaH Wid nocie 1. janyapa 2011. PaHuja
IpYMeHa ce NOACTHYE N0/, YCA0BOM /ia Y UCTO BpeMe eHTUTeT IpuMemyje U u3MeHe naparpaga
12,13, 29,40,57,59, 62, 62A, 625, 63,66, 1 101A y MPC-JC 16. AKO eHTUTET IPUMEYje U3MeHe
3a NepHvoj Koju nouyumse npe 1. janyapa 2011, oH oGesiogamyje Ty YUbEHULLY.

IMaparpad 123 je u3amemweH kao nocjaeauna “lloos/bmama MPC-JC "koja cy o6jaB/beHa y jaHyapy
2010. EHTHTET IpUMEWYje Te U3MeHe 3a rojulimbe PUHAHCHjCKe U3BelITaje KOjU 06yXBaTajy
nepvoje KOju NoYMmy Ha JaH Wid nocie 1. janyapa 2011. Panuja npumeHa ce noacrude. AKo
€HTUTET NpUMemYyje U3MeHe 3a NepHoA Koju nmodyume npe 1. janyapa 2011, oH oGesiogamyje Ty
4YUHEHHULY.

12611 Y MPC-JC 31 usMemeH je maparpad 2(x). EHTHTET nmpuMemyje Taj aMaHAMaH 32 TOAUIIHKE

127.

duHaHCHjCcKe M3BelITaje KOju 00yXBaTajy nepuoje KOoju MoYMbYy Ha AaH WM nocie 1. anpuia
2011. AKo eHTUTET NIpUMemyje MPC-JC 3a nepuoj Koju noyume npe 1. anpuia 2011, usmeHe ce
NpUMenYjy 4 3a Taj paHUjU IEPHOA,

Kajia HeKu eHTUTET YCBOjU 06padyyHCKY OCHOBY PauyyHOBO/ICTBA, Kao urto aebunuiry MPC-]JC, 3a cBpxe
¢dUHaAHCHjCKOT M3BelliTaBama, I0OC/Te HaBeJeHOr JaTyMa CTynalma Ha CHary, oBaj CTaHAapj ce
NpUMelbyje Ha ro/iMilbe QUHAHCUjCKe U3BelliTaje eHTUTeTa KOju ce 0JHOCe Ha ITlepHho/ie KOjU MOUYUbY
Ha AiaTyM yCBajaka UJIM N0CJIe Ihera.



Honarak A

YnyTcTBO 32 IPUMEHY

Osaj 0ooamak je cacmagnu deo MPC-JC 26.

Kopumheme TexHuka cajaiime BPeJHOCTH 32 0iMepPaBambe yOTpeOHe BPeIHOCTH

Y o6om ynymcmey ce kopucmu mepmun “‘cpedcmeo” anu ou ce nodjeOHaKo npumeryje 3a epyny
cpeocmasa Koja cauurbasajy jeOuHuyy Koja eeHepuuie 20mosuHy.

Komnonenme oomepasarea cadaurbe pednocmu

AGl. Crnenehu enemeHnTH 3ajeJHO 00yxXBaTajy €KOHOMCKE pa3yiuke u3Mely cpeacrasa koja
FeHEPUILY TOTOBUHY:

(a) nporeHa Oyayhux TOKoBa TOTOBHHE, HJIH Y CIIOKEHUJUM CTydajeBrMa, HU3a Oy myhux
TOKOBA TOTOBHHE KOj€ EHTUTET O4eKyje 1a he 1o0uTH of cpeacTna;

(6) OUYeKMBamka MOTYhux Bapupama BPeIHOCTH WM BPEMEHA THX TOKOBA TOTOBUHE;

() BpPEMEHCKa BPEJHOCT HOBIIA, IPECTaB/beHa TEKYhOM 0e3pU3UUYHOM TPXKHITHOM
KaMaTHOM CTOTIOM;

(n) I[IeHa HEU3BECHOCTH CBOjCTBEHE CPE/ICTBY; U

(e) npyru GaKTOPH KOJU ce HEKaJl He MOTY YTBPAUTH (Kao HEJTMKBUAHOCT) KOju he ce Kox
yUECHHKA Ha TPXKHILITY OJpa)kaBaTu y IleHaMa Oyayhux TOKOBa TOTOBUHE KOj€ CHTUTET OYEKYje
na he mobutu o cpencraa.

AG2. OBaj npuiior pas3iiuKyje Ba HauMHa MPUCTYyNamka 00payyHy caallmbe BpEAHOCTH, O KOJUX
ce OMJIO KOjU MOKE€ KOPUCTHUTH 3a TPOIIEHY yIOTpeOHE BPEAHOCTH CPENICTBA, Y 3aBUCHOCTH
O]l OKOJIHOCTU. Y “TpaJiMIMOHATHOM’ MPHUCTYIy Npuiarohasama ynHMIana o (6) 1o (e),
omucaHux y maparpady Al, yrpaheHa cy y IUCKOHTHY cTOmy. Y OKBHpPY METOJa
“OYeKMBAHUX TOKOBA TOTOBUHE”, unHUOLM (0), (1) U (€) y3pOKYjy KOPUTOBamba MPHUINKOM
M3padyHaBamka OYEKMBAHMX OynyhHX TOKOBa TOTOBHUHE IMpHUiaroheHux pusuky. buio koju
MIPUCTYII 1a EHTUTET MPUXBATH 32 O/IpakaBambe OUeKHBamba MOryhHx Bapupama H3HOCA HITU
BpeMeHa Oynyhux TOKOBa TOTOBHHE, pe3yiTaT OW Tpedayio Ja MpeAcTaB/ba OYCKHUBaHY
caJalmky BpenHocT Oynyhux TOKOBa rOTOBHHE, HIIP. MOHIEPUCAHU MPOCEK CBUX MOTryhux
ucxoja.

Onwmu npunyunu

AG3. Texnuke nporieHe Oyayhux TOKOBa TOTOBMHE M KAMAaTHUX CTOIMA Pa3JIMKY]y c€ Of JeHE 0
JpyTe CUTYaIlH]je, Y 3aBHCHOCTHU OJ1 OKOJIHOCTH y KOJHMa C€ JIaTO CPEACTBO KOpUCTH. Mmak,
creaehy ONMIITH NMPHHIMIHN PEryJIMNIY CBaKy NMPUMEHY TEXHUKa CaJallibe BPEIHOCTH Y
oJIMEpaBamy CpeliCTaBa:



(a) KaMaTHE CTOIIe KOj€ Ce KOPHCTE MPHU TMCKOHTOBakY TOKOBAa TOTOBUHE Tpeda 1a
oJlpa’kaBajy MPETIOCTaBKE KOH3UCTEHTHE ca MpeTIocTaBKkama KOpUIIheHuM Npu  MpOLeHH
TokoBa roToBuHe. C Ipyre cTpaHe, eekaTr HeKuX MpeTnocTaBku ouhe 1BoCcTpyko oOpadyHar
nuny nak uraopucad. Ha nmpumep, nuckontHa crona o 12% mMoske ce TpUMEHUTH Ha YyTOBOPEHE
TOKOBE TOTOBHHE jeTHOT MOTPAXKUBamka 110 OCHOBY 3ajMa. Ta cToma nmokasyje ouekuBama
Oynyhux HeM3MHupema Koja pOor3HIa3e U3 3ajMoBa ca cneruduuHuM ocoonHama. Ty HCTy cTomy
on 12% He Tpeba KOPUCTUTH 32 TUCKOHTOBAKHE OUCKHMBAHMX TOKOBA TOTOBHHE 3aTO IITO TH
TOKOBH TOTOBHHE Beh ojjpa’kaBajy MpeTnocTaBke o Oyayhum HemocTanmuMma;

©) npeaBul)eHN TOKOBU TOTOBUHE M JJMCKOHTHE cToIe Tpeba 1a Oyay ociodohenu yruuaja u
YUHWIAIA KOjU HEMAjy BE3€ ca CPEeICTBOM O KOM ce paau. Ha mpumep, HaMepHO MOTHEHHUBAKE
npeaBul)eHNX TOKOBA TOTOBHHE Payl MoOoJbIIamka NpuBHaHE Oyayhe peHTa0MIHOCTH jeTHOT
CpelICTBa Moapa3yMeBa Cy0jeKTUBHOCT MPUIIMKOM OJIMEPaBama;

(1) npeaBul)eHr TOKOBU TOTOBUHE MITH TUCKOHTHE CTOIE Tpeba aa oJipaXkaBajy orcer
Moryhux ucxoja, a He jeJlaH JeIMHU HajBepOBAaTHU]H, MUHIMAJIaH WJIM MaKCUMaiaH Moryhu
M3HOC.

Tpaouyuonannu npucmyn u NPUCMYN 04eKUBAHUX
MOK08A 20MOBUHE CA0AUIIbO] 8PEOHOCMU

TpaauumoHa HuU MPUCTYN

AG4. Tlpu pauyyHOBOACTBEHO] MIPUMEHH CAJAIIHE BPEAHOCTH OOMYHO c€ KOPUCTH CaMo jeslaH
JeMHY CKYTI IPOLEHCHNX TOKOBA TOTOBHHE U jEIHA jeJIMHA TUCKOHTA CTOIIA, YECTO ONMCHBAHA
Kao0 CTOIa Cpa3MepHa PU3MKY. Y CTBapH, TPAIUIIMOHAIHYU MPUCTYII MOJIA3U O] IPETIIOCTAaBKE Ja
KOHBEHIIM]a ca JeJHOM JeIMHOM JTUCKOHTHOM CTOIIOM MOX€E YKJbYUYHUTH CBa OYEKHBamba Oymyhux
TOKOBA TOTOBHHE Kao U oAroBapajyhy npemujy 3a pusuk. bam 3ato, TpaguiroHamIHi PUCTYII
MoceOHO HarJaimaBa 3Ha4aj n300pa TUCKOHTHE CTOTIE.

AGS5. VY HekuM cilyyajeBHUMa, Ha MIPUMEp KaJla ce YIopearBa CpeCTBa MOTY YOUHTH Ha
TPKUIITY, TPAAUIIMOHATHH ITPUCTYIT CE MOKE PEIATUBHO JIAKO MPUMEHHUTH. 3a CPENICTBA ca
YrOBOPHMM TOKOBHMAa F'OTOBHHE, TO j€ Y CKJIQJy Ca HAUMHOM Ha KOJU YYECHHULIM HA TPHKHUILTY
OTHCY]Y CPENCTBa, Kao y CiIy4ajy o0Be3HuIle o1 12 mocro.

AG6. Mehytum, TpaguIMOHATHH PUCTYII MOX/1a He 00yXBaTa Ha 0JiroBapajyhu HauuH HeKa
MATaka CI0KEHOT OJIMEpaBama, Kao MITO je oaMepaBame He(PMHAHCH]CKUX CPEICTaBa 3a KOje
HUjEIHO TPKUIITE HE IOCTOjU y OKBUPY JaTe WM yropeause cTaBke. [IpaBo Tpaxeme crome
Cpa3MepHe pU3UKY 3aXTeBa aHAJIM3Y HajMamkE JIBE]y CTaBKU — CPEJICTBA KOj€ IMMOCTOjU Ha
TP)KUIITY U IMa YCTAaHOBJbEHY KaMaTHY CTOIY M Cpe/ICTBa Koje ce oaMepasa. Onrosapajyha
JMICKOHTHA CTOIIA 32 TOKOBE TOTOBHHE KOjH C€ OJMEPaBajy Mopa ce M3BECTH Ha OCHOBY IpaheHe
KaMaTHE CTOIIE Y TOM JIpyToM cpencTBy. Jla 6u ce To MOTJI0 U3BPILUTH, 0COOMHE TOKOBA
TOTOBHMHE JIPYTOT CPEACTBA MOPajy Aa Oyay CIMYHE TOKOBMMA CPEJICTBA KOje€ Ce 0IMepaBa.
Jlakiie, oHaj KO oqMepaBa Mopa jaa ypaau ciezaehe:

(a) na uACHTU(HUKY]je CKYIT TOKOBAa TOTOBHHE KOjU he OMTH JUCKOHTOBAHMU;

©) 1a uAeHTU(UKYje APYro CPEACTBO HA TPXKUILTY KOje IMoceyje CIMYHE KapaKTepPUCTHKE



TOKOBAa 'OTOBHUHC,

() Jla YIIOpEeIH CKYIOBE TOKOBAa TOTOBHHE M3 JIBE]Y CTABKH J1a O OMO CUTYpaH Jia Cy CITUIHHU
(Ha mpuMep Aa 1M ¢y 00a CKyIia yrOBOPHU TOKOBHM FOTOBHHE WJIM je CaMO jelaH YTOBOPHHU, a
JPYTH MPOLIECHEHH TOK TOTOBUHE);

(n) 7la IPOLICHH JIa JIM ITOCTOjH €IeMEeHAT jeJHe CTaBKe KOjU HHje MPUCYTaH Yy APYroM (HIIp.
J1a JIA j€ jeIHa Mambe JTUKBUIHA O] PYTE); U

(e) Jia IPOLICHH Ja i1 he ce Mo CBOj MPUJIMIIM TOKOBU TOTOBHHE MOHAIIATH (HA IIPUMEp
BapupaTH) Ha ICTOBETaH HAUYMH MIPUINKOM IPOMEHE EKOHOMCKHX yCJIOBa.

HpHCTyH OYC€KHMBAHHUX TOKOBA rOCTOBHHE

A7.  Ilpuctym o4yekHuBaHUX TOKOBA TOTOBHHE j€, Y HEKHM CHTYyallljama, ePUKacHU]! HAUUH
oJMepaBama 01 TPAAULIMOHATHOT NpHcTyma. [Ipmimkom pa3Boja oaMepaBama, y OKBUPY
IPUCTYIIa OYEKHBAHNX TOKOBA TOTOBHHE KOPHUCTE CE CBA OUCKMBama MOTYhIX TOKOBAa TOTOBHHE
YMECTO jeJHOT HajBEpOBaTHU]jET TOKa roroBuHE. Ha mpuMep, jean TOK TOTOBUHE MOXeE
n3Hocutu 100 H.j.,1 200 u.j. unu 300 H.j. ca BepoBaTHOhOM 07 10%, 60% oarocHO 30%.
OuekuBanu ToK je 220 H.j. [Ipuctyn ouekuBaHOT TOKA TOTOBUHE j€, AaKJIE, Pa3InYHT O]
TPaAMIMOHAITHOT MIPUCTYIIA, TI0 CBOjOj YCMEPEHOCTH HAa TUPEKTHY aHAIU3y AaTUX TOKOBA
TOTOBHHE M HA jaCHUj€ M3BEILTAje O MPETIOCTaBKaMa KOPUIINEHUM y OJIMEpaBaby.

A8 [IpucTtyn oueknBaHOT TOKA TOTOBUHE Takole jomyiiTa Kopunihemhe TEXHUKA CaIalllibe
BPEIHOCTH KaJl BpeMe HacTaHKa TOKOBA TOTOBHHE HUje curypHo. Ha npumep, TOk TOTOBUHE 0]1
1000 u.j. MOke ce 1oOUTH 3a JeHYy TOANHY, ABE WU Tpu ca BepoBaTHOhoM ox 10%, 60%
oxHocHO 30%. Crenehu npumMep mokasyje KaJaKyJaalujy O4eKHBaHe ca/lalllibe BPeJHOCTH Y TO)
CUTYaIHjH.

Canamma Bpeanoct of 1.000 H.j. 952,38 H,j. 9524 1

3a 1 rox. ca 5% BepoBaTHOhe 10,00% ’ J:
Canamma Bpeanoct of 1.000 H.j. 902,73 u,j. 54164 i
3a 2 rox. ca 5.25% BepoBaTtHOhe 60,00% ’ J:
Camamma Bpeanoct o7 1.000 H.j. 851,61 u,j. 55,48 i
3a 3 rox. ca 5.50% BepoBaTtHOhe 30,00% ’ J:
OuexkuBaHa cajaliba BpeJHOCT 892,36 H.].

AGY9. OuexkuBaHa cajaimimba BpeTHOCT o1 892,36 H.j. pa3uKyje ce 0] TpaAUIIMOHATHOT 1T0jMa
Hajoosbe nmpouene ox 902,73 H.j. (BepoBaTHOha o1 60%). Kankynanuja TpaaunnoHagHe calallbe
BPEIIHOCTH MPUMEHEHA Y OBOM MPUMEPY 3aXTEBa OJUTYKY O TOME KOjU MOTYhH BpeMEHCKH OKBHP
TOKOBA TOTOBHHE TpeOa KOPUCTUTH U, CXOJHO TOME, He OM MOTJIa oipakaBaTH BepoBaTHONe
IPYTUX BPEMEHCKUX OKBUpa. HanMe, TMCKOHTHA CTOMA y KAJIKYJIAIMjH TPAJUIIMOHATHE CaIalllhe

1YV 0BOM U IpyruM IpUMeprMa HOBYaHU M3HOCH Cy U3PaKEHH y HOBYAHHUM jeMHMAIaMa (H.].)



BPCAHOCTH HC MOKEC OpakaBaTl HCU3BCCHOCT BPECMCHCKOI' OKBUPA.

AG10. Kopuniheme BepoBaTHONE je CYIITHHCKH €JIEMEHAT MPUCTYIA OYSKUBAHOT TOKA
roToBUHE. MOKe ce OUEeKHBATH MMUTAE Ja JH PUIIUCUBAKE BEpOBAaTHONE BUCOKO CY0jeKTUBHUM
MporieHama yka3yje Ha mperu3HocT Behy o1 cTBapHoO noctojehe. Melhytum, mpaBuiaHa mpuMeHa
TpaIUIIMOHAHOT NMPHUCTYyMa (Kao IITO je onucaHo y naparpady A6.) 3axTeBa ucTa rnpeasuhama u
HCTYy cy0jeKTUBHOCT 6e3 00e30ehuBama jacHOT yBUAa y 0OpadyH y OKBUPY MPUCTyTIA
OYEKUBAHOT TOKa TOTOBHHE.

AGI11 MHuore nporieHe pa3BHUjeHE Yy JaHAIIKHO] TpakcH Beh 00yxBaTajy el1eMeHTe OUeKUBaHUX
TOKOBa roToBHuHE. Takohe, pauyHoBOle ce 4ecTo CympOTCTaBIbajy MOTPeOH 1a 0IMepe CPEICTRO,
Kopuctehu orpanmueHe momaTke 0 BepoBaTHOhM OYeKMBaHUX TOKOBA roToBHHE. Ha mpumep,
jenaH pauyHoBolha ce MOKe CyOUHTH ca cieehnM cuTyanujama:

(a) MPOIICHEHU U3HOC je Herne n3mely 50 H.j. u 250 H.j, anu HUjegaH U3HOC y TOM OTICETy
HUj€ BEPOBATHUjH 01 OMJIO KOT ApYyror u3Hoca. Ha OCHOBY THX OrpaHMYeHHX I10/1aTaKa,
MPOIICHEHU OUYeKMBaHU TOK rotoBuHe je 150 H.j. [(50+250)/2];

(6) npouemeHu u3Hoc je nerae uzmehy 50 u1.j. u 250 H.j, 1 HajBepoBaTHHjU U3HOC je 100 H.j.
Melytum, BepoBaTHOhe Be3aHe 3a CBaKHM M3HOC Cy Hemo3HaTe. Ha OCHOBY THX OrpaHUYeHUX
Mo/IaTaka, MpoIeHkhEHN OYeKUBAaHU TOK rotoBuHe je 133.33 u.j. [(50+100+250)/3].

() npouewenu n3noc he outu 50 H.j. (BepoBaTtHOha 10%), 250 H.]. (30%) unu 100 H.j.
(60%). Ha ocHOBY THX OrpaHMYEHUX IO/aTaKa, IPOLECHEHN OYCKUBAaHN TOK TOTOBHHE je 140 H.j.
[(50 x 0,10)+(250 x 0,30)+(100 x 0,60)]. VY cBakoM ciy4ajy, MPOIEHEHN OYCKHBAHN TOK
rotoBuHe he HajBepoBaTHHje JOHETH 00JbY MPOLEHY YIOTpeOHE BPEAHOCTH O]l MUHUMYMA,
HajBepOBaTHH]jET WM HajBeher Moryher u3Hoca, y3eTuX 3aceOHO.

AGI2. [IpumeHa npucTyna OYeKUBAHOT TOKA TOTOBUHE j€ TMOAJI0KHA OTPaHUYCHY
€KOHOMHUYHOCTHU. Y HEKHM CJIy4ajeBUMa, CHTUTET MOXKE€ UMATH MPUCTYI IIHUPEM OICETY
noJlaTaka v MOXe pa3BUTH BUIIE CIIEHApHja TOKOBA TOTOBUHE. Y JPYIHM CIIy4ajeBUMa, CHTUTET
Mox1a Hehe Mmohu f1a pa3BHje uU3BeEIITaje ONMIIUPHU]E O] OMIITHX M3BEITaja O TPOMEHIBHBOCTH
TOKOBA TOTOBHHE 0€3 MpaBJbeha CTAIHOT 3Ha4ajHOT Tpolka. EnTurer Tpeba 1a ypaBHOTEKU
TPOIIKOBE JT00Mjama JOJNATHUX CUTYyaIlMja ¥ JOJaTHY MOY3JaHOCT KOjy mojaiu omoryhasajy
IPUIMKOM OJIMEpaBamba.

AG13. Heku TBpae 1a Cy TEXHUKE OYEKMBAHOT TOKA TOTOBUHE HEOATOBapajyhe 3a omMepaBame
JeIHe CTaBKe MJIM CTaBKE ca OrpaHndYeHruM OpojeM Moryhux ucxona. OHM J1ajy mpuMep CpeacTBa
ca nBa Moryha ucxona: BepoBarHohom o1 90% na he Tok rotoBune 6utu 10 H.j. 1 BepoBaTHOhOM
on 10% na he Tox roroBune 6utu 1000 H.j. OHK npuMehyjy Aa je O4eKMBaHU TOK TOTOBHHE Y
ToM mipumepy 109 H.j. ¥ 1ajy KpUTHKY Ja pe3yJITaT He MPeACTaBba HUjeaH U3HOC KOJU Ha Kpajy
MoOke OuTH ucrahes.

AG14. Tepame nomyT oBe y NMPETX0IHOM naparpady oJpaxkanajy IpUCYTHY HEyCarjalieHoCT ca
[IUJBEM OJIMEPaBama. AKO je b aKyMyJIMPame TPOILIKOBA KOju he ce jaBUTH, OUeKUBaHU
TOKOBHU TOTOBMHE MOK/Ia M HE J1a]y PENPE3eHTATUBHO MPEIU3HY MIPOLIEHY OYEKUBAHOT TPOUIKA.
MehyTtum, oBaj cranaap ce 0JHOCH Ha OJMEpaBame HaI0KHAIMBOT U3HOCA CPE/ICTBA.
HamoxHanuBu u3HOC cpeacTBa y OBOM IpUMEPY 10 ¢BOj mprummiu Hehe 6utu 10 H.j, nako je To



HajBEpOBATHUjU TOK roToBUHE. Hamme, onmepaBame 10 H.j. He moapa3zyMeBa HEM3BECHOCT
TOKOBa FTOTOBHHE MIPUIIMKOM OJIMEpaBama CPeaCTBa, Beh ce HEM3BECHN TOK TOTOBHHE
MpeJCTaBJba Kao M3BECHU TOK roToBUHE. Hujenan panuonannu entuteT Hehe npogatu cpeacTBo
ca TakBUM ocobuHama 3a 10 H.].

ﬂMCKOHmHa cmona

AG15. buo xoju mpucTym fa ogadepe SHTUTET 3a 0JIMEpaBame YIOTpeOHE BPETHOCTH CPEJICTBA,
JVCKOHTHE CTOIIE KOj€ Ce KOPUCTE Y IUCKOHTOBAaMkhY TOKOBA TOTOBHMHE HE Tpeba Ja uckaszyjy
pPH3HKE 3a KOje Cy IPOIICHCHN TOKOBH TOTOBHHE KOPUTOBAaHH. Y CYMpOTHOM, edekar oapehennx
orieHa Ouhe ABOCTPYKO padyHart.

AG16 Kana crona cnenududna 3a 1aTo CpeICTBO HUJE HEITOCPEIHO JOCTYITHA HA TPXKUIITY,
EHTUTET KOPUCTH 3aMEHEe KaKo OM MPOIIEHNO NUCKOHTHE crone. [{uib je aa ce mporeHu, KOJTUKO
je To Moryhe, Tp>KHIIIHA OIEHA:

(a) BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIIA 33 IEPUO/IE 10 Kpaja KOPUCHOT BEKa Tpajama CPeACTBa; U

(6) dakTopa (0), (1) u (¢) onucanux y naparpady Al, y Mepu y kojoj oBU (pakTopu HUCY
Y3pPOKOBAJIM KOPUTOBaka CBOJUX M3PauyyHaBamka MPOLEHEHUX TOKOBA TOTOBUHE.

A17. Kao nmodeTrHy Tauky y BpIIEHY TaKBE MPOIICHE, CHTUTET MOXKE y3€TH y 003up cienehe
CTOIIE!

(a) MOHJEPUCAHY TPOCEUHY IIEHY KaluTana eHTUTeTa, oapeheHy kopunrhemeM TEXHIKA Kao
ITO je MoJieN oipehuBama 1ieHe KamuTaTHOT CPEICTBA (CAPM—mozen);?

(6) WHKPEMEHTAJIHA CTOTA 331y’)KUBamha CHTUTETA; U
(B) JApyre TPXKUIIHE CTOIIE 331y KUBAKbA.
AG18. Melhyrum, oBe cTorme ce Mopajy KOPUTOBaTH:

(a) Ia OM ce rcKa3ao HauMH Ha KOjU OM TPIKUIITE OLEHUIIO crelu(uyHe pU3HKe MOBE3aHe ca
NPOLICHCHUM TOKOBHMA TOTOBUHE CPE/ICTBA; U

©) na O ce MCKJbYUYMIIM PU3UIH KOJU HUCY PENIEBAaHTHHU 32 MPOLICHEHEe TOKOBE TOTOBUHE
CpeIICTBa WX 32 KOje Cy MpoIeHheHn Oyayhn TOKOBU TOTOBHHE KOpUroBaHu. Tpeba y3eTn y
0031p PU3HUKE Kao IITO Cy: PU3UK 3eMJbE, BATYTHH PU3HUK U IEHOBHU PUBHK.

AG19. JluckoHTHa cTOMA je HE3aBUCHA OJ] CTPYKTYpPE KaluTaja EHTUTETA M O] Tora HaurHa Ha
KOjH je eHTUTET (PMHAHCHPAO KYIIOBUHY CPEJCTBA, 3aTO MITO OyayhH TOKOBU TOTOBHUHE KOJHU C€
OYEKY]y OJ1 CPEACTBA HE 3aBHCE OJ] HAYMHA Ha KOJH j€ CHTUTET (PMHAHCHUPAO KYITOBUHY CPE/ICTBA.

2 CAPM je enrnecku akponuM peun: Capital Asset Pricing Model.



AG20. [Taparpad 68 3axTeBa na je KopumheHa AMCKOHTHA CTONA, CTOMA IMpE OMOPE3UBambA.
[Tpema ToMe, Kajia je OCHOBA 3a MPOIIEHY JUCKOHTHE CTOIIE, CTOIA IOCIE ONOPE3NBamba, Ta
OCHOBA C€ KOpHTyje a OM opa3uiia CTOIy Ipe OMope3nBamba.

AG21. EaTuter 00MYHO KOPHUCTH JeIHY AUCKOHTHY CTOIY MPHU MPOIICHU YIIOTPeOHE BPETHOCTH
cpeacrBa. MelyTuM, eHTUTET KOPUCTH 3ace0He TUCKOHTHE CTOIIE 3a pazanuute Oyayhe nepuose
KaJia je ynotpeOHa BpeAHOCT OCET/bMBA Ha Pa3JIMKE Y PU3HUILIMMA 33 Pa3IMUUTE BPEMEHCKE
NIEPHUOJIE UJIU 32 POUYHY CTPYKTYpy Kamara.



Joaarak b

H3meHe apyrux MPC-JC
MPC-]JC 21, Ymarerse spedHocmu uMogUHe Koja He 2eHepuule 20mMo8uUHy je u3MemeH Ha cieaehu
Ha4yuH (06pHUCcaHU Je0 TEKCTa je NpenpTaH, a HOBH /I€0 je MOABY4YEeH).

Ilaparpadu 5 u 6 cy usmemeHuU:

5. EHTHTETH Y jaBHOM CEKTOpPY KO]P[ ,C(p)l(e MMOBUHY KO]a reHepuiue POTOBP[Hy ,z[e(lml-mcaﬂy y
naparpady 14 npumemnyjy Me : B B
nvosune” MPC-JC 26, Ymawere epednocmu UMoOBUHe Koja 2eHepuule 20MO8UHY Ha TAKBY HMOBHUHY.
EHTHTETH Yy jaBHOM CEKTOPY KOjH Ap>Ke HMOBHHY KOja He reHepHIle FOTOBUHY IPUMeEmbYjy 3aXTeBe
OBOT CTaH/JapAa Ha MIMOBUHY KOja He reHepHile rOTOBUHY.

6. OBaj cTaHAapA U3 CBOT AeJ0KPYra UCK/bY4yje yMambemhe BpeJHOCTU UMOBHHE Koja ce obpabyje y
okBUpY Hekor fpyror MPC-]C. JaBHa npeay3eha npumemnyjy IAS 36 u cTora HUCY TpeiMeT OApe 01 OBOT
cTaHAap/a. EHTUTEeTH y jaBHOM CEeKTOPY OCUM jaBHUX Npeay3eha npuMenyjy AS-36 MPC-]C 26 Ha cBOjy
MMOBHHY KOja TeHepullle FOTOBHUHY, a 0Baj CTaHJAAp/ NPUMeYjy Ha UMOBHHY KOja He reHepHllle TOTOBUHY. Y
naparpaduma oz 6 fo 13 ce JeTa/bHU]je 06jallibaBa AeJ0KPYT OBOT CTaHAApAA.

Ilaparpad 14 je usmemeH:

HMoBHHA KOia redgepuiie roTOBUHY ie HMMOBHUHA KOia ce ApKU Ca NIpUMEPHUM
IOIU/bEM reHepHrucakhbad €eKOHOMCKOT MPpHUHOCA.

Ilaparpad 16 je o6pucan:

Jdoaatu cy cieaehu naparpadu:

16. HMoBKMHA KOja reHepullie TOTOBUHY je MMOBHMHA KOja ce JPXKU Y IMJ/bY FreHeprcambha KOMepUHjaJIHOor
npuHoca. UMOBHUHA reHepuilie KOMepUUjaJHA NIPUHOC Ka/ia Ce€ KOPUCTU HAa HAYMH KOjH je JocaeadH HAYUHY
npuxBaheHoOM y NpopUTHOM eHTUTETY. J[p’kakhe UMOBUHE Y IWJ/bY TEHEPUCAba “KOMEPIMjaJHOT TpHUHoca”
yKasyje Ha TO Jla EHTUTEeT HaMepaBa Jia FTeHepullle NO3WUTUBHE NPUJIMBE TOTOBUHE 0J UMOBHUHE (MU
jelMHHIle KOja reHepulile TOTOBUHY, a YUjH je 1e0 Ta MMOBHHA) ¥ OCTBApU KOMEPIXjaJHU NPUHOC KOJU O~
pakaBa PU3UK [pXKakha cpeJcTBa. UMOBHHA MOXe J1a Ce DU Ca IPUMapHUM LIMJbeM IreHeprcakha
KOMepIKjaJHOT MPUHOCA MAaKO0 He HCIYHhaBa Taj In/b TOKOM oJipeheHor uaBenTajHor nepyojaa. Ca re
CTpaHe, MMOBHMHA MOe JIa Oy/ie MMOBHMHA KOja He reHepuIlle TOTOBUHY, 4 JIa IPUTOM __V NOTJiey TPUHOCA
OoyJe Ha ,IPEJOMHOj TAYKH" UJIM [a YaK TeHEPUIIle KOMepUUjaJHU NPUHOC Y oJipeheHoM nepuo
u3BelTaBama. OcUM ako je rayyje Ha3HaYeHo, TEPMUH UMOBUHA VY ciefehuM naparpadumMa ce 0JJHOCH Ha

HUMOBHHY KOia He reHepuiie roToOBUHY.

17. IlocToju HH3 OKOJHOCTU Y KOjUMa eHTUTETH jaBHOT CeKTOpa MOrY Jia JIp»Ke UMOBHHY ca NIPUMApHUM
LWbeM reHepHcarbha KOMEepPUHjaJHOr MPUHOCA, MaKo ce BehrHa MMOBHHE He JpPXH 3a Ty cBpxy. Ha
npuMep, GOJHUIIA MOXKe Jila OJBOjU je[HY 3TpajJy 3a MalvjeHTe koju muahajy HakHazay. iMoBuHa
EHTHUTETA jaBHOT CEeKTOpa Koja reHepwuiile TOTOBHHY MOKe Ja IOCJyje Y OJHOCY Ha WMOBHWHY TOT
E€HTUTEeTa Koja He reHepuile ToTOBHMHY. Ha mpuMep, KaHIleJapuja 3a BJACHUYKEe MCIpaBe Moxe Ja
3apahyje oJi TakCcy 3a pervcTpanujy 3eMJ/bUIITA HEe3aBUCHO OJi MUHHCTApPCTBA HAJJIEXKHOI 33 3EM-
JbUIIITE.

Y onpeheHuM cayyajeBrMa, UMOBHHA MOXKe I'eHEPHCATU TOKOBE I'OTOBUHE MAKO Ce MPUMapHO 2KH 34
notrpebe mpyxkama yciayra. Ha mpume abpyKa 3a mpepa 0THajla ce KOPUCTU KaKo 6 ce

OMOFth/IfIO 66366,&]—10 oJJlaratbe MeJAMIIMHCKOr OTNaJa Koju HaCTaie y ApPKABHHUM 6011H1/1gama, aJik
abpuka mpepahyje ¥ Majse KOJWYMHE MeJUNUHCKOr OTNaJa W3 NPUBATHUX OOJHMIA Ha

KOMEQLI,I/IiafIHOi OCHOBH. l'[pepaga MEAWIMWHCKOI OTHadJlda HW3 NPHBATHUX 6011H14ga '|e crnopeaHa
aKTUBHOCT $abpuKe, Ma UMOBHHA KOja reHepullle TOTOBUHY He MOXKe Jia ce pas3JjiMKyje 0]l UMOBUHE



KOia He reHepuiie roToOBUHY.

19. ¥ npyrum cayyajeBMMa, UMOBHHA MOXe Jia TeHepuille TOKOBE TOTOBHHE U Jla Ce YV UCTO BpeMe KOPUCTH
y_npyre cBpxe. Ha npuMep, v jegHoj Ap:KaBHOj GOJHUIM MMa JeceT 0Je/berha, 0J1 KOjUX Ce JEBET
KODHUCTH 3a MaldjeHTe Koju myiahajy Ha KOMepUMjaJHO] OCHOBM, a JeceTO 3a MalldjeHTe KOju He

maahajy. [lanyjeHTH U3 06e BpcTe oJe/beHha KOPUCTE YCAyre rUX OOJHUYKHUX oJe/belhba (Ha
IpyMep, onepanuvoHe caje). CTemneH y KojeM ce UMOBHHA JPKU C IIM/beM FeHeprcara KOMepIkjaJHor

npuHoca Tpeba Ja ce y3aMe y 0631p NPUIUKOM JIOHOINIEHhA OJJIVKE JIa JIU eHTUTET Tpeba ia IpUuMemyje
onpen6e osor Crangapaa uau MPC-]C 26. Ako je, Kao Y 0BOM IpHUMepPY, KMOBHHA KO0ja He TeHepHIle

FOTOBHUHY 3aHEMapJ/bMBa JIe0 NOCJAOBHe IleJIMHe, eHTUTeT npuMmemnyje MPC-JC 26 ymecTo oBor
CTaHJAapaa.

20. Y HekuM ciyyajeBMMa, MOXe Ja He OyJe CacBUM jacHO Ja JiM je NPUMApHU IW/b APKakha UMOBHHE
reHepucame KOMeplHYjaJHOr NPUHOCA. ¥ TaKBUM CJy4yajeBMMa, HEONXOJHO je Ja ce NpPOLeHW 3Hayaj
HOBYAaHUX TOKOBAa. Moyke 6UTH TENIKO OJPEAXTH A JIM je CTeNeH Y KOM UMOBHHA TeHepUllle TOKOBE
FOTOBUHE TOJIMKO 3HavajaH Jia MOXe Jia ce MPUMeHU oBaj cTtaHgapj, a He MCPJC 26. IloTpe6Ho je

npocyhuBame Jia ce yTBpAY Koju he cranzaa a ce mpyuMeHHU. EHTHUTET cTBapa KpUTEPUjyMe TaKO A4
To npocyhuBame 6yje gocaeHo yckaaheHo ca JepUHUNM]OM UMOBHHE KOja reHepHUllle TOTOBUHY U
HMOBHHE KOja He reHepullle TOTOBUHY, KA0 U ca MOBe3aHWM YIOYTCTBUMA y naparpaduma 16A-16E.
Iaparpa¢ 67F 3axTeBa o/ EHTUTETA Jia 06€J0JaHU KPUTEPUjYME KopHUIltheHe YV OBOM IpocyhUBamy.
MehyTumM, nmajyhu y BUay oniite nubeBe BehMHe eHTUTETA jaBHOT CEKTOPA, OCUM jaBHUX npeayseha

MOXeMO Jia IPEeTHOCTABMMO Jla MMOBHHA KOjy OHHU Jip>Ke He TeHepullle TOTOBUHY Ma ce, CAMUM THUM,

npumenyje MPC-]JC 21.
Ilaparpad 71 je ucTakHyT MaCHMM CJI0BMMa:
71. IIpoMeHa Ha3HaYaBaka MMOBHHE U3 HMOBUHE KOja reHepuile roTOBMHY Y UMOBHHY KOja He
reHepuile roTOBMHY UM U3 UMOBHUHE KOja He reHepHuille TOTOBUHY Y MMOBHHY KOja reHepuile
rOTOBHUHY Ce jaB/ba CaMO Ka/ia MOCTOje jaCHM J0Ka3H Ja je TaKBa IPOMeHa Ha3HaYaBawa NpPUKJ/IajHa.
IIpomeHa Ha3HAYaBaka, caMa o ce6H, He MOKpehe HY>KHO TeCT Ha yMambeme BpeJHOCTU U
CTOpHHUpame ryGUTKa 0/, yMakhemha BpeJHOCTU. YMECTO TOra, Ha3HaKa TeCTa Ha yMambemhe BpeJHOCTH
WIM CTOPHUPama ryGUTKa 0/, yMakheha BPeJHOCTH Ce jaB/ba yCje[i, Ha3HaKa, HaBeJEeHUX Yy OBOM
CTaHAApAY, IPMMEeH/bMBHX 3a ATy UMOBUHY HAKOH Hb€eHOT IOHOBHOT Ha3Ha4YaBambha.
Joaatu cy cieaehu naparpadu:
72. IlocToje OKOJIHOCTH Y KOjMa EHTUTET jJaBHOT CEKTOPAa MOXKe J1a 0JUIYYHM Ja je NPUKJIAJHO Aa
Ha3HaYyd MMOBUHY KOja He reHepulile TOTOBUHY Ka0 KNMOBHHY Koja reHepuliie roToBMHY. Ha npumMep,
[I0CTpOjere 3a Npepaay OTNaJHUX BOJA je IPBEHCTBEHO KOHCTPYUCAH 33 NIpepaay UHAYCTPUJCKUX OTIAJHUX
BOJIa M3 COIMjaJIHUX CTAHOBA, IITO ce He Hamlahyje. ColMjaJIHA CTAHOBHU CY CPYUIEHH, A IOCTPojerhe he 6UTH
kopuirtheHo y 3a MHAYCTPHUjcKe U MaJionpoaajHe cBpxe. Hamepa je fa ce, y 6yAyhHOCTH, TOCTPOjeHbe KOPUCTHU
3a pepajy MHAYCTPUjCKUX OTMNAaHUX BOJA [0 KOMePIWjaJHUM IleHaMa. Y CBeTJIy OBe OJUIVKE, EHTUTET
jaBHOT CEKTOpa 0/y4yje a HA3HA4YW NOCTPOjerhe 3a Npepajly OTHaJHUX BOJIAd Y MMOBUHY KOja TeHEPUIIY T0-
TOBUHY.
72A EHTUTET 06eiofamyje KpUTepHjyMe Koje je CTBOPHO YV /by PAa3JIMKOBAakha MMOBHUHE KOja He

reHepuiie roTOBMHY 0] UMOBHMHE KOja reHepullie TOTOBUHY.
Y ocHOBHU 3a 3aK/by4HBambe, U3MeHmeHHU cy caegehu naparpadu:

BC5.  IAS 36 3axTeBa 0/ EHTUTETA JIa OApei1 YIOTPEeOHY BPeHOCT KAao CaZalllby BPeAHOCT NPOLeHhEeHUX
6yayhux TokoBa rOTOBHHE KOju he ce JOGUTH 0fi KOHTHHYHpaHe yIoTpebe AaTe UMOBUHE UJIH jeAUHUIIE
KOja reHepHuille TOTOBUHY U O] lheHOT 0Tyhera Ha Kpajy BeKa Tpajarba. Y CIYKHHU MOTeHIIMjaJl MMOBHHE Koja
reHepuille TOTOBHHY Ce oJipaxkaBa lbeHOM criocobHouhy Aa reHepulny 6yayhe Tokose roroBuHe. MPC-JC 26
ce 3acHuBA Ha IAS 36. 3axTeBu u3 AS36 MPC-]C 26 cy npuMeH/bMBU HAa UMOBUHY KOja reHepulle FTOTOBUHY,
a KOjy Ap>Ke eHTUTEeTH U3 jaBHOT ceKTopa. OBUM CTaHAAp/ZOM Ce 0/, eHTUTETA 3aXTeBa Jla IpuMemyjy HAS36
MPC-]JC 26 3a o6padyyHaBambe yMakhelbha BpeJHOCTH UMOBHUHE KOja reHepullle TOTOBUHY Y jaBHOM CEKTODY.

Y ocHOBH 3a 3aK/by4HuBame, cieaehu naparpag je usépucas:







OcHoBa 3a 3aK/by4YHBamb€

Osa ocHosa 3a 3akmwyvusarse npamu MPC-JC 26 anu Huje He208 deo.

Pa3Boj MPC-JC 26 je 3acHoBaH Ha IASB-0B0j peBugupaHnoj Bep3uju IAS 36 o6jaB/bennx 2004.

Yeod

BC1. IPSASB-0B nporpam xapmMoHu3sanuje IFRS je BaxkaH esieMeHT nporpama paja IPSASB. [TosuTuka
IPSASB je na ce xapmonusujy MPC-JC Ha o6pauyHcKoj ocHOBH ca IFRS koje je o6jaBro IASB Tamo rje je To
NpPUKJIAJHO 32 EHTUTETE ¥ jJaBHOM CEKTODY.

BC2.  IPSASB je o6jaBuo MPC-]JC 21, Ymarerve spedHocmu umosuHe Koja He 2eHepulie 20moguHy, ¥
neneMm6py 2005. MPC-]JC 21 oapebyje npolneiype Koje eHTUTET IPUMemyje pu opehuBamy fa v je
yMameHa BpeJJHOCT CpeZiCTBa Koje He reHepulile TOTOBUHY U YTBpPhyje KaKo ce TO yMamemhe NpU3Haje U
oaMepaBa. BehuHa cpe/icTaBa jaBHOT CeKTOpa He TeHepHUIlly TOTOBHHY I1a je pa3Boj 3axTeBa KOjU ce 0HOCe
Ha [IpU3HaBakbe U 0J]MepaBambe pe3yaTupao ogpeheHuM 6pojeM pasivka usmehy MPC-JC 21 u
MebhyHapoAHOr pauyHOBOACTBEHOT cTaHAapAa IAS 36, Ymarerse spedHocmu umosuHe.

Ilompe6a 3a osum cmaHdapoom

BC3. MPC-JC 21 ynyhyje kopucHuke Ha IAS 36 (a) kako 64 YTBpJUJIU [a JIU je yMateHa BPEJHOCT
Cpe/iCTBA KOje reHepHIlle TOTOBUHY U (6) 32 pauyHOBO/ICTBEHO 00yXBaTamke NPU3HABabha U 0/[MepaBakba
CBUX yMamema BpeJHOCTU. 3Ha4ajHo je LITO Cy 3aXTeBU U YIIYTCTBA KOja ce 0HOCe HAa YMamemhe BPeJHOCTH
CpeZcTaBa Koja reHepully roToBUHy yk/bydyeHH y MPC-]JC na Tako eHTHUTETH jaBHOT CeKTOpa He MOpajy Aa
kopucte IAS 36 KaJja eHTUTET [oce/lyje CpeficTBa Koja reHepuUIlly rOTOBUHY. [lope Tora, NoCcToju jefjaH 6poj
npo6JieMa y jaBHOM CEKTOPY Be3aHUX 3a yMakbee BpeJHOCTU. Mehy mwuMa cy:

(a) Jla 11 HEKpPeTHHHE, IOCTPOjerha U OllpeMa KOja reHepuile TOTOBUHY U KOjU Ce KIbUTOBO/JCTBEHO
BO/JIe Y CKJIaJly ca MoziesioM peBajsiopusanuje uz MPC-JC 17, HekpemHuHe, nocmpojeroa u onpema, Tpeba aa
6y/y y A€JOKpYTY;

(6) pa3JIMKOBam€ CPeJiCTaBa Koja reHepHIly FOTOBUHY 0/ OHUX KOja He TeHEPHUIIY TOTOBHHY;

() Ha3HavyaBame CpeJiCTaBa Koja reHepuIlly FOTOBHMHY Kao Cpe/icTaBa Koja He reHepUIlly TOTOBHUHY U
06pHYTO; U

() TpeTMaH y LJU/by YMameha BpeJHOCTH Cpe/iCTaBa Koja He reHepHIlly FTOTOBUHY Y jeAMHUIIAMA KOje

reHepuIly TOTOBHUHY.
Hckyvusarse HekpemHuHa, nocmpojersa u onpeme KrUXCeHUX N0 pesa0pu3o08aHuUM USHOCUMA, KAO U
HemamepujaaHux cpedcmaesa Koju ce pedo8HO pesa/iopusyjy Ha gep epedHocm u3 des10Kpy2a cmaHoapoa

BC4. Y pgenokpyr MPC-JC 21 Hucy yk/bydeHe HEKPEeTHUHE, IOCTPOjekba U OIIpeMa KHbHKEeHU 110
peBaJIOPU30BaHUM BpeHOCTUMA y CKJIaZy ca MoJesioM peBasiopusanuje us MPC-JC 17.Y OcHoBu 3a
3ak/pyuuBame y MPC-JC 21 cToju na IPSASB cMaTpa Aa cpeZicTBa Koja Ce KibHKe 110 peBaJIOpU30BaHUM
BpeAHOCTUMA Y CKJIafAy ca MoJiesoM peBasopusanuje us MPC-JC 17 Tpeb6a fa ce peBajsiopusyjy J0BOJbHO
YeCcTOo Kako 6U ce 06e36e/110 (a) Aa Cy KibH)KeHa 110 BPeJHOCTH Koja ce He pa3J/IMKyje 3HauajHO O/ tbUX0Be
¢dep BpeTHOCTH Ha AAaTyM M3BellITaBama U (6) [1a ce y TOj MPOIeHH y3UMa y 063UP U CBAKO yMakbermhe
BpeaHocTH. IPSASB je 3aTo pa3maTpao ga siv 61 Tpebasio a ce U3BPIIU CIMYHO U3y3ehe U3 JjeJIoKpyra 0Bor
CTaHjapAa.

BC5. IPSASB je mpuxBaTHO Jja Cy HEKpETHUHE, IOCTPOjerha U ollpeMa KojU ce ApKe M0 MOJAEy
peBasiopusanuje y fenokpyry IAS 36, u pasmMoTpHo je cTaB fja 64 yIyTCTBO KoOje ce 0ZJHOCH Ha oipehuBame
rybuTaka o/i yMamwera BpeJHOCTH TUX CpeJicCTaBa OMJI0 NPUK/IaJHO 32 EHTUTETe jaBHOT CeKTopa ca
Cpe/iCTBMMaA Ha Koja ce IpuMemwyje  Mozes peBasopusanuje. IPSASB je uctakao aa y IAS 36, y ciydyajeBumMa
Ka/a je dep BpeAHOCT CTaBKe HEKPEeTHHHE, IOCTPOjerba U oIpeMe beHa TPXKUIIHA BpeJHOCT, MaKCHMaJHU
M3HOC I'yGUTKA 0/] yMakbemba BpeJJHOCTH Cy TPOLIKOBU oTyhera. Y OcHOBM 3a 3ak/byunBamwe y MPC-JC 21
ctoju aa ,,IPSASB cmaTpa fa, y BehuHU cay4yajeBa, oHU Hehe GUTH MaTepHjaJIHO 3HAYAjHU U C TPAKTUYHOT
aclekKTa, HUje HeONX0HO o/iMepaBaTH HaJOKHA/JMBY U3HOC MMOBHMHE U IPM3HABATH I'YOUTAK O] yMamermha
BpEeJHOCTHU 3a TPOLIKOBe 0TyhHerma UMOBUHE Koja He reHepuiie UMoBUHY." IPSASB je y3eo y 063up u To Ja je
MaJlo BepoBaTHO Jia he TpolKoBU oTyhera GUTH MaTepHja/lHO 3Ha4YajHU  3a CPeJCTBA KOja FreHepUILy
TOTOBHUHY.

BC6.  3amoce6He cpeficTaBa Koja TeHepully TOTOBUHY, KaZia ce pep BpeJJHOCT He U3BOJH U3 TPXKUILHE
BpeaHocTH, IAS 36 3axTeBa Jja ce HAZJOKHAJUBOCT NPOIewkhYyje Kpo3 ynoTpebHy BpeaHocT. [lomTo ce
ynoTpeObHa BpeHOCT 6a3vpa Ha NMPOjeKLHjHU TOKOBA TOTOBUHE, lheH MaTepUjaJIHU 3Ha4yaj MoXe OUTH Behu
WJIM MakbU 0] KIbUTOBO/ICTBEHe BpeAHOoCTH. OBa aHa/IM3a je Takolhe pesieBaHTHA U 3a jaBHU CEKTOP.
MebyTuM, ocTaB/ba ce MUTakbE Aa JIM eHTUTETH jaBHOT CEKTOPa Jip e cpe/iCTBa NOCeOHOT TUIIA Koja
33/l0B0JbaBajy  JeQUHHUIUjY CpeJiCTBa KOje reHepHIlle TOTOBUHY M3 O0BOT CTaHAAp/a.



BC7. IPSASB ocTaje npu cTaBy fa 64 6UJI0 oTexXaBajyhe Kajla 61 ce HAMETHYO 3aXTeB 32 TECTHPamheM Ha
yMambere BpeJJHOCTH y3 noctojehe 3axTeBe n3 MPC-]JC 17, To jecT, Zia ce CpeJiCTBO peBaJIopU3yje 10BOJBHO
4YeCcTo Kako OU ce 06e36eI1JI0 J]a Ce KEbUKHY 10 U3HOCY KOjU Ce He pasjuKyje 3HauajHo of] iberose dep
BpPEAHOCTH Ha IaTyM U3BellTaBama. 360T TOra, yauMajyhu cBe nomeHnyTto y 063up, IPSASB je 3aksbyuno aa
nocaenHoct npema MPC-]JC 21 Tpe6a Jja ©Ma IpeJHOCT Y OAHOCY Ha KOHBepreHLH]jy ca IAS 36, u 1a HEKpeT-
HUHE, IOCTPOjerba M opeMa  OJMepaBaHMU Mo Mojiely peBasiopusanuje us MPC-JC 17 Tpeba na 6yay
HCK/byYeHHU U3 ieJIOKpyTra OBOT CTaHAap/Aa. Y CKIaAy ca IPUCTYIOM HeKpeTHUHAMa, NOCTpojeruMa U
onpeMHu, HeMaTepHjaJHa UMOBHHA Koja ce peJoBHO peBajiopu3yje Ha ¢pep BpeAHOCT Takohe He yJia3u y
JleJIOKpYyT OBOT CTaHAap/a.

Hckmyuusarse 2ydsusa u3 desokpyaa cmandapoa

BC8. IAS 36 cajpxu NOTHyHe 3aXTeBe U YIYTCTBa Koja ce 0JHOCe Ha (a) yMarmerwe BpeJHOCTH TyABuUJIa (6)
aJloKalyjy Ty/ABUJIa Ha jeAUHULIEe KOje reHepHILy FOTOBUHY U (1I) TeCTUparbe jeJHHUIIA KOje TeHepHLly
TOTOBUHY ca TYJBUJIOM Ha yMamwemwe BpegHocTU. IPSASB je pasmaTpao fa ik 6u ryasua Tpebaso aa
OyJle YK/by4YeH y [JeJoKpyr oBor craHpaapfga. IPSASB jom Huje o6jaBuo IPSAS koju ce 6aBu
KOMOUWHalMjaMa eHTUTeTa U cMaTpa ce Jja he BepoBaTHO jaBUTH  oJipeheHa nuTama cnerudryHa 3a
jaBHU ceKToOp Kaja Jobe [0 koM6GMHALMja eHTUTETA jaBHOT CEKTOpa: HAPOUMUTO y Be3H ca TUM Jia JIU
CTUIIAJIAll YBEK MOXe Jila ce UAeHTU(]HKyje Y KOMOWHAIMjaMa eHTHUTeTa jaBHOT ceKkTopa. IPSASB je
3aK/by4HoO Jia T'YJBUJ He Tpeba Aa OyZe y AeJOKPYTy OBOT CTaHJAApJa. Y CKJAaJy ca XujepapxujoM
usHerom y MPC-JC 3, PauyHosodcmeeHe nosaumuke, npomeHe y payyHOB00CMBEHUM NpoyeHama u
epeulke, KOPUCHUIIM ce ynyhyjy Ha 3axTeBe y pesJieBaHTHUM MehyHapoJAHMMM WJIM HalMOHAJHUM
CTaHJap/inMa Koju ce 6aBe yMameHEeM BPEJHOCTH Ty/BUJIA, aJI0KAI[MjOM T'yIBUJIA HA jeUHUIE KOje
reHepullly TOTOBUHY M TeCTHpameM jeIMHULA KOje reHepHIly FOTOBUMHY Koje cajip>ke  TYyJABHJ Ha
yMameme BpeJHOCTH.

Paznukosarse jeduHuya koje ceHepuuly 20mosuHy u
jeduHuya cpedcmasa kKoje He 2eHepuULy 20MO8UHY

BC9. IPSASB je npuMeTHO [a HEKA UMOBUHA MMa 0COOMHE UMOBHUHE KOja TeHepullle TOTOBUHY U UMOBHUHE
Koja He reHepHuile roToBuHy. IPSASB je pazmaTpao fa siu 6U Tpebasio Ja ce YCBOjU NPHUCTYI 3aCHOBAH
Ha KOMIIOHEHTaMa Koju 61 oMoryhuo jja ce uJleHTUPUKYjy KOMIIOHEHTe KOje reHepully rOTOBUHY U
KOMIIOHEHTE KOje He FeHepully FOTOBHUHY U Jia Ce 3a HbHUX NPUMEHU pa3auuuT npuctyn. [PSASB je
0JlyCTao 0/} 0BaKBOT NPUCTyINa 360r 0JHOCA TPOLIKOBA U KopucTH. IPSASB je 3ak/by4uno Ja UMOBUHA Y
jaBHOM ceKTopy HajBehuM Jie/loM He reHepHulle FOTOBUHY U Jia je aHaJM3a YC/IyKHOT MOTeHIHjasla
Hajnoke/bHHUja OCHOBA 3a oJipehUBame yMameha BpeJHOCTH. 3aTO 0Baj CTaHAAp/| CaApXHU U 060pUBY
NpeTNnoCcTaBKy y naparpady 18 mpema Kojoj cpeAcTBa Koja y UCTO BpeMe T'e€HEepUIlYy U He FeHepully
roTOBUHY Tpeba TpeTHpaTH Kao CpeJiCTBa KOja He reHepHUIlly TOTOBUHY.

Ha3HaK'eyMGl'beHJCI epedHocmu: mpacuwHa Kanumaﬂumuuja

BC10. IPSASB je pazamaTpao Ja Jik cy Ha3HaKe 32 yMakhelhe HMOBHHE KOoja reHepullle TOTOBHUHY, KOje KOPUCTe
E€HTUTETHU jaBHOT CEKTOpa - €KCTepHH W WHTEepHH H3BopH HHoOpManuja - cAMYHe Ha3HaKaMa
HaBegeHUM y IAS 36. IPSASB je 3ak/byuuo fa cy Ha3Hake u3 IAS 36 pesieBaHTHe OCHUM Y CJIay4ajy
Ha3HaKe [la je KHUTOBOJCTBEHA BPEJHOCT HETO CpeJACcTBa eHTUTeTa Beha of HeHe TPXKUIIHE
kanuTtanusanuje. IPSASB cMaTpa fja Masi 6poj eHTUTETAa jaBHOT CEKTOpa KOjy HUCY jaBHA npeAys3eha
eMUTYjy HHCTPYMEHTe KaluTasla KOjuMa ce TPryje Ha pa3BUjeHUM TPXKUIITUMA U Zia he TakBa Ha3HaKa
OUTH pesieBaHTHA CaMO 32 KOHCOJIMAAIU]y jaBHUX peay3eha.

®ep spedHocm ymarbeHa 3a mpowkose npodaje u npuHydHa npodaja

BC11. VY komenTapy fedununuje ,dep BpeJHOCTH yMarbeHe 3a TpOILKoBe npoJaje”, IAS 36 HaBozau aa ,dep
BpEeJHOCT YMal€eHa 3a TPOUIKOBE Mpo/iaje He oipakaBa MPUHYAHY NPOJAjy", aJld caf[pKHU U KBaIuPUKaIU]jy
,YKOJIMKO PYKOBO/ICTBO HHje MPUMOPAHO /12 0iMax 06aBH npozajy.“.“ MPC-]JC 26 He caZp:ku OBy
kBasMdukaLujy y naparpady 40 3aTo LITO IOCTOjU BeoMa MaJik 6pOj OKOJIHOCTH y KOjuMa he eHTUTeTH
jaBHOT CEKTOpa, OCUM jaBHUX Npeay3eha, 6UTH NPUMOpPAaHU Jia U3BpLIe TPEHYTHY IpoJajy paju

OZip>Kama CTAJTHOCTH N0CJI0Bamka.

IIpomena HasHauyasara cpedcmasa

BC12. CpepacTBO KoOja reHepuille TOTOBUHY MOXe /ia IOCTaHe CPeJiICTBO KOje He TeHepullle TOTOBUHY U
06pHyTO. IPSASB je pasmaTpao noJ; KOjuM OKOJTHOCTHMA Tpeba Jia ce [03BOJIM Ha3HAYaBame CPeJiCTBA Koje
reHepulile TOTOBUHY Kao Cpe/iCTBa KOje He reHepHullle TOTOBHUHY U 06pHYyTO. IPSASB je 3ak/byuno fa npomena



HasHa4yaBama MOe Jla ce U3BPILUU CaMo y cjlydajeBMMa KaJia I0CToje jaCHU JJoKa3! /a je TaKo HellITo
npukaajgHo. IPSASB je Takobe 3ak/byuno ja npoMeHa Ha3HavyaBaka caMa 10 ce6y He peJcTaB/ba pasJior Ja
ce ayTOMaTCK{ aKTMBHpPA TeCT Ha yMakbee BPeJHOCTU UJIM CTOPHUPA T'yOUTAK OJf yMakheHa BPeJHOCTH.
YMecTo Tora, Ha HapeJH{ AaTyM U3BelITaBamwba, EHTUTET 6 Tpebaslo Aa NpoleHU oroBapajyhe Ha3Hake
HaKOH NIpOMeHe Ha3HavyaBaka KaKo OU ce 0/ipe/iMJIo /ia JIM je TecT HeollxoZaH. OBU 3aXTeBU Cy HaBeJeHU Y
naparpady 112.

JeduHuye Koje eceHepuuty 20mosuHy

BC13. KaowuyIAS 36, kajja Huje Moryhe oJjpeiMTH HaJIOKHAIMBY U3HOC 3a N0jeJUHAYHO CPEJICTBO,
oApeDhyjy ce HaZJoOKHaZAMBYU U3HOC 3a jeIMHHUILLY KOja reHepHllle TOTOBUHY TOT CPe/CTBa. JeANHULA KOja
reHepullle TOTOBUHY je HajMama rpyrna cpeicTaBa Koja Moxe /1a ce uieHTUDUKYje, a Koja (a) reHepuiie
MPUJIMB FOTOBUHE 0/ KOHTUHYHUpPaHe ynoTpebe u (6) Koja je HajpehuM JieJi0M He3aBUCHE O] IPUJIHMBA
FOTOBUHE U3 [IPYyTUX CpeJCTaBa WU rpymna cpescrasa. IPSASB je 3ak/bydno fa je TepMUH jeJUHULIA KOja
reHepulile roTOBUHY NIPUKJIaZaH 3a CpeJiCTBa Koja reHepully TOTOBUHY Y KOHTEKCTY jaBHOT CeKTopa.
3ajedHuyuka cpedcmea

BC14. IAS 36 cappxu 3axTeBe KOjU Ce 0JHOCE Ha 3ajeJHUYKA CPeLCTBaA . 3ajeJHAYKA CpeJiCTBaA Cy
Nedunucanay IAS 36 kao ,cpe/icTBa, OCUM TyAiBUJIA, KOja JoNpUHOCe 6yAyNHM rOTOBUHCKHM TOKOBHMa,
KaKo IIoCMaTpaHe jeIUHHUIIE Koja reHepHIlle TOTOBUHY, TAKO U OCTAJIMX jeIUHMIIA KOje TeHepHU LIy TOTOBUHY ",
TO jecT, 3ajeJHUYKO CPECTBO  JONPHUHOCH CaMO jeIMHUIY KOja FeHepHlle TOTOBUHY, 4 HE aKTUBHOCTHUMA
Koje He reHepully rotoBuHy. IPSASB je paamaTpao fa i 0Baj cTaHAapA Tpeba fia yK/bYYH U 3aXTeBe 3a
3ajelHUYKA CpeAcTBa OHAKO Kako cy AeduHucaHay IAS 36.

BC15. [IpuMapHU UUJ/b EHTHUTETA jaBHOT CEKTOPA KOjU HUCY jaBHA NpeJiy3eha HUje reHepucambe
KoMepuHjasHor npuHoca. 3ato IPSASB cMaTpa ga he 6utu Manu 6poj cuTyanyja y kojuMa he cpefcTBO Koje
3ajeJHUYKU KOPUCTE PA3IMIUTE aKTUBHOCTH (Kao IITO je MOCJ0BHA 3rpa/ia) AONPUHOCHUTH YCAYKHOM
MOTEHLHjay jeANHHILEe KOja TeHepHLIe FTOTOBUHY, a Jla ¥ UCTO BpeMe Hehe JOMPUHOCUTH YCIYKHOM
MOTEHLHjaly aKTUBHOCTH KOje He TeHepHIIy TOTOBHHY. 3aTO je 0/i/Iy4eHO Jia HUje HeoNnxoJHo JeduHucaTy,
1 06e36eMTH 3axTeBe 33, CPe/ICTBA Kopnopalnujey oBoM  cTaHAapay. [laparpad 96 ynyhyje enTruTeTe Ha
peJjieBaHTHe MehyHapo/JHe ¥ HallMOHaJHe CTaHJAap/Ae Y YhjeM Cy AeJIOKPYTY Cpe/CTBa Koja He TeHepully
TOKOBe TOTOBHHE HEe3aBUCHO O/ APYTUX Cpe/iCTaBa U YMHe Jleo BUIIe 0/, jefiHe jeJUHUILIe KOja TeHepHIle
TOTOBUHY, a/Ii He JONIPUHOCE YCIY>KHOM NOTeHIUjally aKTUBHOCTH KOje He TeHepULly TOTOBHHY.

Tpemman cpedcmasa Koja He 2eHepuuly 20Mo8UHY

Yy jeduHuyama koje 2eHepuuLy 20mosuHy

BC16. BepoBaTHo he ce nmojaBuTH c/ly4ajeBU Y KOjUMa EHTUTETH jaBHOT CEKTOPA JIpKe Cpe/iCTBa Koja He
reHepully TOTOBUHY U JONPUHOCE YCAYKHOM IOTEeHHjasy jeJUHULA KOje TeHepHUIly FOTOBUHY Kao AoJaTakK
aKTUBHOCTUMaA KOje He reHepuily roToBuHy. IPSASB je pasmaTpao npucTyn TpeTMaHy OBaKBUMM CpeJCTBUMA
KOja He reHepuUlIlly FOTOBUHY V jeAUHUIIaMa Koje reHepullly roToBUHY. [IPSASB ce noce6Ho 6aBH0 NUTaWkEM A
JIY je IPUKJIaJHO YK/BYYHUTH jeJlaH [leo KIibUTOBO/CTBEHE BPeJHOCTH CPe/iCTBa KOje He reHepulile TOTOBHHY,
HaKOH 00aBJ/b€HUX TECTOBA Ha yMamere BpeaHocTu u3 MPC-JC 21, y Ki(bUTOBOJCTBEHY BPEeIHOCT jeIUHUIIE
Koja reHepHullle TOTOBUHY U NTopeherby KIbUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH Te jeINHUIIE Ca HhbeHUM
Ha/IOKHaJUBUM U3HOCOM.

BC17. [IPSASB je 3ak/by4Ho Ja je[jlaH €0 KIbUTOBO/JCTBEHE BPEJHOCTHU TaKBOT CPEeJCTBA KOje He reHepulle
roTOBUHY Tpeba Jja 6y/ie YK/byueH Y KlbUT'OBO/ICTBEHY BPeJHOCT jeIMHMIIe KOoja reHepulle roToBUHY. Taj feo
Tpeba fa 6yJe cpasMepaH ca yCJAy:KHHUM MOTEHLIUjaIOM KOjU TO CPeACTBO JONPHUHOCH je JUHUIY KOoja
reHepHlille TOTOBUHY. AKO ce CpeJICTBO KOje He TeHepHllle FOTOBUHY UTHOPHIIE, KEbUTOBOJCTBEHA BPeJHOCT
jelMHUILe KOja reHepullle TOTOBUHY MOe Jia 6y/ie IOTLelheHa U I'yOUTaK 0/ yMambeha BpeJHOCTU
Henpu3HaT. MehyTHUM, NOLITO Cce yMamemhe BpeHOCTH CpeJiCTBA KOje He reHepHlle FOTOBUHY oApehyje y
ckaagy ca MPC-JC 21, BpeaHOCT cpe/iCTBa KOje He reHepHllle TOTOBUHY he OUTHU CMameHa Ha HeH
Ha/IOKHA/JIJMBH YCIyKHU U3HOC. [IpeMa ToMe, 0JJaTHU TyOUTAK 0/ yMakbelha BPeJHOCTH KOjU Ce OZJHOCH Ha
jeIMHHIy Koja reHepHille TOTOBUHY He Tpeba Jja ce MpUMemyje Ha CPeJICTBO KOje He TeHepulile TOTOBUHY.
CBM IryOGULIM O/l yMameba BpeJJHOCTH Ce aJI0LMPajy Cpa3MepHO KbUT'OBOJCTBEHUM BpeIHOCTHMaA, Ha
Cpe/CTBa Koja FeHepHIlly FTOTOBUHY U jeIMHUIY KOja reHepullle TOTOBUHY, NI0JJIOXKHO OrpaHUYemhUMa U3
naparpada 92. OBaj npucTyn ce ofpaxkaBa y naparpady 95.

PeBugupame MPC-JC 26 Kao pesyjarar

IASB-oBor IIpojekTa no6o/bmama IFRS uz 2008 rogune.

BC18. IPSASB je mpersiesjao peBugupane gesnose MPC 36 ykbyueHe y “[lo6osbiuama IFRS” koja je usgao
IASB y majy 2008, 1 HayeJIHO ce cJI0kKHUO ca pa3sio3rMa IASB 3a usmeny crangappa. IPSASB je sakpyuno ga



HHUCY NOCTOjaJId Pa3J/io3u cneluPUYHH 33 jaBHU CEKTOP KOjU OU Y3POKOBAJIM HeyCBajarkhe U3MeHa.



UaycTpaTHBHO APBO 04J1y4YMBakha

0Oso dpso odayuusarsa npamu MPC-JC 26, anu Huje rez2o8 deo.

Y 1uJby jeJHOCTAaBHOCTH U jacHOhe, 0Baj AujarpaM NpeTIOCTaB/ba Jla CBAKO CPE/CTBO KOje je feo jeAuHULLe
KOja reHepHlIle TOTOBUHY JONPUHOCH yCJIY>KHOM MOTEHLUjaly aKTUBHOCTH KOje He FeHepUILly FTOTOBUHY.
Kaza cpeicTBO JONPHUHOCH YCIYKHOM MOTEHLMjaNy jeJHOj UJIU BUILE je JUHUIIA KOje TeHEPUILLY TOTOBUHY,
aJli He ¥ aKTUBHOCTHMa KOje He reHepHuIlly TOTOBHHY, eHTUTET KOPUCTH pesieBaHTHe MehyHapojHe U
HalMOHaJIHE CTaH/lap/ie KOju ce 6aBe TAKBUM OKOJIHOCTHMA Y CKJIaZy ca naparpadom 96.



YnyTcTBO 3a NpUMEHY

0so ynymcmeo npamu, aau Huje deo, MPC-JC 26.

BehuHa cpedcmasa koje dpice enmumemu jasHoz2 cekmopa cy cpedcmea Koja He 2eHepuuly 20mosuHy U
pavyHosodcmeeHo 06yxeamarse HhUX0802 yMarbera spedHocmu mpeba da ce spuiu y ckaady ca MPC-JC 21.

Y okosnHocmuma kada eHmumem jasHoz cekmopa OpixcU cpedcmeo C YU/beM 2eHepucarba KoMepyujaaHoz
npuHoca, mpeba da ce npumersyjy odpedbe osoz cmandapda. Behuna cpedcmasa koja zeHepuwly 2omoguHy he
ce nojasumu y noc/108ary 8/1a0UHUX A2eHYUja Koje He 3ado8o.basajy dedpuHuyujy jasHoz npedyseha. llpumep 3a
mo je jeduHuya koja npouszgodu ceme U Koja padu Ha KOMEPYUja/HOj OCHOBU, a Koja je deo 81aduHo2
eHmumema 3a N0/60npuspedHoO UCMPAXCUBAHsE.

3a cepxe HagedeHUX npumMepa, eHmumem jagHo2 cekmopa Koju Huje jagHo npedysehe npedysuma KomepyujaaHe
aKmMueHOCMuU.

Ipumep 1 - UaeHTHUKALMja je AUHUIA KOje TeHepHILYy TOTOBUHY

CBpxa oBOT puMepa je:

(a)  da ceykasce Kako ce y pazaudumum cumyayujama udeHmugukyjy jeduHuye Koje ceHepuuly 20mosuHy; u

(6) J;a ce ucmakHy Heku pakmopu Koje eHmumem Modce pasmampamu npu udeHmugukosarsy jeduHuye
Koja eeHepuule 20moguHy, a kojoj Heko cpedcmao npunada.

A - CMameme NoTpaKhe Koje ce 0AHOCH Ha jeAJUHUILY KOja IPOU3BOAHY CaMo jeJaH IPOU3BOJ,
OcHOBHe YureHUYe

IG1. Buaga noceayje nocTpojere 3a NPOU3BO/bY eJeKTpUUHe eHepruje. [locTpojere UMa ABa reHepaTopa
y CKJIONY jeJiHe LleHTpase. Y TekyheM nepuoy, jeaHa Besimka ¢pabpuka y TOj 06J1aCTH je 3aTBOpeHa U
MOTPaXKkha 3a eHEPryjoM je 3HaYajHO cMakeHa. Biiajia je, 36or Tora, joHes A OJIyKY Jia yracH jeiaH o,
re”Heparopa.

AHaausa

IG2. TlojejuHaYHU TeHepaTOPH He TeHepHullly TOKOBe MOTOBHMHE caMHU MO cebu. 3aTo OU y oApehuBamy
yMameha BPeJHOCTH LeJO0 MOCTpojerbe TpeGaso Ja ce MocMaTpa Kao jeJUHHLA Koja reHepulle
TFOTOBUHY.

b - B1aguHoO oJe/bemh€e 3a TEPETHU aBUOTPAHCIOPT KOje M3HAjMJ/bYje JIeTeTHULLY
OcHog8He YurbeHuye

IG3. M je Ha3uB oJe/bewa 3a TepeTHU aABUOTPAHCIOPT jeJHOr BJaJUHOr eHTUTeTa. [locenyje Tpu
JleTesMIle, MUCTY U HEKOJIMKO XaHrapa W ApPYTHX 3rpajia, YK/by4yjyhu U HocTpojera 3a CHab/eBame
TOPUBOM U OJpXKaBame aBHOHA. YcjeJ, CMambema NOTpaXie ycayra, M je U3HAjMUIIO jeJlaH aBUOH
eHTUTETY NPUBATHOT ceKTopa. Y ck/IaAy ca ycJoBHUMa JU3HUHTa, M je 06aBe3HO /ia 03BOJIM KOPUCHUKY
JIN3WHTA J]a KOPUCTH MUCTY U OJFOBOPHO je 33 0/ip>KaBame aBUOHa.

AHanusa

IG4. 36or yc/ioBa JM3UHIa, U3HAjM/bEHU aBHOH He MOXe Jila ce ocMaTpa Kao CPeJiCTBO Koje reHepulie
NpUJMB FOTOBUHE KOjU HajBehUM JesioM 3aBUCe O IPUIMBA FOTOBUHE O ofle/beba M Kao IiesiMHe.
360r Tora je MHOTO BepoBaTHHUje Ja je M Kao LieJIMHA jeAMHUIIA KOja TeHepulle TOTOBUHY U KOjoj
npuUnaja aBuoH.

I] - locTpojeme 3a mpecoBambe Y EHTHUTETY 3a OJJIarame oTnaja
OcHogHe YutrbeHuye

IG5. OnmTHHa ynpaB/ba eHTUTETOM 3a OJJIarame OTNafAa Koje Nocefyje NMOCTpOjele 3a MpecoBame y
CKJIONY CBOjUX aKTUBHOCTH. [locTpojere 3a npecoBakbe 6U MOTIJIO Jia ce MPoJia caMo y cTapo rBoxbe U
He re’Hepuille IPUJIUB FOTOBUHE KOjU je ¥ 3Ha4ajHOj Mepy He3aBUCaH O/ IPUJIMBa TOTOBUHE O PYTUX
cpejcTaBa Koje Ap>KHU eHTUTeT 3a oJJ/larame OTnaja.

AHanusza

IG6. Hwuje ™Moryhe mnpoueHUTH HAAOKHAaJWBH H3HOC MOCTPOjera 3a MpEeCcoBalme 3aTO IITO Herona
ynoTpebHa BpeJHOCT He MOXe Jla Ce O/ipe/in U BEPOBATHO Ce PasJjiMKyje 0J BpeAHOCTH MPUINKOM



npoJiaje y crapo reoxbhe. 3aTo eHTUTET NpoLeyje HAJOKHAJUBH M3HOC jeIMHUIlE KOja reHepulle
rOTOBHHY, a K0jOj MpUIa/ia MOCTPOjerbe 3a MPecoBame, TO jeCT, EHTUTETA 3a OJ)Jlarambe O0THaja Kao
LeJIMHE.

[ - JluHMje Koje KOPUCTH ayTOGyCKa KOMIIaHUja
OcHOBHe YureHUYe

IG7. /pxaBHa ayTo6ycKa KOMIIaHHja MpyKa yCJyre 10 OCHOBY yroBOpa €a ONIUTHHOM KOjUM Ce 3axTeBa
MUHHUMYM YCJyra Ha CBakKoj oJi neT nocebHux JuHuja. CpeAcTBa HaMeweHa CBaKoj JIMHUjU U TOKOBH
TOTOBUHE OJi CBakKe JIMHUje MOTy ce HJAeHTUPUKOBATH OJBOjeHO. JeZHAa OJf JIMHUja MOCIyje ca
3HA4YajHUM I'YOUTKOM.

AHaausza

IG8. TIlomTo eHTUTET HeMa OMNUUjY Ja YKHHE HEKY OJ, ayTOOYCKUX JIMHUja, HAajHUKHK HUBO NPUJIUBA
FOTOBUHE, KOjU Ce MOXe HJeHTUPUKOBATH, a KOjU je BEJMKUM JeJIOM He3aBHUCAaH O MpUIMBA
FOTOBUHE O] APYTUX CpeJCcTaBa WUJIM Irpyna CpefCTaBa, je IPUJIUB FOTOBUHE I'eHepUCcaH OJi CBUX MeT
JIMHMja 3ajeJIHO. Je JTUHUIIA KOja reHepHUllle TOTOBHHY 3a je ayToO6yCcKa KOMIIaHHWja Kao 1jeJIMHa.

OGpayyH ynoTpeGHe Bpe JHOCTH U NPpU3HABame
ry6uTKa 360T yMambhemha BpeJHOCTH

OcHogHe YurbeHuye U u3pavyHasarse ynompe6bHe apedHocmu

IG9. Ha nmoyetky 20X0., Bsiaga P, npeko cBor MuHHCTapCcTBa eHepreTUKe MyLITa y paj, eJeKTPaHy Koja je
usrpabena 3a 250 MuaMoHa H.j.

IG10. Ha moyeTky 20X4., KOHKypeHTCKe eJIeKTpaHe MOYMiby Ca paZioM, UYMMe Ce CMaikbyje MPUXO0J, KOjU
ocTBapyje ejieKTpaHa Bjaajie P. [lo cMamema Npuxo/ia je JOoIIJIo 3aTO LITO ce KOJWYUHA NPOU3Be/ieHe
CTpyje CMamHJIa Y OJHOCY Ha OUYEeKHBaka, a TaKohe M 3060T Tora IITO Cy Ce LeHe eJIeKTPUIHE CTpyje U
pe3epBHUX KaNlallUTETa CMamkbUJIe Y OJHOCY Ha OUEKHBakha.

IG11. CMmameme NpUxo/a je J0Ka3 Aa Cy eKOHOMCKe nnepdopMaHce Cpe/ICTBA JIOIIHje 0J1 OYeKHUBaHUX. 360T

Tora, Bjaja P Mopa Aa ogpeAn HaZJ0OKHAAUBU U3HOC CpeLiCTBA.

IG12. Busapa P kopucTu npaBOJIMHUjCKU METOJ, aMOpTU3allvje 3a ABaZeceT roAMHa }KMBOTA eJIEKTPaHe U

npeaBuba HyJITY pe3uiyajHy BPeIHOCT.

IG13. Huje moryhe oapeautu ¢ep BpeAHOCT esieKTpaHe yMakmeHYy 3a TPOIIKOBe Mpojaje. 360r Tora,
Ha/ZIOKHaJJUBOCT MOXKe Jla Ce o/ipe/id caMO M3padyyHaBambeM ynoTpebHe BpeJHOCTHU. [la 6U ce oapeuia
yInoTpeOHA BpeHOCT 3a ejieKTpaHy (Buaetu Tabeny 1), Biaga P:

(a) mpumpeMa TmpojeKIHje TOTOBUHCKUX TOKOBa [JOOWjeHe U3 HAjHOBUjUX (UHAHCHjCKUX
oyuera/mporHo3a 3a ciegehux mner rogauHa (roguHe 20X5-20X9.) onmoGpeHe of CTpaHe
MEeHalIMEeHTa;

(6) mporuemyje kacHUje TOTOBUHCKe ToKoBe (roguHe 20Y0-20Y9) Ha 6a3u omajajyhe crome pacta
Koja ce Kpehe o1 -6 710 -3 TOCTO rOUIIELE; U

() omabupa JUCKOHTHY cToIy of, 6%, LITO NpeAcTaB/ba CTOIY Koja OApakaBa TPEHYTHE TPXKUILHE
npoleHe BpeMeHCKe BpeIHOCTU HOBIIA U pU3HKe clienindryHe 3a ejieKTpaHy Biaze P.

IIpusHaBame M 0AMepaBame ryouTKa 0J, yMamhemha Bpe JHOCTH

IG14. HapgoxkHaauBa BpeAHOCT esiekTpaHe Bnaze P je 121,1 MUIMOH H.j..

IG15. Bnaga P ynopebyje HafjokHaZUBYy BpeAHOCT ejleKTpaHe Ca HheHOM KHHUTOBOJACTBEHOM BpeAHOIIhy
(Bumetu Tabeny 2).

IG16. IlowTo je KBLUTOBOJCTBEHA BpeAHOCT Beha o/1 HAJOKHAAUBe BPpeAHOCTH 3a 78,9 MU/INOHA H.j, TYOUTaK
360T yMalelbha BpeJHOCTH 0/ 78,9 MUIMOHA H.j. Ce 0/iMaX IPU3HAje Y CyQUIIUTY WU JePULUTY.

Ta6Gesa 1 - o6pauyH ynoTpe6GHe BpeJHOCTH eJieKTpaHe BJaje P Ha kpajy 20X4.

ToauHa Jlyropo4Ha cromna Byayhu TokoBuU dakTop cajamme /IUCKOHTOBaHU
pacra rOTOBHHE BpPeJHOCTH N0 6yayhu TokoBu
JAVCKOHTHOj CTONIY TOTOBHHE



oj 6%$

20X5 (n=1) 16.8* 0.94340 15.8
20X6 14.4* 0.89000 12.8
20X7 14.2 * 0.83962 119
20X8 14.1* 0.79209 11.2
20X9 13.9* 0.74726 10.4
20Y0 (6%) 131+ 0.70496 9.2
20Y1 (6%) 12.3 1 0.66506 8.2
20Y2 (6%) 116t 0.62741 7.3
20Y3 (5%) 110t 0.59190 6.5
20Y4 (5%) 10.5 F 0.55839 5.9
20Y5 (5%) 10.0 t 0.52679 53
20Y6 (4%) 9.6 T 0.49697 4.8
20Y7 (4%) 9.2 1 0.46884 4.3
20Y8 (3%) 89t 0.44230 3.9

20Y9 (3%) 8.6t 0.41727 3.6
Ynorpe6Ha BpeHOCT 121.1

* Ha ocHOBYy Haj60Jbe MpOLeHe NPOjeKIlija HeTO TOKOBA FTOTOBHHA KOjy je HAapaBUJIO PYKOBO/ICTBO.

'I' 3acHOBaHO Ha eKCTpal’IOJIaLlI/IjI/I TOKOBA HOBIA U3 NpeTX0AHE rOJANHE KOpI/II.LIheH)GM ona,aajyhe CToIle pacra

§ dakTop TpeHyTHe BpeAHOCTH ce HU3payyHaBa no ¢opmynau k = 1/(1+a)", rae je a = AUCKOHTHA CTOMNQ, a n =
AUCKOHTHHU NIEepHOA.

Ta6esa 2. 06payyH ry6uTKa o, yMamhemha BpeJHOCTHU eJieKTpaHe Biaje P Ha noyeTKy 20X5.

IloyeTtak 20X5. roauHe YkynHo H.j. (M)
HUcTopujcku Tpowak 250,0
Axkymynupana amopTu3sanuja (20X4) (50,0)
KwuroBoacrBeHa BpeJHOCT 200,0
['ybuTak off yMamerma BpeHOCTH 121,1
KmburoBocTBeHa BpeTHOCT (78,9)

10 yMambemwy 3a I'yOUTaK

CTopHHMpame ry6UTKa 360T yMambemha BpeJHOCTH

Osaj npumep ce ocaara Ha nodamke 3a eaady P npukasaHe y [Ipumepy 2, ca dodamHum nodayuma oamum y
080M npumepy. Y 0860M npumepy, nopecku epekmu cy 3aHeMapeHu.
OcHogHe YurseHuye

IG17. [Jlo 20X6 Heke KOHKYpPEHTCKe eJIeKTpaHe Cy 3aTBOpPEeHe LITO 3HA4H /la je HeraTUBHU YTHU1aj HA IPUXOJ,
BJajZie P 610 MambH HEero 1ITO je 610 MpojeKToBaHO Ha Kpajy 2004. OBa MO3UTHBHA MPpOMeHa YYUHHUIIA
je HeoNxoAHOM ITOHOBHY NPOLEHY HAa/JOKHAZAMUBOT U3HOCA eJIeKTPaHe.

1G18. O6pauyHu ciu4yHU oHKUMA U3 [IprMepa 2 nokasyjy ja HaJJoOKHaJJMBa BPEHOCT eJIeKTpaHe caZjla U3HOCU
157,7 MuIvoHa H.j.

CmopHuparee 2ybumka 3602 ymarberba epedHocmu

IG19 Busaga P ymopebyje HaZjokHaAWBY BpPeJHOCT U HETO KHHUTOBOJCTBEHY BPEAHOCT eJIeKTpaHe U
CTOpHHPA /leo TyOUTKa 360T yMambewha BpeJJHOCTH MPETXOAHO MPU3HATOT Y IpUMepY 2.

CpeAcTBO KoOje He reHepHuIle TOTOBHHY,
a Koje JONPVHOCH je JUHULIM KOja reHepHullle TOTOBUHY

OcHOB8He YureHUlYe

1G20. JaBHa GoJIHMI]A TOCeAyje U KOPUCTH CKEHEp 3a MarHeTHy pe30HAaHIy NMPBEHCTBEHO 3a NOTpebe
oJle/belba 3a MallMjeHTe ca 3[paBCTBEHUM ocurypamweM. Unak, 20 npoyeHaTa nanyjeHarTa 3a Koje ce
KOpHUCTU ypebaj nupekTHo miaahajy Ty ycayry. OBH MallMjeHTH Cy CMEIITEHH Y OJBOjeHOj 3rpaju y
K0j0j I0oCTOje cobe 3a CMellITaj NalyjeHaTa, onepaloHa cajia U BeJiMKa KOJIMYMHA KalluTaJlHe onpeMe
KOja ce KOPUCTH UCK/bYUYMBO 3a NaLUjeHTe Koju miahajy ycayre 6osHulie. Ha nan 31. genem6ap, 20X6,



KIbUTOBO/JICTBEHA BPeJJHOCT 3rpajie U KanuTasHe onpeMe je 6uaa 30.000 H.j. Huje moryhe oapenutu
HaJIOKHaJJMBU M3HOCT 3rpajie ¥ CTaBKW MeJULMHCKHUX anapaTa Ha MHAWBHAYaJHOj OCHOBU. 3aTO ce
3rpaja 3ajejHO ca KalKWTaJHOM ONPEMOM CMaTpa jeAUHHULOM KoOja reHepulle rotoBuHy. Ha pan 1.
janyap, 20X6 KH®UT0BO/ICTBEHA BPEJHOCT CKeHepa 3a MarHeTHY pe3oHaHuy je 6uia 3.000 H.j. Tpowmak
amopTtu3anuje ox 600 H.j. ce mpu3Haje 3a ckeHep Ha AaH 31. genemb6ap 20X6. [lomrTo je mouuio A0
3HA4ajHOI TEXHOJIOUIKOT HalpeTKa y 0BOj 00JIACTH, CKeHep je TeCTUPaH Ha yMalemwe BPeJHOCTH Ha
naH 31 menem6ap, 20X6 u ogpeheHo je ymamere BpegHocTH o1 400 H.j. Tako  Jjaje KI(bUTOBO/ICTBEHA
BpeAHOCT cKeHepa Ha JjaH 31 nenembap, 20X6 2,000 H.j.

Odpehusarse HadokHadugoz usHoca jeduHuye Koja 2eHepuuie 20Mo8uUHy

IG21.

TokoM rojinHe, JOILJIO je [0 3HA4YajHOT CMamema O6poja manujeHaTa Koju miaahajy yciayre y 60JHULU.
JeAuHMIIA KOja reHepullle TOTOBUHY je 3aTO TeCTHpaHa Ha yMameme BpeJHOCTH. HaZokHazuBH
W3HOC jeIMHUIlE KOja TreHepHllle FOTOBUHY, 3aCHOBAH Ha YNoTpeOGHOj BPEHOCTH, je MpPOLEHeH Ha
27.400 H.j. 20 mocTo peBHAUpaHe KILUTOBOJCTBEHE BpeJHOCTH cKeHepa (4.000 H.j.) je ayonupaH Ha
KIbUTOBOJICTBEHY BPEJHOCT jeJlMHMIlE KOja reHepullle TOTOBHHY Iipe oJpebuBama ry6UTKa 360r
yMamema BpeAHocTH (3.000 H.j.). ['ybuTak 360r ymMamwema BpPeAHOCTH Ce ajolypa Cpa3MepHO Ha
3rpaly ¥ KaluTaJHy ONpPEMY, Ha OCHOBY HHXOBe KHUI'OBOJACTBeHe BpeAHOCTU. Huje asonupan
JIOJJaTHU TYOUTAK 300T yMamemha BPeJHOCTH 3a CKEHEP MOIITO je TyOUTAaK 300T yMamhemha BPeJHOCTH
Beh oapebeH y ckaagy 3a 3axteBuMa MPC-JC 21, Vmarere spedHocmu umosuHe kKoja He 2eHepuuwie
20MOoBUHY.

YK/by4yHBam€ MPU3HATHX 06aBe3a y 06pavyH HaJOKHaJMBOT M3HOCA je AUHNILE KOja reHepulIe
TOTOBUHY

OcHosHe YurweHuye

1G22.

OnurTvHa yrpaB/ba JENOHUjoOM U y 006aBe3d je Aa MO 3aBpUIETKY Kopulihewa JIOKaLUjy BpaTdH y
NPBOOUTHO CTame. TpolKoBU Bpahawka y NPBOGUTHO CTakhe YK/bY4yjy 3aMeHY FOpHET CJIoja Koju je
MOpao Jia ce YKJIOHHU IIpe Hero IITO je JAelNOoHH]ja Iodesia ca pafoM. PesepBrcame 3a TpOLIKOBe 3aMeHe
ropmer cjoja 3eMJ/bUIITA je NMPU3HATO OAMAax IO CKUJaWmy ropwmer cjoja. PesepBucaHM M3HOC je
NpU3HAT Kao Jeo0 BpPeAHOCTHU JIOKallMje M aMOpPTU30BaH je TOKOM KOPHUCHOT BeKa JoKaluje.
KmburoBoicTBeHa BpeJJHOCT pe3epBHcaka 3a TPOLIKOBe noBpahaja y npBo6UTHO cTame je 500 H.j. 1mTO
je jefHAKO TPeHYTHOj BPeJHOCTH TPOIIKOBa NoBpahaja y NpBOOUTHO CTambe.

Tecmuparbe Ha ymarserbe pedHoCMu

1G23.

1G24.

OnuITUHCKE BJIACTU TECTUPAjY AEMOHUjY HAa YMahelhe BPeJHOCTH. |eIUHULA KOja FeHepHUllle FTOTOBUHY
je memoHwuja Kao 1esuHa. Biaja je 1o6u1a HEKOJIMKO MOHY/AA 32 OTKYI JIOKalyje 1o eHu of, oko 800
H.j. Y 0BOj LleHM ce o/pakaBa YMIEHHIA Ja Kynal| npey3uMa 06aBe3y 3aMeHe TOpHeT CJ10ja 3eMJbE.
TpomkoBu oTyhema Cy 3aHeMap/bUBH. YNoTpebHa BpeAHOCT JokKaldje je oko 1.200 H.j., He
yk/by4yjyhu TpoiikoBe noBpahaja y npBo6UTHO cTame. KiburoBoacTBeHa BpeAHOCT JienoHuje je 1.000
H.j.

®ep BpeAHOCT jeAMHUIE KOja FeHepHUIlle TOTOBUHY yMameHa 3a TpolukoBe npojaje je 800 H.j. OBaj
M3HOC YK/by4yje U TPOLIKOBe moBpahaja y MpBOOGUTHO CTake 3a Koje cy cpeacTBa Beh 06e36ehena. Kao
nocJjeAua Tora, ynoTpebHa BpeJHOCT jeAMHUIIe KOja [eHepHllle TOTOBUHY je oJpeheHa HAKOH LITO Cy
pasMOTpeHHU TPOIIKOBU MoBpahaja y MpBOGUTHO CTakbe, U MpolemeHa je Ha 700 H.j. (1200 mMuHyC
500). KmuroBoACTBEHAa BpPEAHOCT jeJUHHUIIE KOja TreHepulle ToToBHMHY je 500 H.j, mTO je
KIbUTOBOJCTBeHa BpeAHocT JenoHuje (1.000 H.j.) yMameHa 3a KHIUFOBOACTBEHA BpEAHOCT
pe3epBUcama 3a TpolikoBe moBpahaja y mpBo6uTHO ctawe (500 H.j.). [Ipema ToMme, HaJjOKHaAMBA
BPEJHOCT je/JUHUIIE KOja TeHepHUllle TOTOBUHY je Beha o/l lbeHe KIbUT'0BO/[CTBEHE BPEJHOCTH.

PayyHOBOACTBEHU TPeTMaH UHJMBUAYATHOT CPEJCTBA Y je JMHUIM KOja reHepHUllie FTOTOBHHY Y
3aBHCHOCTH O/ TOTa Ja I MOKe Aa ce oApeAd HaAOKHAAUBH U3HOC

OcHOBHe YureHUlYe

1G25.

JenaH pesepBoap 3a ¢pekanuje y ocTpojery 3a npeyrnurhaBamwe Boje je npeTprneo GpU3ndKo

owrtehemwe anu U jajbe paJid HaKo He jeIHAKUM KamaluTeToM Kao npe oumrehema. Pep BpegHOCT
pe3epBoapa yMameHa 3a TPOIIKOBE NPo/idje je Marba 0] heHe KIbUTOBO/ICTBEHE BpeJHOCTH. Pe3epBoap He



reHepuille He3aBHCaH NIPUJIMB roToBUHe. HajMamwa rpyna cpejicTaBa Koja MoXe Aa ce UJleHTUPHKYje, a Koja
caZipH pe3epBoap 3a ¢pekasvje U reHepullle NPUIUB FTOTOBHHE KOjU je Y BeJIMKOj MepH He3aBHCaH 0/
NpUJIMBa FTOTOBHHE 0] APYTUX CPeJCTaBa, je IOCTPOjerhe KOM IpUNaja pedepBoap 3a pekanuje.
HaziokHajiBM M3HOC OCTPOjema MoKasyje la HUje yMawbeHa BpeJHOCT IOCTPOjena y LieJIMHMU.
HadokHadusu usHoc pesepsoapa 3a gekauje He moice da ce 0dpedu

1G26. IIpetnocTtaBka 1: ByyieTu/npojekiiyje ojobpeHe 0J1 pyKOBOJICTBA He 0/ipaXkaBajy HUKaKBY 06aBe3y
PYKOBO/ZCTBA Jia 3aMeHH oliTeheHu pesepBoap.

IG27. HapokHaAMBH U3HOC CaMOT pe3epBoapa He MoXe /Jia Ce MPOIeHHU 3aTO LITO yNoTpeOHa BpeJHOCT
pe3epBoapa:

(a) Moxe fa ce pasyiMKyje ofi lberoBe pep BpeJHOCTH YMakeHe 3a TPOIIKOBe MPo/aje; u

(6) moxxe a ce oapear caMo 3a jeIMHUILY KOja FreHepHille TOTOBUHY, a KOjoj MpUIlaZia pe3epBoap
(moctpojeme 3a npeynirhaBame Bojie).

BpeznHoCT nocTpojewma HUje yMalbeHa. 3aTO ce He IpHU3Haje ryOUTaK 300T yMamerma BpeJHOCTH 3a pesepBoap
3a pekasnuje. Mnak, eHTUTET he MoX/Ja MOpaTH Jla NperucnyTa epuo/J, aMOpTHU3alilje A MeTo[
aMopTH3aluje 3a pesepBoap. Moxaa he 6UTH HeonxoaH Kpahu epuos aMOpPTH3aLHje U OPKU MeTO[,
aMopTH3alnuje a 6U ce opa3ro oueKUBaHU NPeoCcTaJlu KOPUCHU BeK pe3epBoapa 3a pekanuje nuiu obpacua
10 KOM Ce O4YeKyje fja he eHTUTET TPOLIMTH EKOHOMCKE KOPUCTH.

HadokHaduea epedHocmu pezepsoapa 3a dekaauje modxce da ce odpedu

1G28. /lpyra npernocTtaBka: 6y1eTH/POrHO3e KOoje je pYKOBOACTBO 0Z,06pHJI0 YKa3yjy Ha HeroBy HaMepy
Jla pesepBoap 3aMeHH M Jia ra npoja y 6;11uckoj 6y yhHocTh. TOKOBY TOTOBHHE 10 OCHOBY KOHTUHYUPAaHOT
kopuihemwa pesepBoapa Jj0 leroBe po/aje Cy NpolielbeHH Kao 3aHeMapJ/bUBH.

1G29. VYnorpe6GHa BpeHOCT pe3epBoapa ce MOKe MPOLLeHUTH Kao NPUOLJIMKHA HberoBoj dep BpeJHOCTU
yMamEeHOj 3a TPOLIKOBE NpoJaje. 360T Tora ce HaZJOKHaAMBYU H3HOC pe3epBoapa MOXKe YTBPAUTH U He y3uMa
cey 0634p jeAMHMIIA KOja TeHepHIIe TOTOBUHY, a KOjoj Taj pe3epBoap npumnaja (Mpou3BoJHa JHUHU]A).
[Towrto je dep BpeJHOCT yMameHA 32 TPOLIKOBE [IPO/iaje pe3epBoapa Mama 0] heroBe KIbUT'OBO/CTBEHE
BPeJHOCTH, IPHU3HAje ce T'YyOUTAK 0/, yMameka BpeJHOCTH pe3epBoapa.



INlopeheme ca IAS 36 (2004. roauHa)

MPC-]C 26, Ymarere epedHocmu UMoBUHE KOja 2eHepuule 20mosuHy, 6aBU ce yMakbemheM BpeIHOCTH
CpeAcTaBa Koja reHepHUIlly FTOTOBUHY Y jaABHOM CEKTOPY U CaJIp>KU U3MeHe Koje cy yHeTe y IAS 36 (2004.),
Ymareerse spedHocmu umosuHe y cknony [lo6oewarea IFRS o6jaB/beHux y Majy 2008.. OcHOBHe pa3jiuke
usmehy MPC-JC 26 u IAS 36 (2004.), cy cnezehe:

o MPC-]JC 26 ce He npUMeYje HA UMOBHUHY KOja reHepuilie TOTOBUHY KEbUKEHY 110
peBaJIOpU30BaHUM BpeJHOCTHMA Ha JAaTyM M3BellTaBamka IpeMa 03B0/beHOM aJITEPHATUBHOM MOCTYIKY
u3 MPC-JC 17, HekpemHuHe, nocmpojeroa u onpema. I1AS 36 He UCK/by4dyje U3 CBOT eJIOKpyra HEKpeTHUHE,
IIOCTPOjera U ONpeMy Koje reHepUIlly TOTOBHUHY KibH>KeHe 110 peBaJIopU30BaHUM BpeJHOCTHMA Ha AaTyM
M3BellTaBama.

o MPC-]C 26 ce He npuMemyje Ha HEMaTepHUjaJHY UMOBHHY KOja ce peIOBHO peBajiopu3yje Ha dep
BpeAHOCT. IAS 36 He HCK/byUyje U3 CBOT JleJIOKpyra HeMaTepHjaJHy UMOBUHY KOja Ce peJOBHO
peBaJjiopusyje Ha pep BpeJHOCT.

. 'yasui He ynasu y gesokpyr MPC-JC 26. IAS 36 cagpxu feTa/bHe 3aXTeBe U YIIYTCTBA Y Be3U ca
yMalemheM BpeIHOCTH I'y/IBUJIA, aJI0LUPakbeM 'y BUJIa Ha je[UHHULIe KOje TeHepHILy TOTOBUHY U
TeCcTHUpabeM jeIMHULA KOje TeHEPHULIY TOTOBUHY Ha yMakbeHe BPeJHOCTH.

. MPC-]C 26 neduHuUILEe cpeACTBA KOja TeHEPHUIIY TOTOBUHY M CaJIpKH J0JaTHE KOMEHTape y LU/bY
pe3rpaHHYema cpe/iCTaBa Koja reHepUIlly FOTOBUHY O] Cpe/iCTaBa Koja He FreHepUIlly TOTOBUHY.

. Jedunuuuja jeauHule koja reHepuilie roroBUHy y MPC-JC 26 je u3aMemeHa y ofJHOCy Ha oHy U3 IAS
36.

. MPC-]C 26 He cafpxu fedUHUIMjY 3ajeJHUYKUX  CpeZCTaBa UM 3aXTeBa KOjU ce 0JJHOCe Ha

TakBa cpefcTBa. IAS 36 caapxu neduHUIMjY 3aje JHUYKUX CPeJICTaBa U 3aXTeBa U YIIyTCTaBa y Be3H ca
HbUXOBUM TPETMAaHOM.

. MPC-]C 26 ce He 6aBU YMHEHHUI[OM /Ia TO LITO je KIbUT'OBO/ICTBEHA BPeJHOCT HETO CpeJicTaBa
eHTUTeTa Beha o) TpXKUIIHE KalUTaJIM3alije eHTUTeTa Ipe/iCTaB/ba Ha3HAKY YMakbea BpeJJHOCTH.
YumeHHLA Ja je KlbUTOBOJCTBEHA BpeJHOCT HETO CpeJicTaBa eHTUTeTa Beha o/ TpXKUIIHe KaluTalausanuje
eHTHUTeTa je oopahena y IAS 36 kao leo MUHHMMAaJIHOT CKyIla Ha3HaKa yMamwemha BpeJHOCTH.

o Y MPC-]C 26, npuHyAHa npo/iaja HUje oJipa3 ¢ep BpeJHOCTH YMakeHe 3a TPOIIKOBe npojaje. Y 1AS
36 npuHyAHa NpoAaja je ofpas dep BpeJHOCTH yMakeHe 32 TPOIIKOBE MPO/iaje YKOJUKO je pyKOBOJCTBO
nprHyheHo fa oaMax 06aBU Npoaajy.

o MPC-]JC 26 cazip>xu 3aXTeBe U yIIYTCTBA Y Be3W ca TPETMAHOM Cpe/icTaBa Koja He TeHepHUIly
TOTOBUHY, a KOja ONpUHOCE jeAUHUIIaMa KOje TeHepULly TOTOBHUHY, Kao U akTHBHOCTUMA Koje He
reHepuuly rotoBuHy. IAS 36 ce He 6aBM CpeJiICTBMMA KOja He reHepHUIly TOTOBHHY, a Koja JOMPUHOCE jeIH-
HUIlaMa Koje reHepHUIly FTOTOBHHY, Ka0 U aKTUBHOCTHUMaA KoOje He reHepHIlly FTOTOBUHY.

o MPC-]JC 26 cazip>xu 3axTeBe U yIyTCTBa y Be3W ca IOHOBHMM Ha3HayaBawkeM Cpe/icTaBa Koja
reHepully TOTOBUHY Kao Cpe/iCTaBa Koja He reHEPHUILIY TOTOBUHY U CpeJiCTaBa Koja He TeHepully
TOTOBHUHY Kao Cpe/icTaBa Koja reHepully roroBuHy. MPC-JC 26 Takohe 3axTeBa 0/ eHTUTET a 06esioflaHU
KpUTepHjyMe pa3BUjeHe y IU/by pa3/IMKOBamwa Cpe/icTaBa Koja reHepUIlly TOTOBHMHY OJ Cpe/iCTaBa Koja He
reHepuIly roTOBMHY. EKBUBa/leHTHY 3axTeBU He nocTtoje y [AS 36.

. Y MPC-]C 26 ce KOpUCTH pa3JMYMTa TEPMHUHOJIOTH]A, Y HEKUM NIpUMepUMa, o] oHe us IAS 36.
HajsHavajHuju npuMepu cy Kopulihemwe TepMUHA “U3BelITaj 0 GuHaHCHjcKoj yecnemHocTu” y MPC-]C 26.
ExBuBaJieHTaH TepMUH U3 IAS 36 je “OusaHc ycnexa ”.
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