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Cagppxkaj MehyHapoAHOr pauyHOBOJICTBEHOI CTaHJAp/a 3a jaBHU ceKTop 28 QuHaHcujcku UHCmpymeHmu:
npe3eHmayuja U3JoxeH je y maparpaduma 1-127. CBu maparpadu umajy jegHaxky BakHoct. MPC-JC 28
Tpeba YUTATU ¥ KOHTEKCTY HeroBor 1ju/ba, OCHOBe 3a 3aKk/byuHBambe U [Ipedzosopa MehyHapodHum pauy-
HosodcmeeHuM cmaHdapdumMa 3a jagHu cekmop. Y HeJJoCTaTKy eKCIJIMLIUTHUX yIyTCTaBa, OCHOBY 3a U360p
U NpUMEHy pauyyHOBOJACTBeHMX NpuHuMna paje MPC-JC 3 PayyHosodcmeeHne nosumuke, npomeHe
PavyHOB800CMEEHUX NPOYEHA U 2peulKe.

Hu/b

1. Lusb oBOT cTaHZApAA jecTe Ja YCTAHOBU NPUHIMIE 32 Ipe3eHTaluKjy GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa
Kao ob6aBe3a WJIM KaluTaja U 3a pebujambe PUHAHCHjCKUX Cpe/icTaBa U PUHAHCHjCKUX 06aBe3a. [I[puMemyje
ce Ha KJacuduKauujy GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHaTa, U3 epcleKTHBe eMUTEHTA, Ha QUHAHCHjCKA CPeJCTBA,
drHaHcHjcKe 06aBe3e U HHCTPYMEHTe KaluTala; KJacuduKalujy kaMaTa, AMBUEeH M, Ty6HUTaKa U
Jlo6rTaKa y Be3U ca ’hHMa; Kao M Ha OKOJIHOCTH y KojuMa Tpeba U3BPIIUTH Npebujarbe GUHAHCH]CKUX
cpefcTaBa M pUHAHCHjCKUX 06aBe3a.

2. [IpUHIMIY caZip>KaHU Y OBOM CTAaHJAPAY AONYHY]jy IPUHIMIE 3a IPU3HABAKE U 0/]MepaBakbe
duHaHCHjCcKUX cpecTaBa U uHaHCHjcKuX o6aBe3a y MPC-JC 29 QuHaHcujcku uHcmpymeHmu: npusHagarse u
odmepasatrbe, M 3a ob6esiofambuBambe HHGopManuja o wuMa y MPC-JC 30, QuHaHcujcku uHcmpymenmu:
06es100arbu8arsa.

Jenokpyr (Takohe Bugeru naparpade AG3-AG9)

3. EHTUTET KOjU npUIpeMa U npe3eHTyje GMHAHCUjCKe U3BelITaje 0 06pavyyHCKOj OCHOBH
payyHOBOACTBA IpHMemYje 0Baj CTaHJap/ 3a CBe TUNOBe PUHAHCHjCKMX U3BellITaja, U3y3eB:
(a) onmx yyemha y 3aBHCHUM, NPHUAPYKEHHM €HTHUTETHMA WJIH 3ajeJHUYKHMM NOAyXBaTHMa

KOjU ce padyyHOBOJCTBEHO O6yxBaTajy y ckisaay ca MPC-JC 6 KoHcosiudoeaHu u 3aceGHu
¢unaHcujcku uzsewmaju; MPC-JC 7 HHeecmuyuje y npudpysiceHe enmumeme vwiu MPC-]C 8,
Yuewha y 3ajedHuukum nodyxeamuma. Mehytum, y HeKuMm ciaydajesuma, MPC-JC 6, MPC-JC 7
wim MPC-]JC 8 gonymrajy Aa ce Heka yyemrha y 3aBUCHUM U NPUAPYKEeHNM €eHTUTETHMA WIN
3ajeJHMYKNM NMOAyXBaTHMMa PayyHOBOJACTBEHO 00yxBaTajy y ckjiagy ca MPC-JC 29; y Tum
c/ly4ajeBUMa, EHTUTETH IpUMemYjy 3axTeBe OBOI cTaHjapja. Takobe, eHTuUTeTH
NpUMenyjy OBaj CTaHAapA Ha CBe JepuBaTe IOBe3aHe ca ydemrhMMa y 3aBHCHUM H
NPUAPYKEHMM eHTUTEeTHMA U 3aje JHUIKHUM NOoAyXBaTUMA.

(6) mpaBa M o6GaBe3a N0 OCHOBY IVIAHOBA NpHUMama 3al0C/JAeHUX, A Ha KoOja ce mpuUMemyje
MPC-]C 25 IIpumarea 3anoc/1eHux.

(1) oGaBe3a mo OCHOBY yroBopa o ocurypamwy. MehyTum, oBaj cranjgap/, ce npumMemyje Ha:

(i) JAepHBaTe Koju cy yrpaheHu y yroBope o ocurypamwy ako MPC-JC 29 3axTeBa 0 eHTHTETA Aa UX
3aceGHO PAaYyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa, U
(ii) yrosope o pMHaHCHjCKUM rapaHiidjaMa aKko 3a lbUX0BO NPH3HaBam€e U OAMepaBamke eHTUTET

npumenwyje MPC-JC 29, anu Tpe6a Aa npyMMeHHM peJjieBaHTaH Mel)yHapoJHM MU HallMOHAJIHY payvy-
HOBOJACTBEHM CTAaHAAPJ, KOjH ce 6aBH YTOBOPHUMA 0 OCUTypamby aKO EMHTEHT oJabepe Aa NpuMemyje
0Baj CTaHJap/A 32 BbUX0BO IPU3HABambe M 0JMepaBambe.
Y3 (i) u (ii) rope, eHTHTET MOXe Ja NpUMebyje 0Baj CTaHJapA Ha YyrOBOpe O OCUTYypamy
KOjH YK/bY4yjy TpaHchep GUHAHCHjCKOT pU3HKa.
(0:9] duHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa KOjH Cy NOJ JeJIOKPYTOM peJieBaHTHOT Me)yHapoJgHOT WIH
HaIlMOHAJIHOT Pa4YyHOBO/JCTBEHOT CTaHAapAa KOju ce 6aBM yrOBOpHMa 0 OCUTYpamYy, jep cajpxke
oGesiexje AucKpenroHor yyemha. EMUTEHT 0BUX HHCTpYMeHaTa ocj060heH je npuMeHe naparpada
13-37 u AG49-AG60 oBoOr cTaHAapa Ha 0Ba 06eJiexja, Koje ce 0JHOCe Ha NpaB/bee pa3iuke usmehy
duHaHCHjCcKHUX 06aBe3a M HHCTPYyMeHaTa KanuTasa. MelhyTuM, cBH ocTa/iy 3aXTeBU OBOT CTaHJAap/Ja ce
NpUMenYyjy Ha HaBeJeHe GMHaHCHjcKe MHCTpyMeHTe. lliTaBulle, 0Baj cTaHJapA ce IpUMembyje Ha
AepusBarte Koju cy yrpahenu y ope uncrpymente (MPC-JC 29).
(e) puHaAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa, yroBopa U 06aBe3a y Be3M ca TpaHcaKiujaMa miahamwa aknujama
Ha Koje ce NpUMemYyje pejieBaHTaH Mel)yHapoAHU WK HAlMOHAJIHU PA4YyHOBOACTBEHH CTAaHAAPJ, KOjHU
ce 6aBM 1ahamweM akuujaMa OCUM y C/1y4ajy:
(i) yroeopa noj, gejaokpyrom naparpada 4-6 oBor ctaHjapja, Ha Koje ce 0Baj CTaHAapA,
npuMemyje; Wi



(ii) naparpada 38 u 39 oBor craHAapAa, KOju Tpeb6a Ja ce NPUMEHYjy Ha CONICTBEHe aKLuje
KyIl/beHe, IpoAaTe, eMUTOBaHe WM NOHHUIITEHE y Be3U ca IV/IaHOBMMa 3all0C/IeHUX Y Be3H ca
onnyjaMa KynoBHMHe WIH NPoAaje aKIyja nojJ N0BO/bHMjMM YCJI0BHMA, IVIAHOBHUMA 3all0C/IEHUX Yy Be3u
ca KyOBMHOM aKI{ja U ca CBUM OCTAa/IMM apaHKMaHMMa Iiiahama aknujama.

4. OBaj craHaapj ce npuMemyje KOJ OHUX YroBopa O KyNOBUHHU WM IPOJAAjH HEKe
He(UHaHCHjCKe CTaBKe KOja ce MOX<e U3MUPHUTH Ha HETO OCHOBM FTOTOBMHOM UJIM HEKUM APYTUM
$duHaHCHjCKMM HHCTPYMEHTOM, MJIM pa3MeHOM PHMHAHCHjCKMX HHCTPyMeHaTa, Kao Ja cy yroBOpH
¢duHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH, ca M3y3€TKOM yroBopa KojHu Cy 3aK/by4€HH U KOjH ce Jp:Ke paju
Jo06Hjama UM UCNIOPYKe HeKe HepUHAHCHjCKe CTaBKe Y CKJIaJly ca 0O4eKHUBaHUM 3aXTeBUMa eHTUTeTa
y norjiegy KynoBuHe, Npojaje uiu kopumhema.

5. [TocToje pa3/IMYUTH HAYMHU Ha KOje ce yTOBOPH O KyITOBUHHU UJIM NPO/Iaju HeKe HePpHUHAHCH]CKe
CTaBKe MOTY U3MUPHUTH Ha HETO OCHOBY 'OTOBUHOM WJIM IyTEM HEKOT pyror GUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA
WJIM pa3MeHOM QUHAHCHjCKUX HHCTpyMeHaTa. Th Ha4YuHM 00yXBaTajy:

() Ka/Ji yCJI0BU YyTOBOpA J103B0JbaBajy GUJI0 K0joj 0Jf CTpaHa Jja ra U3BMHUPH Ha HETO OCHOBU F'OTOBHHOM
WJIM Y TeM HEeKOT Apyror GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA UM pa3MeHOM GHUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa;
(6) Ka/J| CIOCOGHOCT M3MUPEeHha Ha HETO OCHOBH FOTOBHHOM WJIHM IPYTUM QUHAHCHjCKUM

WHCTPYMEHTOM, UJIM pa3MeHOM GHHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa, HUje eKCIJIMIMTHA y YCJI0BHMA YrOBOPa, i
E€HTHUTET UMa NPAKCY U3MHpEeHa CJIMYHUX YTOBOPAa HA HETO OCHOBY TOTOBUHOM UJIM JJPYTUM GHUHAHCHjCKUM
WHCTPYMEHTOM, UJIM pa3MeHOM QHUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa (MM My TeM 3aK/byuHlBakba yroBopa ca Apyrom
CTPaHOM 0 NpebHjary UK NPOoJaBalkbeM yroBopa Ipe HberoBor U3BplIeka U UCTeKa)
() KaJ, 33 C/INYHe YyTOBOpe, EHTUTET UMa NPAKCy Npey3rMMamba UCTIopyKe HedUHAHCHjCKe CTaBKe U
HEeHO NIPo/laBakbe y KPaTKOM POKY HaKOH MCIIOpPYKe ca LU/beM CTBapama JOOUTH U3 KPAaTKOPOUHUX
dJayKTyanuja 1jeHa uad AujiepcKe MapxKe; U
(n) KaZia ce HeQUHAHCHjCKa CTAaBKa, KOja je mpeAMeT yroBOpa, MOXe 0JJMax KOHBEPTOBATH ¥ TOTOBUHY.
YroBop Ha Koju ce puMenyjy Tauke (0) u (1) ce He 3aK/by4yje ca HAMEPOM IPHUMakba UK UCIIOPYKe
HepUHAHCHjCKe CTaBKe y CKJIaJly ca OYeKHMBalbUMa eHTUTeTa y oTJle/ly KylIOBHHe, Ipo/iaje UK Kopullhemwa,
Y, CXOJJHO TOMe HaJla3| ce y OKBUPY ZesoKpyra oBor CTaHgapAa. [/lpyry yroBopH Ha Koje je IpUMeHJ/bUB
naparpad 4 ce UCIIUTYjy Aa 61 ce YTBPJUJIO Jia JIM Cy 3aK/byYeHH U Jia JIU Ce U Jla/be Jip>Ke ca HaMepoM
NpUMatba UM UCIIopyKe HeGUHAHCHjCKe CTaBKe y CKJIaJly ca O4YeKMBaHMUM 3aXTeBUMa eHTUTeTa y NorJiesy
KYIIOBUHE, TPO/iaje UK Kopulnhemma U, y CKJIaZy ca THUM, je TI0J eJIOKPyroM OBOT cTa"zAapaa. Jpyru
YroBOPH Ha Koje ce NpuMemyje naparpad 8 ce nmpouemwyjy paZid yTBphuBamwa Tora Jja Jiv Cy 3aK/by4eH! U
HacTaBJbajy [ja ce ApKe paZu Lo0ujaba UK UCIOPYyKe HePHUHAHCHjCKE CTABKe Y CKJIAly ca 0OUeKMBAaHUM
3axTeBUMa eHTHUTeTa y NorJie/ly KylIOBUHe, IPo/iaje UM Kopulihemwa, U y CK/IaZy ca TUM, [ja JIU CY 10/,
JleJIOKpyroM OBOT CTaHJAapAa.
6. YnucaHa onuyja 3a KynoBUHY MJIM IPo/Jajy HeKe HepUHAHCHjCKe CTaBKe, KOja MOXe Jia ce U3MUPH Ha
HETO OCHOBH F'OTOBUHOM, UJIM PYTUM GUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTOM, UJIH pa3MeHOM GUHAHCHjCKUX
WHCTPYMEHaTa, y CKJay ca naparpadom 5(a) unu (1) je nos AesoKpyrom oBor ctaHgapza. Takas yrosop ce
He MO>Ke 3aK/bYYUTH Y CBpXe NIpUMarba UK UCIOpyKe HedUHAHCHjCKe CTaBKe y CKJIaJly ca OUeKHBaHUM
3axTeBUMa eHTHUTeTa y NorJie/ly KylIOBUHE, IPo/iaje UM Kopuiihema.
7. OBaj cTaHAapj ce npuMembyje Ha CBe EHTUTETE jaBHOT CEKTOpa OCUM Ha jaBHa npejy3eha.
8. Y Ilpedzosopy MehyHapodHum pauyHogodcmeeHuM cmaHdapduma 3a jasHu cekmop Koju je 06jaBuo
IPSASB ce o6jamwaBa Ja jaBHa npeay3eha npumemnyjy MPC-]C koje o6jaBsbyje IASB. JaBHa npeayseha cy
Jebunucana y MPC-JC 1, I[Ipesenmayuja puHaHcujckux ussewmaja.
Jedununuje (rakohe BuaeTu naparpade AG10-AG48)
9. Y oBoM CTaHAApAY KOpPHUCTe ce cjejehy uspasu c HaBeJeHUM 3Ha4YembuMa:
HHCTpyMeHT KanuTaaa jecTe CBak4 yroBOp KOjUM ce A0Ka3yje pe3uAayasHo yyemhe y cpeAcTBUMa
eHTHTEeTAa HAaKOH 04 0Hjaha CBUX lberoBUX 06aBe3a.
PuHAHCUjCKY UHCTPYMEHT je CBAaKM YTOBOP Ha OCHOBY KOra HacTaje (¢MHaHCHjCKO CPeACTBO je AHOT
eHTuTeTa U PMHAHCHjCKa 06aBe3a UK HHCTPYMEHT KalluTajia JPyror eHTUTeTa.
PUHAHCHUjCKO CPEICTBO je CBAKO CPeJCTBO Koje je:
(a) TOTOBHHA;
(6) MHCTPYMEHT KanuTajia APYror eHTUTETa;
() yroBopHO nmpaBo
(i) npumama roToBHHe WM APYyror UHAHCHjCKOT CPeACTBA OA APYror eHTUTeTa; WJIn



(ii) pasMeHe PUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa WM PUHAHCUjCKMX 06aBe3a C APYTUM €HTHUTETOM
NOJ, yCJIOBMMA KOjH Cy NOTEHIUjaTHO NOBO/bHU; UJIH
() yroBop koju he 6MTH WIM MOXKe GUTH H3MHPEH MHCTPYMEHTHMA CONCTBEHOTr KamuTaJja
€HTUTEeTA U KOjH je:
(i) HegepuBaTHH, 32 KOjU EHTUTET jecTe WJIM MOXKe GUTH Y 06aBe3H /ia NPUMHU NPOMEH/bUB
6poj MHCTPYMEHAaTa CONCTBEHOT KalluTa/la eHTUTETa; WIN
(ii) maepuBaTHH, Koju he 6UTHM WIM MOXKe GUTH HM3MHUPEH Jpyradydje Hero pasMeHOM
¢ukcHOr M3HOCAa rOoTOBUHE WM Apyror ¢puUHAHCHUjCKOT cpeiacTBa 3a GUKCHU Gpoj
UHCTPyMEHaTa CONCTBEHOI KaluTa/l eHTUTeTa. 3a OBy NOTPeGy, HUHCTPYMEHTHU
COINCTBEHOT KallUTajla eHTUTeTa He 06yxXBaTajy GpMHAHCUjCKe UHCTPYMEHTe ca IpaBoM
NMOHOBHE NMpPo/laje eMUTEHTY KJIacuMPUKOBaHe KAa0 HHCTPYMEHTHU KaluTajia y CKJIaJy ca
naparpad¢uma 15 u 16, MHCTpyMeHTe KOju eHTUTeTy Hamehy o6aBe3y Aa Apyroj CTpaHu
npejAa cpasMepHHU /€0 HETO MMOBHHE €HTHTETAa CaMO NPHU JUKBUAANUJU U KOjU CYy
Kj1acuPUKOBAHM Ka0 HHCTPYMEHTHU KallMTaJa y CKJIajy ca naparpa¢uma 17 u 18 win
UHCTPYMEHTHU KOjU Cy yropopu 3a Gyayhe mpumame WIM JaBake HHCTPpyMeHaTa
CONCTBEHOT KanuTa/ia eHTUTeTa.
duHaHcHjcka 0o6aBe3a je cBaka o6aBe3a Koja je:
(a) yroBopHa o6aBe3a
(i) AaBame roToBUHE WM APYyror GpUHAHCHjCKOT CPEACTBA APYTOM €eHTUTETY; WU
(ii) pasmewmuBabe (PUHAHCHjCKUX CpeJcTaBa WM (UHAHCHjCKMX oOGaBe3a C ApPYruM
€HTUTETOM NpeMa yCJI0BUMA KOjU Cy OTEeHIjaITHO HENIOBOJbHU 332 €eHTUTET; WU
(6) yroBop koju he 6MTH WIM MoOXe GUTH HU3MHPEH MHCTPYMEHTHMA CONCTBEHOT KamuTaJja
€HTUTETA U KOjH je:
(i) HegepuBaTHH, 3a KOjU EHTHUTET jecTe WJIM MOXKe GUTH y o06GaBe3u Ja JOCTABU
NMPOMEH/BUB GPO0j MHCTPYMEHATAa CONCTBEHOT KalluTa/la eHTUTETA; Wi
(ii) aepuBaTHH, Koju he GUTHM WM MOXKe GUTH HU3MHPEH Jpyradydje, a He pa3MeHOM
dukcHOr M3HOCa roTOBUHE WJIM Apyror ¢puHaHCHjCKOr cpeicTBa 3a GUKCHU 6poj
UHCTPyMEHaTa CONCTBEHOr KanHuTajJa eHTHTeTa. 3a OBy NOTpeGy, UHCTPYMEHTHU
COINCTBEHOT KalUTajla eHTUTeTa He 06yxXBaTajy GpMHAHCUjCKe UHCTPYMEHTe ca IpaBoM
TMOHOBHE NMpPo/iaje eMUTEHTY KjacupUKOBaHe Ka0 MHCTPYMEHTE KanuTaJla y CKJIaAy ca
naparpad¢uma 15 u 16, MHCTpyMeHTe KOju eHTUTeTy Hamehy o6aBe3y Aa Apyroj CTpaHu
npejAa cpasMepHHU /€0 HETO MMOBHHE €HTHTETAa CaMO NpPHU JUKBUAANUJU U KOjU Cy
KjJ1acupUKOBaHM Kao HHCTPYMEHTHU KallMTaJa y cKJajy ca naparpapuma 17 u 18 nin
UHCTPYMEHTHU KOjU Cy yropopu 3a G6yayhe mpumame WIM JaBalke HHCTpyMeHaTa
COINCTBEHOT KanuTa/la eHTUTeTa.
N3y3eTHO, MHCTPYMEHT KOjH MCNylkhaBa AepuHUnujy puHaHCHjcKe 06aBe3e ce KiIacupuKyje Kao
WHCTPYMEHT KaNnuTa/ia YKOJIMKO UMa CBa 06eJieXKja U HCIyHhaBa CBe YC/I0Be JaTe y naparpadpuma 15 u
16 wiu naparpadpuma 17 u 18.
HWHCTpYMeHT ca NpaBOM NOHOBHE NpoJidje EMUTEHTY je PUHAHCHjCKM MHCTPYMEHT KOjU UMaoly Jaje
NpaBo Ja BpaTH UHCTPYMEHT U3/ aBaolly y 3aMeHy 3a FTOTOBMHY WJIH APYyro GUHAHCHjCKO CPeACTBO
WUJIU ce ayTOMaTcKy Bpaha ussaBaony y cjy4ajy HacTaHKa HeM3BecHHX Jorabajay 6yayhHocTi mam y
cJIy4yajy CMPTH WJIH NOBJIaYeha MMaola UHCTPyMeHTa.
Tepmunu gedunucanm y gpyrum MPC-JC ce kopucTte y 0BOM CTaHAAPAY Ca MICTUM 3HAYE€HEM Kao U y
THUM CTaH/JapAUMa, a HaBeAeHU cy U y [I0jMOBHUKY e pUHUCAHUX TEPMUHA KOjH je 3aceGHO 0GjaB/beH.

10. Cnenehu nojmoBu fedunucanu cy y naparpady 10 MPC-]JC 29 u kopucTe ce y 0BOM CTaHZap/Ay ca
3Ha4yewkUMa HaBeJleHUM Y TOM CTaHZAapAy.

. aMOpPTH30BaHa BPeJHOCT GUHAHCHjCKOT CPe/CTBA UM QUHAHCHjCKe 06aBe3e;

. duHaHCHjcKa cpeAcTBA pacnoJIoKUBa 3a PoJajy;

. npecTaHak NpU3HaBaba;

. JlepyBarT;

o MeTo/[ epeKTHBHE KaMaTe;

. ¢duHaHCHjCcKO cpecTBO MM GHHAHCHjCKa 06aBe3a 1o ¢pep BpeJHOCTH KPo3 CYQUIUT WU AeULIUT;
. yroBop 0 ¢UMHAHCHjCKOj rapaHLUjy;

. yTBpheHa ob6aBe3a;



. npeJBUbheHa TpaHCaKIyja;

. epeKTUBHOCT XEIINHTa;

. CTaBKa XEIlINHTa;

. WHCTPYMEHT XELUHTa;

. MHBeCTHUIIMje Koje ce aApxe A0 focneha;

. 3ajMOBHU M IOTPAKUBaMa;

. pe/ioBaH HAYUH KyNIOBUHE WUJIW NIPOJaje; U

. TPOILIKOBU TPaHCAKIHUje;

11. Y oBOM cTaHAapAy, U3pasu ,yroBop“ v ,,yrOBOPHU" Cce 0OZJHOCE Ha CIIOpa3yM /iBe UJIM BUILe CTPAHa,

KOjU UMa jaCHe eKOHOMCKe IoCJIeJULie U 110 KOM CTpaHe UMajy MaJlo UJIM HEMajy HUKAKBO JUCKPELMOHO
[IPaBO HEroBOTr H36eraBamwa, 0GMYHO 3aTO LITO UX CIIOPAa3yM 3aKOHCKU 06aBe3yje. YToBOpH, 1a TUME U
$UHAHCHjCKU HHCTPYMEHTH, MOTY UMaTH pa3/IMuuTe 06JMKe U He MOPajy OUTH Y MMCAaHOM OGJIUKY.

12. Y oBOM cTaHAapAy, U3pas ,eHTUTeT" 00yxBaTa [0oje/juHIle, OPTAKJIYKe, KOpIIOpaTUBHA TeJIa,
TPYCTOBe U BJIaJIMHE areHIyje.

IIpeseHTanmja

0O6agBe3e u kanuTaJ (BugeTH u naparpadpe AG49-AG54)

13. EMuTeHT pUHAHCHjCKOT MHCTPpyMeHTA Tpeba Aa NpU NO4YeTHOM NpHU3HaBawky KjIacupukyje
UHCTPYMEHT UJIU HberoBe cacTaBHe JejioBe Kao QMHAHCHjCKy 06aBe3y, PMHAHCHjCKO CpeCTBO UIU
MHCTPYMEHT KallUTaJjla y CKJIaAy ca CyIITHHOM YTOBOPHOT apaH)KMaHa U AepuHULnMjaMa pUHAHCHjCKe
o6aBe3e, pMHAHCHjCKOT CpeJCTBa M MHCTPYMEHTA KanuTaJsa.

14. Kapa emuteHT npuMenu AeduHuiyje us naparpada 9 y unsby ogpehuBama fa v je pUHAHCHjCKU
MHCTPYMEHT MHCTPYMEHT KanuTaja, a He GUHAHCHUjCKa 00aBe3a, MHCTPYMEHT ce KBaJupHUKyje Kao
MHCTPYMEHT KallKTaJla aKo, ¥ CaMO aKo Cy UCIyHeHa 06a ycsoBa (a) u (6) HaBeJileHa y la/beM TEKCTY.

(a) HHCTpYyMEeHT He caZpKu HUKAKBY YTOBOPHY 006aBe3y:

1) Jl0CTaBJ/bakba FOTOBUHE WUJIM JPYToT GUHAHCHjCKOT CPe/iCTBA [PYTOM eHTUTETY; UIIN

(ii) pasMemHBamka QUHAHCHjCKUX Cpe/icTaBa UM GUHAHCHjCKUX 0OaBe3a ca [pyrMM eHTUTETOM IpeMa
yCJI0BUMa KOjH Cy NOTeHILIMja/THO HENOBOJbHY 33 EMUTEHTA; UJIH

(6) Axo he UHCTPYMEHT GUTH UM MOXKe OUTH U3MHUPEH HHCTPYMEHTHUMA CONCTBEHOT KanuTasa
€MUTEHTa, U KOjHu je:

)] HeJlepMBaTHU MHCTPYMEHT, KOjU He 06yXBaTa HUKAKBY YTOBOPHY 06aBe3y eMUTEHTA /ia UCIIOPYYH
NpOMeH/bUB 6pPOj MHCTPyMeHaTa CONCTBEHOT KauTaJja; Uiu

(ii) JlepUuBaTHU UHCTPYMEHT, Koju he 6MUTH U3MHUPEH CaMo KaJla EMUTEHT pa3MeHU QUKCHU U3HOC

TOTOBUHE WJIU Apyror GUHAHCHjCKOT Cpe/iCTBa 3a PUKCHU OPOj MHCTPYMeHaTa COIICTBEHOT KalKTasa. 3a OBy
CBPXY, MHCTPYMEHTH CONICTBEHOT KallMTaJ/la EMUTEHTa He 060yXBaTajy UHCTPYMEHTe KOjH UMajy cBa obesiexja
Y UCIyHaBajy yc/aoBe AaTe y naparpaduma 15 u 16 miau naparpadrma 17 v 18 uiy HHCTPyMEHTE KOjH CY
yrosopu 3a 6yyhe nprMame UM UCIIOPYKY MHCTPyMEHAaTa CONCTBEHOT KanuTasla eMUTEHTA.
YroBopHa 06aBe3a, YK/by4yjyhu 1 0HY Koja HacTaje U3 JlepuBaTHOT QUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA, Koja he uiu
MOXKe pe3yJTUpaTU y 6yyheM NpUMamwy WK UCIIOPYLIM UHCTPYMeHaTa CONCTBEHOT KanuTaJjla caMor
eMUTEHTa, aJli He UCIlyHaBa ycioBe (a) U (6) HaBeJileHe y IPETX0JHOM TEKCTY, He CMaTpa ce UHCTPYMEHTOM
KanuTasa. Kao nusyserak, MHCTpYMEHT KOju ucnymwana gepuHuiyjy puHaHcHjcKe o6aBese je ka1acuPpUKOBaH
Kao MHCTPYMEHT KallKMTaJ/la YKOJMKO UMa CBa 06eJiexja U UCIyHhaBa ycoBe Jate y naparpadpuma 15 u 16
niy naparpauma 17 u 18.
HHucmpymenmu ca npagom noHogHe npodaje emumeHmy
15. duHAHCHjCKY HHCTPYMEHT Cca IPaBOM IIOHOBHE NPO/Jaje EMUTEHTY CaJ|p>KH YTOBOPHY 06aBe3y
M3/laBaolia la OTKYIHU WU UCIJIATU Taj UHCTPYMEHT 3a TOTOBUHY MJIH JIpyTro GUHAHCHjCKO CPEACTBO Y
cay4ajy uckopuinhema oniuje yTpxuBoctu. Kao usyserak y noryeny gebununuje GruHaHCcUjcKe o6aBese,
MHCTPYMEHT KOjU caZipKU TaKBYy 06aBe3y ce KjacudUKyje Kao MHCTPYMEHT KalKTaJa YKOJUKO UMa CBa
cneneha obenexja:
(a) pmaje mpaBo uMaolly Ha cpa3MepaH Je0 HeTO UMOBHUHE EHTHUTeTa y CJydajy JIMKBUJaAILUje
eHTUTeTa. HeTo MMOBHHA eHTHTETA je MMOBHHA KOja NPeOCTaHe HAKOH yMakemha 3a CBa 0CTasa
noJiarama paBa Ha UMOBUHY eHTUTeTa. CpazMepaH Jeo ce oapehyje:

(i) mes/permeM HETO MMOBHHE EHTUTETA IPH JIMKBUJALMjU Ha jeIUHUILIE je JHAKOT U3HOCA; U
(ii) MHOXemeM TOT M3HOCa ca 6pojeM jeAMHUIIA KOje AP>KU UMasial, PUHAHCHUjCKOT UHCTPyMEeHTa.
(6) HWHCTpyMeHT je y KJlacH MHCTpyMeHaTa Koju cy noApeheHr CBUM OCTaIMM KJlacaMa UHCTPYMEHTA.



Jla 61 610 TakBa KJlaca UHCTPYMEHT:

() HemMa mnpuoOpUTeT HaJA OCTaJIUM I[oJaralkbUMa [paBa Ha HMOBUHY €HTHUTEeTa IpU
JIMKBUJIALU]H, U

(i) He Mopa ce KOHBEpPTOBaTH y APYTHM HHCTPYMEHT Ipe Hero wTo ce Habe y kjacu
MHCTPyMeHaTa Koju cy nojpeheH” CBUM 0OCTaJIMM KjacaMa MHCTPYMeHTa.

() CBM QUHAHCHjCKM UHCTPYMEHTH Yy KJIaCH HHCTPyMEeHaTa KOjU Cy moApeheHu CBHUM OCTaIUM
KJlacamMa MHCTPYMeEHTa MMajy HUJleHTU4YHa obesiexxja. Ha mpumep, cBU Mopajy GUTH ca MpaBoOM
IIOHOBHE IIpoJiaje eMUTeHTyY U $opMyJa WM MeToJ, KOjU Ce KOPUCTH 3a M3pauyHaBame lieHe
OTKyIla UJIX HAZJOKHA/le je UCTH 3a CBe UHCTPYMEHTE Y TOj KJIACH.

(#) Ocum yroBopHe o6aBe3e u3JaBaolia Ja OTKYIH WM UCIJIATH Taj UHCTPYMEHT 3a TOTOBUHY WJIH
Jpyro GUHAHCHjCKO CPeJICTBO, MHCTPYMEHT He CaZp>KU Apyre yroBopHe o6aBe3e JlaBama HOBIA
WM Apyror GUHAHCHUjCKOI CpeJiCTBA JPYroM eHTUTeTy WM pa3MeHe QUHAHCHjCKUX CpeJcTaBa
win (UHAHCHjCKUX o0b6aBe3a ca JPYTMM EHTUTETOM IO YCJOBHMMAa KOjU Cy MOTEHLUjaJHO
HEeNoBOJbHU 33 EHTUTET HUTH je YTOBOP KOjU ce MOpa UJIU MOXKe U3MUPUTH NyTeM HHCTPyMeHaTa
COIICTBEHOTI KallUTajJa EHTUTEeTAa Kao IITO je HaBeJeHO y moAmnaparpady (6) medununuje
¢duHaHCHjcKe obGaBese.

(e) YKymHO O4YeKMBAaHM TOKOBM T'OTOBHHE NPUNMCHBU HHCTPYMEHTY TOKOM MepuoJia Tpajama
MHCTPYMEHTA Cy CYLITUHCKU 6a3vpaHy Ha CyQULUTY UIH JePUIUTY, IPOMEHH Y IPU3HATO] HETO
MMOBHMHH WJIM IPOMeHU pep BpeHOCTH NpHU3HaTe U HeNIpU3HaTe HETO UMOBHUHE eHTUTETA TOKOM
nepuo/ia Tpajarkba HHCTPYMeHTa (MCK/by4yjyhu edeKkTe HHCTPyMeHTa).
16. Jla 61 ce MHCTPYMEHT KJIaCUPUKOBAO Ka0 MHCTPYMEHT KalUTaJa, Hopes, Tora ITO UHCTPYMEHT
Mopa Jila MMa CBa Hallpe/J, HaBeJleHa obeJiexja, U3aBaJjal, He CMe UMaTH Jpyre UHAHCUjCKe UHCTPYMEHTe
WUJIA yTOBOPE YUjHU Cy:
(a) yKynmHO OYEeKMBAaHM TOKOBM TOTOBMHE INPUIMCHBU HHCTPYMEHTY TOKOM IlepuoJia Tpajama
MHCTPYMEHTa CYLITUHCKU 0a3vWpaH Ha CyQULUTY WM JePULUTY, IPOMEHU y NMPU3HATOj HETO
VMOBHUHH WJIM IPOMeHH pep BpeJHOCTH NpHU3HaTe U HENPU3HATe HETO UMOBHUHE EHTHUTETA TOKOM
nepvoja Tpajarkba MHCTPYMeHTa (MCK/by4yjyhu edeKkTe TaKBOT MHCTPYMEHTA UJIM YroBOpa) U
(6) edeKTH TaKBM Ja CYIUTHHCKU oA peDhyjy uiu orpaHuyaBajy noBpahaj pesujyaniHe BpeJHOCTU
MMaollMMa UHCTpyMeHaTa ca IpaBOM [IOHOBHE NIPo/iaje eMUTEHTY.
3a nmoTpebe NpUMeHe OBUX YCJIOBA, EHTUTET Hehe y3uMaTH y 063Mp HepUHAHCHjCKe yTOBOpe ca MMaoLiuMa
MHCTpyMeHaTa ONHcaHuX y naparpady 16A koju uMajy yropopHe ofipesibe 1 ycJ0Be CJIMYHE Ca yTOBOPHUM
ozpesnbaMa M yCJI0BMMa eKBUBaJIEHTHOT YyTOBOpa KOjy MOXe 6UTH 3aK/bydeH U3Mehy cTpaHe Koja Huje
MMaJiall, MHCTPYMEeHTa U eHTHUTeTa — U3/jaBaolid. YKOJIMKO EHTUTET He MOKe OPeIUTH /A je 0Baj yCJI0B
vcnymweH, Hehe KiacudUKOBaTH UHCTPYMEHT ca IPaBOM IIOHOBHE IPO/idje EMUTEHTY Kao HUHCTPYMEHT
KanuTaJja.
HHcmpymeHmu, uiu KOMNoHeHme uHCmpymeHma, koju enmumemy Hamehe
obage3y da dpyz0j cmpaHu npeda cpaamepHu deo Hemo UMOBUHE eHmumema
camo npu Aukeuoayuju
17. Heky ¢rHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH Ca/ipKe yTOBOPHY 006aBe3y 3a eHTUTET U3/aBaolia ia Apyroj
CTpaHM IpeJia Cpa3MepHHU Jleo HETO UMOBHMHE EHTHUTETA CaMo NP JIMKBUAanuju. O6aBe3a HacTaje Kaja je
JINKBUJAL[Mja U3BECHA UJIM je U3BAH KOHTPOJIE EHTUTETA (Ha IPUMep eHTUTET Ca OrPaHUYEHUM N1EPHUOI0M
[I0CJIOBaka) WM Ka/la je HaCTaHaK HeM3BeCTaH aJiy je oNlyja u3bopa uMaola MHCTpyMeHTa. Kao usysertak y
norJseny feduHuLMje GUHAHCHjCKe 06aBe3e, MHCTPYMEHT KOjU CaZip>KU TaKBYy 06aBe3y ce K1acupHUKyje Kao
MHCTPYMEHT KallUTaJa YKOJUKO UMa cBa cJjiefieha obenexja:
(a) Jlaje IpaBo UMaoIy Ha Cpa3MepaH Jle0 HETO MMOBHHE EHTUTETA Y C/Iy4ajy JUKBUAALMje eHTUTEeTa.
HeTo uMOBHHA eHTHTETA je UMOBHHA KOja IPEOCTaHe HAKOH yMaea 3a CBa 0CTaJIa IoJlarama pasa Ha
MMOBHHY eHTHTeTa. CpasMepaH zeo ce oapebyije:

)] Jle/behbeM HeTO UMOBMHe eHTHUTea [PYU JIMKBUAALU]U Ha jeJUHULEe je JHAKOT U3HOCA; U

(i) MHOX€eHeM TOT U3HOca ca 6pojeM jeJUHHLIA Koje APKU uMaJsial, PUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA.

(6) WHCTpyMeHT je y KJIacM MHCTPYMeHaTa Koju cy noJijpeh)eHu cBUM OCTaJMM KjlacaMa UHCTPYMeHTa.
Jla 61 610 TakBa KJlaca UHCTPYMEHT:

)] HeMa IPUOPUTET HaJl OCTAJIMM I10JIarakbuMa lIpaBa Ha UMOBHUHY €HTUTEeTA [IPHU JIMKBUAALU]H, U

(ii) He MOpa ce KOHBEPTOBATH Y ApPYT'M UHCTPYMEHT Ipe Hero LITo ce Habe y KJlaCM MHCTPyMeHaTa Koju

cy noapehex—m CBHUM OCTaJIMM KJIaCaMad MHCTPYMEHTaA.



() CBY QMHAHCHjCKH UHCTPYMEHTH Y KJIaCH MHCTPYMeHaTa Koju cy noZpeheHy CBUM oCTa/IMM KjacaMa
HMHCTPYMEHTa UMajy UAeHTUYHY yTOBOPHY 006aBe3y 3a eHTUTET U3/jaBaolia a APyroj CTpaHu npeja
Cpa3MepHHU Jleo HeTO UMOBHHE eHTUTeTa IIpY JUKBUAALUjH.

18. Jla 61 ce MHCTPYMEHT KJ1acuPpUKOBAO KAa0 UHCTPYMEHT KaIllUTaJa, IOpeJ, TOTa ITO UHCTPYMEHT
Mopa Jia UMa CBa HalpeJ, HaBeJieHa obeJiexja, U3/laBaJall He CMe UMaTH Apyre $uHaHCUjcKe UHCTPYMEHTe
WJIA YTOBOPE YHjH CY:

(@ YKYIIHO 0YeKHBAaHU TOKOBY FOTOBHMHE NPUNIUCUBUA UHCTPYMEHTY TOKOM IlepHo/a Tpajama
WHCTPYMEeHTa CYIUTUHCKYU 6a3MpaHy Ha CyQUIUTY UIH JePUIUTY, IPOMEHU Yy IPU3HATO] HETO UMOBHUHU UJIH
IpoMeHHU ¢pep BpeJHOCTH NPU3HATE U HelIpU3HAaTe HeTO MMOBHHe eHTUTeTa TOKOM IlepHro/ia Tpajarba
MHCTpYMeHTa (MCKJby4yjyhu epeKTe TaKBOT MHCTPYMEHTA UJIK YyTOBOPA) U

(6) edeKTH TaKBH Jla CYIITUHCKH ofpehyjy v orpaHuyaBajy noBpahaj pesuyansHe BpeJHOCTH
MMaoLUMa yTPKUBUX HHCTPYMeHaTa.

3a nmoTpebe NpUMeHe OBUX YCJIOBA, EHTUTET Hehe y3uMaTH y 063Mp HepUHAHCHjCKe yTOBOpe ca MMaoluMa
HMHCTpyMeHaTa ONHcaHuX y naparpady 16A koju uMajy yropopHe ofipesibe U ycJ0Be CJIMYHE Ca yTOBOPHUM
oJipesibaMa U yCJI0BHMMa eKBUBaJIEeHTHOT YyTOBOpa KOjU MOXe OUTH 3aK/bydeH U3Mehy cTpaHe Koja HHje
MMaJiall MHCTPYMEeHTAa U eHTHUTeTa — U3/jaBaolid. YKOJIMKO EHTUTET He MOKe OAPeIUTH Ja je 0Baj yCJI0B
vcnymeH, Hehe KiacuPUKOBaTH YyTPKUBU MHCTPYMEHT Kao MHCTPYMEHT KaluTasla.

Peknacugukayuja uHcmpymeHama ca npagom NOHOBHE npodaje eMumeHmy u UHCmpymeHama Koju enmumemy
Hamehe o6ase3y da dpyzoj cmpaHu hpeda cpazmepHu deo Hemo UMOo8UHe eHmumema camo npu Aukeudayuju
19. EHTHuTeT he k1acuprkoBaTH GUHAHCUjCKY UHCTPYMEHT Kao HHCTPYMEHT KallUTaa y CKJIaAy ca
naparpaduma 15 u 16 v naparpaduma 17 u 18 o ;aTyMa KaJla MHCTPYMEHT UMa CBa obeJsiexja U
HCIyHaBa ycjaoBe februHucaHe y TUM naparpaduma. EHTUTeT he peknacudukoBaTh GUHAHCHjCKU
MHCTPYMEHT O/} JaTyMa KaJla THCTPYMEHT IpecTaHe Jja UMa CBa o6eJiexkja MM IpecTaHe Jja UCITyHhaBa
ycnoBe feduHrcaHe TUM naparpadpuma. Ha npuMep, yKOJIMKO EHTUTET HUCIJIATH CBE U3/JjaTe UHCTPYMEHTE
6e3 mpaBa MIOHOBHE NPO/iaje eMUTEHTY U MIPeoCTaTN HeucIlaheHH HHCTPYMEHTH ca IPaBOM IIOHOBHE
npoJaje eMUTEHTY UMajy cBa obeJiexxja U UCIyHaBajy CBe ycaoBe U3 naparpada 15 u 16, entuteT Tpeba Ja
pek/acudUKyje MHCTPyMeHTe ca IPaBOM IIOHOBHE NPo/iaje eEMUTEHTY Ka0 MHCTPYMeHTe KaluTasa Of
JlaTyMa Ka/ia je UCIIJIaTHUJIO UHCTPYMeHTe 6e3 IpaBa NOHOBHE NIPo/iaje eMUTEHTY.

20. EHTuTeT he Ha ciieiehn HauUH PayyHOBO/ICTBEHO 00YXBAaTUTH pekIacuUKaLUjy UHCTPYMEHTA Y
cKJsazy ca naparpadom 19:
(a) PekslacudukoBaTH HHCTPYMEHT KanuTaJja Kao pUHAHCHjCKy 06aBe3y 0Jf JaTyMa KaZja UHCTPYMEHT

IpecTaHe /ja ©Ma CBa obeJsiexja Ui NpecTaHe Jja UCIybaBa ycaoBe naparpada 15 u 16 wim naparpada 17 u
18. ®uHaHcHjcka o6aBe3a ce MepH 1o ¢pep BpeJHOCTH UHCTPYMeHTa Ha JaTyM pekJacudukanuje. EHTUTeT y
HeTO MMOBHMHU /KaNUTaly IpU3Haje CBe pa3/uKe U3Mehy KibUT0BO/ICTBEHE BPeIHOCTH MHCTPYMEHTA Kalu-
Taja U ¢ep BpeJHOCTU GHHAHCHjCKe 06aBe3e Ha AaTyM pekjacuduKanyje.

(6) PeknacudukoBaTy GpMHAHCHjCKYy 06aBe3y Ka0 MHCTPYMEHT KanuTaJja of JaTyMa KaZja UHCTPYMEHT
MMa cBa o6eJiexja U MCIymana ycaoBe naparpada 15 u 16 wiaum naparpada 17 u 18. UHcTpyMeHT kanuTasia
ce MepH 110 KIbUT'0BO/ICTBEHOj BpeIHOCTH PUHAHCHjCKe 06aBe3e Ha AaTyM pekjacupuKanyje.

Henocmojarse y2osopHe o6asese da ce ucnaamu 20moguHa uau npeda opyzo puHaHcujcko cpedcmeo
(napazpag 14(a))

21. Y3 u3y3eTak 3a ycJoBe onucaHe y naparpaduma 15 u 16 unu naparpaduma 17 u 18, k/by4yHo
obeJiexje 3a pas3IMKoBambe PUHAHCHjCKe 06aBe3e 0/ MHCTPYMeHTa KaluTaJa je IoCTojalbe YTOBOpHe
o6aBese jefiHe cTpaHe y GUHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY (eMUTeHTa) 6UJIO0 Jja UCILJIATH TOTOBHMHA WJIM IIpeja
Zpyro GuHaHCHjCKO cpefCTBO JPYroj CTpaHU (MMaoly) WM Jia pa3MeHH GHUHAHCHjCKa Cpe/iCTBA UJIH
durHaHCcHjcKe 06aBe3e ca UMaoleM, IpeMa YCI0BUMa KOjU Cy 32 eMUTEHTa NOTeHLHjaJIHO HelloBOJbHU. Mako
MMaJlall MHCTPYMEeHTa KalluTajla MoKe Jja UMa NPaBo Jia IPUMU Cpa3MepHHU Jle0 AUBUAEHAU WU JPYTUX
pacnoiesia U3 HeTO UMOBHUHE/KallUTaJla, EMUTEHT HeMa yTOBOpHY 06aBe3y Jja BPIIU TaKBe paclno/ieJie 3aTO
IITO Ce O/ Hera He MOXKe 3aXTeBaTH [Jla UCIJIaTU TOTOBUHY UM IIpeJia Apyro GUHAHCHjCKO CPeSCTBO APYTOj
CTpaHH.

22. CymTiHa QUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, a He eroB IpaBHU 06J1MK, ofipehyje keropy
kJ1acuduKanujy y u3BeuITajy o puHaHCHUjCKOj IO3UILMjHU eMUTEHTA. MakKo ce CyLITMHA U IPaBHU 00JIUK
06UYHO NoAyAapajy, To HUje yBeK cayyaj. Heku ¢prHAHCUjCKU MHCTPYMEHTH UMajy NpaBHU 00JIMK KaNKTasa,
aJIy Cy 110 CBOjOj CYIITHHU 06aBe3e, 0K APYTY MOT'Y KOMOMHOBATH 06eJiexja CBOjCTBEHA HHCTPYMEHTHMA
KanuTaJsa 1 obesiexkja cBojcTBeHe GUHAHCHjCKUM ob6aBe3aMa. Ha npumep:

(a) NpUOpPUTETHA aKIMja Koja npeaBrUbha 06aBe3aH OTKYM 0/ CTpaHe eMUTEHTA 32 GUKCHU WU



oJipeilMBU U3HOC Ha GUKCHU WM oA peAUBH 6y Ayhy AaTyM, WK Jaje MMaolly [IpaBo Jia 3axTeBa 0J] eMUTEHTa
Jla OTKyIIM UHCTPYMEHT Ha WJIM 1ocJie oJpeheHor fjaTyMa 3a GUKCHU UM 0JipeJuBY U3HOC, CMaTpa ce
¢duHaHCHjcKOM 06aBE30M.

(6) OUHAHCHjCKU UHCTPYMEHT Ca IPAaBOM IOHOBHE MPO/jaje eMUTEHTY ¥ 3aMeHY 3a TOTOBUHY UJIM HEKO
Jpyro GUHAHCHUjCKO cpeACcTBO ("MHCTPYMEHT ca IPaBOM MTOHOBHE NpoJaje eMUTEHTY ') mpe/cTaB/ba pUHAH-
CHUjCcKy 06aBe3y, OCUM MHCTPYMeHaTa KOjH cy KJ1aciPHUKOBAHH Kao HHCTPYMEHTH KallUTasa ¥ CKJIaAy ca
naparpaéduma 15 u 16 wiu naparpaduma 17 u 18. PUHaAHCUjCKH UHCTPYMEHT je pHUHAHCHjCKa 06aBe3a YakK U
Ka/la ce U3HOC 'OTOBUHE UJIM APYTor GUHAHCHjCKOT CpeJiCTBA yTBphyje Ha OCHOBY MH/iEKCa UJIU ApyTe
CTaBKe Koja UMa IoTeHLMjaJ noBehaBama UM cMawbuBama. [locTojame onyje 3a ©UMaoua Aa BpaTH
WHCTPYMEHT EMUTEHTY Y 3aM€eHY 32 TOTOBUHY UJIM APYro GUHAHCHjCKO CPEACTBO 3HAUH /1a AATH
HWHCTPYMEHT Ca NPaBOM NOHOBHE MPO/iaje eMUTEHTY 3a/,0B0/baBa JebUHULM]Y GHUHAHCHjCKe 0GaBe3e, OCUM
MHCTpPyMeHaTa KOju Cy KJ1acu$HUKOBAHU Kao MHCTPYMEHTHU KaNuTasla y CKJIaAy ca naparpaduma 15 u 16 wiu
naparpaduma 17 u 18. Ha npuMep, 0TBOpeHH HHBECTULMOHU GOH0BU 6e3 GUKCHOT U3HOCA KaluTaJja,
TPYCTOBHU 32 HHBECTHPame y aKliije, TapTHEPCTBA U HEKHU KOONlepaTUBHU EHTUTETH MOT'y 06e36eJUTH
CBOjMM BJIACHUIIMMA UJIM YJIaHOBHMA IIPABO Jia OTKYyIe CBoja y4elnha, y CBAKOM TPeHYTKY, 32 U3HOC
TOTOBHHE, LIITO pe3yJITUPA Jia ce y4yelrhe BJaCHHUKA UM YJIAHOBA KJIacHuPUKyje Kao GpUHAHCH]CKa 06aBe3a,
OCHM 3a OHe HHCTPYyMEHTE KOjH Cy KJIaCHPUKOBAaHU Ka0 MHCTPYMEHTH KalKUTasa ¥ CKJIaJy ca naparpadpuma
15 u 16 nnu naparpaduma 17 u 18,. Mehytum, k1acupurkanyja oBux npasa kao pUHaHCHjCKHUX 06aBe3a He
HCK/bYYyje ynoTpeOy u3pasa Kao LITO Cy “BpeJHOCT HETO Cpe/iCTaBa NPUIMCUBA BJaCHUIMMA” U “IpoMeHa
BpEJJHOCTH HETO Cpe/iCcTaBa MPUNHUCHBe BJacHULMMA” y UHAHCHjCKUM W3BeLITajuMa eHTUTeTa Koju HeMa
yJI0’KeHy HeTO HMOBUHY/KanuTaJ (Kao HEKH HHBECTULIMOHU QOH/I0BY UJIM TPYCTOBU 32 UHBECTHPAbE Y
akuuje, BueTH UiycTpaTUBHY NpuMeDp 7) WM YIOTpeOy LoAaTHUX 00e/10/jalbiBaba a 64 ce mokasaJo Aa
ce yKymnHa y4yemrha CBUX 4JIaHOBA CacToje 0/ CTaBKH Kao LITO Cy pe3epBe Koje 3a7i0B0/baBajy JePUHULIH]Y
HETO UMOBHMHE/KanuTaJa U THCTPYMEHTH Cca ITPaBOM NOHOBHE NIPO/iaje EMUTEHTY KOjU He 33/10B0/baBajy
JebuHULMjy HETO UMOBHHe /KanuTana (Bugetu UnycrpatuBHu npumep 8).

23. Ako eHTUTET HeMa 6e3yCJI0BHO NIPABO Ja U30eTHe UCIJIATy FOTOBUHE UJIY NIPesiajy APYror
dHHaHCHjCKOT CpeJiCTBa Jia U3MUPH YTOBOPHY 06aBe3y, 0BaKBa 06aBe3a 3a0B0JbaBa JepUHULIH]Y
¢durHaHcHjcKe 06aBe3e, OCUM 33 UHCTPYMEHTE KOjU Cy KJIaCUPUKOBAHHU Ka0 HHCTPYMEHTH KalUTaja y CKJIazy
ca naparpaduma 15 u 16 nau naparpadpuma 17 u 18. Ha npumep:

(a) OorpaHH4YaBarbe MOryhHOCTH eHTUTETA [ja UCITyHU yTOBOPHY 006aBe3y, Kao IITO je HeMoryhHOCT
npubaB/barba CTPaHe BaIyTe WM NOTpeda Jia ce o/ peryJIaToOpHUX TeJjia 100uje ofobperbe 3a iahame, He
NOHUIITAaBa EMUTEHTOBY YTOBOPHY 06aBe3y MJIM YTOBOPHO MPAaBO MMaolja Ca/Ip»KaHo y GUHAHCHjCKOM
WHCTPYMEHTY.

(6) yroBopHa 06aBe3a, Koja 3aBUCH 0/ U360pa CyNpOTHE CTPaHe Jja peasM3yje CBoje NpaBo OTKYIa,
npejcTaB/ba QUHAHCHjCKY 00aB€3y 3aTO LITO EHTUTET HEMa 6€3yC/I0BHO IPaBo Jja U36erHe UCIIaTy
rOTOBUHE WJIM PeJajy Apyror ¢uHAHCHjCKOT CPe/ICTBa.

24. ®UHAHCHjCKY HHCTPYMEHT KOjU He YCTaHOBJbABA EKCIJIMIIUTHO YTOBOPHY 00aBe3y HCIJIaTe
rOTOBHHE WJIM NIpejiaje Jpyror GUHAHCHjCKOT Cpe/icTBa MOXKe MHAMPEKTHO /la YCTAaHOBU TaKBY 06aBe3y Kpo3
CBOje pOKOBe U ycJioBe. Ha mpumep:

(a) GUHAHCHjCKU MHCTPYMEHT MOXKe caZip>KaTu HeQUHAHCHjCKY 06aBe3y Koja ce Mopa U3MUPUTHU aKo, U
€aMo aKo, EHTUTET He yCIle J1a U3BPIUH PacHoey WX OTKYIl HHCTPYMeHTa. AKO eHTUTET MOXe Jia U36erHe
NPeHOC TOTOBUHE UJIM JIpyror GUHAHCHU]CKOT CpeICTBa CaMO U3MHUpemheM HepUHAHCHjCKe 00aBe3e,
$UHAHCHjCKU MHCTPYMEHT ce cMaTpa GUHAHCHjCKOM 06aBe30M.

(0) GUHAHCHjCKY MHCTPYMEHT je UHAHCHjCKa 06aBe3a ako o6e36ehyje 1a he eHTUTET pU HbeHOM
U3MUpERY WK Ja:

0] HCILJIATU TOTOBUHY WJIM IpeJia Apyro GUHAHCHUjCKO CPeCTBO; UIU

(ii) npe/ia CONCTBEHE aKIlyje 3a YUjy je BpeJHOCT YTBpheHo a 3HAaTHO NMpeBa3uIa3u BpeJHOCT

TOTOBUHE WJIH Ipyror GUHAHCHjCKOT Cpe/iCTBa.

Hako eHTHUTEeT HeMa eKCIJIMIIUTHY YTOBOPHY 06aBe3y Jia UCIJIATH TOTOBUHY WJIU NpeJia PUHAHCUCKO
CpeAcCTBO, a/ITepHATHBA U3MUpEHa aKljMjaMa je TakBa Ja he /ja eHTUTEeT U3BPLUIMTH U3MUPEHE TOTOBUHOM. Y
CBAaKOM CJ1y4ajy, UMaolly je Y CYLITUHHU 3arapaHTOBaH U3HOC KOjU je 6ap jeHAK ONIMjU U3MHUpEeHha
rOTOBUHOM. (BUJeTU naparpad 25).

HU3Bpiuewme yropopa noMohy HHCTpyMeHaTa COICTBEHOT KanuTasla eHTUTeTa (naparpad 14(6))

25. YI‘OBOp HI/Ije HHCTPYMEHT KallMTaJla CaMO 34TO LITO MOXKe JAOBeCTU A0 IpUMakba WJIH npe,qaje
HHCTPYMEHATa COIICTBEHOI' KAllUTaJla eHTUTEeTaA. EHTHUTET MOXXe uMaTH yroBOpHO NpaBO HUJIHU o6aBe3y



26.

27.

28.

29.

Jla IpUMU WM npeja ofpeheHu 6poj CBOjUX aKlLiMja MM APYTUX MHCTpPyMeHaTa KaluTaJa, Tako Ja
dep BpeJHOCT MHCTPYMeHaTa COIICTBEHOI KallUTala eHTUTeTa Koju Tpeba Ja ce IpUMe WJIU Ipeaajy
Oy/ie jelHaKa U3HOCY YTOBOPHOT IpaBa U o6aBe3e. TakBO YrOBOPHO MPaBo WM 06aBe3a MOXe OUTHU
3a GUKCHHU U3HOC WJIM 32 U3HOC KOjU QJIYKTYHPA, AeJUMHUYHO WM Y NMOTIYHOCTH, Ka0 OATOBODP Ha
npoMeHe BapujabJie, KOje HUCY TPXKUIIHA [leHA MHCTPYMeHaTa CONCTBEHOI KallMTasla eHTUTeTa (Ha
npuMep, KaMaTHA CTOMNA, LieHa poGe WM leHa GUHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa). /lBa mpumepa cy (a)
yTroBOD Ja ce NpeJa OHaj 6poj HHCTPyMeHaTa COICTBEHOI KalMTaja eHTUTeTa Koju he oArosapaTu
BpegHocTH of 100 H.j. u (6) yroBop ja ce mpeja OHaj 6pPOj MHCTpPyMeHaTa COICTBEHOI KalMTaJa
eHTHUTeTa Koju ojrosapa BpeaHocTH 100 6apesia HadTe. TakaB yroBop npejcTaB/ba GpUHAHCHjCKY
06aBe3y EHTHUTETA HAKO je eHTUTET MOopa WJIM MOXe HU3MHUPUTH [OCTaB/balbeM WHCTPyMeHaTa
concTBeHor KamuTaja. OH He MpeAcTaB/ba MHCTPYMEHT KalMWTaja 3aTO IUTO E€HTHUTET KOPUCTH
NPOMEHJ/bUBU GpPOj MHCTPYMEHATa CONCTBEHOT KanuTasla 1a 61 U3MHUPHUO 06aBe3y U3 yroBopa. CXoIHO
TOMe, yTOBOp He NpeAcTaB/ba pe3ujyajHo ydelrhe y cpeAcTBUMa eHTHUTeTa HAKOH 0oJ0Mjarba CBUX
HeroBux ob6aBesa.

OcuM y ciayyajy AedunucaHoM y naparpady 22A, yroBop Koju he eHTUTeT U3MUPUTHU (NpHMameM
WJIN) J0CTaB/bakbeM QUKCHOT 6poja MUHCTPyMeHaTa COICTBEHOT KanuTaja y 3aMeHy 3a GUKCHU U3HOC
rOTOBMHE WJIM HEKOr Jpyror ¢GUHAHCHUjCKOT CpeACTBa IpejAcCTaB/ba HHCTPYMEHT KamuTaja. Ha
npUMep, EMUTOBAHA OMIMja aKlMja Koja Jaje APYroj cTpaHU MpaBo KynoBUHe QUKCHOT 6poja akiyja
eHTUTeTa 3a QUKCHY ILleHy WM 3a QUKCHO ofpeheHUM H3HOC TIJIaBHHULE OOBe3HUIEe MpefCcTaB/ba
WHCTPYMEHT KanuTaJja. [I[pomeHe dep BpeJHOCTH yroBopa HacTaje M3 QJyKTyaluja y TPXKULIHUM
KaMaTHHUM CTONlaMa, Koje He yTHYy Ha U3HOC FOTOBUHE WM Jpyror GpUHAHCHjCKOr CpeJiCTBa Koje
Tpeba Jja ce UCIJIATU WJIM IPUMM, HUTH Ha 6pOj MHCTPyMeHaTa KalliTaJla Koju Tpeba /a ce IPUMH UJIH
npeja, NpU HW3MUpPeEHY YyroBopa He CIpedaBajy Ja yrosop 6yZe HWHCTPYMeHT KanuTasa. CBaka
NpUMJ/beHa HaKHaZla (Kao IUTO je mpeMuja oO0HjeHa 3a YIHCAHY OMLMjy WJIX BapaHT Ha COICTBEHE
aKlLMje eHTUTeTa) Ce AUPEKTHO Aojaje y KamuTaa. CBaka miaaheHa HakHaJa (Kao WITO je mpeMwuja
niaheHa 3a KyIJbeHy OINILHjy) ce OJAy3uWMa JAUPEKTHO OJi KanuTaja. [IpomeHe dep BpeAHOCTH
MHCTPYyMeHTa KalluTaJa ce He NPU3HAjy Y PUHAHCUjCKUM M3BelITajuMa.

YKOJIMKO Cy MHCTPYMEHTH COICTBEHOT KallHUTajla eHTUTeTa Koju he OUTHU NMPUMJbEHH WJU JATH O]
CTpaHe EHTHUTETA M0 U3MHPEHY yroBopa GpUHAHCHjCKU MHCTPYMEHTH ca MPAaBOM MOHOBHe Hpojaje
eMUTEHTY ca CBUM o6eJieXjuMa U UCIYHhEeHUM ycJoBUMa U3 maparpada 15 u 16, uid UHCTPYMEHTU
KOju eHTUTeTy HaMmehe o6aBe3y Jla APYroj CTpaHU Ipejia CpasMepHHU €0 HeTO MMOBUHE eHTUTETA
caMo MpHU JUKBUJALUjU ca CBUM ofeJiexxjuMa U UCIYHheHUM yclIoBrMMa U3 naparpada 17 u 18, yrosop
je duHaHCHjCcKO cpeAcTBO WM PpUHAHCHjcKa o6aBe3a. OBO yK/by4yje yropope Koju he he 6UTH U3Mu-
peHM Tako IITO he eHTUTET NPUMUTHU UM AATHU ojApeheHU 6poj TaKBUX UHCTPYMeEHATa y 3aMeHy 3a
oapeheHU U3HOC TOTOBHHE WK APYror GUHAHCHjCKOT CpeiCTBa.

Y3 usyseTak 3a ycaoBe onucaHe y naparpa¢rma 15 u 16 waum naparpadpuma 17 u 18, yroBop koju
caZip>xd 0b6aBe3y 3a eHTUTET Jla KYIM UHCTPYMEHTe CONCTBEHOI KaluTaja 3a TOTOBUHY WJHU Jpyro
dUHaHCHjCKO cpeACcTBO cTBapa PUHAHCHUjCKY 06aBe3y y BUCHUHU Cafjallbe BPEJHOCTH OTKYIHOT
M3Hoca (Ha mpuMep, cajjallitbe BpeAHOCTH GpopBap/, OTKYIHE IieHe, IleHe U3BpLIeHha ONlyje UIU HeKOoT
Jpyror oTKynHor usHoca). OBo je cjyyaj 4aK MaKo je caM yroBOp MHCTPYMEHT KalWTasa. JefjaH
npuMep je ob6aBe3a eHTUTeTa U3 GopBap/ yrosopa jAa Kynud UHCTPYMEHTe CONCTBEHOr KallMTaJsa 3a
rotoBuHy. Kan ce puHaHcHjcKa o6aBe3a Ha MOYeTKY Npu3Haje npema MPC-JC 29, vheHa dpep BpeITHOCT
(cagaurma BpeHOCT OTKYIHOT M3HOCA) ce peksacuduKyje M3 KamnuTasla. HAKHaZHO, PpUHAHCHjCKA
o6aBe3a ce oaMepaBa y ckaany ca MPC-JC 29. Ako yroBop HUCTeKHe 6e3 HCIOpYyKe, KEbUTOBOJCTBEHA
BpeAHOCT pUHAHCHjCKe 06aBe3e ce pekjJacudUKyje y KanuTal. YroBopHa o6aBe3a eHTUTeTa Jja KyNU
MHCTPYMEeHTe CONCTBEHOT KallhTaJja cTBapa ¢UHAHCHjCKYy 06aBe3y 3a caJalliby BPeJHOCT OTKYIHOT
M3HOCa YaK MaKo ob6aBe3a KylOBUHe 3aBHUCH O/ Tora Jia Jiu he Apyra cTpaHa JJa MCKOPUCTH CBOje NPaBo
Ha OTKyIN (Ha mpuMep, ynucaHa Npo/iajHa oNLMja Koja Aaje APYroj CTpaHU NpPaBo Aa Npoja eHTUTETY
eroBe HHCTPYMEHTE CONCTBEHOT KanuTasa 3a UKCHY LieHY).

YroBop Koju he eHTUTET U3MUPUTH JOCTAB/bAEM UJIM NPUMakbeM GUKCHOT 6poja HHCTpyMeHaTa

COTICTBEHOT KalWTaJla y 3aMeHy 32 IPOMEH/bUBU U3HOC FOTOBUHE HUJIM HEKOT APYror GUHAHCHjCKOT
CpeACTBa NpeJCcTaB/ba GUHAHCUjCKO CPeACTBO U PUHAHCH]CKY 06aBe3y. JeJlaH mpuMep 64 GM0 YroBOp rje
eHTUTET Tpeba fa npega 100 cBojux HHCTpyMeHaTa KanuTasa y 3aMeHy 3a U3HOC TOTOBUHE, U3pavyyHaT Ja



oy/e jeqHak BpegHocty 100 6apesia HadTe.
Ozpen6e o NOTEHIHjaTHOM U3MHUPELY

30. duHaHCHjCKU UHCTPYMEHT MOXe 3aXTeBaTH OJl eHTUTeTa /13, Y C/1yyajy HacTynamwa WK HeHacTylama
Hen3BecHUX Oyayhux jforahaja (MM no MCXOJy HEM3BECHUX OKOJIHOCTH) KOjU Cy U3BaH KOHTpoOJIe U
eMHUTeHTa U MMaolla MHCTPYMEHTa, Kao LITO Cy NpoMeHa 6ep3aHCKOr MHJeKCa, MH/EKCY LieHa Ha MaJlo,
KaMaTHe CTOIle WJIM 3aXTeBa 3a ONOpe3WBalkeM WM OyAyhuX NpUXoJa eMUTEHTa, cypuuuTa WM
JebrLMTa UM 0JHOCA yTa IpeMa aKIKjaMa, UCIJIATH TOTOBUHY WJIHM IPeJia HEKO APyro GUHAHCH]CKO
CpelCTBO, WJM Ja U3MUPU GUHAHCUjCKM HHCTPYMEHT HAa HEKH JPYrd HAuWH, ajd Tako Ja OH
npejactaB/ba GUHAHCHUjCKY 00aBe3y. EMUTEHT TaKBOT HMHCTPYMeHTAa HeMa 0e3yCJIOBHO IMpaBoO Ja
u30erHe UCIJATy TOTOBHMHE WJIM NpeJajy Apyror ¢uMHAHCHjCKOT cpejcTBa (MM Aa M30erHe TakKas
Ha4yMH M3MHUpewa QUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa Koju 6 mpejcTaB/bao GUHAHCHjCKY 06aBesy). [Ipema
TOMe, OBJle Ce paiv 0 PUHAHCHjCKOj 06aBe31 EMUTEHTA, OCUM aKo:

(a) ~meo moTeHIMjaJHO U3MHUPHBe 06aBe3e 3a KOjy Ce MOe 3aXTeBaTH M3MHUpere FOTOBUHOM WJIH
HEeKHUM JpyrdM QUHAHCHjCKUM CPeJACTBOM (W/IM Ha HEKH APYrd HauMH KOju O NpesCcTaB/bao
duHaHCHjcKy 06aBe3y) HUje CTBapaH; UIU

(6) ce ox eMHTeHTAa MOXe 3axTeBaTH Ja HU3MHUPH 006aBe3y TOTOBHHOM WJIM HEKUM JpYyruM
duHaAHCHjCKUM cpeAcTBOM (MJIM, Ha HEKH JAPYTH HAYMH KOjU O INpeAcTaB/bao (UHAHCHjCKY
06aBe3y) caMo y cJy4ajy Aa fgobhe 10 leroBe JUKBUAAIM]€e; UIH

(i) “HCTPYMEHT MMa CBa o6eJiexxja U UCITybaBa CBe yCI0Be U3 naparpada 15 u 16.

Onyuje usmuperoa

31. Kap gepuBaTHU GMHAHCHUjCKM HHCTPYMEHT Jaje jeJHOj 0 CTpaHa U360p KaKo Aa ce BpLIU
U3MMpemwe (Ha MIpuMep, eMUTEHT WM MMaJiall MOXe Jia ofabepe U3MUPeEHne HETO TOTOBMHOM HJIH
pa3MeHOM aKI¥Mja 3a TOTOBUHY), Taj MHCTPYMEHT je PUHAHCHUjCKO CpeACTBO UM GUHAHCHjCKA
o6aBe3a, 0CUM aKO CBe aJiITepHAaTHBe U3MHPea He BoJie TOMe /1A je TO MHCTPYMEeHT KanuTaJa.

32. [IpumMep nepuBaTHOT GUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA Ca OMI[MjOM U3MUPEHA KOjU je druHaHCHjCcKa
o6aBe3a je onIyja KyNnoBUHe WM NIPO/idje aKlivja oJ M0BObHUjUM yCI0BUMA KOjy EMUTEHT MOKe OJJIyYUTH
Jla U3SMHUPH HETO TOTOBMHOM MJIM pa3MeHOM CBOjUX aKILiMja 3a TOTOBUHY. CJIMYHO TOMe, HEKH YTOBOPH 3a
KyNOBHUHY WM NIPo/ajy HehUHAHCHjCKe CTaBKe Y 3aMeHY 3a CONICTBeEHe MHCTPYMeHTe KalliTaJ/la eHTUTeTa Cy
MO/ Z1eJIOKPYTOM OBOT CTaHJap/a 3aTo LITO Ce MOT'Y U3MUPHUTH UJIM NIpe/iajoM HepHUHAHCHjCKe CTaBKe UJIN
HETO TOTOBHMHOM WJIH IpyTUM GUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTOM (BueTH naparpade 4-6). TakBu yroBopu cy
¢duHaHCHjcKa cpencTBa MM GUHAHCHjCKe 06aBe3e, a He NHCTPYMEHTH KaluTasa.

CinoxxeHH GUHAHCUjCKU UHCTPYMeHTH (BHJeTH U naparpade AG55-AG60 u UiaycTpaTiBHe npuMepe
9-12)

33. EMuTeHT HeAepuBaTHOT GMHAHCH)jCKOT HHCTPYMEHTA Tpe6a Aa NPOLeHHU yCJIOBe
duHaHCHjCcKOT MHCTPpYMEHTA Ja 64 OApeHo AA JIM HHCTPYMEHT CaAp>KU U KOMIIOHEHTy o6aBe3e U
KOMIIOHEHTY HETO UMOBUHe /KanuTaja. TakBe KOMIIOHEHTe Tpe6a 3ace6HO KJ1acupUuKoBaTH Kao pu-
HaHcUjcKe o6aBe3e, pUHAHCHjCKa Cpe/CTBAa WM HHCTPYMEHTe KanyuTaJja y cKJajy ca naparpagpom 13.
34. EHTHTeT npu3Haje 3ace6HO KOMIOHEHTe GUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA Koju (a) eHTUTETy CTBapa
duHaHCHjcKy 06aBe3y U (6) UMaoIy UHCTPYMEHTA Jiaje ONLUjy Jia ra KOHBEPTYje Y MHCTPYMEHT KanuTasia
eHTUTeTa. Ha npuMep, o6Be3HMLIA UM CIMYaH HHCTPYMEHT KOjU UMaJjial, MoXke KOHBEPTOBaTH Y GUKCHU
O6poj OOMYHUX aKI[1ja eHTUTETA je cJ0KeH QUHAHCUjCKU UHCTPYMeHT. Ca CTAHOBULITA eHTUTETA, TaKaB
MHCTPYMEHT Ce CacToju 0[] iBe KOMIIOHeHTe: pUHaHCHjcKe o6aBe3e (YTOBOPHOTI apaHXMaHa Jia Ce UCIIJIaTH
rOTOBHMHA WJIM NpeJia Apyro GUHAHCHjCKO CPeACTBO) U MHCTPYMEHTa KanuTasa (KyloBHe ollLHje Koja
MMaolly Jiaje IpaBo KOHBEPTOBaba HHCTPYMEHTa Y PUKCHU 6p0j 0GMYHUX aKIyja eHTUTeTa Y OKBUPY
yTBpheHoTr BpeMeHCKOT nepuojia). EkoHoMcku edpekaT eMUTOBaba TAKBOT MHCTPYMEHTA je CYIITHHCKU UCTH
Kao UCTOBPEMEHO eMUTOBabE AY>KHUYKOTI UHCTPYMEHTA ca 0/ipei60M paHOT U3MHpeHa U BapaHTa 3a
KYIIOBUHY 0OMYHHUX aKIi1ja, UM eMUTOBakbe JY>KHUYKOT MHCTPYMEHTa ca 0/]BOjUBMM BapaHTHMa 3a
KYyNOBUHY akIyja. [[peMma ToMe, y CBUM c1y4ajeBUMa, EHTUTET Y CBOM U3BEIITAjy 0 UHAHCHjCKOj TO3ULUjU
3acebHO IpUKa3yje KOMIIOHEeHTe o6aBe3e U KOMIIOHEHTe KanuTaJja.

35. KnacudrukoBamwe KOHBEPTHOUIHOT UHCTPYMEHTA Ha lberoBe KOMIIOHEHTE He Mekba ce Kao pe3y/TaT
npoMeHe BepoBaTHONe Jia he ce onliMja KOHBep3HUje U3BPLIMTH, YaK U Ka/J, U3BPILEkbe Te OlLHje MOXe
JIOHETH eKOHOMCKe KOPHUCTH HEKMM UMaoluMa. IMaol1 He MOpajy YBeK JleJIOBaTH OHAKO KaKo ce TO OYeKyje
jep, Ha mpuUMeD, IOpPeCKe MOCTeUIIE KOje pe3yITHPAjy U3 KOHBep3Uje MOry Jia Oy /1y pa3MYuTe 32 [ojeIuHe
nMaole. lllTaBuiie, BepoBaTHoha KOHBep3Uje he ce MemaTH ¢ BpeMeHa Ha BpeMe. YToBopHa o6aBe3a



eHTUTeTA Aa u3Bpliu 6yAyha muiahama octaje Baxkeha cBe 10K ce AeGUHUTUBHO He yracu yTeM KOHBep3uje,
Jocneha HHCTpYMeHTa UJIM IyTeM HeKe Aipyre TpaHCaKLyje.

36. MPC-]JC 29 ce 6aBu ogMepaBambeM GUHAHCHjCKUX CpeicTaBa MU GUHAHCHjCKUX 0OaBe3a.
WHCTpyMeHTH KanuTala Cy MHCTPYMEHTH KOjy NpyKajy JoKa3 0 pe3u/iyaJHOM yuyelhy y cpeZicTBUMa
eHTHUTeTa HaKOH 0/l0Hjama CBUX keroBux ob6aBesa. CTora, Kafia ce NoyeTHa KHbUTOBO/ICTBEHA BPEAHOCT
c/10’KeHoT QUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa aJIOLlUpa Ha KOMIIOHEHTe KalKuTajla U o6aBe3a, KOMIOHEHTH
KaluTaJja ce Jojie/byje pe3uayaTHu U3HOC HAKOH 0/i0Mjarba U3HOCa 3aceGHO o/ipeheHor 3a KOMIIOHEHTY
o6aBesa o/ pep BpeJHOCTH HHCTPYMEHTA Yy LleJIMHU. BpeIHOCT cBUX lepUBaTHUX obesiexja (kao WTo je
KyIOBHa onuuja) yrpaheHux y cjoxkeHH GUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT KOja He [Ipe/iCTaB/bajy KOMIOHEHTY
KanuTasa (ImomyT oNijhje KOHBEpP3Uje KanuTasaa) ce yK/by4dyje y KOMIIOHEHTY o6aBe3a. 36Up KEbUT'OBO/CTBE-
HUX BpeIHOCTH NIPUNHCAaHUX KOMIIOHEHTaMa o6aBe3e U KalnuTaJia IpY N0YeTHOM NpU3HaBamky YBEK je
jenHak ¢ep BpeJTHOCTH Koja 6U ce MpUnucasa UHCTPYMEHTY Y LleJJMHU. 3aceOHUM IOYeTHUM PU3HaBakhEM
KOMIIOHEHTH MHCTPYMEHTA He Jl0/1a3H 10 HaCTaHKa A00UTKa HU IyOUTKa.

37. [Ipema npucTtyny onvcaHoM y naparpady 36, eMUTeHT 06Be3HUIlEe KOja Ce MOXKe KOHBEPTOBATH Y
0oOHYHe aKlyje yTBphyje NpBO KIbUTIOBOJCTBEHY BPeJHOCT KOMIIOHEHTe 00aBe3e oJMepaBameM dpep
BpeJHOCTH CcJU4YHe o6aBe3e (yk/byuyjyhu cBa yrpaheHa ieprBaTHa o6eJiexja Koja HUCY 06esiexja KanruTasa)
KOja HeMa ca koM I0Be3aHy KOMIIOHEHTY KanuTaJa. KibUroBoJcTBeHa BpeJHOCT MHCTPYMEHTA KalKuTaa
KOjH je mpeJiCTaB/beH OIIMjOM KOHBep3Hje HHCTPyMeHTa y 06M4YHe akKIijyje ce oHZa yTBphyje ogy3uMameM
dep BpeHOCTH PUHAHCH]CKe 06aBe3e 01 dep BPeJHOCTH CJI0KEeHOT GUHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTA y LIeJTUHHU.
IIoHOBO cTeyeHe cONCTBEHe aKlMje (BugeTu u naparpadp AG61)

38. AKO eHTUTET NOHOBO CTEKHE CBOje HHCTPYMEHTE COIICTBEHOT KanuTaJia, TH UHCTPYMEHTH
(“moHOBO cTeyeHe CONCTBEHE aKuuje”) Tpeb6a Ja ce 0A0Ujy 04 HETO UMOBUHE /KanuTaaa. Hukakas
JAOGUTAK WM TyGUTaK He Tpeba Aa ce NpU3Ha y cypuIMTy WIH AePUIUTY O OCHOBY KYNOBUHE,
npojaje, eMMTOBamkha WM IOHUIITaBakhba HHCTPYMeHAaTa CONCTBEHOT KanyuTasja Tor eHTuTeta. TakBe
NIOHOBO CTe4YyeHe CONCTBeHe aKnuje Mory crehu u Ap>kaTh eHTUTET WIH JPYTH YIAaHOBHU
KOHcCo/InAoBaHe rpyne. Ogropapajyha HakHaja Koja ce nuiaha wimn go6uja Tpe6a aa ce npu3Ha
AUPEKTHO Y HETO MMOBHMHY /KallUTAJL.

39. M3HOC NOHOBO CTeYEeHUX CONICTBEHUX aKIlvja y ocesy ce o6esioiamyje 3ace6HO UM Y CAaMOM
M3BelITajy 0 UHAHCUjCKOj TO3UIMjU UM y HalloMeHaMa, Y ckiaay ca MPC-JC 1. EHTuTeT 06e36ebhyje
obesiofambuBama y ckaagy ca MPC-JC 20 O6esodareusarba no8e3aHux cmpaHd ako EHTUTET IOHOBO CTEKHE
CBOje HHCTPYMEHTE CONCTBEHOT KaluTaJja o/ I0Be3aHUX CTpaHa.

Kamare, guBHaeH e, ryouuy U Ao6Unu (BugeTu u naparpad AG62)

40. Kamare, guBnjeHe, ry6uuy U A06MIU KOjU ce 0AHOCE HA HEKM PUHAHCUjCKU UHCTPYMEHT,
WIM HEKY ’berOBy KOMIIOHEHTY Kj1acupUuKoBaHy Kao ¢pHHAHCHjCKy 06aBe3y, Tpe6a Aa ce MpU3HaAjy y
cyounury uiu gepunurty. Pacnoaesie vMaonMa MHCTPYMeHaTa KanuTasia Tpe6a Ja ce KibHxKe 0J,
CTpaHe eHTUTEeTA AUPEKTHO Ha TEPET HETO UMOBHUHE /KallUTaJIa, HETO 0/, CBUX KOPUCTH MO OCHOBY
nopesa Ha JJOGMTaK y Be3U ca buMa. TPOIIKOBM TpaHCaKIUja HACTaJIy IPU TPAaHCAKIMjH HETO UMOBH-
He /KanMTa/ia pa4YyHOBOACTBHO ce 06yXBaTajy Kao 0A6MTaK 0/ HETO HIMOBHHE /KAllUTa/1a, HETO OJ,
CBUX KOPHMCTH IO OCHOBY NOpe3a Ha JJOGUTAK y Be3HU ca ’bUMa.

41. Krnacudukauuja GUHAHCUjCKOT HMHCTPYMEHTAa Kao (QUHAHCHUjCKe 06aBe3e HJIM KAao HHCTPYMEHTa
KanuTana ofpebyje ma nu ce kamaTe, AUBHJEHJe, TYOUIM M AOOUIM, KOjU ce OAHOCE HA Taj
WHCTPYMEHT, NIpU3Hajy y cybuuuTy uau fedunuty. Tako, cnaTe AUBUAEHAM Ha akliyje Koje cy y
LleJIMHU TpU3HaTe Kao obaBe3e, KJacMUKYjy ce Kao pacxoAy MCTO Kao U KaMaTe Ha OGBe3HMIE.
CIM4HO TOMe, JOGHMLM M I'yOUIM NOBe3aHU ca OTKYNHMMa WM pepUHAHCUpamHUMa PUHAHCHjCKUX
o6aBe3a Npu3Hajy ce y cyGULUTY UM JeDULUTY, AOK Ce OTKYIH WU pePUHAHCHpabha HHCTPYMeHaTa
KanuTaja, MNPU3HAjy Kao INpoMeHa y HeTO HWMOBUHH/KanuTany. [IpomeHe d¢ep BpeaHOCTH
MHCTPYMEHTA KalluTaJa ce He NPU3HAjy Y QUHAHCUjCKUM U3BELITAjUMA.

42. EHTUTeT OGHYHO NPAaBH pa3He TPOLIKOBE NPU EMUTOBaWY WM CTULAKbY UHCTPYMEHATa COINCTBEHOT
KanuTaja. TH TPOIIKOBM MOry 00yXBaTaTH KOTH3alluje W Jpyre peryjaTopHe HakHaje, H3HOce
IlaheHe NpaBHUM, Pa4yHOBOJCTBEHUM WJIM JPYTUM CTPYYHHUM CaBeTHHULMMaA, TPOLIKOBe IITaMIIarmba
U Takce. CBM NOBe3aHU TPOLIKOBM TpaAHCAKIUja ce pauyHOBOJCTBEHO 00YyXBaTajy Kao OAGUTAK Of
HeTO UMOBHHe/KaluTasla (HeTO 0f CBUX KOPHUCTH 110 OCHOBY O/ ITOpe3a Ha JJ0OUTaK y Be3H ca bUMa)
Jl0 U3HOCA JI0 KOT Ce CMaTpajy MHKpPeMEHTAJHUM TPOLIKOBUMA, JUPEKTHO NPUNUCUBUM KallHUTAJIHOj
TPaHCAKIWjH, KOju OW MHAYe MOTJIM OUTH U36erHyTu. TPOoUIKOBU KalUTaIHE TPAaHCAKIUje ol Koje ce



O/1yCTaJIo MPU3HA]jy Ce KAao Pacxof,.

43. TpowKOBM TpaHCaKL{ja KOjU ce OJAHOCE HA €MHUTOBAME CJIOXKEHOT QpUHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTa ce
ajionyupajy Ha KOMIIOHEHTY o0aBe3e U KOMIIOHEHTY HETO UMOBHHe/KalWTaja Y OKBUDPY CJ0XKEHOT
WHCTPYMEHTAa Cpa3MepHO ajJ0Kaluju npuxoaa. TpolIKOBU TpaHCaKLMja KOjU ce 3aje JHUYKH O HOCE Ha
BUIIIE O[] je/lHEe TPAHCAKI[Mje aJIOLUPaAjy ce HA Te TpaHCaKIHMje KopullhemheM 0CHOBE 3a aJIoKallujy Koja
je pallMoHaJIHA U JocJieiHa CIMYHUM TpaHCaKIyjama.

44. V3HOC TpOIIKOBA TpaHCaKIH{ja KOjU Ce paYyHOBOJACTBEHO OOyXBaTa OAYy3UMameM O0Jf HETO
MMOBHHe/KaluTaJa y TOM Ilepuoay ce obesofiabyje 3ace6Ho nmpema MPC-JC 1.

45.  JluBuJeHJle WJIM CJHYHe pacnojese KJacMPUKOBaHE KAo pPACXOJ, Npe3eHTyjy ce y H3BEITajy o
$UHaAHCHjCKOj YCIIEIIHOCTH WJM ca KaMaTOM Ha Jpyre o6aBe3e WJIM Kao 3acebGHa cTaBka. [lopen
3axTeBa OBOTI CTaHJapja, obesoflalbMBame KaMaTa W JAUBHJAEHAU WJIM CAMYHUX paclofesna je y
nenokpyry MPC-JC 1 u MPC-]C 30. Y HeKMM OKOJIHOCTHMa, 360T pa3/inKa u3Mehy kamaTa U JUBHU/JIEHIU
WJIY CJIMYHUX pacliofiesia y norjeAy NuTamka Kao IITO je MOryNHOCT opecKor 0j0MTKa, M0XKeJ/bHO je Ja
ce 3ace6HO 00Oeslo/laHe y U3BeIlTajy 0 PUHAHCH]CKO] YCIELIHOCTH.

46. Jlo6UIM U I'yOUIM KOjU Ce OJHOCE Ha MPOMeHe KEbUTOBO/ICTBEHE BPEIHOCTH HeKe QUHAHCHjCKe
o6aBese ce IPU3HAjy Ka0 NPUXOJ UM pacxo]y cyGUUUTY UIK AePUIUTY YaK U KaJl ce 0JHOCe Ha
HMHCTPYMEHT KOju 06yXBaTa IpaBo Ha pe3x/yasHo y4yelihe y cpeAcTBUMA eHTUTETA Yy 3aMeHY 3a TOTOBUHY
WU pyro GuHaHcUjcKo cpeAcTBo (BueTu naparpad 22(6)). [lpema MPC-]C, enTuTeT 3ace6HO pHKasyje y
CaMOM M3BEILTajy 0 YKYITHOM pe3y/TaTy AOOUTAK UM I'y6HUTaK KOjU je HAcTao IpY TOHOBHOM OJIMepaBamby
TaKBOT MHCTPYMEHTA, Ka/ila je TO peJieBaHTHO 3a 06jallilbaBatbe NeppopMaHCH EHTUTETA.

IIpe6ujame puHaHCHjCKOT cpeacTBa U PUHAHCHjCKe 06aBe3e

(Bupetu v naparpade AG38 u AG39)

47. duHaHCHjcKO cpeacTBO U PUHAHCUjCKa 06aBe3a Tpe6a Aa ce npe6Hjy, a HETO U3HOC
npe3eHTyje y u3BewITajy 0 QMHAHCUjCKOj NO3ULUjH, caMo y cleaehuM ciydyajeBuma:

(@) AaKO eHTUTEeT MMa 3aKOHCKH CIPOBOJMBO NPAaBO HA NpeGHjame NPU3HATUX U3HOCA; U
(6) AaKO0 eHTHTEeT HaMepaBa Aa U3BPIIH U3MHPEH€e N0 HETO 0CHOBU WJIHU HCTOBPEMEHO Ja

peanu3syje cpeACTBO M U3MHPHU 0GaBe3y.

IIpu pauyyHOBOACTBEHOM 0GyXBaTamy NpeHoca GMHAHCUjCKOT CPeACTBA, KOjU He 33/10B0/baBa yCJ10Be
3a NpecTaHaK IpU3HaBakha, EHTUTET He Tpe6a Ja npe6yje NpeHeTO CPeACTBO U 06aBe3y y Be3H €a bUM
(BugeTu MPC-JC 29, nmaparpa¢ 38).

48. OBaj cTaHAapA 3axTeBa pe3eHTaLU]y GUHAHCHjCKUX Cpe/icTaBa U PUHAHCHjCKHUX 06aBe3a Ha HETO
OCHOBH, Ka/i TO 0/lpa)kaBa oyeKHBaHe OyZyhe ToKOBe FTOTOBUHE eHTHUTETA 10 OCHOBY U3MHpema JiBa UJIH
BUIlLe 3aceOHMX GUHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa. Kazia eHTUTET MMa npaBo Aa MPUMHU UJIH IJIATH CaMo jeJlaH
HeTO U3HOC, U HaMepaBa To /Jla YYMHH, OH 3alpaBo MMa CaMo jeJIHO jeIMHO GUHAHCHjCKO CPEJICTBO UJIH
¢duHaHCHjCcKy 06aBe3y. Y ApyrayujuM OKOJTHOCTHMA ce GUHAHCHjCKA CpeCcTBA M GUHAHCHjCKe 06aBe3e npe-
3eHTYjy 3aceGHO y Jj0C/IeJHO ’hUXOBUM KapaKTepyuCTHKaMa Kao pecypca UM Kao o6aBe3a eHTUTEeTA.

49. [Ipebujame npusHaTOr PUHAHCUjCKOT Cpe/icTBA U NpHU3HAaTe pUHaAHCHjcKe 06aBe3e Te Mpe3eHTaluja
HeTO M3HOCa pa3JIMKYjy ce 0/ IpecTaHKa pHM3HaBaba PUHAHCUjCKOT Cpe/icTBA UM PUHAHCHjCKe oOaBese.
Mapza npe6ujarme He Y3pOKyje Mpu3HaBamwe 06U TKa UK I'YOUTKA, TpecTaHaK MpHU3HaBamba GUHAHCHjCKOT
MHCTPYMEHTa He CaMo [ia J0BO/IM [10 YKJIakhaka NPETX0/JHO IPU3HATe CTaBKe U3 U3BelITaja 0 GUHAHCHjCKO]
no3unuju, Beh Takohe Moxke 0BeCTH U /10 IpU3HABamka 406U TKA UK I'YOUTKA.

50. [IpaBo Ha npebujame je JY>KHUKOBO 3aKOHCKO ITPaBo, 110 0OCHOBY YrOBOpA UJIM 110 HEKOM JIpyTOM
OCHOBY, /1a Y NOTIYHOCTH WJIY AeJMMUYHO U3MUPH UJIM Ha JPYTY HAYMH eJIMMUHUIIE U3HOC KOjU JyTyje
NoBepHUolly, IapajeJHUM NnopehemeM TOr U3HOCA ca U3HOCOM KOjU HeMy AyTyje oBepuJal, Y peTKUM
OKOJIHOCTHMa, JY>)KHHUK MOXe Jla MMa 3aKOHCKO [IPaBo Jia yIopejy U3HOC KojU My Ayryje Tpeha cTpaHa ca
M3HOCOM KOjH OH JiyT'yje IOBepHOlly, 10 YCJI0BOM /ia IIOCTOjU CIopa3yM u3Mely Te TpU CTpaHe, KOjUM ce
jacHo yTBphyje Ay>KHUKOBO NMpaBo Ha npebujame. Bynyhu na je mpaBo Ha mpeGUjarbe 3aKOHCKO MPaBo,
YCJIOBH KOjH CY y OCHOBH TOT IIpaBa ce MOT'Y pa3JIMKOBAaTH OJ je JHOT A0 APYror NPaBHOT CUCTeMa, Te ce
MODpajy UMaTH Y BULy OHU 3aKOHU KojU he ce NIpUMEHUTH Ha OJjHOCe U3Mehy CcTpaHa.

51. [TocTojame cipoBOAMBOT 3aKOHCKOT MpaBa Ha Npebujabe PUHAHCHU]CKOT CpeAcTBa U PUHAHCHjCKe
o06aBe3e yTUYE Ha IpaBa U o6aBe3e y Be3u ca QUHAHCHjCKUM CPeJCTBOM U pUHAHCHjCKOM 06aBE30M U MOXKE
OGUTHO /la yTHUYe Ha U3JI0KEHOCT eHTUTEeTa KPeJAUTHOM PU3UKY U PU3UKY JUKBUAHOCTU. MehyTuM,
NI0CTOjakbe 0BOT NIPaBa, caMo M0 ceby, He MIPe/ICTaB/ba JOBOJbHY OCHOBY 3a Ipebujame. HefjocTaTak HaMepe



Jla ce HCKOPUCTH TaKBO IPABO MJIM U3MHUpEHe U3BPLIN HCTOBPEMEHO He yTHYe HAa U3HOC U BpEMEHCKH
pacnopej 6yayhux TokoBa roTOBUHe eHTUTeTa. KaJi eHTUTET HaMepaBa /ia MCKOPUCTH TaKBO IIPaBo UJIU Ja
M3BpLIY UCTOBPEMEHO U3MHUPEE, IPE3EHTOBAKE CPEACTBA U 06aBe3e HAa HETO OCHOBH a/leKBaTHHje
oJlpakaBa U3HOCE U BPEMEHCKHU paclopes; 0O4eKUBAaHUX OyAyRNX TOKOBA TOTOBHHE, KA0 U PU3UKe KOjUMa CY
TH TOKOBU F'OTOBHHE U3J10XKeHU. HaMepa jeHe niin 06e cTpaHe Jia ce U3BpIle U3MHUPEHEe Ha HETO OCHOBY,
aJiu 6e3 3aKOHCKOT IIpaBa /ia TO YYMHe, HUje J0BOJbHA /la ONlpaB/ia Npebujambe, jep NpaBa 1 obaBese y Be3U ca
nojeJMHaYHUM QUHAHCHjCKUM CpeACTBOM U QUHAHCHjCKOM 06aBe30M OCTajy HEIPOMEHEeHHU.

52. HaMmepe enTuTeTa y norjiesy uaMmupema ojjpeheHux cpeicraBa v o6aBesa MOr'y 6UTH O/ yTHLAjeM
IeroBe yo6u4iajeHe NOCJI0BHE [TpaKce, 3axTeBa GUHAHCHjCKUX TPXKULITA U APYTUX OKOJHOCTH KOje MOTy
OrpaHUYUTH MOTYNHOCT HETO U3MHUPEHA UM HCTOBPEMEHOT U3MHUpea. KaJi eHTUTeT nMa npaBo Ha
npebujame, aJld He HAMepaBa Jja U3BPLIM HETO U3MUPEHE UJIK UCTOBPEMEHO PeaIn30BaTH CPELCTBO U
M3MUPUTH 06aBe3y, epeKaT TaKBOT IpaBa Ha U3JI0KEHOCT EHTUTETA KPeAUTHOM PU3UKY 00es10/iamyjy ce y
ckaagy ca naparpadom 42 y MPC-]C 30.

53. HcToBpeMeHo uaMupeme iBa QUHAHCHjCKa MHCTPYMEHTa MOKe Jla Ce U3BPILY, Ha IpUMep, KoJ,
aKTHUBHOCT KJMPHHIIKe OpraHu3aliyije Ha OpraHM30BaHOM pUHAHCHjCKOM TPXKUIUTY HUJIH Y AUPEKTHO]
pa3MeHH. Y TUM OKOJIHOCTHMA Cy TOKOBY TOTOBHUHE, Y CTBApH, jelHAKH je/JTHOM HETO U3HOCY U He NOCTOjU
M3JI0’KEHOCT KPeAUTHOM PU3UKY UJIH PU3HUKY JUKBUAHOCTH. Y IPYTUM OKOJIHOCTHMA EHTUTET MOXe /1
M3MHUPH [iBa MHCTPYMEHTA TAKO IITO he 3ace6HO MPUMUTH U IJIATUTH HbUXOBE U3HOCE, YUME Ce U3JIKE
KpeJMTHOM PU3UKY 3a IYHH U3HOC CPeJICTBA UJIM PU3UKY JIMKBUAHOCTH 3a IIyHU U3HOC 06aBe3e. TakBe
M3J10KEHOCTH PU3HLIMMa MOTY GUTH 3HavajHe, 6e3 063Mpa LITO Cy peJlaTUBHO KpaTke. [IpeMa ToMe,
peasn3anyja GUHAHCHjCKOT CPeSCTBA U U3MHpee QUHAHCHjCKe 06aBe3e TPETHPAjy ce Kao UCTOBPEMEHH,
CaMo aKo TpaHCaKLMje HAaCTajy UCTOT TPEHYTKa.

54. Ycs0Bu n3HeTH y naparpady 42 o6MYHO HUCY UCITYHEHH U Tpebujarbe je 00MYHO HEONIPaBAAHO ¥
cnepehumM ciyyajeBuMa:

(a) Ka/ia ce HEKOJIMKO Pas/InYUTUX GUHAHCHjCKUX HHCTPyMEHATa KOPUCTH Y CUMYJIMpamy obesexja
jenHor GUHAHCHjCKOT UHCTpyMeHTa (“CHHTeTUYKU UHCTPYMEHT);

(6) KaJ PUHaAHCHjCcKa cpeicTBa U GUHAHCHUjCKe o0aBe3e HACcTajy U3 GUHAHCHUjCKUX UHCTPYMeHaTa Koju
Cy U3JI0XKEHU UCTOM IIPMMAapHOM PU3HKY (Ha mpUMep, CpeJicTBa U 06aBe3e y nopTdesby GpopBaph yropopa
WJIY IPYTUX [epUBATHUX UHCTPYMEHATA), aJIM YK/bY4Yjy pa3JIMUUTe yTOBOPHE CTPAHE;

(m) Ka/ cy GUHAHCHjCKa WIH Apyra cpe/cTBa JaTa Kao KoJlaTepasl 3a HeperpecupaHe puHaHCHjcKe
obaBes3e;

(m) Ka/l Ay>KHUK U3/iBaja GUHAHCHjCKa Cpe/iCTBA paiu U3MHUpema ob6aBese, alu 6e3 OHUX CpeJiCTaBa Koje
je moBepuJIaL, MPUXBATHO 33 U3MUPEHe 06aBe3e (Ha MpUMep, OTIIATHU GOHJ); UJIU

(e) Ka/J| ce ouekyje Aa he ce ob6aBese, HacTajle Kao pe3y/TaT Jorahaja Koju y3poKyjy r'youTke,
HAJIOKHAJUTH o Tpehe cTpaHe [0 OCHOBY NOTPAXKMBakba U3 MOJIMCE OCUTYPaba.

55. EHTHTET KOju CIPOBOAY BUIllEe TPaHCaKIMja PUHAHCHjCKUX MHCTPYMeEHATa €a jeJHOM CYIPOTHOM

CTPaHOM, MOK€ CKJIOIIUTH CIIOPa3yM O YKYITHOM ITIOpaBHamY ca TOM cTpaHoM. TakaB yroBop omoryhasa
jelHO HeTO U3MHpeHe CBUX QUHAHCHjCKUX UHCTPyMeHaTa 00yxBaheHUX TUM CIOPa3yMoM y CJIy4ajy
HelCIlyHera 06aBe3a UM IpecTaHKa 61JI0 Kor criopa3yMa. OBakBe criopadyMe 06UYHO KOPUCTe
dUHaHCHjCKe UHCTUTYILH]je [la ce 3allTHUTe 0/ TYOUTKA V c/y4ajy 6aHKpOTa UM APYrux Jorahaja koju umajy
3a nocseAuLy Ja CyIpoTHa CTpaHa HUje y MOTyhHOCTH Jla U3MHUpPHU cBoje 06Be3e. Copa3yM 0 yKyNHOM
nopaBHamwy 00MYHO ypehyje npaBo npebUjamka Koje CTyIa Ha CHAry U yTU4Ye Ha peasu3alijy ujiu U3MUpemhe
nojeJMHaYHUX PUHAHCHjCKUX cpe/icTaBa U GUHAHCHjCKUX 06aBe3a, caMo HaKOH ojipeheHe cuTyaluje HeHc-
nymwema 06aBe3a WK y JPYrUM OKOJIHOCTHMA 4Hje ce N0jaB/bHMBatbe He 0YeKyjy y yo6H4yajeHOM TOKY
noc/joBama. CnopasyM o yKyIIHOM OpaBHamWy He Npy»a OCHOBY 3a NpebUjambe 0CUM aKo HUCY UCITyHbeHa 06a
KpuTepujyMma U3 naparpada 47. Kaga ce puHaHcujcka cpefcTBa U rHAHCH]CKe 06aBe3e, Koje Cy IpeMeT
CriopasyMa o YKyITHOM [TIopaBHamy He Npebujajy, edeKkaT cnopa3yMa Ha U3J10XKEHOCT eHTUTeTa KpeJUTHOM
PU3UKY o06esiofamyje ce y ckaafy ca maparpadom 42 MPC-JC 30.

IIpesa3uu nepuoj,

56. EHTHUTET IpUMemyje 0Baj CTaHJap/J peTPOCIEeKTUBHO IIPU IPBOj IPMMEHHU.

57. Kapa eHTuTeT Koju je paHuje npuMmewsuBao MPC-JC, PuHaHcujcku uHcmpymeHmu:
O6es00arusarse U npezeHmayuja, npuMenyje 3axreBe u3 naparpada 15 g0 18, ox enTureTa ce
3axTeBa pa3/ABojU cjJ0KeHe PUHAHCHjCKe MHCTPYMEHTe KOjU cajp:ke o6aBe3y JAa APYroj CTpaHM npeja
Cpa3MepHH /ie0 HETO UMOBHUHE eHTUTEeTa CaMo NPH JIMKBUJALMjH, U TO Ha 3ace6He KOMIOHEHTe
o6aBe3e M KalUTas1a. YKOJIMKO KOMIIOHEHTA 06aBe3e HUje BUIle HEM3MHPEHa, peTPOCNeKTUBHA



NpHUMeHa OBUX 3aXTeBa yK/by4dyje pa3/Bajame JBe KOMIIOHEHTe HETO UMOBUHe /KanuTaJja. [Ipsa
KOMIIOHEHTa 6M 61J1a y aKyMy/JIUpaHOM cypUIMTY MU AePULUTY U NIpecTaB/bajia 6U KyMyJIaTUBHY
KaMaTy HacTaJly 10 OCHOBY KOMIIOHEHTe o6aBe3e. /I[pyra KOMIOHEeHTa GU Ipe/CTaB/ba/Ia IPBOGUTHY
KOMIIOHEHTY HETO UMOBHUHE /KanuTasia. CTora eHTUTET He Tpe6a Ja pa3/iBaja oBe JBe KOMIIOHEHTe
YKOJIMKO KOMIIOHEHTA 06aBe3e HUje Hen3MHpPeHa Ha AaTyM yCBajamba CTaHAapAa.

58. EHTHUTET KOjH paHHje uiu Huje npuMembuBao MPC-JC 15 uiM je npBU Ny T YCBOjUO OGPAYYHCKO
paYyHOBO/JCTBO, NIpUMemYyje NpeJa3He ojpeade u3 naparpada 57 Ha cBe c10KeHe PUHAHCHjCKe
UHCTpPyMEHTe.

JlaTyM cTynama Ha CHary

59. EHTUTET IpUMeEBYjy 0Baj CTaHAAPJ, 3a rojulimbe GrHaAHCUjCKe N3BellTaje KOju 06yxBaTajy
nepuvoje Koju nouyumwy 1. janyapa 2013. roguHe win KacHuje. PaHuja npumMeHa ce noacruye. AKO HeKH
€HTUTET NpUMembyje 0Baj CTaHAAPJA, 3a Mepuo/ Koju nouume npe 1. janyapa 2013. roauHe, oH
oGeJioAamyje Ty YHMIbEHHILY.

60. EHTHUTET He MO3Ke A IpUuMemyje 0Baj cranjapj npe 1. janyapa 2013. roauHe ako He
npumemnyje u MPC-JC 29 u MPC-]C 30.
61. Kazia HeKu eHTUTET YCBOjU 06PavYyHCKY OCHOBY PA4yYHOBO/CTBA, Kao LITO je AfedUHHUCAHO

MebyHapoHUM pauyHOBO/ICTBEHUM CTAaH/AAPAMMa 3a jaBHU CEKTOP, 32 CBpXe GUHAHCHjCKOT M3BEIITaBaba,
NocJle OBOT ZlaTyMa CTyllaka Ha CHary, 0Baj CTaHAap/, ce IpUMemyje Ha roiuilbe GUHAHCHjCKe N3BellTaje
E€HTHUTEeTA KOjU Ce 0JIHOCe Ha NTepHO/ie KOjU NI0YHbY Ha JaTyM yCBajama WJIM N0CJ/Ie mbera.

IloB/1ayemwe v 3amena MPC-JC 15 (2001)

62. OBaj crangapa u MPC-]C 30 3amewyjy MPC-]C 15, o6jaBsben 2001. rogune. MPC-]C 15 ce
NpuMemyje cBe oK He noyHe npuMeHa MPC-JC 28 u MPC-]JC 30 usu fOK TU CTaHJapAHU He CTyIle Ha CHary,
1ITa roj, 6y/ie paHuje.



IIpuior A

YnyTcTBO 32 IPUMEHY

Osaj npunoe yuHu cacmaghu 0eo 0802 CMaHoapoq.

AGl.

AG2.

OBo ymyTCTBO 3a MPUMEHY 00jalibaBa MPUMEHY T0jeIMHUX acTieKaTa OBOT CTaHaap/Ia.

OBaj cranmapn ce He OaBM ca MpHU3HABakEM WIM OJMEpaBameM (HUHAHCHU]CKUX
MHCTpyMEHaTa. 3axTeBM O NpU3HABaly M OJMEpaBamy (HHAHCHjCKHX CpelcTaBa M
¢unancujckux obasesa cy uznern y MPC-JC 29.

Henoxkpyr (maparpadu 3-6)

Yeosopu o ¢unancujckum eapanyujama

AG3.

AGA4.

YroBopu o (pUHAHCHJCKMM TapaHIMjaMa Cy YTOBOPH KOJH 3axTeBajy OJ EMHUTEHTa Ja
u3Bpiu onpehena ruiahama kako OM HaJOKHAAMO T'yOMTKEe MMaolia KOju Cy HacTaiu 300r
Tora mTo oApeheHn My>XKHUK HUJe M3BpIIMO ahama OHJA Kaja je Ouo oOaBe3aH 1a TO
ypaau y CKJIaAy ca OpUTHHAJIHHM YCIOBHMA JTYXKHHUYKOT MHCTpyMeHTa. J[p>kaBa Moxe /a
n31a (UHAHCHjCKE TapaHIMje W3 Buie pasiora. OOMYHO ce M37ajy Y IUJbY OCTBapeHa
[IUJbEBa ApKABHE MOJMUTUKE, HA MPUMEpP, y [HJbY MOJAPIIKE MHPPACTPYKTYPHUM IPOjeK-
TUMa U CcTaOuiu3anuju (GUHAHCHJCKOT TPXKHINTA y MepuoauMa Kpuse. Biage u eHTureTn
JaBHOT CEKTOpa MOTY MMaTH oBiamhema fa u3aajy (pUHAHCHjCKE rapaHIifje Koja cy UM
JaTa 3aKOHOM WJIM JIpyruM oBiamrhemuma. [Ipunvkom mporewmruBama 1a JId j€ rapaHiiyja
YrOBOpPHA WJIM HUje, CHTUTET IpaBH pasziIuKy u3Mmely mpaBa Ha HM3/1aBame TrapaHlyja U
caMoT W3/aBama rapaninuja. [IpaBo m3maBama rapaHiyja JaTo 3aKOHOM WM JIPYTHM OB-
namhewuMa HHje YrOBOpHa KaTeropHja, JOK CTBapHO H3/aBame rapaHIMje Mopa Ja ce
MPOIICHN y3 Kopuiihewme mpuHiuna u3 naparpadga AG20 ma Ou ce oapenwsio aa Ju je
rapasiiyja yroBopHa.

N3naBame ¢uHAHCHUJCKUX TapaHIMja y KOPUCT Tpehe cTpaHe, EKCIUTUIUTHO WIIH
UMIUIMIIUTHO, MOKE 3@ pe3yJiTaT Ja MMa yroBOpHU apaHkmaH. DUHAHCH]CKE TapaHluje
MOTy OWTH H31aTe KOHKPETHOj CTPaHM WM MOTY OWTH HW3[aTe MUMAolly MHCTPYMEHTA.
Pasmorpure cneneha na mpumepa:

. VY yroropy 0 KOHIIECH]U 3a MPYKamke YCayra, Biaga MoXe Aa u3faa (UHAHCH]CKY
rapaHiyjy IUPEKTHO (HUHAHCHjepuMa TpaHCaKIMje MO KO0joj HaBoaM na he y ciydajy
HEHCIYHheHha YCIIOBa Tpey3eTH oOaBe3y miahama HEM3MHPEHE TJIaBHUIIE M Kamare II0
OCHOBY 3ajMa. ¥ OBOM cClly4ajy, (pMHaHCHjCcKa TapaHlija ce€ eKCIUTMIUTHO U3/1aje Y KOPUCT
UJeHTU(DUKOBAHE CTPAHE.

. Opran BnacTH 3eMJb€ A je OATOBOpPaH 3a M3TPajby U OJpXKaBame caoOpahajHe
nHppacTpykType. @UHAHCH]E 3a M3TPaJby HOBHX IyTeBa ce 00e30elyjy Tako mrTo oBaj
opral eMutyje nyropodne oosesnuile. Kopucrehu cBoja opnanthema y nmporecy J10HOMICHA
3aKOHA, BJajJa 3eMJbe A rapaHTyje eMUTOBamE OOBE3HMIIA OopraHa BiIacTH A. Y TPEHYTKY
JlaBama TapaHliije, HUCY WICHTU(UKOBAHE CTpaHe, a TapaHlyja je UMIUIMLIUTHO H371ara



MMaoLly KOHKPETHOT HHCTPYMEHTA.

VY 00a nmpeTxoaHa ClIeHapHja, O] IPETIOCTABKOM JIa Cy CBY APYTH YCIOBH YTOBOPA HCIYHH-CHH,
¢uHaHCHjCKa rapaHiija je yrOBOpHE IpUpoe.

Yeosopu o ocueyparvy

AG5. Heku eKOHOMCKH EHTHTETH Y JaABHOM CEKTOPY MOTY CaApKaTh SHTUTET KOjU U3/1ajy
yroBOpe 0 OCUTrypamy. Tr eHTUTETH yia3e y JeJIOKPYT OBOT CTaHAap/a ajlk CaMu YTOBOPH O
OCUTYpamy HUCY y JCTOKPYTy OBOT CTaHAap/a.

AG6. 3amorpebe OBOT CTaHap/a, YTOBOP O OCUTYpamy j€ YrOBOP KOjH M3JIaXKe OCUTypaTesba
UACHTU(UKOBAHOM PU3UKY OJ1 TYOUTKA y3pOKOBAHOT aoralajuMa Ml OKOJIHOCTUMA KOjHU Ce
JIeNIaBajy WK Cy OTKpUBEHE y oapeheHoM mepuoy, yKkibydyjyhu u cMpT (TO jecT, 1a y ciy4ajy
aHYUTETa OCUTYPAaHUK IPEKHUBH), 00JIECT, MHBAUANUTET, oiTeheme NMOBHHE, IIOBPEIC HAHETE
ApyruMa v TpeKu]I oclioBama. JloaTHa yIyTcTBa y Be3H ca YTOBOPHMA O OCHTYpamy CY
JOCTYITHA Y pelIeBaHTHUM Mel)yHApOIHUM I HAIlMOHATHUM CTaHAapJuMa Koju ce 6aBe
YrOBOPHMA O OCHTYPamby.

AG7. Heku pUHAHCH]CKU UHCTPYMEHTH UMajy OOJIMK YTOBOpa O OCUTYpamy, aJld Y IPUHIUITY
ce oiHoce Ha TpaHchep PrUHAHCH]CKUX PU3HKA, KAO IITO CYy TPXKHIIIHH, KPSTUTHU WUIH PU3UK
JTUKBUAHOCTHU. [IpuMepu TakBUX HHCTPYMEHATa Cy YTOBOPH O (PMHAHCH]CKO] rapaHIIHjH,
peoCHTypame U YTOBOpE O TapaHTOBAaHHUM yJlarama M3/1aTa o] CTpaHe ocurypanajyhux apymrasa
JaBHOT CEeKTOpa U JIpyrux cybjekara. O] eHTUTETa Ce 3aXTeBa Jia IpUMEIbyje OBaj CTaHAap.l Ha
onpehene yroBope o puHaAHCH]CKUM TapaHIldjaMa, a J03BOJbEHO MY j€ J1a TPUMEYje OBaj
CTaHJap[ Ha JIpyre yroBOpe OCUTYpame KOje YKIbYUy]y MPEeHOC (MHAHCH)CKOT PU3HKA.

AGS8. VYroBopu 0 pUHAHCH]CKOM OCUTYpamy CE€ TPETHUPA]y Ka0 (UHAHCHU]CKH HHCTPYMEHTH
OCHM aKO €HTHTET He OJUTYYH Ja UX TPETHUPa Kao YTOBOP O OCUTYpamy Y CKJIaly ca OBUM
naparpadoM 1 ako He UcCIymaBa 3axTeBe u3 naparpada AG9. EHTUTET MoXe 1a 1oHece OBy
OJUIyKY y cienehum ciyuajeBuMa:

(a) AKO je eHTUTET paHHje MPUMEHHUBA0 PAUYHOBOJICTBO MPUJIAro)eHO yroBOpHUMa O
OCUTYpamy U YCBOjHO PadyHOBOJCTBEHY MOJUTHUKY KOja TPETUPA YrOBOpe O (PMHAHCH]CKOM
OCUTypamy Kao (PMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT y CKJIaTy Ca OBUM CTaHIApAOM.

©) AKO SHTUTET paHHuje HHUje IPUMEHHBA0 PAaUyHOBOICTBO MpHIAroheHo yropopuma o
OCHTYpamy MOXeE J1a ofgadepe Ja TpeTupa yroBope o (G(MHAHCH]CKOM OCHTYpamy Kao YrOBOPE O
OCHYTypamy WU Kao (PMHAHCH)CKE HHCTPYMEHTE KaJla yCBOjU OBaj CTaHAApAA.

VY 06a momenyTa ciy4daja (a) u (6), ommyka ce JOHOCH 3aceOHO 3a CBaKH YrOBOP U Ta OJTYKA je
HETIPOMELUBA.

AGS8. YV ckmany ca maparpadom 3(I1), GHTUTET TPETUPA YTOBOPE O (PMHAHCH]CKOM OCUTYpamby
Kao (MHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE OCHM aKo He ojabepe 1a TpeTupa TakBe YroBOpe Kao yroBope O
OCUTYpamy y CKIIAAy ca peleBaHTHUM Mel)yHapO HUM HITH HAllMOHAIHUM CTaHAapANMa KOjH ce
6aBe yroBopuma o ocurypamy. EHTUTET cMe 1a TpeTrpa yroBop o (GMHAHCH)CKOj rapaHIMjH Kao
YrOBOP O OCUTYpamy y3 MPUMEHY HAI[HOHAITHOT paqyHOBOJCTBEHOT CTaHAap/ia CaMo aKo Taj



CTaHJIap]l 3aXTeBa OJMEpaBame 00aBe3a M0 OCHOBY OCUTYpama K0je HUCY Mame 01
KEIbUTOBOJICTBEHE BPETHOCTH KOja Ou Ouia onpehena na cy peneBanTHE 00aBe3e 10 OCHOBY
ocurypama y aenokpyry MPC-JC 19, ,,Pe3epBucama, moTeHIIHjaTHe 00aBe3e U MOTEHIUjaIHa
uMoOBHHA.” Y oJpeljuBamy KIUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH 00aBe3a 10 OCHOBY OCHTyparkha, CHTUTET
y3uMa y 003up TpeHYTHE MPOIICHE TOKOBA TOTOBHHE KOjU MOTUYY U3 HKeTOBUX yTrOBOpa O
OCUTYpamy U TIOBE3aHUX TOKOBA TOTOBUHE.

AG9. V ckiany ca maparpagom 3(11), CHTUTET TpeTHpa yroBope o (GPUHAHCH]CKUM TapaHlidjama
Kao (pMHAHCHjCKe MHCTPYMEHTE OCHM aKo He ojadepe Ja TpeTupa TakBe YroBOpe Kao yroBope O
OCHUTYypamy y CKJIay ca pelieBaTHUM Mel)yHapOIHUM WM HAllMOHAIHUM CTaHJIapIuMa KOju ce
0aBe yroBopuma o ocurypamy. EHTUTETY je T03BOJBEHO J1a TPETHPA YTOBOPE O (PMHAHCH]CKOM
OCHUTYypamy Kao yrOBOPE O OCUTYpamky Y CKJIAy ca pelieBaHTHUM Mel)yHapoIHUM WiTH
HAIIMOHATHUM CTaHJapIuMa caMo aKko TH CTaHIapAH 3aXTEBajy OJMepaBame 00aBe3a Mo OCHOBY
OCHUTYypama y U3HOCY KOjU HUje MambH OJ1 KEbIUTOBOJICTBEHE BPETHOCTH KOja Ou Ouia yrBphena na
Cy perneBaHTHE 00aBe3e 1o OCHOBY ocHurypama ouie y nemokpyry MPC-JC 19, Pesepsucara,
nomenyujanne obageze u nomenyujanua umosuna. llpu onpehuBamy KIUTOBOJICTBEHE
BPEIIHOCTH 00aBe3a [0 OCHOBY OCHTYpama, CHTUTET y3UMa Y 003Up TPEHYTHE MPOIIEHE CBUX
TOKOBA TOTOBHHE KOJU TIOTUYY OJ1 yTOBOPA O OCUTYpamy U MOBE3aHUX HOBYAHUX TOKOBA.

Nepunuuuje (maparpacdu 9-12)
QuHaHncujcka cpedcmea u puHancujcke obasese

AG10. Banyra (rotoBuHa) je pUHAHCH]CKO CPEICTBO jep MpeACTaBiba CPEACTBO pa3MeHe U 300T
TOTa je OCHOBA Ha K0jOj Ce 0OIMEpaBajy U MPU3HA]y CBE TpaHCaKIHje Y (UHAHCH]CKUM
n3BemTajuMa. ['0TOBUHCKH JIETIO3HUT KOJ1 OaHKE WU CIIMYHE (PMHAHCH]CKE HHCTUTYITH]C
(uHAHCH]CKO je CPEACTBO jep MpeAcTaB/ba YTOBOPHO MPaBO JCMOHEHTA A3 100Hje TOTOBUHY O]
(dbUHAHCH]CKE MHCTUTYIIH]E WK J]a U3]1a YeK WIIM CIIMYaH MHCTPYMEHT Ha TEPET CBOT pauyHa, a y
KOpHUCT moBepuona y iahamy GuHaHcHjcke o6aBe3e. HeenMmuToBaHa BayTa He ylasu y
neduHANN]y GUHAHCH]CKOT HHCTpyMeHTa. EHTUTET mpuMmemyje nmaparpad 13 MPC-JC 12,
3anuxe y pauyHOBOACTBY HEEMUHOBaHE BaiyTe. Bamyra emMuTOBaHa Kao JIETAIHO CPENICTBO
tahama U3 IepCIeKTHBE EMUTEHTA HHje Y ACTOKPYTy OBOT CTaHAap/a.

AG11. Yobuuajenu npuMepu (GUHAHCH]CKUX CPENICTaBa KOjU MPEICTaBIbajy YrOBOPHO MPaBo Ha
nobujame roToBuHE y OyayhHocTH n oarosapajyhe gpuHancujcke o0aBes3e Koja mpeIcTaBiba
YroBOpHY 00aBe3y UCIIaTe TOTOBHHE y OyayhHOCTH Cy:

(a) MOTpaKUBamka O] KyIala u o0aBese rnpemMa q00aBpaunma,
(©) MOTpakMBamka U 00aBe3e M0 OCHOBY MEHHUIIA,

() MOTpaKUBamka U 00aBe3e M0 OCHOBY KPEANTa, U

(m) MOTpakMBamba 1 00aBe3e 0 OCHOBY OOBE3HHUIIA.

VY cBakoM ciy4dajy, yroBOPHO MPaBo jeHE CTPaHEe Jia MPUMH TOTOBUHY (Miu 00aBe3a Ja 1iaTu) je
MOBE3aHo ca oJroBapajyhom ob6aBe3om apyre cTpaHe Ja TOTOBHHY MCIUIATH (MJIH MPaBO J1a
MIPUMH ).



AGI12. lpyra BpcTa (pMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA j€ OHA 3a KOjy €eKOHOMCKa KOpUCT Koja he outu
MPUMJbEHA WJTW JaTa MpeCcTaBiba PHMHAHCH]CKO CPEACTBO Koje HHje ToToBMHA. Ha mpumep,
o0aBe3a 10 OCHOBY MEHHUIIE IJIaTHBA y AP>KaBHUM OOBE3HUIIAMa Jaje UMAoIly YTOBOPHO MPaBo /1
IPUMH, @ EMHTEHTY YTOBOPHY 00aBe3y Jla M3BpIIHU HCIUIATY Y JIpyKaBHUM OOBE3HHUIIaMa, a He
roroBuHOM. O0OBe3HUIIE CY (UHAHCH]CKA CPEICTBA jep MPENICTaBIbajy 00aBe3y IpikaBe Koja ux je
eMHTOBaJa J1a UCIUIaTH TOTOBUHY. CTora je MeHHIa (GHMHAHCH]CKO CPEACTBO UMAOIa MEHUIIE U
¢uHaHCHjcKa 00aBe3a eMUTEHTA MEHHULIE.

AG13. “HeuckynuBu” Ay>KHUYKH HHCTPYMEHTH (Kao IITO Cy “HEMCKyNuBe 00Be3HHIIE 0€3
¢dukcHor natyma gocrieha ca peloBHUM HCIUIaTaMa KaMaTe, HeMCKYITMBE OOBE3HHIIE M MEHUIIE Ha
OCHOBY KamuTayia) 0OMYHO /1ajy UMaoIly YrOBOPHO IIPaBo npujeMa riahama Ha OCHOBY KaMara Ha
¢duKcHE 1aTyme Koju ce MpoTexy 10 Heoapehene OynyhHoctu, 6mino 6e3 npaa nospahaja
TJIABHUIIC WK C TIPABOM Ha moBpahaj riiaBHHIIE 10| YCIIOBHMA KOjU TO YHHE MAJIO BEPOBATHUM
WK BpJIo JanekuM y Oyayhnoctu. Ha npumep, eHTUTET MOKe eMUTOBATH (PMHAHCH]CKU
WHCTPYMEHT Y KOM ce 00aBe3yje fa he craaHo BpIIMTH roauika iahama jeiHaka ucKa3aHoj
KaMaTHOj CTOIH 01 8 MpOoIeHaTa, IPUMEHEHO] Ha UCKa3aHW HOMUHAIIHU MJIM UCKa3aHU U3HOC
rimagHuIe ox 1.000 u.j.. [IpeTrnocraBspajyhu n1a je 8 mporieHata Tp>KUIIHA KaMaTHa CTOTa y BpeMe
€MHUTOBamkha HHCTPYMEHTA, EMUTEHT Ipey3uMa YroBOpHY 00aBe3y KojoMm he U3BpLIMTH HU3
Oynyhux minahama kamaTe koja uMma ep BpeaHocT (camammby BpeaHocT) o 1.000 H.j. mpruimkom
MOYETHOT MpU3HaBama. ViManal 1 eMUTeHT HHCTPYMEHTA UMajy (PMHAHCH)CKO CPEICTBO U
(buHaHCH]CKY 00aBe3y, TUM PEIOCIEIOM.

AG14. YToBOpHO NpaBo WIH YyrOBOpHA 00aBe3a MpUMamba, HCIIOPYKe UM pa3MeHe
(bMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA je caMo 1o ceOu (prHaHCHjCKH HHCTPpYMEHT. Hu3 yroBopHuX mpasa
M o0aBe3a 33/10B0JbaBa AeHUHUIN]Y (UHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA aKo Ha Kpajy JJOBOJIHU 10
IpUMama WK Maahamba FTOTOBUHOM WM JI0 CTHLAbha UM EMUTOBaKka MHCTPYMEHTA KaluTaia.

AG15. MoryhHocT fa ce U3BpIIN YTOBOPHO MPABO WM 3aXTEB J1a C€ 3310BOJbU YTOBOPHA
o00aBe3a MOTY OMTH ariCOyTHH MJIM MOTY OMTH yCIIOBJbEHH HacTaHKOM Oyayher norahaja. Ha
npuMep, GUHAHCH]CKa TapaHIlKja je YTOBOPHO MPaBO 3ajMOIABIA J1a IPUMH FOTOBHHY OJ1
rapanra, a oarorapajyha yropopHa o6aBe3a rapaHTa Ja UCIUIaTH 3ajMOaBIIa, aKO
3ajMoIpuMaall He HCIyHH CBOjy 00aBe3y. YTOBOPHO MpaBo U 00aBe3a MmocToje 300T MpOILTUX
TpaHcakIija win norahaja (mpermocraBka rapaHIildje) YaK Hako Cy 3ajMOj[aBueBa CIIOCOOHOCT Ja
OCTBapy CBOja IpaBa M 3aXTEB IpeMa rapaHTy Jia UCIIYHH CBOjy 00aBe3y yciaoBJbeHU Oynyhum
HEUCITYHEHEeM 00aBe3€e 0] CTpaHEe 3ajMOIpUMaoIia. ¥ CJIOBHO MPaBo U 00aBe3a 3a/10BOJbaBAjy
neuHUIN]y (GUHAHCHU]CKOT CpelicTBa U (UHAHCH]CKE 00aBe3e, YaK HaKO Ce TaKBa CPEIICTBA U
o0aBe3e He MPU3HA]Yy yBEK Y GMHAHCH]CKUM H3BemTajuMa. Heka o1 OBHX yCIIOBJbEHUX MpaBa
Wi 00aBe3a MOTy OMTH YTOBOPU O OCUTYpPAmY.

AG16. ITpema MPC-JC 13, Jluzune, puHAHCH]CKU JIM3UHT CMaTpa C€ MPBEHCTBEHO MTPAaBOM
JaBaolla JU3UHTA J1a IPUMH U 00aBE€30M KOPUCHUKA JIM3UHTA Ja U3MUPH HU3 Tu1ahama Koja cy
CYIITHHCKH HCTa Kao M CII0jeHNM HCIUIaTaMa IJIaBHHIIE M KaMaTe 110 YTOBOPY O KPEIUTY.
JlaBanail Ju3MHra oOpauyHaBa CBOjY HHBECTHUIM]Y Y U3HOCY IOTPAXKHBAba IIPEMa yTOBOPY O
JM3UHTY, a HE CaMO IIpeMa CaMOM CPEZCTBY Koje je mpeamer Ju3uHra. [locinoBHUM Tu3uHTOM
cMarpa ce MPBEHCTBEHO HEOBPILEH YTOBOp Koju o0aBe3yje JaBaolia JU3UHTa 1a 00e30e1u
yrnotpeOy cpezicTBa y Oyayhum neproauma y 3aMeHy 3a HAKHaAy CIIMYHY HAaKHAIU 3a YCIYTY.
JlaBanail JU3UHra U Jajbe 00padyHaBa caMo CPEJICTBO KOje je MPeIMET JIN3UHTa, a He



noTpakuBame koje he npema yrosopy 6utu Haraheno y 6yayhuoctu. [lpema Tome,
(hMHAHCH]CKU JIM3UHT cMaTpa ce PUHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTOM, a MIOCIOBHU JIM3UHT CE HE
cMmarpa (PMHAHCH]CKMM MHCTPYMEHTOM (OCHM MOjeJMHAYHKX IU1ahama Koja Cy TpeHYTHO Jocrena
Y TIJIaTUBA).

AG17. ®usmnuka cpencTpa (Kao mITO Cy 3aIUXe, HEKPETHUHE, IIOCTPOjeHha U ONpeMa), Te
CpelCcTBa Koja Cy MpeAMET JIM3WHTAa M HeMaTepujajiHa UMOBHHA (K0 IITO Cy MaTEeHTH U poOHE
Mapke) HuCy puHaHcHjcka cpeacTBa. KoHTposa TakBUX (PU3MYKUX CPECTaBa M HEMaTepHjaliHe
MMOBHHE TIpy>Ka MOTYhHOCT CTBapama MpHIIMBa TOTOBHHE I APYror (PMHAHCH]CKOT CPENICTRa,
aJli He JIOBOJIM JI0 CaJallliber IpaBa Jia ce MPUMHU TOTOBUHA MITH IPYro (PUMHAHCH]CKO CPEACTBO.

AG18. Cpenctsa (kao mTo cy yHanpen iahenn pacxo/u), Koja Kojux je Oymyha ekoHoMcKa
KOPHUCT NMpUMame po0e MK YCIIyTa, a He MPaBo IpHUMarmba FOTOBHHE WK APYTor (PUHAHCH]CKOT
cpencTBa, HACY (MHAHCHjcKa cpencTBa. CIMYHO TOME, CTaBKE MOMYT OJUI0KEHHUX MPUX0a U
BehnHe obaBe3a 1o BapaHTUMa HHUCY (puHAHCHjCcKe 00aBe3e jep je OB eKOHOMCKUX KOPUCTH
KOJH je TMOBe3aH ca lhuMa UCIIOpYKe pode U yciryra, a He yroBopHa 00aBe3a Ha IpUMame
TOTOBHHE WJIH IPYTOT (PMHAHCH]CKOT CPEJCTBA.

AG19. CpenctBa u 06aBe3e y jaBHOM CEKTOPY MPOUCTHUIY U3 YTOBOPHUX M HEYTOBOPHHUX
apamxmaHa. IMoBrHA 1 00aBe3e KOju MPOUCTHYY U3 HEYTOBOPHUX apaHKMaHa He yiase y
neduHUNN]y GUHAHCH]CKOT CpecTBa Wiu (PMHAHCH]CKE 00aBe3e.

AG20. Eaturet y3uma y 003Hp CYIITHHY, @ HE TIPaBHU OOJIMK apaH)XMaHa IpH ofpehuBamy aa
7Y je y IATawkYy ,,yTOBOP** 3a MOTpede OBOT cTaHaapaa. YTOBOPH, 3a MOTpede OBOT cTaHaapaa, y
Havenmy umajy cieache ommike (Mana oBo MOXKe J1a C€ pa3iMKyje O] IPaBHOT CHCTEMa JI0
MIPaBHOT CHCTEMA):

. VY cTBapamy yroBopa y4ecTBYjy CTpaHe CIpEeMHE 3a CKJIaname apaHKMaHa;

. Ycnosuma yrosopa oapelhyjy ce mpaBa u o0aBe3e cTpaHa y yroBopy, a Ta mpasa u
o0aBe3e He MOpajy 3a pe3yJTarT Jja UMajy jeaHake nepdopmance cBux crpana. Ha mpumep,
apaH)XMaHOM 3a JIOHaIlMje IOHATOp ce o0aBe3yje Ja U3BPIIH TpaHchep cpeacTaBa MPUMAOIy O/
yCIIOBMMA 3aKJbYUEHOT YTOBOpa, U yTBplyje ce mpaBo mpumaona j1a npumu cpeacrsa. OBu
THUIIOBH apaH)kKMaHa MOTy J1a Oy/y YrOBOPHH YaK M aKo ITpUMaall HUje Ipy>KHO HaKHA1y jeHaKe
BPEIIHOCTH, TO J€CT, aKO apaH)KMaH He pe3yJTyje jeAHakuM nepdopmaHcama o0ejy cTpaHa; u

. [IpaBHa cpezcTBa 32 HEUCITYHEHHE OIPEI0N YTOBOpA C€ CIPOBOJIC Y CKIIAIY ca 3aKOHOM.

AGZ21. V jaBHOM ceKTOpy MOCTOjH MOTYhHOCT /1a yTrOBOPHHU M HEYTOBOPHHU apaH)XMaHH I10 CBOjOj
pupo M Oyy TpaHCaKIM]je KOje HUCY TpaHCcakIrje pa3Mene. IMoBrHa u o6aBe3e Koje
MPOUCTHUYY U3 TPAHCAKIIM]ja MPUX0/a KOje HUCY TPaHCaKIlije pa3MeHe, pauyHOBOJICTBEHO Ce
ob0yxBartajy y ckianxy MPC-JC 23, Ilpuxoo 00 mpancaxyuja Koje Hucy mpancaxyuje pazmeHe
(nope3u u nperocu). Axo cy TpaHCaKIIHje MPUX0/a KOje HUCY TPAHCAKIIHje pa3MeHe YTOBOPHE,
EHTUTET NPOLICHYje Ja JIU Cy CPE/ICTBA U 00aBe3€ KOjU MPOUCTUYY U3 TAKBUX TPaHCAKIIH]ja
¢uHaHCHjCcKa cpecTBa UM (pUHAHCH]CKe 0OaBe3e y3 kopuctehu maparpad 10 u AG10-AG18
OBOT cTaHgapaa. EHTuTeT kopuctu ynyrcBa u3 oBor cranaapiaa u MPC-JC 23 y npoueHu ga i
TpaHCaKIyje Koje HUCY TpaHCaKlKje pa3MeHe noBehasajy 00aBe3y MM HHCTPYMEHT KanuTajia
(mOTIPUHOC BIIACHHKA).



AQG22. Enturer Tpeba nocebHO 1a pa3MOTPH CBE 3aXTeBE 3a Kiacu(UKaIijy OBOT CTaHIapaa y
onpehuBamy J1a I je MPUINB CPeCTaBa y OKBUPY YrOBOPHE TPaHCAKIM]je TPUX0/1a KOja HHUje
TpaHCaKI¥ja pa3MeHe y CBOjOj CYIITUHU 00aBe3a UM HHCTPYMEHT KaluTaia.

AG23. 3akoHcke 00aBe3e MOTY Jia C€ Pa4uyHOBOJICTBEHO O0OyXBaTe Ha BUIIIC HAUYMHA:

. O6aBe3a riahama nopesa Ha 100uTak ce 0OpayyHaBa y CKJIaJy ca peJieBaHTHUM
Mel)yHapOJHUM WIIH HAIIMOHAJTHUM CTaHIap/IuMa KOju ce 0aBe IMope3oM Ha JI00UTaK.

. ObaBe3a a ce 00e30ee cornujaiHa gaBama ce oopadyHaBa y ckiaay ca MPC-JC 3,
Pauynosoocmeene nonumuxe, npomerne pauynosoocmeenux npoyena u epeuike 1 MPC-JC 19.

. Ocrane 3akoHCKe 0OaBe3e ce oOpauyHaBajy y ckiany ca MPC-JC 19.

AG?24. KouctpyktuBae obaBese, nepunucane y MPC-JC 19, Takohe He mpoucTudy U3 yroBopa
1a 3aTo HUCY (puHaHCHjcKe o0aBese.

NHcTpymMeHTH KanuTana

AG25. Huje yoOnuajeHo /1a KauTall eHTUTETa y JaBHOM CEKTOPY YUMHE MHCTPYMEHTHU KaluTania,
Ha TIpUMeED, aKIMje U CIIMYHU OOJINIIH CjeInbaBama Kanutana. Kama eHTUTeTH eMUTY]y
WHCTPYMEHTE KaluTala, BIACHUIITBO HAJl TUM HHCTPYMEHTHMA U BbUXO0BO KopuITtheme Mory 1a
Oyny orpaHudeHH 3akoHOM. Ha mpumep, y 3aKkoHY MOKE J1a CTOjH J1a aKI[fje CHTUTETAa JaBHOT
CEKTOPa MOXKE MOCEI0BATH CaMO JIPYTH EHTUTET JABHOT CEKTOPA U 3aTO OHE HE MOTY Ja ce
KOPHCTE Kao HaJIOKHA/a Y IIOpaBHAKY TPaHCAKITHja.

AG26. Kao noka3 yrmmaheHoM KanmuTany y jaBHOM CEKTOPY MOTY 1a ¢€ KOPHCTE PEHOCH
pecypca u3mely crpana. EMuToBame nHCTpyMeHaTa KanuTana y morjieay IpeHoca CpeicTaBa
HUj€ HEOIXOTHO 3a MPEHOC J1a Ou ce 3a10BOJbIIIA Ie(hUHUIIM]a JOIPUHOCA O] CTPAHE BIACHUKA.
[Ipenoc cpencraBa koju 3a pe3yaTaT UMa ydemhe y HeTO HMOBHHHU/KaNUTATY EHTUTETA pa3-
JIMKYje ce OJ1 APYTUX MpeHoca pecypca Tako IITO MOXKeE Jia ce TOKake Ha cienehn HauuH:

. dopmalTHUM 03HAYaBaFkEM MPEHOCA Cpe/ICTaBa (MJIU KJlace TaKBHX IIPEHOCA) O] CTPaHe y
MIPEHOCY Ka0 CaCTaBHOT JieJla HETO MMOBHHE/KAlKUTala eHTUTETa, OMIIO0 TIpe Hero mTo nohe 1o
JOTIPUHOCA WIIH Y BpeMe jJonpuHoca. Ha mpumep, pu ycrocTaBbamky HOBOT EHTUTETA, OYIIETCKa
olleJbele MHUHHCTApCTBa (PMHAHCH]a MOXKE J]a CMaTpa Jia Ce MOYETHUM ITPEHOCOM CpeJiCTaBa
EHTUTETY YCIOCTaBJba yuemihe y HeTO MMOBHHHU/KANTUTATy EHTUTETa, a He 00e30ehyje
(buHaHCUPaWke 32 UCITYyHABAKE MOCIOBHUX 3aXTEBA.

. dopmamHIM YTrOBOPOM, KOjH C€ OTHOCH Ha IPEHOC, YUME CE YCIIOCTaBJba MM oBehasa
nocrojehe punancujcko ydenrhe y HeTO UMOBUHU/KAaIUTATy €HTUTET KOj€ MOXKeE Jla ce Mpo/Jia,
npeHece WK OTKYNH. Mako ce mpeHocu cpeacTaBa MOTy J0Ka3aTH Ha3HAYaBamkeM WIIN
(bopMaTHUM YyrOBOPOM, EHTUTET MPOIIeHYje MPUPOy IPEHOCa CPECcTaBa Ha OCHOBY HUXOBE
caJpXKHHE, a HE CaMO HIXO0BE MpaBHE (opMe.

AG27. Y cBpxe 0OBOT cTaHIapaa, TEPMUH ,,MHCTPYMEHT KaluTaja™ MoXxe Ja ce ynorpeou aa ou
O3HA4HO:



. Jenan o0nMK KamuTana Kao MTO ¢y OOMYHE WM IPUOPUTETHE aKIHje.

. [Ipenocu cpencraBa (6MII0 Ja Cy Ha3HAYECHH WIIH j€ O BhiMa TIOCTUTHYT JI0T0oBOp u3Mehy
CTpaHa y TPaHCAKLHUj1) KOjUMa ce JI0Ka3yje pe3uayaaHo yuyemhe y HeTO UMOBUHU JIPYTOT
EHTUTETA; W/ NN

. duHaHcHjcke 006aBe3e y MPaBHOM OOJMKY AYroBama Koje, y CYIITHHH, IPEICTaBIba]y
yuemrhe y HETO UMOBHHH CHTUTETA.

Hucmpymenmu ca npagom nonosHe npooaje

AG28. Kana ce yrutahenu kanmuTal cacToju o1 aKIlfja WM IPYruX O0JIUKa Y]jeaUHBEHOT
KaluTasaa, TH HHCTPYMEHTH MOTY J1a IMajy BHILE 00JIMKa, Ha IpUMep, OOMUYHe akuuje 6e3 rnpasa
MMOHOBHE TIPO/Iaje, HEKH YTPKUBU MHCTPYMEHTH (Bunetu naparpade 15 u 16), Heku
MHCTPYMEHTH KOjU eHTUTETy Hamehy 00aBe3y /1a Apyroj CTpaHH Mpejia cpa3MEpHU J1€0 HETO
MMOBHMHE CHTHTETA CaMO TIPpH JIMKBUIAUju (BuaeTu naparpade 17 u 18), Heke BpcTe MpHOPUTET-
HuX akuyja (Bugeru naparpade AG 49 u AG 50), kao 1 BapaHTe WU YIHCAaHE KYITOBHE OMIINje
KOj€ J1ajy MOTYhHOCT UMaoIly J1a YIUIle Wi Kyl PUKCHU Opoj OOMYHMX aKIlfja CHTUTETa KOJ!
UX je eMHUTOBAO Koje Cy Oe3 ImpaBa MOHOBHE MPOJIaje EMUTEHTY, y 3aMeHY 3a (PUKCHU M3HOC
TOTOBHHE WM JApyror ¢uHaHCH]CKOT cpeacTBa. OOaBe3a eHTUTETA J1a EMUTY]E WIIM Kyl (PUKCHH
Opoj MHCTpyMEHAaTa COIICTBEHOT KaluTalla y 3aMeHYy 3a (UKCHH W3HOC TOTOBUHE HITU JIPYTOT
(PMHAHCH]CKOT CPEJICTBA j€ MHCTPYMEHT KaluTaia TOT CHTUTETa (OCUM y ClTydajeBUMa
HaBeseHUM y naparpady 27). Melytum, ako TakaB yroBop cajJp>ku o0aBe3y eHTHTETa J1a TIaTH
TOTOBMHOM WJIM HEKUM JIPYTUM (DMHAHCH]JCKUM CPEJCTBOM (KOje HUje YyroBOp KIaCH(UKOBAH Kao
KanuTal y ckiafay ca naparpaguma 15 u 16 unu naparpapuma 17 u 18), Tako Hactaje ob6aBe3a 3a
caJlalikby BPEIHOCT OTKYIMHOT u3Hoca (BuaeTH maparpad AG 51(a)). EMutenT oOmuHmMX akiuja
Koje cy 0e3 mpaBa MOHOBHE IPO/1aje eMUTEHTY Mpey3uMa o0aBe3y Kaj noctyna (opMaiHo
Bpiiehu TuCcTpuOyNHjy U TaKO 3aKOHCKHU MOCTaje 00aBe3aH mpemMa akiimoHapuMa aa To ypaau. To
MoO>Ke OUTH CiIy4aj HAaKOH 00jaBJbUBaba JUBHUICHIC WX Kajla jé eHTUTET OTUIIAO0 MO CTeuaj, a
CBa CpEJICTBA MTPeocTalla HAKOH H3MHpEmha 00aBe3a MOCTaHy PaciioiokKKuBa 3a TOJeTy
aKIMoHapUMa.

AG29. KyrsbeHa KyrmoBHa OIIIHja WA IPYTH CIIMYaH YTOBOP KOjH j€ CTEKa0 CHTUTET U KOjU
SHTUTETY J1aje MpaBo Jia UCKYNH (PUKCHU OpOj MHCTpYMEHATa CONCTBEHOT KaluTalla y 3aMeHY 3a
JOCTaBJbamke (PUKCHOT U3HOCA TOTOBUHE WIIH JIPYror (PMHAHCH]CKOT CPEJCTBA HUje (PHMHAHCH]CKO
CpPEeACTBO EHTUTETA (OCHM Yy CIy4ajeBUMa HaBeJeHUM Yy naparpady 27). YMmecto Tora, cBaka
HakHaja miaheHa 3a TakaB yTOBOp c€ OJly3uMa O] KaruTania.

Kuaca uacTpymenara koja je noapehena cBum ocraanm kiaacama (maparpagu 15(0) n
17(0))

AG30. Jenno o obenexja maparpada 15 u 17 je na je puHaHCH]CKM HHCTPYMEHT Y KJIACH KOja je
nozapeheHa CBUM OCTalIM KJiacama.

AG31. ITpunukom onpehuBama /1a JId je MHCTPYMEHT y NoJjpel)eHoj KilacH, EHTUTET MPOLeHbYje
npaBa MOTPAXMBaka NHCTPYMEHTA MPH JIMKBHIALU)H ITPH Y€MY 3a JaTyM JIMKBHIANU]E y3UMa
JaTyM Kaja Ki1acupuKyje MHCTpyMeHT. EHTUTET MOHOBO BpIM KiIacu(UKaIMjy YKOJIHUKO Johe 10
IPOMEHE PEJIeBAaHTHUX OKOJTHOCTH. Ha mprumep, yKOIMKO €HTUTET W3/1a WK MCIUIATH APYTH



(UHAHCH]CKU MHCTPYMEHT, TO MOXE YTUIIATH HA TO JIa JIU je MIPEIMETHA HHCTPYMEHT U J1aJbe Y
KJIacH Koja je moapehena cBUM ocTanum Kjacama.

AG32. IlHCTpyMEHT KOju MMa IPUOPUTETHA MpaBa MPH JUKBUIALN]U SHTUTETAa HUje HHCTPYMEHT
ca IpaBOM Ha Cpa3MepHH 10 HETO MMOBHHE eHTHTeTa. Ha mpumMep, HHCTpyMEHT uMa
MPUOPUTETHA TpaBa MPH JUKBUJAIN]U YKOJIUKO UMAOILY /1aje TIPaBo Ha GUKCHY AWBUICHIY IPU
JMKBHJIAINJU Kao T0JaTak Cpa3MEPHOM JelTy HETO MMOBHHE €HTUTETA, IPU YeMy IpYra
MHCTPYMEHTH Yy nojipel)eHoj Ki1acu ca mpaBoM Ha Cpa3MEpHHU €0 HETO UMOBHHE CHTUTETA HEMA]y
HCTO TO MPABO NPY JUKBUIALH]H.

AG33. YKOIMKO EHTUTET UMa caMo jeIHy Kiacy (MHAHCHjCKUX HHCTPyMEHaTa, Ta KJjlaca ce
TpeTUpa Kao Kjaca Koja je mojapehena cBUM ocTajauM Kiiacama.

YKynHO 04YeKHBaHU TOKOBU F'OTOBHHE MPUIMUCHBH HHCTPYMEHTY TOKOM NepHoaa
Tpajama HHCTPyMeHTa (maparpad 15(e))

AG34. YKynHO 04eKHBaHU TOKOBH F'OTOBHHE NPUITUCUBH HHCTPYMEHTY TOKOM IIEPHO/A TPajarmba
WHCTPYMEHTa MOpajy OUTH CYIITHHCKH 0a3upaHu Ha CY(UIIUTY WK ITeDHUITUTY, TPOMEHH Y
MPU3HATO] HETO UMOBUHU MJIH MTPOMEHH (hep BPEIHOCTU NpU3HATE U HEPU3HATE HETO HIMOBUHE
SHTUTEeTa TOKOM MeproJa Tpajarkba UHCTpyMeHTa. Cy(QuIuT nian JeULUT U IPOMEHE y
MPU3HATO] HETO UMOBUHU ce Mepe y Ckiajy ca pesneBaHTHUM [FRS.

Tpancakuuje y kojuMa uMajiall MHCTPYMEHTA y4ecTBYje BaH QyHKIUje BIACHUKA
eHTuTera (maparpagu 15 u 17)

AG35. Nmanar (MHAHCH]CKOT ca MPaBOM ITOHOBHE MPO/Iaje EMUTEHTY MHCTPYMEHTA WUJTH
(uHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA KOjH CaAp KK YTOBOPHY 00aBe3y 3a €HTUTET Ja PYroj CTpaHu Mpeaa
Cpa3MepHH Je0 HETO MMOBHHE EHTHTETA CaMO NPH JIMKBUIAIM]H MOXKe Yhn y TpaHCakIujy ca
SHTUTETOM M BaH yJore BjlacHUKa. Ha mpuMep nmainar HHCTpyMEHTa MOKe OMTH 3aIl0CJIeH y €H-
tuteTy. CaMo ce TOKOBU TOTOBHHE U YTOBOPHE Ofipe10e M YCIOBH HHCTPYMEHTA KOjU CE OJJHOCE
Ha UMaolla UHCTPYMEHTA y (DYHKIIM]H BIACHUKA y3UMa]y Y 003Up MPUIMKOM IPOIICHE /1a JIN
WHCTPYMEHT Tpeba Kiacu(PUKOBaTH Kao KamuTall y ckiany ca maparpadom 16A umu naparpadom

1611.

AG36. [Tpumep je orpaHMYEHO MAPTHEPCTBO Y KOME MTOCTOj€ OTPAHUYCHHU U OTIITH ITAPTHEPH.
Heku onity mapTHEpH MOTY IaTH TapaHIUjy EHTUTETY U PUMUTH HAJIOKHATY 32 TPYKAbHE
TaKBe TapaHiyje. Y TaKBOj CUTYyalllju TapaHIlija U MMOBE3aHU TOKOBU TOTOBUHE OJIpakaBajy
MMaoIla MHCTPYMEHTA Y yJI03H JIaBaolia TapaHIlyje a He y yJI03u BlIacHuKa eHturera. CTora TakBa
rapasiiyja ¥ MoBe3aHN TOKOBH TOTOBHHE HE PE3YJITUPA TUME Ja C€ OMIITH MTAPTHEPH CMaTpajy
nojpeheHnM y 0JJHOCY Ha OrpaHHuYEHE MapTHEPE U He OU ce y3uMalld y 003Up MPHIUKOM
MIPOIICHE JIa JIU Cy YTOBOPHE OJ[pe0e M YCIIOBH HHCTPyMEHATa OTPAaHUYCHOT TApTHEPCTBA U
OTIIITET APTHEPCTBA UICHTUYHHU.

AG37. [Ilpyru nmpumMep je criopa3ym O pactoenu cypuiura wik aeQuimra KojuM ce CypuIuT
wi aeuuut pacrnopelyjy Ha UMaolle HHCTpYMEHTa Ha 0a3u MPYy>KEHUX YCIIyTra WK 3aKJby4eHHX
MI0CJIOBa TOKOM Tekyhe U mpeTxoaHux roguaa. OBakBU CIIoOpa3yMH Cy TPAHCAKIKje ca UMAoIMa
MHCTpyMEHATa y KOjUMa OHM HE HACTYIajy Kao BIACHHUILIMA U HE OU ce y3umalie y 003up MpHIUKOM
nporieHe obenexja HaBeAaeHuX y naparpady 15 wim maparpady 17. Mehyrum, ciopazym o



pacrioenu cypuuuTa Ui JeGUIUTaKojuM ce cyunuT win aedunurpacrnopel)yjy Ha uMaorne
MHCTPYMEHTa Ha 0a3u HOMHHAJIHHX N3HOCA BbUXOBHX HHCTPYMEHATA PE/ICTaBIbajy TPAHCAKIIN]Y
y KOjOj MMaolll HHCTPYMEHATa HACcTYyMNajy Y GyHKIH]jU BIaCHUKA U y3UMao Ou ce y 003up
MIPUJIMKOM TIPOLICHE 00elieXkKja HaBeIeHuX y maparpady 15 wiu maparpady 17.

AG38. TokoBU TOTOBMHE U YTOBOpPHE OJjpeade U yCIOBU TpaHcakiyje u3mely nmaorna
WHCTPYMEHTa (KOju HACTyIa BaH (PyHKIM]€ BIIACHUKA) M CHTUTETA U3aBaolia Mopajy Outu
CIIMYHU €KBHUBAJICHTHO] TPAHCAKIIM]H KOja MOKe HacTaTH u3Mely cTpaHe Koja HHje UMaail
MHCTPYMEHTA ¥ €HTHTETA M3/1aBaolIa.

Henocrojame npyrux (pMHAHCHjCKNX HHCTPYMEHATA HJIHM YTOBOPA €A YKYNIHUM TOKOBHMA
rOTOBHHE KOjU CYIUTHHCKH oJpelyjy niam orpanudaBajy noppahaj pesuayasine BpegHocTu
nMaony HHcTpymeHTa (naparpagu 16 u 18)

AG39. Ycnos knacudukaiuje GUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, KOjU WHAYE HCIYHhaBa KPUTEPH]yMe
naparpada 15 unu naparpada 17, kao KanuTana je 1a eHTUTET HeMa APYruX (PUHAHCH)CKUX
WHCTpyMEHAaTa WJIM YTOBOpa YUjH CYy (a) YKYITHA TOKOBU TOTOBHHE CYIITHHCKH O0a3uMpaHd HA
cy(buIUTyY Ui 1eUIUTY, TPOMEHH Y MIPU3HATO] HETO MMOBHHU WJIM IIPOMEHU (ep BPEAHOCTH
MIPU3HATE U HETIPU3HATE HETO UMOBUHE eHTHTEeTa U (0) e(heKTH TaKBH J1a CYIITUHCKHU onpehyjy
WK OrpaHuyaBajy nospahaj pesuayanHe Bpennoctu. Crnenehu HHCTpyMEHTH, HACTall Y OKBUPY
HOPMAJTHUX TP KUIIHUX OJJHOCA Ca HETIOBE3aHNUM CTpaHaMa BEepOBaTHO Hehe cripeunTn
KJacu(uKanujy HHCTpyMeHaTa, KOji HHaue UCITyHhaBa KpuTepujyme naparpada 15 wim
naparpada 17, kao MHCTpyMeHaTa KaruTaa;

(a) MHCTPYMEHTH YHjH C€ YKYITHU TOKOBU TOTOBMHE CYLIITHHCKH 0a3upajy Ha crieuprIHOj
MMOBUHH CHTUTETA.

©) MHCTPYMEHTH YHjH C€ YKYITHU TOKOBU TOTOBUHE 0a3upajy Ha MPOLEHTY MPUXOAa.
() YTOBOPH KOjUMa C€ WHIWBHIYATHH 3aIIOCICHH Harpal)yjy 3a yciiyre npyXeHe CHTUTETY.

(m) YrOBOpH KOjuMa ce 3axTeBa Mrahame 6e3HauajHOT MPOIEHTa TOOUTH 3a IPYKEHE YCIIyTe
uu goopa.

Hepusamnu punancujcku uncmpymenmu

AG40. ®uHaHCH]CKH HHCTPYMEHTH YKJbYUY]y IPUMapHE HHCTPYMEHTE (Kao IITO Cy
NOTpaKUBama, 00aBe3¢ U MHCTPYMEHTH KaluTana), Kao U JepuBaTHe (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE
(xao mro cy puHaHCH]cKe omnuje, Gjydepcu u GpopBapCH, KAMATHH W BATyTHU CBOTIOBH).
JlepuBaTHU (PMHAHCH]CKU MHCTPYMEHTH 33710BOJbaBa]y Ne(UHUIIN]Y (PUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA
U CcTOTa Cy MO ACTIOKPYTOM OBOT CTaHAAp/a.

AGA41. lepuBaTHu (PMHAHCH)CKU MHCTPYMEHTH CTBapajy MpaBa 1 obaBese Koje Mel)y cTpanama
YKJbYYEHUM Y HHCTPYMEHT UMa]y edeKaT MpeHOIIeHa JeTHOT WU BUllle (PUHAHCH]CKUX PU3UKA
CBOjCTBEHHMX IpUMapHOM (PMHAHCH]CKOM MHCTpYMEHTY. Ha moueTky, nepuBaTHu (PMHAHCH]CKU
WHCTPYMEHTH /1]y J€JTHO] CTPaHU MPaBo pa3MeHe (GMHAHCH]CKHUX CPe/ICcTaBa WM (PMHAHCH]CKHUX
o0aBe3a 3a IPYroM CTPAHOM IOl yCIOBUMA KOjU CY OTEHIIM]aJTHO TTOBOJbHHU, HIIH YTOBOPHY
00aBe3y pa3mMeHe (PMHAHCH]CKHUX CpelicTaBa Win (PMHAHCHJCKUX 00aBe3a ca APYroM CTPaAHOM IO



YCITOBMMA KOjH Cy IOTEHIM]AITHO HEMOBOLHH. MeljyTiM, TO 06H4HO" He pesynTipa IPeHOCoM
OCHOBHOT ITPUMapHOT (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA Ha MOYETKY YrOBOpa, HUTH TaKaB MPEHOC
HYKHO HacTaje 1o pocnehy yroBopa. Heku nHCTpyMeHTH caapike U IpaBo U 00aBe3y pa3MeHe.
[Tommro ce ycnoBu pasMeHe YTBphyjy Ha MMOYETKY AEPUBATHOT MHCTPYMEHTA, TH YCIOBU MOTY
MOCTaTH WM MOBOJFHH WIM HEMIOBOJBHHM, 3aBUCHO O] MEH-atha LieHa Ha (PMHAHCH]CKUM
TPKHUIITHMA.

AG42. TTponajHa iy KyMoOBHA OMIIKja 3a pa3MeHy (PMHAHCH]CKUX CPeCTaBa WK (PMHAHCH]CKUX
o0aBe3a (To jecT, (MHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATA KOJU HUCY HHCTPYMEHTH COIICTBEHOT KaruTasia
SHTUTETA) /1aje UMAOIly IIPaBO Ha 100Ujamke MOTEHIUjTHUX OyayhnX eKOHOMCKHUX KOPHCTHU KOje
npowu3iase U3 npomeHa ¢ep BpeAHOCTH (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA KOJU j€ OCHOBA yroBOPA.
CymnpoTHO TOME, eMUTEHT OIIlIKje pey3uMa 00aBe3y Ja ce OApeKHe MOTeHIUjaTHUX Oy ayhux
€KOHOMCKHUX KOPUCTH WJIX J1a CHOCH TOTCHIIMjaTHE TYOUTKE eKOHOMCKHX KOPUCTH TIPOH3AIILITHX
U3 IpoMeHa (ep BpeIHOCTH OCHOBHOT (PMHAHCH)CKOT HHCTPYMEHTA. Y TOBOPHO IIPaBO UMAaoIa U
o0aBe3a eMUTEHTA 33/10BOJbaBajy NeUHUIN]Y PUHAHCH]CKOT CPEeICTBa, OAHOCHO (DMHAHCH]CKE
obaBe3e. DUHAHCH]CKU HMHCTPYMEHT KOjH j€é OCHOBA YrOBOPa O OMIIMjU MOXKe OUTH OHIIO KOje
(hMHAHCH]CKO CPENICTBO, YKJbYUY]YhH U aKIMje y IPYTUM EHTUTETUMA U KAMAaTOHOCHE
uHCTpyMeHTe. OniMja MoXKe 3aXTeBaTh Ja EMUTEHT eMUTYje AY)KHUYKU HHCTPYMEHT, a He J1a
npeHece GUHAHCH]CKO CPEJICTBO, Al MHCTPYMEHT KOjHU j€ OCHOBA OIIIIH]E U JIaJbe O YHMHHUO
(WMHAHCHU]CKO CPEACTBO UMaola Kaj ou omniyja Ovina u3BpuieHa. ONIMOHO MTPaBoO UMAoIa J1a
pasMeHu (UHAHCHU]CKO CPEICTBO MO MOTSHIH]jATHO MTOBOJHHUM YCIIOBHMA M 00BE3a EMUTEHTA Ja
pa3MeHH (PMHAHCH]CKO CPENICTBO MO MOTEHIINjATHO HEMTOBOJFHUM YCIIOBUMA PA3JIMKY]y CE O
OCHOBHOT ()MHAHCH]CKOT CpeCTaBa Koje Tpeba pa3sMeHUTH 10 U3BpIIeHY omniyje. [Ipupoaa
MMaoYeBOT MIPaBa U eMUTEHTOBE 00aBe3e He yTHUE Ha BepoBaTHONY /1a ce OMIIMja U3BPILU.

AGA43. [lpyrn npumep aepuBaTHOr (UHAHCHJCKOT WHCTPyYMEHTa je (opBapa yroBop Koju ce
Tpeba M3MUPHUTH 3a MIECT MECEIH y KojeM jenHa cTpaHa (Kyman) obeha na he ucnopyuntu
1.000.000 H.J. y TOTOBUHH y pa3MeHy 3a JpkaBHE OOBe3HMIIE ca (PUKCHOM KaMaTHOM
cronoM, HomuHaIHOT M3HOca 1.000.000 H.j., a npyra crpana (mponaBai) obehaBa na he
UCTIOPYYHTH JpKaBHE OOBe3HHMIlE ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM HOMHMHAJIHOT H3HOCA
1.000.000 u.j., y pazmeny 3a 1.000.000 H.j. y roToBHHH. TOKOM IIeCT Mecenu, 00e cTpaHe
HMMajy YyrOBOPHO MPaBO M YTOBOPHY 00aBe3y Ja pa3MeHe (pMHAHCH]CKE HHCTpyMEHTEe. AKO
TPKUIIIHA IIeHa JAp)KaBHUX oOBesHuna nopacte usHaa 1.000.000 u.j., ycnoBu he Outu
MOBOJPHHM 3a KYyIIA, a HEMOBOJAHM 3a TPOJABIA; aKO TPXKHINHA IIEHA ITagHE HCIOJ
1.000.000 H.j., edpexar he 6utu cynporan. Kyman uMa u yroBopHo npaBo ((huHAHCH]CKO
CPEJIICTBO) CIMYHO IMpaBy MpeMa KYIMOBHO] OIIIHjH KOjy MOCeIyje U YTOBOpHY o0aBe3y (¢pu-
HAHCHjCKY 00Be3y) CIMYHY 00BE3M IpeMa YIHMCAaHO] MPOJAjHOj OMIMjH; MpojaaBall hMa
YTOBOPHO MpaBo ((hMHAHCH]CKO CPEICTBO) CIMYHO MpaBy MpeMa IMPOAajHO] OMIHUjH KOjy
nocezyje U yroBopHy obaBe3y ((puHaHCHjCKY 0OaBe3y) CIM4YHY 00aBe3M Mpema YHHCaHO]
KynmoBHO] onmuju. Kao xoa Tux ommuja, Ta yroBOpHa mpaBa M oOaBe3e uymHE 3aceOHa
¢uHaHCHjCcKa cpeacTBa U (UHAHCH]jCKE 00BE3€ U PA3INKY]jy CE€ 01 OCHOBHUX (PUHAHCH]CKUX
WHCTpyMeHaTa (0OBE3HHIIE M TOTOBHMHA KOje Tpeba pazMmenutH). O0e cTpane y dopBapn
YrOBOpY UMajy 00aBe3y KOjy MOpajy Jla U3BpIIE Y YTOBOPEHOM BPEMEHY, JOK U3BPIICHE

1 OBo je TauHO 3a BehuHy, anu He 3a cBe AepuBaTe, HAa NPUMEP y HEKUM JICBHU3HMM CBOIIOBUMA KaMaTHE CTOIIE,
IJIaBHUIIA CE€ pa3Merbyje Ha MOYETKY (a HOHOBO ce pa3Memyje 1o pocnehy).



mpeMa yroBOpy O OMNIMjH HACTaje caMO aKo M KaJa MMalall OMIHje ONIYyYd HCTY Ja
W3BPIIIH.

AG44. MHore apyre BpcTe JAEpUBaTHUX WHCTpyMEHaTa caJpike MpaBo WiId 00Be3y 3a Oynyhy
pasMeHy, yKJbydyjyhum KkamaTHe U BajdyTHE cBomoBe, ‘‘mokjomie’’ (dhHUHAHCH]CKE
MHCTPYMEHTE KOjH TapaHTy]y HajBUIIN (PUKCHU HHBO KaMaTHE CTOIIE), KAMAaTHE PaclioHE U
“momoBe’’ ((pUHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE KOJH TapaHTy]y HajHWKU (PUKCHU HUBO KaMaTHE
CTOIIE), CarjlaCHOCT MOBEpHOLA Ja 0100pH 3ajaM IO HaBEIEHO] CTONM TOKOM ojpeheHor
nepuo/ia, KpeIuTHE JIMHUjE MOIPIIKE KOjuMa ce TY)KHHUIIMMA Ha TPXKUIITHMA €BPO—BayTa
omoryhaBa ma u3najy eBpo—oOBe3Hwmie ca gocriehem kpahum on romuny nana (NIF) u
aKpeaUTHBE. YTOBOp O CBOIy KaMaTHHX CTOMA MOXKE C€ IMOCMAaTpaTH Kao BapHjaHTa
dbopBapa yroBopa y KOM ce cTpaHe AoroBope na he um3Bpmmtu HU3 Oynyhux pa3smeHa
TOTOBMHCKHX HM3HOCA, TJ€ CE jellaH M3HOC M3padyHaBa Inpema (IaykTyupajyhoj KaMaTHO]
cTonM, a Apyru mnpema (QUKCHOj KamaTHe cTome. PDjyuepc yroBopu €y Jpyra BapHjaHTa
dbopBap yroropa, KOjU C€ paslMKyjy TNPBEHCTBEHO IO TOME INTO Cy YTrOBOPH
CTaHJIapJU30BaHHU U IITO C€ Ca HUMa TPryje Ha Oep3u.

YTOBOpH 0 KYITOBHHH WJIM TIPOIaju HepHHAHCH]CKMX CTaBKH (maparpadu 4—6)

AG45. YroBop O KYNOBMHHM WIM TpoJaju HE(PUHAHCHJCKMX CTaBKH HE 33aJ0BOJbABAJY
nedbuHUNN]y (UHAHCHJCKOT WHCTPYMEHTA 3aTO IITO YrOBOPHO IPaBO jeAHE CTpaHE 1a
npUMH He()UHAHCH]CKO CPENICTBO WIIM YCIYTy W oAroBapajyha oOaBesa apyre cTpaHe He
YCIIOCTaBJba]y Cajallkbe MpaBo WM 00aBe3y OMIIO KOje CTpaHe Ja MPUMH, UCTIOPYYH HIIH
pa3Menu (uHaHCHjCcKO cpencTtBo. Ha mpumep, yroBopu koju 06e30elhyjy nsmupeme camo
MyTeM TMpHjeMa WM HCIOopyKe He(WHAHCHjCKEe CTaBKe (Ha mpumep, omiuje, djydepc
yroBop mwiu ¢GopBap] yroBop 3a cpedpo) Hucy GUHAHCHU]CKA MHCTPYMEHTH. MHOTH poOHH
YrOBOpH Cy TakBe BpcTe. Hekm wmmajy cranmapam3oBaH OOJIMK W HBHMa Ce Tpryje Ha
OpPraHM30BaHMM TPXKUIITHMAa Ha BPJIO CIMYaH HAYMH Kao0 W Ca HEKUM JCpPHUBATHUM
¢uHaHCH]CKUM HWHCTpyMeHTHMa. Ha mpumep, poOHu jydepc yroBop Moke ce oamax
KYIIMTH U IPOJATH 32 TOTOBUHY jep je YBPILUTEH 3a TProBame Ha Oep3u U MOXKE IPOMEHHUTH
“Maola MHOTO TyTta. MelhyTuM, cTpaHe Koje KyIyjy u Mpojaajy yroBOpe, y CTBapH, TPryjy
poOoM Ha Kojy ce TH yroBopHu ogHoce. CrocoOHOCT KyNOBUHE MM MpOJaje pOOHOT yro-
BOpa 3a TOTOBHHY, Jiakoha C KOjOM c€ MOK€ KYNHUTH WJIM TPOJaTH, Kao W MOryhHOCT
IperoBapama O TOTOBMHCKOM H3MHUpPEHY 00aBe3e 3a MpHUjeM WM HCIOpPYKY pobe, He
MEHa]y OCHOBHHM KapakTep YroBopa Ha HAUYMH KOjU CTBapa (PMHAHCHU]JCKH HHCTPYMEHT.
Wnak, HEeKHd yroBOpH KYMOBHHE WM Mpojaje HEe(PUHAHCHUJCKUX CTABKH KOJH CE€ MOTY
W3MHPHTH HETO WJIM pa3MEHOM (MHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa, Cy MOJ IEJIOKPYrOM OBOT
CTaHJapAa Kao Ja je pey o (UHAHCHjCKUM HHCTpYMEHTUMa (BuaeTu naparpad 4).

AG46. YroBop Koju yKJby4dyje MPUjEM WM UCTIOPYKY (DU3UUYKOT CPEeICTBA HE Y3POKYje HACTaHAK
(uHAHCH]JCKUX CpPEACTBA je[lHE CTpaHe U (PHHAHCHjCKe o0aBe3e Apyre CTpaHe, OCUM aKo ce
onrosapajyhe miahame HE OUI0KM HAaKOH JaTyma MpeHoca (GU3UYKUX cpencTaBa. To je
Clly4aj KoJl KylIOBHHE WX IIpojaje pode Ha KPEauT.

AGA47. Heku cy yroBopu Be3aHH 3a poOy, ali HE YKJbY4Y]y U3MHUPEHE MMyTeM (PU3UUIKOT TpHjemMa
wi ucnopyke poGe. OHm yTBplyjy HM3MHpEme Kpo3 TOTOBMHCKAa Iuiahama Koja cy
onpehena mpema GopMyau U3 yroBopa, a He Kpo3 miiahama pukcHUX u3HOca. Ha mpumep,



M3HOC TJIaBHHUIIE Y OOBE3HHUIIM MOXKE C€ M3pauyHaTH MPUMEHOM TPJKUIIIHE IieHe HadTe Koja
nmpeBiagaBa Ha gaH jgocrieha oOBe3Huie 3a (GUKCHY KoiaumuuHy Hadre. [maBHuma ce
WHJICKCUpPA y OJHOCY Ha IIeHy pobe, aiu ce M3MHUpYje camMO y TOTOBHUHU. TakaB yroBop
npeAcTaB/ba (UHAHCH]CKH HHCTPYMEHT.

AG48. lepununmja (UHAHCHUJCKOT HMHCTPYMEHTa, OCHM (DMHAHCHUJCKOT CpEACTBA  WIIU
¢unHaHCcHjcKe 00aBe3e, 0O0yxBaTra W YroBOp KOjU Y3pOKyje HAacTaHaK He(pUHAHCH]CKOT
cpeactBa wiu HeuHaHcHjcke oOaBe3e. TakBU (PMHAHCHUJCKM MHCTPYMEHTH YECTO jEIHO]
CTpaHM Jajy OMNIHjy pa3MeHe (UHAHCH]CKOT CpelcTBa 3a HeuHaAHCHjCKO cpeacTBo. Ha
npuMep, oOBe3HMIIA Be3aHa 32 Ha)Ty MOXKEe MMAolly JaTH MpaBo IpujeMa Hu3a (PUKCHUX
MePUOJINYHUX HKCIUIaTa Kamare W (UKCHU HM3HOC TJaBHHUIIE 1O Jocmehy, ca omiujom
pasMeHe M3HOca TJaBHMIE 3a (QUKCHY KonnunHy Hadre. [TokesbHOCT M3BpIIaBama OBE
ommuje he BpemMeHOM BapupaTH y 3aBHCHOCTH o1 (ep BpEeIHOCTH HadTe y OJHOCY Ha
KOe(pHIMjEeHT pa3MeHe TroToBHHE 3a HadTy (Oep3aHCKH Kypc) caapykaH y OOBE3HHIIH.
Hamepe mmaoma oOBe3Huiie ¢ 003MpOM y BE3HM Ca FHEHUM M3BpIICHEM HE YTHUy Ha
CYIITHHY KOMIIOHEHTe cpesicTaBa. UHAHCH]CKO CPEACTBO MMaola U (puHaHCHjcKa oOaBe3a
€MUTEHTa YWHE O0BE3HUIly (DMHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTOM, 0e3 003uMpa Ha Apyre BpCTE
cpezacraBa u 00aBe3a Koju Takohe HacTajy.

IIpe3enTanuja
Obasese u kanuman (napazpagu 13-32)

Hemnocrojame yroBopHe od6aBese j1a ce HCIJIATH TOTOBHHA WJIM Npeaa APYro puHAHCHjCKO
cpeacrBo (maparpagu 21-24)

AGA49. [IpuoputeTHe akIyje MOTY CE€ EMUTOBATH ca pa3IMUUTUM TNpaBuma. [Ipu onpehuBamy na
JIM je IPUOPUTETHA aKIHja (MHAHCHjCKa 00aBe3a MM MHCTPYMEHT KanuTaia, CHTUTET
nporemyje oapehena mpara xKoja mpunaaajy Toj akiuju, Te oapelyje ma u oHa mpukKasyje
OCHOBHY KapaKTepUCTHKY (puHaHCHjcKe o0aBe3e. Ha mpumep, mpuopuTeTHa akuuja Koja
omoryhaBa oTKym Ha oapel)eHr TaTyM WM 1O ONIUJA UMaoIia, caapku (UHAHCH]CKY 00aBe3y
3aTo UITO EeMUTEHT MMa 00aBe3y Jia mpeHece (MHAHCH]CKa CPEACTBA MMAOILY TaKBE aKIIHje.
[ToTennujamua HeMOTYhHOCT €eMHUTEHTA J1a UCITYHH 00aBe3y OTKYIla MPUOPUTETHE aKIhje, Kaja ce
TO 3axXTeBa MpeMa yroBopy, Ouio 300r HeJoCTaTKa CPeCTaBa, 3aKOHCKOT OTPaHUYCHa WIN
HEJIOBOJHHO JIOOMTKA WJIM PE3ePBH, HE HeTHpa camy oOaBe3y. Orniiija eMUTEHTA J1a OTKYITH
aKIMje 3a TOTOBUHY HE 33/10B0JbaBa Ae(hUHUIN]Y PUHAHCH]jCKE 00aBe3e, jep EeMUTEHT HeMa
cajammpy 00aBe3y aa npeHece puHAHCH]CKa CPEJICTBA HA aKITHOHApE. Y OBOM CITy4ajy, OTKYII
aKIyja je UCKJbYYHBO JAUCKPEIIMOHO IPaBoO eMuTeHTa. Melytum, obaBe3a MoXke HacTaTH Kaja
E€MUTEHT aKIlfja U3BPIITU CBOjYy OMIIH]Y, OOMYHO opMaTHUM 00ABEIITCHEM aKIIMOHAPHUMA O
HaMepH OTKYIIa aKIyja.

AG50. Ako cy mpHOpUTETHE aKIlMje HEOTKYIIJbUBE, OJroBapajyha kiacudukaiumja THX aKiyja ce
oapehyje npema Apyrum npaBuMa Koja UM Mory npunaaatu. Knacudukamnmja ce 3acHuBa Ha
MIPOIICHH CYIITHHE YTOBOPHHX apaH)XMaHa U JepuHuIMjamMa pruHaHCH]jCKe 00aBe3e u
MHCTpyMeHTa KanuTana. Kana cy pacnojene BlacHUIIMMA KyMYJIaTUBHUX HJIM HEKYMYJIaTUBHUX
MPUOPUTETHUX aKIMja HCKJbYYHBO IUCKPEIIMOHO MPAaBO EMUTEHTA, TAKBE aKIHje MPEICTaBIba]y
MHCTpYMEHT Kanutana. Ha kinacuukanujy jeHe npuopuTeTHE akiHje Ka0 HHCTPYMEHTa



KanuTana uiu GUHAHCH]CKe 00aBe3e He YTUUY, Ha PUMED:
(a) HCTOpHjaT BPIICHA PaCIo/IeNa;
©) Hamepe BplIewma Oyayhux pacnozena;

() Moryhu HeraTuBHY yTHIIA] HA IIEHY OOMYHUX aKIMja eMUTEHTA aKO PACIIOJIe]ie HUCY
u3BpieHe (300T orpaHryeha UCIUIATE NTUBHICHIN 32 OOMYHE aKIMje aKo TUBHJICHIE HUCY
ucriaheHe 3a IPUOPUTETHE aKIIH]e);

(n) U3HOC EMUTEHTOBUX PE3EPBU;
(e) OUYCKHMBamka EMUTEHTA y TIoTJieay cypuiuTa uim aeduimrasa oapeheHn nepuos; u

(p)  ™oryhHOoCTH MM HEeMOTYhHOCTH EMUTEHTA J]a YTHYe U3HOC JTOOWTKA WK TyOUTKA 3a
onpeheHn mepuo.

AG51. Kao mro je HaBeneHo y naparpady AG25, Huje HeyoOnu4ajeHo 32 EHTUTETE JaBHOT
CEKTOpa J1a EMUTY]y HHCTPYMEHTE KamuTaJl KOjJH CaJIpiKe aKIije WK APYre OO0IHMKe yjeauHEHOT
KaluTasaa; ¥ KaJa TakBU HHCTPYMEHTH II0CTOje, IbHXO0Ba yIoTpeda U BIACHUILTBO HAJ HUMa je
00MYHO peryircaHo 3akoHOM. Kao pesyniraT Tora mro je CTpyKTypa Kanurajia y eHTHTeTHMA
JAaBHOT CEKTOpa y Hauely JApyraudja o CTPYKType KaluTaua y eHTUTeTHMa IPUBATHOT CEKTOp,
Ka0 U 3aKOHCKOT OKPY)X€Hha y KOM IOCIY]y EHTUTETH JaBHOT CEKTOpPa, Majio je BEpOBaTHO fa he
ce TPaHCaKIMje KOje eHTUTETH U3MHUPY]y CONCTBEHUM MHCTPYMEHTHMA KaluTaja jaBJbaTH
JEIIHAaKO YeCTO Y JaABHOM U y MPUBATHOM CeKTOpy. MehyTum, Kajza ce TakBe TpaHCAKIIH]E jaBIbajy,
crneaehu npuMepH UIyCTpPyjy Kako ce KIacu(puKyjy pa3IHiuuTe BPCTEe YrOBOpa 3a HHCTPYMEHTE
COIICTBEHOT KalHTana eHTUTETa:

(a) VYroBop koju he eHTUTET U3MUPHUTH IPUMAEM WIIH JOCTaBIbabeM (PUKCHOT Opoja
COTICTBEHUX akiuja 6e3 Oynyhe HakHase, WM pa3MeHOM (PUKCHOT Opoja COTICTBEHUX aKIHja 3a
(UKCHHU U3HOC Y TOTOBHHU WJIM APYroM (PMHAHCHJCKOM CPEICTBY, j€ MHCTPYMEHT Kalurania
(ocum y ciryuajy nepunucanom y naparpady 27). YV ckinagy ca TUM, CBaka HaKHaJla IPUMJIbEHa
i TuiaheHa 3a TakaB yroBOp € AUPEKTHO J10/1aj€ KalmuTaly WiId Ody3uMa Off iera. Jeaan
MpUMEp je eMUTOBaHA OIIIIH]a aKIKje Koja J1aje IPYyroj CTpaHu MpaBo Ja Ky GUKCHU Opoj
aKIja eHTUTeTa 3a PUKCHU U3HOC TOTOBHHE. MelyTum, ako ce yroBopom 3axTeBa J1a eHTUTET
Ky (OTKYIH) CBOj€ COTICTBEHE aKIM]j€ TOTOBHHOM WJIU APYTUM (PMHAHCH]CKUM CPEICTBOM Ha
(UKCHU UM OJIpeIMBY JIaTYyM HJIM Ha 3aXTeB, EHTUTET Takohe nmpu3Haje u (uHaHCHjCKY 00aBe3y
3a caJlalikby BPEIHOCT OTKYITHOT M3HOca (Y3 U3Yy3€TaK 3a MHCTpyMEHaTa KOju UMajy CBa
o0enexja u HCIyHhaBajy yclloBe HaBe[eHe y naparpaduma 15 u 16 nnm naparpadguma 17 u 18).
Jenan nmpumep je o6aBe3a eHTUTETA IO POopBap YTOBOPY J1a U3BPIIH OTKYI (PUKCHOT Opoja
CBOJUX COIICTBEHHUX aKIWja 3a (PUKCHU U3HOC TOTOBUHE.

(6) ObaBe3a eHTHTETA J1a KYIIH CBOj€ COTICTBEHE aKIlHje 32 TOTOBUHY y3POKYje (PMHAHCH]CKY
o0aBe3y 3a ca/lallikby BPEIHOCT OTKYITHOT M3HOCA YaK Mako Opoj aKiiyja Koje SHTUTET Mopa J1a
OTKYNH HHje (UKCAaH WIIA aKo je 00aBe3a yCIOBJhEHA TPABOM JIPYre CTpaHe Ha OTKYI (OCHM y
cllyyajeBUMa HaBeleHuM y naparpaduma 15 u 16 wnu naparpaduma 17 u 18). Ipumep
yCIoBJbeHE 00aBe3e je EeMUTOBaHA OTIH]ja KOja 3aXTeBa Jl1a EHTUTET OTKYITH CBOj€ COIICTBEHE
aKIfje 3a TOTOBUHY Y CIIy4ajy Jla pyra CTpaHa U3BPILIH OMIIH]Y.



(1) VYroBop koju he OUTH U3MHPEH Y TOTOBUHH WM APYroM (PMHAHCH]CKOM CPEJICTBY j€
(hMHAHCH]CKO CPeNICTBO WM (PMHAHCH]CKa 00aBe3a YaK MaKo C€ M3HOC TOTOBHUHE WJIU JAPYTOT
¢uHaHCHjCKOT cpeacTBa Koju he OMTH MPUMIBEH WIH JOCTaBJbEH 3aCHUBA HA IIPOMEHaMa
TPIKHIITHE [IeHe HHCTPYMEHTA COTICTBEHOT KalluTajla €HTUTETa (OCHM Y CIIydajeBUMa HaBEJCHUM
y naparpaduma 15 u 16 unu naparpapuma 17 u 18). [Ipumep 3a To je onuuja akiyje U3MAPEHA y
HETO FOTOBHUHHM IO HETO OCHOBY.

VYroBop koju he 6uTH U3MHPEH Y IPOMEHJBUBOM OpOjy COTIICTBEHUX aKIMja CHTUTETA, Ynja je
BpPEIHOCT jeTHaKa (PMKCHOM M3HOCY WJIM M3HOCY 3aCHOBAaHOM Ha ITPOMEHaMa OCHOBHE Bapujabie
(Ha mpumep, 11eHa pobe) je (MHAHCH]CKO CpeICTBO WK (puHaHCHjcKa obOaBe3a. [Ipumep ynHH
yIucaHa OTIlMja 3a KyIIOBUHY 3JlaTa Koja ce, ako C€ U3BPIIH, CHTUTET U3MUPY]€ HETO Y HHCTPY-
MEHTHMAa COIICTBEHOT KaluTaja IyTeM JI0CTaBJbalbeM OHOJIMKO TAKBUX MHCTPYMEHATa KOJIUKO
MMa BPEHOCT JeTHAKY BPEIHOCTH OMIIN]CKOT yroBopa. TakaB yroBop je (GMHAaHCH]CKO CPEICTBO
WM (puHaHCHjcKa o0aBe3a yaK Mako je OCHOBHA Bapujabiia CONCTBEHA IIEHA aKI[fja eHTUTETa, a
He 31ato. CIMYHO TOME, YroBop Koju he Outn u3mupeH GUKCHUM OpOjeM COTICTBEHUX aKInja
SHTUTETa, aJii he mpaBa Koja MpuUIaaajy Ha OCHOBY THX aKIIMja BapupaTu Tako jaa he BpeqHocT
M3MUpeHmha OUTH jeHaka GUKCHOM M3HOCY MJIM M3HOCY KO CE 3aCHHBA Ha MPpOMEHaMa OCHOBHE
Bapujabiie, cMaTpa ce (PUHAHCH]CKUM CPEICTBOM HIIM (PMHAHCH]CKOM 00aBE30M.

Onpende o noreHujaaHoM usmMupemy (maparpag 30)

AG52. Taparpad 25 3axTeBa ja ako A€o oApende O MOTSHIUjAIHOM U3MHUPEHY KOjJOM Ce MOXKE
3aXTEBATH M3MHUPEHEC Y TOTOBUHH WM JPYyroM (DUHAHCHJCKOM CpEACTBY (WJIM Ha JOPYrU
HAYMH KOjU OW pe3yaTHpao Ja MHCTPYMEHT MOCTaHe (MHAHCHjCKa 00aBe3a) HUje CTBapaH,
Ta oapenda o0 M3MUPEHY HE yTHUe Ha KiIacuuKaiujy GUHAHCHjCKOT HHCTpyMeHTa. [Ipema
TOME, YrOBOP KOjH 3aXT€Ba U3MHUPEHE Y TOTOBUHU MM Y IPOMEHJBUBOM OPOjy COTICTBEHUX
aKIpja EHTUTETa caMO TPHJIMKOM HacTaHKa norahaja Koju je BeoMa penak, H3pPa3uTo
HeyoOMYajeH M Majo BepoBaTaH, jeé MHCTPYMEHT KamuTana. Mcro Tako, M3MHpeme Y
(uUKCHOM OpOjy COICTBEHHX AakIfja €HTUTETa MOXXE OWTH HMCKJbYYCHO U3 yroBopa y
OKOJJHOCTMMA KOjH Cy BaH KOHTPOJIC €HTUTETa, alli aKo Te OKOJHOCTU HEMajy CTBapHY
MOTYhHOCT HacTaHKa, KjJacu(uKalyja Kao MHCTPyMEHTA KalluTaja je IpUKIaIHa.

TpermaH y KOHCOJIUAOBAHUM (PUHAHCHjCKHM H3BeLITajuMa

AGS53. V xoHcomumoBaHUM (UHAHCHJCKUM H3BEIITajUMa, CHTUTET TpelIcTaBiha ydemniha 0e3
paBa KOHTPOJIE — TO jecT, ydemrha Ipyrux cTpaHa y HETO MMOBHUHH/KANHUTALY U TPUXOLY
CBOjUX KOHTpoJincanu enrurera y ckiaany ca MPC-JC 1 u MPC-JC 6. Ilpu knacudukanuju
(UHAHCUJCKOT HMHCTpyMEHTa (WIM HHEroBe KOMIIOHEHTE) Y  KOHCOJHJIOBAaHUM
(hMHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa, CHTUTET pa3MaTpa CBE YCJIOBE JIOroBopeHe u3Mmel)y unaHoBa
€KOHOMCKOT EHTHUTETa M HWMayialla MHCTPYMEHTa paJu YTBphUBama Na M E€KOHOMCKHU
SHTUTET y LIEJMHA UMa 00aBe3y HCIOpYKe TOTOBHHE WIIH APYror (PMHAHCHjCKOT CpPEICTBA
MOBE3aHy ca MHCTPYMEHTOM HJIM U3MHUpEHa Ha HAYMH KOjJU JTOBOAM 10 KJIaCH(HKAIHMje Kao
ob6aBe3e. Kamg KOHTpoJMCaHW €HTUTET eMHTYje (PMHAHCHU]JCKH WHCTPYMEHT, a KOHTPOJHHU
SHTUTET WU JJPYTH EHTUTET U3 €KOHOMCKOT €HTHUTETa C€ JOTOBOPH O JI0IATHUM YCIOBUMA
JTUPEKTHO Ca BIACHUIIMMA MHCTPYMEHTA (Ha IpUMEp, rapaHIija), Taj EKOHOMCKHA €HTUTET
MoOXJa Hehe MMaTu AUCKPENMOHO MPAaBO HAJA PACIOAEIIOM WM OTKymoM. Mako 3aBUCHH
EHTUTET MOXe KIacu(UKOBATH MHCTPYMEHT, 0€3 003Mpa Ha OBE JI0JaTHE YCJIOBE Y CBOJUM



nojequHavYHNM (MHAHCHUJCKUM H3BEINTajuMa, edekar APYyrux yroBopa usmely umaHoBa
rpylie U MMajala MHCTPYMEHTa ce pa3Marpa Ja Ou ce 00e30equino J1a KOHCOJWIOBAaHU
(uHAHCHjCKM W3BEUITQjU OJpa)kaBajy yroBOpe W TpAHCAKIMje 3aKJbydeHE O]l CTpaHe
€KOHOMCKOT' €HTUTETa y IEeJUHU. Y MEpH Yy K0jOj IMOCTOjU TakBa 0OaBe3a WM ofpeada o
U3MHUpEHY, HHCTPYMEHT (MM HberoBa KOMIIOHEHTa Koja je mpenmer oOaBese) ce
Kkiacudukyje kao GUHAHCH]CKa 00aBe3a y KOHCOJIUIOBAaHUM (DMHAHCH]CKHM M3BEIITajUMA.

AG54. Heke BpcTe MHCTpyMeHaTa KOju HaMmehy yroBopHy o0aBe3y E€HTHTETY ce€ KIACH(PHUKY]y

Kao MHCTPYMEHTH KaluTalla y cKiiany ca naparpaduma 15 n 16 wim naparpaduma 17 u 18.
Knacudukanuja y ckiaaxy ca oBuM maparpaduma je M3y3eTak y OJHOCY Ha NpPHUHIIMIIE
MIPUMEECHE Y OBOM CTaHIapy y Morieny kiacudukamnuje nacrpymerara. OBo u3ysehe ce
He Tmpommpyje Ha kiacupukanujy ydemha koje He o00e30ehyje KoHTpody, Yy
KOHCOJIMAOBaHUM (PUHAHCH]CKUM mM3BemTajuMa. CTora ce MHCTPYMEHTH KOjH CY Y MOjeIn-
HAYHUM (UHAHCHJCKUM M3BEIITajUMa KIAaCHU(PUKOBAaHM Kao MHCTPYMEHTH KamuTaja Yy
ckiany ca maparpadguma 15 u 16 wim naparpaduma 17 u 18 u npeacrasspajy ydemha koje
He 00e30ehyje koHTpony kiacudukyjy Kao obaBe3e y KOHCOIHIOBAHUM (DMHAHCH]CKUM
M3BEIITajHMa CKOHOMCKOT EHTHTETA.

Cnoorcenu punancujcxu uncmpymenmu (napazpagu 28-32)

AG55. ITaparpad 33 ce npuMemyje camMmo Ha eMUTEHTE HEIEPUBATHUX CIIOKCHUX (DMHAHCH]CKUX

unctpymenara. Ilaparpad 33 ce He 0aBu clio)KeHUM (DUHAHCHJCKMM HWHCTPYMEHTHMA ca
cranoBumTa wumainama. MPC-JC 29 ce 06aBu opaBajameMm yrpaheHux nepuBaTa ca
CTaHOBMILTA MMaJala CIOKEHHX (MHAHCHJCKUX HHCTpyMEHaTa KOju caapke olenexja
IYrOBa M KaluTAala.

AG56. CnoxeHn (UHAHCH]CKM HMHCTPYMEHTH HHUCY YECTH Y jaBHOM CEKTOPH 300T CTPYKType

(a)

KalmuTajla y €HTUTEeTHMAa JaBHOT CeKTopa. Y HacTaBKy je, MehyTmm, MiaycTpoBaHO Kako
CIIO’)KeHH (PUHAHCHjCKM HWHCTPYMEHTH MOTY Ja C€ pa3JIo)ke Ha CacTaBHE JIEJIOBE.
YobuuajeHn 00JMK CI0KEHOT (DMHAHCH]JCKOT MHCTPYMEHTA j€ JTYKHUYKH WHCTPYMEHT ca
yrpalleHoM omuMjoM KOHBEp3Hje, Kao Ha MpUMep, 0OBE3HHIIA KOja Ce MOYKE KOHBEPTOBATH
y OOMYHE aKIje eMHTEeHTa, 0e3 Apyrux obenexja yrpahenux aepuBata. [laparpad 33
3axTeBa OJl EMHUTEHTa TakKBOI (PMHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTa Ja MPE3CHTYje KOMIIOHEHTY
o0aBe3e M KOMIIOHEHTY KaluTajga 3ace0HO y W3BEmTajy 0 (DMHAHCH]jCKO] TO3WIMjH, Ha
cienehu HaywH:

EmutentoBa o0aBe3a Bpliewa npeABUl)eHUX UCIIaTa KaMare U TJIaBHULE YNHU

¢uHaHCHjcKy 00aBe3y K0ja OCTOjU CBE JIOK c€ MHCTPYMEHT He KoHBepTyje. [Ipunikom nmoueTHor
MpU3HaBama, Gep BPEIHOCT KOMIIOHEHTE 00aBe3e je cajalimha BPEIHOCT YTOBOPHO oapeheHor
Hu3a Oynyhux TOkoBa TOTOBHHE JUCKOHTOBAHUX IO KAMATHO] CTOIH KOja Ce MPUMEHYjE Y TO
BpeMe Ha TPXKUIITY HAa HHCTPYMEHTE YIIOPEIUBOT KPEAUTHOT CTaTyca Koju 00e30ehyjy
CYIITUHCKHU MCTE TOKOBE TOTOBHHE, O] UCTHUM YCIIOBUMA, ajii 0€3 OIIHje KOHBEp3Hje.

(6)

HNHcTpymeHT kanuTana je yrpaheHa omiyja KOHBEpTOBamba 00aBe3e y KalmuTajl EMUTEHTA.

®ep BpeAHOCT OMIIKjE CEe CACTOjU O BPEMEHCKE BPETHOCTH U YHYTPAIHE BPEIHOCTH, aKO
nocroju. OBa oniMja uMa BpeTHOCT MPUIIMKOM IOYETHOT NIPU3HaBamwba, Yak nako he pesyiaruparu
HEraTUBHUM HOBYAHUM TOKOM aKo OyJie M3BpIICHA Y TOM TPEHYTKY.



AGS57. IIpu KoHBep3Uju KOHBEPTHOMIHOT MHCTPYMEHTA IPUIMKOM jocrehy, eHTUTET mpecTaje
Jla IpU3Haje KOMIIOHEHTY 00aBe3e M Mpu3Haje je Kao kanuTal. [I[pBoOMTHA KOMIIOHEHTA KaruTasa
OCTaje Kao KanuTaji (MaKko ce MOXKe MPEHETH U3 jeHE JINHU)CKE CTaBKE y OKBUPY KaluTana y
npyry). Hema noburtka wim ryOuTKa 011 KOHBEp3Hje MPHIIMKOM Jtocrieha.

AGS58. Kana eHTUTeT yracu KOHBEpTHOMIHA HHCTPYMEHT Ipe Aocneha myTeM paHujer oTKymna
WM OTKYIa Y KOM Cy IpBOOMTHE MPUBHJIETHje KOHBEP3H]j€ HETIPOMEHEHE, CHTUTET aJIOIHpa
ucruiaheHy HaKHaJy U CBE TPOIIKOBE TPAHCAKIIM]E 32 UCKYI WM OTKYIl KOMIIOHEHTaMa 00aBe3a
U KanuTaja MHCTPYMEHTA Ha JJaH TpaHCcakIyje. MeToa Koju ce KOPUCTH IPH alolHpamy
ucruiahene HaKHaJe U TPOILIKOBA TPAHCAKIIM]e Ha 3aceOHe KOMIIOHEHTE je yckiiah)eH ca MeToZioM
KOPUITNEHUM MPUITMKOM MTPBOOUTHE aJIOKAIIH]e Ha 3ac€OHE KOMITOHEHTE MPUX0/1a TOOMjEHUX O]

CTpaHe EHTHTETa KaJl je KOHBEPTUOMIHI HHCTPYMEHT €MUTOBAH, Y CKJIaJy ca naparpapuma 33—
37.

AG59. Kag je anokanuja HakHaje U3BpILIEHA, CBAKU pe3ynTupajyhu noburtak mim ryouTak ce
TpeTHpa y CKJIay ca paduyHOBOJCTBEHHM NPUHININMA IPIMEHBHBAM Ha KOMIOHEHTY KOja ce
Ha BUX OJHOCH, Ha cienehu HauuH:

(a) M3HOC TOOWTKA WIIM TYOUTKA KOJU C€ OJTHOCH Ha KOMITOHEHTY 00aBe3e Mpu3Haje ce y
cyummt nnm nedpunuT; u

(6) M3HOC HAaKHAJE KOjU CE OJJHOCH Ha KOMITOHEHTY KamluTaia MPU3Haje ce Yy HETO
MMOBHHU/KaITUTAITy.

AG60. EaTuTer MOXXe J1a U3MEHH YCIOBE KOHBEPTUOMIHOT MHCTPYMEHTA Jla OU ce h3a3Baiia
paHMja KOHBep3Huja, Ha IpuMep MOHYIOM OBOJbHH]ET Koe(UIjeHTa KOHBEep3Hje Wil rmiahamem
IpYTUX TOAATHUX HAaKHAAA Yy CIIy4ajy KOHBep3Huje npe oapehenor naryma. Paznmmka uzmehy dep
BPEIHOCTH HAKHAJE KOjy J00Mja UMaall Ipyu KOHBEP3UjU MHCTPYMEHTA IpeMa U3MEHEHUM yC-
moBUMa U (hep BPEAHOCTH HaKHAJE KOjy OM mMarall 10010 mpeMa MpBOOMTHUM yCIIOBUMA, Ha
JaTyM U3MEHE YCIIOBa, IPHU3Haje ce Kao TyOuTaK y Cy(QUIUTY UIH JePULHTY.

Ilonoso cmeuene concmeaene axyuje (napacpagu 38 u 39)

AG61. MTHCTpyMEHTH COTICTBEHOT KaluTala eHTUTETA Ce He PU3HAjJy Kao (pUHAHCH]CKO
cpencTBo 0e3 003upa Ha pasJior 300T KOr cy MoHOBO creueHu. [laparpad 38 3axTeBa 1a eHTUTET
KOJY TIOHOBO CTUYE CBOj€ MHCTPYMEHTE COTICTBEHOT KamuTalla 0JI01je T€ MHCTPYMEHTE KamuTana
U3 HETO UMOBHHE/KanuTana. Mel)yTim, Kal eHTUTET JIP’KH COTICTBEHH KaluTajl y UMe APYTHX, Ha
npumMep, GUHAHCH]CKa MHCTUTYIMja KOja IP>KU CBOjY COTICTBEHU KalHUTal y UME KJIMjeHTa, OHJIa
MOCTOjH 3aCTYIHUYKH OJHOC H, K0 PE3yJTaT, TH ITOCEAN KalnTala ce He YKJbYUYjy y U3BEIITaj O
(uHAHCH]CKO] TTO3UIIN]H EHTHTETA.

Kamame, ousuoenoe unu cnuune pacnooene, 2youyu u 0oouyu (napazpagu 40 — 46)

AG62 Crnenehu npumep minyctpyje npumery naparpada 35 Ha cinoxeHu GUHAHCH]CKU
uHCTpyMeHT. [IpeTnocrassba ce 1a je HeKyMyJIaTHBHA IPHOPUTETHA aKIija 00aBe3HO OTKYIJbHBA
3a TOTOBUHY KpO3 €T r0JIMHA, aJIK Ja Ce TUBUICHE MOTY UCIUIATHTH IpeMa TUCKPELMOHOM
IpaBy EHTUTETA MPe AaTyMa OTKyma. TakaB HHCTPYMEHT je CI0KeHH (PMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT,
KOJI KOT je KOMIIOHEHTa 00aBe3e (DaKTUUKH cajallba BPEIHOCT OTKYIHOT n3Hoca. [Ipumena



JMCKOHTA Ha OBY KOMIIOHEHTY Ce MpHU3Haje y OMIaHCy ycrexa U KIacu(pHKyje ce Kao pacxo. 1o
ocHOBY kamare. CBe ucraheHe qUBHICHIE C€ OHOCE HA KOMITOHEHTY HETO HMOBHHE/KaIUTaa
U, Y CKJIQIy ca THM, C€ MPHU3HAjy Kao pacnojeine cypunura win aepuuura. Cauyad TpeTMas Ou
01O MPUMEHJBHB Ja OTKYII HUje OMo o0aBe3aH, ajii KOJI OTIIHje UMaoIla, WM Ja je aKiuja oumia
00aBe3HO KOHBEPTUOMIHA Y IPOMEHJbUBU Op0j OOMYHUX aKIMja U3padyyHaATHX J1a Oyny jesHaKe
(hMKCHOM M3HOCY MJTM U3HOCY KOjU CE€ 3aCHHUBA HAa MpOMEHaMa OCHOBHE BapHjadiie (Ha mpumep,
po6e). MehyTum, ako ce Heka HenciiaheHa AUBUACH A 1012 OTKYITHOM H3HOCY, I1€0
WHCTPYMEHT je o0aBe3a. Y TOM CiIy4ajy, CBe JUBUACHC C€ KIacCH(PHUKY]y Kao pacxo Mo OCHOBY
Kamare.

Ipebujarwe unancujckoe cpeocmsa u punancujcke obasesze (napazpagu 47-55)

AG63. Jla 6u u3Bpimo npedujame (GUHAHCH]CKOT CPEACTBA U (PUHAHCH)CKE 00aBe3e, CHTUTET
MoOpa J1a UMa aKTyeaHO Bakehe 3aK0OHCKO mpaBo npedujama Mpu3HaTHUX u3Hoca. EHTUTET MOXe
MMaTH yCJIOBHO MPaBo Mpedujama MPU3HATHX U3HOCA, KA0 Y CIIOpa3yMy O YKYITHOM MOpaBHABY
WIN Y HEKUM 00JMInMa AyroBama 0e3 MoryhHOCTH ofiuTeTe, any TakBa IMpaBa Bake caMo IpU
HAcTaHKy HeKor Oyayher norahaja, oOn4yHO Hencnymwema obaBese apyre crpane. [lpema Tome,
TakaB apaH)XMaH HE 3aJJ0BOJbaBa KPUTEPHJyME 3a NpeOHjambe.

AG64. OBaj cranaapa He J1aje noce0aH MOCTYMAaK 3a TAKO3BaHE “‘CUHTETUYKE MHCTPYMEHTE”,
KOJH MPECTaBIbajy TpyIe 3aceOHNX (DMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa KOJH CY CTEYCHH H JIPKE CE
panu cuMylupama KapakTepuCcTUKa Apyrux HHCTpyMeHara. Ha mpumep, 1yropousu Iyr ca
(baykTyrpajyhoM KaMaTHOM CTOTIOM Y KOMOMHAITM]X ca CBOIIOM KaMaTHE CTOIe, KOju o0yxBaTa
npuMame Gprykrynpajyhux ucriata u Bpueme GUKCHUX UCIUIATa, CjeIubyje JYTOPOUHH YT ca
(uKcHOM KaMaTHOM cToroM. CBakH MmojeTnHavyHu ((MHAHCH]CKA HHCTPYMEHTH KOjH 3aj€THO
YMHE “CUHTETHYKU MHCTPYMEHT  MpeACTaB/ba YTOBOPHO MIPABO MM 0OBE3Y Ca CONCTBEHUM
POKOBHMA U yCJIOBHUMA U CBAKU CE MOKE IIPEHETH WIIM U3MUPUTH 3ace0HO0. CBaKku (PMHAHCHU]CKU
MHCTPYMEHT j€ U3JI0KEH PU3HUKY KOJH C€ MOXKE PA3JIMKOBATH OJ1 PU3MKA KOjUMa Cy U3TI0KEHH
npyru GUHAHCH]CKH HHCTPYMEHTH.. [Ipema Tome, ako je jenan puHaHCH]CKH HHCTPYMEHT y
“CHHTETHYKOM MHCTPYMEHTY  CpPE/ICTBO, a pyra 006aBe3a, OHU ce He Npelujajy u He IPE3CHTY]Y
y U3BEIITajy 0 (UHAHCH]CKO] MO3HUITHjH HA HETO OCHOBH, OCHM aKO HE 3a7]0BOJHABA]Y
KpUTepHjyme npedujama u3 naparpacga 47.



IIpusior b
Yyentha 4i1aHOBa KOONIEPAaTUBHUX EHTUTETA

U CJIMYHU UHCTPYMEHTH
0Osaj npusoz je cacmasHu deo MPC-JC 28

YBog
B1.

B2.

B3.

KoonepaTuBHU U CAMYHU €HTUTETH Cy POPMHUpaAHH OJ CTpaHe rpyna JHLA y LHUbY 3aJ0BO/berba
3aje/IHUYKUX E€KOHOMCKHMX WJIM JpPYIITBEHHUX NoTpeba. HanuoHanHM 3aKOHM OOGUYHO JedHHUILY
KOOIIEpaTUBHU €HTUTET Kao APYLITBO KOje MOKYylIaBa Za MPOMOBHIIE eKOHOMCKH HampeJaK CBOjUX
YJaHOBa NyTeM 3ajeJHUYKHUX MOCJOBHUX olepanuja (mpuHuun camonomohw). Yuemha yjiaHoBa y
KOOIIepaTUBHUM €HTHUTETHMA Ce YeCTO KapaKTepHIly Kao ydenha, jeAMHUIE UM CIUYHO, @ Y JA/beM
TEKCTy ce Ha3uBajy “ydemha yiaHoBa”. OBaj mpujor ce npuMemyje Ha PUHAHCHjCKE UHCTPYMEHTE
€MUTOBaHe YJIaHOBMMa KOONEpaTUBHHUX €HTHUTEeTa KOju J0Kasyjy BJACHUYKO ydelrhe 4jgaHOBa y
EeHTUTETy U He MOXKe Ja ce NpHUMeHH JAa PUHAHCHjcKe MHCTPyMeHTe Koju he wiau Mmory ja 6yay
M3MHUPEHU UHCTPYMEHTHMa COIICTBEHOT KaNKuTaJjla eHTUTeTa.

MPC-]JC 28 ycnocTaB/ba NpUHIUIIE KJacupuKalyje GUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATA Kao PUHAHCHjCKUX
o6aBe3a WJIM HETO UMOBHHe/KanuTasa. HapouuTo, 0BM NPUHLUIM ce MPUMeERYjy Ha KIacupuKaLujy
YTPKUBUX HMHCTpPyMeHaTa Koju omoryhaBajy uMaouny JAa npoja Te HHCTPYMEHTe eMHUTEHTY 3a
TOTOBUHY WJW JpPYyTM QUHAHCUjCKM HWHCTPYMeHT. [IprMeHa NpHHIMNA Ha ydyemha d4JjaHoBa y
KOONEepaTUBHUM eHTUTETHMa U CJIMYHUM MHCTPYMEHTHMa MOXe NpeAcTaB/baTh NmoTewkohy. CBpxa
OBOT' YIYTCTBA je Ja WiaycTpyje npuMeHy npuHuuna MPC-JC 28 Ha ydyemha 4/saHOBa M CJAWYHE WUH-
CTpyMeHTe Koju HuMajy ojpeheHa obesexja, MU OKOJHOCTH Yy KOjuMa Ta obesexja yTU4Yy Ha
K1acupurKaLyjy kao o6aBe3e UM HETO UMOBHHE/KaNKTaa.

MHorn ¢QUHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH, yKbydyjyhn u ydemwha dYaaHOBa, HMMajy KapaKTepPUCTHUKE
KaluTasa, YK/bYy4dyjyhu mpaBo riaca u npaBo ydemnha y pacnofenu guBuaeHan. Heku ¢uHaHCHjcKU
WHCTPYMEHTH [1ajy UMaolly MpaBo /ia 3aXTeBa OTKYH 32 FOTOBUHY WJIU APYyro GUHAHCHjCKO CPEJICTBO,
alli MOTy Ja cajjpke Wi 6yAy NMpeJMeT OrpaHUuYera y MOorJely OTKYN/bUBOCTU (GUHAHCHjCKOT
WHCTpyMeHTa. Y HapeJHUM naparpa¢uMa je OomMcaHO Kako Tpeba Ja ce MPOIEHYjY OBU YCJIOBU
OTKyIla NMPUJIMKOM ofpehuBama Ja s QUHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT Tpeba Ja ce kJacudukyje Kao
o6aBe3a WM HETO UMOBHHA/KaIllUTaJl.

IIpumena MPC-JC Ha yyemrha 4iaHOBa KOONepaTUBHHUX EHTUTETa
M C/INYHE HHCTPYMEHTe

B4.

B5.

YroBopHo mpaBo HMaona QGUHAHCUjCKOT MHCTpyMeHTa (yk/byuyjyhu u ydemha 4jaHoBa
KOONlepaTUBHUX E€HTHUTETA) Ha 3axTeB OTKyIla He MoJApasyMeBa caMo IO cebH, Aa ce QUHAHCHUjCKU
MHCTPYMEeHT KJacuukyje kao ¢uHaHCcHjcka o6aBe3a. EHTUTeT Mopa Ja pa3MOTpH CBe YCJI0BE U
OKOJIHOCTHM GUHAHCHjCKOT HMHCTPYMeEHTa MPHUJIUKOM HberoBe Kkiacudukanuje kKao ¢HUHAHCHjCKe
o6aBese UM KanuTasa. OBU YCI0BH U OKOJIHOCTHU 00yXBaTajy pesieBaHTHe JIOKa/IHE 3aKOHe, Ipomuce
Y CTAaTyT EHTHUTETa KOju cy Baxkehu Ha AaTyM kjJacubuKanuje, aaud He U oueKuBaHe 6yayhe u3MeHe
OBUX 3aKOHa, IPOIIKca UK CTaTyTa.

Yyemrha ysaHoBa KOja 6u ce KJ'IaCI/I(l)I/IKOBafIa Kao KallMuTaJl daKO 4YJIaHOBHW HUCY UMaJIX IIPABO Ja

Tpake OTKYIH NPe/ICTaB/bajy KallUTaJ aKo je 6UJI0 KOju 0f] yCJI0Ba ONMMCAaHUX ¥ naparpaduma B6 u B7
NpUCYTaH UM yuyeltha 4JaHOBa UMajy CBa o6eJiexxja U UCNyHaBajy yC10Be HaBefleHe y naparpaduma 15 u 16
wiu naparpadpuma 17 u 18 crangapga MPC-JC 28. [leno3uTtu no Bubewy, yk/bydyjyhu u Tekyhe pauyHe,
payyHe yJiora 4 CIM4He YyTOBOpPE KOjH Ce jaBJbajy KaJja YJIaHOBH Jleslyjy Kao MoTpoliadyu ¢y puHaHCHjcke
ob6aBe3e eHTUTETA.

B6.

Yyemrha ysaHOBa Cy MHCTPYMEHTH KalMTala ako eHTUTET UMa 6e3yCJI0BHO MPABoO /1a OA6GHje OTKYII

ydenrha 4jaHoBa.

B7.

JloKaJIHU 3aKOH, MPOMMC WJIM CTATyT EHTUTETA MOTY Jla CaZip’Ke pa3He BpPCTe 3a6paHe OTKymna ydelha
YJaHOBa, Ha IpuMep 6e3ycioBHe 3abpaHe WM 3abpaHe Koje ce 3aCHMBAjy Ha KpUTepHjyMa
JINKBU/JJHOCTU. AKO je OTKYyIl 6e3yc/IOBHO 3a0pareH JIOKAJHUM 3aKOHOM, MPOMKCOM HJIM CTAaTyTOM
eHTHUTEeT], yyelrha 4JlaHOBA PeJCTaB/bajy kKanutal MehyTuMm, ogpenode JoKaIHOT 3aKOHA, MPOMKCA U
CTaTyTa EHTUTEeTa KojuMa ce 3abpamyje OTKYyN CaMO aKo Cy YCJIOBU — Kao LITO je yrpoKaBakbe
JIMKBU/ITHOCTHU — 33/I0BOJbEHU (MJIM HUCY 33/I0BOJbEHH ) HEMAjY 3a pe3yJsITaT To Ja ce y4elnha 4jaHoBa



CMaTpajy MHCTPYMEHTHMa KanuTaJa.

B8. BesycsoBHa 3abpaHa Moxe Ja OyZe alcojyTHAa, TaKo JAa Cy CBU OTKYNM 3abpamweHU. BesycsoBHa
3abpaHa Moxe JAa OyJe JeJUMUYHA, TaKo Jla 3abpamyje OTKyn ydeinha 4yjaHOBa ako OW OTKyM
MpPOy3poOKoBao Ja 6poj yvyeurha 4saHOBa WMJM U3HOC yiulaheHOr KamuTaja majHe HcHoJ oapeheHe
rpaHuLe. Yyentha 4jaHoBe Koje Cy BUIIAK Y 0ZHOCY Ha 3abpaHy OTKyIa ce cMaTpajy 06aBe3oM, OCUM
aKo eHTUTEeT HeMa 0e3ycJIOBHO NPaBo Ja oJi0Mje OTKYIl Kao IITO je HaBeJeHO y maparpady B6 wiu
ydentha 4jiaHOBa MMajy cBa obeJsiexxja U UCIYHaBajy ycl0Be HaBefeHe y naparpaduma 15 u 16 uau
naparpa¢uma 17 u 18 crangapaa MPC-JC 28. ¥ HekuM ciayyajeBuUMa, 6poj ydemha HJIU H3HOC
yniaheHor kanuTaJja Koju je nmpejgMeT 3abpaHe ce Moxe MewmaTH. OBakBe IIpoMeHe 3abpaHe OTKyIa
JloBojie 1o TpaHcdepa usmehy GrHaAHCHjCKUX 06aBe3a U HETO UMOBHHE /KaNUTala.

B9. IIpunuKoM MOYETHOT NpH3HABAaKa, €HTUTET oJMepaBa GUHAHCHUjCKY 006aBe3y 3a OTKym mo dep
BpeAHOCTU. Y cay4dajy ydyeutha uysaHoBa ca o6GeJiexjeM OTKYIa, eHTUTET ojAMepaBa ¢ep BpeJHOCT
¢durHaHcHjcKe o6aBe3e 3a OTKYI [0 MU3HOCY KOjU HUje MamH 0Jf MaKCHMaJHOT M3HOCA KOju ce Tpeba
IUIATUTH NpeMa ojpej6amMa CaApKaHUM Y CTAaTyTy WJIM NPHMEH/bUBOM 3aKOHY, AUCKOHTOBAHOM O/
NpPBOT AaTyMa KaJja ce MOIJIO 3aXTeBaTH Islahawe Tor u3Hoca (BujeTH npumep 3).

B10. Kao wmrto 3axTeBa maparpa¢ 40 MPC-JC 28, pacnojesie MMaolnyMMa HHCTpPyMeHaTa KamuTajaa ce
NpU3Hajy AUPEKTHO Y OKBUPY HeTO UMOBHHe/KaNKTa/a, yMawbeHe 3a KOPUCTH O/ Tope3a Ha NPUXOJ,
Kamare, suBHAEeH € U APYTH PUXOAH KOjU ce oJlHOCe Ha GUHAHCHUjCKe HHCTPYMEeHTe KJacupUKOBaHe
Kao ¢UHaAHCHUjcKe 00aBe3e Cy TPOLIKOBH, 6e3 063vpa HA TO JAa JU cy IJaheHW HW3HOCH NMPABHO
OKapaKTepHuCaHU Kao AUBHUJEH/le, KaMaTe WU JipyraJuje.

B11. KapanpoMeHay 3a6paHu OTKyIa y3pokyje TpaHcdep usmehy ¢uHaHcHjckux o6aBe3a U HETO
MMOBHHe/KaNuTaJa, eHTUTET Tpeba nmoceGHO Aa 06es10JaHH U3HOC, BpeMe U pasJjior TpaHcdepa.
B12. Cienehu mpuMepH HIyCTPYjy NPUMeHY NPEeTXOJHUX Maparpada.

WUnycTpaTUBHU npuMepHU

OBY IpUMepH He YHHE MOTIYHY JUCTY; MoTyhu cy u Apyru Mozesu. CBaku MpUMep MPeTIoCTaB/ba Jja HeMa
JIPYTUX YCJI0Ba KOjU 61 3axTeBaJu Aa ce GUHAHCHjCKU MHCTPYMEHT KiacuduKyje Kao GrHaHCHjCKa 06aBe3a,
Y a pUHAHCHjCKU MHCTPYMEHTH HEMajy CBa 06eJsiexkja U He UCIYbaBajy ycloBe HaBeleHe y maparpapuma
15 u 16 uim maparpaduma 17 u 18 ctangapaa MPC-JC 28.

Besycsn06Ho npaso Ha od6ujaree omkyna (napazpagp B6)
IMIpumep 1

YureeHuye

B13. Y cTaTyTy eHTHUTeTa ce HAaBOAM Jia Ce OTKYI BPIIU UCK/bYYMBO IIpeMa AUCKPELIMOHOM IIpaBy
eHTuTeTa. CTaTyT He CaApKU Aa/by pa3pajly UM OrpaHUYeHha OBOT JJUCKPELMOHOT paBa. Y NpoILJIOCTH,
EeHTHUTET HUKa/ja HUje 0010 Jja OTKYNH ydyelnha 4JaHOBA, MaJia yIIpaBHU 04,60p UMa NPaBo Jia TO ypaau.

Kaacugpukayuja

B14. EHTUTeT UMa 6e3yCcJI0BHO NIPaBo JAa 040Hje OTKYI, U yyellha 4JaHOBa Npe/CTaB/bajy UHCTPYMEHTe
kanuTana. MPC-]C 28 ycnocTaB/ba NpUHLMIIE 3a KJacudUKalMjy KOjU ce 3aCHUBAjy Ha yCJ0BUMaA
dUHaHCHUjCKOT MHCTPYMEHTA U HaBOJe Jla IpeTX0/iHa IpaKca, UM HaMepa U3Bpllieka, UCIJIaTe peMa
JMCKpELMOHOM NpaBy He aKTHUBUpa KJachudukalujy kao obasese. Y naparpady AG50 MPC-JC 28 ce HaBoau:
Kaza ce npedepeHnyjaiHe akiyje He MOTY OTKYNHUTH, oAroBapajyha kiacudukanuja ce oapehyje nomohy gpyrux npasa
Koja UM ce npunucyjy. Knacudukanuja ce 3acHUBa Ha IPOLEHU CYyIITHHE YTOBOPHHUX criopa3yMa U JedunHuiyja puHaH-
cHujcke ob6aBe3e M HHCTPYMeHTa KanuTtasa. Kajja cy pacrozese umaonuma npedepeHIHjaTHUX aKkIyja, 6110 Ja cy
KyMyJIaTHBHE WJIN HEKYMYJIATHUBHE, JUCKPELLUOHO IIPaBO EMUTEHTA, aKunje Cy MHCTPYMEHTH KallhuTaJjia. Ha knacu-
¢duKanujy npedpepeHiyjaaHe aKMje Ka0 MHCTPYMeHTa KanuTajla uid GuHAHCHjCKe 06aBe3e He yTHUYe, HAa IPUMeD:

(@) HCTOpHja BpIlleha PacIo/iena;

(6) HaMmepa Jia ce Bplie pacno/jese y 6yayhHOCTH;

() MoryhM HeraTMBHH yTHLAj leHe 0OMYHUX aKIlfja eMUTEHTA aKO pacro/iesie HUCY U3BplieHe (360r orpaHuyerha
Ha UCIJIATy JUBUEHM 0 OOMYHUX aKIIWja aKo AUBH/IeH/le HUCY I1aheHe 3a npedepeHIujanHe akyja);

m HM3HOC eMUTEHTOBUX Pe3ePBY;

(e) OYeKUBamba EMUTEHTA y norJjey npoduTa Wi rydbuTKa 3a oapeheHu nepuos; Uiu

() CIOCOGHOCT UJIM HECTIOCOOHOCT eMUTEHTA [ja YTUY€e Ha U3HOC CBOT NpoduTa UM ry6uTKa 3a ofpeheHu nepuos,.



Ipumep 2
QureHuye

B15. Y craTyTy eHTHTeTa ce HaBOJU Jia Ce OTKYIH Bpllle UCK/bYYUBO IpeMa JUCKPeLMOHOM NpaBy
eHTUTeTa. MehyTUM, y CTAaTyTy ce Ja/be HaBOAM Jia je 0Zj06pebe 3axTeBa 32 OTKYI ayTOMATCKO OCUM aKo
EeHTHUTET HUje y CTamy Ja U3BPILIY UCIJIaTe 6e3 Kplllekha JOKaJHUX NPoINuca y NorjeLy JUKBUAHOCTH UJIH
pesepBH.

Knaacugpukayuja

B16. EHTHUTET HeMa 6e3yCc/JIOBHO IPaBo Jia 0/i0Hje OTKYII U y4elrha 4JlaHOBa Cy GUHAHCHjCKa o6aBe3a.
OrpaHuyema onucaHa y IpeTX0JHOM TEKCTY Ce 3aCHMBAjy Ha CIOCOOGHOCTH eHTUTETA Jla U3BMUPHU CBOje
o6aBese. tbuMa ce OTKyI orpaHU4aBa caMO aK0 HUCY 33/|J0BOJbEHU 3aXTEBU ¥ NOTJIEY IUKBUAHOCTH UJIU
pe3epBHU, U TO CaMO /10 TPEHYTKa KaJia ce 06e30e/11 3a/I0BO/beHe OBUX 3axTeBa. CTOra, OHU HE Y3POKYjy,
npeMa NpUHIMIKUMA ycrnocTaBbeHUM y MPC-]JC 28, kiacudukaiujy ¢uUHaHCHjCKOT MHCTPYMEHTA Kao
WHCTpPYMeHTa KanuTasa. Y naparpady AG49 MPC-]C 28 ce HaBoau:

[IpedepeHnyjaite aKiyje ce MOTY EMUTOBATH Ca Pa3/IMYUTUM npaBuma. [Ipu oapehuBamy Aa v je npedepeHnyjaaina
akuuja puHaHCcHjcKa 06aBe3a WM UHCTPYMEHT KaluTajla, EMUTEHT Mpolewnyje oApeheHa npaBa npunucaHa akuuju aa
61 YTBPAHUO J1a JIM OHA [I0Ka3yje OCHOBHe KapaKTepUcTHKe dUHaAHCHUjcKe 06aBe3e. Ha mpumep, npedepeHiyjaiHa akLikja
Koja 06e36ehyje oTKyn Ha oApeheHHU AaTyM WM peMa OMLUjU UMaola caipKu GUHAHCHjCKY 06aBe3y 3aTO LITO
eMUTEHT UMa 06aBe3y Jja npeHece GUHAHCHjCKA CpeJICTBA HA UMaola akLuja. [lomeHyujasaHa HecnocobHocm eMumeHma
da 3adososbu 0b6ase3y da omKynu npegepeHyujarHy akyujy kaoa ce y2080pom mo 00 reaa 3axmesa, 6uno 3602 He-
docmamka cpedcmasa, o2paHuyera y cmamymy uau Hedo8o/bHO2 npoguma uau pe3epsu, He Hezupa o8y 0basesy.
(HarsalmaBawe Kyp3UBHUM CJI0BUMA 10JATO).

3abpaHe omkyna (napazpadu B7 u B8)

Ipumep 3

YureHuye

B17. KoomepaTHBHU €HTUTET je y NPOILJIOCTA EMHUTOBAO aKLUje CBOjJUM YJIaHOBUMA Ha pa3/InuUTe
JlaTyMe U 33 pa3/JIM4MTe U3HOCE Ha cieZiehy HauuH:
(a) 1. janyapa 20X1. rogune 100.000 akuuja nmo 10 H.j. cBaka (1.000.000 H.j.);
(6) 1. janyapa 20X2. rogune 100.000 akuuja mo 20 H.j. cBaka (2.000.000 H.j. Tako Ja je yKyIaH U3HOC
eMuToBaHuX akiyja 3.000.000 H.j.).

AK1Mje cy OTKyIHBE 110 3aXTeBY 10 U3HOCY 110 KOME Cy eMUTOBAHE.
B18. ¥ craTyTy eHTUTETA CEe HABOJM Jia YKYIIHU OTKYT He MoXe j1a npehe 20% Hajeeher 6poja
HeucniaheHux ydyeitha yiaHoBa. Ha fan 31. geuem6pa 20X2. roguHe entuteT uMa 200.000 HencniaheHux
y4eutha, 1To je HajBehu 6poj HeucnlaheHux yyemiha 4yjiaHoBa ¥ HUje 6UJI0 OTKyMa ydeliha y npoutiocty. Ha
JaH 1. janyapa 20X3. roAuHe eHTUTET Mekba CBOj CTaTyT U NoBehaBa J03B0O/beHU HUBO YKYIIHOT OTKYyIla Ha
25% HajBeher 6poja HeucislaheHux ydenrha yjaHoBa.

Knacugpukayuja

l'[pe H3MeEeHe CTATYyTd

B19. VYyemha 4saHOBa Koje MpejCTaB/bajy BUIIAK y OJHOCY Ha 3a6paHy OTKyma cy pUHAHCHjCKe 0OaBe3e.
KoonepaTuBHU €HTUTET NPUJUKOM MOYETHOT MPU3HABamba oJMepaBa 0By GUHAHCHjCKY 06aBe3y Mo
dep BpenHocTU. 360r TOra LUITO CE OBe aKLHje MOTY OTKYIHUTH MO 3aXTEBY, KOONEPATUBHU EHTUTET
oapebhyje dep BpesHOCT 0BUX PUHAHCUjCKUX 06aBe3a y CKJIaJy ca 3axTeBUMa naparpada 52 MPC-]C
29 koju Kaxe: “@ep BpeHOCT GUHAHCHjCKe 06aBe3e ca 06eJiexkjeM NMoTpaxKibe (Ha MpPUMep, JeN03UT
no Bubhemwy) HUje Mama 0/f U3HOCA KOjU Ce MOXe MJIATUTH NMPUJIHKOM MOTpaXme...” Y CKIaZy ca THM,
KOONEPAaTUBHU €HTUTET Kao GUHAHCHjCKYy 00aBe3y KJacHdHKyje MaKCMMaJHU U3HOC WUCIJIATUB M0
3axTeBy IpeMa oJjpeibamMa OTKyma.

B20. Ha pgan 1. janyapa 20X1. rogrHe MaKCUMa/IHA U3HOC KOjU Ce MOXe HCIUIATUTH MpeMa oJipeabdama y
Be3u oTkyna je 20.000 akuuja mo 10 H.j. 1 y ckiafy ca TUM eHTUTeT Kiaacudpukyje 200.000 H.j. kKao
¢uHaHCcHjcky o06aBe3y a 800.000 H.j. kao kanuTas. Mehytum, 1. janyapa 20X2. roguHe 360r HOBe
eMucuje akuuja mo 20 H.j., MakCHUMaJlHU M3HOC KOjU ce MOXe IJIATUTH NpeMa oJipefbaMa y Be3u
oTKyna ce noBehaBa Ha 40,000 aknuja no 20 H.j. logaTHe akuyje no 20 H.j. cTBapajy HOBY 06aBe3y Koja
ce IPUJIMKOM NOYETHOT NMpU3HaBawa ofMepaBa 1no ¢pep BpegHocTH. [loUIToO Cy OBe aKlilje eMUTOBaHEe
o6aBe3a je 20% ykynHuX akiyja Koje cy emurtoBane (200.000), ogmepeHnux no 20 H.j., uiau 800,000 H.j.



B21.

B22.

B23.

OBo 3axTeBa NMpU3HaBame AoaaTHe o6aBe3e o 600.000 H.j. Y oBOM nNpHUMepy He MpU3Haje ce HUKaKaB
JIOOUTAK WM TYyOUTaK. Y CKJIaAy ca THM, eHTUTET caja Kiacuoukyje 800.000 H.j. kKao GUHAHCHjCKY
o6aBe3y u 2.200.000 H.j. kao kanuTaj. OBaj mpUMep MPETHNOCTAaB/ba /1 OBU U3HOCH HUCY MEHAHU
nsmeby 1. janyapa 20X1. roguse u 31. feuem6pa 20X2. roguHe.

[Tocsie U3MeHe cTaTyTa

[Tocsie npoMeHe cTaTyTa 0J, KOONEPAaTUBHOI €HTUTETA MOXe Ja Ce 3aXTeBa Ja OTKYNH MaKCUMaJHO
25% HeucmiaheHux aknuja wan MakcumasnHo 50.000 aknuja mo 20 H.j. cBaka. Y ckiaay ca tum, 1.
janyapa 20X3. rofnHe KOONEpPAaTUBHU EHTUTET KacUpUKyje Kao GUHAHCHUjCKYy 06aBe3y HU3HOC Of
1.000.000 H.j. IITO je MAKCUMAJIHH U3HOC KOjH Ce MOXe IJIATUTHU I10 3aXTeBY NMpeMa oJpenbaMa y Be3u
OTKYyTa, Kako je oapeheHo y ckyaay ca maparpadom MPC-JC 28. EHTuUTeT cTora, Ha gaH 1. janyapa
20X3. roxuHe, BpmM TpaHchep U3 KanuTasa y ¢uHaHcUjcKke o6aBese usHoca on 200,000 Hj.,
octaBbajyhu 2.000.000 H.j. k1acudHUKOBAaHO Kao KamuTald. Y OBOM INPHUMEPY EHTUTET He BpLIU
NpHU3HaBake J0OUTKA WU I'YyOUTKA 10 OCHOBY TpaHcdepa.

IIpumep 4
YureHuye

Jloka/IHM 3aKOH KOjU Ce OJJHOCH Ha II0CJIOBambe KOONEpPaTUBHUX eHTUTEeTa, WJIM YCJOBHU CTATyTa
eHTHUTEeTa, 3abpamyjy eHTUTeTy Jia OTKyIUbyje ydyelrha 4JiaHOBA aKo OM Ce THUM OTKYIOM CMarbHO
ynaheHd KanuTas 4jaHoBa ucnof, 75% HajBeher nsHoca ynsaheHor kanuTasna of ydeinha 4jaHoBa.
Hajsehu usHoc 3a ogpeheno koonepatuBHo eHTuTeT je 1.000.000 H.j. Ha kpajy u3BemrajHor nepuosa
canfo yniaheHor kanutaia je 900.000 H.j.

Kaacugpukayuja

Y oBoM cay4ajy, 750.000 H.j. 61 ce kJacu$UKOBaIO Ka0 MHCTPYMeHT KanuTasa a 150.000 H.j. 61 ce

Ks1acuprKoBasio Kao puHaHcHjcka o6aBesa. [lopes naparpada koju cy Beh nutupanu, naparpad 18(6) IAS
32 y jefHOM JeJly HABOJHU:

B24.

... PUHAHCHjCKY UHCTPYMEHT Ca [PaBOM MOHOBHE MPO/aje EMUTEHTY y 3aMeHY 3a TOTOBUHY WJIK HEKO JPYro
¢drHaHCHjcKO cpeAcTBO (“MHCTPYMEHT ca MPaBOM IIOHOBHE MPOJiaje eMUTEHTY ') mpeAcTaB/ba GUHAHCH]CKY
o6aBe3y, OCMM HHCTPyMeHaTa KOjU Cy KJacCUPUKOBAHH Kao HMHCTPYMEHTH KamuTajJa y CKJIagy ca
naparpaduma 15 u 16 wiu naparpaduma 17 u 18. PuHaHCHjCKU HHCTPYMEHT je GHMHAHCHjCKA 06aBe3a Yak U
Ka/la Ce U3HOC FOTOBHMHE WM Apyror GUHAHCHjCKOT cpeAcTBa YTBphyje Ha OCHOBY HMHJEKCa WIH Apyre
CTaBKe KOja MMa MOTeHIMjas1 moBehaBamwa WK cCMamrBatba. [locTojame omnijyje 3a UMaoLa ja BpaTH UHCTPY-
MEHT eMHUTEHTY y 3aMeHy 3a TOTOBUHY WJIM APYro GUHAHCHjCKO CPEJCTBO 3HAYM Ja AaTH MHCTPYMEHT ca
[paBOM MOHOBHE MPO/iaje EMUTEHTY 3a/0BoJ/baBa AePUHUILIU]Yy PUHAHCHjCKe 06aBe3e, OCUM UHCTpPyMeHaTa
KOjH Cy KJacCUPUKOBAHU Ka0 MHCTPYMEHTH KallMTasa y CKiajy ca naparpaduma 15 u 16 nau naparpadpuma
17 u 18.

3abpaHa OTKyINa ONHCaHa Yy 0BOM NPHMepy ce pasjMKyje oJf orpaHuYerba ONMCaHUX y naparpadpuma
23 u AG49 MPC-JC 28. Te pecTpUKIHje Cy orpaHUYerha M0 OCHOBY CIIOCOOGHOCTH €HTHUTETa Jia MJIaTu
M3HOC Jocnese $UHAHCHjCKe 06aBe3e, TO jeCT CIpeyaBajy UCIJIATy obaBe3e caMO aKo Cy 3a/l0BOJ/beHHU
ojipeheHu ycj0BU. 3a pas/MKy OJ, TOTa, OBaj NMpHMep onucyje 6e3yCJOBHY 3abpaHy OTKyNna KOju
npeBasusasu oJpeheHu u3Hoc, 6e3 063Mpa Ha CHOCOOGHOCT EHTUTETA Jja OTKyNHU y4delrha yiaHoBa (Ha
npuMep, MMajyhu y BUAY HberoBe peepBe roTOBHHE, NPOQUT UJIM pe3epBe 3a pacnoieny). Y CymTHHH,
3abpaHa OTKyIa cupeyaBa eHTUTET Jla CTBOPHU 6UJI0 KaKBY PUHAHCHUjCKYy 06aBe3y IO OCHOBY Koje 6U
MOpao Ja UCIJaTH BUllle oJ, oapeheHor M3Hoca ymiaheHor kanuTasna. Ctora, Jeo yyemha Koju je
npeaMeT 3abpaHe OTKyna Huje QuHaHcujcka o6aBesa. Jlok ce ydemha cBakor 4/aHa MoOry
OTKYyN/bUBATH INOjeIUHAYHO, Jle0 YKYIHUX HeHcllaheHux ydeirha ce He MoXe OTKYNHUTH Y JpPYyrUM
OKOJIHOCTHMA OCUM MPUJIMKOM JIMKBUAALMje EHTUTETA.

Ipumep 5

B25.

QureHuye

YumweHule 3a 0Baj npuMmep cy gaTte y npumepy 4. [lopep Tora, Ha Kpajy HW3BeLITajHOr IepUOJa,
3axTeBU ojipeheHOr NpaBHOI CUCTEMA Y Be3U JIMKBUJHOCTH CIIpe4yaBajy eHTUTET Ja OTKYyIJbyje 6110
KakBe yyemiha 4JaHOBa OCUM YKOJIMKO M3HOC HeroBe 'OTOBHMHE M KPaTKOPOYHUX UHBECTHLHjA HUje



B26.

B27.

B28.

B29.

B30.

Behu ox ogpeheHor usHoca. EdekaT oBUX 3axTeBa y NoOrJe[y JIMKBUJHOCTU HAa KPajy W3BEIITAjHOT
Nepyo/a je Taj 1a EHTUTET He MoXKe Ja miaTy Buiie oz 50.000 H.j. 32 oTKyn y4einha 4iaHoBa.

Knacugukayuja

Kao u y npumepy 4, enturtet knacudukyje 750.000 H.j. Kao UHCTpyMeHT KanuTasa, a 150,000 H.j. kao
¢duHaHCcHjcky o6aBe3y. OBo je 360r Tora IITO ce MU3HOC KJacMPUKOBAaH Kao obaBe3a 3aCHUBA Ha
6e3ycJI0BHOM IIPaBy eHTUTeTA Jia 0/i01je OTKYII, a He Ha YCJI0BJbeHUM OrpaHHYehHMa Koja clipeyaBajy
OTKYyIl CaMo y CJIy4ajy Aa JUKBUAHOCT WJH APYTH yCJOBU HUCY 3aJ0BOJbEHU U TO CaMO [0 TPEHYTKa
HCIyHbelba OBUX 3aXTeBa. Y OBOM CJIy4ajy IpUMeYjy ce oJpende naparpada 23 u AG49 MPC-JC 28.

IIpumep 6
QureHuye

CTtaTyT eHTUTeTa 3abpamyje OTKYN aklMja YJIaHOBA, OCHM [0 HHBOA IPUXOJa [J0OUjeHUxX
€MHUTOBameM JI0JJaTHUX aKl¥ja 4JIaHOBa HOBUM WJIM NOCTOjeNUM 4YjaHOBMMa TOKOM IpPeTX0JHe TPU
roauHe. [Ipuxoau ol eMMTOBama aKliyja 4J1aHOBA MOpPAjy [ia Ce UCKOPHUCTE 3a OTKYII aKLiuja 3a Koje cy
YJIAaHOBU TPaXXUJIK OTKYIl. TOKOM TpU NpeTXoAHe rofiMHe, IPUXOAH OJf eMUTOBama aKlivja 4JlaHoBa Cy
6usn 12.000 H.j. ¥ HUjeHA aKLIMja YJlaHA HUje OUJia OTKYIJbeHa.

Knacugukayuja

EnTuTter Kinacuoukyje 12.000 H.j. om akuuja 4YjJaHOBa Kao GUHAHCHjCKY o6aBe3y. Y cKjagy ca
3aK/by4liMMa JAaTUM y IpUMepY 4, aKLiKja YJIaHOBa Koje Cy mpeAMeT 6e3ycJIoBHe 3a6paHe OTKyIa HUCY
¢duHaHcHjcka o6aBe3a. OBakBa Ge3yc/0BHA 3a6paHa ce MpUMeERYje HAa U3HOC KOjH je jeJHaK MpHUXO-
JUMa oJ] aKlija eMUTOBAaHUX IIpe MPETXOJlHE TPU TOJAUHE, U y CKJIaAy ca THUM, OBaj M3HOC ce
kjJacupuKyje Kao MHCTPYMEHT KanuTtaja. MehyTuM, U3HOC KOjU je jeJHAK MpUXOAMMA OJ, aKIHja
e€MUTOBAHUX V NMPETXOJAHE TPU rOIMHE HUje NpeaMeT 6e3yCca0BHE 3abpaHe OTKyma. Y CKJIaJy ca THUM,
NPUXOJU O/ EMUTOBaKA ydelllha YJaHOBA y NPETX0/JHe TPHU roJIMHE Y3POKYjy HacTaHAaK GUHAHCHjCKe
obaBe3e CBe [I0 TPEHYTKA Ka/ia BUIIE HUCY JOCTYIHe 3a CBpXe OTKYyIla aKlyja 4iaHoBa. Kao pe3ysrar,
E€HTUTEeT MMa (QUHAHCHUjCKY 00aBe3y jeHAKy HW3HOCY MPHUX0Ja OJ aKIHja eMHUTOBAaHHX TOKOM TpPH
MpeTX0/JHE FOJJMHE, YMabeHOT 3a CBe OTKYIIE TOKOM TOT IIEPHUO/A.

IMpumep 7
YureHuye

EHTHTeT je koomepaTuBHa 6GaHKa. JIOKaJHM 3aKOH KOjH YNpaBJ/ba MOCJOBamkHUMa KOONEpPaTHBHUX
O6aHaka 3axTeBa /Jia HajMamwe 50% yKynHUX “HEU3MHUpPeHHX 00aBe3a” eHTUTeTa (TepMHUH AedUHUCAH Y
nponvcuMa Koju obyxBaTa pauyHe ydelnha uiaHoBa) Mopa Ja 6yJe y 00JUKy yraheHOr KamnuTasna
yjaHoBa. EpekaT oBor mpomnuca je Jja YKOJIMKO Cy CBe HeM3MUpeHe 06aBe3e KOOepaTUBHOT eHTUTEeTa
y 001Ky ydelnha 4jaHOBA, KOONMEPATUBHU €HTUTET je Y MOTyhHOCTH Ja ux cBe oTkKynu. Ha jman 31.
Jenem6bpa 20X1. roguHe eHTUTET UMa yKyNnHe Heu3aMupeHe o6aBese oz 200.000 H.j. o4 kojux 125.000
H.j. Ipe/iCTaB/ba pavyyHe ydyelnha 4IaHOBA. YCJI0BU pauyHa y4eliha 4iaHoOBa /103B0JbaBajy ApKaoly Ja
WX OTKYIIH 110 3aXTEBY U He [I0CTOje OrPaHUY€eha OTKYMa 10 OCHOBY CTAaTyTa EHTUTETA.

Knacugpukayuja

Y oBoM npuMepy ydelrha yJiaHOBa ce KJacHuPUKyjy Kao uHaHCHUjcke obaBe3e. 3abpaHa OTKymna je
C/IMYHa OrpaHUYerUMa OMUCAaHUM y maparpad¢uma 23 u AG49 MPC-JC 28. OBo orpaHHuYeme je
YCJIOBHO OrpaHHYere [0 OCHOBY CHOCOGHOCTH eHTHUTeTa Ja IJIaTH A0CHead U3HOC QUHAHCHjCKe
o6aBese, TO jeCT ClipeyaBa UCIJIATy o6aBe3e caMo aKo Cy HCIyweHU oApeheHH ycioBu. [leTa/bHuje, 0]
eHTHUTeTa MOXe Jja Ce TpaKH [a OTKYyNM 4yuTaB H3HOC ydemrha unaHoBa (125.000 H.j.) ako je
HCIJIAaTUJIO CBe cBoje Apyre ob6aBe3e (75.000 H.j.). Kao nmocsieauna Tora, 3ab6paHa oTKyIla He clipedyaBa
eHTUTET Jia eBUJeHTUpa PUHAHCUjCKy oOaBe3y OTKyMa Koja je Beha of ojapebeHor 6poja yuemrha
YJIaHOBa MJIM M3HOca yiuaheHor kanuTaja. [lo3Bo/baBa ce eHTUTETY Jia OAJIONKH OTKYN JOK ce He
HCIyHe yCJIOBH, TO jeCT JOK He MCIUIAaTH Apyre o6aBese. Yueliha yjJaHOBa Yy OBOM NpHUMepy HHUCY
npeAMeT 6e3yc/0BHe 3a6paHe OTKYIa U CTOra ce KJacuUKyjy kKao GrHaHCHjcKe o6aBese.



Ipuor 11

HN3mene npyrux MPC-JC

MPC-JC 1, ,IIpe3enTanuja GpUHAHCHjCKUX H3BeIITaja“
JonaTuu nmaparpad je yoaduen nocJie naparpaga 7:

TA. Cuenehu tepmunu cy onucagu y MPC-JC 28, .. PUHAHCU]CKY HHCTPYMEHTH:
IIpesenramyia™ 1 KOPUCTE CE Y OBOM CTaHIAPAY ca 3Hauewe HazHayeHum y MPC-JC 28:

(a) DUHAHCH]CKU HHCTPYMEHT Ca MPaBOM IMOHOBHE MPO/iaje KIacH(PUKOBAH KA0 HHCTPYMEHT

KanuTaia (onucado v naparpaduma 15 u 16 MPC-JC 28):

(©) MHCTPYMEHT KOJU eHTUTeTY HaMmehe 00aBe3y Jia 10CTaBu APYIO] CTPaHU CPa3MEpPHU O
HETO MMOBHHE EHTHUTETA CaMO V CIIy4a]Vy JUKBUAANK]E H KIaCH(DHUKY]E CE KAa0 HHCTPYMEHT
KanuTana (onucado v naparpaduma 17 u 18 og MPC-JC 28).

JonaTHu maparpad je yoauyen nocJie naparpada 95:

Nudopmanuje koje ce npe3eHTyjy OMJI0 HA MOYeTKY U3BelITaja 0 GUHAHCHJCKOj MO3MIMjH
0mJ10 y HATIOMeHaMma:

95A. AKO je eHTUTET pekJacu(hukoBao:

(a) HHCTPYMEHT ¢ MPABOM IIOHOBHE Npojaaje KJIacuGuKoBaH Ka0 MHCTPYMEHT
KANuTAaJIa, WIN

(0) uHCTpYMeHT Koju HaMehe 00aBe3y eHTUTETY /1A IPYI0j CTPAHU MCIIOPYYM Cpa3MepaH
Je0 HeTO MMOBHMHE EHTHTETA caMo V cay4ajy JUKBHIANMje U KIACH(UKOBAH je Kao
MHCTPYMEHT KANUTAJIA;

m3vely dpunancujcknx 00aBe3a M HeTO HMOBHHE/KANMTAIA EHTUTET 00eJioiambyje H3HOC B
HABOJIM U3 KOje V KOjyv KaTeropujy je pexjaacudgukoBaH (puHaHcujcke 00aBe3e HIH HETO
HMOBHHA/KANNTAJ), Ka0 M BpeMe U Pa3Jjior 3a Ty pekjaacupukanmjy.

JonaTHu HacsioB M naparpag cy yoauenu Hakon naparpada 14811:

HNHcTpyMeHT ca npaBoM cj10001He npojaaje kIacuGuKoBaH Ka0 HeTO HMOBHHA/KANIUTAJ

148)1. 3a dhuHaHcHjcke HHCTPYMEHTE C IPAaBOM NNOHOBHE NMpoaaje KJIacudbuKoBage Kao
MHCTPYMEHTE KANMTAJIA, EHTUTET 00eaoaamvje (v MepH v K0joj HUje 00eJJ00al,eH0 Ha
IPVIOM MECTY):

(a) CymapHe KBAHTHUTATHBHE MOJATKE 0 H3HOCY KJIaCH(UKOBAHOM KAa0 HETO
HMOBHHA/KANNTAJ,

(0) CBoje nnbeBe, NOJUTHKE M TIPOIIECE 32 YIIPAB/bAHE CBOjOM 00aB€30M /I1a TIOHOBO




KV WJIN OTKYIIM MHCTPYMEHTE KAla TO 3aXTeBA BJIACHHK MHCTPYMEHTA, VKbYUVjvhu u
CBC IIPOMECHE M3 IIPECTXOJAHOI IICPHUOIA;

() OYEeKMBAHHU OJAJUB rOTOBHHE 32 MIOHOBHY KVIOBUHY WJIH OTKVII T€ KJace
¢buHAHCHjCKNX HHCTPYMEHATA: "

(n) uHdopmanmje 0 Tome Kako je yrBpheH oueKHBaHM OJINB TOTOBHHE 32 IOHOBHY
KYIIOBHHY WJIH OTKVII.

Jonare cy a1Be Tauke nocje tauke 150(x):

OcTaJjia 00eJ101aILNBalbLa

150. EnTuTeT Tpeba na o00ej0daHU, YKOJIUKO HUje Beh obenonameHo y uHpopmanujama
00jaB/beHUM Y (UHAHCUjCKUM U3BelITajuMa, cjaenehe:

(e) aKko je KMBOTHM BE€K E€HTHUTETA OrpaHnyed, nadopmanyje o TpajamLy mHEroBor
JKHBOTHOT BEKA.

HoBu naparpad je ydoauen nocie naparpaga 153A:

15356. Ilaparpad 150 je no:xuBeo n3mene koje cy oojaBbene y MPC-JC 28, a ymeTHYTH CY
u__maparpadbu 7A, 95A wum 148J1. EHTHTET npuMemVje H3MeHE 32  ToJIUIIH€
duHancHjcke u3BemTaje KOju o0yxBaTajy nepuojie KOj¥ NoYMmbLY HA JaH MW nocie 1.
janyapa 2013. Ako enTurter npuMmemyje MCP-JC 28 3a nepuoja Koju mounme mnpe 1.
janyapa 2013, u3mene ce Takohe npuMemYjy 3a Taj paHujH ePHOL.

MPC-JC 23, IIpuxoou 00 mpancaxkyuja Koje Hucy mpancaxkyuje pamene (nope3u u npeHocu)
ITaparpa¢ 37 je u3memeH Ha cienehn HauuH:

Yyemha BJaacHuka

37. Yuemha Bnacuuka cy aepunucana y MPC-JC 1. Jla 6u ce TpaHcakuuja KBaJgu(pHKOBaIa
Kao ydemrhe BJIaCHUKA, HEOMXOMHO j€ Ja MCIYHH KapaKTEPUCTUKE UICHTH(DHKOBAHE y TO]
nepununmju. I[lpunukom oapehuBama na 1M TpaHCaKIUja 3a0BOJbaBA JIeHUHUIIM]Y
yuemrha BIacHUKA, pa3MaTrpa ce CyIITHHA, a He 00nuK TpaHcakije. [laparpad 38 ykaszyje
Ha OONMK Koju ydemha BIacHMKa MOry Ja HUMajy. YKOJIUKO je, YIPKOC OOJHKY
TpaHCaKIIMje, jacHO J1a je CYIITUHA TPAaHCAKIIM]e 3ajaM WK Jpyra BpcTa 00aBese, Wid MpuX-
O], CHTUTET je MpHU3Haje Kao TaKBYy M BPILIM oAroBapajyhe obenonamuBame y HallOMeHaMa
y3 (MHAHCH]CKE HW3BEIITaje OIIITEe HaMEHE, YKOJIUKO je TO MaTepHujaiHO 3HadajHo. Ha
pUMep, aKo TPaHCaKIMja yKa3yje Ha TO Ja je yuemhe BIacHMKA, ajld je Ha3HaueHo jaa he
W3BEUITAJHU SHTUTET MCIUIATUTH (PUKCHE pacrojiesie MPEeHOCHOIY, Y3 TIPUXO O yiarama
npeHocuona y oapeheHom Oyayhem TpeHyTKy, TpaHCaKIMja MMa BHILIE KapaKTEPUCTHKA
3ajma. Kaj je ped o yroBopHUM apaHyKMaHMMa, EHTUTET Takohe mparu ymyrcrBa u3 MPC-
JC 28, @unancujcku uncmpymenmu. npesenmayuja Kaj npaBu pasnuky umely ob6asesa u




yuerthia BIIACHHKA.

HoBu naparpad je ydoauen nocie naparpacga 124:

124A. ITaparpad 37 vy MPC-JC 28 je n3memeHn. EHTHTET NpuMenwyje Te H3MeHe 3a Io-
IHIILe huHaHcHjcke M3BeNITaje Koju o0yxBarajy nepuojae Koju mouniby 1. janvapa 2013.

HJIM KacHUuje. Ao eHTuTeT npuMerbyvie MPC-JC 28 3a nepuoa Koju noumibse npe 1.
janyapa, 2013., n3mene ce Taxkohe npuMen-vjy 3a Taj paHuju NepHO.




OcHoBa 3a 3aK/by4YHBamb€
Osa OcHosa 3a 3aKk/byvusarse npamu, aau Huje deo, MPC-JC 28.
YBog
BC1. Y oBoj OcHOBU 3a 3aKk/by4yHBabe Ce pe3auMHUpajy pasmMaTpamwa Onb6opa 3a MehyHapoaHe
pavyyHOBO/CTBeHe CTaHAap/e 3a jaBHU cekTop (IPSASB) npuvKoM fgoHolema 3ak/bydaka o MPC-JC 28,
duHaHCHjcKU UHCTpYMeHTH: [Ipe3eHTanuja. [lomrto je oBaj cTaHgapa usBeaeH U3 MehyHapoaHor payyHo-
BOJICTBEHOT cTaHJapAa 32: PuHaHCHjCKU HHCTPpyMeHTH: [Ipe3eHTanuja koju je o6jaBuo Ox60p 3a
MebhyHapoZHe pauyHOBO/ICTBEHE CTAaH/Ap/le, Y OCHOBH 32 3aK/bYYUBahE j€ JaT OCBPT CaMO Ha OHE 006J1aCTH y
kojuma MPC-JC 28 oacTtyna oz ocHOBHUX 3axTeBa [AS 32.
BC2.  OBaj nmpojekaT koju ce 6aBU PUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHMA je KJbYYHHU Jle0 Iporpama yckaahupama
KOj¥ 3a [u/b UMa yckaahuBamwe MPC-]JC ca MehyHapogHUM cTaHAapuMa GUHAHCU]CKOT U3BeIlTaBakbha
(IFRS). IPSASB je npu3Hao Jja moCTOje APYry aceKTH GUHAHCUjCKUX UHCTPYMEHAaTa, y OHOj MepH Y K0joj ce
O0ZlHOCe Ha jaBHU CEKTOD, Koju HUcy oopahenu y IAS 32. Tu acnekTu 64 Mor/iv Aa 6yay npefiMeT 6yayhux
npojekata IPSASB. [Toce6Ho, IPSASB npusHaje fa 6u 6yayhu npojekTy MorJu Aa ce 6aBe:
. oapeheHUM TpaHcaKlLMjaMa Koje Bpllle LieHTpaJiHe 6aHKe; U
. NoTpakMBawkHUMa M 06aBe3aMa Koje IPOUCTUYY M3 apaH>XMaHa KOjH Cy, Y CYLITUHH, CIMYHU
Y UMajy UCTH EKOHOMCKH edeKaT Kao GHHAHCHjCKU HUHCTPYMEHTH a/Id HUCY YTOBOPHE NPUPOJE.
BC3. Y pasBojy oBor cTtaHapAa, IPSASB je npucTtao ga ce 3aapxu nocrojehu tekct IAS 32, y3 ogpebene
npoMeHe Kako 61 ce 06e36e11a JOCAEeLHOCT ca TEPMHUHAMA U 3aXTeBHMMa 3a Npe3eHTalUjy U3 Apyrux
MPC-]C, a na ce cnequdUYHOCTH jaBHOT CEKTOPA 00pajie Y YIIyTCTBY 32 IPHUMEHY.
BC4. Y centem6py 2007, IASB je 06jaBuo usmene IAS 1, ,[Ipezenmayuja puHaHcujckux uzgewmaja y
KOjUMa je ,yKyIHHU NPUXOA" YK/bYyU€eH Y Ipe3eHTalujy GrHaHCHjCcKUX u3BelTaja. [lomrto IPSASB jour Huje
pasMaTpao YKYyIHHU IPUX0J, 3ajeJHO ca joll jeJHUM bpojeM usMeHa IAS 1, Te ©3MeHe HUCY YK/byUeHe Y
MPC-]C 28.
Jesokpyr
Yeoeopu o ocuzyparsy u puHaHcujckum eapaHyujama

BC5.  CBHW yroBOpH 0 OCHUTypamy Cy BaH jAesnokpyra IAS 32, ocum yroBopa o GrHAHCHjCKUM rapaHiijaMma
Ka/la eMUTeHT npuMemsyje IAS 39, QunaHcujcku uHcmpymenmu: npusHagarse U odmepasarse y Ipu3HaBamwy U
oAMepaBawy TakBux yropopa. Jleaorpyr MPC-JC 28 Takohe HcK/byUyje CBe yTOBOPE O OCUTYypakby, 0CUM:

. Yrosopu 0 $pMHAHCHjCKUM rapaHliMjaMa Tpeba Jia ce TpeTHUpPajy Kao GUHAHCUjCKU HHCTPYMEHTH
OCHM aKO eHTUTET He oJjabepe ia TpeTHpa TaKBe yTOBOPe Kao YTOBOPe 0 OCUTypamwy y CKJIay ca
peJieBaHTHUM MeyHapoJHUM WM HallMOHAJHUM CTaHAap/AuMa KojH ce 6aBe yroBopuMa 0 OCUTYpamy;u

. YTOoBOpH KOjH Cy YTOBOPH O OCUTYPahy aId YK/bY4yjy NpeHoC GUHAHCHjCKOT PU3UKa MOTY Jia ce
TpeTHpajy Kao GUHAHCHjCKH UHCTPYMEHTH Y ckaagy ca MPC-JC 28, MPC-JC 29 u MPC-]C 30.

Tpemuparbe puHaHcujckux 2apaHyuja kKao GuHaHcujckux uHcmpymeHama

BC6. VY ckuaay ca lAS 32, yroBopu o rUHAHCHjCKOM OCUTypaky Tpeba Jia ce TpeTHUpajy kKao GUHAHCHjCKU
WHCTPYMEHTH, OCUM aK0 eMUTEHT He ojlabepe Aa npuMemyje IFRS 4 Ha TakBe yroBope. 3a pasJjuKy oj
NpUBaTHOI CEKTOPa, BeJIMKU 6POj yroBopa 0 GUHAHCHjCKOM OCUTYpakby Ce EMUTYje ¥ jaBHOM CEKTOPY NMyTeM
TpaHCaKI1ja Koje HUCY TpaHCaKIUje pa3MeHe, TO jecT, 6e3 HaJ[OKHa/e UJIU 32 HOMUHAJIHY HaloOKHaay. 3aTo,
Jla 6u ce moBehasa ynopeAnBocT PUHAHCHjCKUX U3BEILTAja U, Y3€BIIN Y 063Mp 3HAa4aj yroBopa o
dUHAHCHjCKUM rapaHijaMa Koju ce eMUTYjy IyTEM TPaHCaKIMja Koje HUCY TPaHCaKIfje pa3MeHe y jaBHOM
cekTtopy, IPSASB je npeasiokuo Jja ce TaKBe rapaHLuje TpeTUpajy Kao GUHAHCUjCKU UHCTPYMEHTH U Jja
eHTUTeTHMa He Oy/ie 103BOJ/bEHO /la UX TPETHPAjy Kao YTOBOPE O OCUTYpaby.

BC7. VY oproBopy Ha 0Baj npeJJior, HEKH YYeCHULY Y jaBHO] pacIpaBU Cy Ce CJI0XKUJM a je IpUKIaJHUje
Jla ce yroBopy 0 GUHAHCHjCKUM rapaHIijdjaMa eMUTOBAaHHU [yTeM TPaHCAKIMja Koje HUCY TPaHCaKIdje
pa3MeHe TpeTUpajy kao GUHAHCHjCKHU UHCTPYMEHTH, a He Kao YTOBOPH O OCUTYpPaby, 3aTO IITO Ce NOCJOBHHU
MO/JieJIM 33 YTOBOpE 0 OCUTypalby, TpaHCaKLMja pa3MeHe U TpaHCaKIivja Koje HUCY TpaHCaKlje pa3MeHe
pasnukyjy. lpyru cy TBpAUJIU Jla eHTUTeTUMa Tpeba Jja 6y/ie 103B0/bEHO /la TAKBe yroBOpe 0 rapaHijaMa
TPeTHPajy Kao YyroBope 0 OCUT'ypaky UM PUHAHCHjCKE UHCTPYMeHTe KoprucTehu n36op caMdyaH oHoOMe
HaBegeHHOM Yy IFRS 4.

BC8. IPSASB je 3ak/by4no Jja UCTU NPUCTYT Tpeba Aa ce NpUMewyje Ha yroBope 0 PUHAHCHjCKUM
rapaHliMjaMa, 6e3 063upa Ha TO Jia JIU Cy U3/laTH KpO3 TpaHCaKIyje pa3MeHe UM TPaHCaKIlyje Koje HUCY
TpaHcaKIyje pa3MeHe, 3aTO LITO ce OCHOBHA 060aBe3a Kojy Tpe6a IpU3HATH ¥ GUHAHCHjCKUM H3BellTajuMa
eHTUTeTa He pasJiukyje. IPSASB ce cioxuo fa eHTUTeTUMa Tpeba L03BOJIUTH Ja U3abepy fa Jiv he



TpeTUpaTH yroBope 0 GMHAHCHjCKOM OCHUTYpaly Kao yroBOPe 0 OCUTYpamwy UM GUHAHCUjCKe HHCTPYMEHTE,
y 3aBUCHOCTH O/ oJipeheHux ycJioBa.
BCY9. Y npolueHH OKOJIHOCTH 110/, KOjUMa eHTUTEeT MOxKe Jja U3abepe Jja TpeTHpa Kao yroBope o
dUHaHCHjCKUM rapaHIjdjaMa Kao yroBope o ocurypamy, IPSASB je pazmaTpao 3axteBe IFRS 4. U360p aa ce
yroBopy 0 GUHAHCHjCKUM rapaHIijdjaMa TPeTHUPajy Kao QUHAHCUjCKU UHCTPYMEHTH UJIK YTOBOPH O
ocurypamy y ckiajy ca IFRS 4 je 103Bo/beH caM0O OHUM Cy6GjeKTHUMa KOjy MPeTX0JHO jaCHO NMOTBP/ie /ja TaKBe
yroBope cMaTpajy yroBopuMa o ocurypamy. IPSASB, MmehyTuM, npr3Haje 1a CBU eHTUTETH KOjH CY YCBOjUIHU
00payvyHCKO payyHOBO/ICTBO He npuMenyjy MCOHU 4. O60p je npr3Hao jja 6U Takohe Tpebasio 1a ce
pasMoTpe CLieHapHju TJe, Ha IpUMep, EHTUTETH IPUMeYjy 06padyHCKO pauyHOBOJCTBO a/Iv He IPU3HAjy
CpeACTBa U 06aBe3e Koje ce 0ZJHOCe Ha YTOBOPE 0 OCUTYpamy, Ka0 U eHTUTETH KOjU paHUje HUCY
NpUMeHUBAIU 00PAYYHCKO Pa4yHOBOACTBO. CxoaHO ToMe, IPSASB ce cyioxuo aa cy noctojehu 3axTeBU U3
IFRS 4 cyBuue otexxaBajyhu v ga 6u TpebaJsio fa ce MOAUPHUKY]Y ¥ KOHTEKCTY OBOT CTaHZAp/a.
BC10. 36or Tora ce IPSASB ci0x10 J1a eHTHUTETH:
(@) KOjHU Cy paHMje IpUMembHBaIld Pa4yHOBOJCTBO Y OCUTYpaby U YCBOjUJIN Pa4yHOBO/CTBEHY
MOJIMTHKY [0 K0jOj Ce yTOBOpH 0 GUHAHCHjCKUM rapaHLiMjaMa TPeTHUPajy Kao YTOBOPHU O OCUTYpalby, MOTY Jia
HacTaBe /la TPETHUPAjy TaKBe rapaHIjyje Kao yroBope 0 OCUTypamwy UM Kao QUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTE; U
(6) KOjH HUCY IPUMEHbUBAIN PauYyHOBO/ICTBO Y OCUTypay MOTY Jia ofabepy fa v he TpeTupaTu
yroBope o GMHAHCHjCKOM OCHUTYpamby Kao yroBOpe 0 OCUTYpay MJIH Kao GUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTe Ka/Jia
yCBOje 0Baj CTaHAAPA,.

Y 06a csiyyaja JoHeTa OJJIyKa je Heolo3UBa.
BC11. IPSASB je pasMaTpao fa iu eHTUTeTy Tpeba J03BOJUTHU Jia 6upa Jja Jik he TpeTHpaTu GUHAHCHjCKe
rapaHlije Kao yroBOpe 0 OCUTypamy 3a CBaKH yroBop NOHA0Cc06 UK 6U Tpebasio Aa joHece OJJIyKY V Be3u
Ca ONIITOM Pa4yyHOBO/CTBEHOM MOJUTHKOM. /JoTOBOpEHO je Aa o/i/IyKa o u360py Tpeba /a ce JoHece 3a
CBaKH yroBOP NOHA0CO06 KAaKO OM EHTUTETH Y OKBUPY EKOHOMCKOT eHTUTEeTa MOTIJIH Jla TPETHUPAjy
¢dUHaAHCHjCKe rapaHIiMje Kao yTOBOPE O OCUTYypamy WM GUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE, Ha OCHOBY ITpUpO/Je
HUXOBOT NI0CJI0Bakba.
BC12. IPSASB ce cnoxuo Aa, Kao NpeAycoB Jja 6M eHTUTETY 6UJI0 ,03BO/bEHO Ja TpeTupa GUHAHCHjCKe
rapaHlijje Kao yroBope 0 OCUT'ypamy, pauyHOBOJCTBeHe MOJUTHKE Koje IpUMekbyje eHTUTET Tpeba Ja
vcnymwaBajy oapeheHe 3axTeBe. [IPSASB ce cioxuo A3, yKOIUKO je eHTUTET U3abpao yroBope o GUHaHCHjCKOj
rapaHIiyji Kao yroBOpe 0 OCUTypakby, OH Mopa Aa npuMemnyje uiu [FRS 4 uau HanmoHanHu
PayyHOBO/ICTBEHM CTAaHAAP/, KOjU 3aXTeBa /ia ce 06aBe3a 110 0CHOBY OCUTYpara 0/iMepaBa 0 MUHHUMAJIHO]
BpeaHOCTH. Ta MUHMMaJIHA BpeAHOCT oZpehyje ce, Kao Aa cy o6aBe3e 1o 0CHOBY OCUTYpamwa Y AeJ0KPYTy
MPC-]JC 19 Pesepsucara, nomeHyujasHe o6ase3e U NOMeHYuUja1Ha UMOBUHA, KOpUIlhewkheM TPeHYTHUX
IpolieHa TOKOBa F'OTOBHUHE KOjU NPOUCTHUYY U3 eHTUTETOBUX YTOBOPA O OCUTyPamy M CBUX IOBE3aHUX TO-
KOBa FOTOBUHE.
Onyuja da ce y2o80opu o0 ocugyparsy Koju yK/ey'yjy npeHoc QUHAHCUjCKo2 pu3uka mpemupajy Kao puHaHcujcku
UHCMpYyMeHmu
BC13. MPC-JC 15 f03Bo/baBa eHTHUTETY Jla YTOBOPE KOjU Cy YTOBOPH O OCUTYParby KOjH 3a MOCAeIUIY UMajy
npeHoc GUHAHCHjCKOT pU3HKa, pAYyHOBO/ICTBEHO 00yXBaTa Kao GUHAHCHjCKe HHCTPYMeHTe. Y 0JCyCTBY
MPC-]C koju ce 6aBu yroBopuMa o ocurypamy, IPSASB je 3aksbyuyno fa 6u Tpebasio Aa ce L03BOJIM EHTUTETY,
aJ/Iv He Jla Ce Y 3aXTeBa O[] Iera, [a 3a TakBe yropope npuMemnyje MCP]C 28.
Hdenmugukosarse y2080pHUX PUHAHCUJCKUX 2apaHyuja
BC14. duHaHcHjcKU HHCTPYMeHTH cy y MPC-JC 28 nedrHHCAaHU KaO: ,....CBAKH YTOBOP Ha OCHOBY Kora
HacTaje GUHAHCHjCKO CPeJICTBO jeJHOT eHTUTeTa U puHaHCHjcKa 06aBe3a WM UHCTPYMEHT KallkTasla
apyror eHTuTeTa.” [IoIITO apaH)XXMaHH y jaBHOM CEKTOPY MOTY NpoucTehu U3 3aKOHCKUX 3axTeBa, IPSASB je
pa3BHO A0AaTHA YIYTCTBA 3a IPUMEHY Y L[U/bY UAeHTUUKALH]je Koje cy GUHAHCHjCKe rapaHIije YTOBOPHE.
IPSASB je 3ak/byuno Jja 6M €EHTUTET TPeHaJIo la pasrpaHUYU IPABO EMHUTOBaKA rapaHIiUja, Koje ce 4eCcTo
IIPEHOCH HAa eHTUTET 3aKOHCKUM IyTeM WU CIMYHUM CPeJICTBMMA, U CAaMO EMHUTOBAKE rapaHIiije y KOpUcCT
Tpehe cTpaHe, 6e3 063upa Ha TO /ia JIM je Ta CTpaHa eKCIJIMIUTHO WX UMIIMIIMTHO U eHTUHUKOBaHa.
3aKOHCKO IpaBO eMUTOBaKa rapaHIiyje, caMo 1o ceby, HHUje y OKBUPY OBOT CTaHAAap/a.
JNedununuyje
YeosopHu apaHyicmaHu

BC15. [IPSASB je mpumeTHo a y NojeJUHUM IPAaBHUM CUCTEMHMA, EHTUTETH jaBHOT CEKTOPA HEMajy
MoryhHOCT Jja cauyrmbaBajy popMasiHe yroBope ajiu Jia IpaBe apaHXKMaHe KOju UMajy caipKHUHy yroBopa. OBu



apaHXMaHHM Cy IIOHEeKaJ, M0O3HATH MO, [PYTrOM Ha3WBOM, Ha IPUMED ,BlaiuHe ypen6e”. Y uusby noMmohu
€HTHUTeTHMa Jia UAeHTUPUKY]y yroBOpe KOjU UMajy CapKUHY UJIM IPpaBHU 00JIMK yroBopa, IPSASB je
CcMaTpao 3a CXO/LHO Jia ce 06jaBe Ai0jlaTHA YIIYTCTBa 3a IPUMeHY Y KojuMa he 6UTH o6jalimbeHn GaKTOpH Koje
eHTUTeT Tpeba Jja y3Me y 063Up NPUJIUKOM NPOLeHhUBakha [a JIU je apaHKMaH YTOBOPHU UJIM HUje.

BC16. PasmarpaHo je u Jja i1 TepMUH ,006aBe3yjyhu apaHxMaH" Tpeba J1a ce KOPUCTH 32 ONUCUBAE
apaH)XMaHa UCTaKHyToT y naparpa¢y BC15. TepmuH ,06aBe3yjyhu apaHkMmaH” HUje lepUHHUCAH, ajlH je
kopuiheH y MPC-JC aa ce onully apaH»XMaHH KOju cy o6aBe3yjyhu 3a cTpaHe, aJld HUCY Y 00JUKY
JIOKYMEHTOBaHHUX YyTOBODPA, Kao LITO je apaHkMaH U3Mely Ba BJaiMHa pecopa Koju HeMajy oBJaliheme Ja
npaBe yroBopHe apalxmaHne. IPSASB je 3ak/pyuno ja u3pas,o6aBe3yjyhu apaHxKMaH", KOjU ce KOPUCTH Y
MPC-]C, o6yxBaTa WIMPH CKYH apaHXMaHa 0Ji OHUX uAeHTUPUKOoBaHUX y nmaparpady BC15 u cTora 3ak/byduo
Jla ra He 6U Tpebasio KopuctuTy y osom MPC-JC 28.

Yao0eopHe mpaHcakyuje Koje HUCY mMpaHcakyuje pasmeHe

BC17. MPC-]JC 23, I[Ipuxodu 00 mpaHcakyuja Koje HUCYy mpaHcakyuje pasmeHe (nope3u u npeHocu) Nponucyje
MOYEeTHO NIpHU3HaBakbe, IOYETHO OfMepaBake U 06ei0/jatbiBakhe MMOBHHE U 00aBe3a Koje IPOUCTHUYY U3
[IpUX0/ia OJf TpaHCaKL1ja Koje HUCY TpaHcaKLyje pa3MmeHe. IPSASB je pasamaTpao nHTepakLujy oBor
ctanpapga u MPC-JC 23.

BC18. [IpusinkoM pa3MaTpama Jja Jik Cy CpeiCTBa K 00aBe3e Koje MPOUCTHYY M3 TPAaHCAKI[Hja Koje HUCY
TpaHcaKnyje pa3MeHe pUHAHCHUjCKa cpe/icTBa U GUHAHCHjcKe 06aBe3e, IPSASB je ugentudukonao cienehe
OCHOBHE 3aXTeBe KOju MOpajy OUTH UCTYHbEHU:

. ApaH>XMaH je yTOBOpHe IpUpO/Je; U

. ApaHxMaH y3poKyje yroBOpHO NIpaBo UJIU 06aBe3y eHTUTeTa Ja NpUMa UM Jaje TOTOBUHY MU
Zpyro GUHAHCHUjCKO CPeACTBO, UJIH A pa3Memyje GUHAHCHjCKa CpeCTBa M0/, NOBO/bHUM HUJIU HEITOBOJ/bHUM
yCJI0BHAMA.

BC19. [IPSASB je 3ak/byuno Jja 64 CpeiCTBa KOja HUCY pe3yJ/ITaT TPpaHCaKIUja Koje HUCY TpaHCaKIHje
pa3MeHe MorJIa Jia UCIyHe oBe 3axTeBe. [Ioce6HO je HCTAaKHYTO Jla apaHKMaHHU ca IoHaTOpUMa MOry Aa 6yLy
YrOBOPHE NIPUPOJE, U MOTY Jia Ce U3MUPE IPEHOCOM F'OTOBHHE UJIU APYror GUHAHCHjCKOT CPeSCTBA OJ,
JlOHaTopa nNpuMaoly. Y 0BUM c/Iy4ajeBHMa, CPeCTBA KOja Cy HacTajla Kpo3 TpaHCaKIHje Koje HUCY
TpaHcaKluje pa3MeHe cy pUHAHCHjCKA CpeCTBA.

BC20. [IPSASB ce cnoxuo0 Aa 3a cCpeficTBa Koja Cy HacTaJla Kpo3 TpaHCaKLUje Koje HUCY TpaHCaKLuuje
pa3sMeHe, eHTUTET Tpeba Ja npuMebyje 3axTeBe U3 MPC-]JC 23 3ajegno ca MPC-JC 28. [Toce6HO, eHTUTET
y3uMa y 063up npuHiune us MPC-JC 28 y pazaMaTpamy /a Ji je pe3yJaTaT NPUJIMBA CpeJCTaBa U3 TPaHC-
aKIFja Koje HUCY TpaHCaKIuje pa3MeHe 06aBe3a UM TpaHCaKIMja Koja JjoKa3yje pe3nyasHo yyeurhe y HETO
VMOBHHU EHTUTETA, TO jeCT, UHCTPYMEHT KanuTaJja.

BC21. IPSASB je pasmaTpao fa jiu cy o6aBe3e, Koje HaCcTajy U3 TpaHCaKIMja Koje HUCY TpaHCaKIyje
pasMeHe, puHaHcHjcKe ob6aBese. Y ckiaay ca MPC-JC 23, o6aBe3e ce npu3Hajy KaJia eHTUTET 400Uja NPUJIUB
CpezcTaBa KojH je moBe3aH ca ofpeheHuM ycsoBUMa. Y CJI0BU peHOCA CPe/iCTaBa Cy HAMETHYTH EHTUTETY OJ
CTpaHe NPEHOCHOIIA U 3aXTEBAjy Jja Ce pecypcH KOpUCTe Ha oA peheHr HauMH, 4ecTo Aa 6u ce 06e36e11a
pob6a uau ycayre TpehuM cTpaHaMa, UM Jja ce BpaTe npeHocuoly. TuMe ce cTBapa o6aBe3a Aa ce
AKTUBHOCTH BpIIIe y [U/bY UCIyHeHa yroBopa. [Ipu/nkoM no4yeTHOT NpU3HaBamka, EHTUTET NPU3Haje
pecypce Kao Cpe/ICTBO U KaJla TU PeCypcH MOJJIeXy YCI0BHUMa, TpU3Haje oAroBapajyhy o6aBesy.

BC22. IPSASB je pazMaTpao Aa jiu je o6aBe3a Koja je Mo4YeTHO NPHU3HATA, 110 CBOjOj MPUPOAU PUHAHCH]jCKA
o6aBe3a WM Jpyra BpcTa o6aBese, Ha NpuMep, pe3epBucame. IPSASB ce cnoxuo Aa, y TpeHyTKY Kaja je
CpeACTBO NPU3HATO, 06aBe3a 0OMYHO HUje GHMHAHCHjCKa 06aBe3a MOLITO je 06aBe3a eHTUTEeTA Jja UCIYHU
yCJI0Be apaH)XMaHa y3 npeZiBuheHo Kopulnhemwe pecypca, yrjaBHOM Kpo3 o6e36ehuBambe gob6apa u ycayra
TpehuM cTpaHaMa TOKOM HEKOT epro/a. YKOJMKO HAKOH OYeTHOT TPU3HABaha, EHTUTET He MOXe /1a
HCIIyHU YCJIOBE apaHXXMaHa U Mopa /la BpaTH pecypce MPeHOCHOIly, eHTUTET y 0Boj $asu NMpolewnyje Aa Jiu je
o6aBe3a ¢prHAHCH]CKa 06aBe3a y3uMajyhu y 063up 3axTeBe HaBeJieHe y naparpady BC18 u gepunuiuje
duHaHCHjCKOT HHCTPYMeHTa U pUHAHCHjCKe o6aBe3e. Y peTKUM OKOJIHOCTHMaA, QUHAHCHjCKe 06aBe3e MOTy
Jla HaCTaHy OJ1 yCcJI0Ba HAMETHYTUX Ha IPeHOC CpefcTaBa Kao Jesa TpaHCcaKlyje Koja HUje TpaHcaKLdja
pasMeHe. IPSASB 6u Morao fja pa3MaTpa TakaB CLleHapHO Kao Jjeo HeKOor 6yayher npojekTa.

BC23. [IPSASB je Takohe npumeTHo a ocTase o6aBe3e MOy HACTAaTH U3 TPaHCaKIlMja Koje HUCY
TpaHCaKliyje pa3MeHe HAKOH NOYETHOT IpHU3HaBaka. Ha mpumep, eHTUTET MOXe Jja IPpUMHU pecypce y
CKJIOIy apaHMaHa KOjU 3aXTeBa /ia Ce peCypcy BpaTe TeK HaKOH IITO ce Heku 6yayhu forahaj fjecu Wi He
Jlecu. EHTUTET npolemwyje fa Jiu cy Apyre o6aBe3e Koje IPOUCTUYY U3 TPaHCAKIMja KOje HUCY TPaHCaKLHje
pasMeHe ¢puHaHCHjcKe 06aBe3e pasmarpajyhu fa siu cy 3axteBu y ctraBy BC18 ucnymweHu u a i cy



3a/10BoJbeHe ZlebUHUIMje GUHAHCHjCKOT MHCTPYMeHTa U pUHAHCHjCKe 0OaBese.

Ocrtano

Tymauersa MehyHapodHoz komMumema 3a mymaverse PUHAHCUjCKO2 U38ewmasarsa

BC24. IPSASB je pazmaTpao ga jiu cy Tymauerwe MehyHapoJHOT KOMUTETA 33 TyMadewhe GUHAHCHjCKOT
usBewtaBama (IFRIC) 2, Yuewhe uaanosa koonepamueHux ehmumema u cAuyHuU uHcmpymeumu v Tymaueme
MehyHapoHOT KOMHUTETA 3a TyMayerwe GuHaHcHjckor usBemtaBamwa ([FRIC) 11, IFRS 2—I'pynHe
mpaHcakyuje u mpaHcakyuje OpicasHux akyuja od BpedHocmu pejieBaHTHe 32 TUIIOBe UHCTPYMeHaTa Koje
KOPHUCTH Jip>KaBa U €eHTUTETH jaBHOT CEKTOPaA.

BC25. [IPSASB je cmaTpao ga IFRIC 11 Huje pesieBaHTaH 3a TUIIOBe HHCTPyMeHaTa KOjU ce KOpUCTe y
jaBHOM CeKTOpy NpPH pajy ca TpaHCaKIMjamMa 3aCHOBaHUM Ha mahawkbuMa aknujama. Mako ce miahama
aKuMjaMa 4ecTo cpehy y KOHTeKCTy jaBHUX npeay3eha, KoJ eHTUTeTa KOju HUCY jaBHA pey3eha To Huje
ToNMKO YecTo. Kao pesynrat Tora, IPSASB Huje ykibyyno Hujesan npunnun IFRIC 11 y MPC-JC 28.

BC26. IFRIC gaje cmepHuue 3a npuMeHny IAS 32 Ha yyewiha 4s1aHOBa KOONIepaTUBHUX EHTUTETA U CIUYHE
nHctpyMeHTe. [locToju jaka Be3a uameby IAS 32 u IFRIC 2 y ogHOCY Ha dUHAHCUjCKe UHCTPYMEHTe ca
NpaBOM NIOHOBHE NPOJaje U o6aBe3e Koje ce jaB/bajy y npolecy JukBuganuje. [lourto je feo Tekcra us IAS 32
KOju ce 6aBM QUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTHMA Ca MPaBOM IOHOBHE MPo/iaje U 06aBe3aMa Koje ce jaBsbajy y
npouecy JukBugauje 3agpxad y MPC-JC 28, IFRIC 2 npy»xa gonatHe cMepHuLe kopucauuuma MPC-JC 28 y
NpPUMEHH TUX NPUHLHMIA Ha y4elnha 4aHOBa KOONEPAaTUBHUX eHTHUTeTA. [lak/ie, TPUHLUIIYU U IPUMEPHU U3
IFRIC 2 cy ykbyyenn y MPC-JC 28 kao 3BaHHMYaH NPUJIOT.



WiaycTpaTUBHM IPUMeEPH

Osu npumepu npame MPC-JC 28, anu Hucy wezo8 deo.

PayyHOBOACTBEHO 0GyXBaTamhe yropopa 0 HHCTPyMEeHTHMA KanuTaJa eHTUTeTa

IE1. Crnenehu npuMepu uaycTpyjy npuMmeny naparpada 13-32 u MPC-]JC 29 3a pauyHOBOCTBEHO
obyxBaTame yroBopa 0 MHCTpPyMEHTHMa COIICTBEHOT KallUTala eHTUTeTa. Y OBUM IPHMeprMa, HOBYaHU
W3HOCH CY U3PaXKeHH Y ,HOBYAHUM jefuHUIIaMa" (H.j.)

IIpumep 1: Popsapd y2080p 0 KynoguHU akyuja

IE2. OBaj npuMep UIYCTPYje CTaBKe y IHEBHOj KIbU3U 3a GopBap/, yroBope 0 KYIIOBUHH CONCTBEHUX
aKLMja eHTUTeTa Koju he 6UTH U3MUpPeHH (@) HETO TOTOBUHOM, (6) HETO aKIKjaMa Ui (1) UCIIATOM
rOTOBHUHE y 3aMeHy 3a akiuje. OH Takohe pasmarpa u edpekaT onnuja uaMupewa (BUAETH () y fa/beM
TekcTy). [la 6u ce wiycTpanuja nojeJHOCTaBUIIA, IPETIIOCTAB/bA CE /1A Ce HA OCHOBHE aKnyje He ucmiahyjy
HUKaKBe JUBUJIeH e (To jecT, “KIbUT0OBOICTBEHH NPUX0[” je HyJa) TAKO Jia je caJlalliba BpeAHOCT GopBap/
LleHe jeJHaKa NPOMIITHO]j LleHH Ka/ia je dep BpeAHOCT popBap/, yrosopa Hyaa. Pep BpesHocT GopBapA
yroBopa ce u3padyyHaBa Kao pa3/MKa U3Mehy Tp>KHUllIHe IleHe aKll¥je U cafiallitbe BpeJHOCTU QUKCHE
dopBap/[ 1eHe.

IIpeTnocraBke:
Jatym yroBopa 1. debpyap 20X2.
Jartym focreha 31.janyap 20X3.
TpxuIHa 1eHa 1o akuyju Ha faH 1. pebpyap 20X2. 100 ..
TpkulllHA LleHa 110 aKuuju Ha AaH 31. genembap 20X2. 110 u,j.
TprkulHa LeHa 10 akLUju Ha AaH 31. janyap 20X3. 106 H.j.
duxcHa dopBap/ LeHa Kojy Tpeba mIaTUTH Ha AaH 31. janyap 20X3. 104 u.j.
Cazamma BpesHoCcT popBapy ueHe Ha gaH 01. debpyap 20X2. 100 H,j.
Bpoj akuuja no popBapj yrosopy 1.000
®ep BpegHocT dopBapa yroBopa Ha faH 01. pebpyap 20X2. 0 H,j.
®ep BpegHoCcT dopBaps yrosopa Ha fjaH 31. nenembap 20X2. 6.300 H.j.
®ep BpegHoCT PopBap/ yrosopa Ha JaH 31. janyap 20X3. 2.000 ..

(a) T'oTroBUHa 3a rOTOBHMHY (“HETO rOTOBUHCKO U3MHpeme”)

IE3. Y oBOoM noJi0/ie/bKy, popBap/ yroBop o KYIOBHHHU CONCTBEHUX aKLMja eHTUTeTa 6uhe u3aMupeH

HETO TOTOBUHOM, TO jeCT, He IOCTOj’ HUKAKBO IIpUMae UJIM IpeJiaja CONCTBEHUX aKLiMja eHTUTEeTA 10
n3Mupemy GopBap/ yropopa.
Ha pman 1. debpyap 20X2., EHTUTeT A 3aK/byuyje yrosop ca EHTuTeToM b 0 npuMamy pep BpeJHOCTH O,
1.000 06WMYHUX aKIlWja y ONTUIIAjY ¥ BJacHUIITBY EHTHTeTa A Ha aH 31. janyap 20X3. y 3aMeHy 3a UCILIATY Y
nsHocy oz 104.000 H.j. y roToBuHH (TO jecT, 104 H.j. mo akuuju) Ha gaH 31. janyap 20X3. Yrosop he 6uTu
M3MHUPEH HETO TOTOBUHOM. EHTUTeT A 6esiexu ciefiehe cTaBKe y JHEBHOj KEbHU3H.
1. pe6pyap 20X2.
lleHa o aKIMju y BpeMe CKJlanamba yropopa Ha aaH 1. pebpyap 20X2. je 100 H.j. [loueTHa dpep BpeaHoCT
dopBapj yroopa Ha faH 1. debpyap 20X2. je Hy1a.
He 3axmesa ce krbusicerbe cmaske 3amo wmo je pep epedHocm depusama Hy1d, a 20mo8UHA HUje HU naaheHa
HU NPUM/beHa.
31. genem6ap 20X2.
Ha pan 31. geuem6ap 20X2., Tp>KuIllHa ieHa Mo akiuju yBehaHa je Ha 110 H.j. ¥ Kao pe3ysTaT Tora, pep
BpeAHOCT popBap/ yroBopa yBehana je Ha 6300 H.j.
dopBap cpe/iCTBO 6.300 H.j.

Jlo6uTtak 6.300 H.j.
Esudenmupamu yseharee ghep epedHocmu gpopeapo yzosopa.
31.janyap 20X3.
Ha pman 31. janyap 20X3., Tp>KUIlIHA IleHa [0 aKIUju onaJia je Ha 106 H.j.. Pep BpegHoCT dopBap/ yrosopa je
H.j. 2.000. ((uj. 106 x 1.000) -104.000 H.j.).
HUcTor gaHa, yroBop je U3MUpeH HETO TOTOBUHOM. EHTUTET A uMa 06aBe3y Aa ucmiatu 104.000 H.j.
EnTtutety B, a EHTUTeT b Ma 06aBe3y fa EnTUTeTy A ncmiatu H.j. 106.000 (106 x 1.000 H.j.), Tako ga
EnTtutet b niiaha EnTuTteTty A Heto nsHoc oz 2.000 H.j.
['y6utak 4.300 H.j.

dopBap cpeiCTBO 4.300 H.j.



Esudenmupamu ymareere ep epednocmu popsapd yzoeopa (mo jecm, 4300 H.j. = 6300 H.j. - 2.000 H.j.).
F'oToBHHa 2.000 ..
®dopBap cpesiCTBO 2.000 H.j.
Esudenmupamu usmuperse popsapd yzosopa.
(6) Aknmje 3a akuyje (“HeTO U3MHpemhe aKujama”)

[E4. IlpernocTtaBUMO Ja Cy YHIbeHUIe UCTe Kao Mo (a) ocuM YukbeHHule Ja he ce U3MUpeme U3BPLUIUTH
YMeCTO HETO TOTOBUHOM, HETO aKlMjaMa. Kibura cTaBky eHTHUTeTa A UCTA je Kao IITO je MPUKa3aHo y
npuMepy noj (a), oCUM Kaja je y MUTamy eBUJEHTUpalke U3MUpewa GpopBapj yroBopa, Kao LITO
cneau:

31.janyap 20X3.
YroBOp je U3MHUPEH HeTO aKiMjaMa. EHTUTeT A uMa o6aBe3y aa npezga 104.000 u.j. (104 H.j. x 1.000) y
BpEeHOCTH CBOjUX akKidja EHTUTeTY B, a EHTUTeT b Ma o6aBe3y na npeaa 106.000 H.j. (106 H.j. x 1.000) y
BpeAHOCTH aknuja EHTuTeTy A. 3aTo, EHTuTeT B ricnuiahyje Heto usnoc oz 2.000 H.j. (106.000 H.j. -104.000
H.J.) y Bpe[lHOCTH akInja EnTuTeTy A, TO ject, 18,9 aknuja (2.000 H.j. / 106 H.j.).
KanuTtan 2.000 H.j.

dopBap cpe/iCTBO 2.000 H.j.
Esudenmupamu usmuperbe hopsapd yzoeopa.
() ToToBUHA 3a aknuje (“6pyTo PU3UYKO U3MHUpPeEHe”)
IES. [IpeTnocTaBUMO /1A CY YHHEHUIIE UCTE Kao U o/ (a) 0OCUM YhkbeHUIe Ja he ce usMupeme
M3BPIIMTH UCIJIATOM GQUKCHOT FOTOBUHCKOT M3HOCA U MPUMammeM QpUKCHOT 6poja akiuja EHTuTeTa A.
CJIMYHO MPeTXO0HO MPHUKa3aHoM 1oz (a) v (6) meHa 1o akiuju kojy he EHTUTeT A m1aTUTH Y jeIHOj TOAWHHU
je dukcHa u usHocu 104 H.j.. Y cknaay ca TuM, EHTUTeT A uMa o6aBe3y Aa ucmiaty Entuterty b 104.000 H.j. y
rotoBuHH (H.j. 104 x 1.000) a ExTuTeT b uMa 06aBe3y ga npega EntuTety A 1.000 akiuja y onTuajy
EnTuTeTa Ay jesHoj rogquHu. EHTUTET A eBUJleHTHUDA ciiefiehe cTaBKe Y JHEBHOj KEbU3H.
1. peGpyap 20X2.
Kanutan 100.000 H.j.

0O6aBe3a 100.000 H.j.
Esudenmupamu o6ase3y naaharea usHoca 104.000 H.j. y jedHoj 200uHu no cadawrboj epedHocmu 0d 100.000 H.j. cHuxceHoj
Kopuwheroem odzosapajyhe kamamue cmone (sudemu IAS 39, napazpag AG64).
31. penemo6ap 20X2.
TpoukoBU KamaTe 3.660 H.j.

0O6aBe3a 3.660 H.j.
Kamama he Hapacmu y ckaady ca memodom edpekmugHe kamame 8e3aHOM 3 06ase3y U3HOCA OMKyna akyuja.
31. janyap 20X3.
TpoukoBU KamaTe 340 H,j.

0O6aBe3a 340 H,j.
Kamama he Hapacmu y ckaady ca memodoMm edpekmugHe kamame 8e3aHOM 3 06ase3y U3HOCA OMKyna akyuja.
EnTtuteT A ucniiahyje EHTuterty b roroBuncku usHoc 104.000 H.j., a EHTUTeT b nipesaje EnTuTeTY A aKkiuje
Enturteta Ay usnocy 1.000.
0O6aBe3a 104.000 H.j.

l'oToBHHa 104.000 H,j.
Eeu@eHmupamu usmuperoe obaegese omkKyna concmeeHux aKuuja eHmumema A 3a 20MOB8UHY.
(x) Onuuje usMupema
IE6. [TocTojame oniyja U3MHpema (Kao IITO je HETO TOTOBUHOM, HETO aKIMjaMa UJIH pa3MeHOM
FOTOBUHE U aKI[1ja) UMa 3a pe3yJiTaT Ja ¢opBap/ yroBOp 0 MOHOBHOj KYMOBUHU MOCTaje GUHAHCHjCKO
cpefcTBO uau GUHAHCHjCKA 06aBe3a. YKOJIMKO je jeiHa O/ aJITepHAaTHUBAa U3MUpPeHha pa3MeHa 'OTOBUHE 3a
akuuje ((1) y mpeTxoHOM TeKCTy), EHTUTET A mpu3Haje 06aBe3y 3a 06aBe3y Jla UCIJIATU FTOTOBUHY, Ka0 LITO
je MJIyCTPOBaHO y MPETXO/HOM TeKCTY oz (1). Y cynpoTHOM, EHTUTET A pauyHOBO/ACTBEHO 06yxXBaTa
dopBap/ yroBop Kao JepuBar.
IIpumep 2: Popsapd y2o80p o npodaju akyuja
IE7. OBaj npuMep UIYCTPYje CTaBKe y IHEBHOj KbU3HU 3a GopBap yroBope 0 NpoAajyu CONCTBEHUX
aKLMja eHTUTeTa Koju he 6UTH u3MupeH (a) HETO TOTOBUHOM, (6) HETO aKIdjama uu (1) JooujarmbeM
rOTOBHUHE y 3aMeHY 3a akiuje. OBJie ce Takohe pasmarpa edpekaT oniyja U3MHUPEmha (BUJETH V Aa/beM TEKCTY
(#)). Ja 6u ce mojegHOCTaBU/IA OBA MJIyCTpaliyja, IPETIOCTaB/ba Ce [ja Ha OCHOBHE aKIUje HUCYy ucniaheHe
HUKaKBe JUBUJieH e (TO jecT, “KIbUTOBO/ICTBEHH MPUX0[” je HyJa) TaKo Jia je caJlallliba BpeAHOCT GopBap/
LieHe jeZlHaKa IPOMIITHOj LIeHU y BpeMe Kajia je dep BpegHOCT dopBap/ yropopa jeHaka Hyau. Pep



BpegHOCT $pOpBapA yroBopa ce U3payyHaBa Kao pasJiMka uaMehy TpXKUILIHE [ieHe aKI[Hje U caalllibe
BpeHOCTH PpUKCHe GOopBap/[ IeHe.

IIpeTnocraBke:

Jatym yroBopa 1. debpyap 20X2.
Jatym gocneha 31. janyap 20X3.
TpkUIlHA LleHa 110 aK1Wju Ha AaH 1. debpyap 20X2. 100 u.j.
TpxuillHa IleHa 1Mo akuju Ha AaH 31. genem6bap 20X2. 110 u.j.
TpxullHa LleHa N0 akiyju Ha AaH 31. janyap 20X3. 106 H.j.
duxkcHa dopBap/ LieHa Koja he ce fo6uTH Ha JaH 31. janyap 20X3. 104 H,j.
Cazamma BpesHOCT GpopBap/ ueHe Ha AaH 1. pebpyap 20X2. 100 H,j.
Bpoj akuuja no popBapy yroBopy 1.000
®ep BpegHoCT popBap/ yrosopa Ha JjaH 1. pedbpyap 20X2. 0 H,j.
®ep BpegHOCT popBap/ yrosopa Ha JaH 31. genembap 20X2. (6.300) H.j.
®ep BpegHocT popBapx yrosopa Ha faH 31. janyap 20X3. (2.000) H,j.

(a) T'oToBHUHA 3a TOTOBHHY (“HETO rOTOBUHCKO U3MHpemhe”)

IE8. Ha pan 1. debpyap 20X2. EHTUTeT A ckJamna yroBop ca EHTuTeToM b 1o kome he ucnyatutu dpep
BpeAHOCT ¥ u3Hocy of; 1.000 06MYHUX CONICTBEHMX aKIdja y onTHIajy EHTuTeTa A Ha faH 31. janyap 20X3.y
3aMeHy 3a roToBUHCKHY u3Hoc 104.000 H.j. (To jecT, 104 H.j. mo akuuju) Ha gaH 31. janyap 20X3. Yrosop he
OUTH U3MHPEH HETO rOTOBUHOM. EHTHUTeT A Gesexxu ciesiehe cTaBke y JHEBHO] KEbU3H.
1. pe6pyap 20X2.
He 3axmeesa ce HUKaK80 KrbUlcere cmaeke 3amo wmo je goep epedHocm depusama jedHaka Hy1uU a HUKAKAS
20MOBUHCKU U3HOC HUje ucn/iaheH HU NPUM/beH.
31. nenemoGap 20X2.
'y6utak 6.300 H.j.

®dopBapj ob6aBe3a 6.300 H.j.
Esudenmupamu ymareere ep spedHocmu popsapd y2oeopa.
31.janyap 20X3.
®dopsapg ob6aBesa 4300 H.j.

Job6uTtak 4300 u.j.
Esudenmupamu yseharee ghep epedHocmu gpopeapd yeosopa
(mo jecm, n.j. 4.300 = nH.j. 6.300 - H.j. 2.000).
YroBop je u3aMUpeH HeTO roToOBUHOM. EHTUTeT b Ma 06aBe3y fa EHTuTeTy A ucniatu usHoc 104.000 u.j., a
EnTuTeT A Ma 06aBe3y Aa ucmiatu usdHocu 106.000 H.j. (106 H.j. x 1.000) EHTUTeTy B. 3aTO0, EHTHTET A
vcmiahyje HeTo usHoc H.j. 2.000 EHTUTeTy B.
®opsapg o6aBe3a 2.000 H.j.

F'oToBHHa 2.000 H.j.
Esudenmupamu usmuperse popsapd yz2osopa.
(6) Aknmje 3a akuyje (“U3MUpere HeTO aKjama”)
IEO. [IpeTnocTaBUMO /1A CY YHEHEHUIIE UCTE Kao U No/J (), ocuM 1ITO he ce U3MHUpPeEHe U3BPIIUTH HETO
aKliijaMa yMecTO HeTO rOTOBUHOM. CTaBKe y JHEBHOj KibU3U EHTHTeTa A uCTe Cy Kao U CTaBKe IpHKa3aHe
noy (a), ocum caeneher:
31. janyap 20X3.
YroBop je u3aMHpeH HeTo akiyjaMa. EHTUTeT A uma npaso fa npumu 104.000 1.j. (104 1.j. x 1.000) y
BpEeHOCTH CBOjUX aKIHja U 06aBe3y Aa ucmiaaty usHoc 106.000 H.j. (106 H.j. x 1.000) y BpeTHOCTH CBOjUX
akuyja Enturery A. 3aTo, EHTUTET A ncniahyje Heto usHoc H.j. 2.000 (106.000 H.j. -104.000 H.j.) ¥
BpeAHOCTH CBojux akuuja Enturery b, To ject, 18,9 akyuja (2.000 H.j. / 106 H.j.).
dopsapg o6aBesa 2.000 H.j.

KanuTtan 2.000 H.j.
Esudenmupamu usmuperbe hopsapd yzoeopa. [lumaree concmeeHux akyuja eimumema mpemupa ce Kao KanumaJiHa
mpaHcakyuja.
() Aknyje 3a roToBUHY (“6pyTOo PU3NUKO HU3MUpEHE”)
[E10. [IIpeTmocTaBUMO Ja Cy YUH-EHUIlE UCTE Kao Ko/, (a), ocuM 1ITO he ce U3MUpeHe U3BPUIUTH
npuMambeM GQUKCHOT TOTOBUHCKOT HU3HOCA U NIpe/laBakbeM PUKCHOT 6poja CONCTBEHUX aKLIUja EHTUTETA.
CyinyHo Kao u o (a) u (6), eHa Mo aKIUju Kojy he EHTUTET A MPUMUTH Y je/]HOj TOJAUHU je PUKCHA U
W3HOCH H.j. 104. Y ckiagy ca TuM, EHTUTeT A MMa npaBo Aa npuMu 104.000 H.j. y roToBuHM (104 H.j. X 1.000)



u o6aBe3y ja npeja 1.000 concTBeHUX aklyja y jeiHOj rofuHU. EHTUTET A Gesiexxu cesiehe cTaBke y
JHEBHO] KIbU3H.
1. pe6pyap 20X2.
Ha dan 1. pebpyap Huje eBUOeHMUPAHO HUKAKBO KHUNCEHE, HUKAK8U 20MOBUHCKU U3HOCU HUCY niaheHu uau
npumseeHu 3amo wmo osaj gopsapd uma novemuy gep spednocm Hyaa. Popsapd y2os8op no kome ce npedaje
dukcHu 6poj concmeeHux akyuja Enmumema A y 3ameny 3a pukcHuU 20mo8uUHCKU U3HOC UAU Opy20
duHaHcujcko cpedcmaso, 3a00806a8a deUHUYUJY UHCMPYMEHMA KANUMAAA 3dIMO0 WMO ce He MOoice
usmMupumu Ha HeKu dpyau HayuH ocum nymem npedaje akyuja y 3ameHy 3a 20MmosuHy.
31. genemo6ap 20X2.
Ha dan 31. deyembap Huje 8pueHO HUKAKBO KHUNCEHe 3amOo WMo HUKAK8U 20MOBUHCKU U3HOCU HUCY haaheHu
HU NpuM/beHU, a Y2080p No KoMe ce npedaje pukcHu 6poj concmeeHux akyuja Enmumema Ay 3ameny 3a
pUKCHU 20MOBUHCKU U3HOC, 3a0080/6a8a deUHUYUJYy UHCMPYMEHMA KanumaJia eHmumema.

31. janyap 20X3.
Ha dan 31. janyap 20X3. Enmumem A npuma 2omosuHcku u3Hoc H.j. 104.000, u npedaje 1.000 axkyuja.
['oToBHHaA H.j. 104.000

Kanuran H.j. 104.000

Esudenmupamu usmuperse hopsapd yzoeopa.

(x) Onuuje usMupema

IE11. IlocTojame onuuja u3Mupema (Kao LITO je U3MUPEHE HETO TOTOBUHOM, HETO aKI[MjaMa UJIU Pa3MEHOM
FOTOBUHE U aKI{ja) UMa 3a pe3yJTaT TO JAa $opBap/ yroBop mnocrtaje GUHAHCHUjCKO CPeACTBO WJIH
¢duHaHcHjcka o6aBe3a. OBO He 3aJj0Bo/baBa JePUHHUIMjy HHCTPYMeHTA KalWTaja 3aTo IUTO ce
M3MHUpemne MoXKe U3BPIIUMTH U pyraydje Hero y ciaydajy kaja EHTuTeT A noHoBo Kynyje GUKCHU 6DOj
COINICTBEHUX aKIMja y 3aMeHy 3a IJahamwe QUKCHOr M3HOCAa FOTOBHMHE WM 3a JApYyro GUHAHCHjCKO
cpeacTBo. EHTUTET A mpu3Haje JepUBaTHO CPeACTBO WJIM 00aBe3y, Kao IITO je TO MJIYCTPOBAHO y
npeTXoJHOM TeKCcTy noj (a) u (6). CTaBka 3a KibHKeke Koja he ce YHETH Ha U3MHUPERY 3aBUCH O]
TOra Kako ce yroBop y CTBapy U U3MUDpYje.

IIpumep 3: Kyn/bena KynosHa onyuja Ha akyuje

IE12. OBaj npuMep UJIYCTpYje CTaBKe Y JHEBHOj KHbU3HU 3a IPABO KyIllJbeHe KYNOBHE OIIi1je CONCTBEHUX
aKlMja eHTUTeTa, Koje he 6UTH U3MUpeHO (a) HETO TOTOBHUHOM, (6) HETO aKIjamMa uJjH (1) iahameM
TrOTOBHHE Y 3aMeHYy 3a CONCTBeHe akuuje eHTUTeTa. OBAIE ce Takohe pa3maTpa edekaT oniuja U3MUpeEHE
(BumeTH y fa/beM TeKCTy noJ (1)):

IIpeTnocraBke:

Jatym yroBopa 1. ebpyap 20X2.
JatyMm usBpuiewa 31. janyap 20X3.

(EBpomncku ycoBH,

TO jecT, U3Bpliiemme

MoO>Ke 6UTH caMo

Ha gatyM pocneha)
Wmanan npaBa usBpuiewa HM3Bewtajuu eHTUTeT (EHTUTET A)
TpkUIlIHA LleHa 110 aK1Wju Ha AaH 1. debpyap 20X2. 100 H,j.
TpkUIllHA LieHa 110 aKuju Ha AaH 31. genembap 20X2. 104 H,j.

TpxuillHa LleHa 110 akiyju Ha AaH 31. janyap 20X3. 104 H.j.

dukcHa LleHa U3BplIeka Kojy Tpeba maTuTH Ha JaH 31. janyap 20X3. 102 H,j.
Bbpoj akuuja no onuuju yroopa 1.000

®ep BpegHocT onuuje Ha gaH 1. pedbpyap 20X2. 5.000 uH,j.

®ep BpegHoCT onuuje Ha AaH 31. nenemb6ap 20X2. 3.000 H.j.

®ep BpegHocT onuuje Ha gaH 31. janyap 20X3.2.000 H.j.
(a) T'oToBHUHA 3a TOTOBHHY (“HETO rOTOBUHCKO U3MHpeme”)

[E13. Ha gman 1. ebpyap 20X2., EHTUTET A cksana yroBop ca EHTuTeToM b kojum ce EHTUTeTY B naje
o6aBesa fia npefa, a EHTuTeTy A npaBo ja npuMu ¢ep BpeaHocT o4 1.000 06MYHUX CONCTBEHUX aKLHja
EnTuTeTa A Ha fjaH 31. janyap 20X3. y 3ameHy 3a roToBuHCcKH u3Hoc 102.000 H.j. (To jecT, 102 H.j. 0 aKIUju)
Ha Jiad 31. janyap 20X3, ykosiuko EHTUTET A U3BpuIu To npaso. OBaj yroBop he 6UTH U3MUPEH HETO



rOTOBHHOM. YKO/IMKO EHTUTET A He U3BpILIH CBOje NpaBo, Hehe ce U3BPIIMTH HUKaKBa 1ahawa. EHTUTET A
Gesnexxu ciesiehe cTaBKe y IHEBHOj KEbU3H.
1. pe6pyap 20X2.
lleHa o aKLMju y BpeMe KaJia je CKJIOIJbeH yroBop Ha JjaH 1. ebpyap 20X2. uznocu 100 H.j.. [loueTHa dep
BpEeJHOCT YTOBOpa 0 ONuUju Ha AaH 1. pebpyap 20X2. usHocu H.j. 5.000, wrtTo EnTUTeT A nu1aha EnTuTeTy B
FOTOBUHOM Ha Taj aTyM. Tor faTyMa, onijyja HeMa yHyTpallllkby BpeJHOCT, Beh caMo BpeMeHCKY BpeJjHOCT,
3aTO IITO LieHa U3Bpliewma o/ H.j. 102 npeMaliyje Tp>KUIIHY LieHy 10 akiyju o H.j. 100, u 360r Tora He 61
6110 eKOHOMUYHO 3a EHTUTET A fa U3BpIIU OBY onuyjy. J[pyruM peuruMa, KynoBHa onuuja he pesyatupartu
HeraTUBHUM HOBYaHUM TOKOM.
CpeAcTBO KynlOBHe ONLHuje H.,j. 5.000
['oToBHHA H.j. 5.000
H3epwiumu npusHasaree KynogHe onyuje.
31. penemo6ap 20X2.
Ha pman 31. geuem6ap 20X2, Tp:KUIITHA LleHa 10 aKIUju yBehaHa je Ha H.j. 104. ®ep BpeJIHOCT KyIIOBHE OIIIHje
onaJsia je Ha 3.000 H.j., o1 yera je usHoC yHyTpauie BpeaHocty 2.000 H.j. [(104 H.j. - 102) x 1.000], a u3Hoc
1.000 H.]. je mpeocTa/ia BpeMeHCKa BpeHOCT.
'y6utak 2.000 u.j.
CpeficTBO KyNOBHe onuuje 2.000 H.j.
Esudenmupamu ymareerse ep spedHocmu KynosHe onyuje.
31.janyap 20X3.
Ha gan 31. janyap 20X3., Tp>KUIlIHA LieHA 10 aKLjy je joul yBek 104 H.j.. @ep BpeAHOCT KyIOBHE ONLUje je
onasia Ha 2.000 H.j., ITO je cBe yHyTpailmka BpeaHocT ((104 H.j. -102 H.j.) x 1.000), 3aTo mLITO HEMa IpeocTae
BpEMEHCKe BPeJHOCTH.
'y6utak 1.000 H.j.
CpeZicTBO KyNOBHe onuuje 1.000 H.j.
Esudenmupamu ymareerse ep spedHocmu KynosgHe onyuje.
Hctor gaHa, EHTUTET A M3BplIaBa KyNOBHY OMNIMjy U yTOBOP Ce U3MHUPYje HeTO rTOTOBUHOM. EHTUTET b nMa
o6aBe3y aa ucniaaty 104.000 H.j. (104 H.j. x 1.000) EHTUTeTY A y 3aMeHy 3a 102.000 H.j. (102 H.j. x 1.000) ox
EnTuTeTa A, Tako a EHTUTeT A 106uja HeTo usHoc of 2.000 H.j..
F'oToBHHa 2.000 H.j.
CpeZicTBO KylOBHe onuuje 2.000 H.j.
Esudenmupamu usmuperse y2080pa o onyuju.
(6) Aknmje 3a akuyje (“U3MUpere HeTO aKjama”)
[E14. [IIpeTnocTaBUMO Ja Cy YHH€HHIE UCTE KA0o ¥ YhibeHUIle o/ (a), ocuM aa he ce uaMmupemwe
M3BPUIMTH HETO aKl[jaMa yMeCTOo HeTo rOTOBMHOM. CTaBKe y IHEBHOj KibU3U EHTUTETa A HcTe cy Kao
CTaBKe MpHKa3aHe Mo/ (a), 0CUM eBUAEHTHPAkhA U3MUPEHA YTOBOPA O OMIIUjU Ko LITO CJAeu:
31.janyap 20X3.

EHTUTeT A U3BplIaBa KYNOBHY ONIMjy U YTOBOP Ce U3MUPYje HEeTo akuujaMa. EHTUTeT b Ma o6aBesy
Ja npeaa 104.000 H.j. (104 H.j. x 1.000) y BpegHocTu aknuja EHTuTeTa A camom EnTUTeTY A ¥ 3aMeHy
3a 102.000 H.j. (102 H.,j. x 1.000) y BpeaHocTu akuuja EnTuTteTa A. 3aTo, EHTUTET B npegaje HeTo
n3Hoc oz 2.000 H.j. y BpenHocTu akuuja EHTUTETY A, TO jecT, 19,2 aknuja (2.000 H.j. / 104 H.j.).
KanuTtan 2.000 H.j.
CpeZcTBO KyIlOBHe ONLIUje 2.000 H.j.
Esudenmupamu uamuperbe yeosopa o onyuju. Uamuperse ce paiyHo800cmeeHo 06yxeama Kao mpaHcaxkyuja 6.1a2ajHuvKux
akyuja (mo jecm, Hema HU do6umka HuU dobumka).

() ToToBUHAa 3a aknyje (“6pyTo PU3NYKO U3MHUpPEHE”)

IE15. IlpeTmocTaBHMO Ja Cy YHHbEHHUIE UCTe Kao U UhibeHHUlle o (a) ocuM Tora Aia he u3aMupere GUTH
M3BplIeHO NprUMameM QUKCHOT 6poja aklyja U niahambeM GUKCHOT FTOTOBUHCKOT M3HOCA YKOJIUKO EHTUTET
A nzBpuaBa onuyjy. CJIMYHO ¥ IPeTX0JHOM TEKCTY HaBeZleHOM NoJ (a) u (6), LieHa u3Bpliema 10 aKIUjU je
¢ukcHa ¥ usHocH 102 H.j. Y ckiany ca TUM, EHTUTET A MMa npaBo Ao6Ujaba XHUJ/baZly CONCTBEHUX aKIHja y
onTtulajy EHTuTeTa A Yy 3aMeHy 3a roroBUHCKHM u3Hoc 102.000 H.j. (102 H.j. X 1.000) ykonuko EnTUTET A
M3BpLIaBa CBOjy onuujy. EHTUTET A KibiXku ciiefiehe cTaBke y JHEBHO] KHbU3U.

1. pe6pyap 20X2.



Kanuranh,j. 5.000

F'oToBUHA Hj. 5.000
Esudenmupamu 2omoguHy naaheHy y 3ameHy 3a npaso dobujarba akyuja Enmumema Ay jeoHoj 200uHu 3a pukcHy yeHy.
[lnahena npemuja npusHama je y okeupy kanuma-ia.
31. penemo6ap 20X2.
Ha dan 31. deyembap 20X2. Huje 8puieHO HUKAKBO KHbUJCeHbe 3amo Wimo HUKaKea 20mosuHa Huje naaheHa Hu
dobujena, a y2osop koju daje npaso dobujara pukcHoz 6poja concmeeHux akyuja Enmumema A y 3ameHy 3a
¢@uKcHU U3HOC 20mosuHe 3a0080/6a8a deUHUYUJY UHCMPYMEHMA Kanuma.ia eemumema.
31. janyap 20X3.
EHTUTeT A M3BpIilIaBa KyMOBHY OMNIUjy U YTOBOP ce uaMupyje 6pyto. EHTuTeT b iMa o6aBesy ga npega 1.000
akyuja EHTHTETa A y 3aMeHy 3a rOTOBMHCKU U3HoC H.j. 102.000.
Kanurann.j. 102.000

l'oToBHHa H.j. 102.000
Esudenmupamu uamuperbe y2o8opa o onyuju.
(z) Onuuje usmupema
[E16. [IlocTojame oniyje U3MUpema (Kao LITO je U3MHUPEHE HETO TOTOBUHOM, HETO aKLUjaMa, UIu
pa3MeHOM rOTOBUHE U aKlj1ja) 3a pe3yJ/ITaT MMa TO Jja KyMOBHA OMIiyja nocTaje GUHAHCHjCKO cpeficTBO. OHa
He 33/10B0J/baBa JeGUHULIMjy MHCTPYMEHTA KallkTasa 3aTo IITO Ce MOXKe U3MHUPUTH U Jipyradvje 0CUM
MOHOBHOM KYNIOBHHOM 0/ cTpaHe EHTUTeTa A duKcHOr 6poja CONCTBEHUX aKlMja y 3aMeHy 3a Myahame
dUKCHOT TOTOBHHCKOT M3HOCA WX APYTor GUHAHCHUCKOT CpeAcTBa. EHTUTET A BpIIM TpHU3HaBambe
JlepUBATHOT CPe/ICTBA, Kao IITO je UJIYCTPOBAHO y MPETXOAHOM TeKCcTy noJ (a) u (6). KiburoBogcraeHa
CTaBKa Koja he ce yKILIKUTH HAa U3MUPERY 3aBUCH 0] TOra KaKo Ce yTOBOP y CTBapH U3MHUpYje.
IIpumep 4: [I[podama KynosHa onyuja Ha akyuje
IE17. OBaj mpuMep WIyCTpyje CTaBKe y THEBHOj KEbU3U 3a 06aBe3y MpPo/iaTe KYIOBHE OMIH]je 32 COTICTBEHE
aKliyje eHTUTeTa Koja he 6MTH U3MUpeHa (a) HETO TOTOBUHOM, (6) HeTO akiujaMa uu (1) niaahamwem
rOTOBUHE y 3aMeHy 3a akiuje. OBJie ce Takohe pasmarpa edekaT onlyja U3MUpema (BULETH Y Aa/beM TEKCTY

noA (#)).
[IpetnocTraBke:
Jatym yroBopa 1. debpyap 20X2.
JaTyM u3BplLIema 31. janyap 20X3.
(EBpOIICKH YCI0BHY, TO jecT,
H3BpIIEHE Ce MOXe
00aBUTH CaMo Ha JjaTyM focieha)
Wmasan npaBa U3BplIemha Jpyra yroBopHa cTpaHa (ExTuTet B)
TpxuIHa 1eHa o akuujy Ha faH 1. pebpyap 20X2. 100 H.j.
TpkulllHA LleHa 110 aKkuuju Ha AaH 31. genem6bap 20X2. 104 u.j.
TprkulIHa LeHa 10 akLUju Ha AaH 31. janyap 20X3. 104 u.j.
dukcHa LieHa U3BplIeka Koja he 6UTH NpUMJ/beHa
Ha faH 31. janyap 20X3. 102 H,j.
bpoj akuuja no yroBopy o onuuju 1.000
®ep BpegHOCT omnuuje Ha AaH 1. pebpyap 20X2. 5.000 H,j.
®ep BpegHocT onuyje Ha JaH 31. nenembap 20X2. 3.000 H.j.
@ep BpegHocT onuuje Ha JaH 31. janyap 20X3. 2.000 H.j.

(a) T'oToBHUHA 3a TOTOBHHY (“HETO rOTOBUHCKO U3MHpeme”)

IE18. IIpeTrnocTaBUMO Jia Cy YUHEHULE UCTE KA0 U YMIbeHHULle Y Y IPETXOLHOM TEKCTY HaBeleHOM
[Ipumepy 6p. 3(a), ocuM Tora Aa je EHTUTET A Nposao KyNOBHY OMNIUjy HA COTIICTBEHE aKLIUje YMeCTo [ia je
KyIIMO KYIOBHY OILM]jy Ha BbUX. Y CKJIaJy ca THUM, Ha AaH 1. debpyap 20X2, EHTUTeT A ck/1ana yroBop ca
EnTuteToM b KojuM ce EHTuTeTYy b aje npaBo Aa npuMy, a EHTUTETY A 06aBe3a fja maTH Gpep BpeAHOCT Y
n3Hocy oz 1.000 3a o6uuHe concTBeHe akiuje EHTUTeTa A Ha faH 31. janyap 20X3. y 3aMeHy 3a TOTOBUHCKH
nsHoc o7 102.000 H.j. (To jecT, 102 H.j. mo akyuju) Ha AaH 31. janyap 20X3. ykosnko EHTUTET U3BPLIX TO
npaBo. YroBop he 6UTH U3MHUPEH HETO TOTOBHHOM. YKouKo EHTUTeT B He u3BpiIM cBoje npaBo, Hehe ce
00aBUTH HUKAKBO Mahawe. EHTUTET A Gesiexxu ciiesiehe cTaBke y THEBHO] KIHbU3U.

1. pe6pyap 20X2.

F'oToBUHA 5.000 H,j.



06aBe3a KylnoBHe oMniuje 5.000 H,j.
Hssepwumu npusHagarse npodame KynosHe onyuje.
31. penemo6ap 20X2.
0O6aBe3a kynoBHe onnuje 2.000 H.j.

Jlo6buTtak 2.000 H,j.
Esudenmupamu ymareerbe hep spedHocmu KynogHe onyuje.
31.janyap 20X3.
O6GaBe3a KynoBHe onuuje  H.j. 1.000

Jlo6uTak H.j. 1.000
Esudenmupamu ymareerse goep epedHocmu onyuje.

Hcror pgaHa, EHTUTeT b M3BpI1aBa KynoBHY ONLUjy U YTOBOP Ce U3MHUPYje HETO FTOTOBUHOM. EHTHTET
A nMma o6aBe3y ga muiatu usHoc of, 104.000 H.j. (104 H.j. x 1.000) EnTuTeTty b y 3ameny 3a usnoc 102.000 H.j.
(102 H.j. x 1.000) ox EnTuTeTa b Tako na EHTHTeT A nutaha HeTo usHoc oz 2.000 H.j.
0O6aBe3a kynoBHe onnuje 2.000 H.j.

F'oToBHHa 2.000 H.j.
Esudenmupamu usmuperbe y2080pa o onyuju.
(6) Aknmje 3a akuyje (“U3MUpere HeTO aKdjama”)
[E19. [IIpeTnocTaBUMO Ja Cy YMH-EHUIlE UCTE Kao U noJ (a), ocuM Tora ja he uaMupeme GUTH U3BPILEHO
HETO aKliijaMa yMeCcTO HeTO roTOBUHOM. CTaBKe y JJHEBHO]j KibU3U EHTUTeTa A HCTe Cy Kao U CTaBKe
MpUKasaHe Mo/ (a), 0CUM eBUJEHTHPaba U3MHUPEHA YTOBOPA O OMIIUjH.
31.janyap 20X3.
EnTuTteT b u3BpuiaBa KynoBHy OMNIIMjy U yTOBOP Ce U3MUPYje HEeTO akijhujaMa. EHTUTeT A uMa o6aBesy Jia
miaTty u3Hoc 104.000 H.j. (104 H.j. x 1.000) y BpeaHocTu aknuja EnTuTeta A EHTUTETY b Yy 3aMeHy 3a
102.000 H.j. (102 H.j. x 1.000) y BpegHOCTH akuuja EHTUTEeTa A. 3aTo, EHTUTeT A Hcnyiahyje HeTo U3HOC 07
2.000 u.j. y BpepHocTH akiuja EHTHTeTY B, TO ject, 19,2 aknuja (2.000 H.j. / 104 H.j.).
O6aBe3a kynoBHe onnuje  2.000 H,j.

KanuTtan 2.000 H.j.
Esudenmupamu usmuperbe y2o8opa o onyuju.
Hsmupefbe ce paquoeodcmeeHo 06yxeama Kdo kanumaJiHa mpchaKquja.
() ToToBUHAa 3a aknyje (“6pyTo GU3NYKO U3MHUpPEHE”)
[E20. [IpeTnocTaBHMO Ja Cy YMH€HUIE UCTE KA0 U YHIbeHUIle N0/ (a), ocuM Tora Ja he ce nusmMupeme
M3BPIIMTH NpeiaBakbeM GUKCHOT Opoja aKLMja U MpUMambeM GpUKCHOT TOTOBUHCKOT U3HOCA, YKOJIMKO
EnTuTeT b u3Bpmu oniyjy. CIMYHO MPEeTX0AHO HaBeZleHoM Mo/ (a) | (6), lleHa U3BpIlIea M0 aKIUju je
¢duxcHa u usHocu 102 H.j.. Y cknagy ca TuM, EnHTuTeT b Ma npaBo fa npumu 1.000 concTBeHUX akLyja y
ontulajy EHTuTeTa A y 3ameny 3a usnoc 102.000 H.j. (102 H.j. x 1.000)y roToBuHH, yKoauko EHTUTET B
M3BPUIM CBOjy onuujy. EHTUTET A eBUJileHTHDA ciefiehe CTaBKe Y JHEBHOj KEbU3H.

1. pedGpyap 20X2.

['oToBHHA H.j. 5.000

Kanuran H.j. 5.000
Esudenmupamu 2omosuHy npum/eeHy y 3ameHy 3a obasedy npedasarea ukcHoz 6poja concmeerux akyuja Enmumema Ay
JjedHoj 2oduHu 3a pukcHy yeny. [lpumsbeHa npemuja ce npusHaje y okeupy kanumada. I1o uzspuiersy, KynosuHa 6u 3a
pesyamam umana GukcHu 6poj akyuja y 3ameHy 3a UKCHU 20MOBUHCKU U3HOC.

31. nenemo6ap 20X2.

Ha nan 31. genembap Huje U3BPLIEHO HUKAKBO KIbHMKEHbE 3aTO IITO HUje My1aheH HUTH NpUMJbeH
HHUKaKaB F'OTOBUHCKU U3HOC, a YTOBOP O Npe/JjaBamy GUKCHOT 6poja CONCTBEHUX akyuja EHTUTEeTa Ay
3aMeHy 3a GUKCHU TOTOBUHCKH U3HOC 33/10B0JbaBa AeUHHUIMjY MHCTPYMEHTA KalluTala eHTUTETA.

31. janyap 20X3.

EnTuTeT b M3BpIIaBa KYMOBHY ONI[Ujy U YTOBOP ce u3Mupyje 6pyto. EHTUTET A MMa o6aBe3y Jja
npega 1.000 akyyja y 3aMeHy 3a TOTOBUHCKH M3HOC H.j. 102.000.
['oToBHHa 102.000 H.j.

KanuTtan 102.000 H.j.
Esudenmupamu usmuperbe y2o8opa o onyuju.
(z) Onuuje usMmupema
[E21. TIlocTojame omniyja U3MHpPera (Kao LITO CYy U3MHUPEHEe HETO TOTOBUHOM, HETO aKIjaMa UJIH
pa3MeHOM rOTOBHHE U aKIl{ja) MMa 3a pe3yJITaT TO /A je KYNOBHA OIIIMja nocTajsa GUHAHCHjCKa 06aBe3a.



OHa He 33/10B0J/baBa ZeGUHHUIMjY MHCTPYMEHTA KallUTaJla 3aTo jep Ce MOXKe U3MUPHUTH U pyraduje 0CUM Jia
EHTuTeT A eMuTYyje GUKCHU GpOj CONCTBEHHUX aKIMja y 3aMeHy 3a Jj06H1jamkbe GUKCHOT TOTOBUHCKOT U3HOCA
WJIM HEKOT Apyror ¢UHaAHCHjCKOT cpeficTBa. EHTUTET A BpIlM MpU3HaBame JepuBaTHE obaBe3e, Kao IITO je
WJIYCTPOBAHO Y MPETXOAHOM TeKCTy 1noj (a) u (6). KiburoBozicTBeHa cTaBKa Koja he 6UTH HanpaB/beHa Ha
M3MUpPEehY 3aBHCH O/ TOTA KaKo ce YTOBOP V CTBapy U3MUDYje.

IIpumep 5: Kynswena npodajHa onyuja Ha akyuje

[E22. OBaj npuMep UIYCTpYje CTaBKe JIHEBHE KIbUTe 3a KYIJbEHY NPOJAjHy OINLMjy 32 CONICTBEHE aKLUje
eHTHUTeTa ITO he GUTH U3MUPEHO (a) HETO T'OTOBUHOM, (6) HETO aKIMjaMa WJH (11) myiahalkbeM rOTOBUHCKOT
M3HOCa y 3aMeHy 3a akuuje. OBJie ce Takohe pazamarpa edekaT onuuja U3MUpPeHa (BUAETU Y Aa/bEM TEKCTY

noz (4)).
IIpeTnocraBke:
Jatym yroBopa 1. debpyap 20X2.
JaTyM u3BplLiema 31. janyap 20X3. (EBpormncku
YCJIOBH, TO jeCT, U3BpLIEHE
MOXKe GUTH caMo Ha JaTyM
nocneha)
Wmanan npaBa u3Bpliemha EHTHUTET KOju U3BelITaBa (EHTHTET A)
TpxuIHa 1jeHa o akuujy Ha fjaH 1. pebpyap 20X2. 100 ..
TpkUIllHA LleHa 110 aKuju Ha AaH 31. genem6bap 20X2. 95 H.j.
TpxulllHa LleHa 10 akiyju Ha AaH 31. janyap 20X3. 95 H,j.
dukcHa LleHa U3BplIeka Kojy Tpeba miaTuTy Ha JaH 31. janyap 20X3. 98 u.j.
bpoj akuuja no yroBopy o onuuju 1.000
®ep BpegHOCT omnuuje Ha AaH 1. pebpyap 20X2. 5.000 H,j.
®ep BpegHocT onuyje Ha JaH 31. nenembap 20X2. 4.000 H.j.
®ep BpegHOCT omnuuje Ha AaH 31. janyap 20X3. 3.000 H,j.

(a) T'oTroBUHa 3a rOTOBHHY (“HETO rOTOBUHCKO U3MHpeme”)
IE23. Ha pgaHn 1. debpyap 20X2, EHTUTeT A 3aK/byuyje yroBop ca EHTUTeTOM b KOjuUM ce EHTUTETY A faje
mpaBo Ja npoja, a EnTuTety b o6aBesa fa kynu ¢pep BpeaHocT y usHocy of; 1.000 06UYHUX CONCTBEHUX
akuuja y ontuuajy EHTutera A Ha faH 31. janyap 20X3. mo yrBpheHoj nienu o7, 98000 H.j. (To jecT, 98 H.j. O
akuuju) Ha aaH 31. janyap 20X3, ykosrko EHTUTET A U3BpIIM TO MpaBo. YroBop he 6UTH U3MUPEH HETO
TOTOBUHOM. YKOJINKO EHTHUTET A He U3BpIIIU CBOje paBo, Hehe ce 06aBUTH HUKAaKBO Maahame. EHTUTET A
eBUJIeHTHpA cnefiehe cTaBKe y IHEBHO] KEbU3H.
1. pe6pyap 20X2.
llena mo akiyju y BpeMe Ka/jia je 3ak/bydeH yroBop Ha aaH 1. debpyap 20X2. usHocu 100 H.j.. [loyeTHa dep
BpeAHOCT YrOBOpa 0 ONUUjU Ha AaH 1. pebpyap 20X2. usHocu 5.000 H.j., uTo EHTUTET A ns1aha EnTUTeTy B
FOTOBUHOM Ha Taj faTyM. Ha Taj aTyM onijyja HeMa YHyTpalllky BpeAHOCT, Beh caMo BpeMeHCKy BpeJJHOCT,
3aTO IIITO je LleHa U3Bpliema o/ 98 H.j. Mawa o1 TpXKUIlIHe 1jeHe 1o akiuju o, 100 H.j.. 360r Tora, 3a EHTUTET
A He 6 6110 EKOHOMUYHO Jla OBy ONLUjy U3BPILU. [IpyrUM peunMa, npoJajHa onuuja he pesyatupatu
HEeraTMBHUM HOBYaHUM TOKOM.

CpezcTBO pojajHe onLuje 5.000 u.j.

F'oToBHHaA 5.000 H,j.

H3spwumu npusHasarse Kyn/beHe npodajHe onyuje.

31. nenemo6ap 20X2.

Ha pan 31. geuem6ap 20X2. TpKUIIHA LieHa 0 aKLIUjU onaJja je Ha H.j. 95. @ep BpeAHOCT npoajHe omijvje
onaJjia je Ha 4.000 H.j., o 4era je 3.000 H.j. yHyTpauia BpeaHocT ((98 H.j. -95 H.j.) x 1.000) a 1.000 H.j. je
npeocTaJjia BpeMeHCKa BpeJHOCT.

['y6urak 1.000 u.j.

CpencTBO NpoJajHe onuuje 1.000 H,j.

Esudenmupamu ymareerse goep epedHocmu npodajHe onyuje.
31. janyap 20X3.
Ha pan 31. janyap 20X3. Tp>KUIIHA LieHa 0 aKLIUjU je join yBek 95 H.j.. Dep BpeAHOCT NpoJajHe oniuje je
onasia Ha 3.000 H.j., UITO y LeJIMHU NIPeJICTaB/ba YHyTpallwy BpegHocT (98 H.j. -95 H.j.) x 1.000), 3aTo wLITO HE
npeocTaje BpeMeHCKa BpeJHOCT.

['y6urak 1.000 u.j.



CpeacTBO npojiajHe onyuje 1.000 H.j.
Eeudenmupamu ymarserse hep epedHocmu onyuja.
Hcror gana, EHTUTET A M3BpLIaBa NpPoJajHy OMNLMjy U yrOBOP Ce U3MHUPYje HETO TOTOBUHOM. EHTUTET
b uma o6aBe3y ga Entutery A ucniatu usnoc 98.000 H.j., a EHTUTeT A uMa o6aBe3y aa Enturtery b
vcmiatu u3Hoc 95.000 H.j. (95 H.j. x 1.000), Tako ma EHTuTeT b ucniahyje EHTUTETY A HeTO M3HOC
3.000 H.j.

['oToBHHa 3.000 u.j.
CpepncTBO NpoJajHe onuuje 3.000 H.j.
Esudenmuparbe usmuperoa y208opa o onyuju.

(6) Aknmje 3a akuyje (“U3MUpere HeTO aKjama”)

[E24. IlpeTnocTtaBHMO Ja Cy YNHEHHIE UCTE KA0o U Y beHUle HaBeJieHe 1o/ (a), ocuM Tora jja he
HM3MUperbe OUTH U3BPLIEHO HETO aKI[MjaMa, a He HeTO TOTOBUHOM. CTaBKe y AHEBHO]j Kibu3W EHTHTETa A
HCTe Cy Kao LITO je To MpuKa3aHo noJ (a), ocum caegeher:
31.janyap 20X3.
ExTuTeT A HU3BpIlIaBa Npo/jajHy ONLUjy U yTOBOpP Ce U3MUPYje HeTO akuujama. Y ctBapu, EHTuTeT B
r“Ma obaBe3y Ja npeja H.j. 98.000 y BpeaHocTH akija EHTUTeTa A TOM eHTUTETY, a EHTUTET A uMa
o6aBe3y Jia npega usHoc H.j. 95.000 y BpenHocTy akuuja EntuTteta A (H.j. 95 x 1.000) EHTUTeTY B,
Tako ga Entutetr b npepaje Heto usHoc H.j. 3.000 y BpegHocTu akuuja EHTuTeTy A, TO ject, 31,6
akumja (H.j. 3.000 / H.j. 95).
Kanuran H.j. 3.000
CpencTBoO NpoJiajHe onuuje H.j.3.000
Esudenmupamu usmupersbe y2080pa o0 onyuju.

() ToToBUHAa 3a aknyje (“6pyTo GU3NYKO U3MHUpPEHE”)

[E25. [IIpeTnocTaBUMO Ja Cy YMHE-EHUIlE UCTE KA0 U YHHbeHHUIle 10/ (a), ocuM Tora Jia he usMupeme 6UTH
M3BpILIEHO 106UjalkbeM PUKCHOT TOTOBUHCKOT U3HOCA U NpeJiaBalbeM PpUKCHOT 6poja akiuja EHTuTeTAa A,
ykosinko EnTuTeT A n3Bpuu onyujy. CJIMYHO MPeTXO0AHO HaBeJeHOM 1o/ (a) u (6), LieHa U3BpIlIeha 10
aKLMjH je dUKCHA y U3HOCY 98 H.j.. Y ckyaay ca TuM, EHTUTeT b MMa o6aBe3y Jia mjiaTh TOTOBUHCKU U3HOC
98.000 H.j. EHTHUTeTY A (98 H.j. x 1.000) y 3aMeHy 3a Xusba/ly aKliMja y onTuLajy EHTUTETA A, yKOJUKO
EnTuTeT A U3BpI1IM CBOjy onuujy. EHTUTET A eBuseHTHpA ciefiehe cTaBKe y JHEBHO] KHbU3H.
1. pe6pyap 20X2.

Kanuran H.,j. 5.000

T'oToBHHa Hj. 5.000

Esudenmupamu npum/beHy 20mosuHy y 3aMeHy 3a npago npedasarea concmeeHux akyuja Enmumema A y jedHoj 2oduHu 3a
¢uxcHy yeny. I[lnahena npemuja ce npusHaje dupekmHo y okeupy kanumada. Ilo uzepuiersy, pesyamupa gukcHum 6pojem
akyuja y 3ameHy 3a (pUKCHY YeHy.
31. nenemo6ap 20X2.
Ha danu 31. deyembpa Huje usspuleHo HUKAKBO KHUJCerbe 3amo Wmo HujedaH 20mo8uHCKU U3HOC Huje ucnaaheH
U/U NPUM/bEH, d Y2080p 0 hpedasarby hukcHoz 6poja concmeeHux akyuja EHmumema Ay 3ameHy 3a gpukcHu
20MOBUHCKU U3HOC 300080/baga deuHuyujy uHcmpymenma kanuma.aa Enmumema A.
31. janyap 20X3.
EHTHUTeT A M3BpIlIaBa MPO/IajHY OMIIHjy U YTOBOp ce u3aMupyje 6pyTo. EHTUTeT b MMa o6aBe3y Ja ucmiaTu
FOTOBUHCKU M3HOC H.j. 98.000 EnTHTeTy A y 3ameHy 3a 1.000 akyuja.

F'oToBHHa H.j. 98.000

Kanurtan H.j. 98.000

Esudenmupamu usmuperse y2080pa o onyuju.
(x) Onuuje usMupema
[E26. IlocTojame omniyja U3MHpeka (Kao IITO CYy U3MHUPEHe HETO TOTOBUHOM, HETO aKIMjaMa, UJIu
pa3MeHOM rOTOBHHE U aKIMja) 3a pe3yJ/ITaT UMa TO Ja poJajHa onuuja nocraje puHaHcHjcko cpencTBo. OHa
He 33/10B0J/baBa AePUHUIM]jy MHCTPYMEHTA KallUTasja 3aTo LITO Ce MOXKe U3MUPHUTH U Apyraydje oCUM Jia
EnTuTeT A eMuTyje pUKCHU 6GPOj CONICTBEHUX aKI[Mja Y 3aMeHY 3a Z06ujambe PUKCHOT TOTOBUHCKOT U3HOCA
WM Ipyror GUHAHCHUjCKOT cpeicTBa. EHTUTET A BplUIM NpU3HaBakke JIepUBaTHOT CPEJCTBA KAao LITO je TO
WJIYCTPOBAHO Y MPETXOAHOM TeKCTy noj (a) 1 (6). KiburoBoicTBeHa cTaBKa Koja he ce KEbMXXUTH HA
HM3MUpemy 3aBUCH 0/ TOra Kako he ce yroBop y CTBapu U3MUPUTH.



IIpumep 6: [Ipodama npodajHa onyuja Ha akyuje

IE27. OBaj npuMep UJIYCTpYyje CTaBKe Y JHEBHOj KHbU3HU 3a NPOAATY NPO/IajHy OMNIM]jy 32 CONICTBEHE aKliuje
eHTUTeTa Koje he 6UTH U3MUpeHe (a) HETO TOTOBHUHOM, (6) HETO akIjamMa wid (1) niahawkbeM roTOBUHCKOT
HM3HOCA y 3aMeHy 3a akidje. OBJie ce Takohe pasmaTpa edpekaT oniyja UsMupema (BUJETH Y Aa/beM TEKCTY
oz (#)).

IIpeTnocraBke:

JaTtym yroBopa 1. debpyap 20X2.

JaTyMm nsBpiiema 31.janyap 20X3. (EBpormncku

YCJIOBH, TO jecT, MOXKe Ce U3BPIIUTH
caMmo Ha aaTyuM jpocneha)

Wmaunan npaBa u3Bpliemba Jpyra yroBopHa cTpaHa (ExTHuTeET B)

TpkUIlHA LleHa 110 aK1Wju Ha AaH 1. debpyap 20X2. 100 u.j.

TpkulllHA LleHa 10 aKuju Ha AaH 31. genembap 20X2. 95 H.j.

TpxuillHa LleHa 110 akyuju Ha AaH 31. janyapa 20X3. 95 H.j.

dukcHa LleHa U3BplIeka Kojy Tpeba miaTuTy Ha JaH 31. janyap 20X3. 98 u.j.

Cajaiiha BpeJHOCT U3BpIIHE lieHe Ha JjaH 1. pebpyap 20X2. 95 H.j.

Bpoj ak1iija o yroBopy o onuuju 1.000

®ep BpegHocT onuuje Ha JaH 1. pedbpyap 20X2. 5.000 H,j.

®ep BpegHOCT omnuuje Ha AaH 31. feuembap 20X2. 4.000 u.j.

®ep BpegHOCT onuuje Ha AaH 31. janyap 20X3. 3.000 H,j.

(a) T'oToBHUHA 3a TOTOBHHY (“HETO rOTOBUHCKO U3MHpemme”)
[E28. [IpeTnocTtaBHMO Ja Cy YNHEHHIIE HCTE KA0 U Y IbeHUIe ¥ IPeTX0AHO HaBeJeHoM [Ipumepy 5 (a),
ocuM Tora za je EHTUTeT A npozao npoZiajHy ONLMjy Ha CONICTBEHE aKIllyje YMeCTO Ja je KyI1uo NpoJajHy
OMIUjy Ha CBOje akuuje. Y ckaaAy ca TUM, Ha AaH 1. debpyap 20X2. EHTUTET ckJana yrosop ca EHTuTeToM b
kojuM ce EnTuTeTy b fjaje npaBo fa npumy, a EnTuTeTy A fia miatu dep BpenHocT o 1.000 06UYHUX ¥
ontuiajy EHTuTeTa A Ha faH 31. jaHyap 20X3. y 3aMeHy 3a roTOBUHCKH u3Hoc 98.000 H.j. (To jecT, 98 H.j. MO
akuuju) Ha aaH 31. janyap 20X3, ykosrko EHTUTeT b U3BpIIu TO NpaBo. YroBop he 6UTH U3MHUPEH HETO
rOTOBUHOM. YKoJIMKO EHTUTeT b He U3Bp1IM CBOje paBo, Hehe ce BpIIMTU HUKAKBO MJahawe. EHTUTET A
eBUJIeHTHpA cnefiehe cTaBKe y IHEBHO] KEbU3H.
1. peGpyap 20X2.

F'oToBUHA H.,j. 5.000

O6aBe3a npojajHe oniuje Hj. 5.000

H3zepwumu npusHasaree npodame npodajHe onyuje.
31. nenemo6ap 20X2.
0O6aBe3a npo/iajHe omnuuyje 1.000 H,j.
Jlo6utak 1.000 H,j.

Esudenmupamu ymareerse goep epedHocmu npodajHe onyuje.
31.janyap 20X3.
0O6aBe3a npoJiajHe omnuuyje 1.000 H,j.
Jlo6utak 1.000 H,j.

Esudenmupamu ymareerse goep spedHocmu npodajHe onyuje.

Hcror paHa, EHTUTeT b M3Bp1IaBa NpojajHy ONLHUjy U yTOBOP Ce U3MUPYje HeTO TOTOBUHOM. EHTUTeET A MMa
o6aBe3y aa Entutety b ucniatu usnoc 98.000 H.j., a EHTUTeT b Ma 06aBe3y ga EHTUTETy A HcnaTH U3HOC
95.000 H.j. (95 H.j. x 1.000). 3aTo, EHTuTeT A muiaha Heto u3Hoc of 3.000 H.j. EHTUTETY B.
O6GaBe3a npozajHe onuuje 3.000 u.j.
['oToBUHaA 3.000 H.j.
Esudenmupamu usmuperbe y2080pa o onyuju.
(6) Aknmje 3a akuyje (“U3MUpere HeTO aKjama”)
IE29. TlpeTnocTaBUMO JAa Cy YMIbeHMIlE UCTe KAao U YUIeHMIle IoA (a), ocuM Tora ja he ce M3Mupeme
M3BPIIMTH HETO aKliKjaMa yMeCTO HeTO NOTOBUHOM. KHUIroBOJACTBEHe CTaBKe y JJHEBHOj KHbU3U
EHTUTeTa A HcTe cy Kao U CTaBKe HaBeJieHe 1o/, (a) ocuM y ciefehem:



31.janyap 20X3.

EnTuTeT b M3BpIIaBa npojajHy Onuujy U yroBop ce U3MHUpYje HeTO akuujama. Y ctBapy, EHTuTter A
rvMa o6aBe3y ja EnTuTeTy b Hcniatu usHoc H.j. 98.000 y BpeaHOCTH aKLivja, a EHTUTET b Ma o6aBe3y
Jla ucmiatu usHoc H.j. 95.000 y BpegHocTu akiuja EHTuTetra A (95 H.j. x 1.000) ExTUTeTy A. 3aToO,
EnTuteT A ucnahyje Hetro usHoc oz 3.000 H.j. y BpegHOCcTH akuuja EnTuTeTa A EHTUTeETY B, TO jecr,
31,6 aknwuja (3.000/95)

0O6aBe3a npoJiajHe omnuuyje 3.000 H.j.

Kanurtan 3.000 H.j.

EeudeHmupamu usmuperbe yeoeopa o onuuju. Emumoearee concmeeHux akuuja Enmumema A pawaosoacmseHo ce
o6yxeama Kdo kanumaJiHa mpchaKquja.

() ToToBUHA 3a aknuje (“6pyTo PU3UYKO U3MHUpPeEHe”)

IE30. IIpeTnocTaBUMO JAa Cy YUIbeHHUIIE HUCTE KAao U UYUHEHUIlE HaBeJeHe moJj (a), ocuMm Tora gAa he
M3MUpeme GUTH M3BpIIEHO MuahamkeM GUKCHOr TOTOBHHCKOT M3HOCA U NMpUMamkeM QUKCHOT Gpoja
aKuuja, ykosauko EHTUTeT B M3BpmM omniujy. CJIMYHO MpeTXOJHO HaBeAeHOM moj (a) u (6), meHa
M3BpIlIEeHa 110 aKUUjU je PuKCcHA y u3Hocy 98 H.j.. ¥ ckyazny ca TuM, EHTUTeT A MMa o6aBe3y /a JIaTH y
rotoBuHU u3Hoc 98.000 H.j. EHTUTEeTy B (98 H.j. X 1.000) y 3ameHy 3a 1.000 akiuja y onTuuajy
Entuteta A ykonuko EHTUTeT B wu3BpumM cBojy omnnujy. EHTuTEeT A eBupaeHTupa ciefehe
KHUTOBOJCTBEHE CTaBKe y THEBHO] KIbU3H.

1. pedGpyap 20X2.

['oToBHHA 5.000 u.j.
Kanuran 5.000 H,j.

H3zepwumu npusHagarse npemuje onyuje dobujeHe y uzHocy H.j. 5.000
YV 0K8UpY Hemo uMoguHe/kanumanda.
Kanuran 95.000 H,j.
O6aBe3a 95.000 H.j.

Hszspwumu npusHasarbe cadawirbe 8pedHocmu obasesze naaharba usHoca 98.000 H.j. y jedHoj zoduHu, mo jecm,
95.000 H.j., kao obase3e.

31. nenemo6ap 20X2.

TpoukoBu kKamMaTe 2.750 u.j.
O6aBe3a 2.750 H,j.
Ipunucamu kamamy y ckaady ca memodom edpekmusHe kamame 3a obasese ge3aHe 3a U3SHOC OMKYNa akyuja.

31.janyap 20X3.

TpoukoBu KamMaTe 250 u.j.
O6aBe3a 250 H,j.
IIpunucamu kamamy y cknady ca memodom ehekmusHe kamame 3a obasese 8e3aHe 3a U3HOC OMKYNa akyuja.
HUctor gaHa, EHTuTeT b M3BpIIaBa npoiajHy ONIHjy U YTOBOP ce U3MHUpYje 6pyTo. EHTUTET A MMa 06aBe3y y
Jlay rotoBuHHU miatu ExtuTteTy b n3noc 98.000 H.j. y 3ameHny 3a 95.000 H.j. y BpegHOCTH akuuja (95 Hj. x
1.000).
0O6aBe3a 98.000 H.j.
['oToBUHaA 98.000 ..
Esudenmupamu usmupersbe y2080pa o onyuju.
(x) Onuuje usMupema
[E31. TIlocTojame omniyja U3MHpPera (Kao UITO CYy U3MHUPEHEe HETO TOTOBUHOM, HETO aKIjaMa WJIH
pa3MeHOM IOTOBHHE U aKIjdja) UMa 3a pe3yJiTaT TO Aa NpojaTa Npo/jajHa onuuja npejcraBba GUHAHCH]CKY
06aBe3y. YKOJIMKO je je/jHa 0/ a/ITepHAaTUBA U3MHUpetha U3BPLIUTH pa3MeHy rOTOBUHe 3a akuuje ((1) y
MpeTX0HOM TeKCTY), EHTUTeT A Bpiliu MpU3HaBamke 06aBe3e 32 06aBe3y Mahamka rOTOBUHOM, Kao LITO je
WJIYyCTPOBAHO y IPETXO0/HOM TeKCTY noJ (1). Y cynpoTHOM, EHTUTET A Mpo/iajHy ONuujy payyHOBO/ACTBEHO
obyxBaTa Kao JiepuBaTHY 06aBesy.



EHTHTETH Kao LITO Cy 3aje AHUYKH GOHA0BH U 3aJpyre
YMjU KallUTaJ HUje HETO MMOBHHA/KamnTal

IIpumep 7: EHmumemu 6e3 Hemo umoguHe/kanuma.aa
IE32. Cuepehu npumep uiayctpyje dopMaT U3BelLITAja 0 YKYITHOM Pe3y/ITaTy U U3BelITaja 0 GUHAHCH]jCKO]
MO3ULIUjU KOjU OU MOTJIM KOPUCTUTH EHTUTETH Kao LITO Cy 3ajeAHUYKU GOHJIOBU KOjU HE MOCelyjy HeTO
MMOBUHY/KanuTaa. Moryhu cy u pyru popmaru.
H3BelTaj 0 yKyIHOM pe3yJTaTy
3a roAMHY Koja ce 3aBpiuaBa Ha AaH 31. nenem6bap 20x1

20x1. 20x0.

H.J. H.J.
[Ipuxon 2.956 1.718
YKynaH npuxog, 2.956 1.718
Pacxoau (ksacudukoBaHH 1o npupoau uin GyHkuuju) (644) (614)

TpouikoBu PpuHaAHCUpaka

- IpyTH TPOLIKOBH QUHAHCUPAHA (47) (47)

- pacriofieie HHBECTUTOPUMA y UHBecTHIHOHHN dponx  (50) (50)
YKynHuU pacxoau (741) (711)
Cybuuur 3a roauHy 2.215 1.007
[IpomeHa y HeTO cpeACTBMMA NPUIIUCUBUM 2.215 1.007
MHBECTUTOPUMA Y UHBECTHULIHOHHU QOH/

H3BeniTaj 0 uHAHCHjCKOj mo3UMjH HA AaH 31. genem6ap 20x1
20x1. 20x0.
H.j. H.J. H.j. H.J.

HWMOBHUHA
CTaJlHa UMOBHHA 91.374 78.484
(knacudukoBana y ckiany ca MPC-JC 1)
YKynHa craJlHa UMOBHMHA 91.374 78.484
O6pTHa UMOBHHA (KJacCUPHKOBaHA y 1.422 1.769
ckyany ca MPC-JC 1)
YKynHa o6pTHa UMOBHHA 1.422 1.769
YKynHa aKkTHBa 92.796 80.253
OBABE3E
KpatkopouHe o6aBe3e (kiacuprukoBaHe 647 66
y ckyazy ca MPC-JC 1)
YKynHe KpaTKOpO4YHe o6aBe3e (647) (66)
Jyropo4He o6aBe3e Koje He YK/bY4Yjy 280 136
HETO CPeJCTBA PUIKUCHBA
WHBECTUTOPHUMA Y UHBECTULUOHU QOH[
(k1acudukoBaHe y ckiany ca MPC-JC 1)

(280) (136)
HeTo cpeacTBa npunvcusa 91.869 80.051
WHBECTUTOPHMA Y UHBECTULMOHU
boup

IIpumep 8: EHmumemu ca mai0 kanuma.a

IE33. Cunepehu npumep uiayctpyje dopMaT u3BelITaja o pUHAHCHjCKOj YCIEITHOCTU U U3BELITaja 0
UHAHCHjCKOj TO3UIUjU KOjU OU MOTJIM KOPUCTUTU eHTUTETH YUjU aKLIUjCKU KallUTaJI HUje HeTO
MMOBHHA/KallMTaJl 3aTO IITO eHTUTET MMa 06aBe3y /ia OTIJIATH aKIMjCKH KallMTas Ha 3axTeB. Moryhu cy u

JIpyry GpopMaTH.
H3BenTaj 0 PMHAHCHjCKOj yCNIEIIHOCTHU 3a TOAUHY
Koja ce 3aBpmaBa 31. seuemé6pa 20x1.

20x1 20x0
H.j. H.j.



[Ipuxof, 472 498

YKynaH npuxo/, 472 498
Pacxoau (ki1acudrKoBaHU 0 NPUPOAU WK QYHKLUUjU) (367) (396)
TpomkoBu ¢rHaHCHpaba

- IpYTY TPOLIKOBY QUHAHCUPaAbA (4) (4)

- pacrnojesie MHBECTUTOPHUMA Y UHBECTULIMOHU QOHJ (50) (50)
YKynaH pacxof, (421) (450)
Cyduuut 3a roguHy 51 58
[IpomMeHa y HeTO cpeJ,CTBUMA IPUIIUCUBUM 51 48

HWHBECTUTOpPUMA Yy UHBECTULIUOHHU QJOHA

H3BemTaj o puHAHCHjCKOj MO3MIMjU 32 TOAUHY Ha AaH 31. fenem6pa 20x1

20x1 20x0
H.j. H.j. H.j. H.j.

HNMOBHUHA
CTa/iHa MMOBMHA (KJacuduKoBaHa y ckiagy 908 830
ca MPC-JC1)
YKynHa cTa/ilHa MMOBUHA 908 830
06pTHa MMOBHHA (KJacudHKOBaHa y ckagy 383 350
ca MPC-JC1)
YKynHa o6pTHa MMOBHHA 383 350
YKynHa akTHBa 1.291 1.180
OBABE3E
KpaTkopouHe o6aBese (k1acupukoBaney 372 338
cksany ca MPC-JC 1)
AKIIMjCKY KanuTaJI IVIATUB MO TPAXKBU 202 161
YKynHe KpaTKOpo4YHe o6aBe3e (574) (499)
YKynHa akTUBa Makhe KPaTKOpPO4YHe 717 681
oGaBe3e
Jlyropo4He o6aBe3e (kiacudpUKOBaHE Y 187 196
ckiaagy ca MPC-JC 1)

(187) (196)

OCTAJIE KOMIIOHEHTE KATIUTAJIA(2)

PesepBe, Ha NpUMep, peBajopHU3aLioHe 530 485
pe3epBe, HepacnopeheHa JOOUT UTA,.

530 485
717 681
MEMOPAH/IYM - YkynHa y4yeurtha
WHBECTUTOPA y UHBECTULMOHOM QOHAY
AKLMjCKY KanlUTaj OTIJIATUB IPY NOTPAXKbU 202 161
Pesepse 530 485
732 646

(a) Y oBoM mnpuMmepy, eHTUTET HeMa o6aBe3y Ja Ipeja [e0 pe3epBU CBOjUM HHBECTUTOpUMA Y
WHBECTUIIMOHHU (1)0H,CL.

PayyHOBO/JCTBEHO 0GyXBaTame CJI0>KEHUX PUHAHCHUjCKUX HHCTPYMeHaTa
IIpumep 9: Odeajarse caoxceHo2 PuHAHCUjckO2 UHCMPYMEHMA NPUAUKOM NOYEMHO2 NPUSHABAHA
[E34. Ilaparpad 33 omucyje Kako ce BPIIH O/iBajatbe KOMIIOHEHTH CJI0XKEHOT GUHAHCHjCKOT MHCTPYMeHTa
O/l CTpaHe EHTUTETA MPUJIMKOM OYEeTHOT NpU3HaBama. Ciesehu mpuMep UIyCcTpyje Kako ce BPIIU TaKBO
o/iBajame.
IE35. EnTuteT emutyje 2.000 KOHBepTUOUJIHUX OOBE3HUIA HA TOYeTKY roguHe 1. O6Be3HUIe UMa]jy
TPOTOUILLU POK TPajarba, U EMHUTY]y Ce 10 MAPUTETy ca HOMUHA/MIHOM BpeaHoihy oz 1.000 H.j. mo



00Be3HUNY, Aajyhu ykynHM npuxo[ y usHocy 2.000.000 H.j. KamaTa je miaTHBa roJuiibe y 3a0CTaTKY 10
HOMMHAJ/IHOj FOAMILIH-0j KaMaTHO] CTOIM 0f 6 polieHaTa. CBaka 06Be3HUIIA Ce MOXKe KOHBEPTOBATH ¥ 6110
KOM TPEeHYTKY /0 poka gocrneha y 250 06M4HUX aKl1ja. Y BpeMe Kajia cy 0OBe3HUIe eMUTOBaHe, Bjajajyha
TP>KUIIIHA KaMaTHa CTOMa 3a CJIMYHA JyroBaka 6e3 oNijija KOHBep3Uja U3HOCKIA je 9 mpoljeHaTa.

[E36. OpMepaBa ce mpBO KOMIIOHEHTa ob6aBe3e, a pa3Jinka usamehy npuxoza o o6Be3HuIe U dep
BpeJIHOCTH 06aBe3e NPUIIKCYje ce KOMIIOHEHTH HeTO MMOBUHe/KanuTaaa. Cajjlallilba BpeAHOCT KOMIIOHEHTe
obaBe3e nNpepadyHaBa ce KOpullhewmeM eCKOHTHe CTOIe 0/, 9 poleHaTa, TPKHUIIHA KaMaTHa CToMa 3a
CIM4He 00Be3HUIle 6e3 IpaBa KOHBep3Hje, Kao 1ITO je Y Aa/beM TeKCTy NpUKa3aHo.

H.j.
Capaumma BpepHocT riaBHule - 2.000.000 H.j. niaTuBa 1.544.367
Ha Kpajy Tpu rojuHe
Capawma BpegHocT KamaTe — 120.000 H.j. n1aTuBa roAullime y 303.755
3a0CTalMMa 3a TpY roJjHe
KoMmoHeHTa yKymnHe 06aBe3e 1.848.122
KoMnoHeHTa kanuTasa (0y3vMameM) 151.878
[Ipuxon o1 eMUTOBakha 06BE3HUIIA 2.000.000

IIpumep 10: Odsajarse ca03ceH02 GUHAHCUJCKO2 UHCMPYMEHMA ca Kapakmepucmukama suecmpykoa
yepabeHoz depusama

IE37. Cuepehu npumep uiaycTpyje npuMeHy naparpada 36 Be3aHo 3a o/|Bajatbe KOMIIOHEHTH 06aBe3a U
HeTO MMOBHMHe/KaNuTaJa cJ10XeHOT GHHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA ca KapaKTepruCTUKaMa BULIECTPYKOT
yrpabeHor gepuBaTa.

IE38. [IIpeTnocTaBUMO Jia je J06WjeHHU MPUXO/] O] EMUTOBaba KOHBEPTUOUIHE 0OBE3HUIIE KOja ce MoXKe
KynuTu 60 H.j. BpeHOCT c/inyHe 06Be3HUIle Oe3 KYyIIOBHE ONIUje UM OMIHje KOHBep3Uje KanuTaJaa U3HOCH
57 H.j. Ha ocHOBY Mofiesia dopMupama IieHe oMLuje, yTBpheHo je Aa je BpeJHOCT 3a EHTUTET OBe yrpaheHe
KYIIOBHE KapaKTePUCTHKeE y CIMYHOj 06BE3HULIM Oe3 OMIMje KOHBep3Hje KanuTasjaa 2 H.j. Y 0BOM C/1y4ajy,
BpeAHOCT pacnopeheHa Ha KOMIOHEHTY o6aBe3e cxoAHO naparpady 31. usHocu 55 H.j. (57 H.j.- 2 H.), a
BpeAHOCT pacnopel)eHa Ha KOMIOHEHTY HETO UMOBUHe/KanuTajaa u3HocH 5 Hj. (60 H.j. - 55 H.j.).

IIpumep 11: [loHOBHA KyNno8UHA KOH8EPMUOU/IHO2 UHCMPYMEHMA

IE39. Cunenehu npuMep UyCTpyje KaKo EHTUTET pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa IOHOBHY KYNOBUHY
KOHBEPTHOUJIHOT MHCTPyMeHTa. I3 pasJiora jeJHOCTaBHOCTH, Ha MMOYETKY, IPETIOCTaB/ba Ce Ja je
HOMHHA/IHU U3HOC UHCTPYMEHTA je/IHAK YKYIHOj KE’bUTOBO/ICTBEHO] BpPeJHOCTH KOMIIOHEHATa 06aBe3e U
HeTO UMOBHMHe/KanuTaja y UHAHCUjCKUM U3BEIITajuMa, TO jeCT, He IOCTOje HU IpeMuja HU eCKOHT 0/
MPBOOGUTHOT eMUTOBaka. Takohe, 360T jeJTHOCTAaBHOCTH, U3 OBOT IPUMePaA Cy U30CTaB/beHA pa3MaTpama
Koja ce oJlHOCe Ha [lopes.

[E40. Ha pgan 1. janyapa 20X0, EHTUTET A eMUTOBAO je JleceTONPOLEHTHY KOHBEPTUOUJIHY Heobe36eheHy
00Be3HHIly ca HOMHUHaJIHOM BpezaHoithy y usHocy oz 1.000 H..u pokom pgocneha Ha gatym 31.
Jeuembap 20X9. O6Be3HMLa ce MO)Ke KOHBepTOBaTH y o6u4He akuuje EHTHTeTa A mno IneHu
KOHBep3Wje oh 25 H.j. mo aknuju. KamaTa je mJyiaTuBa IlleCTOMeCEYHO TOTOBHHOM. Ha gaTtym
eMUTOBawa, EHTUTET A 6 MOrao eMUTOBATH HEKOHBEPTHUOW/IHM AYr ca AeCeTOrOJULIIbUM POKOM
Tpajara KOjUu HOCH KYIIOHCKY KaMaTHY cTomny oA 11 npoueHarta.

[E41 Y ¢uHaHCcHjckuM u3BelTajuMa EHTHTeTa A KIbUTOBO/ICTBEHA BpeJHOCT Heo6e36eheHe 06Be3HUIIE
pacnopebeHa je Ha ciieiehu HaYWH:

H.j.
KomnoHeHTa o6aBe3e
Capaumma BpeaHocT 20 liecToMeceyHUX UCIJIaTa 597
kamare of H.j. 50, eckoHTOBaHO 110 11 nporneHaTa
Capawma BpegHocT H.j. 1.000 koja gocnesa 3a 10 roguHa, 343
€eCKOHTOBaHa o 11 mpoueHaTa, yCJ0XmbaBakba L1eCTOMeCe4YHo

940

KoMnoHeHTa HeTO MMOBHMHe /KanuTasa (pa3iuka usmehy 1.000 60

H.j. yKYITHOT PUX0/a ¥ IpeTXoAHO pacnopehennx 940 H.j.)

YKynHu npuxoau 1.000
[E42. Ha pgaH 1.janyap 20X5., koHBepTUOHUIHA Heo6e36eheHa o6Be3HuIa UMa pep BpeaHocT o 1700 H.j.
IE43. EHTUTeT A naje Ha TeHAep NOHYAy UMaoIly Heobe36eheHe 06Be3HUIlE 1a U3BPIIH NOHOBHY KYIOBUHY

06Be3HHUIle 3a H.j. 1700, mTo uMasal npuxBaTta. Ha gaTyM noHoBHe KynoBuHe, EHTUTET A 64 MoOrao
€MUTOBAaTH HEKOHBEPTHOUJIHO AYyroBame Ca METOTOJUIIBUM POKOM KOje HOCH KYNMOHCKY KaMaTHY



crony of, 8 mpoleHaTa.

[E44. lleHa noHOBHe KyNOBHHE je pacnopeheHa Ha ciefiehe HaulHe:

Kmburo- dep Pa3syinka
BOACTBEHAa BpeAHOCT
BpeAHOCT
KomnoHneHTa oGaBe3e: H.j. H.j. H.j.
Capaumma BpegHocT 10 npeocTa/vx leCTOMeCeYHUX UCIlJlaTa KaMaTe 377 405

oz 50 H.j., eckoHTOBaHUX 110 11% u 8%,

THUM pefocieloM

Cazamma BpeJHOCT H.j. 1.000 ca pokoM oA 5 roauHa, eCKOHTOBaHA 110 585 676
11% u 8%, ycnoxxmwaBaHa L1eCTOMEeCeYHO, TUM peocieoM

962 1081 (119)
KoMmnoHeHTa HeTO UMOBHHE /KanuTajaa 60 619@) (559)
36up 1022 1.700 (678)

(@) Osmaj m3HOC npejcTaB/ba pa3jnKy U3Mehy U3Hoca dpep BpeAHOCTH pacnopeheHOT Ha KOMIIOHEHTY o6aBe3e U LieHe
[IOHOBHE KYINOBHHE Y U3HOCy of H.j. 1700.

[E45. EHTUTeT A BpIIM IpHU3HaBakbe MOHOBHE KYNOBHHE HeoOe36eheHe 06Be3HUIle HA cieiehr HauuH:

KomnoneHTa o6aBese 962 H,j.
TpowmkoBu u3Mupema gyra (cydunut uiu gedrunur) 119 H,j.
FoToBHHaA 1081 H,j.

H38pwiumu npusHasaree NOHO8HE KynosuHe KOMNOHeHme obasese.
Kanuran 619 u.j.

['oToBUHa 619 H,j.
Hsepwumu npusHasare comosuHe naaheHe
30 KOMNOHEHMY Hemo uMOGuHe/Kanuma/za.
[E46. KoMmoHeHTa HeTO MMOBHUHE/KaNKTaJa U Jja/be 0CTaje y KallUuTaly, aJli Ce MOXe [IPeHeTH ca jeiHe
JINHMjCKe CTaBKe Y OKBUPY HETO UMOBHHe/KaNKTaJa Ha pYTYy.
Ilpumep 12: HameHa yca08a KOHBEpMUOUIHO2 UHCMPYMeHma padu y6p3area paHe KoHeep3uje

IE47. Cnenehu mpumep WIyCTpyje KaKO EHTUTET BPILIM PauyHOBOJCTBEHO 0OyxBaTamwe Miahamwa A0AaTHUX
HaKHa/la Ka/ja Cy YCJI0BY KOHBEPTUOUIHOT UHCTPYMEHTA U3MeheHU pajiu yop3aka paHe KOHBep3Hje.

IE48 Ha pgan 1. janyapa 20X0., EHTUTeT A je eMHUTOBaO [leCETONMPOLEHTHY KOHBEPTUOUIIHY Heobe36eheHy
00Be3HHIly ca HOMHUHa/JHOM BpexaHoinhy ox 1.000 H.j. ca UCTUM yCJIOBHMMa Kao ILITO je OMHUCAaHO Yy
[Ipumepy 11. Ha gaH 1. janyapa 20X1., y nu/by noJcTHIlakba HUMaolla Ha KOHBEP3Hjy KOHBEPTUOUJIHE
o6Be3HUIle, EHTUTET A yMamyje 1leHy KoHBep3uje Ha 20 H.j. YKOJIUKO ce Heobe30eheHa 0O6Be3HHUIIA
koHBepTyje npe 1. mapTa 20X1. (To jecT, y poky o 60 gaHa).

[E49 IIpeTnocTaBUMO [ia je TPXKHUILIHA lleHa 00MYHUX aKIija EHTHTEeTa A Ha JaTyM U3MeHe ycaoBa H.j. 40 mo
akuuju. @ep BpesHoCT n1aheHe MHKpeMeHTa/IHE HaKHa/le 0J cTpaHe EHTUTeTa A u3payyHaBa ce Ha
caenehu HayMH:

Bpoj 061MYHuX aKIMja Koje Tpe6a eMUTOBATU UMaoluMa HeoGe36eleHe 06Be3HMIIe IpeMa U3MeFHeHUM YC/I0BUMA
KOHBep3uje:

HoMuHanHu u3Hoc 1.000 H.j.
HoBa nena koHBep3uje 20 H,j. 10 aKLUjU
Bpoj 06u4HMX aKiyja Koje Tpeba eMUTOBATH IPU KOHBEP3UjH 50 aknuja

Bpoj o6uuHux akyuja koje mpeba emumosamu umaoyuma HeobezbeheHe 068e3HUYe npema
NPBOGUTHUM YC/108UMA KOHEep3Uje:

HoMuHanHu u3Hoc 1.000 H.j.

[IpBO6UTHA IleHa KOHBEP3Hje 25 H.j. 110 aKLUjH
Bpoj 06u4HMX aKiyja Koje Tpeba eMUTOBATH HAKOH KOHBep3Hje 40 aknuja
Bpoj unkpemenmasHux o6U4HUX AKYUja eMumosamux HaKOH KoHgep3uje 10 aKLMja
BpedHocm MHKpeMeHTa/IHUX 06UYHUX aKYuja eMumosaHux HakOH KoHaep3uje

40 H.j. no akuuju x 10 MTHKpEeMeHTAJHUX aKLi1ja 400 H.j.

IE50. HnHkpeMeHTasHa HakHaza of 400 H.j. mpU3Haje ce Kao ry6UTaK y CyQUIIUTY WU JePULUTY.



INopeheme ca IAS 32

MPC-]C 28, QuHaHcujcku uHcmpymeHmu: npe3eHmayuja, cCaCTaB/beH je IPBEHCTBEHO y cKaay ca IAS 32,
duHaHcujcku uHcmpymenmu: npesenmayuja (npBy Oy T o6jaB/beH 2003. 3ajeAHO ca U3MeHaMa HAllPaB/bEHUM
o 31. neuem6pa 2008). 'naBHe pa3nuke usmehy MPC-]C 28 u 1AS 32 cy cnepehe:

. IAS 32 fo3BoJbaBa eHTUTETHMA Jia TPeTUPAjy yroBope o GUHAHCUjCKUM rapaHIljijaMa Kao yroBope o
OCHTypamy YKOJHUKO Cy eHTUTETH NPETX0JHO YTBPAU/IM J1a Cy TAKBU YTOBOPH, YTOBOPH O OCUTYpamby.
MPC-JC no3BosbaBa ciMyaH U360p, OCUM LITO EHTUTET NPETXOJHO He MOpa eKCIVIMIUTHO Aa YTBPAU Ja Cy
dUHAHCHjCKe rapaHIiije yTOBOPHU O OCUTYpamby.

. Y MPC-]JC 28 ce KopuCTH pa3/IM4YATa TEPMUHOJIOTH]ja, Y HEKUM CJIy4ajeBUMa, of, oHe u3 [AS 32.
HajsHavajHuju npuMepu cy Kopuiihemwe TEPMHUH], ,U3BEIITAj 0 QUHAHCHjCKO] YCIEIHOCTU U ,,HETO
MMOBHHA/KanuTan". EKBUBaJleHTHU TepMUHU U3 [AS 32 cy ,M3BelITaj 0 YKYITHOM Pe3yaTaTy U 3aCe6HOM
OuJIaHCy ycrnexa (ako ce mpe3eHTyje)” ¥ ,KanuTan’.

. MPC-]JC 28 He npaBu pa3/iuky usmehy Tepmuna ,puxof” (revenue) v, npuxoa” (income), IAS 32
IpaBy pa3JjuKy U3Melhy oBa ZiBa TepMHUHA, IPY YeMy ,income” UMa IIKMpe 3HaYee 0J] TEPMUHA ,revenue”.

. MPC-]C 28 cagp:xu foAaTHA YIYTCTBA 3a MPUMEHY Koja ce 6aBe UeHTUPHUKAIMjOM apaHXXMaHa
KOjH Cy Yy CBOjOj CYLITUHHU YTOBOPHHU.

. MPC-JC 28 capp>xu foJjaTHA YIIYTCTBA 3a IPUMEHY Y Be3U ca TUMe Ka/Jla Cy UMOBHHA U 06aBe3e Koju
MPOMCTUYY U3 TPaHCaKILMja KOje HUCY TPAaHCaKLHje pa3MeHe GQUHAHCH]jCKA CPe/iCTBA WU QHUHAHCHjCKe
obaBese.

. [Mpunnunu us IFRIC 2, Yuewhe unanoea koonepamugHux eHmumema u CAUYHU UHCMPYMEHMU Cy
ykspydenu y [Ipunor MPC-JC 28.
o [IpenasHe oxpen6e u3z MPC-JC 28 pazsiukyjy ce o oHux y 1AS 32. To je 3aTo wto MPC-]JC 28 cagpxu

npeJiasHe ofipe/0e 3a OHe CybjeKTe KOju NPUMEYjy 0Baj CTaHJap/ M0 MPBU My T WU OHE KOjU IPUMEY]y
06payYyHCKO PayyHOBO/CTBO 10 NPBU NYT.
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