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ПРЕДМЕТ 9: 

ПРИМЈЕНА ФИНАНСИЈСКОГ МЕНАЏМЕНТА
ТЕСТ ПИТАЊА:
1. Фактор финансијског левериџа квантификује:
a) утицај фиксних расхода пословања на пословни резултат предузећа
b) утицај расхода финансирања на  бруто резултат предузећа
c) утицај прихода од продаје на пословни резултат предузећа
2. Шта је средство за повећавање богатства власника предузећа?

a) добитак
b) капитал
c) средства резерви
3. Тржиште на коме се врши трећа продаја ХОВ називамо:

a) примарним тржиштем
b) секундарним тржиштем
c) терцијарним тржиштем
4. Када предузеће има добру финансијску стабилност?

a) коефицијент финансијске стабилности је један
b) коефицијент финансијске стабилности је мањи од један
c) коефицијент финансијске стабилности је већи од један
5. Шта је захтјев правила 1:1?
a) да краткорочна потраживања увећана за краткорочне ХОВ    буду једнака краткорочним обавезама
b) да краткорочна потраживања увећана за готовину буду једнака краткорочним обавезама
c) да краткорочна потраживања увећана за краткорочне ХОВ и готовину буду једнака краткорочним обавезама
6. Дилери за своју услугу наплаћују:

a) разлику у цијени ХОВ
b) провизију
c) камату
7. Интерни извори самофинансирања не настају:

a) наплатом главница дугорочних пласмана
b) емисијом нове серије акција
c) дугорочним резервисањима
8. Шта је депозитни сертификат?

a) непреносива потврда која гласи на депоновану суму новца у банци  на одређени рок и уз одређену камату
b) преносива потврда која гласи на депоновану суму новца у банци  на одређени рок и уз одређену камату
c) непреносива потврда која гласи на унапријед утврђену суму новца од стране банке  на одређени рок и уз одређену камату
9. У смислу трговања капиталом, капитал представља:

a) сталну имовину у року дужем од годину дана
b) залихе готових производа у року дужем од годину дана
c) новац у року дужем од годину дана
10. Права која обична акција даје свом власнику су:

a) право на управљање, дивиденду као и право на дио имовине у случају стечаја или ликвидације
b) право на управљање и право на дио имовине у случају стечаја или ликвидације
c) право на управљање и дивиденду
11. Дисконтне методе процјене пројеката су:

a. метода раздобља поврата 

b. индекс профитабилности
c. метода интерне стопе поврата
d. метода нето садашње вриједности
12. Привредно друштво (компанија) за своје обавезе одговара:

a.    својом имовином до висине улога својих оснивача
b. својом имовином до висине дугорочних обавеза
c.    својом имовином до висине одређене статутом
d. својом цјелокупном имовином
13. Са порастом дисконтне стопе садашња вриједност будућег новчаног тока:

a. расте
b. опада
c. остаје иста
d. ове двије вриједности нису повезане
14. Смисао менаџмента готовинских примитака и издатака је:
a. убрзати плаћања
b. успорити плаћања
c. убрзати плаћања и убрзати наплату
d. успорити плаћања и убрзати наплату
15. Шта представља однос цијене дионице и зараде:

a. трошкове зараде предузећа
b. зараду по свакој обичној дионици
c. број година који ће уз тренутну стопу зараде бити потребан предузећу да заради своју тренутну цијену дионице
d. број дионица које предузеће не може купити
16. Нето обртни капитал се добије када се:

a. Од текућих обавеза одузме текућа имовина
b. Од текуће имовине одузму текуће обавезе
c. Од текуће имовине одузму текуће обавезе и залихе
d. Када се од укупног капитала одузму обавезе
17. Кредитни стандард је:

a. Стандардизирана процедура израчуна кредита
b. Стандардизирана висина каматне стопе на кредит
c. Минимална квалитета кредитне способности подносиоца захтјева коју компанија може прихватити
d. Ниједно од наведеног
18. Услов кредитирања „2/10 нет 30“ значи:

a. Да продавац даје 10% попуста за плаћање у наредна 2 дана, а крајњи рок је 30 дана
b. Да продавац даје 30% попуста за плаћање у наредна 2 дана, а крајњи рок је 10 дана
c. Да продавац даје 2% попуста за плаћање у наредних 10 дана, а крајњи рок је 30 дана
d. Ниједно од наведеног
19. У компанији која се, поред капитала, финансира и дугом ефекат пореза:

a. Има позитиван утицај на вриједност компаније
b. Има негативан утицај на вриједност компаније
c. Има компензирајући утицај на вриједност компаније
d. Нема никакав утицај на вриједност компаније
20. Дивиденда по дионици може бити:

a. Искључиво већа од зараде по дионици (ЕПС)

b. Већа или једнака заради по дионици (ЕПС)

c. Мања или једнака од зараде по дионици (ЕПС)

d. Искључиво мања од зараде по дионици (ЕПС)

Задатак/ Есеј 1:

Дати су подаци из биланса успјеха једног предузећа:

1. Приходи од продаје 100.000

2. Варијабилни расходи 60.000

3. Пословни фиксни расходи 20.000

4. Расходи финансирања 10.000

5. Бруто добитак редовне активности 10.000

Израчунај фактор пословног, финансијског и укупног левериџа!

Рјешење:

А) ФПЛ= Маржа покрића / Пословни добитак
Маржа покрића= Приходи од продаје – Варијабилни расходи = 100.000-60.000 = 40.000

Пословни добитак= Маржа покрића – Пословни фиксни расходи = 40.000 – 20.000 = 20.000

ФПЛ = 40000 / 20000 = 2
Б) ФФЛ = Пословни добитак / Брутобитак из редовне активности
Пословни добитак= Маржа покрића – Пословни фиксни расходи = 40.000 – 20.000 = 20.000

Маржа покрића= Приходи од продаје – Варијабилни расходи = 100.000-60.000 = 40.000

ФФЛ = 20.000 / 10.000 = 2
Ц) ФУЛ = ФПЛ * ФФЛ = 2*2 = 4
Задатак/ Есеј 2:

Компанија тренутно плаћа дивиденду од 1,60 КМ по дионицина своје обичне дионице. Очекује се раст дивиденди по годишњој стопи од 20% у прве четири године, а потом по стопи од 13% у наредне четири године, након чега ће дивиденда наставити расти по стопи од 7 посто. Цијени се да је овај модел фазног раста конзистентан са очекиваним трајањем зарада. Уз тражени принос од 16%, колико би инвеститор требао уложити у ову дионицу?

Садашња вриједност дивиденде у прве двије фазе раста:

	Крај године
	Дивиденда
	Дисконтни фактор (16%)
	Садашња вриједност дивиденде

	1
	1,60 КМ x (1,20)1 = 1,92
	0,862
	1,66

	2
	1,60 КМ x (1,20)2 = 2,30
	0,743
	1,71

	3
	1,60 КМ x (1,20)3 = 2,76
	0,641
	1,77

	4
	1,60 КМ x (1,20)4 = 3,32
	0,552
	1,83

	5
	3,32 КМ x (1,13)1 = 3,75
	0,476
	1,79

	6
	3,32 КМ x (1,13)2 = 4,24
	0,410
	1,74

	7
	3,32 КМ x (1,13)3 = 4,79
	0,354
	1,70

	8
	3,32 КМ x (1,13)4 = 5,41
	0,305
	1,65

	Садашња вриједност дивиденде у прве двије фазе раста
	13,85


Садашња вриједност дивиденде која расте константном стопом:

Дивиденда на крају девете године:


5,41 КМ x 1,07 = 5,79 КМ
Вриједност дионице на крају осме године:

Д9 / (ке – г) = 5,79 / (0,16 – 0,07) = 64,33 КМ
СВ од 64,33 КМ на крају осме године:

64,33 КМ x дисконтни фактор (16%, 8 год.) =








64,33 КМ x 0,305 = 19,62 КМ
Садашња вриједност дионице = 13,85 КМ + 19,62 КМ = 33,47 КМ
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