КОМИСИЈА ЗА РАЧУНОВОДСТВО И РЕВИЗИЈУ БиХ

ПРОФЕСИОНАЛНИ ИСПИТ ЗА СТИЦАЊЕ ЗВАЊА

СЕРТИФИКОВАНИ РАЧУНОВОЂА

(ИСПИТНИ РОК: НОВЕМБАР 2009)

ПРЕДМЕТ 9: 

ПРИМЈЕНА ФИНАНСИЈСКОГ МЕНАЏМЕНТА

ТЕСТ ПИТАЊА:
1) Предузеће има лошу финансијску стабилност када је:

(a) коефицијент финансијске стабилности једнак један
(b) оефицијент финансијские стабилности мањи од нуле
(c) коефицијент финансијске стабилности мањи од један
(d) коефицијент финансијске стабилности већи од један
2) Непосредни, директни контакт лица које нуди капитал и лица које тражи капитал представља:

(a) црно тржиште капитала
(b) неорганизовано тржиште капитала
(c) организовано тржиште капитала
3) Свако овлашћење(Warrant) даје власнику право на:

(a) дивиденду
(b) куповину више акција из нове емисије

(c) куповину једне акције из нове емисије

4) Каматна стопа је релативно негативна када је:

(a) номинална каматна стопа једнака стопи инфлације

(b) номинална каматна стопа већа од стопе инфлације

(c) номинална каматна стопа мања од стопе инфлације
5) Шта је клириншка кућа?

(a) организација за дугорочно кредитирање у иностранству

(b) обрачунско мјесто организовано на берзи ефеката

(c) професионална институција за обављање међународног платног промета

(d) трговина на велико
6) Способност имовине да се за одређено вријеме мобилише у готовину је:
(a) ликвидност предузећа
(b) солвентност предузећа
(c) инсолвентност предузећа
(d) ликвидност имовине предузећа
7) Тржиште на коме се врши прва продаја ХОВ називамо:
(a) примарним тржиштем
(b) секундарним тржиштем
(c) терцијарним тржиштем
(d) кварталним тржиштем
8) Права која преференцијална акција даје њеном власнику су:
(a) право на управљање, дивиденду као и право на дио имовине у случају стечаја или ликвидације
(b) право на управљање и право на дио имовине у случају стечаја или ликвидације 

(c) право на дивиденду као и право на дио имовине у случају стечаја   или ликвидације
9)  Спонтане или аутономне изворе финансирања је у року расположивости могуће користити:

(a) уз плаћање провизије
(b) ни једно од наведеног
(c) бесплатно
(d) уз гаранцију банке
10) Благајничким записима Централне банке се тргује на:

(a) тржишту капитала

(b) тржишту новца

(c) тржишту финансијских деривата
(d) ни једно од наведеног
11) "Богатство акционара" у компанији представљено је:

(a) бројем запослених у компанији
(b) разликом књиговодствене вриједности имовине и књиговодствене вриједности обавеза у компанији
(c) висином примања запослених
(d) тржишном цијеном обичних акција компаније
12) Ако инвеститор пожели продати обвезницу прије њеног доспијећа, а каматна стопа је порасла након што је купио обвезницу, инвеститор је изложен:

(a) купонском ефекту
(b) ризику каматне стопе
(c) дјеловању доживотне ренте
(d) ничему, јер се тада ради о обвезници без рока доспијећа
13) У успостављању оптималног нивоа текуће имовине у компанији, менаџмент је принуђен арбитрирати између:

(a) профитабилности и ризика
(b) ликвидности и утрживости
(c) дуга и капитала
(d) краткорочног и дугорочног позајмљивања
14) Увећавање кредитног периода са 30 на 60 дана, као одговор на сличан потез конкуренције, вјероватно ће резултирати:

(a) увећавањем просјечног периода наплате
(b) смањењем губитака од лоших потраживања
(c) увећањем прихода од продаје
(d) вишим профитом
15) Ако је из неког разлога у фактури добављача изостављен датум до којег важи попуст за рано плаћање, разуман финансијски менаџер ће фактуру подмирити:

(a) што раније након датума до којег важи попуст за рано плаћање, како не би проузроковао незадовољство добављача
(b) не прије истека периода од шест мјесеци, како би максимизирао кориштење трговачког кредита
(c) на задњи дан наплате
(d) ниједно од наведеног
16) Капитална инвестиција је она инвестиција:

(a) која има перспективу дугорочне корисности
(b) која има перпективу краткорочне корисности
(c) у којој је инвеститор велика корпорација
(d) која се односи искључиво на фиксну имовину
17) Индекс профитабилности пројекта од 0,85 значи:

(a) садашња вриједност прихода од пројекта је 85% већа од трошкова пројекта 

(b) нето садашња вриједност пројекта је већа од 0

(c) поврат пројекта је 85 фенинга садашње вриједности за сваку инвестирану КМ
(d) период поврата је краћи од једне године
18) У складу са концептом финансијског сигнализирања, инвеститори ће цијенити одлуку менаџмента о емисији дужничких инструмената као: 

(a) добар потез
(b) лош потез
(c) потез на који ће остати равнодушни
(d) потез који је неутралан у смислу ризика
19) Акција је 

(a) кредитна хартија од вриједности
(b) власничка хартија од вриједности
(c) хибридна хартија од вриједности
(d) изведена хартија од вриједности
20) Готовински токови могу бити:

(a) неједнолики готовински ток
(b) бесконачни једнолики готовински ток (вјечни рента)

(c) ограничени једнолики готовински ток (периодична. рента)

(d) све горе наведено
ЗАДАЦИ:
Задатак 1:

Ако језахтијевана стопа приноса 20%, просјечна стопа раста дивиденде 5% (вјечно), а дивиденда по једној акцији предузећа “А” 100 КМ. Израчунајте цијену акције примјеном познатог теоријског модела дисконтовања дивиденде?

Рјешење:

100/0,2-0,05=666,67 KM
Задатак 2:
На основу података о очекиваним нето новчаним токовима пројеката, одаберите најповољнији пројекат, ако је дисконтна стопа 10%.

	ННТ у години
	1
	2
	3
	4
	5

	Пројекат 1
	200
	0
	300
	0
	500

	Пројекат 2
	200
	200
	200
	200
	200

	Пројекат 3
	100
	300
	200
	200
	200


Rješenje:


[image: image1]
	Projekat 1

SV = 200xII110 + 300xII310 + 500xII510

SV = 200x0,909 + 300x0,751 + 500x0,621

SV = 181,8 + 225,3 + 310,5

SV = 717,60


	Projekat 2

SV = 200xIV510

SV = 200x3,791

SV = 758,20
	Projekat 3

SV = 100xII110 + 300xII210 + 200x IV310xII210

SV = 100x0,909 + 300x0,826 + 200x2,487x0,826

SV = 90,9 + 247,8 + 410,85

SV = 749,55


NAJPOVOLJNIJI JE PROJEKAT 2, JER IMA NAJVIŠU SADAŠNJU VRIJEDNOST BUDUĆIH NETO NOVČANIH TOKOVA.
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