
1 
 

КОМИСИЈА ЗА РАЧУНОВОДСТВО И РЕВИЗИЈУ  

БОСНЕ И ХЕРЦЕГОВИНЕ 

 

ИСПИТ ЗА СТИЦАЊЕ ПРОФЕСИОНАЛНОГ ЗВАЊА 

ОВЛАШЋЕНИ РЕВИЗОР 

(ИСПИТНИ ТЕРМИН: НОВЕМБАР 2021. ГОДИНЕ) 

 

ПРЕДМЕТ 13: 

НАПРЕДНИ ФИНАНСИЈСКИ МЕНАЏМЕНТ 

 

ЕСЕЈИ: 

Есеј број 1 - Објасните стратешке одлуке у предузећу 

Есеј број 2 - Објасните структуру каматних стопа  

Есеј број 3 – Објасните хипотезу о ефикасности тржишта. 

a) Објасните слабу форму тржишне ефикасности. (5 бодова) 

b) Објасните полујаку форму тржишне ефикасности. (5 бодова) 

c) Објасните јаку форму тржишне ефикасности. (5 бодова) 

d) Објасните импликације тржишне ефикасности на финансијско одлучивање. (5 

бодова) 

 

Одговор: 

ЗАДАЦИ: 

Задатак број 1 

Која је минимална каматна стопа за десетодогишњу обвезницу предузећа уколико је 

реална каматна стопа 2%, очекивана инфлација 2,5% годишње, премија ликвидности 0.5%, 

премија на ризик неиспуњавања обавеза 2% и премија за ризик доспјећа 0,5% годишње. 

Рјешење: 
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Задатак број 2.  

Задња дивиденда на акцију „Vector“ износила је 5 КМ. Текућа стопа приноса без ризика је 

2%, а стопа приноса на тржишни портфолио је 10%. Очекивани принос на капитал (ROE) 

је 14%, а  је 1,1. Стопа задржавања добити (реинвестирања) је 50%. 

a) Израчунати вриједност акције V.  (12 бодова) 

b) Графички представити SML правац акције V.  (6 бодова) 

c) Коментаришите о каквој се акцији ради с обзиром на ризик.  (2 бода) 

  

Рјешење: 


