IAS 39

MehyHapoaHu pauyHoBoAcTBeHU cTaHAapAa 39
PuUHaHCUjCKU UHCMpPYyMeHmu: ripu3HaeaH-e u
odmMmepasare

1 [Bpucan]
Denokpyr
2 Ogaj cranpapa Tpefa Ja npuMemyjy CBH €HTHTeTH HAa cBe (UHAHCHjCKe HWHCTPYMEHTe KOjH Cy Y
nesokpyry crangapaa IFRS 9 @unancujcku HHCTPYMEHTH aKo0, H Y MepPH Y K0joj, :
(a) IFRS 9 nosBo/baBa mpuMeHy 3axTeBa OBOI' CTaHJapJa KOjH ce OJHOCE HA PavyyHOBOJCTBO
XeMHIa; u
©) je (pMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT /€0 OJIHOCa XeIMHIra KOjH ce KBAJIM(pHKYyje 3a pauyHOBOJICTBO
XeMHIa y CKJIaAy ¢a OBUM CTAHAAPIOM
2A -7 [bpucaH]
HDedunHuumje
8 Tepmunn nepunucanu y IFRS 13, IFRS 9 u IAS 32 ce xopucre y 0BOM cTaHAapy ca 3HaYCHHMa HABEJICHUM Y
Ipunory A cramgapaa IFRS 13, Ilpunory A cranmapna IFRS 9 u nmaparpagy 11 crammapma IAS 32. IFRS 13,
IFRS 9 u IAS 32 nepunnmry crnenehe repmune:
. aMOPTH30BaHa BPEIHOCT (DMHAHCH]CKOT CPEJCTBA WK (PMHAHCH]jCKE 00aBe3e
. MpecTaHak NpU3HaBamba
. JiepuBaT
. MeTo e()eKTHBHE Kamare
. e(eKTHBHA KaMaTHa CTOIa
. MHCTPYMEHT KaIluTana
. (ep BpeaHOCT
. (huHAHCHjCKO CPECTBO
. (DMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT
. (uHaHCcHjcKa 00aBe3a
U Jlaje yIyTCTBO 3a IPUMEHY OBUX JepUHHULT]ja.
9 Y oBoM cTanaapay xopuithenu cy ciegehu TepMuHU ca HaBeleHHM 3HAYeHeM:

DedwmHuumje Koje ce ogHOCe Ha Pa4YyHOBOACTBO XeLUHra

Ymeplhena obasesa je 06aBe3yjyhu cniopazym 3a pazmeny oapeljeHe kosmmunHe pecypca no ogpelenoj uenun
Ha ogpehenu Oyayhu natym uiau naryme.

Ilpeosuljena mpancaxkyuja je Heu3BplIeHa, ajiu ouekuBaHa Oyayha Tpancakumja.

Hncmpymenm xepunza je 03Ha4eHO JePUBATHO WM (caMO 32 XeUHMHI PH3HKAa O] NPOMEHAa JeBH3HHUX
KypceBa) 03HAa4YeHO HeJepUBATHO (PMHAHCHUjCKO CPeACTBO MJIM HelAepuBaTHa o0aBe3a 3a 4duje ce (ep
BPEJHOCTH HJIM TOKOBE FOTOBHHE 04YeKyje 1a KOMIIeH3Yjy IpoMeHe (hep BPeJHOCTH WJIH TOKOBe TOTOBHHE

o3HayeHe cTaBKke Xxeyunra (y mnaparpaduma 72-77 u AG94-AG97 ce paspalyjy nepununmje
HHCTPYMEHTA XelHHIa).

Cmagka xeuunza je cpenctso, obaBe3a, yrephena od6aBe3a, BpJjio oueknBaHa npeasuleHa Tpancakuuja
WIH HETO MHBECTHUIHMja Y MHOCTPAHO NMOCJIOBam-e Koje (a) m3jaxe eHTUTET PU3MKY 01 mpomeHa ¢ep

© IFRS Foundation 1



IAS 39

10-70

BPEeJHOCTH MJIM NpoMeHa Oyayhux TokoBa roroBuHe M koja je (0) o3HaueHa Kao HpeaMeT XeHMHIa
(naparpadu 78-84 u AG98-AG101 paspalyjy nedpununmjy o cTaBkaMa XellMHIa).

Egexmuenocm xepunza je cremeH 10 Kora ce mpoMeHe ¢ep BpeIHOCTH WU TOKOBA FOTOBHHE CTaBKe
XEeUHHIa Koje ce MOry NPHIMCATH PU3HKY XeUHHra KOMIeH3yjy ca mpoMeHaMma (ep BPeIHOCTH MJIH
TOKOBHMA rOTOBHHE HHCTPYMeHTa xeuunra (Buaeru IAS 39 naparpage AG105-AG113).

[bpucan]

XeyuHr

71

72
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74
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76

Ykoanko entuter npumemyje IFRS 9 u Huje mzadpao kao cBOjy pauyyHOBOACTBeHY MOJUTHKY Ja
HACTABHU /12 NMpUMemYje 3aXTeBe M3 OBOI CTAHAApPAA KOjU ce THYY PAaYyHOBOACTBA XeNHHra (BHIeTH
naparpad 7.2.21 IFRS 9), Tpe6a 1a npumemyje 3axTeBe 3a pauyHoBoAcTBO XeyuHra u3 [loruasspa 6 IFRS
9. Mehytum, 3a XeyuHr (pep BpPeJHOCTH O] H3JI03KEHOCTH KaMaTHe cTole mopTdesba, (puHaAHCHjCKHX
cpeacTtaBa M (GUHAHCHUjCKUX o0aBe3a, eHTUTET MOXe, Y ckjaay ca maparpagom 6.1.3 IFRS 9, na
NPUMEHH 3aXTeBe PAYyHOBOJACTBA XelIHHIra U3 OBOI cTaHAapiaa ymecto oHux u3 IFRS 9.V Tom ciayuajy,
eHTHTeT Takohe Mopa na npuMeHH cnenMUYHe 3aXTEeBE 32 PAYYHOBOJACTBO XellMHra (ep BpeIHOCTH 3a
noptdesb XeMHra pU3NKa KaMaTHUX cTona (Buau naparpade 81A, 89A u AG114-AG132).

UHCTpyMeHTH XeLnHra

MHCTPpYMEHTHN Koju ce KBanudukyjy

OsBaj craHmaps He OrpaHWYaBa OKOJIHOCTH Yy KOjUMa AEpHBAT MO)Ke OMTH O3HAYeH Ka0 MHCTPYMEHT XEIIHHTa,
aKo ce 3a/10BoJbe ycI0BU U3 maparpada 88, usyses 3a oapehene npoaare onuuje (Buaetu IIpunor A naparpad
AG94). Mehyrum, HeaepuBaTHO (PMHAHCH]CKO CPEACTBO WM HeJlepuBaTHA (uHAHCHjcKa 00aBe3a MOTy OUTH
O3HAa4YCeHH Ka0 MHCTPYMEHTH XETIMHTa, CAMO 3a Xe[IHHT OJ AeBH3HHUX PU3HKA.

VY cBpxe pauyHOBOJCTBA XEIMHTa, CAMO MHCTPYMEHTH KOjU YKJbYJYyjy CIHOJBHY CTpaHy Yy OJHOCY Ha €HTHTET
KOjU M3BellTaBa (TO jecT, CIOJbHY 3a IPYNy WM MOje[MHAYHU €HTUTET O KOM Ce€ U3BELITaBa) MOry jaa Oyamy
O3Ha4YEeHW Kao HHCTPYMEHTH XeUHWHra. Maja mojeMHAaYHH EHTHUTeTH YHyTap KOHCOJMIOBaHE Tpyle WM
oJleJbeba YHYTap €HTUTETa MOry yhu y XelMHI TpaHCakKlMje ca JIpyrMM EHTUTETUMa YHyTap Ipyle MM
oJleJbebMMa YHYTAap €HTHTETa, CBE TPAHCAKIHMje YHyTap Ipyle ce eIMMHHHINY MPHIMKOM KOHCOIHIAIH]E.
Crora, TakBe XEIMHI TpaHCaKIHje ce HE MOI'y KBaau(UKOBATU 332 PAdyHOBOACTBO XEIIMHIa y KOHCOIMIOBAHUM
(uHaHCHjCKMM H3BelITajuMa rpymne. MelyTum, oHe ce MOTy KBaJU(HKOBATH 32 PauyyHOBOJCTBO XCLIMHIA Yy
[OjeAMHAYHUM WU 3aceOHUM (HHAHCUjCKMM M3BEIITajUMa IOjeAUHAYHUX EHTUTETa YHyTap Ipyle MoJ
YCJIOBOM Jia OHE, 3a [I0j€ANHAYHU EHTUTET O KOM C€ U3BEIlTaBa, IPE/ICTaBIbajy EKCTEPHE TpaHCaKIUje.

Os3HauvaBame UHCTPYMEHTa XeLInHra

OOUYHO MOCTOjH jENUHCTBEHO OAMepaBame hep BPEAHOCTH 32 HHCTPYMEHT XEUHMHTa Y HEIHHH, U (aKTOPH KOjU
y3poKyjy npomene dep BpeaHoctu cy MelycoOHo 3aBucHu. Ha Taj HaumMH, EHTUTET UMEHYje OJHOC XCIIMHIa 3a
HHCTPYMEHT XCUMHIa y IICIUHH. JeUHN 103BOJbCHH H3Y3CLH CY:

(a) 0/IBajarb¢ YHYTpAIllh€ BPEAHOCTH M BPEMEHCKE BPEIHOCTH YroBOpa O ONIMjU M O3HAYaBakE Kao
MHCTPYMEHTA XE[IMHTa CaMoO TPOMEHE YHYTpAIlhe BPEIHOCTH OMIMje M HCKIbYYHBAKE MPOMEHE
BPEMEHCKE BPEIHOCTH; U

(©) 0/IBajambC EIEMEHTA KaMaTe M POMIITHE LieHe (opBap yroBopa.

OBH U3y3elH Cy 103BOJbEHH 3aTO LITO YHYTpAlllka BPEAHOCT OMLMje U IpeMuja GopBapa yroBopa MOry 0OM4HO
Ja ce oaMepaBajy 3aceOHo. [luHaMuuyHa CTpaTeryja XEUMHIa Koja MpOoLElYje U YHYTpalllby BPEAHOCT U
BPEMEHCKY BPEIHOCT YrOBOPa O OILUjU MOXE Jia c€ KBaIU(UKYje 32 pauyHOBOJCTBO XEIIMHTA.

Jleo uuTaBOr MHCTPYMEHTa XeyHHTa, Kao mrTo je 50% HOMHMHAIHOT H3HOCA, MOXE OWTH O3HAYeHO Kao
MHCTPYMEHT XElMHIa Yy OJHOCY XeluHra. MehyTum, OJHOC XeyMHra He Mopa Ja c€ O3HAayd caMo 3a JIe0
BPEMEHCKOT I1€PHO0J1a TOKOM KOT' HHCTPYMEHT XEIMHIa 0CTaje HEM3MUPEH.

JeaH MHCTPYMEHT XEIIMHTA CE MOKE 03HAYUTH Kao XCIIMHT BUIIIE OJ1 jeTHe BPCTE PU3HKa O/ YCIOBOM Ja ce (a)
PHU3UIM KOjH Cy MPEIMeT XEIMHIa MOTY jacHO YTBpAHTH; (0) e()eKTHBHOCT XEIMHIa MOXKE MpUKa3zaTH; u (Ir)
Moryhe 00e30e11TH /1a TIOCTOjU MOCEOHO 03HAYABAKE 32 HHCTPYMEHT XCIIMHTA U Pa3JIMUUTE MO3UIINje PU3UKA.
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IAS 39

JlBa wnu BuIIe AepuBaTa, WIM HUXOBU NEJOBH (WM, Y CIydajy XCLMHIa BaJyTHOT PHU3HMKA, OBA WM BHUILE
HeJlepUBaTa, WK BUXOBH JICJIOBU, WM KOMOWHAIIMja AepUBaTa U HEIepHBaTa WIH HUXOBHUX JIEJI0BA), CE MOTY
rnocMaTpaTi y KOMOMHAIM]H WM 3ajeIHIYKN 03HAYCHN Ka0 MHCTPYMEHT XeUuHra. Mel)yTum, 10ma Ui ropma
rpaHuIla KaMaTHe CTONE WU APYTH JSPUBATHH WHCTPYMEHT KOjH KOMOHHYje MPOAATYy OMIMjy U KYIJbCHY
OMIMjy ce He KBAIM(HUKYje Ka0 MHCTPYMEHT XEIIMHIa aKO je OH, y CTBapH, HETO Mpojara omiuja (3a Kojy je
nobujena Hero npemuja). CIMUHO, ABa WU BULIE HHCTPYMEHTA (WJIM HbUXOBH JIEJIOBH) MOTY OUTH O3HaY€HH Kao
MHCTPYMEHT XE[IMHra CaMo aKo HHUje[aH OJl IbUX HHje MPoJIaTa OIIKja WK HETO MPo/iaTa OILHja.

CraBKe xelMHra

CraBke Koje ce kBanudukyjy

CraBka XxeyuHra Moxxe OUTH MPU3HATO CPEIICTBO WM 00aBe3a, Hempu3Hara yrBpheHa obaBe3a, BpJIO BepoBaTHA
npensuhena Oyayha TpaHcakuuja, WM HETO MHBECTHULMja Y MHOCTPAHO MocioBame. CTaBKa XeHMHIa MOXe
ouru (a) jemHo cpencrBo, oOaBe3a, yTBpheHa oOaBe3a, mpenBulleHa TpaHCakiMja, HETO HWHBECTHILIHjA Yy
HMHOCTPAHO HOCIIOBamke UK (0) rpyna cpeacrasa, 00aBe3a, yrBpheHUx o0aBe3a, BP0 BEPOBAaTHUX NpeaBUeHUX
TpaHCaKIHja WIA HETO WHBECTHIMja Y HHOCTPAHO MOCIOBAKE Ca CIMYHUM KapaKTepUCTHKaMa pu3nka Wiy (Ir)
camo y mnoprdesby XeJMHTra pH3MKa KaMaTHHUX CTOMa, Jie0 mNopTdesba (UHAHCHjCKHX CpEICTaBa WA
(uHaHCHjCKIX 00aBe3a Koje Jelie pU3KMK KOjU je MPeMET XCIIMHTa.

[bpucan]

VY cBpXe pauyHOBOJCTBA XEUMHTa, CAMO CPEIICTBa, 00aBe3e, yTBpheHe o0aBe3e W BPJIO BepoBaTHE mpeBuleHe
TpaHCaKIWje Koje 00yXBaTajy CTpaHy Koja je CIIOJballliba 32 SHTUTET MOTY Ja C€ O3Haue Kao CTaBKE XCIIMHTA.
Crenun ma padyHOBOJCTBO XEUIMHIa MOXKE J1a C€ IIPHMEHH Ha TpaHCaKIMje u3Mel)y eHTUTeTa y UCTOj IPYIH caMmo
y HOjeJUHAYHNM WM 3accOHMM (HHAHCHjCKMM H3BEIITajUMa THX CHTHTETa, a HE Yy KOHCOJMIOBAHUM
(DMHAHCHjCKMM W3BEIITQjUMa TPYIE, OCHM 3a KOHCOJIHMJOBaHE (PUHAHCHjCKE W3BEIITAje WHBECTHIIMOHOT
eHTureTa, kako je nedunucano y IFRS 10, xana TpaHcakuuje uzMel)y HHBECTUIIMOHOT €HTUTETa U HETOBUX
3aBUCHUX CHTUTETAa OAMEpeHe mo ¢Qep BpemHOCTH Kpo3 OuiaHc ycrnexa, Hehe OWUTH elMMUHHCAHE Yy
KOHCOJIMIOBaHMM ()HMHAHCHjCKMM H3BelTajuMa. Kao m3y3erak, ACBH3HH PH3MK MOHETapHE CTaBKE yHYyTap
rpyne (Ha mpuMep, IyroBame/TOTpakuBame M3Mel)y JiBa 3aBUCHA CHTHUTETa) MOXKE Ja Ce KBATU(PHUKYje Kao
CTaBKa XEIMHIa Y KOHCONUIOBAaHUM (PHHAHCHjCKMM H3BEIITAjHMa aKo MIMa 33 Pe3yiTaT U3JI0XKEHOCT JoOnunmuMa
WM TyOUIHMMa Of AEBU3HUX KypceBa KOjU HHCY y TOTIYHOCTH €JIMMHHHCAHH IOCIIe KOHCONUAALHN]E y CKIIaxy
ca IAS 21 Egpexmu npomena oesusnux kypcesa. Y cxnany ca IAS 21, nobuiu u ryOouy og MOHETapHUX CTaBKU
YHyTap Tpyle ce He ENUMHHHIILY Y MOTIYHOCTH IOCIIE KOHCOJNHIOBama KaJga ce MOHETapHa CTaBKa yHyTap
rpyne npeHocu u3Mely ABa eHTHTETa M3 Ipyle Koja MMajy pasnnunte (yHKOHoHanHe Bamyte. Ilopen Tora,
JIEBU3HH PHU3UK BEOMa BEpPOBaTHE W MPEABHAMBE TPAaHCAKLMje YHYTap rpyle MoXe jAa ce KBaaudukyje Kao
CTaBKa XCUMHTa y KOHCOJNHMJIOBaHWM (DUHAHCHjCKMM W3BEIITajUMa IIOA YCIOBOM Ja je TpaHCaKIuja
JEHOMHUHOBaHa Yy BallyTH Koja HUje (yHKIMOHAJIHA BallyTa €HTUTETA KOjU Y4ECTBYj€ y TOj TPAaHCAKIUjU U
JICBU3HU PU3UK fie yTUIATH Ha KOHCONMHMIOBAaHM OMIIAHC ycIiexa.

O3HavyaBawe (PUHAHCUjCKUX CTAaBKUN Kao CTaBKWU XeLIMHra

AKo je cTaBka XeMHra (JMHAHCHjCKO CPEICTBO MM (puHAHCHjCKa 00aBe3a, OHa MOKe Jia Oy/ie CTaBKa XEUHHIa Y
MOTJIely PU3HKa MMOBE3aHHX CaMO ca JIeJIOM FherOBHX TOKOBa FOTOBUHE WM (ep BPeJHOCTH (Kao IITO je jefaH
WIM BUIIE O0Aa0paHuMX YrOBOPHHX TOKOBAa TOTOBMHE WJIM IHXOBUX IEJOBa MM IPOLEHTa HUXOBE (ep
BPEIHOCTH), IOJ yCJIOBOM Ja e(heKTHBHOCT MOXKe 1a ce oJMepH. Ha mpumep, 1e0 H3I0KEHOCTH KaMaTHEe CTOIe
cpezcTBa Wi o0aBe3e KOjU HOCE KaMaTy, KOjU C€ MOKE YTBPAUTH U OJIBOjEHO OJMEPUTH, MOXKE JIa C€ O3HAYU
Kao PH3MK KOjU je MpeaMeT XeUuHra (Kao IITO je KamMaTHa croma ocinoOoheHa pu3HMKa WIM KOMIIOHEHTa
O6eHumapk (pedepeHTHe) KaMaTHe CTOIE O]l YKYITHE HU3JI0KEHOCTH KaMaTHE CTONe (PUHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTA
KOjH je IIPeAMET XEIIMHTa).

VY xeymHry ¢ep BpEAHOCTH OJf W3JIOKEHOCTH KaMaTHE cTore MopTdesba, (HUHAHCHjCKHX CPEACTaBa HIIH
¢uHaHCcHjcKUX obOaBe3a (M caMO y TaKBOM XEIIMHTY), A€0 KOjU je OUOo IpeaMeT XelUHra Moxke OuTH oxpehen
nomohy wW3HOca Banyre (Ha mpuMmep, M3HOCA y JojlapuMa, eBpuMa, (pyHTama WM paHIuMa) yMECTO Kao
HOjeJMHAYHO CpeACTBO (Wi obaBesa). Mako moprdess MOXKe, 32 CBPXE YIPaBJbama PH3UKOM, YKJbYYHTH
cpeicTBa W obaBe3e, O3HAYEHH M3HOC je M3HOC CpefcTaBa MIM HM3HOC obaBe3a. O3HauaBame HETO HM3HOCA
o0yXBaTameM Cpe/ICTaBa M 00aBe3a 3ajeTHO HHje J03BOJEEHO. EHTHTET MOXe M3BPIIUTH XEUMHI JieJa pU3HKa
KaMaTHe CTOIIe Be3aHOT 3a o3HaueHH n3Hoc. Ha mpumep, y ciaydajy xeumHra mopTdesba Koji caapKi CPeacTBa
Koja ce tuiahajy yHampes, eHTUTET MOXKe Ja U3BPIIHU XEUHHT TpoMeHe (hep BPeTHOCTH KOja ce MOYKE MPHUIUCATH
IPOMEHH KaMaTHE CTOIle Koja je Omia NpeaMeT Xe[WHIa Ha OCHOBY OYCKHBAHHX, a HE YTOBOPHHX, JaTyMma
noHOBHOT onpehuBama meHa. Kaga ce neo koju je mpeameT XelMHTa 3aCHHBA HAa OYCKMBAHUM IaTyMHMa
IOHOBHOT ofpehuBama LieHa, edekaT Koju Te MIPOMEHE KaMaTHE CTOIe, Koja je Ouia MpeaMeT XEUMHIa, uMajy
Ha Te OYEKHBaHE IaTyMme, Tpeba 1a ce yKIJbYYH NPHINKOM oppeluBama mpoMmeHe (ep BPEIHOCTH CTaBKe
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xepuHra. CXOJHO TOME, ako je MmopTdelb, KOjU CalpKU CTaBKe Koje ce Iuiahajy yHampea, MpeaMeT XelHHra
JIEpUBaTOM KOjU ce He ialia yHampen, 10j7a3u A0 Hee()eKTUBHOCTH aKO Ce M3MEHE JAaTyMHU Kajia ce OuYeKyje
ahamwe yHampes CTaBKH Yy MOpPTQesby KOjU je MpeAMET XEUHHra, WM ako ce CTBapHU JaTymu Iiahama
yHAIpes pasirKyjy O OYCKHBAHUX JaTyMa.

O3HavyaBawe (PUHAHCUjCKUX CTaBKUN Kao CTaBKWU XeLIMHra

AKo je cTaBKa XellMHIa He)MHAHCHjCKO CpeACTBO MM HeHHAHCHjcKka oDaBe3a, oHa Tpeba aa Oyae
03HAYEHA KA0 CTABKAa XeIMHIa WM (a) 3a AeBU3He pU3UKe WJH (0) y HeJUHHU 32 CBe PU3HMKe, 300I TeKUHe
pa3aABajama M oMepaBam-a oAropapajyher gena TokoBa roroBHHe WM MPpoMeHa ¢ep BPeTHOCTH Koje ce
MOTy NPUNHMCATH NOCEOHUM PU3ULIMMA, KOjU HUCY AeBU3HU PUZHIH.

O3HavaBam€e rpyne CTaBK/ Kao CTaBKU XeLUHra

CrnuuHa cpeacTBa WM ciuyHe obaBese Tpeba ga ce IPYNMHIIy W Ja CC BPIIM XCUHHI TPyIe, CaMO aKo
MojeIMHaYHa CPEJCTBA WU MOjeJMHAYHe 00aBe3e Y TOj IPYNH UMajy UCTY M3JI0KEHOCT PH3HLUMA 32 KOjy Cy
o3HaueHW Ha ux xenwHr mrutd. lllta Bumie, oyekuBahe ce na mpomeHa (ep BPEIHOCTH KOja €€ MOXKE
MPUIHMCATH PH3MKY OJ XEUHMHIa 3a CBAaKy MOjelIWHAYHY CTaBKy y rpynu Oynae HMpHONMKHO MPOMOPLHOHATHA
YKYIIHO] IPOMEHH (ep BPEAHOCTH KOja Ce MOXKe MPUIHUCATH XCUHHTY PH3HKa IPYIE CTABKH.

300r Tora IMITO EHTUTET MPOLEHYje ePEKTUBHOCT XeMHTa nopehemeM npoMeHa ¢ep BpeIHOCTH WK MTPOMEHA
TOKa TOTOBHHE MHCTPYMEHTa XCUMHTa (WM TpyMe CIMYHUX MHCTPYMEHATa XEe[IMHra) U CTaBKe XelUHra (WU
rpyIe CIMYHUX CTaBKH XCUHHIA), Hopelebe NHCTPYMEHTa XeMHTa ca YKYITHOM HETO MO3HIHjoM (Ha pHMep,
HETO CBUX CpeJCcTaBa ca (PMKCHOM CTOIIOM M CBHX 00aBe3a ca (PMKCHOM CTOTIOM ca CIIMYHHUM jaocrehnMa), a He
ca oceOHOM CTaBKOM XEUMHTa, Ce He KBAIM(UKY]je Ka0 PaYyHOBOJICTBO XCUHHTA.

PayyHoBOACTBO XeLIMHra

PauyHOBO/ICTBO XeyMHra mnpusHaje edekre npeOujama Ha OOMUTAK WIM IyOMTaK NMpoMeHa (ep BpPEIHOCTH
MHCTPYMEHTA XCIMHIA ¥ CTABKE XC[IMHTA.

ITocToje TpH BpCTe OHOCA XEUHMHIA:

(a) Xeuunz ghep epeoHocmu: XeUMHT U3J10KeHOCTH MpoMeHaMa ¢)ep BpeJHOCTH MPU3HATOI cCpeCcTBa
uam odaBe3e, WJIM Henmpu3HaTe yTBpheHe o0aBe3e, WM HAeHTH(GHKOBAHHU [1€0 TAKBOI CPeJCTBa,
o0aBe3e, uan yrephene ob0aBe3e koju ce Moke MpunHucaTu oapeleHoM pu3MKY M KOju MOXKe
YTHLATH HA OHJIaHC ycnexa.

0) Xeuunz moKkoea 2omoguHe: XeyNHI U3J105KeHOCTH BapujaOUIHOCTH TOKOBA roToBUHe Koju (i) ce
MoO:Ke mpunucaTi oape)eHoM pH3UKY Y Be3H ca MPU3HATHM CPeACTBOM HJIU 00aBe30M (Kao 1ITO
cy cBe MJIM Heke Oyayhe mcniiaTe kamMarte MO OCHOBY Jyra ca BapHja0MJIHOM CTONOM) WJIM ca
BPJIO BepoBaTHOM IpeaBuleHoM TpaHcakuujom M koju (ii) Ou Morao ga yrude Ha OmiaaHc
ycmexa.

(1) XeyuHz Hemo uHeecmuyuje y UHOCMpAaHo nocaosarse Kao mro je nepunucano y IAS 21.

XeywHr JEBH3HOr pH3MKa yTBpheHe 00aBe3e MOKe Ja Ce pPavyyHOBOJCTBEHO O0yxBara Kao XEUHHT ¢ep
BPEIHOCTH HJIM XCUHHT TOKOBA TOTOBHHE.

OnHoc XegHHTa ce KBAIH(UKYje 32 paYyHOBOACTBO XeHHIa KAKO je M3J10:KeHO0 y maparpaguma 89-102
aKo, H caMo aKo, ce 32J10B0/be cBH cJelehu ycioBu:

(a) aKO Ha I0YeTKY XeJHHIa NocToju GopMAaIHO 03HAYaBaWke H JOKYMEHTALUja 0 OHOCY XelIMHIa
U Wb 32 yOpaB/balkbe PU3ULUMA HEKOI eHTHUTETa, Ka0 M cTpaTeruja 3a Bpueme xeyuHra. Ta
JAOKyYMeHTanuja Tpeda [a YK/by4H HICHTH(HKALUjY MHCTPYMEHTA XelIMHra, CTaBKe XellMHIa
WM TPAHCAKIMje Y Be3H ca IbHM, NPUPOIY PU3HKA KOjH je MpeaAMeT XeHHra, Kao U To Kako he
€HTUTET NPOLEHNTH e()eKTUBHOCT HHCTPYMEHTA XelIMHIa NPUJIHKOM Npedujamba U3J10:KeHOCTH
npoMeHamMa (ep BpeIHOCTH CTABKe XeUHHIa MJIM NMPOMeHAMa TOKOBA TOTOBHHE TPaHCaKIHje
KOja je mpeaMeT XelIMHIa, a KOjH ce MOke NPUMUCATH PU3UKY KOJH je MpeIMeT XeMHra;

©) oueKyje ce A1a xeuuHr oyae Beoma epextuBan (Bugaetu Ilpuaor A maparpade AG105-AG113A)
NPUJIMKOM TNpedujama mpomMeHa ¢ep BPeIHOCTH WJIH TOKOBA rOTOBHMHE NMPUNHMCHBUX PHU3UKY
KOjM je mpeaMeT XeHHIa, y CKJIAAy ¢a MPBOGUTHO J0KYMEHTOBAHOM CTPATErHjOM YNPaB/bamba
PH3UKOM 3a Taj opel)eHn 0HOC XeyHHTa;

© IFRS Foundation



89

89A

90

91

IAS 39

() 3a XellMHIe TOKOBA roTOBHHe, npeaABulleHa TpaHcaknuja Koja je mpeaMeT XeHHIa Mopa OMTH
BEOMAa BepOBAaTHA H MOPA NMPEICTAB/bATH H3JI05KEHOCT IPOMEHAMA TOKOBA rOTOBHHE KOjH 0 Ha
Kpajy MOI/IM 1a yTUYY Ha OM/IaHC ycnexa;

(m) e()eKTHUBHOCT XEUHHIa ce MOKe IOY31aHO OJAMEPUTH, TO jecT, ()ep BPEIHOCT MJIM TOKOBHU
TOTOBHHE CTaBKe Xe[IMHIa NMPHINCHBH PH3HKY KOjH je mMpeaMeT XegHHra W ¢ep BPeTHOCTH
HHCTPYMEHTA Xe[IHHIA ce MOTY MOY3/1aHO O/IMEPHTH.

(e) XeHHI ce CTAJHO Npouemyje u oapelhyje ce na je crBapHo 0MO BeoMa e(peKTHUBAH TOKOM
nepuoaa GUHAHCHjCKOT U3BEIITABAIHA 32 KOje je XelMHTI MO0 03HAYEH.

XeuuHr cpep BpeagHocTH

Axko xeyuHr ¢ep BpeAHOCTH 3aJ0BO/baBa ycJoBe u3 nmaparpaga 88 Toxkom mepuoga (puHaHCHjcKOT
H3BeLITABAKA, OH TPe0a /1a ce pAYyYHOBOACTBEHO 00yXBaTa Ha cJjenehn HauuH:

(a) J00MTAK WJIM T'YOMTAK 0]l IOHOBHOT O/IMEpPaBalk-a HHCTPYMEHTA XeHHIa o ¢ep BpeaHocTH (32
JepUBATHH HWHCTPYMEHT XeUWHIa) MJIM [IeBH3He KOMIIOHEHTEe IberoBe KIHIOBOJACTBEHE
BPeHOCTH oAMepeHe y ckiaaay ca IAS 21 (3a HenepMBaTHH MHCTPYMEHT XellMHIra) Tpeda aa ce
Nnpu3Haje y OMJIaHcy ycnexa; u

©) J00MTAaK WJIM ryOMTAaK O/l CTABKe XEeMHIa KOjH ce MO:Ke NMPUNMCATH PU3UKY KOjU je MmpeaMeT
XeNMHra Tpeda /a ce KOpPHUryje npeMa KH-UI'OBOJCTBEHOj BPEIHOCTH CTABKE XeJHHIa W Ja ce
npu3Ha ouinancy yenexa. OBo ce npuMemyje Yak U Kaja je CTAaBKa XellMHIa HHAYe OMepeHa 1o
Ha0aBHoj BpenHoctu. Ilpu3HaBame M00MTKAa WM TYOMTKAa NPUIIMCHMBOT PH3UKY KOjH je
npeaMeT XeHHIa ce NpUMelbyje aKo je CTaBKAa XelHMHIa (pMHAHCHJCKO CPeICTBO OMEPEeHO M0
(dep BpeIHOCTH y 0CTAJOM YKYINHOM pe3yJTaTy y ckiagy ca maparpagom 4.1.2A crangapaa
IFRS 9.

3a xeyuHr (ep BPEAHOCTH HM3JIOKEHOCTH KamaTHe crome jena mnoprdesba (UHAHCHJCKAX CPEICTaBa WIIH
¢uHaHcHjckUX oOaBe3a (M caMO y TakBOM XELUHTY), 3axTeB y maparpady 89(6) Moxe OUTU UCIyHEH
IPE3eHTOBAmbEM JOOUTKA WM T'yOUTKA IIPUIMCHBOT CTABKU XCIIHHTA WITH:

(a) y 3aceOHOj OWJIAHCHO] TO3WIMjH Y OKBHPY HMOBHHE, 32 OHE BPEMEHCKE IEpPHOJC MOHOBHOT
ozapehuBama 1eHa 3a Koje je CTaBKa XEUMHIa CPEICTBO; UIIH

(©) y 3ace0HOj OWJIAHCHO] MO3MLMjU Yy OKBUpPY oO0aBe3a, 32 OHE BPEMEHCKE IEpUOJEC IMOHOBHOT
oapehuBama 1eHa 3a Koje je CTaBKa XeUHHra 00aBesa.

3aceOHe OwiancHe mosunmje u3 (a) u (0) Tpeba mMpe3eHTOBAaTH y3 (UHAHCHjCKA CPEJICTBA WM (PMHAHCH]CKE
obasese. M3Hoce oOyxBaheHe oBUM OMJIaHCHUM MoO3MLMjaMa Tpeba YKIOHMTH U3 HM3BELITaja O (PUHAHCH]CKOj
MO3MIIMjU KaJla CPEeJICTBA WK 00aBe3e Ha KOje Ce OBE CTaBKE OJTHOCE IPECTaHy Jia ce MpU3Hajy.

AKO0 Cy mpeaMeT XeUWHra caMo onpeljeHM pH3HIM KOjHU Ce MOTY IPHUIHCATH CTaBKH XEUWHTa, MpU3HATe
npoMeHe (ep BPEJAHOCTH CTaBKE XCUHHTa KOje HUCY Y BE3M ca PU3UKOM KOjH je MPEeIMET XClIMHTa ce MPU3Hajy
Kao LITO je u3jokeHo y naparpady 5.7.1 crangapna IFRS 9.

EHTHTET Tpeba 1a NPOCHEeKTUBHO NMpPecTaHe 1a NPU3Haje pauyHOBO/JCTBO XellnHra oapeheno naparpadgom
89 axo:

(a) HHCTPYMEHT XEeUMHIa HCTEKHE WM ce NMPOo/a, 3aK/by4H WJIH U3BPIIU. Y OBY CBPXY 3aMeHa MJIM
NnpoayKewe Aocneha MHCTPYMEHT XeUHHIa ca IPyrMM MHCTPYMEHTOM XeMHIra ce He cMaTpa
HCTEKOM WM 3aK/byYHMBameM aKoO je TaKBa 3aMeHa MJIM Ipoay:xkewe jgocneha naeo
JOKYMEHTOBaHe CTpaTeruje XejMHra Tor eHTuTeTa. J[0AaTHO, Y OBY CBPXY HeMa HCTeKa WJIH
3aK/byYMBaba HHCTPYMEHTA XeHMHIa aKo:

(i) ce Kao MOCJeAMIa 3aKOHA M peryjaThuBe, WJIH YBohema HOBHX 3aKOHA MJIM
peryjaTtuBe, CTpaHe Y MHCTPYMEHTY XelIMHIAa [10roBope Aa jeIHAa WM BHINE KIMPHHIIKHX
APYrHX YrOBOPHHX CTPaHA 3aMeHM NPBOOMTHY APYrYy YrOBOPHY CTPAaHY TaKO Aa IIOCTAHE HOBA
Apyra yroBopHa cTpaHa 3a CBaKy OJ cTpaHa. 3a OBY CBpPXY, KJIMPHHIIKA IpPyra yroBopHa
CTPaHa, je HEHTPaJHA YTOBOPHA cTPaHa (IITO ce MOHeKa] Ha3HBa , KIMPUHIIKA OpraHu3anuja‘“
WIH ,,KIMPUHIIKA areHuuja‘) WM eHTHUTeT, WJIH eHTUTETH, HAa NpHuMep, YWIAH KIMPHHIA
K/IMPHHIIKE OPraHu3anMje Wi KIHjeHT YWIaHa KIMPHHIAa KJIUPUHIIKE OPraHu3anmje, Koju cy
y GyHKIMjU Jpyre yropopHe cTpaHe y HW/by clpoBohema KJIMPHHIa O CTpaHe LIEHTpajHe
yropopHe crpade. Melytum, kafga cTpaHe y HHCTPYMEHTY XEHUHHIa 3aMeHe CBOje NPBOOMTHe
Apyre yropopHe cTpaHe, ApyraydjuM YroBOPHOM CTpaHaMa, 3aXTeB Y OBOM mnornaparpady je
HCIOYHEH €aMO aKO CBaKa 0] OBHUX CTPaHA CHPOBOAM KJIMPHHI €A HCTOM LIEHTPAJIHOM
YTOBOPHOM CTPAHOM.
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(ii) apyre npomene, aKo UX UM, Y HHCTPYMEHTY XelIMHI'a OTPaHUYEHe CY HA OHe Koje je
HEONXO/HO CHPOBECTH Kao INTO je 3aMeHa Apyre YropopHe crpaHe. OBakBe IpoMeHe
OrpaHH4YeHe Cy HA OHe Koje Cy y CKJIaAy ca yCJOBUMA KOjH OU ce 0YeKHBAJIH /12 je HHCTPYMEHT
XeJHHra MNPBOOUTHO H3MHPEH c€a NEeHTPATHOM KJIMPHHIIKOM cTpanoM. OBe mnpomene
o0yxBaTajy mnpoMeHe 3axTeBa Yy IMOIJIely KoJaTepaja, NpaBa Ha npedujame caija
NOTPAKMBakba U 1yTOBamka, H HAMETHYTe TPOLIKOBe.

©) XeMHT BHIIE He 32/10B0/baBA KPUTEPUjyMe 32 Pa4yHOBO/JCTBO XeMHra u3 naparpada 88; niau
() €HTHUTET 0I030Be 03HAYABAIHE.

Ha ocnoBy mnaparpaga 89(0), cBako KopuroBame KILUTOBOJACTBeHEe BPEeAHOCTH (UHAHCHjCKOT
HHCTPYMEHTA KOjU je NIpeAMeT XEeJHHIA 32 KOjU ce KOpUCTH MeTo] edexkTHBHe KamaTe (y cJaydajy
noprde/ba XeUMHra pu3snKa KaMaTHe CTONe, y 3ace0H0j OMJIaHCHOj MO3ULMjH U3BeLITAaja 0 GUHAHCHjCKO]
no3uuuju onucanoj y naparpagy 89A) tpeda na ce amoptusyje y Omi1aHcy ycnexa. AMOpPTH3alHja MoxKe
noyeru 4uM jaolje 10 xKopuroBama M He cMe MOYeTH KacHHje HO KaJa CTaBKa XeJHMHIa IpecTaje 1a ce
KopHuryje 300r npomMeHa ¢ep BpeIHOCTH IPUNUCHBUM PH3UKY KOjH je mpeameT XenuHra. Kopuropame ce
3aCHHBA HA PeKAJKYJALUjH KaMaTHe CTONe Ha AATYyM Ho4yeTka amoptusamnuje. Mmak, ako, y ciaydajy
XelMHIra (ep BPEeIHOCTH M3JI0KEHOCTH KAaMATHOj CTONM NOPTdeba (UHAHCHjCKOI CPeACTBA HJIH
¢unancujckux o6aBe3a (M caMO y TaKBOM XeUMHIY), aMopTH3auMja kopumhemeM pekajKyjJucane
KaMaTHe CTOoIle HHUje U3BOJ/bHUBA, KOPHIOBame Tpeda Aa ce aMOpTH3Yje KopuuihemeM NPaBOJHHUjCKOT
MeToaa. Kopurosame Tpeda 1a ce moTnyHo amoptusyje Ao aocneha ¢puHaHcujckor MHCTPYMeHTa MU, Y
cIy4yajy XeyuHra moprdeba pH3HKa KaMaTHe CTOIle, IO HCTEKY PeJIeBAHTHOI BPEMEHCKOI IepHoja
NMOHOBHOT oJpehuBama 1eHa.

Kana ce mempusHara yrBphena obGaBe3a 03HaUM Kao CTaBKa XELMHIa, HaKHAIHE KyMYyJaTHBHE NMpOMEHe (ep
BPEIHOCTH yTBpheHe o0aBe3e Koje ce MOrYy HPUIMCATU PU3UKY KOjH je MpPeAMET XEelMHra ce IPU3Hajy Kao
CpeICTBO WU 00aBe3a ca oAroBapajyhum J0OMTKOM MM TyOMTKOM KOjH c€ MpU3Haje OMIaHCy ycrexa (BUICTH
naparpad 89(06)). [IpomeHe dep BpeqHOCTH HHCTPYMEHTA XEIMHTa ce Takole MpU3Hajy y OUIaHCcy ycrexa.

Kanma enturer 3akiby4yn yTBpheHy oOaBe3y 3a CTHLAHE CPEICTBA WM Mpey3HMMame 00aBe3e Koja je cTaBKa
XEMHra y XCeJUHTY ()ep BPEIHOCTH, ITOYETHA KILHTOBOJCTBCHA BPEIHOCT CPEACTBA WIM o0aBese Koja je
pe3yaTaT Tora IITO CHTUTET HCIyHhaBa YTBpheHy 00aBe3y ce Kopuryje na ou ce oOyxBaTuia yKyIHa MpOMEHa
(ep BpeaHocTu yTBpheHe 00aBe3e Koja ce MOXKe IPUIINCATH PU3UKY KOjU je IPeaMeT XelIMHra KOjU je IpU3HaT
y U3BEIITajy O (GPMHAHCHU]CKO]j MO3UIMjU.

XeLIMHI ToKOBa roTOBUHE

AKO XeJHHI TOKOBa TOTOBHMHE 3a/I0BO/baBa YycioBe maparpada 88 Tokom mnepuona, Tpeda aa ce
Pa4YyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Ha ciiefehn HaunH:

(a) Je0 NO0MTKA WJIM TyOMTKAa O] MHCTPYMEHTa XelMHra Koju je oapehen na Oyne edpekTHBHM
xXeyuHr (Buaetn naparpadg 88) Tpeda na ce npusHaje y yKyIHOM OCTAJIOM pe3yJTaTy; U

©) Hee()eKTHBHH Je0 JO0MTKA WM IyOUTKA 0] MHCTPYMEHTa XeUUHra tpeba Ja ce mpu3Haje y
OuiiaHcy ycmexa.

Jomn O,HpeheHI/Ije, XCIMHI' TOKOBA T'OTOBUHE C€ pa4yHOBOACTBECHO 06yXBaTa Ha cneaehn Ha4MuH:

(a 3ace0Ha KOMIIOHEHTAa KaluTaja II0Be3aHa ca CTaBKOM XEIIMHIAa C€ KOPHUIYje IpeMa MameM Of
cneneher (y alcoIyTHUM U3HOCHMA):

0] YKYIIHOM JI00MTKY WJI TYOUTKY O MHCTPYMEHTA XEIMHTa O II0YeTKa XEIMHTa; U

(i) YKYIHO] IpOoMeHH (ep BpeJHOCTH (cajallilba BPEAHOCT) OdeKuBaHUX Oynyhux Tokoa
TOTOBHUHE CTaBKE XEIIMHTa O]l [I04eTKA XEIIUHTa;

(©) CBaKM IIpPeoCTand JOOMTaK MIM TyOMTaK oOJf MHCTPYMEHTAa XElIMHIa WIM IEroBE O3HAueHe
KOMIIOHEHTE (TO HUje e(eKTHBaH XEIIUHT) ce IPU3Haje y OunaHcy ycnexa; u

() aKo je TOKYMEHTOBaHa CTpaTerHja SHTUTETa 3a YIpaBJbalkhe PU3HKOM 32 oApeheHH OJHOC XEUMHTa
HCKJbYYHBaH-E U3 TpolicHe e()eKTUBHOCTH XEIMHTa oJpeljeHe KOMIOHEHTe TOOUTKA UITH TyOUTKa WK
TOKOBa TOTOBHHE Ca BHUMa Yy BE3H OJ] HHCTpyMEeHTa XeluHra (Bunetu naparpade 74, 75 u 88(a)), ta
HCKJbyYCHa KOMIIOHEHTa J00MTKa WM TyOUTKa ce MNpu3Haje y ckiaay ca mnaparpagom 5.7.1
cragaapaa [FRS 9.

Axo xeyuHr npejasuleHe TpaHcaKkuuje HAKHAJHO HMA 32 Pe3yJITAT IPU3HABame CPeICcTBAa WK oDaBese,
J00MIM MJIH TYOULH Y Be3U €a lbUMA KOjH Cy OMJIM MPH3HABAHM Y YKYITHOM OCTAJIOM Pe3yJITaTy y CKJIaxy
ca naparpagom 95 Tpeba ga ce pekiaacHUKYjy M3 KanuTaja y OUJIaHC yclexa, Kao pexiacupukanmja
yeaen kopuropama (Buaetu IAS 1 (peugupan 2007. rogune)), y HCTOM NMEePHOAY WM NEPHOAUMA TOKOM
KOjUX IPOjeKTOBAHH TOKOBH FOTOBHHE M3 XCIMHIA yTHYY HAa OWJAHC yclexa (Kao y IepHoAuMa Kaja ce
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NpU3HAje NPUXOJ WU Pacxo] IO OCHOBY Kamarte). Melyrum, ako eHTHUTeT OueKyje Ja CBH WJHU /€0
ryoMTKa NPU3HATOT Y YKYITHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy He Oyae noBpahen y Toky jenHor wiau Buie oyayhux
nepHoAaa, oH Tpeda Ja pexjacuuKyje H3HOC 32 KOjU He o4ekyje Ja Oyae noppahen y Ounanc ycnexa, Kao
pexaacuPUKANUjy ycjIel KOPUToBamba.

AKko0 XxeyuHI mnpeaBuljeHe TpaHcaKIMje HAKHAJAHO HMMa 3a pe3yJTaT NpPU3HABambe He(pUHAHCHjCKOT
cpeAcTBa WM HepMHaHCcUjcke o0aBe3e, WM npeaBul)eHa TpaHcaknuja 3a HeUHAHCHJCKO CPeICTBO HJIH
He(pUMHAHCHjcKY 00aBe3y nmocTaje yrephena o6aBe3a Ha Kojy ce IpUMemYje Pa4yHOBOACTBO XeHHIa dep
BPEIHOCTH, OH/Ia eHTUTET Tpeda a ycBoju niu (a) uiau (0) U3 1a/ber TeKcra:

(a) OH pekJacudukyje n100UTKe M ryOMTKe KOjH €y y Be3H ca TMM KOjU Ccy OWJIM NMPU3HATH Yy
YKYNIHOM OCTAJIOM Ppe3yJTaTy Yy ckKjaIaay ca mnaparpagom 95 y OmiaaHc ycmexa Kao
peknacupukanujy yciaen kopurosama (sugeru IAS 1 (pesuaupan 2007. roguHe)) y HCTOM
Mepuoay WU MepHOIUMA TOKOM KOI/KOjHX CTeYeHO CPeACTBO WJIH Npey3eTa ofaBe3a yTHUY HA
OuiiaHc ycmexa (kao IITO Cy NMEePpUOAH Y KOjUMa ce NPU3HAjy TPOUIKOBM aMOpTU3aluje WU
TpPOIIKOBM mpojaje). MehyTuM, ako eHTHTET O4YeKyje Ja CBH MJIHU /ie0 TyOMTKA NMPHU3HATOT Y
YKYNHOM OCTAJIOM pe3yJITATy He Oylde noBpaheH y Toky jenqHor uiau ume 6yayhux nepuona, on
Tpeba 1a pekjaacudukyje U3HOC 32 KOjU He ouyeKyje na Oyae moBpahen u3 kanurTana y Ouaanc
ycnexa, Kao pekjaacuuKanmjy ycjiel KOpUropama.

©) OH yKJIamha J00MTKe M IyOUTKe KOjH Cy ¢ THM y Be3H U KOjU Ccy OM/JIM NPU3HATH y YKYIIHOM
0CTajJIoM pe3yaTaTy y ckiagy ca maparpadom 95, u yk/bydyje HX y NMOYETHY LeHY MJIH JpYry
KIUTOBOJCTBEHY BPEHOCT CpeJcTBa WM oDaBe3e.

Entuter Tpeb6a na ycBoju wiam (a) maum (0) u3 maparpada 98 xao pauyHOBOJACTBEHY MOJUTHKY H
npuMersyje je 10caeJHO HA CBe XeIMHIe Ha Koje ce oqHOCH maparpa¢ 98.

3a cBe xeyMHIe TOKOBA rOTOBHHe KOju HUcy o0yxBahenu maparpaduma 97 u 98, uzHocu koju cy Ouam
NPU3HATH Y YKYIIHOM 0CTAJIOM pe3yJITATy Tpe0a a ce pekJacu(puKyjy U3 KanuTana y OujIaHc ycnexa Kao
pexaacupukanuja yciaen kopuropama (nmoriaegatu IAS 1 (pesuaupan 2007. rogune)) y McToM nepuoay
WM NEePpHOANMA TOKOM KOI/KOjUX Cy TOKOBU FOTOBHHE KOjU Cy NpeaMeT XeJHHIAa YTHLAIH Ha OMiiaHC
ycnexa (Ha npumep, Kaja ce npeasuhena npoaaja 3aucra goroam).

Y cBuM ciegehuM oxoJIHOCTHMAa eHTHTeT Tpeba Ja NPOCHEKTUBHO NPeKHHe PAYYHOBOACTBO XEHHMHIA
onpeheno maparpaguma 95-100:

(a) HHCTPYMEHT XelHHIa HCTeKHe WM ce MPOJa, 3aK/bY4YH MM M3BPIIA. Y 0BOM CIy4ajy, YKYIHH
AOOUTAK WM TYyOMTAaK O MHCTPYMEHTa XeIlMHra KoOjH je NPH3HAT y YKYNHOM 0CTaJa0M
pe3yJITATy 0 HepHoJa Kajaa je XeyuuHr 0uo edexrusBan (Bugetn nmaparpad 95(a)) tpeda na
ocTtaHe 3ace0HO Yy KamuTady A0K ce He goroau mnpeasuliena Tpancakmmja. Kaga ce Ta
TPAHCAKIHUja J0T0IH, NpUMemYjy ce naparpadu 97, 98 uau 100. 3a cBpxe oBor nornaparpada,
3aMeHa WM MpojyxKeme Jocneha HHCTpyMeHTa XeMHra IpyruM HHCTPYMEHTOM XelIMHIa ce He
cMaTpa HCTEKOM WJIH 3aK/bYYHBAaHbeM aKO je TAKBAa 3aMeHa WM Npoaysxkemwe aocneha ngeo
JAOKYMEHTOBaHe cTpaTeruje XxeyuHra Tor entutera. Ilopexa Tora, 3a 0By CBpXy He OCTOjH HCTEK
WM 3aK/bYYHBale HHCTPYMEHTA XeIMHTa, aKo:

Q) ce Kao Mocjequia 3aKOHa U peryJjiaTuBe, Wid yBohera HOBHX 3aKOHA HJIM peryJiaTuBe,
cTpaHe Y MHCTPYMEHTY XeJHHra J0rosope Ja jeJHA WJIM BHIIEe KIHPHHIIKUX APYIHX
YrOBOPHHMX CTPaHAa 3aMeHM NPBOOMTHY APYIY YrOBOPHY CTPaHy TaKO /a IIOCTAHE HOBA
Apyra yropopHa cTpaHa 3a CBaKy O/1 CTpaHa. 3a OBY CBPXY, KJIMPHHILKA APYra yroBopHa
CTpaHa, je LEeHTpPajlHa YroBopHa cTpPaHa (IUTO ce NOHEeKAaJ HA3UMBa ,KJIMPHHIIKA
OpraHu3anmja“ wiM ,,KJIMPUHIIKA areHnuja“) WM eHTUTeT, WM eHTHTeTH, Ha NpuMep,
Y/1aH KJIMPHHIA KIMPHHIIKE OPraHU3alMje WiIH KJIUMjeHT YWIAHA KIMPHHIA KJIHPHHIIKe
opraHmusanuje, Koju cy y (yHKUUjH Apyre YroBOpHe CTpaHe Yy LMJ/bY cHpoBohema
KJIHMPHHIa O CTpaHe MeHTpajJHe Yrosopue crpade. Melyrum, kaga crpane Yy
HMHCTPYMEHTY XeJHHIa 3aMeHe CBOje NPBOOMTHe Jpyre YrOBOpHe CTpaHe, ApyradyujuMm
YrOBOPHOM CTpaHaMa, 3aXTeB y 0BOM HIOTHaparpady je MCIyHmeH caMO0 aK0 CBaKa 0]
OBHX CTPAHA CIIPOBO/AM KJIMPHHI €A HCTOM LIEHTPAJIHOM YTOBOPHOM CTPAHOM.

(i) JApyre mpoMeHe, aKO WX MMa, Y HHCTPYMEHTY XeIHHra orpaHuveHe Cy Ha oHe Koje je
HEONXO/HO CIIPOBECTH Ka0 IITO je 3amMeHa JApyre yropopHe crpaHe. OBakBe mnpomeHe
OrpaHdUveHe Cy Ha OHe KoOje Cy Yy CKJAAy ca YCJOBHMAa KOjU OU ce OYEeKMBAJM ]1a je
MHCTPYMEHT XeHHIa MPBOOMTHO H3MHPEH €A EHTPAJHOM KJIMPUHIIKOM cTpanoM. OBe
npoMeHe o0yxBaTajy mpoMeHe 3axTeBa y MOIJeAy KoJiaTepaja, mpaBa Ha npedujame
caJijia OTPAKMBA-a U IyTOBamba, H HAMETHYTe TPOIIKOBe.

©) XeMHI BHILE He 32[0B0/bABA KPUTePHjyMe 32 PAYyHOBOACTBO XeyuHra u3 naparpadga 88. Y
OBOM CJIy4ajy, YKYNHHM J00MTAK WJIM ryOMTaK 0] MHCTPYMEHTAa XeMHIa KOju je MpU3HAT Yy
YKYINHOM OCTAJIOM Pe3YJITATY O] NepHojia KaJa je XeHHr 0uo edekTuBaH (BuaeTH naparpad

© IFRS Foundation 7



IAS 39

102

95(a)) Tpebda na ocTaHe 3ace0HO Y KanUTAJLY A0K ce He Aoroau npeasulena Tpancakuuja. Kaga
ce Ta TPAHCAKIUja JOTO/iM, IPUMemYjy ce naparpadu 97, 98 uwiu 100.

() Oumie ce He ouekyje ce na he ce mpeaBuheHa TpaHcakuuja JOroOAMTH, Y KOM CJIy4ajy CBaKu
YKYIHH J00MTAK WM FyOUTaK ca THM y Be3H KOjU je MPU3HAT y YKYIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy
o1 mepuoAa kKaaa je xeyumHr Omo edextnBan (BugeTH mnaparpadp 95(a)) Tpeba na ce
pexyacuuKyje U3 KanmuTajla y OHIaHC ycnexa, Kao pekjacuukanmja yciel KOPHIoBama.
IIpensuhena TpaHcakuuja Koja HUje BHIIe BPJIO BepoBaTHA (BuaeTu naparpadg 88(u)) ce jow
YBEK MOiKe JeCUTH.

(n) eHTUTET 0MO030Be O3HayaBamwe. 3a XeynHre mnpeaBuleHe TpaHcakuuje, YKYNHU AOOUTAK WJIHU
ry0uTak oJ HHCTPYMEHTAa XeMHIA KOjH je IPU3HAT y YKYIHOM OCTAJIOM Pe3yJITaTy off Ilepuoja
Ka/Ja je XxeyuHI 0uo edpexTUBaH (BuaeTH naparpad 95(a)) Tpeda 1a ocrane 3ace0HO Y KANUTAILY,
AOK ce He aoroau mnpeasullena Tpancakuuja WM 0K He IpecTaHe [1a ce O4YeKYyje IEHO
aorahame. Kana ce Ta Tpancakuuja noroau, npuMemnyjy ce naparpapu 97, 98 nan 100. Axo ce
BHIlle He OYeKyje Ja ce TpaHCAKIMja JOroaH, YKyNHH AOOMTAK MM TyOMTaK Koju je Ouo
NPHU3HABAH y OCTAJIOM CBeo0YXBaTHOM HpHxoJ Tpeba na ce pekjiacuuKyje M3 Kanurtaaa y
Oui1aHc ycnexa, Kao pekiacugukanmja ycjie] KOPUropama.

XeLWHr HeTO MHBecTULMje

XeyUHI HeTO MHBECTHIIHMje Y MHOCTPAHO MOC/I0Bame, YK/bYUyjyhn H XelMHI MOHeTapHe CTaBKe KOjH ce
PaYyHOBO/ACTBEHO 00yXBaTa Kao Jeo HeTo HHBectunMje (Bugeru IAS 21), Tpe6a 1a ce pauyHOBOICTBEHO
00yXBaTa CIMYHO XEUHHIY TOKOBA FOTOBHHE:

(a) Jeo 100UTKAa WIM ry0MTKa 0] MHCTPYMEHTAa XeUUHra Koju je oapehen na Oyae edpexTHBHH
XeyHHr (BuaeTu naparpadg 88) Tpeda na ce npu3Haje y yKyIIHOM 0CTaJOM pe3yJITaTy; U

©) HeeeKTHBAH €0 Tpebda 1a ce MpU3HAaje y OMiIaHCy ycnexa.

JloouTak mjau ryoMTaKk o MHCTPYMEHTa XeJMHIa KOjU ce OAHOCH Ha e()eKTUBAH /Ie0 XeUHMHIra KOju je
NPU3HAT y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy Tpe0a /ia ce MpU3HAaje y OMJIaHCY yclexa, Kao pekjacupukanmja
ycaen kopuroamwa (Bugeru IAS 1 (pesuaupan 2007. rogune)) y ckiaaay ca naparpagpuma 48-49 1AS 21
nocJe otyhema nian nepuoguyHor orylema nHocTpaHor NOCJI0Bama.

,uaTyM CTynaka Ha CHary v npera3He op,pep,ﬁe

103

103A
103b
10311

1031
103E

103D
103r

Entuter tpeba na nmpumemyje oBaj cranmapn (ykibyuyjyhu u msmene oGjaBibene y Maprty 2004. romune) 3a
roAUIIkbEe HEepuojie Koju nouumy l.janyapa 2005. roguHe uinM kacHuje. PaHuja mpuMeHa je J0O3BOJbEHA.
Enrtuter He Tpeba na npuMmemyje oBaj cranaapn (ykibyuyjyhu u usmene objaBibene y Mapry 2004. ronune) 3a
TOAUILIbE NIEPUOE KOjU cy nmouenu npe 1. janyapa 2005. roguHe ocuM ako oH Takohe He mpumemyje u IAS 32
(o6jaBibeH y neriemMOpy 2003. roauHe). AKO SHTUTET NPUMEEYje 0Baj CTaHIap/ 3a TEPHO KOjU MovHmbe mpe 1.
janyapa 2005. roauHe, OH 00eNoambyje Ty YHHCHHUILY.

[bpucan]
[Bpucan]

O0jaBbuBameM IAS 1 (pesunupanor 2007. roaune) usMemeHa je Tepmusonoryja y csuM IFRS. Tlopen Tora,
BUMe Cy M3MeweHHn mnaparpadu 95(a), 97, 98, 100, 102, 108 u AG99b. EnTureT npumemyje Te MU3MEHE 3a
TOJMIIE ITepruoJie Koju nouumy 1. janyapa 2009. rogune win kacHuje. AKo eHTHTeT Oyne npumemnsao IAS 1
(peBunupan 2007. ronuHe) 3a HEKH PaHUjU IEPUO/, IpUMebUBahe U U3MEHE 3a Taj PAHUjU IEPUO/.

[bpucan]

IAS 27 (peBumupan 2008. rogune) je u3menno maparpad 102. EHTuTeT npuMmemyje Te M3MEHe 3a TOJWIIbE
nepuojie Koju nounmy 1. jyaa 2009. ronuHe uim kacHuje. AKO eHTUTET Oyze npuMemnnBao IAS 27 (peBuanpan
2008. roauHe) 3a HEKH PaHUjU MIEPUOT, MpUMembHBahe U U3MEHE 3a Taj PaHUjH MEPUO/I.

[Bpucan]

Enturer npumewmyje mnaparpape AGI9BA, AGI9E, AGI9D, AGII0A u AGI10b perpocHneKTUBHO 3a
TOJMIIbE TIepuoJie Koju nmounmy 1 jyma 2009. romune winu kachuje, y cknany ca IAS 8 Pauynosoocmeene
noaumuxke, npomene pauyHo8o0CmeeHux npoyena u epewke. Panuja npuMeHa je 103BOJbEHA. Y KOJIMKO €HTUTET
npumewyje [puxeammuse cmaske xeuurnea (u3mene IAS 39) 3a mepuone koju moummy mpe 1 jyma 2009.
TOJMHE, 00e01abyje TY UHHCHUILY.

103X -103J [Bpucan]
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103K

IAS 39

IMaparpadu 2(r), 97 u 100 cy usmemwenu y okBupy lHobomuwarsa IFRS, o0jaBsenux y anpuiny 2009. roause.
Enrturer Tpeba 1a MPOCIEKTUBHO MPHUMEHH H3MEHE y OBUM maparpadimMa 3a FOAUIIELE EPHOJIe KOje MOYnmby 1.
janyapa 2010. nnu kacHuje. PaHuja npuMeHa je 103BoJbeHA. AKO €HTUTET PUMEHH OBE U3MEHE 33 HEKH PaHHjH
nepuoJ, o0enoamyje Ty YHEbCHUILY.

103J1 - 10311 [Bpucan]

103Jb

103P

103C

103T

103y

O6jaeibuBameM IFRS 13 y majy 2011. roaune u3meweHu cy naparpadu 9, 13, 28, 47, 88, AG46, AG52, AG6H4,
AG76, AG76A, AG80, AG81 u AG96, nonat je maparpad 43A u obpucanu cy maparpadu 48-49, AG69-
AGT75, AG77-AG79 n AGS82. Exrurer npuMemyje Te U3MeHe Kana npuMmemnyje IFRS 13.

O6jaBbuBameM Hnsecmuyuonux enmumema (M3mene crangapaa IFRS 10, IFRS 12 u IAS 27) y oktobpy 2012.
TOJMHE, U3MeheHH ¢y naparpadu 2 u 80. Entuter Tpeba na npuMemyje OBy U3MEHY 3a TOAUIIBE TIEPHOIE KOjU
nouuwy Ha jnaH 1. janyap 2014. u xacHuje. Panuja npumena Munsecmuyuonux enmumema je 103BOJbeHA. AKO
CHTUTET paHHje TpUMEYje OBE W3MEHe, Tala Takohe Tpeba 1a mpuMemyje W CBE H3MEHE YKJbYYCHE Y
Hneecmuyuone enmumeme y UCTO BpEME.

[Bpucan]

O6jasspuBameM cranpapaa IFRS 15 Ilpuxoo 00 yzoseopa ca xynyuma, y majy 2014. rogune, U3MeHEHHU CYy
naparpadu 2, 9, 43, 47, 55, AG2, AG4 u AG48 u nonatu naparpadu 2A, 44A, 5S5A u AG8A-AGSII. Exturer
Tpeba 1a mpuMemyje oBe n3MeHe kana npumMemyje IFRS 15.

Oo6jaspuBameM ctanmapaa IFRS 9, y jymy 2014. roqune, nsmemenn cy maparpadu 2, 8, 9, 71, 88-90, 96,
AG95, AG114, AG118 u nacnou u3Han AG133, u obpucanu cy naparpadu 1, 4-7, 10-70, 79, 1035, 103]],
103®, 103X-103J, 103JI-103I1, 103C, 105-107A, 108E-108®, AGI-AG93 u AG96. Enrurer Tpeda na
NpUMemYje OBe U3MeHe Kana nmpumMemyje IFRS 9.

103B  [Osaj napazpag je 0ooam 3a enmumeme xoju jout Hucy noueau oa npumersyjy IFRS 9.]

104

Ogaj cranmapn Tpeba Aa ce MpUMEHYje PETPOCIEKTHBHO OCHM 3a OHO INTO je HaBeleHo y maparpadyl08.
IouerHun OwiaHC 3aap)KaHUX 3apaja 3a HajpaHWjU MPETXOMHHM HPE3CHTOBAHU IIEPHOJ U CBE JAPYre YIOPEAHE
nepuoze Tpeba a ce KOpHUryje Kao Ja ce OBaj CTaHIapjA OAYBEK NPHMEHHBAO OCHM aKO OH MperpaBibambe
uHpopMaIja OMII0 HEM3BOIJBMBO. AKO je MpenpaBibakbe HH(pOpMAalMja HEW3BOIJbHUBO, CHTUTET Tpeba na
00eJI01aHK OBY UYMEHCHUILY ¥ HA3HAUW OOMM Y KOM Cy MH(OpMaIHje IpenpaBbaHe.

105-107A[Bpucan]

108

108A

108b

10811

10811

Entuter He Tpeba a KOpUTryje KHHUTOBOACTBEHY BPEIHOCT HE(MHAHCH]CKHX CpEIICTaBa W HEe(PUHAHCH]jCKUX
obaBe3a Ja OM UCKJbYYHO JOOMTKE U T'yOMTKE KOjU Cy y BE3H Ca XEUHMHIOM TOKOBAa I'OTOBHHE KOjHU je OHO
YKJbYYCH y KEbUTOBOZICTBEHY BPEIHOCT Mpe TMOYeTKa (MHAHCHjCKE TOIUHE Y KOjOj je OBaj CTaHAAp[ MPBHU MyT
npuMemeH. Ha modeTky (pMHAHCHjCKOT IepHojia y KOM je OBaj CTaHIapX IPBH IIyT HPUMEHCH, CBAKH H3HOC
NpU3HAT BaH OmiraHca ycnexa (y YKYIHOM OCTaJIOM Pe3yiTaTy WM JUPEKTHO y KallUTally) 3a Xe[UHT yTBpheHe
o0aBe3e Koja ce ImpeMa OBOM CTaHJIaply padyHOBOJCTBEHO o0yxBaTa Kao XEUMHI (ep BpeIHOCTH Tpeba na ce
pextacuduKyje Kao CpeACTBO WM 00aBe3a, OCUM 3a XCUHMHT JIEBU3HOT PU3HKA KOjU HACTaBJba Jla Ce TPETHPa Kao
XEUMHT TOKOBa TOTOBUHE.

Entuter Tpeba na mpumemyje nocieawmy peueHuily naparpada 80, xao u maparpada AG99A u AG99B, Ha
TOAUIIbE NEPUOAE KOjU mouumy 1. jaHyapa 2006. roguHe unu kacHuje. PaHuja npuMeHa ce moiacTude. Ako
EHTUTET 03HA4U CTaBKY XEIIMHTa Ka0 eKCTEpHY IIpeABUl)eHy TpaHCaKIH]jy Koja

(a) j€ ICHOMHHOBaHAa y (YHKIIMOHAIIHOj BAJyTH CHTUTETA KOjU YUCCTBYj€ Y TPAHCAKIIH]jH,

®) Y3pOKyje H3JI0KEHOCT Koja he umaru edekrta Ha KOHCOJHMIOBaHH OwiaHc ycrexa (TO jecr,
JICHOMHHOBAHA je Y BaJIyTH KOja HHje BallyTa 3a MPE3CHTAIIU]y IpyIe), U

() 6u ce xBanU(UKOBaIa 32 PaUyHOBOJCTBO XEIIMHIA []a HUje I€HOMHUHOBaHA y (PYHKLUOHAIHO] BalyTH
EHTUTETA KOjU Y B0j YUECTBY]eE,

OH MOXe Ja IpUMemYyje padyHOBOACTBO XEIIMHIAa HAa KOHCOIU0BaHEe (DMHAHCUjCKE U3BELITaje Y NEpUOAy/UMa
Ipe JaTyMa IpuUMeHe Hoclieikbe pedeHule naparpada 80, kao u naparpada AG99A u AG99b.

EnTturer HE Mopa Aa npuMemyje naparpap AG99b Ha xomnaparuBHe HHGOpMAaLKUje KOje ce 0OJHOCE Ha IIEpUOJIE
Ipe JaTyMa IpuUMeHe Hoclebe pedenule naparpada 80 u maparpadga AG99A.

ITaparpadu 73 u AGS8 cy usmemenu y okBupy llobomuwara IFRS koja cy objaswena y majy 2008. roaune.
IMaparpad 80 je usmemweH y okBupy [lobomuwara IFRS objaBpenux y anpuiy 2009. roaune. EnTHTeT
IpuMemYyje Te M3MEHe 3a TOJUIIbE Iepuoje Koju mouumy 1. janyapa 2009. ronune wiu kacHuje. Panuja
MPUMEHA CBUX U3MEHA j€ JI03BOJbECHA. Y KOJIIMKO CHTHTET IIPUMEHYje U3MEHE 3a PaHUjU TIEPHOA 00eoAamyje Ty
YUHCHUILY.

Ob6jassbuBameM Hosayuje oepusama u npooycere pauynosoocmea xeyurnea (n3mene 1AS 39), y jyny 2013.
usMeweHn cy naparpadpu 91 u 101 u gomar je maparpad AGI113A. Enrurter Tpeba na mpumemyje oBe
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IAS 39

naparpade 3a roAMiIme MEepHoAe KOju mounby Ha naH 1. janyap 2014. wnm kachuje. EHTHTET Tpeba na
IpuMemyje Te HU3MEHe peTpOoCcHeKTUBHO Yy ckiaany ca IAS 8 Pauynosoocmeene noaumuke, npomene
pauyHogoocmeenux npoyena u epewike. Pannja nprMeHa je 103BoJbeHa. AKO €HTHTET IPUMEEbYje 0BE H3MEHE 3a
paHuju nepuo, Tpeda 1a 00eI0AaHu Ty YHHCHHUILY.

108E-108® [Bpucan]

MoBnavexwe ocTanux caonwTexwa

109 Ogaj cranpapx 3amewmyje [AS 39 Quuancujcku uncmpymenmu: npusHagare u 00Mepasarbe PEBUANPAH Y
okTo0py 2000. roauHe.

110 OBaj cranaapa W YIyTCTBO 3a NMPUMEHY KOje WJC y3 Hhera 3aMemyjy YIIYTCTBO 3a IPUMEHY Koje je 00jaBhuo
Komurer 3a YnyrcTBa 3a npuMeRny, koju je ocHoBao Oousmim IASC.

10 © IFRS Foundation



IAS 39

Mpunor A
YnyTCcTBO 3a NPUMEHY

Oesaj npunoz je cacmagnu 0eo cmanoapoa.

AGl - AG93 [Bpucan]

XeyuHr (naparpacum 71-102)

AGY%4

AG95

AG96
AG97

AG98

AG99

AGI99A

MUHcTpymeHTHn XeyunHra (naparpadm 72—-77)

MHcTpyMeHTH Koju ce kBanudukyjy (naparpadum 72 n 73)

ITorenumjanau ryOUTaK OJ OMIMje KOjy SHTUTET mpojaa Ou morao jaa Oyae y 3Ha4ajHO] mepu Behu on
MOTEHIMjATHOT JOOUTKA y BPEJHOCTH OJ1 CTaBKE XCIIMHIa KOja je Y Be3H ca M. JIpyruM peunma, mpoaaTta
onuyja HUje e(EeKTHBHA y CMamberhy HM3JI0KEHOCTH CTaBKe XeUHHra y Owiancy ycrexa. Crora, mpojara
omuyja ce He KBalu(UKyje Ka0 MHCTPYMEHT XCLMHra OCHM aKO HHUje O3HaueHa Kao Mpedujame KyMJbeHE
onuuje, ykbydyjyhu u oHy Koja je yrpaheHa y apyru (pMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT (Ha IpuMep, IpojaTa
KYIOBHA OINI[Mja KOja ce KOPUCTH 3a XCUHMHI OTKyNHBe oOaBe3e). HacympoT ToMe, KyIlbeHa OMNIMja nMa
NOTeHIYjanHe JoOuTKe jenHake min Behe o1 ryOuTaka M cTora MMa MOTEHLHjall 1a CMabH U3JI0KEHOCT Y
OmmaHcy ycmexa of mpomeHa ¢ep BPeOHOCTH WM TOKOBa TOTOBHMHE. Y CKIagy ca THM, OHa MOXKE Ja ce
KBaTH(HKYje Ka0 MHCTPYMEHT XEUHHTa.

cDI/IHEi.HCI/IjCI(O Cpe€ACTBO KOje ce oaMeEpaBa IO aMOpTI/ISOBaHOj BpPCAHOCTH MOKE Jda C€ O3Ha4u Kao
HUHCTPYMCHT XCIMHI'a Y XCIMHI'Y ICBU3HOT pU3HUKa.

[bpucan]

MHCTpyMEHTH COTICTBEHOT KamuTala HEKOT GHTUTETa HHCY (MHAHCHjCKA CPEICTBA WM (DMHAHCH]jCKE
00aBe3e TOr EHTHTETA U CTOra HE MOT'Y JIa C€ 03HAYaBajy Ka0 HHCTPYMCHTH XCUHHTA.

CtaBke xeyuHra (naparpadwm 78-84)

CrtaBke Koje ce kBanudwukyjy (naparpacm 78-80)

VYrBphena obaBe3a 3a cTulame 10CHIa Y NOCIOBHO] KOMOMHAIM]H HE MOXKe OUTH CTaBKa XEIMHIA, OCHM 3a
JICBU3HH PU3UK, 3aTO LITO HHUjEJaH JIPYTH PU3KK KOJHU je MPEMET XCeUUHra He MOXKe ITOCeOHO Ja ce YTBPAU
u oamepu. Tu ApYry PU3KIM CY OMILITH MOCIOBHH PU3HIIH.

VHBecTHIMja 0 METOLy yZAena He MOXe Ja Oy[e CTaBKa XEHHTa y XeJHHTY (ep BPeIHOCTH 3aTO IITO
METOJ yAeNna Ipu3Haje y OMaHCy yclexa yAeo HMHBECTUTOpa Y JOOMTKY WIM I'YOUTKY NapTHepa, a He
npomeHe ¢ep BpeqHOCTH HHBecTHuHMje. M3 ciamuHOr pasiora, WHBECTHIHja y KOHCOJIHMIOBAHH 3aBHCHH
EHTUTET He MOXKe Ja Oyae CcTaBKa XelUMHra INPUIMKOM XelMHra (ep BPeJHOCTH 3aTO IITO j& MPUIUKOM
KOHCONMAOBama IIpHU3HAaTa y OMIaHCYy ycmexa MOAPYKHHIE, a HE Kao NpoMeHa ¢ep BpPEIHOCTH
HMHBECTHLMje. XEIUHI HETO UHBECTUIMjE Y MHOCTPAHO IOCIOBAKBE j€ PA3AMUUT 3aTO LITO j& TO XELMHT
JEBU3HE U3JI0KEHOCTH, a HE XEIIMHT (ep BPeJHOCTH IPOMEHE BPEIHOCTU UHBECTHLI]E.

VY mnaparpady 80 ce HaBoaM Ja y KOHCOJUIOBAaHWUM (PMHAHCH]CKMM H3BEIITAjUMa JEBU3HH PH3HUK BPJIO
BEpOBaTHE TpenBul)eHE TpaHCAKIMje YHYTap Tpyle MOXKe Ja ce KBaau(HKyje Kao CTaBKa XCUHHra y
XCUMHI'Y TOKOBa TOTOBHHE, MMOJ YCIOBOM Ja je TpaHCAKIMja HCKa3aHa y BAIYTH Koja HUje QYHKIMOHAITHA
BaJlyTa CHTHTETA KOjH YYECTBYje Y TPAaHCAKIMjU W Jla JICBU3HU PU3UK yTHYE Ha KOHCOJIMIOBAHH OWIIaHC
ycrmexa. Y CBpXy OBOTa, EHTUTET MOXe 1a Oy/Je MATUYHH SHTUTET, 3aBUCHH CHTHTET, IPUIPYKCHH SHTUTET,
3ajeAHIYKH MOJyXBaT WM MOAPYXHHUIA. AKO NEBU3HH PU3UK NpeaBul)eHe TpaHCAKIMje YHYTap rpyle He
yTHUYe Ha KOHCOJMIOBAaHH OWJIAHC yCIiexa, TpaHCaKIFja yHyTap Ipyle He MOXe Ja ce KBamudukyje Kao
craBka xepuHra. OBO je OOMYHO Cilyyaj KOJ HCIUIaTa TaHTHjeMa, HCIUIATe KaMaTa WM TPOIIKOBA
pykoBoicTBa Mel)y WiaHWIIaMa WMCTE TPyIEe OCUM aKO HE IOCTOjU onroBapajyha crosbHa TpaHCaKIHja.
Mehyrum, kana qeBU3HA PU3UK MpeaBrl)eHe TpaHCaKIMje YHYTap Irpyne yTuie Ha KOHCOJIHMIOBAaHU OMJIaHC
ycrexa, TpaHcakiyja YHyTap rpyme Moxe Jia ce KBaTuduKyje Kao cTaBka xeyunra. [Ipumep cy npeasuljeHe
Mpo/iaje WK KYIOBHUHE 3ajiMxa u3Mel)y WwiaHWIa CTe TPpyIe ako je y TOKY MpoJiaja 3aluxa CloJbHOj CTPaHH.

© IFRS Foundation
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IAS 39

AG99b

Cnnuno, npensuleHa mpojaja yHyTap Ipyne HOCTpOjema U ONpeME OJf CTpaHe EHTUTeTa Koje HX je
MPOM3BEO CHTUTETY KOje he KOPHUCTHTH MOCTPOjemha W ONpPEMy 3a CBOje IMOCIOBAKHE MOXKE Jla YTHYE Ha
KOHCOIMIOBaHU OunaHc ycnexa. OBo O MOINIO Ja ce JOroAau, Ha IpuMep, 3aTo IITO he mocTpojeme U
ompeMa OWTH aMOPTH30BaHHM OJ CTpaHE EHTHUTETa KOjH HX KyIlyjé W HM3HOC NPH3HAT Ha IIOYETKY 3a
IIOCTPOjekhe U OMPEeMy MOXKE JAa ce IPOMEHH ako je mpeiBul)eHa TpaHCaKLUja yHyTap Ipyle MCKa3aHa y
BaJlyTH KOja HUje (PyHKIHOHAJIHA BalyTa €HTUTETA KOjU KyIlyje.

AKO ce XCUHHT IpeBHl)eHe TpaHCAKIHje YHyTap rpyne KBaau(HKyje 3a pauyHOBOACTBO XEIMHIra, CBAKH
JOOUTaK MM TyOUTaK KOjU ce MPH3HAje y YKYITHOM OCTAallOM pe3yiTaTy Yy CKiamay ca maparpadom 95(a)
Tpeba na ce peknacudukyje U3 Kanuraaa y OMIaHC ycIexa, Kao pekiaacu(uKalyja ycie[ KOpUroama, 3a
UCTH TIEPHOJ WM TIEPUOJIC TOKOM KOjUX JCBH3HU PU3MK TPaHCAKIIMje KOja je MpeaMeT XCUHHra yTude Ha
KOHCOJIMAOBAHH OMJIAHC ycIiexa.

AG99BA EnTHTET MOXE Ja 03HaYu CBE MPOMEHE TOKOBA FOTOBHHE MM ()ep BPEAHOCTH CTABKE XCUMHIa y XELWHT

AGY91]

AG99]]

AGY99E

12

oxHocy. EnTnTeT Takole Moxe a 03HaUM caMo IIPOMEHE y TOKOBHMa TOTOBHHE WIIH (hep BPEIHOCTH CTaBKe
XC[IMHTa KOje Cy HW3HaJ WM Hcnoj onpeheHe ILieHe WM Jpyre MPOMEHJbUBE (jeIHOCTPAHU PH3HK).
ConcrBeHa BPEIHOCT KYIUBCHE OIMMje XCLMHT MHCTPYMEHTa (IIpeTIocTaBsbajyhu fa MMa MCTe OCHOBHE
yCIOBE Kao W O3HAUYEHH PH3HK), all HEe M BPEOHOCT IIOCMATpaHa Y BPEMEHCKOM MEpPHOLY, OJpakaBa
JENHOCTpaHM PH3MK CTaBKe XeyuHra. Ha mpuMep, €HTHTET MOXE Ia O3HAYM IPOMEHJBHBOCT HCXOJa
Oynyhux TOKOBa roiMHE KOjU HACTajy Kao pe3yaTar noehama 1ieHe npeBul)eHnX HabaBKM HEKPETHUHA. Y
TaKBOj CUTYyallHjH, CaMO Cy O3HA4eHH I'yOWIIM TOKOBa FOTOBHHE KOjU Cy pe3ynTaT moBehama IieHa M3HAZ
crienuUIMPAHOT HUBOA. XEIMHT PU3MKA HE YKJbYYYje BPEMEHCKY BPEIHOCT KyIJbeHe omimje Oyayhu na
BPEMEHCKA BPEJHOCT HUjeé KOMIIOHEHTa NpenBUl)eHE TpaHCaklyje Koja yTude Ha AOOUTaK MM IyOuTak

(maparpag 86(0)).

O3HavyaBawe (PUHAHCUjCKUX CTAaBKU KaoO CTaBKWU XeLIMHra
(naparpadcm 81 n 81A)

AKo ce /1e0 TOKOBa rOTOBHHE 0] (PMHAHCH]CKOT CPEICTBAa MM (PMHAHCHjCKE 00aBe3e O03HAYM Kao CTaBKa
XE[IMHra, OH/Ia Taj O3HAYCHU JIe0 Mopa Jia Oyae MamH OJf YKYITHHX TOKOBA TOTOBHHE OJ TOT CPEICTBA WIIH
Te obaBese. Ha mpumep, y cityuajy obaBe3e umja je edextiBHa kamatHa crona ucrnoa LIBOR-a, enTurer He
MOXe Jla 03Haud (a) Aeo obaBe3e jeJHAK U3HOCY IIaBHUllE Ilyc kamara no LIBOR-y u (6) HeratuBHH
npeoctanu jeo. MelyTuMm, eHTHTET MOXKe Ja O3Ha4M CBE TOKOBE TOTOBHHE OJf YHTABOT (DHHAHCH]CKOT
cpencTBa wim (uUHAHCHjcke o0aBe3e Kao CTAaBKY XEIMHIa M Ja UX IOJABPTHE XCUHMHTY caMo 3a jefaH
onpehenu pu3uk (Ha MpUMEp, caMo 3a MPOMEHe Koje ce Mory mpumucatu npomenama y LIBOR-y). Ha
mpumep, y cliydajy ¢buHaHcUjcke oOaBe3e uMja je edekTuBHa kamaTHa crona 100 OCHOBHHX MOEHA HCIOJ
LIBOR—-a, eHTHTET MOXE Jla 03HAUH Ka0 CTaBKY XCIIMHTa YUTaBy 00aBe3y (TO jecT INIaBHUIY ILTyC KaMaTy
no LIBOR-y mMunyc 100 OCHOBHHX MOEHA) M Ja TMOABPTHE XCIHUHTY MPOMEHY (ep BPEIHOCTH MM TOKOBA
TOTOBHHE YHTaBe 00OaBe3e Koju ce Mory mpunmcari npomenama y LIBOR-y. Exturer Takohe moxe na
onabepe KoeHIIMjeHT XeIMHra KOju HHUje jejaH mpeMa jenaH 1a Ou no0ospiao e(h)eKTHBHOCT XEIMHTa KaKko
je onucano y naparpadpy AG100.

IMopen Tora, ako je (pMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT ca (PMKCHOM CTOIIOM ITOJIBPTHYT XCIMHT'Y HEKO BpeMe MOCIe
CBOT' HAaCTaHKa M ako cy ce y MelhyBpeMeHy NMpoMeHWIe KaMaTHE CTOIe, CHTHTET MOXKE Ja O3Ha4H JIe0
jenHak pedepenTHOj cronu Koju je Behu ox yroBopHe ctomne riaheHe 3a Ty CTaBKy. EHTHTET MOXe TO j1a
ypaau TOJ YCJIOBOM Ja je pedepeHTHa cToma Mama O/ epEeKTHBHE KaMaTHE CTONE H3padyHaTe MO
IPETIIOCTABKOM JIa je eHTUTET KYIIHO MHCTPYMEHT Ha JaH KaJa je MO IPBH IIyT 03HAYHO CTAaBKY XCIMHTa.
Ha npumep, NpeTnocTaBuUMo jJa €HTUTET cTBapa (PMHAHCHUjCKO CPEICTBO ca (PUKCHOM cTomoM of H.j.100
Koje uMa e()eKTHBHY KaMaTHY CTOIy o] 6 mporeHaTa y Bpeme kana je LIBOR 4 mporienata. OH nounme na
IITUTH XEMHIOM TO cpeacTBo Heko Bpeme momro LIBOR mnopacre Ha 8 mpoueHara u ¢ep BpemHOCT
cpezcTBa ce cMambi Ha H.j.90. EHTHUTET H3pauyHaBa J1a ako je Kylmuo CPeJCTBO Ha JaTyM Kaja Ta je 1o MpBU
IyT 03HAYMO Kao CTAaBKy XCIIMHIA 33 HErOBY TaJallllby BpeAHOCT of H.j.90, edexTuBHM npuHOC Ou Ouo 9,5
nporenata. 3aro mro je LIBOR mawmu ox oBor epeKTHBHOT NMPHHOCA, SHTUTET MOXKE Ja O3HA4d JIe0
LIBOR-a ox 8 mpoleHata KOju Ce CacTOjU NEIMMUYHO OJ YrOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHHE OJ] Kamare U
JIETUMHUYHO O/ pa3iuke n3Mel)y canmaiime ¢ep BpeaHocTH (To jecT, H.j.90) U u3HOCA KOjU CE MOXKE ITOHOBO
m1atuTH 1o aocnehy (To ject, H.j.100).

IMaparpad 81 no3BosbaBa EHTUTETY Aa BPIIU Jpyrauuje 03HauaBambe OCUM YKYIHE Gep BPeJHOCTU IPOMEHE
MITH TPOMEHJBUBOCTH TOKa TOTOBHHE (DHHAHCH]CKOT HHCTpyMeHTa. Ha mpumep:

(a) CBU TOKOBH T'OTOBHHE (DMHAHCH]CKOT HMHCTPYMEHTA C€ MOT'Y O3HAYUTH 32 IIPOMEHE TOKa TOTOBUHE
win ¢ep BpeAHOCTHU KOje Cy IPUIMHUCUBE HEKUM (&JIM HE CBUM) PU3ULUMA; WK

(©) HEKHU (alld He CBU) TOKOBU T'OTOBUHE (DMHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTA CE MOT'Y O3HAUUTHU 32 IPOMEHE
TOKA TOTOBHHE MIHN (pep BPEAHOCTH KOje Cy HPHIICHBE CBUM MM CaMO HEKHM pPHU3HIMa (Ha
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npuMep ‘‘7eo’’ TOKOBa FOTOBUHE (PUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA MOXKE OMTH O3HAUEH 3a IPOMEHE
IIPUMKCHBE CBUM WU CAMO HEKUM PU3ULIIMA).

AG99D [la Ou OuM IPUXBAT/BMBU 32 PAUYyHOBOJACTBO XEIIMHIA, O3HAYEHU PU3MLIM U JIEJIOBU MOPajy OUTH 3aceOHO

AG100

AG101

AG102

youJbUBE KOMIOHEHTe (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa M IIPOMEHE TOKOBAa TOTOBHHE MM (ep BpemHOCTH
YKYIHOT (DUHAHCH]CKOI MHCTPYMEHTA HacTajle ycllell IPOMEHE 03HAYEHUX PU3MKA U JeJ0Ba MOpajy OUTH
noysnaHo MepspuBu. Ha npumep:

(a) 3a (MHAHCHjCKC HWHCTPYMEHTe ca (PHUKCHOM CTOIOM KOjU Cy XEUUpaHd 3a mpomeHe dep
BPEIHOCTH KOj€ Cy TPHUIKCHUBE MpOMeHama Oe3pH3WuYHE WM pedepeHTHE KamaTHE CTOIme, 3a
0e3pu3nuHy WM pedepeHTHy KaMaTHY CTOIly C€ HOPMAJIHO CMaTpa Ja je 3aceOHO yousbHBa
KOMITIOHEHTa (PMHAHCH]jCKOT HHCTPYMEHTA U J1a je MM0Y34aHO MepJbUBa.

(©) uH}IanMja HUje 3ace0HO youJbUBa M MOY3JaHO MEPJbHBA U HE MOXKE CE O3HAYUTH Ka0 PU3UK HUIIH
J1e0 (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa OCHUM YKOJIMKO CE UCITYHE 3aXTeBH 1o (11).

(1) YroBopHO crenuduimpana uH}IaMja Kao €0 TOKOBAa IOTOBHHE TpU3HATE M 3a WHOIAM]Y
BesaHe o0OBe3HMIE (IpeTHocTaB/bajyhu 1a HeMa 3axTeBa 3a 3aceOHMM o0O0padyHaBameM
yrpaheHux nepuBaTHBa) je 3aceOHO yOuJbMBA W MOY3JIaHO MEpJbHBA CBE JJOK Ha OCTalIe TOKOBE
TOTOBHHE HHCTPYMEHTA HE YTH4e HH(IIATOPHH JI€0.

O3HavyaBawe He(pMHAHCUjCKMX CTaBKM Kao CTaBKMU XeLuHra (naparpac 82)

IIpomeHe 1ieHe cacTojka WM KOMIIOHEHTH He(hMHAHCH]CKOT CpecTBa WK HeduHaHcHjcke o0aBe3e 00MYHO
HEMa IpeABUAUBY, 3ac€OHO MEpJbUB YTHIA] Ha LIEHY CTaBKEe KOjU CE MOXE YHNOPEAUTH ca YTUILajeM,
peurMo, MPOMEHE TPXKUIIHUX KaMaTHUX CTona Ha IieHy oOBesHuiie. Ha oBaj HauuH, HE()UHAHCH]CKO
CpencTBO WK He(UHaHCUjcKa 00aBe3a je cTaBKa XEUMHIA CaMO y CBOjOj LEJIMHU WM 3a JEBU3HU PU3UK.
AKko mocToju paznuka u3mel)y ycioBa HHCTPYMEHTa XEUMHTa U CTaBKe XelIMHTa (Kao 3a Xe[MHT npeasul)eHe
KynoBuHe Opasuicke Kade kopumhemeM (opBapi yropopa 3a KylnoBHHY KolnymOujcke kade mo uHaye
CITMYHUM YCJIOBHUMA), OJJHOC XEIIMHTA WIIaK MOXe Ja ce KBalIU(UKyje Ka0 OAHOC XCIHHTa MO/ YCIOBOM Jaa
Cy 3aJI0BOJbEHU CBM YCIIOBU u3 maparpacda 88, ykbydyjyhu u To ga ce ouekyje Aa XeUMHI Oyle BeoMa
ycmemaH. Y CBpXy OBOTa, M3HOC MHCTPYMEHTA XEIMHTa MoXke OMTH Behm MM MamHl Of M3HOCA CTaBKe
XElIMHIa aKko OBO NoOoJblla e(eKTUBHOCT OJHOca XeyuHra. Ha mpumep, MoXke a ce U3BpIIU aHAIU3a
perpecuje na OM ce YTBPAMO CTAaTUCTHYKU OJHOC M3Mely cTaBke XelMHra (Ha IpUMep, TpaHCaKIuje ca
OpasuwickoM kaoM) M MHCTPYMEHTa XEUMHIa (Ha IpuMep, TpaHCakKiHje ca KolyMmMOujckoM kadom). Ako
MOCTOj BalUAH CTAaTHCTHYKKA OJHOC u3Mel)y oBe aBe Bapujabie (To ject u3Mmely IeHa jequHHMIA
Opaswicke u KomnymOujcke Kade), Harub JMHHUje pErpecuje MOXKe Ja ce KOPHCTH 3a yTBphuBame
KoeHIIMjeHTa XEeIMHra KOju he MakCMMH30BaTH O4YeKHBaHy edekTuBHOcT. Ha mpumep, ako je Haru®
nunuje perpecuje 1,02, xoeduuujeHT xenuHra Ha ocHoBy 0,98 craBku XeuMHra mpeMa 1 MHCTpYMEHTY
XE[IMHra MaKCUMHU3Yje oueKnBaHy e(peKTHBHOCT. MehyTuMm, ofHOC XeIMHra MOXKe Ja MMa 3a Pe3ynTar H
Hee(heKTUBHOCT KOja ce IpU3Haje y OMIaHC ycIexa TOKOM OJHOCA XEIIMHTa.

O3Ha4yaBame rpyne cTaBku Kao CTaBKU XeLIMHra
(naparpadcom 83 n 84)

XeyuHr yKyIHEe HETO Mo3ulije (Ha TpUMep, HETO CBHX CpeicTaBa U obaBe3e ca (PMKCHOM CTOIOM H ca
cimyHuM jocnehuma), a He oxpeleHe craBke XeyuHra, ce He KBaJH(HKYje 32 pauyHOBOJCTBO XELHHTIA.
MebyTnm, ckopo UCTH yTHLA] Ha OMJIaHC ycrexa y padyHOBOACTBY XEIMHTA 32 OBY BPCTY OJHOCA XCLIMHTa
MOJeE J]a ce TIOCTUTHE O3HavaBarbeM Jielia OCHOBHHX CTaBKU Kao CTaBke XxeywHra. Ha mpumep, ako OaHka
uma H.j. 100 ox cpencrasa u H.j. 90 ox obaBe3e ca pU3MIMMA W YCIOBHUMA CIIMYHE MPUPOJAE U aKO BPIIH
XE[UHT 332 HETO U3JI0KEHOCT ox H.j. 10, oH Moxe na o3Hauu H.j. 10 THX cpelcTaBa Kao CTaBKY XELHHIA.
OBo 03HauaBame MOXKE J1a C& KOPUCTH aKO Cy Ta CPEelCTBA M 00aBe3e HHCTPYMEHTH ca (MKCHOM CTOIIOM, y
KOM CJIy4ajy je TO XeUHHI (pep BpeIHOCTH, WM aKO CY TO HHCTPYMEHTH Ca IIPOMEHJbUBOM CTOIIOM, TO je
XEUHHI TOKOBa roToBuHE. CIMYHO, akO0 E€HTUTET MMa yTBpheHy obaBe3y na M3BPIIM KYIOBHHE CTpaHe
Banryre o1 H.j. 100 u yrBpheny o6aBe3y Aa U3BpILYU [IPOJAjy CTpaHe BaryTe oX H.j. 90, OH MOXe J1a 3alITUTH
XEUMHIOM HeTo M3HOC oX H.j. 10 Tmme mro he crehu nepuBaT M 03HAYNTH ra Kao MHCTPYMEHT XEUUHTa
noBe3aH ca H.j. 10 yrBphene o6aBe3e o kynosunu H.j. 100.

PauyyHoBoAacTBO xeluHra (naparpadu 85-102)

Ilpumep xeyumnra ¢ep BpeIHOCTH je XEUHMHI H3JI0KEHOCTH INpoMeHaMa (ep BPEIHOCTH TyKHUYKOT
MHCTPYMEHTa ca (PMKCHOM CTOIIOM Ka0 pe3ynTaT IPOMEHa KaMaTHHX cToma. TakaB XeUMHr OM Morao ma
3aKJbY4M €eMUTEHT WM UMaJall.
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IIpumep XeUrHra TOKOBa TOTOBUHE je KopuIIliekhe CBOMa Jia e MPOMEHH IyT ca (IIyKTynpajyhoM cTonom y
Iyr ca (PUKCHOM CTONOM (TO jecT XeuuHr Oyayhe TpaHcakiuje y K0joj ¢y Oyayhn TOKOBH TOTOBHHE KOjH ce
IITUTE XeUuHroM Oyayhe ucruate kamare).

XepuHr ytBpheHe oOaBe3e (Ha MpUMEp XCUMHI MPOMEHE IIeHE TOpUBa KOja Ce OJHOCH Ha HENpHU3HATY
YroBOpHY 00aBe3y eNIeKTpOAUCTpUOyLHMje Aa KyIyje TOPUBO 0 (PUKCHO] CTOIH) je XEHHHI U3JI0KEHOCTH
npoMeHama (ep BpeIHOCTH. Y CKIIajay ca THM, TaKaB XCLUHT je XeUHuHr ¢ep BpeaHocTd. Melhytum, npema
naparpady 87 XeUMHI JAEBU3HOI pusuka yrBpheHe oOaBese OM MOrao anTepHATUBHO Ja cCe
PauyHOBOJCTBEHO 00YXBaTa M K0 XEIIMHT TOKOBA FOTOBUHE.

MpoueHa eheKTUBHOCTMU XeLIMHra

XeyHHr ce cMaTpa BeoMa YCIEUIHIM CaMo ako Cy 3a70BoJbeHa oba cieseha yciosa:

(@ Ha nouerky XeyuHra ¥ y HapeJHUM IE€PUOJUMA, OUeKyje ce Ja he XelMHr OUTH jako ycIeIlaH Y
MOCTU3ay MpedHjama npoMeHa (ep BPEAHOCTH WM TOKOBA FOTOBHHE KOjH CE MOTY MPHUITHCATH
PU3MKY KOjU je OMO IpeIMeT XellMHra TOKOM IIepHoJa 3a KOjU je XELUHIr o3HaueH. TakBo
OUCKHBAkE CC MOXKE MPHUKA3aTH Ha PA3JIMYUTE HAuuHe, YKJbyuyjyhu u mopeheme mnpouuimx
mpoMeHa (ep BpEeIHOCTH MIIM TOKOBAa TOTOBHHE CTaBKe XEIMHTa KOje Ce MOTY IPUIMCATH PU3UKY
KOjU je TIpeIMeT XelWHTa ca MPONUIMM HpoMeHaMa (ep BPEAHOCTH WM TOKOBAa TOTOBHHE
WHCTPYMEHTa XEUHMHIA, WIN NPUKa3HBambEeM BENHKE CTATHCTHUKE Be3e m3Mely dep BpeaHocTH
WIH TOKOBAa TOTOBHHE CTaBKE XE[MHra M (ep BPEAHOCTU WIH TOKOBA TOTOBHHE MHCTPYMEHTA
xeyuHra. EHTUTET MOXe na m3abepe KoeHUIUjeHT XEMHTa KOjU HUje jelaH mpema jenaH na Ou
1mo6oJbIIa0 e()eKTUBHOCT XEUMHTa Kao IITO je onucaHo y naparpady AG100.

(©) CTBapHHU pe3ylTaTH XelHHra ¢y y okBupy of 80 no 125 nponenara. Ha npumep, ako cy cTBapHU
pe3yaTaTH TaKBM Jia je TYOWTaK O] HHCTpyMEHTa XeluHra H.j. 120 u 1a je qoOutak o TakBOT
uHCcTpyMeHTa H.j. 100, npebujame Moxe aa ce oaqmepu ca 120 / 100, o je 120 npouenara, uiu
ca 100 / 120, wrro je 83 mpoueHara. Y OBOM MpHUMEpY, TOJA TPETIOCTABKOM Ja XCIIMHT
3a]J0BOJbaBa yCJIOB 110/ (@), eHTUTET O 3aKJbY4HO J1a j€ XeHHT OMO BeoMa yCIIeIIaH.

VYceneurHoct ce npouemyje, MTo je MUHUMallaH Opoj 1myTa, y BpeMe Kajia EHTUTET CacTaBJba CBOjE TOAUIIIE
WJIN TIEPHOANYHE (PUHAHCH]CKE U3BEIITAjE.

Ogaj cranaapa He oapelyje jeman MeTo] 3a MpOoIeHy e(EeKTUBHOCTH XeIMHra. MeTo/1 KOju EHTUTET YCBOjU
3a mpoleHy e(heKTUBHOCTH XCUIMHIa 3aBHCH O] IeTOBE CTpaTerHje yIpapibarba pu3ukoM. Ha mpumep, ako
je cTparerdja 3a ympaBJbarkbe PHU3MKOM HEKOT CHTHUTETa IEPUOANYHO KOPHIOBAEE H3HOCA MHCTPYMCHTA
XEUMHra Jja Ou ce oJpa3uiie MPOMEHE y XCUHMHT MO3MIHjH, SHTUTET Tpeba a MpHuKaxe 1a ce ouekyje aa he
XEUMHT OMTH yCIICIIaH CaMo 3a IIEPHOJ 0K H3HOC HHCTPYMEHTA XeUrHra He Oyae kopurosas cienehu myr.
V HekuM clly4yajeBUMa, CHTUTET yCBaja Pa3iu4nTe METOJC 3a Pa3MuUTe BPCTE XeuuHra. JJokyMeHTanuja
HEKOT' GHTHTETa O HErOBOj CTPATETHjH XEUHHra 00yXBaTa HEeroBe Mpoleaype 3a MpoleHy eeKTHBHOCTH.
Te mporieype HaBo/e Ja JIM MpolieHa 00yxBara CBe JOOUTKE WM T'yOUTKE O] MHCTPYMEHTA XCUHHIa HIIH
JIa JIK je UCKJby4IeHA BPEMEHCKA BPETHOCT HHCTPYMEHTA.

AKO eHTHTET WITUTH XeyuHroMm Mmame oJf 100 mpolieHaTa HM3JI0KEHOCTH HEKe CTaBKe, Kao IMTo je 85
mporeHaTa, OH he O3HAUNTH CTaBKy Xe[IMHra Kao 85 TIpoIleHaTa M3JI0KEHOCTH M oaMmepaBahe
Hee()eKTUBHOCT Ha OCHOBY IIPOMEHE THX O3HAueHuX 85 MpoleHaTa U3JI0xkeHOoCTH. Mehytum, kama ce
XE[IMHTOM INTHUTH O3HAYCHHX 85 MpoIeHaTa H3MO0KEHOCTH, SHTUTET MOXE Ja KOPHCTH KOE(HIHjeHT
XEUIMHIa KOjU HUje jellaH IpeMa jelaH ako TO M000JbllaBa OYEKUBAHY €(EKTUBHOCT XEIMHIa, KaKo je
onucano y naparpagy AG100.

AKO Cy TJIaBHH YCJIOBH MHCTPYMEHTa XCIIMHTA M CTaBKE XClMHra, o0aBese, yTBpljeHe obaBe3e WM BPIIO
BEpOBaTHE Tpe/aBHUlEHE TpaHCAKIUje MCTH, MPOMEHEe (ep BPEJHOCTH U TOKOBA IOTOBHHE KOJH CE MOTY
HPUITHCATH PH3HKY KOJU je NMPEAMET XCeIMHra MOTY BEpOBaTHO y MOTIYHOCTH Ja ce Ipebujy, u Kaxa ce
XEUHHT 3aK/by4d H Tocie. Ha mpumep, cBon kamarHe crone he BepoBaTHO OWTH yCIIEIIaH XEUHHT aKo Cy
XHIIOTETUYKY U U3HOCH IJIaBHHMIIE, YCIOBH, TaTyMU IIOHOBHOT oJpeljuBama 11eHa, TaTyMy KamMara ¥ UcIuiata
1 nobujarma TJIAaBHMIE, Ka0 U OCHOBA 3a OIMEpaBame KaMaTHHX CTOIA MCTE 3a MHCTPYMEHT XEUHHIa H
CTaBKy xeyuHra. ITopes Tora, Xe[IMHT BPJIO BepoBaTHE IpeaBuljeHe KynoBHHE pode ca (Gopsapa yroBopoM
he BepoBaTHO OUTH BPJIO YCIEIIAH aKo je:

(@ ¢dopBap yroBop 3a KyNoBHHY MCTE KOJIMUUHE UCTE POOE y UCTO BpeMe U Ha UCTOM MECTY Kao U
npezBul)eHa KYIIOBUHA KOja j€ NPeJMET XEIIMHTa;

(©) (ep BpenHocT (opBap] yroBopa Ha MOYETKY HYJIA; U

() WM INpoMeHa [UCKOHTa WM Ipemuje of (opBapa yroBopa HUCKJbydeHa M3 MpOLEHE

e(peKTHBHOCTH W MPH3HAje ce y OMIAHCY yclexa WM Ce IPOMEHa OYCKHBAHMX TOKOBA FOTOBHHE
0J1 BeoMa BepoBaTHe npeiBul)eHe TpaHCaKIHje 3aCHIBA Ha (popBap. 1leHu pooe.
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TToHeka  MHCTPYMEHT XelIMHTa Mpedrja caMo JIeo pH3HKa KOjH je IpeaMeT Xxeunnra. Ha mpumep, XeUuHT He
O6u OHO y NOTIYHOCTH YCICIIAH aKO Cy HMHCTPYMEHT XEUMHIa W CTaBKa XC[HWHra JICHOMUHOBaHH Y
pa3NMYUTHM BalyTaMa Koje He uay y Taniaemy. Takohe, XeUMHI pH3MKa O] KaMaTHE CTOIE KOjU KOPUCTH
JnepuBar He OM OHMO Yy MOTHYHOCTH YCIeNIaH ako ce Je0 NpoMeHe ¢ep BPEIHOCTH JIepUBaTa MOXE
OPHITACATH KPEAUTHOM PU3HKY CYIIPOTHE CTPAHE.

Jla Ou ce KBaIM(UKOBAO 32 pAa4yHOBOJICTBO XEUHHTa, XEIMHT MOpa Jia ce 0JJHOCH Ha ojapehenu yrephenu u
O3HAYCHH PU3KK, & HE CaMO Ha OIIIITE MOCIOBHE PU3UKE SHTUTETA, H MOpa Ha Kpajy Ja yTH4e Ha OWIaHc
ycIexa eHTUTeTa. XCUHMHI PU3HKa O 3aCTapeNloCTH (PU3MYKOT CPEICTBA WM PH3HMKA O] SKCIIPOIPH]jaLyje
MMOBHHE OJi CTpaHe BJajie HUCY MPUXBAT/HHBU 32 PAUyHOBOJICTBO XCIUHIa; e(PEKTUBHOCT HE MOXKE Jia Ce
OJIMEpH 3aTO IITO TH PU3HLHU HE MOTY MMOY3/IaHO [1a Ce OIMepe.

ITaparpad 74(a) m0o3BOJbaBa EHTUTETY Ja OJIBOJU YHYTpAllby BPEIHOCT M BPEMEHCKY BPEIHOCT OILHje
yroBOopa M Kao MHCTPYMEHT XE[MHIa O3HAaYM CcaMO NPOMEHY YHYTpAalllkhe BPEIHOCTH OIIHMje yroBopa.
TakBo O3HauaBambe MOXKE Jla Pe3yJITHpa XEHUHI OJAHOCOM KOjU je caBplieHO edekTuBaH y npebujamy
IPOMEHa TOKOBAa TOTOBHHE IPHUIMCHBUX XEUHMPAHOM jE€AHOCTPAHOM DH3UKY IpeABHlEHe TpaHCakIuje
YKOJIMKO CY OCHOBHH YCJIOBH IIPeABUl)EHE TPAHCAKIM]€ U XEIIMHT HHCTPYMEHTA UCTH.

YKOJHMKO EHTHUTET O3HAUH KYIJbEHY OIIM]jY Y LEITOCTH Ka0 XEHUHT HHCTPYMEHT jeJHOCTPAHOT PU3HKA KOjU
HacTaje ycies mpeBuljeHe TpaHcakuuje, XeuuHr onHoc Hehe Outn caBpiieHo edekriBad. OBo je 300r Tora
mTo npemuja miaheHa 3a omUjy ykjbydyje BPEMEHCKY BPEJHOCT a, Kao LITO je HaBeAeHO y maparpady
AGY99BA, o3HaueHM jeIHOCTpaHM DU3UK HE YKJbYydyje BpEMEHCKY BpeAHocT onuuje. Crora y oBoj
curyauuju Hehe OutH mpebujama u3Mel)y TOKOBa TOTOBHHE KOjH CE€ OJHOCE HAa BPEMEHCKY BPEIHOCT
npemuje riaheHe 3a OMiKjy U 03HAYEHOT IITHNEHOT pU3UKa.

VY ciydajy pusmka ol KaMaTHe cTore, epeKTHBHOCT XCIMHIa MOXE Jia Ce MPOLCHU CacTaBhbalbeM Tabese
nocneha 3a puHaHcHjcka cpecTBa 1 (GUHAHCH]CKE 00aBe3e Koja MoKas3yje HETO U3JI0KEHOCT KaMaTHE CTOTIe
3a CBaKM BPEMEHCKH MEPHOJI, MO YCIOBOM Ja j& HETO U3JI0KEHOCT Yy Be3u ca oJpel)eHuM cpelcTBOM HiIH
obaBe3oM (miu 3a onpeheHy rpymy cpeicTaBa Wik 00aBe3a WM 3a BUXOB olpeheHu 1e0) LITO y3poKyje
HETO U3JI0KEHOCT, U e()EeKTUBHOCT XEIIMHTa Ce MPOLIChYje MpeMa TOM CPEICTBY HITH 00aBe3H.

INpunrkom mporeHe yCHEMIHOCTH XELIMHTa, eHTUTET OOMYHO y3MMa y pa3MaTpame BPEMEHCKY BPETHOCT
HoBIa. PUKCHA KaMaTHA CTOIA Ha CTAaBKy XCIIMHra HE MOpa TauHO Ja oArosapa (PUKCHOj KaMaTHOj CTOIHU
CBOIIAa O3HAYCHOT Kao xeyuHr (ep Bpeanoctu. Hutm ¢uykrympajyha kamaTHa cToma Ha CpeICTBO HIH
o0aBe3y KOju HOCEe KaMaTy Mopa jAa Oyne ucra kao (QuykTyupajyha kamaTHa CTOIA CBOIA O3HAYEHOI Kao
XEIMHT TOKOBa roToBuHe. dep BPEIHOCT CBONA IPOU3NA3H M3 FHETOBUX HETO M3MHUpema. DHKcHe H
¢uykryupajyhe crome cBoma MoOry ja ce MpoMeHe 0e3 yTHIaja Ha HETO U3MHpPEma ako ce 00e Memajy ca
UCTOT payyHa.

AKO CHTHTET HE 3aJ0BOJbM KpUTEpPHjyMe C(PEKTUBHOCTH XEUHMHTa, SHTHTET MPEKHIa pPavuyHOBOJICTBO
XC[IMHTa OJ1 MOCTeIher JaTyMa Kajia je puKa3aHo MoKaname ca epekTuBHOIINY Xeuunra. Melytum, ako
SHTUTET YTBpaW norahjaj WM MPOMEHY y OKOJHOCTHMA KOje Cy MpOY3pOKOBajie Ia OJHOC XE[MHra He
3aJI0BOJbH KpUTEpHjyMe e(hEKTUBHOCTH, U TIOKaXKe Ja je XeIMHT OHO ycrelaH npe Tor gorahaja uim ako ce
JOTONIUJIA TPOMEHA OKOJHOCTH, SHTUTET MpeKuAa PavuyHOBOACTBO XENMHra OJ naryma jaorahaja wimu
MPOMEHE OKOJTHOCTH.

Ha 6u ce u3beria cyMmma, epeKTH 3aMEHE Pyre YrOBOPHE CTPaHE KIMPHHIIKOM YTOBOPHOM CTPaHOM H
MOBE3aHUX TPOMEHa Koje Cy omucane y maparpady 91(a)(ii) i 101(a)(ii) Tpeba na ce peduextyjy y
OJIMEpaBaby MHCTPYMEHTA XEIIMHTa, a IpeMa TOME U y HPOLCHH e()EeKTHBHOCTH XCUHMHTa U OJMEPaBaby
e(pEKTUBHOCTH XCUHMHIA.

PayyHoBOACTBO XeLiMHra dpoep BpeaHOCTU 3a nopTderb XeynHra pusmKka og
KamaTHUX cTona

3a xeyuHT (ep BPEAHOCTH PU3HMKA OJ KAMATHE CTOTIE Y Be3u ca MopThesboM (PUHAHCHJCKUX CPEICcTaBa HUIIN
(uHAHCHjCKHX 00aBe3a, CHTUTET OW 3aI0BOJHHO 3aXTEBE OBOT CTaHIAap/a ako je yckialjeH ca mporeaypama
n3noxeHuM 1oz (a)—-(u) u naparpadpuma AG115-AG132 y naseem Tekcry.

(a) Kao zeo cBor mporeca 3a yrnpaBbalbe PU3UKOM CHTHUTET YTBphyje mopTdesb CTaBKH YHjU PU3UK
0]l KaMaTHE CTOIIC JKEeJIM Ja 3alUTHTH XeyuHroM. Iloprdesr Moxke ga ce cacToju camo on
cpezcTaBa, caMo 0] 00aBe3a WM O] CpelcTaBa u o1 00aBe3a. EHTUTET MOXke Ja yTBPIM JBa HIH
BHUIIE MOPT(esba, y KOM ClIyuajy MPUMEHYje YIYTCTBO M3 JaJber TEKCTa 3a CBAKH MOPTQEsb
noceGHo.

(©) Entuter anamusupa noprdesb y mepuoanMa 3a IMOHOBHO onpehuBame IieHa Ha OCHOBY
OUCKMBAaHHMX, a HE YrOBOPHUX JaTyma 3a MOHOBHO oIpehuBame IieHa. AHaiau3a BPEMEHCKUX
Nepro/ia 3a MOHOBHO o/ipehiBame 1leHa MOJKeE J1a ce U3BPIIK HAa Pa3InYUTe HAYMHE YKIbYy4dyjyhu u
pacnopeljuBame TOKOBa TOTOBHHE Ha MEPUOJE Yy KOjUMa Ce OUYeKyje Ja Ce OHU JIOTOAC, HIH
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IAS 39

AG115

AG116

AG117

AG118

pacnopehI/IBaH)e XUIIOTCTUYKUX HU3HOCA I'NTaBHUIIC HAa CBC NEPUOAC N0 AaTyMa KaJia Ce oquyje Ja
C€ J0roau roHOBHO O,HpehI/IBaH)e ncHa.

() Ha ocHOBY 0Be aHanM3e, eHTUTET OIydyje O H3HOCY KOjH XN Ja 3aIITUTU XeUHHroM. EnTHTeT
03HauyaBa Kao CTAaBKY XEUHMHra U3HOC CpeicTaBa win o0aBe3a (aJli He HETO U3HOC) U3 yTBpheHor
noprdesba Koju je jeJHaK U3HOCY KOjU JKEIIH Jla 03HaYM Kao OHAj KOjU Ce IITUTU XelnHroM. OBaj
M3HOC Takohe ojpeljyje mpolleHaT Mepuia Koja ce KOPHCTE 32 TECTUpame €()EKTUBHOCTH Yy
ckiany ca naparpagom AG126(6).

(n) EHTHTET 03HaUaBa PU3MK OJ KaMaTHE CTOME KOju je mpeameT xeuunnra. OBaj pu3uk Moxe 1a Oyzae
JIe0 pU3MKa OJl KaMaTHE CTOIE Yy CBaKOj CTaBKU KoOja je y IO3ULUjU XEMHra, Kao IUTO je
pedepentHa kamaTHa ctona (Ha npumep LIBOR).

(e) EHTHTeT O3HAa4YaBa jeqaH WM BHINE HMHCTPYMEHATA XCUHHIA 32 CBAKM BPEMCHCKH IMEPHOJ
MMOHOBHOT oJipehuBama 1eHa.

() Kopucrehu o3HauaBawa HaOpojaHa ox (1) 10 (€) y MPEeTXOAHOM TEKCTY, EHTUTET NpOleHhYje Ha
MOYeTKY U y HapeJHUM IepHOANMa, Ja JIX ce OUYeKyje Ja XCUHHT OyJe BeoMa YCIIeNIaH TOKOM
[EpHO/ia 32 KOjU j& O3HAUEH.

(¥ ITeproandHO, EHTUTET OMEpaBa IPOMEHY (ep BPEIHOCTH CTaBKe XCHMHTa (Kako je HaBeICHO
noJ (1)) Koja ce MOXKe MPHUIUCATHA PU3HUKY KOjH je MpeIMeT XeIMHTa (Kako je HaBeIeHO 1o (1)),
Ha OCHOBY OYECKHBAHUX JaTyMa 3a IOHOBHO ojpehuBame neHa oxpehenux mox (6). Ilox ycmosom
na je oapeheHo aa je XeyuHr OMO BeoMa YCHellaH Kaja je M3BpIICHA MPOIeHa KOpHIINeHheM
JOKYMEHTOBAaHOT METOJa IpOIeHe e(peKTHBHOCTH EHTHTEeTa, SHTUTET HpH3Haje IpoMeHy dep
BPEIHOCTH CTaBKE XE[MHTa Kao NOOMTaK WM ryOuTaKk y OWJIaHCY ycrexa W y je[AHO] OA JBE
OnlaHCHE MO3WIMje y U3BEMTajy 0 (PMHAHCHjCKOj MO3UIjH KaKo je omucaHo y maparpady 89A.
ITpomeHa dep BpeqHOCTH He Tpeba fa ce pacloaesbyje Ha MojeJHHaTHA CPEeCTBA M 00aBese.

x) EnTHTeT 0oMepaBa mpoMeHy (ep BpEIHOCTH MHCTPYMEHTa / MHCTpYMEHaTa XeluHra (Kako je
HaBeJeHO NoJ (€)) W Npu3Haje je Kao JA00uTaK WiM ryourak y OunmaHcy ycrnexa. @ep BpeqHOCT
MHCTPYMEHTa / MHCTpYMCHATa XEIIHHTa ce IpH3Haje Kao CPEeJCTBO MM 00aBe3a y M3BEIITajy O
(MHAHCH]CKO] TIO3HIH]H.

(m) Caaka HeeekTHBHOCT' he ce mpu3HaBaTh y OWIIAHCY ycIiexa Kao pasiuka uamel)y nmpomene dep
BPEIHOCTH MOMEHYTe MoJ (T') ¥ MoJ (X).

OBaj mpHCTYI je neTaJbHUje OMHCaH y ajbeM TekcTy. OBaj MPHUCTYI ce MPUMEYje caMO Ha XeUHHT dep
BPEIHOCTH PU3UKA O]l KaMaTHE CTOME KOjH je y Be3u ca mopTdesboM (HMHAHCHjCKHUX CpPEACTaBa MM
(uHaHcujckux obaBesa.

Ioptdems oapehen y naparpady AG114(a) 6u Morao aa cagpxu cpeactsa u obasese. My, Moxe na Oyne
noptdesb KOju CapiKu caMo CpelcTBa, Win camo obasese. [loprdess ce kopuctu 3a oapehuBame U3HOCa
CpezcTaBa WM 00aBe3a KOje eHTUTET JKeNU JAa 3alUTUTH XeuHroM. Melytum, noprdess caMm 1o cebu Huje
03HAYeH Kao CTaBKa XCIIUHIA.

IIpunukom npumene naparpada 114(6), enturer oxpel)yje ouekuBaHu 1aTyM MOHOBHOT OJipehuBama 1eHa
CTaBKE Kao PaHMjU O JaTyMa Kaja ce OuYeKyje Aa Ta CTaBKa JOCIE 3a HallaTy WM Jla ce IIOHOBO OApene
TpxkuiIHe crone. OuekUBaHU JaTyMH HOHOBHOI ojpehuBama LieHa ce MpOLEkYjy Ha INOYeTKY XElIMHTa U
TOKOM Tpajama XeJWHra, Ha OCHOBY MPETXOJHOT HCKyCTBa M JPYrHX JOCTYNHHX HHGpOpManyja,
yKkibyuyjyhu u undopmanyje y norieny cromna miahama yHanpes, KAMaTHUX CTOIA U BbUXOBE UHTEpaKIYje.
EHTHTeTH KOjU HEMajy MCKYCTBa WM MMajy HEIOBOJHHO HCKYCTBa KOPHCTE HCKYCTBa CPOAHE Ipyme 3a
ynopenuse GuHaHcHjcKke HHCTpyMeHTe. OBe MpolLieHe ce MEPUOANYHO MPErieajy U AONymaBajy y CBETILY
HOBOT WCKYCTBa. Y Ciy4ajy cTaBke ca (UKCHOM CTONMOM Koja ce ruiaha yHampen, O4eKMBaHM OaTyMm
IIOHOBHOT ofpehuBama LieHa je JaTyM Ha KOjU Ce O4eKyje [a cTaBka Oyjae IulaheHa yHampes OCUM ako ce
TPXKUIIHUM CTONIamMa He olpehyje LeHa paHuje. 3a IpyIy CIMYHUX CTaBKH, aHAJIHM3a BPEMEHCKHX IepHoaa
KOja Ceé 3acCHHBAa Ha OYEKUMBAHUM JaTyMHMa IIOHOBHOI ojpehuBama LicHA MOXe aa aobuje dopmy
pacrioiesie mpoueHara Irpyre, a He MojeANHaYHUX CTaBK{, Ha CBAaKH BPEeMEHCKH nepuoa. EHTuTeT Moxe na
IpUMEHU ApYre METOAOJIOTHje y CBpXE TakBe pacnojeine. Ha mpumep, Moxe Jla KOPUCTH MYJITUILIMKATOD
crorne miahama yHanpea 3a aloKalnjy aMopTH3yjyhux 3ajMOBa Ha BpEMEHCKE MEePHOJT KOjH Ce 3aCHUBAjy Ha
OUYEKMBAaHUM JaTyMHMa IIOHOBHOI' ojpehuBama 1ieHa. MelyTuM, MeTo1010THja 3a TakBy ajoKauujy Tpeba
Ja Oyne y ckiamy ca mpoleaypaMa U IIUJbEBUMA TOI eHTUTETA 3a YIIPABJbAkbEe PU3UKOM.

Kao npumep o3nauaBawma usHeT y naparpady AG114(w), ako y ozapeheHOM BpeMEHCKOM HEpPHOLY 3a
MOHOBHO OJjpeljuBam-e 1IeHa SHTUTET MPOICHHU J]a UMa CpeacTBa ca (PUKCHOM cToroM oa H.j. 100 u obaBese
ca (¢ukcHOM croroM of H.j. 80 ¥ O/UIyYH Ja 3aIUTHUTH XEUHMHIOM YHTaBy HETO MO3uLMjy ox H.j. 20, oH
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AG120

IAS 39

03HauaBa Kao CTaBKy XELMHra CpPeACTBa y M3HoOCy ox H.j. 20 (meo cpexacrasa).” O3HauyaBame ce M3paxara
Kao “m3HOC Banmyre” (Ha TpUMEp W3HOC Y JojlapuMma, eBpuMa, (yHTama WIM paHIuMa), a He Kao
nojeauHa4Ha cpencrsa. [Ipouctude na cBa cpeactsa (wau o6aBese) Ol KOJUX €€ y3UMa U3HOC XEIMHIa — TO
ject cBux H.j. 100 cpeacTaBa U3 IPETXOAHOI IPUMEpPa — MOPajy OUTH:

(a CraBke uyja ce ep BPeAHOCT MEHa Kao OArOBOP Ha IPOMEHE KaMAaTHE CTOIE KOja je MpeaMeT
XElMHrIa; U
(©) CraBke koje OM MorJie Ja ce KBaTU(UKYjy 3a PauyHOBOACTBO XCUHMHIa (ep BPEAHOCTH Ja CY

M0jeJMHAYHO O3HAYeHE Kao mpeaMmer xeyuHra. Hapouuro, 3aro mro cranaapa IFRS 13 onpebyje
na ¢ep BpeaHocT (hMHAHCHjCKE 0OaBe3e ca 00enexkjeM MOTpaXKme (Kao WITO Cy JEHO3UTH I10
Bul)erly WM HEKe JPYre BPCTE BPEMEHCKHX JCMO3MTa) HUjEe Mama OJl U3HOCA KOJH CE MOXKE
IUIATUTH TO BHl)eY, AMCKOHTOBAHOT OJl MPBOT JaHa Kaua Ce MOXE TPAKHTH Ja Ce H3HOC
WCIUIATH, TaKBa CTaBKa HE MOXeE Ja ce KBaIU(HKYyje 3a padyHOBOJCTBO XeUHTa (ep BPEAHOCTH
3a OWJIO KOjU BPEMEHCKH IMEepHOA TMocie Hajkpaher meprojia y KOM UManal MOXe Ja MOTpaxyje
ucrary. Y NpeTXOAHOM TMpHMEPY, MO3UIMja KOja ce IITUTH XC[MHIOM je W3HOC CpejcTaBa.
Crora, TakBe o0aBe3e HHUCY [0 O3HAuYCHE CTaBKe XEUMHra, Beli MX EHTUTET KOPUCTH 32
oapehuBame W3HOCA CPEJICTBA KOj€ je 03HAYCHO Kao MpEeAMET XeUHHra. AKO je TOo3UIja Kojy je
SHTHTET JKeJICO Ja 3allITUTH XCHHIOM OHOo M3HOC 00aBe3e, U3HOC KOjU IPEICTaBba O3HAUYCHY
CTaBKY XEIIMHI'a MOpa Jia ce y3Me u3 obaBe3a ca (JMKCHOM CTOINOM Koje HHCY o0aBe3e 3a Koje je
MOIJIO Jia ce 3aXTeBa MOHOBHO Iuiahiakbe y paHHjeM BPEMEHCKOM MEpHOAY, U HPOLEHTYATHO
MEpUIIO KOpHUIIheHO 3a MpoleHy e(eKTHBHOCTH XCUMHTa y cKiiaay ca nmaparpadpom AG126(06) 6u
ce M3pavyyHaJ0 Kao MPOIEeHAT THX OPYyrux obaBe3a. Ha mpumep, MPETHOCTABUMO Jia CHTHTET
MPOIICHHU Ja y oApel)eHOM BpeMeHCKOM Mepruoy 3a MOHOBHO ojpehuBame 1ieHa oH nMa obaBe3y
ca (ukcHOM cronoM ox H.j. 100 koje caunmanajy H.j. 40 neno3uta no Buhewy u H.j. 60 obaBese
0e3 obenexja moTpaxme, U H.j. 70 cpencraBa ca PUKCHOM CTONOM. AKO €HTHUTET OJIY4H Aa
3aIITUTH XEIMHIOM YHMTAaBY HETO MO3MIHM]jY oA H.j. 30, OH 03HAUaBa Kao CTAaBKY XEUHMHIa obaBe3a
o H.j. 30 wim 50 mporenat o6aBe3a’ Ge3 obenexKja MOTPaKELE.

Enrturer ce Takohe cyouaBa ca ApyruM 3aXTeBUMa O3HAauyaBama U JOKYMEHTAlLlUje U3HETUM Y maparpady
88(a). 3a mopTdesb XeyunHra pu3KMKa Ol KAMaTHUX CTOIA, OBO O3HAYaBame W JIOKyMeHTaiuja oapelhyjy na
MOJMTHKA EHTUTETA 3a CBE Bapujalile Koje ce KOpUCTE 3a yTBphUBame U3HOCA KOjU j€ MPEAMET XELIUHIa U
TOra Kako ce oJMepaBa e(peKTUBHOCT, 00yxBaTa cienehe:

(a) Koja cpencrsa un obaBese Tpeba aa ce ykijpyde y noprdesb XeMHIa 1 Koja OcHOBa Tpeba na ce
KOPHCTH 32 IbUX0BO YKJIamame U3 noprdessa.

() Kako eHTHTeT mpolEewkyje IaTymMe IOHOBHOT ojapehuBama IieHa, ykbydyjyhu U TO Koje
MPETIOCTaBKE Y BE3U Ca KAMaTHOM CTOIIOM JISKE y OCHOBH MpOIeHA cTomna uiahiama yHanpen u
OCHOBY 3a IMPOMEHY THX IpOILeHa. VIcTH METO/ Ce KOPHCTHU H 3a MOYETHE MPOLCHE KOje Ce IpaBe
y BpeMe KaJia ce CPEeJICTBO WM 00aBe3a yKibyde y MopTQesb XCUUHra U 3a CBE KaCHHUje M3MEHE
THX IPOLCHA.

() Bpoj u Tpajame BpeMEHCKUX NIepHO/ia MOHOBHOT opeljuBama 1eHa.

(n) Konuko vecto he entuter TectTuparu e)eKTUBHOCT M KOjH O iBa MeToza u3 naparpada AG126
he kopucTUTH.

(e) MeTo/10JI0TH]j Yy KOjY je SeHTUTET KOPUCTHO 3a ojipehuBame n3Hoca cpejcraBa win 00aBesa Koje cy
O3HaYeHe Kao CTaBKa XC[MHra W, y CKIaay ca THM, NMPOICHTyalHa Mepuia Koja cy KopuinhieHa
KaJia je eHTUTET TecTUpao eekTuBHOCT KopucTehu meron onucan y naparpady AG126(6).

() Kana enturer Tectupa eekTuBHOCT KopuithemeM MeToaa onucanor y naparpady AG126(0), na
i he eHTUTeT TecTupaTH e(PEKTUBHOCT 32 CBAaKH BPEMEHCKH MEPHOJ IMOHOBHOT ojapeluBama
I[eHa IOjeIHaYHO, 33 CBE BPEMEHCKE MEPHOJe YKYIHO, WIN KopuirhemeM Heke KOMOHWHaIje
0B€ JIB€ MOI'YhHOCTH.

ITonmutuke onpeleHe 3a o3Ha4YaBame W IOKYMEHTAIMjy OJIHOCA XENHMHra Tpeba aa Oyay y ckiany ca
mpolieaypaMa H IIJbeBHMa CHTHTETA 32 YIpaBJbamkbe PU3HKOM. [[poMeHe MoMUTHKa He Tpeba Ja ce BpIie
npou3BoJbHO. OHe Tpeba Ja ce ompaslajy Ha OCHOBY MPOMEHA TPXKHIIHHUX yCJIOBa W ApPYyrux (akropa u
3aCHHUBajy 1 Oyay y CKIay ca mponeaypama  [U/beBUMa CHTHTETA 33 YIIPABIbAE PH3UKOM.

WuctpymenT xeyuHra nomenyt y naparpady AG114(e) moxe OMTH TOjeiMHAYHH JepUBAT Wi NopTdhess
JepuBaTa OJ KOjUX CBH CaJpiKe H3JI0XKEHOCT PHU3HMKY OJf KaMaTHE CTOIE KOjH je MpeAMEeT XClUHTra
HaBenieHOM y naparpady AG114(x) (Ha npumep noptdesb CBONOBA KaMaTHE CTOMNE OJ] KOJUX CBU CaJpiKe

OBaj cTaHmapA 103B0OJbaBa CHTUTETY Ja Ha3HAYH CBAKH U3HOC PACHONIOKHBUX CPEACTaBa MM 00aBe3a KOjU ce KBATU(UKY]y, TO jecT, ¥

OBOM IIPUMEpY, CBaKU M3HOC cpezctaBa u3Melhy H.j. 0 u Hj. 100.

H.j. 30 : (1j. 100 — 1. 40) = 50 nporenaTa

© IFRS Foundation

17



IAS 39

AG121

AG122

AG123

AG124

nznoxenoct LIBOR-y). TakaB noprdess qepuBara MoXe /1a caipKu MO3UIMje PU3MKaA Koje ce npedujajy.
Melyrum, Moxaa Hehe yKIby4HBaTH POJATE OMNIMjE MM HETO NPOAATE OIIIUj€e, 3aTO LITO 0Baj CTaHmapia®
HE N103BOJbaBa Jla CE TAKBE OMIMje O3HAUe KA0 MHCTPYMEHTH XEUHMHra (OCHM Kajia je mponara Omiuja
O3Ha4yeHa 3a NpeOujambe KyIJbCHE OMIMje). AKO HHCTPYMEHT XC[IMHTa BPIIM XCIMHT W3HOCA HABEICHOT Y
naparpady AG114(u) 3a Buile 0 jeJHOI BPEMEHCKOI IEPHOAA 3a IIOHOBHO onpehuBame IieHa, OH ce
aJolypa Ha CBE BPEMEHCKE MEpHoJe KOjU Cy mpeaMmeT xeyuHra. MehyTuMm, 4yuTaB MHCTPYMEHT XEUMHIa
Mopa Jia ce aloLypa Ha Te BpeMEHCKe MEepro/ie 3a IIOHOBHO ofpehuBarbe 1ieHa 3aTo IITO OBaj CTaHIapA® He
JI03BOJbABA J1a C€ OJHOC XEHHHTa O3HAa4d caMo 3a €0 BPEMEHCKOI IepHoJa TOKOM KOI' MHCTPYMEHT
XC[IMHTa 0CTaje HEM3MHUPEH.

Kana entuter ommepaBa mpoMeHy (ep BPEOHOCTH CTaBKE KOja c€ MOXKE IUIATHTH yHANpex Yy CKIaay ca
naparpadom AG114(r), npoMeHa KaMaTHUX CTOIa yTU4e Ha (ep BPEJHOCT CTABKE KOja C& MOXKE ILIATUTH
YHampeJ Ha JBa HAUMHA: OHA yTHUYe Ha ()ep BPEAHOCT YrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE M Ha (ep BPEAHOCT
onuyje miahama yHapea Kojy calp>ku cTaBka 3a miahamwe yHanpeq. Ilaparpad 81 crangapna no3BosbaBa
SHTUTETY Ja O3Ha4yu Jae0 (UHAHCHJCKOT CpeAcTBa WiIM (HHAHCHjcKe o0aBese, nenichu 3ajemHUUKY
U3J103KEHOCT PU3HKY, Ka0 CTaBKY XELIUHIa, IOJ YCIOBOM Ja C€ MOXKE OAMEPHUTU €(hEeKTUBHOCT. 3a CTaBKe
KOje ce MOry IUIaTUTH yHampen, maparpad 81A mo3BosbaBa Ja ce OBO TIOCTHI'HE O3HAYABAHKCM CTaBKE
XelMHra nomohy npomMene ¢ep BpeJHOCTH KOja Ce MOXKe IPUIIICATH IPOMEHaMa O3HAuUCHE KaMaTHE CTOIe
Ha OCHOBY OUYE€KUBAHUX, A HE Y2080pPHUX, NAaTyMma 3a MOHOBHO onapehuBame 1ieHa. MehyTum, yrunaj koju
IIPOMEHE KaMaTHe CTOIC KOja je MpeIMeT XCIHHTa NMajy Ha Te OUYeKHBaHE JaTyMe IIOHOBHOT ojpehuBama
LIeHA Ce YKJbYUyjy y onpehuBame Qep BpeaHOCTH CTaBKe XEUHMHra. Y CKJIaLy ca TUM, aKO C€ OYCKHBaHH
JaTyMU IIOHOBHOT ofpelhuBama IjeHa M3MeHe (Ha mpuMep Ja Ou ce oJpasmiia IPOMEeHa OYEeKHBAHHX HCILIATa
YHampen), WIM aKo ce CTBApHH JaTyMH IOHOBHOT ojpehuBama IeHa pas3iHKyjy O OHHX OUYCKHBaHHX,
nosehaBa ce Hee()eKTUBHOCT Kao WITO je onucaHo y maparpady AG126. 3a pasnuky on Tora, IpoMeHe
OUEKUBAHMX JlaTyMa MOHOBHOT ojpehuBarma IlieHa KOju ce (a) jacHO jaBibajy 30or (akropa, a He 300T
IIpOMEHa KaMaTHE CTOIe Koja je MpeaMeT XelHHra, (0) HUCY y Be3u ca IpOoMEHaMa KaMaTHE CTOIIe Koja je
IIPeAMET XEUHHIa U (1) MOT'Y ce MOYy3JaHO OJBOJUTH O] IPOMEHA KOje€ ce MOT'y IIPUIMCATU KaMaTHOj CTOIH
KOja je mpeaMmer xeyuHra (Ha mpuUMep NpomeHe croma Iuahama yHampen Koje ce jacHO jaBipajy 300r
mpoMeHa JeMorpadckux (axkropa MIM IMOPECKUX IPONKCA, a He 300r NPOMEHa KaMaTHE CTOIE) ce
HCKJbYUYjy Kama ce oxapehyje mpomeHa ¢ep BpeIHOCTH CTaBKE XEUHMHIa, 3aTO LITO CE OHE HE MOTY
IIPUIKCATH PU3UKY KOjU C€ IITUTH XELIUHIOM. AKO IIOCTOjU HEU3BECHOCT Y BE3U ca (akTopuMa 300 KOjUX
ce jaBJba MPOMEHA OYCKMBAHUX JaTyMa MOHOBHOT ojJpehuBama IeHa MM aKO CHTUTET HHUje criocolaH Jia
MOY3IaHO 0/IBOjH ITIPOMEHE KOje Ce jaBJbajy 300T KaMaTHE CTOIIE KOja je MpeIMeT XeMHTa 0]l OHUX IPOMEHa
Koje ce jaBsbajy 300r apyrux (akropa, oHlIa ce MPETIOCTaBJba Ja ce MPOMEHA jaBJba 300T MPOMEHa KaMaTHE
CTOIIE KOja je MPeJMET XCIINHTA.

OBaj cranmapa He ozapelyje TeXHHKe Koje ce KOpHCTe 3a oIpeljiBame M3HOCA MOMEHYTOr y maparpady
AG114(r), Haume npomeHe ¢ep BPEIHOCTH CTaBKE XELMHra Koja ce MOXXE NPUIHMCATH PU3HKY KOjU ce
IITUTH XEUMHIOM. AKO c€ CTaTHCTHYKE WIM JPYyre TEXHHKE MPOLEHE KOPHCTE 3a TaKBO OAMEpaBambe,
PYKOBOJICTBO MOpa Jja O4YeKyje Ja pe3ynrar Oyne npuOiimkaH OHOM KOju Ou ce 100HO OAMepaBambeM CBHUX
M0jeIMHAYHUX CpPEJICTaBa WM 00aBe3a Koje YMHE CTaBKy XelHHra. Huje mpukiagHo MPETIOCTaBUTH J1a CY
mpoMeHe ¢ep BPpeIJHOCTH CTaBKE XeMHTa jeHaKe IPOMEeHaMa ¥ BPEIHOCTH HHCTPYMEHTA XEIIMHTa.

ITaparpad 89A 3axTeBa na ako je cTaBKa XelnMHra 3a oapel)eHn BpeMeHCKH Nepro;] NOHOBHOT onpehuBama
LICHA CPENCTBO, OHa Ce IPOMEHAa FheHEe BPEIHOCTH MPEICTaB/ba Kao 3aceOHa OnIaHCHA TIO3HLH]ja Y OKBUPY
nMoBHHe. HacympoT Tome, ako je cTaBka XelMHra 3a ojpelheHr BpeMEHCKH MepHo.l TOHOBHOT opeljuBama
neHa obaBe3a, NMPOMEHA HEHE BPEJHOCTH CE MPE/CTaBba Kao 3aceOHa OWIaHCHA MO3MIHMja Y OKBUPY
obaBe3a. OBo cy 3aceOHe OunancHe no3unuje nomenyre y naparpadgy AG114(r). Onpehena anokanuja Ha
MojeTMHaYHa Cpe/icTBa (MM 00aBe3e) ce He 3aXTeBa.

VY mnaparpadgy AG114(i) ce npumehyje na ce HeedeKTHBHOCT jaBjba IO CTENEHa KaJla ce MpoMeHa ¢ep
BPEIHOCTH CTaBKE XEUMHra Koja ce MOXKE MPHUIHCATH PH3MKY KOjH je MPEeIMeT XC[UHra Pa3luKyje Off
npomeHe (ep BpeIHOCTH XEUUHT JiepuBaTa. TakBa pa3jiHMka ce MOXe jaBUTH U3 oapeheHor Opoja pasinora,
Koju 00yxBarajy cienehe:

(a) CrTBapHM JaTyMH TIOHOBHOT ojpehuBama LieHa Cy pa3IMuMTH O]l OHMX OYEKMBAHHUX, WIH Cy
OUYEKMBAaHM JAaTyMHU MIOHOBHOT ojpehiBama 1ieHa H3MEHhEHH;

() CraBkama y nmopTdesby Xe[IMHTa je yMameHa BPeIHOCT WK Cy TPECTaJe Ja Ce MPHU3HAjY;

() JlaTymMu ucmiiaTe HHCTpyMEHTA XEIMHTa ¥ CTaBKe XE[UHTA Cy PA3InIUTH; U

(m) Jpyru y3pouu (Ha mpuMep Kajia HEKOJMKO CTABKH XEUMHra HOCH Kamarte Mo CTOIMH KOja je HIbKa

on OeHumapk (pedepeHTHE) CTome 3a KOjy je CTaBKa O3HaueHa Kao CTaBKa XEIMHIa, W Kaja

Buperu naparpade 77 u AG94.
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Buperu naparpad 75.
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IAS 39

Hee()eKTUBHOCT KOja je pe3yiraT Tora HMje TOJNMKO BelIMKa jAa ce Hoprdesb y LEIUHU He
KBaJIU(HKYj€ 3a pAaUyHOBOJCTBO XEIIMHTA).

Taksa HeedexTrBHOCT® TpeOa qa ce YTBPAU U IPU3HA Y OMJIAHCY ycrexa.
AG125 VonmreHo, epeKTHBHOCT XeuunHra he ce modospaTu:

(a) AKO SHTHTET ajouupa CTaBKe Ca PA3MYUTHM KapakTepucThkama rurahama yHampea Ha HauuH
KOju y3uMa y 003up pas3iiuke y noHaamy miahama yHanpes.

(©) Kana je 6poj craBku y moprdespy Behu. Kaga ce caMmo HEKOJIMKO CTaBKH CaApkH y MOPTQEIbY,
BEPOBATHA j€ PEJaTHBHO BHCOKA Hee(EKTHBHOCT aKO CE jeHa OJ CTaBKHU IUIATH YHAIpENI PaHuje
WM KacHHUje Hero WITo ce odekuBajo. Hacympor tome, kama moprdesb caapu MHOTO CTaBKH,
MOJKe C€ TaYyHH]je TIPE/IBUCTH MOHAIIake M1ahama yHaTpe.

() Kana cy kpahu BpeMeHCKkH nepuoau MOHOBHOT ojapehuBama 1ieHa (Ha TpUMEp jeIHOMECCYHH
HACYIPOT TPOMECEYHOM BPEMEHCKOM IEPUOAY 3a MOHOBHO ojapehuBame neHa). Kpahu mepuoau
3a TOHOBHO ojipehuBame IIeHA CMamyjy YTHIQj Hecnarama wu3Mmehy gaTyma MOHOBHOT
onpehuBama IeHa W JaTyma UciuiaTe (y OKBHPY BPEMEHCKOI MepHoJa MOHOBHOT oipelhuBamba
[ICHA) CTaBKy XEIIMHTa 1 HHCTPYMEHT XCUMHTa.

(n) Beha yuecranoct kopuroBama H3HOCAa HHCTPYMEHTA XEIIMHIa Jja OU ce o/1pa3uiie IPOMEHE CTaBKH
XeyuHra (Ha npuMep 300T IpoMeHa oYeKHBama Iahamwa yHanpen).

AG126 EHTUTET MEpHOANYHO TECTHPA CBOjY €(EeKTHBHOCT. AKO Ce MpOICHE JaTyMa IMOHOBHOT oJpehuBama LeHa
Memajy u3Meljy jemHor JaTyma Kaga SHTUTET BPIIM MpOLEeHY eQEeKTHBHOCTH U cieacher maTyma, oH
M3pavdyHaBa U3HOC €()EeKTUBHOCTHU HIIH:

(a) Kao pa3nuKy u3Mel)y mpoMeHe Qep BpeIHOCTH HHCTPYMEHTa XeNMHIra (BuAeTH maparpad
AG114(x) u mpomeHe (ep BPEIHOCTH YWTABE CTABKE XCUHMHra Koja ce€ MOXE MpPUIHCATH
IpoMeHaMa KaMaTHE CTOIe Koja je MpeiMeT XeluHra (ykibydyjyhu u yTHIA] KOjU Ta OpOMEHa
KaMaTHE CTONE Koja je MpeaMeT XeUHMHra mMa Ha ¢ep BpeaHOCT Omio Koje yrpaheHe ormiuje
iahama yHarnpen); Win

(6) kopumthemeM cneneher 3a0kpyxruBama. EHTHTET:

0] n3padyHaBa TpOLEHAT cpencraBa (Wi obaBe3a) y CBAaKOM BPEMEHCKOM IEPUOIY
MOHOBHOT oJipehBama IieHa Koje je OMilo MpeMET XEMHTa Ha OCHOBY IPOICHEHUX
JaTyma MOHOBHOT ofpeljiBama [ieHa HaNpaBJbeHUX MOCIEIbEr JaHa Kaja je TeCTHpaHa
e(eKTHUBHOCT.

(i) pUMErbYje 0Baj MPOIEHAT HAa CBOje MU3MEHmEHE MPOIECHE M3HOCA Yy TOM BPEMEHCKOM
[epHoJIy MOHOBHOT OjipehuBarma IieHa Ja OU M3pauyHA0 M3HOC CTaBKE XCUMHra Ha
OCHOBY HCIOBE U3MEHHCHE MPOLICHE.

(iii) H3padyHaBa MPOMEHY (ep BPEIHOCTH CBOjHX HM3MEHCHHX IPOIICHA CTaBKE XEIIMHTa
KOja ce MO)KE MPHUIIUCATH PU3HKY KOjU CE€ IITUTH XCUHMHIOM U MpPEICTaBH je KaKo je
usHero y nmaparpady AG114(r)).

(iv) npusHaje Hee)eKTHBHOCT jeAHaKy pasmund u3Mmely m3noca oxapeheror mox (iii) u
npoMeHe ¢ep BpeIHOCTH HHCTpYMeHTa XenuHra (BuaetH naparpad AG114(x)).

AG127 Kana ogmepaBa e(eKTHBHOCT, SHTUTET NMPaBU pa3iIvKy u3Mely M3MeHa NpOLEHEHHX JaTyMmMa MOHOBHOT
onpehuBama 1eHa mocrojelinx cpencrasa (wim 00aBe3a) U CTBapama HOBHUX CpeACTaBa (WM o0aBe3a), ol
yera camMoO OBO TIPETXOJHO Y3pOKyje HeedpekTuBHOCT. CBe peBU3Hje MpOICHE JaTymMa IOHOBHOT
onpehuBama IeHa (KOjU HHECY OHH HCKJBYYCHH y ckiamy ca maparpadgom AGI121), ykmpyayjyhn cBaky
MOHOBHY aJIOKaIlMjy MOcTojeinX CTaBKH Ha BPEMEHCKE IepHojie, ce 00yxBaTajy Kaja ce MCHa MPOLCHEHI
H3HOC Y BPEMEHCKOM IepHoay y ckiany ca naparpadgom AG126(6)(ii), ma crora, 1 oHza Kaja ce oaMepana
edpexruBHOCT. OHIA Kajga ce Hee()eKTHBHOCT MPHU3HAjE KAKO j& M3JIOKEHO Y MPETXOAHOM TEKCTY, CHTHUTET
YCTaHOBJbABA HOBY MPOICHY YKYITHUX CpecTaBa (M o6aBe3a) y CBAKOM BPEMEHCKOM MEPHOIY TOHOBHOT
onpehuBama 1ieHa, YKJbyuyjyhn 1 HOBa cpeicTBa (Wi o0aBe3e) KOjU Cy HACTAIM MOCHe TOCIEABET TecTa
e(pEeKTUBHOCTH, M O3HaYaBa HOBM H3HOC Ka0 CTaBKYy XCUMHIa M HOBH MPOIICHAT KA0 TMPOICHAT XC[MHTA.
IIpouenypa uznoxena y naparpady AG126(0) ce oHma moHaBiba 110 ciiefeher garyma Kajia ce TecTHpa
e(eKTHBHOCT.

AG128 CraBke Koje cy NPBOOMTHO allOLMpaHE y BPEMEHCKH MEpHOJ TOHOBHOT ojpehuBama IieHa MOTy Ja
IpecTaHy Jia ce Mpu3Hajy 300T Hcmjare yHanpesa Koja je paHdja o] O4YeKHBaHEe WM 300T OTIHCHBamba
Y3POKOBAHOT yMamemheM BPeJHOCTH WM nponajoM. Kamga ce oBo moroau, u3Hoc mpomeHe ¢Gep BpeaHOCTH
ce yKIpydyje y 3aceOHy OMIaHCHY IO3MIMjy HOMeHyTy y maparpady AG114(r) xoja ce 0JHOCH Ha TO Ja

Hcra pa3MaTpama MaTepHjaTHOCTH € IPHMEbY]Y Y OBOM KOHTEKCTY Kao IITO ce MpuMemyjy u y cBuM IFRS.
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IAS 39

AG129

AG130

AG131

AG132

CTaBKa 4Mje je IpU3HaBame IpecTano Tpeba Ja ce YKIOHU M3 U3BelITaja 0 (PUHAHCUjCKO] MO3ULMjU, U
YKJbY4YH y JAOOUTAaK MM T'yOUTaK KOjU ce jaBJba MOCIE MPECTaHKa NMpU3HaBama CTaBKe. Y CBPXY OBOTa,
HEOIIXO/IHO j€ 3HAaTH BpPEMEHCKe/W mepuoj(e) MOHOBHOr ojpehuBama LieHa y KOje je CcTaBka 4duje je
MpU3HABakE MPECTANIO aJIOIUpaHa, 3aTo ITO 0BO ojapelyje BpeMeHcke/u nepro/i(e) NOHOBHOT onpehuBama
I[eHa U3 KOJUX CTaBKa Tpeda Ja ce YKJIOHH U CTOTa M U3HOC KOjH Tpeba Jia ce YKIOHM U3 3aceOHe OMIaHCHE
no3uigje nomenyre y naparpady AG114(r). Kaga craBka npecraje ia ce mpu3Haje, aKo Ce MOXKE OJPEAUTH
y KOM BPEMEHCKOM IIEPHOJY je OHA YKJbYYeHa), OHA Ce yKJIama U3 TOT BPEMEHCKOTr Ieproja. AKO He, OHa
ce yKiIama U3 HajpaHujer BPEMEHCKOT IepHola ako Cy Pe3yiTaT NpecTaHKa NpH3HaBama Ouje HcIulaTe
VHAIpe]| BUILE 0] OYCKUBAHUX, WU CE AJOIMpPa HAa CBE MEPUOE KOjU CAIpiKe CTaBKy YHje je MPU3HABAHEC
MPEeCTaio MO0 CHUCTEMATCKOM HIIM pAIlMOHATTHOM OCHOBY aKO je CTaBKa MpojaTa WM jOj je yMameHa
BPEIHOCT.

ITopen Tora, cBakM M3HOC KOjHU CE OJHOCU Ha oJpeheHH BPEeMEHCKH MEePHO/I, YHje MPU3HABAKE HE MpecTaje
KaJla BpeMEHCKU IIepUO]] UCTEKHE, ce IIpU3Haje y OMIaHCy ycnexa y To BpeMe (Bunetu naparpad 89A). Ha
HpHMep, TIPETIIOCTaBIMO JIa €HTHTET alolpa CTaBKe Ha TPH BPEMEHCKa IepHoja MOHOBHOT oapelnBama
neHa. [IpmIMKOM NPeTXOMHOT ITOHOBHOT O3HAuYaBarmba, MPOMEHa (ep BPETHOCTH KOja je W3BEIITaBaHA y
jeIHOoj OMIIAaHCHO] TO3UIMjH Y M3BEIITA]y O (PMHAHCH]CKO] MO3MIIHUjHU je OWIlo cpeacTBo ox H.j. 25. Taj uzHoc
IIPeACTaB/ba U3HOC KOjU Ce MOXe mpunucaru nepuojuma 1, 2 u 3 ox Hj. 7, Hj. 8 um Hj. 10, Tum
penocnenoM. Y Bpeme cieneher moHOBHOT 03HauaBama, CPEACTBA KOja ce MOTY MPUIHCATH Teproxy 1 cy
Ouna Wy peanr3oBaHa UM IIOHOBHO ajloliMpaHa Ha Apyre nepuoje. Crora, H.j. 7 IpecTaje 1a ce pu3Haje
y U3BeUITajy 0 (PMHAHCH]CKO] MO3MIIMJU U TIPU3HAje ce Kpo3 OmnaHc ycnexa. H.j. 8 u H.j. 10 ce cana mory
mpunucatd Ha nepuoae 1 u 2, tum pepocienom. OBU IpeocTald NEPUOAU CE€ OHIA KOPUTY]Y, KaKo je
HEOIXOHO, 3a IPOMeHe (ep BPeJHOCTH Kako je onucano y naparpadgy AG114(r).

Kao mnycrpanyja 3axTeBa IpeTxo/JHa J(Ba Haparpada, IpeTIocTaBiMO J1a je CHTHTET PaclopeHo CPeCTBa
aNoKalMjoM TMpoleHTa Tnoprdesba Ha CBaKM BPEMEHCKM MEpHOJ TOHOBHOT ojapehuBama 1ieHa.
IIpernocraBumo Takolhe na je Morao ga pacnopeau H.j. 100 y cBaku ox npBa J1Ba BpeMeHcKa nepuoja. Kana
UCTEKHE TPBU BpeMEHCKHM mnepuoj, H.j. 110 cpencraBa mpecraje na ce mpusHaje 300 OYCKMBAHUX U
HEOYEKUBAHUX MOHOBHUX HUCILJIAaTa. Y OBOM CIydajy, LIe0 U3HOC KOjU C€ CajpxH Yy 3aceOHOj OMIAHCHO]
MO3HIUjH IOMEeHYTo] y naparpady AG114(r) koju ce 0JJHOCH Ha MPBU BPEMEHCKH TMEPHOJ] CE YKJIamha M3
u3BelTaja 0 GuHaHCHjCKOj mo3unuju, miayc 10 mpoueHaTa M3HOCA KOJU C€ OAHOCH HA APYTU BPEMEHCKH
NEPUOA.

AKO ce U3HOC KOjU je IpeaMeT XEIIMHIa 3a BpEMEHCKHU IIepUO/]] IOHOBHOT opehuBama LieHa CMambH, a Ja He
NpecTaHe MpU3HaBame cpelcTaBa (M 00aBe3a) Koja ce Ha era 0JHOCE, M3HOC KOjH € YKJbY4dyje y 3aceOHy
OunaHcHy nosunyjy nomenyry y naparpady AG114(r) koju ce OJHOCH Ha CMambEHme Ce aMOpTHU3yje y
ckiajy ca naparpagom 92.

Enturer MOXe HOXENeTH Ja NPUMEHU HpucTyn u3HeT y mnaparpadpuma AG114-AG131 na noprdesns
XE[IMHTa KOjH Ce MPETXOJHO PauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTao Kao XEUIMHT TOKOBA FOTOBMHE y CKiamy ca IAS
39. TakaB eHTUTET OU NOBYKAO NPETXOJHO O3HAUABAHKE XCIIMHIA TOKA TOTOBUHE Y CKJIAAy ca maparpadom
101(xn), u mpuMeHro Ou 3axTeBe U3HeTe y ToM maparpady. OH Ou Takohe MOHOBHO 03HAYHO XEUWHT Kao
XEUHUHI (ep BPEJHOCTU U MPUMEHUO MPUCTYN u3HeT y naparpapuma AG114-AG131 Ha norteHnujanHe
HapeHe PauyHOBOJCTBEHE IEPUOJIE.

MNpena3He ogpenbe (naparpacm og 103 go 108L1)

AG133

20

EnTHTeT MOXE &a O3HauM mpenBuheHy TpaHCAKLHM]y YHYTap Ipyle Kao CTaBKy XELMHra Ha MOYETKY
TOAUIIET Nepuoa Koju nouuwse 1. janyapa 2005. roguHe wiu KacHuje (WM, Y CBpPXE IpElpaBibaba
KOMIapaTUBHUX HH(pOpMalMja, Ha TMOYETKY paHujer nepuoia mnopehema) y XeuwHry koju Oum ce
KBATH()MKOBAO 32 PATYHOBOJCTBO XEIIMHTa y CKJIay Ca OBUM CTAHIAAPAOM (KaKO je H3MEHCHO Y IOCIEIH0]
peuenuny naparapaga 80). TakaB eHTUTET MOXE Ja KOPHCTH O3HAuaBame 3a MPUMEHY pavyHOBOJCTBA
XE[IMHTra y KOHCOJIMJOBAHIM (PUHAHCH]CKUM U3BEIITAjUMa OJ ITOYeTKA TOJUIIHET HepHoa KOjU MoYnmbe 1.
janyapa 2005. roguHe WM KacHUje (MM Ha TOYETKY paHujer nepuona nopehema). TakaB eHTHTET Tpebda
Takohe na mpumemyje naparpape AG99A u AG99b on mouerka rogMIIEBET NEpUOJA KOjU MOUYMIE 1.
janyapa 2005. rogune win kacHuje. Mehytum, y cknaay ca maparpagom 1086, He mMopa na nmpumemyje
naparpad AG99b Ha koMnapaTuBHe HH(QOpPMaIHje 3a paHHje TIEPHOJIC.
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