IAS 40

MehyHapoaHu padyyHoBoacTBeHU ctaHgapAa 40
UHeecmuyuoHe HEKpemHUHe

Uun
1 [ws oBor craHzapaa je Aa MPONHUINE PAdyHOBOACTBEHH TPETMaH 3a WHBECTHIMOHE HEKPETHUHE H
onrosapajyhe 3axTeBe 3a 00€101abUBAHEM.
Oenokpyr
2 OBaj crangapa ce mpuMemyje y NpH3HaBamby, 0AMepaBamby U 00eJ0JalHBakby HHBECTHLHMOHUX
HEKPeTHHHA.
3 [bpucan]
4 OBaj cTaHzapA ce He IpUMEmYje Ha:
(a) OHOJIOIIKAa CpeACTBa TOBE3aHAa ca MOJbONpUBpeAHOM akTuBHOmhy (Bumetn [AS 41
Tomonpuspeoa u IAS 16 HexkpemHune, nocmpojersa u onpema); u
®) MpaBa Ha MHUHEpaJe W HaJa3WIITa MHHEPAJIHUX PE3EPBH Ka0 IITO Cy Ha(Ta, MPUPOJTHH Tac U
CIIMYHI HEOOHOBJBHBHU PECYPCH.
DedvHunumje
5 Y oBom crangapay kopumhenn cy cienehn TepMuHE ca HaBeICeHNM 3HAYEHEM:

Kmuzo6oocmeena épednocm je W3HOC MO KOMe ce MMOBHMHA (CPeICTBO) NMpU3HAje Yy HM3BEIITajy O
(uHaHCHjCKOj TO3ULUjH.

Habaséna eépeonocm je M3HOC TOTOBHHE WJIHM TOTOBHHCKOI eKBHBAJIEHTa Koju je miahen uwam dep
BPEJIHOCT Apyre HAJOKHA/e AaTe 3a NOTPede CTULIAMKA CPEACTBA Y BpeMe CTHI A HIH H3rpajilbe Uid
YKOJIMKO je MPUMEH/bMBO M3HOC NMPHUIMCAH TOM CPeACTBY Kajla je MOYeTHO MPHM3HATO y CKJALYy ca
nocedHuM 3axtesuma apyrux IFRS—osa unp. IFRS-a 2 ITnahawe na ocnogy axyuja.

Dep épedonocm je nieHa Koja O ce HANJIATUIIA 32 MPOAAjY CPeACTBA WJIH NJIATHJIA 32 MPeHoC 00aBe3e y
PelOBHOj TpaHCAKUMjU H3Mehy ydyecHMKa HAa TpPKHUIITY HAa AaTyM oAMepaBama. (Bugeru IFRS 13
Oomepasarse ep épednocmu)

Hueecmuyuona Hekpemuuna je HeKpeTHHHA (3eMJBMINTE WM 00jeKaT — WM 1e0 00jeKTa WM 000je)
Koja ce ApKu (0 CTpaHe BJACHMKA WM KOPHCHUKA JU3HHIa Ka0 HMOBHHA ca MPaBoM Kopuihema)
Yy IHJbY OCTBApUBAaMba NMPHUX0Ja O/ 3aKyNHHHE WJIM NMOPACTAa BPEAHOCTH KAMUTAJIA WJIU M jeJHOT U
JIpYror, a He 3a:

(a) kopuitheme y Npou3BoAHbH WM Ha0aBUH J00apa WM YCJIyra WIH Y aIMUHHHCTPAaTHBHe
cBpXe; WM
©) NpoAajy y pe10BHOM TOKY MOCJI0BaIbA.

Hekxkpemnuna Kojy Kopucmu 61acHUK je HeKpeTHHHA Koja ce (01 CTpaHe BJIACHUKA WJIM KOPMCHHKA
JU3MHIAa KA0 MMOBHMHA ca mpaBoM kopuinhema) apxku paaum kopumhema y NpPoOU3BOAILH WU
Ha0aBIUH 100apa MM yCJIyra Wi 3a aAMHUHUCTPATHBHE CBpPXe.

Knacwquau,uja HeKpeéTHuHe Kao MHBeCTULMNOHEe HEKPEeTHUHEe Un
HEeKpeTHUHe Kij KOPUCTU BNNTAaCHUK

6 [Bpucan]

7 MHuBecTuoHa HEKpETHHMHA ce€ JpXKHM Yy IMJbY OCTBapuBama MNPHUXOJa O 3aKylHUHE WIM IopacTta
BpPEIHOCTH KamuTaja Wid U jeaHor u apyror. Crora, MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE T'€HEPHIIY TOKOBE
TOTOBHHE YIJTaBHOM HE3aBHCHO O]l APYTHX cpeicraBa eHTuTera. OBHM ce NIpaBH pasiMka H3Mehy
WHBECTUIMOHMX HEKPETHHHA M HEKPETHUHA KOje KOpHCTH BiacHUK. [IpousBoama nnu HabaBka pobe miu

© IFRS Foundation 1



IAS 40

10

11

12

13

yeayra (unu kopumheme HEKpEeTHUHE Y aJMUHHCTPAaTHBHE CBpPXE) I'€HEpUIIEe TOKOBE IOTOBHHE KOjU CE
MOTy TPHIHCATH HE CaMO HEKpeTHHHaMa, HEero M JAPYIMM CPEACTBHMAa KOja Ce KOPHCTE y IpOIECy
npousBoame UK HaOaBke. IAS 16 ce, mpuMemyje Ha HEKPETHUHE KOj€ NOCeyje U KOPUCTH BIACHUK, JOK
ce IFRS 6 Jluzune npuMemyje Ha HEKPETHHHE KOje TOCe/1yje BIACHHUK, a KOj& KOPUCHUK JIM3UHTA JPXKH Kao
HIMOBHHY Ca IIPaBOM KOpHUIIhema.

CJ'ICZ[C IpUMEpH MHBECTUIIMOHUX HECKPECTHUHA:

(a) 3eMJBUILITE KOj€ C€ JIpXKH y IMJby NYTOpPOYHOI IOPAcTa BPEIHOCTH KamuTana, a He y LUJbY
KPaTKOPOYHE IIPOJIaje Y PEIOBHOM MOCIOBAY.

(©) 3eMJBHIITE KOje Ce JIP)KU 3a TPEHYTHO Hemo3Haty Oyayhy ymnotpeOy. (YKOJIUKO €HTHTET HUje
yTBpauo Aa fie KOPUCTUTH 3eMJBHINTE OWJIO Ka0 HEKPETHHHY KOjy KOPUCTH BIACHUK WM 3
KPaTKOPOYHY HPOAAjy y PEAOBHOM IIOCIOBAaEY, CMaTpa Ce [a Ce 3CMJBUINTE IAPXKH Y LHIBY
noBehama BPEAHOCTH KaIMTAJIa. )

(1) o0jekaT y BIIACHHINTBY €HTHUTETa (WJIM UMOBMHA ca MpaBoM Kopuinhema Koja ce OJHOCH Ha
00jeKaT KOju CHTUTET JIPXKHU ) ¥ U3HAJMJbEH Y OKBUPY JETHOT MJIM BUILIE TIOCIOBHUX JIM3HUHTA.

(n) o0jekaT KOju HHje W3HAJMJbCH, alld C€ APXKU paly W3HAJMJbUBamkba y OKBUPY jEJAHOT WM BHIIEC
MOCJIOBHUX JIM3UHIA.

(e) HEKPETHUHE y TPOLIECYy M3Tpajme WM pa3Boja 3a Oyayhe kopumiheme Kao WHBECTHIIMOHE
HEKPETHHUHE.

Crnene npuMepH CTaBKH KOje HE MPEJCTaB/bajy MHBECTHLHMOHE HEKPETHHUHE T€ CTOra HUCY MPEeIMET OBOT
cTaHmapma:

(a) HEKPETHHHE HAMECHE 3a [IPOJIajy Y OKBUPY PEIOBHOT NIOCIOBAba WIN Y NIPOLECY U3rPailbe WK
pa3Boja y mwiby TakBe npojaje (Bupetd IAS 2 — 3anuxe), Ha mpuMep, HEKPETHUHE CTEYCHE
UCKJbYYHBO Yy IIWJby HaKHaJHOT oTyhema y Ommckoj OyayhHocTH, Wiu y IUbY pa3Boja U Jajbe

npoxaje;
(©) [Opucas]
() HEKpETHHHE K0je KOpUCTHU BiacHUK (Buaet [AS 16), ykibyuyjyhu (u3mely ocranor) HeKpeTHUHE

Koje ce npxke na O6u ce y OynyhHOCTH KOpHCTWIIE KaOo HEKPETHHHE KOje KOPHUCTH BIIACHUK,
HEKpETHHHE Koje ce JIpxe paau Oynyher pazBoja u kKacHMjer Kopuiihema Kao HEKPETHHHE KOje
KOPHCTH BJIACHHK, HEKPETHUHE KOje KOPHCTE 3armocieHu (Ouio 1a 3anocieHy miahajy 3aKymHuHY
[0 TPXKUIIHUM II€HAMAa WM HE) U HEKPETHHHA KOjJy KOPHCTH BJIACHHK, a KOja 4Yeka aa Oyxae

oryhena;
(m) [Opucas]
(e) HEKPETHHHE KOje Cy H3HAjMJbEHEe HEKOM JAPYTOM CHTHTETY Y OKBUPY (DMHAHCH]CKOT JIU3UHTA.

Hexke HekpeTHHHE 00yXBaTajy A0 KOjH ce JP)KU 32 OCTBAPUBAE ITPUXOJIA O] 3aKYIMHUHE W 32 moBehiame
BPEIHOCTH KamuTajga a IPYrd JIe0 Ce APXKHU 3a Kopumheme y IPOM3BOIKI U UCIIOPYLH pode WM yciyra
WIM y aIMHUHUCTPAaTHBHE CBpXe. AKO OBH JIEJIOBH MOry 3ace0HO sa ce mpozajy (Wiu 3aceOHO Jajy IMoj
(DMHAHCHjCKH JIM3UHT) CHTUTET OJIBOjEHO OOpadyHaBa OBE JICJIOBE. YKOJIHMKO CE JICJIOBH HE MOTY 3aceOHO
MpOJaTH, HEKPETHHHA he MpeACTaB/baTH WHBECTHLHOHY HEKPETHHHY caMO ako je Oe3HayajaH 1eo Te
HEKPETHHHE HaMEHBCH 3a Kopuiuhieme y NPOM3BOIABHM WM Ha0aBlH MPOHM3BOJA WM yCIyra WIH Yy
aIMUHHUCTPATHBHE CBPXE.

VY HekuM ciyvajeBUMa, EHTHTET HpyXKa MOMONHE yCiIyre KOpUCHHIIMMAa HEKPETHHUHE KOja je BIACHHIITBO
eHrureTa. OBaKBy HEKPETHUHY EHTHTET TPETHPA Ka0 MHBECTUILHOHY HEKPETHUHY IIOJ YCIOBOM Ja Cy Te
yciIyre peraTHBHO Oe3HauajHA KOMIIOHEHTa LENOKyHMHOT yrosopa. Kao mpmmep 6m MOrao MOCITYKHTH
Cily4aj KaJia BIACHUK I1OCIOBHOT 00j€KTa KOPUCHUKY JIM3UHIa KOJU KOPUCTU 00jeKaT Ipyxa ycIyre dyBamba
U Ofip’KaBamba 00jeKTa.

VY npyrum ciiydajeBuMa, IpYXKEHE yCIIyre Cy 3HauajHHja KOMIIOHEHTa. Ha mpuMep, YKOJHKO je SHTUTET
BJIACHUK XOTEJa U yIPaBJba THM XOTEJIOM, YCIIyTe KOje Taj CHTUTET MpYy)Ka TOCTUMA CE CMaTpajy 3Ha4ajHOM
KOMITOHEHTOM LIEJIOKYITHOT yroBopa. [lakie, XOTea KOjUM yIpaBlba BIACHHK j& HEKPETHHHA KOjy KOPUCTH
BJIACHHK), 8 HE MHBECTHIIUOHA HEKPETHHHA.

Moske OMTH TEHIKO YTBPAWTH Aa JIM Cy NMOMONHE yciyre TONHMKO 3HadYajHE Ja HEeKpETHHHA HE HCIYHhaBa
ycIOBE Ja ce cMaTpa UHBECTULIMOHOM HEKpeTHHHOM. Ha npumep, BIacHHMK XOTela IOHEKaJd IIPEHOCH
onpelere onroBopHocTH Ha Tpeha numa Ha OCHOBY yroBopa O yIpaBJbamby. YCIOBH OBHX YroBOpa O
yIpaB/baky Cy BeoMa pa3auuutd. Ha jeaHOM Kpajy CleKTpa BIACHHK MOXE y CYLITUHU HMaTH YJIOTY
HMacHBHOT WHBecTUTOpa. Ha Apyrom kpajy cmekTpa BIACHHK jeAHOCTABHO MOXKE HAPYYHMBATH O CTIOJFHUX
capaJHUKa CBaKOJHEBHEe (yHKuuje, npu ueMy MehyTum 3aipkaBa 3HauajHy M3I0KEHOCT IPOMEHaMa
TOKOBA F'OTOBMHE F'€HEPUCAHUX IIOCIOBAbEM X0TENA.
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14 3a yrBphuBame nga M ojJpel)eHa HEKPETHWHA HCIyHaBa YCIOBE Ja CE CMaTpa HHBECTHUIIMOHOM
HEKPETHHHOM WJIM HE je TNOoTpeOHO pacyhuBame. EHTUTET mocTaBiba KpUTEpHjyMe Kako OW Morao
MPUMEHUTH TaKBO pacyhuBame y CarjacHOCTH ca JAS(QHUHUINjOM HWHBECTUIMOHE HEKPETHHHE U ca
oxnroBapajyhumM ynyrcrBuMa u3 maparpacda 7—13. Tlaparpad 75(11) 3axTeBa o1 eHTUTETa Ja 00CI0JaHu OBE
KpPUTEpHjyMe Yy CllyyajeBHUMa KaJia je TEIIKO U3BPIIUTH Kiacu()UKAIH]y.

14A PacyhuBame je Takohe morpeOHO na O ce opeanso Aa v je HabaBKa MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE HabaBKa
CpeICTBa WIIM TpyIle CpelcTaBa WM IOCIOBHAa KoMOMHaINHWja y menokpyry crangapaa IFRS 3 [Tocnosue
rxombunayuje. Tpeda na ce u3Bpiu ynyhusame Ha [FRS na Ou ce oxpenuso na jau je y muTamy MOCIOBHA
xoMmOuHanyja. Juckycuja y naparpaguma 7-14 oBor craHgapia 6aBu ce TUME JAa JIU je HEKa HEKPETHUHA
MHBECTHUIIMOHA HEKPETHUHA WJIM HEKPETHHHA KOjy KOPUCTH BIIACHHUK, a He ofpehuBameM na nu je HabaBka
HEKEe HEKPeTHUHE IOCJIOBHA KOMOUHAIMja HAa HAauuWH Ha KOju je AeduHucaHa y cra”gapay IFRS 3.
OppehuBame na 1M Heka oapeheHa TpaHcakiyja 3a70BoJbaBa JeQHUHHUIM]Y ITOCIOBHE KOMOWHAIMje Ha
HAuuH Ha Koju je nedunucana y craggapay IFRS 3 u ykibydyje HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE HAa HAUUH Ha
KOjH cH Je(HHICaHEe y OBOM CTaHIap/y 3aXTeBa 3aceOHy IIPUMEHY OBHX CTaHAApA.

15 Y HekuM cilydyajeBUMa, EHTUTET MOCENYje HEKPETHUHE KOj€ Cy M3HAjMIbEHE HEerOBOM MAaTHYHOM €HTHUTETY
WM HEKOM OJ 3aBHCHUX €HTHTETa M OHH MX KopucTe. OBe HEKpETHHHE CE€ HE MOTY KBAIH(HKOBATH Kao
MHBECTHUILMOHE HEKPETHUHE y KOHCOJIMJOBAaHUM (PMHAHCHU]CKUM H3BELITajUMa, ¢ 003UpOM Ja, ca acleKTa
Tpyne, HEKpeTHWHE KOPHUCTH BIAacHHK. MelyTuMm, ca acmekTa €HTHUTETa KOjH je BIIACHHK OBaKBHX
HEKPETHUHA, UCTE MPEACTaB/bajy HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE YKOJIMKO UCIYHhaBajy yCIOBe AehHHULYjE U3
naparpada 5. Crora, y CBOjUM NOjeAMHAYHUM (PMHAHCHjCKUM M3BEILTAjUMa, IaBaJIall JIN3UHTa TPETHPa OBY
HEKPeTHHHY Ka0 HHBECTHI[OHY HEKPETHHHY.

NMpusHaBamwe
16 HMHBecTHIMOHE HEKPETHHHE KoOje €y Y BJACHHIITBY NPU3HAjy ce KA0 CPeJCTBO AKO H CAMO aKO:
(a) je BepoBaTHO na he eHTMTeT Yy OyayhHOCTH OCTBAPUTH EKOHOMCKY KOPHCT O] Te
HHBECTHIHOHE HEKPEeTHHHE; U
©) ce HA0aBHA BPEJHOCT HHBECTHIHOHE HEKPETHUHE MOKe M0Y3/1aHO OIMEePUTH.
17 IIpeMa oOBOM TPUHIMITY TpPU3HABAKA, CHTUTET TMPOLECHYje TPOUIKOBE MpHOaB/bakba CBHX CBOJHX

WHBECTUIIMOHUX HEKPETHWHA y BpeME KajJa HacTaHy. Y Te€ TPOLIKOBE CIajiajy TPOLIKOBH HPBOOUTHO
HAacTaqM y LWJbY CTHIaba MHBECTHUIHMOHE HEKPETHHHE M TPOLIKOBM HACTalmd HAaKHAIHO Kako O ce
HEKPETHHHA MPOLIMPHIIA, 3aMEHHO HEKH HEH JIe0 WM CE€ OHA CepBHCUpaIa.

18 IMpema mnpuHIUITy TpH3HaBakba U3 maparpada 16, eHTHTET y OKBHPY KEHUTOBOICTBEHE BPEIHOCTH
UHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE HE IPU3HAje TPOLIKOBE CBAKOAHEBHOT CEpBUCUpaa T€ HEKPETHHUHE. 3alpaBo,
TH TPOILIKOBM C€ MPH3HAjy y OMIAHCY yclexa Kaja HacTaHy. TPOIIKOBH CBaKOJHEBHOT CEPBUCHpAma Cy
IOPBEHCTBEHO TPOILAK paja U HOTPOLIHOI MaTepyjala, U MOIY joll YKJbydMBAaTH M TPOLIKOBE CUTHMjUX
JenoBa. CBpxa THX U3/1aTaKa CE YECTO OIHCYje Kao “NOIpaBKe U OApKaBambe HEKPETHUHE.

19 JlesoBM MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE MOTY OUTH CTEUeHH 3aMeHOM. Ha mpumep, YHYTpallsbu 3UI0BH MOTY
OuTH 3aMeHa MPBOOMTHUX 3u0Ba. [IpemMa MpUHIMIY NPU3HABAKA, CHTUTET MPU3HAjE Y KEbUTOBOJICTBEHO]
BPEIHOCTH TPOLIAK 3aMeHe Jeia mnocrojefiec MHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE y BpeMe KaJ Ce Taj TpPOIIaK
HACTaHE, aK0 Cy 3aJ0BOJGCHH YCJOBH INpH3HaBama. KILHIOBOICTBEHA BPEAHOCT THX JElOBA KOjU CYy
3aMEECHH TIPECTaje /1a e IMpHU3Haje Y CKIaay ca oapeabdama o IMPeCTaHKy NPH3HABaha U3 OBOI CTAaHAAPAA.

19A MHBecTUIIOHE HEKPETHUHE KOjé KOPUCHUK JIHM3KHra JP>KU Ka0 UMOBHUHY ca IIPaBOM Kopulllhewma Tpeba Ja
ce npusHajy y ckiaany ca IFRS 16.

OamepaBawe NPUITMKOM NpU3HaBaka

20 HMHBecTHIMOHA HEKPETHMHA Yy BJIACHHIITBY ce Y IOYeTKY OfiMepaBa 110 HA0ABHOj BPeJIHOCTH/IICHH
KomTamba. TpomkoBu TpaHcaKkLuje ce YK/bY4yjy Y HOYeTHO OIMepaBame.

21 HabaBHa BpeHOCT KyIJbCHE WHBECTUIIMOHE HEKpPETHHHE 00yXBaTa HKEHY KYIMOBHY LIEHY U CBE JTUPEKTHO
NPUMNKCUBE W3JaTKe. JIMPEeKTHO TPHUNUCHUBE W3JaTKe IPENCTaBJbajy, Ha NpUMEp, HaKHaJe 3a
npodecHOHAaNHE MPaBHE YCIyTre, TAKCE 3a MPEHOC MMOBUHE M OCTAJIH TPOLIKOBH TPAHCAKIIU]a.

22 [Bpucan]
23 HabaBHa BpeiHOCT MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE ce He yBehasa 3a:
(a) TPOLIKOBE 3all0YHIbamha MOCIOBaka (OCMM aKO HUCY HEOIMXOJHHU 3a JIOBOhCHE HEKPETHHUHE Y

CTame HEOMXO/HO J1a OW MOTJIa MOCJIOBaTH HA HAUYMH Ha KOjH j€ TO MEHAIMEHT MPEABUICO);
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24

25
26
27

28

29

29A

©) IOCJIOBHE T'yOUTKE KOjU HAacTaHy IIpe HEro IUTO C€ JOCTUTHE IIIaHUPAHU HUBO Kopulnhema
UHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE;

(H) IIPEKOMEPHO YTPOLICHE KOJIUYHUHE MaTepI/Ijana, paaa WM Apyrux pecypca NpujiInKOM U3rpaambe
HEKPETHUHE UJIU BbEHOT pa3Boja.

VYkonuko je miuahambe MHBECTHIIMOHE HEKPETHWHE OJUIOKEHO, HeHa HabaBHA BPEIHOCT je CKBHBAJICHTHA
LCHH 32 FOTOBUHY. Pasnuka mu3mel)y oBor m3HOca M yKynHOr ruiahama ce Ipu3Haje Kao Pacxol Kamare y
TOKY KPEIUTHOT [IEPHOIA.

[bpucan]
[Bpucan]

Jenna unu BUIIE MHBECTHLMOHMX HEKPETHUHA MOTIY OMTH CTEUEHE Pa3MEHOM 32 HEMOHETAPHO CPEICTBO
WIN CpeJCTBa, WIM 3a KOMOWHAIM]y MOHETapHHUX M HeMOHeTapHHX cpexacraBa. Creneha auckycuja ce
OJIHOCH Ha Pa3MEHY jeJIHOT HEMOHETapHOT CPEJCTBA 3a JIPYro, all Ce Takole NpUMemyje U Ha CBE pa3MEHE
OITICaHe y MPEeTXOAHO] pedeHnnd. HabaBHA BPEIHOCT TaKBe WHBECTHIIHOHE HEKPETHHHE CE OJMepaBa Ilo
(ep BpeHOCTH OCHM aKo (@) TpaHCaKLKjU pa3MEHEe He HeJocTaje KoMeplujanHa cymTuHa i (6) ce dep
BPEIHOCT JOOMjeHOT M YCTYIJBEHOT CpEACTBA HE MOXe IOoy3[JaHo oamepuTH. CTedeHa HMOBHHA ce
oJMepaBa Ha OBaj HaYMH YaK M aKO CHTHTET HE MOXE OAMaxX Ja INpecTaHe Ja HpH3HAje YCTYILUBCHY
UMOBHHY. YKOJIIKO Ce CTe4eHa MMOBHMHA HE oIMepaBa Mo (ep BpeIHOCTH, HeHa HabaBHA BPEIHOCT Ce
0JIMepaBa M0 KEBUTOBOACTBEHO] BPEIHOCTH yCTYIIJbeHE IMOBHHE.

Entuter yrBphyje nma nM TpaHcakiMja pasMEHE MMa KOMEpPILHWjalHy CYIITHHY pa3MaTpambeM CTEleHa y
KojeM ce odvekyje aa he meroBu Oynylin TOKOBM TOTOBHHE Ja CE€ IMPOMEHE Kao pe3yNTaT TpaHCaKIje.
TpaHcakuyja pa3MeHe Ma KOMEPLHUjalHy CYIITHHY aKO:

(a) ce CTpyKTypa (pU3UK, BpEMEHCKH Paciope]] U U3HOC) TOKOBA TOTOBHHE O/ MPUMJBEHOT CPE/ICTBA
pasiuKyje 0/ CTPYKType TOKOBa FOTOBHUHE IPEHECEHOT CPE/ICTBA, MK

(6) ce crierUIHa BPEJHOCT Jieia MOCJIOBakha CHTUTETA Ha KOJU YTHYE TPaHCAaKIUja MPOMEHU Kao
pesyarar pa3MeHe, U

() pasnuka je noj (a) uwiu (6) 3HayajHa y 0JHOCY Ha (hep BPEIHOCT Pa3MEEBEHUX CPEJICTaBa.

3a notpede yrBphuBama Ja 1M TPAHCAKIUja Pa3MEHe UMa KOMEPLUjalHy CYIITUHY, ClIenu(UIHa BpeIHOCT
Jiea TIOCIIOBarka €HTUTETa Ha KOjH yTHYe TPAHCAKIHMja OJpakaBa TOKOBE FOTOBHHE HAKOH OIOPE3UBAmbA.
Pesynrar THX aHanuza Moxe OMTH jacaH u 6e3 00aBe3e eHTHTETA J]a BPILH JIeTaJbHE KaJIKyJalluje.

@Dep BpEAHOCT CPEICTBA CE€ MOXKE HOY3[JaHO OJMEpaBaTH ako: (a) BapUjabMIHOCT y PACIOHY Pa3yMHHUX
onMepaBama (pep BpPEAHOCTH 3a TO CPEICTBO HUje 3HauajHa, win (0) ce BepoBarHohe pa3HUX IMpOICHA Y
OKBHPY pacloHa MOTY pa3yMHO HPOIEHHTH ¥ KOPHCTUTH IPH OJMepaBamy (ep BPEAHOCTH. YKOIHKO je
eHTHTEeT y MOTyliHOCTH Ja TOy31aHO oaMepu ¢ep BPEOHOCT OMII0 MPUMIbEHE MM YCTYIJbeHe NMOBHHE,
Taza ce 3a OJMepaBame Ha0aBHE BPEJHOCTU KOPHUCTH (ep BPEIHOCT YCTYIUb€HE MMOBUHE OCHM Yy
cllydajeBHMa Kajia je (ep BpeAHOCT NPUMJBCHE IMOBIHE BUIIIE OUUIIICTHA.

MHBecTUIIMOHE HEKPETHUHE KOj& KOPUCHUK JIM3UHIa JP>KU Kao UIMOBHHY ca IpaBoM kopumhema Tpeba na
ce IIOYETHO 01MepaBajy y ckiany ca IFRS 16.

OamepaBake nocrne npusHaBakwa

30

31

32

Pa‘IyHOBOACTBeHa MNOJNIUTUKA

Y3 u3yserke HanoMmeHyTe y naparpadgy 32A, eaTuteT 0upa WM MeTo] (hep BpeaHocTH U3 naparpaga
33-55 nim MeTon Ha0aBHe BpeIHOCTH U3 naparpada 56 Kao cBojy pauyHOBOJACTBEHY MOJUTHKY U Ty
NOJIMTHKY IPUMelbyje Ha CBe CBOje MHBECTHI[HOHE HEKPEeTHHHeE.

VY IAS 8 — Pauynosodcmeene nonumuke, npomeHe paiyHO800CHEEHUX NPOYEHA U epeuiKe, CE HABOIIU J1a ce
J0OpOoBOJbHA IIPOMEHA PAYyHOBOJICTBEHE IIOJIMTUKE BPIIM CaMO aKO TaKBa IIPOMEHA UMa 3a pe3yiaTar Ja
(bMHAHCHjCKM M3BEUITAjU TPYXKajy MOY3JaHHWje U pelieBaHTHHje WHPOpMaluje 0 eeKTUMa TpaHCAaKIIHja,
Jpyrux norahaja uau yciaoBa Ha (GMHAHCH]CKU I0J0Kaj, puHaHCHjcKe nepdopMaHce WU TOKOBE TOTOBUHE
eHtuTeTa. Mano je BepoBaTHO jaa he mpenasak ca merona ()ep BPEIHOCTH HAa METOJ HabaBHE BPEIHOCTH
HMAaTH 32 pe3ylTaT PeJICBaHTHH]E MPUKA3UBAILE.

OBUM CTaHAAPJIOM CE 3aXTeBa OJ] CBUX CHTHUTETA Ja oJMepe ¢ep BPEAHOCT WHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE, 3a
norpebe WM oaMepaBama (YKOJIMKO KOPUCTH METOJ (ep BPEIHOCTH) WM o0esonamyBama (yKOJIHKO
KOPUCTH METOJ HabaBHE BpEAHOCTH). EHTHUTET ce MojcTHYe, ajlk ce OJ] Hhera He 3axTeBa Jla ogMepH dep
BPEIHOCT WMHBECTHLIMOHE HEKPETHHMHE Ha OCHOBY IIPOLIEHE HE3aBUCHOI IMPOLEHHUTEhA KOjU je
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Ipo(eCHOHANHO JHIE ca IPU3HATUM U PEIEBAHTHUM CTPYYHUM KBalU(UKalMjaMa U CKOPHjUM HCKYCTBOM
[IpoLeHhUBaba Ha JIOKALMjU U KaTETOpUjH UHBECTULIMOHE HEKPETHUHE UHja Ce BPEAHOCT IPOLEHYje.

32A EnTuTEeT MOKE:

(a) u3aldpartu uiam MetTo] (pep BpeIHOCTH WJIM MeTO Ha0aBHe BPEJHOCTH 3a cBe 00aBe3e Koje ce
0/lHOCE HA HMHBECTHI[MOHE HEKPEeTHHHE Koje Hoce NPHHOC IMOBE3aH IMPEKTHO ca ¢ep
BpenHomhy WM ca NpPUHOCMMA O THX CpPeACTaBa, YK/by4yjyhm u Te MHBecTHLIIMOHE
HEKPeTHHHE; U

©) uzabpatu uiau Merol ¢ep BpPeAHOCTH MJIM MeTOJ Ha0aBHe BPEIHOCTH 3a CBY JpYyry
HHBECTHIIMOHY HEKPETHHHY, 0e3 0031pa Koju je MeToa u3adpaH nox (a).

32b Hexa ocurypasajyha npymrsa u Apyru €eHTUTETU UMajy UHTEPHU (OH HEKPETHUHA KOjH EMUTY]€ jeAUHHUIIE
4Hje je BPEJHOCTH TEeIIKO YTBPAWTH, IPU YeMy Cy HEKe O THX jeIMHHIA y BIACHUIITBY HHBECTHTOpA y
CKJIJly ca IIOBE3aHUM YroBOpUMa, a Jpyre y BIACHUINTBY caMor eHtuTeTa. Ilaparpad 32A He no3BosbaBa
Jla CHTUTET OJMepaBa HEKPETHHUHE KOje Cy Y BIACHUINTBY (HOHIA JCITMMHUYHO MO HaOaBHOj BPEIHOCTH, a
JETUMAYHO 110 (ep BPETHOCTH.

3211 Ako eHTuTeT H3al0epe pazIMuYUTE METOJAE 3a JIBe KaTeropwje ommcaHe y mnaparpady 32A, mpoxaja
WHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE M3Mel)y rpyma cpeicTaBa Koje ce BPeAHYjy HPHMEHOM Pa3nvuTHX METOJa ce
npusHaje mo ¢ep BpeIHOCTH, a KyMyJaTHBHA NMpOMeHa (ep BPEAHOCTHU ce MpHU3Haje y OMiaHcy ycnexa. Y
CKJIQJy C THM, aKO C€ MHBECTHLIHOHA HEKPETHWHA MPOJAa U3 rpyle Ha KOjy ce mpuMmemyje merol dep
BPEIHOCTH Yy TPYILY 3a KOjy Ce KOPHUCTH METOJ HabaBHE BPEJHOCTH, (hep BPEAHOCT HEKPETHUHE HAa AATyM
Mpo/iaje MoCcTaje HheHa MPETNOCTaBbeHa Ha0aBHA BPEIHOCT.

MeTtop dep BpegHocTH

33 HakoH noyeTHOr nNpu3HaBamba, EHTUTET KOjU ce olNpeaesn 3a MeTo (ep BPeIHOCTH 32 OiMepaBame
CBHX CBOjUX MHBECTHIMOHHMX HEKPeTHMHA MO ¢ep BPeIHOCTH, OCHM Yy CJIy4ajeBHMa OMHUCAHUM Y
naparpady S53.

34 [Bpucan].

35 Jo0uTak uiaM ryouTaK Koju MpoM3WJa3u M3 MpoMeHe (ep BpPeIHOCT HHBECTHIHOHE HEKPEeTHHHE Ce

NpU3Haje y OM/IaHCY yclexa 3a epHoJ y KOM je HacTao.
36-39 [Bpucan]

40 Kama ce dep BpeIHOCT HHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE oaMepaBa y ckiany ca IFRS 13, enturer 06e36ehyje na
(ep BpenHoCT onpaxaa, uaMel)y ocrasor, npuxoje o1 3aKyna 1o OCHOBY OCTOjehnx yroBopa o 3akymy u
Jpyre NpeTHOoCTaBKe Koje O TPXKUIIHU YYECHUIM KOPUCTHIM Yy onpehuBamy LieHe HHBECTHLHOHE
HEKPETHUHE 10 TPEHYTHUM TP)KUIITHUM YCIOBUMA.

40A Kaga KOpHCHMK IM3HWHTa NpUMeEmyje Monen (ep BPETHOCTH MPUIMKOM OIMepaBamha HHBECTHIIMOHE
HEKPETHHHE KOja ce IpKM Kao MMOBMHA ca mpaBoM Kopuinhema, Taga Tpeba aa mo ¢ep BpEeAHOCTH
oJIMepaBa HMOBHHY ca IpaBoM Kopuiiherna, a He OBe3aHy HeKPETHUHY.

41 VYV IFRS 16 ce HaBoau OCHOBa 3a MOYETHO MPH3HABaWmE HaOaBHE BPESIHOCTH HMHBECTHUIIMOHE HEKPETHHHE
KOjy KOPHMCHUK JIM3MHIA JIP)KH Ka0 UMOBHHY ca mpaBoM kopuinhema. [Taparpadom 33 ce 3axteBa na ce
MHBECTUIIMOHA HEKPETHHHA KOjy KOPHCHHK JIM3HMHTA JPXKH Ka0 MMOBHHY ca MPaBOM KopHIIfiemha MOHOBO
OJIMEpH, aKO je HEONMXOJHO, N0 (ep BPEAHOCTH, aKO EHTHTET oxabepe Monen ¢ep BpeaHoctu. Kana ce
rwiahama MM3MHTa BPILE 110 TP>KUIIHKAM IIeHaMa, Gep BpeIHOCT HHBECTHUIIOHE HEKPETHUHE KOjy KOPHCHUK
JIM3MHra JPXKH Ka0 MMOBHMHY Ca MPaBOM Kopuillierha MPHIMKOM CTHIAKka, YMambeHa 32 CBa OYCKHBaHA
rahama nu3uHra (YKJbydyjyhe M OHa Koja ce OJJHOCE Ha MpU3HaTe 00aBe3e Mo OCHOBY JIM3UHTA), Tpeba na
Oynme jemnaka uymu. CTora, IOHOBHO OJIMEpaBame¢ MMOBHHE ca MpaBOM Kopuiliema, Tj. Mpena3ak ca
HaOaBHe BpenHocTH y ckiany ca IFRS 16 Ha dep BpemHocT y ckiany ca maparpadom 33 (y3umajyhu y
003up 3axteBe u3 maparpada 50) He Ou Tpebano ga noBene 10 OWIO KAaKBOT IOYETHOT JOOUTKA HIIU
ryOuTKa, ocuM ako ce (hep BpEAHOCT HHUje OJMEpaBaja y pa3auuuTo BpeMe. To Ou ce MOTJIO JIECUTH aKo ce
npuMeHa MeToa ¢dep BpeqHOCTH n3abepe HAaKOH MOYETHOT NPH3HABAKA.

42-47 [Bpucan]

48 VY wu3y3eTHUM ClyyajeBHMMa, IOCTOj€ jacHM JOKa3W, KaJla CHTUTET MPBU INYT CTEKHE WHBECTHUIIMOHY
HEKpeTHHHY (WM Kaza mocrtojefia HEeKpeTHWHA NPBH MYT MMOCTAHE MHBECTHIMOHA HEKPETHHHA HAKOH
MPOMEHE HauuHa ynoTpebe) Aa he MpOMEHIBUBOCT Y CIIEKTPY PasyMHHX OJMepaBama (ep BpEeAHOCTH OUTH
TaKo BeJHMKa, a BEpOBaTHONE pa3HMX MCXONA TOJMKO TEHIKO MpPOLEHHBE, Aa €€ KOPUCHOCT jEIHOT
oamMepaBama (ep BpeaHocTd Hermpa. OBO MOXKE yKa3aTH Ha YHEGCHHUILY Aa ce (hep BPEAHOCT HEKPETHHHE
Hehe Mol KOHTHHYHpPaHO TIOY31aHO OMepaBaTH (BuaeTu maparpad 53).
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49
50

51
52

53

53A

[bpucan]

[Ipunmukom yTBphuBama KIHIOBOIACTBEHE BPEIHOCTH WHBECTHIMOHE HEKpPETHHHE IO Mozeny dep
BpPEIHOCTH, €HTHTET CpEJICTBa WM O0aBe3e MpH3HATE Kao OJBOjeHa CpelcTBa WM oOaBe3e HE payyHa
nyruto. Ha mpumep:

(a) omnpema mnomnyt JudToBa WK KiuMa ypehaja je 4ecTo cacTaBHM Ae0 00jeKTa U TeHEepaliHO ce
yKJbydyje y ¢ep BpeIHOCT WHBECTHUIMOHE HEKPETHHHE, a HE IpH3Haje ce 3ace0HO Kao
HEKPETHHHA, IIOCTPOjCH-E U OlpeMa.

(©) aKo ce KaHlleJIapyja U3faje HaMellTeHa, Y (ep BpeIHOCTH KaHIeNapuje FeHepaaHo ynasu u dep
BPEIHOCT HaMEIlTaja, 3aTO IITO je MPUXOJ OJ] 3aKYIMHHHE MPHUXOJ OJ] HAMEIITEHE KaHIleIapuje.
Kana y dep BpeIHOCT HHBECTULMOHE HEKPETHUHE yJIa3U BPEJHOCT HAMEILTAja, OH/Aa EHTUTET He
[IpU3Haje HaMelITaj Kao 3ace0HO CPEACTBO.

() (bep BpeIHOCT WHBECTHILMOHE HEKPETHWHE WMCKJbydyje yHampen HamialieHHm wix oOpadyHaTu
MOCJIOBHHU MPUXOJ OJ 3aKylHWHE, jep Ta CHTUTET NpH3Haje Kao 3aceOHy 00aBe3y, OJHOCHO
CpencTRo.

(n) (dep BpEAHOCT MHBECTHIIMOHUX HEKPETHWHA KOjeé KOPHUCHUK JIM3WHTA JPXKH Ka0 UMOBHHY ca

mpaBoM Kopumihema, opaxkaBa OUYEKMBaHE TOKOBE TroToBuHe (yKJbydyjyhu BapujaOuina
iahama 1Mo OCHOBY JIM3MHIA 3a Koja ce oveKyje Aa he Outu miaruBa). Y CKIAAy C THM, aKo
u3paduyHaTa BPEIHOCT HEKpPETHHHE He YKJbydyje Iulahama 3a Koja ce ouekyje jga he Outu
M3BpILICHA, HEOTIXOIHO je MOHOBO JI0JIaTH CBE MpH3HATE 00aBe3e M0 OCHOBY JIM3UHTA Kako Ou ce
u3padyHaua KHbUIOBOACTBEHA BPEIHOCT HMHBECTULHOHE HEKPETHHHE NPUMEHOM Mojena ¢ep
BPEJHOCTH.

[bpucan]

VY HekHM clly4ajeBHMa SHTHTET O4eKyje na hie cajamrma BPEeIHOCT HEroBuX INTahiama Koja ce OJHOCEe Ha
WHBECTUIIMOHEe HekpeTHHHE (ocuM Muiahama 3a mpu3HaTe 00aBe3e) MPEMAIIMTH Calallliby BPEIHOCT
oxarosapajyher mpunuBa HoBua. Enturer kopuctu IAS 37— Pesepsucawa, nomenyujanne obagese u
HOMeHYUjaIHa uMosuHa 3a YTBphUBame 1a Jiv J1a pu3Haje o0aBe3y U Kako Jia je oJMepaBa.

HemoryhHocT noysgaHor oagMepaBamba thep BpeaHoOCTH

JluckyTtaduiHa je mpernoctaBka nga he entuter 6mTH y MoryhHocTH aa moy3gaHo oamepu dep
BPEeJHOCT HHBECTHIIMOHe HEKpPeTHHHe HAa KOHTHMHYHUPaHOj OCHOBH. Mebhyrtum, y u3y3eTHUM
cIy4yajeBUMa, MOCTOje jacHU AOKA3M A3, KaJa eHTUTET NPBH MYT CTeKHe HEKPeTHUHY (MM Kaja ce
nocrojeha HekpeTHHHA MO NPBH NYT KOPUCTH KA0 MHBECTHIHOHA HEKPETHHHA, HAKOH IpPOMeHe Y
HauYuHy Kopuinhemwa) on Hehe OuTn y MoryhHocTu Aa moy3aano ogMepu ¢ep BpeAHOCT HeKpPeTHUHE
HAa KOHTHHYHMpPaHOj ocHOBH. To ce gemaBa caMo KaJa je TpP:KUINTe 32 YHNOpelHBe HEKPeTHHHe
HEAKTHBHO (HAa MpUMep, MaJU OpOj HeAABHUX TPAHCAKLHUja, PACHOJIOKUBE lleHe HUCY aKTyeJHe WU
you/bMBe LleHe TPaHCAKIMja yKa3yjy Ha To J1a je mpoaaBan Ouo nmpunyhen Ha mpoaajy) u kaaa ne
NOCTOje aNTePHATUBHA IOY31aHAa oAMepaBamba ¢ep BpeIHOCTH (HAa MPHMep, HA OCHOBY IpPOjeKLMja
JUCKOHTOBAHMX TOKOBA IOTOBHHE). YKOJIMKO €HTUTeT YTBPAM [1a HHUje ofMepeHa moy3aaHa ¢ep
BPEJHOCT HEKPeTHHHE y U3IPajimbU ajlu ouekyje Aa he ce HAKOH 3aBpHIeTKAa M3rpajilbe MOY3/AAHO
oaMepuTH ¢ep BpPeIHOCT HeKpeTHHHe, oAMepaBahe HeKpPeTHHHY y M3Ipajmbd MO MeTOAy HadaBHe
BPEJHOCTH 10 TPeHYTKAa Kaja ce ¢ep BPeJHOCT MOke MOY3JAaHO OJMEPHTH MM [0 3aBpLIETKA
u3rpajme (IITa rox HACTYNHU paHHje). YKOJUKO eHTUTeT YTBPIH Aa dep BPeIHOCT HeKe HEKPEeTHUHE
(Koja HMje HeKPeTHHHA y M3rpajlbH) HUje Moryhe noy3gaHo oqiMepuTH y KOHTHHYHPAHOM IEPHOAY,
eHTHUTET 0iMepPaBa HeKPeTHUHY NMPUMeHOM MeTo/ia Ha0aBHe BpeaHocTH U3 [AS 16 ykonauko ce paau o
HHBECTHIIMOHOj HEKPEeTHHHU Koja je y BJacHHIITBY miM y ckjaaay ca IFRS 16 ako ce paau o
HHBECTHIMOHOj HEKPETHUHM KOjy KOPMCHHMK JIM3MHIA IP:KH Ka0 HMOBHHY ca npaBoM kopuinhema.
Iona3u ce ox mpernocTaBKe Ja je pe3suIyaJHa BPeJHOCT Te HeKPeTHHHe jeqHaka Hyau. Enturter
HacTaB/ba 1a npuMemyje IAS 16 nian IFRS 16 cBe 10 otyhema HHBeCTULHOHE HEKPETHHHE.

Kanma enturer Oyne y MoryhHOCTH Ja moy3iaHO Mepu (ep BPeIHOCT HEKpPETHHHE y W3IrpajiibH, Koja je
NPETXOJHO MEpeHa 10 Ha0aBHOj BPEIHOCTH, SHTHTET he 3a Ty HEKPEeTHHHY NPUMEHHTH MeTon dep
Bpensoctr. Kana ce u3rpajima 3aBpIny MPETIOCTaBba ce aa ce (ep BPEIHOCT MOXKE MOY3JaHO OJMEPHUTH.
VYKoJHMKO OBO HUjE Cly4aj, y CKiaay ca naparpadom 53, HekpeTHuHa fie ce oMepaBaTiH MPUMEHOM METOa
Ha0OaBHe BpeaHOCTH U3 IAS 16 ykoIuKoO ce paay 0 MHBECTHIIMOHO] HEKPETHUHH KOja je y BIACHUIITBY HIIU
y ckaany ca IFRS 16 ako ce paau O WHBECTHIMOHO] HEKPETHHHHM KOjY KOPHCHHK JIM3WHTa IPXKH Kao
MMOBHHY Ca TIPaBoM KopHiihema. .
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53b IIpernocraBka aa ce Gpep BpeAHOCT HEKPETHUHE Y U3TPallbH MOXKE OAMEPUTHU N0Y31aHO CE MOKE JJOBECTH Y
NHUTakE CaMo TNPU IOYETHOM IPU3HABamy. EHTHTET Koju je MepHo HEKpeTHHHY y W3rpaimu 1o dep
BPEIHOCTH HE MOXKE KacHHje JohM 10 3aKibyuka Ja ce (ep BpEIHOCT 3aBpIIEHE HEKPETHUHE HE MOXE
NOY3/1aHO OJAMEPHTH.

54 VY u3y3eTHUM clydajeBHMa, KaJa je €HTUTeT HPUCUIbEH Jla U3 pasjora HaBeleHUX y maparpady 53,
oJIMepaBa MHBECTHIIMOHY HEKPETHHHY Kopuctehu ce MeTozoMm HabaBHe BpemHocTH u3 IAS 16, cBe cBoje
Jpyre MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE OAMeEpaBa 10 (ep BPEJHOCTHU, YKIbYUyjyhH HEKpPEeTHHHE Y U3TpafmbH. Y
THM CITy4ajeBUMa, HaKO EHTHTET MOXE Jla PUMEHYje METOJ HaOaBHE BPEJHOCTH 3a je[IHY WHBECTHIIMOHY
HEKpPETHHUHY, OH U JlaJbe 0OpadyHaBa CBE IIPEoCcTajIe HEKpeTHUHE IPUMEHOM MeToze (ep BpeAHOCTH.

55 YK0/IMKO je eHTHTeT IPeTX0JHO 0JMePaBA0 CBOje HHBECTHIIMOHEe HeKPeTHHHe N0 (hep BPeIHOCTH, U
Ja/be 0AMepaBa HEKPEeTHHHY IO (hep BPeIHOCTH CBe JAOK ce Ta HeKpeTHHHa He oTyhu (mam no
TPEeHYTKAa KajJa HeKPeTHHHA NO0CTaje HEKPEeTHUHA KOjy KOPUCTH BJIACHHK WJIH €HTHTET 3al04He ca
NMpoLecoM KANMMTAIHMX HAKHAJHHMX H3aTaKa y HeKpPeTHHHE y IM/bY HAKHAJAHe NMpoJaje y OKBHpPY
PelOBHOI NOCJI0Balka), YaK U Yy cJIydajy Ja cy ynopeiuBe TpP;KHIIHe TPAHCAKLHUje MOCTAJIe Mame
yudecTajie HJIM TPKUILIHE lieHe Make PacloJIo:KuBe.

Mopaen HaGaBHe BpeaHOCTH

56 HakoH nmouetrHor Nnpu3HaBamba, €HTUTET KOjl/l nsaﬁepe MeTo[ HabaBHe BPE€AHOCTH, OAMEpaBa CBe
CBOje MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE!

(a) y ckaany ca 3axtesuma IFRS S Cmanna umoeuna namemwena npodaju u npecmanax
nocnosarba, . KA0 HEKPeTHHHe KoOje ce JAp:ke paau npojaje (MM €y yK/by4eHe Yy Ipymy 3a
oryhuBame Koja je kiaacupuKkoBaHa Kao rpyna Koja ce Ap:Ku paiu npojaje);

©) y ckaapay ca 3axteBuma IFRS 16, ako X KOPHCHUK JIM3MHTa IP:KH Ka0 HMMOBHHY ca MPaBoOM
kopuithema, a He AP:KU UX paau npoaaje y ckiaaay ca IFRS 5; n
() y ckaagy ca 3axteBuMma IAS 16 3a npumeHy MojJejia Ha0aBHe BPeIHOCTH Y CBHM OCTAJHM
cJy4yajeBUMA.
MpeHocu
57 EnTuTer Tpeb6a n1a BpIIM NPeHOC HeKPeTHHHE HA MHBECTHIMOHE HEKPETHHMHE MJIM €A HBHX OHIA U

caMo oHa kajxa gohe 1o nmpomene HameHe. /lo mpoMeHe HaAMeHe 10J1a3M Ka/1a HEKPeTHHMHA UCIYHHU
WIH TMpecTaHe J1a HCHYHaBa Je()UHUINjy HHBECTHIHOHE HEKPEeTHHHE W NOCTOjH J0KAa3 0 MPOMEHH
Hamene. Cama 3a ce0e, mMpoMeHa HaMepe PYKOBOJACTBA MO MNUTakby HaMeHe HEKPeTHHHe He
NpecTaB/ba 10Ka3 0 poMeHu HaMmeHe. [IpuMepu 3a 10ka3e 0 IPOMEHH HaAMeHe YK/BYUYjy

(a) noyerak xopumhema HeKpeTHHHe O] CTpaHe BJIACHMKA, WIHM U3rpajiibe HeKpPeTHHHE ca
HaMepoM fJa Oyae kopumheHa o CcTpaHe BJIACHAKA, 3a INPEHOC €A HHBECTHIHOHE
HeKpeTHHHe HA HEKPeTHHHE KOje KOPUCTH BJIACHUK;

©) NMoYeTaK pa3Boja HeKPeTHHHe Y LM/bY H-€He MpoAaje — 3a NMPeHOC ca MHBECTHI[HOHE
HeKpeTHHHE Ha 3aJ1H1Xe;

() npecTaHak Kopuiihema HeKpeTHHHe 0/ CTPaHe BJACHUKA, 32 NIPEHOC €A HEKPEeTHHHE KOjy
KOPHCTH BJAacHUK (rpaljeBHHCKHMX 00jekaTa) HA HHBECTHIMOHE HEKPETHHHE; U

() M0YeTAK MOCJOBHOI JU3HHIA HEKOj APYroj CTPAHU — 32 MPEHOC ¢a 321MXa HA HHBECTHLIMOHE
y HeKpeTHHHe.

(e) [Opucan]

58 Kana enrurer omnyun na oryhu HHBECTUIIMOHY HEKPETHUHY 0€3 JjaJber pa3Boja, OH HACTaBJba J1a je TpeThpa

Ka0 MHBECTHLMOHY HEKPETHHHY CBE JOK He nol)e N0 mpecTaHKa MpH3HaBama (eNMMHUHHUCAbA U3 M3BEINTAja
0 (QuHaAHCHjCKO] MO3ULHMjU), a He pekiacudukyje je kao 3amuxe. CIMYHO TOME, aKO EHTUTET IMOYHE ca
KalMTaJHAM HaKHaJHUM HM3JaliMa Be3aHO 3a HocTojehy MHBECTHIHMOHY HEKPETHHHY y LIUBY JaJber
Oynyher xopumthema ka0 HHBECTUIIIOHE HEKPETHUHE, Ta HEKPETHUHA OCTaje MHBECTHLIMOHA HEKPETHUHA U
HEe BpIIM CE€ HEroBa IOHOBHA KiacHduKanMja Ha CPENCTBO KOje KOPUCTH BIACHHK Y TOKY IepHona
KalUTaJHOT HAKHAHOT U3/aTKa.

59 [Maparpadu 60-65 ce GaBe MUTamUMa NPU3HABAKHA M OJMEpaBamba Koja Ce jaBJbajy KaJa CHTUTET KOPUCTU
Meto[l hep BPETHOCTH 32 MHBECTUIIMOHE HEKpeTHHHe. Kana eHTUTeT KOPUCTH MeTo]] HabaBHE BPEIHOCTH,
NPEHOCH KOjHU ce Bpiue u3Mel)y HHBECTHIIMOHNX HEKPETHHHA, HEKPETHUHA KOj€ KOPUCTH BJIACHHUK M 3QIIHXa
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60

61

62

63

64

65

HC MeH;ajy KBUTOBOACTBEHY BPEAHOCT IMNPCEHCTHX HCKPETHHHA U HE MeH)ajy Ha6aBHy BPEAHOCT THUX
HCKPETHHHA 3a l'[OTpe6e oaMEpaBama UJIN 066H0,HaH>I/IBaH>a.

Kox mnpenoca HeKkpeTHMHe ca HHBECTHIIMOHe HeKpPeTHMHe YKIbM:KeHe 1O ¢ep BpeIHOCTH, Ha
HEKPETHHHY KOjy KOPHCTH BJIACHMK WJIM 3aJIMXe, MPETHOCTAB/beHA HA0ABHA BPEIHOCT HEKPETHHHE
3a KacHUju oOpauyH y ckjagy ca IAS 16 uam IAS 2 je meHa (ep BpeaHocT Ha JaTyM NpoMeHe
HaMeHe.

AKO HEKPeTHHHA KOjy KOPHUCTH BJACHUK MOCTAHE MHBECTHIMOHA HEKPETHHHA Koja he ce KILMKUTH
no ¢ep BpegHocTH, eHTUTeT nmpuMmemyje IAS 16 Ha HekperHuHe y BaacHHmTBY M IFRS 16 Ha
HeKpPeTHHHE KOje KOPMCHMK JIM3MHIA JPXKM Ka0 MMOBHMHY ca IpaBoM Kopuuhema cBe 10 JaTtyma
npoMeHe HaMeHe. EHTHTeT TpeTHpa 0M/I0 KaKBY pa3/IMKy HAa Taj JaTyM u3Mel)y KH-HIroBoACTBeHe
BpeAHOCTH HekpeTHHHe Mo IAS 16 u meHe ¢ep BpeAHOCTH HA MCTH HAYMH Ka0 peBAJIOPHU3ALUjY
npema IAS 16.

CBe 110 naHa KaJa HEKPETHHHA KOjy KOPHCTH BIACHHK IOCTaHE MHBECTHLHOHA HEKPETHHHA KIbIKEHA IO
(dep BpemHOCTH, EHTHTET aMOpTH3Yje TY HEKpETHHHY (OJHOCHO MMOBHHY Ca IIpaBOM Kopumhema) u
NpU3HAje CBE MMIIAPUTETHE T'yOUTKE KOjU Cy HacTand. EHTUTET Tperupa OWJIO KOjy pasiiuky usMely
KEbUTOBOJICTBEHE BpeqHOCTH HekpeTHUHE 1o IAS 16 wnu IFRS-y 16 u wene dep BpeqHOCTH HA Ta] 1aTyM
Ha UCTH HAYWH Kao u peBanopu3aiyjy npema [IAS 16. [Ipyrum peunma:

(a) €BEHTYAJIHO CMambCHe KEbHTOBOJICTBEHE BPSIHOCTH HEKPETHUHE Ce MpU3Haje y OWIIaHCy ycrexa.
Mehytum, y OHOj MepH Y KOjOj je H3HOC YKJbYYCH Y pEBaJOpU3aIlMOHE pe3epBe 3a Ty
HEKPETHHHY, CMabhehe Ce MPU3HAje Y YKYITHOM OCTAJIOM PE3yJNITaTy U CMamyje peBaJOpU3ALUOHY
pe3epBy Y OKBHPY KaIuTana.

(©) €BEHTYaJHO noBehame KIUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH C€ TpETHpa Ha ciefaehu HauuH:

() y MepH y K0joj ToBehame CTOPHUpA PaHWjH UMIIAPUTETHH T'YOUTAK 3a TY HEKPETHHUHY,
nosehiame ce mpusHaje y OmimaHcy ycrexa. V3Hoc ImpU3HAT y OWIIaHCY ycexa He
npeMaiilyje U3HOC KOjH je moTpebaH Jia ce KHHTOBOJCTBEHA BPEIHOCT BPaTH Ha OHY
KIbUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT Koja Ou Ouna yrBpheHa (6e3 amopTu3auyje) na HUje Ouiio
HPH3HABaha HMIIAPUTETHOT T'YOUTKA.

(i) EBEHTYAITHH TpeocTany Jeo noBehama ce MpH3Haje y YKYITHOM OCTajioM Pe3yiTaTty U
noBehaBa peBaJIOpU3AIMOHE pe3epBe Yy OKBUpPY Kanurtana. [lo kacHujeM oTyhemy
WHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE, PEBAIOPH3AIIIOHE pe3epBe YKIbYUCHE y KAlUTal MOTY Ce
npeHeTH Ha HepacmopeljeHy mobut. IIpeHOC W3 pEeBANOPU3ALHOHUX PE3EPBH Y
Hepacnopel)eHy T0OUT ce He BPIIH Kpo3 OMIaHC ycnexa.

3a mpeHoc ca 3a;IMXa HA MHBECTUIHOHE HEKPeTHHHe Koje hie ce KILMKUTH Mo dep BpeIHOCTH, OUJI0
Ko0ja pa3juka u3Mel)y dep Bpe1HOCTH HeKpeTHHHE HA IaH NIPEHOCa U HeHe PaHHje KIbHI0BOJCTBEHe
BPEIHOCTH ce IPU3Haje y N0OUTKY/TYOUTKY.

IMocTymak ca mpeHOCHMMa ca 3aiuxa Ha HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE Koje he ce KiMKuTH 1o dep BpeaHoCTH,
KOH3HCTEHTaH je ca TPETMaHOM IPOJaje 3aInxa.

Kapna enTuTeT 3aBpIn M3rpaamy WK Pa3Boj HHBECTHIHOHE HEKPETHHHE Y CONICTBEHOj Pe:KUjU Koje
he ce kbuKUTH TIO ep BpeaHOCTH, OMII0 KOja pa3iauka u3Mmely ¢ep BpeaHocTH HeKpeTHHHe Ha Taj
AaH U BeHe PaHHje KIbHTOBOJCTBEeHE BPEIHOCTH ce MpU3HAaje y OMJIaHCy ycnexa.

Otyhewe

66

67

68

HHBecTHIMOHE HEKPETHHHE MpPecTajy a ce NPU3HAjy (eJIMMHHHUILY ce U3 U3BelliTaja 0 QUHAHCHjCKOj
no3uuuju) no oryhemy mim Kaga ce MHBECTHIHOHA HEKPETHHHA TPAjHO MOBY4Ye W3 yHnoTpede U He
0o4eKyjy ce HUKaKkBe Oynyhe ekoHOMcKe KOPUCTH 0] H-eroBor otyhema.

Otyheme MHBECTHLMOHE HEKPETHHHE C€ MOXE H3BPUIMTH MPOJAajoM WM 3aKJby4eHeM (DHHAHCH]CKOT
nu3uHra. Jlarym oryhema MHBECTHIIMOHE HEKPETHHMHE KOja je Mpojara je JaTyM Kaja MpHuMalial CTHYe
KOHTPOITY HaJl TOM WHBECTUIIMOHOM HEKPETHHHOM Yy CKIIaJy ca 3aXTeBUMa 3a oIpeljuBame kana je obaBe3a
y norneny nepdopmancu ucnymena y ckiaay ca IFRS 15. IFRS 16 ce mpumemyje Ha oTyheme HacTaio
3aKJbY4MBambeM (DMHAHCH]CKOT JIM3UHTA U HA TIPO/IAjy U MOBPATHH JIN3UHT.

Axo, y CkIany ca IPHHIMIIOM NpH3HaBama W3 maparpada 16, eHTHUTET y KHBHTOBOJCTBEHO)j BPETHOCTH
CpeacTBa pU3Ha HaOaBHY BPEJHOCT 3aMEHEHOT [ej1a HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE, OH IIPECTaje /1a NpH3Haje
KIbHUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT 3aMEHCHOr Jiefia. 3a WHBECTHLHUOHE HEKPETHHHE OOpadyHaTe MPUMEHOM
MeTOoZia HabaBHE BPEIHOCTH, MOXE CE€ JECUTH Jla 3aMEHEHH Je0 HHje OJBOjEHO aMOPTHU30BaH. AKO
CHTHTETY HHje HM3BOJJBUBO YTBphHBame KEHUTOBOICTBEHE BPEAHOCTH 3aMCH-CHOT [eja, OH MOXKE 1a
KOPHCTH TPOIIKOBE 3aMEHe Kao MoKa3aTesb M3HOca HaOaBHE BPEIHOCTH 3aMEH-CHOT JieNia Y BpeMe Kai je
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ucty credeH wmm m3rpahen. Kox Merona dep BpemrHocTH, MOXKe ce ISCUTH Ja (ep BPEAHOCT HHBECTUIIMOHE
HEKpeTHHHE Beh onpakaBa Ja je Jeo Koju Tpeba Ja ce 3aMeHM HM3TyOHO CBOjy BpPEAHOCT. Y IpYyruMm
ClIy4ajeBMMa MOXKe OHTH TEIIKO yTBPAUTH KOIUKO Tpeba yMamuTH (ep BPEIHOCT Jela KOjH ce 3aMemyje.
AntepHaTBa cMambely (ep BPEAHOCTH 3a 3aMEH-EHH 10, KajJa TO HHUje M3BOJBUBO, j€ Ja C€ TPOLIKOBU
3aMeHe yKJbyde Y KEbHTOBOJACTBEHY BPEIHOCT CPE/ICTBA U Jia Ce 3aTHM IIOHOBO IPOLCHHU (ep BPEAHOCT, Kao
TO OU Cce 3aXTEBaJI0 y CIydajy A0JaTaka Koju He IOApa3yMeBajy 3aMeHy.

69 Jloouuu uam ryoMiu Koju HACTajy ycjel MOBJavera WM 0Tyhera MHBeCTHIMOHE HEKPEeTHHHE ce
yrBphyjy Kao paznuka nzmehy HeTo mpuxona oa oryhema 1 KILHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH CPECTBA U
npu3Hajy y ouiancy ycmnexa (ocum ako |IFRS 16 He nmponucyje apyre 3axTeBe 3a apaHKMaHe Npojaje
U MOBPATHOT JIM3MHIA) Y MepUOAY NOBJIaYeha WIN oTyhema.

70 W3Hoc HamokHaze koja Tpeba Ja ce yKJbydd y A0OOMTaK WM TyOMTaK KOjU IPOUCTUYE U3 IPECTAHKA
NpU3HaBakha HMHBECTHIIMOHE HEKpETHHMHE, oipelyje ce y ckimamy ca 3axTeBUMa 3a oapeluBame ILeHE
TpaHcakuuje u3 naparpacda 47-72 crannapaa IFRS 15. HaknanHe npoMeHe IPOLEHEHOr U3HOCA HAOKHAIE
YKJbYYCHE y J0OMTaK MU IyOuTaKk Tpeba Ja ce pauyHOBOJCTBEHO 0OyXBaTajy y CKJIay ca 3axTeBHMa 3a
MPOMEHY IIeHe TpaHcakuuje u3 crangapaa IFRS 15

71 Enturer npumemyje IAS 37 unu apyre crannapae, Tie je To oaroapajyhe, Ha 610 kakBe o0aBese Koje My
€BEHTYAJIHO IIPEOCTaHy MO OTyhery NHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE.

72 Hapoxnana ox tpehux cTpaHa 3a HHBeCTHLIMOHY HEKPeTHMHY 4YMja je BpPeIHOCT yMameHa, Koja je
u3ryd/beHa MM YCTYIUbeHa, INpH3HAaje ce y OMJIaHCY yclmexa Kaja Ta HaJ0KHaJa IOCTaHe
NOTPa’KUBAbE.

73 YMameme BPeIHOCTH MM I'yOWIM WHBECTHIIMOHMX HEKPETHHHA, NOBE3aHM 3aXTEBHM 3a HAaKHAJama HWIH

ahamem HakHajga ol Tpehux cTpaHa, Kao M CBaka €BEHTyaJHa KYNOBHMHA WM M3rpajiiba CpPEe/CTaBa 3a
3aMeHy, IIPe/ICTaBIbajy 3aceOHe eKoHOMCKe Jtorah)aje u oOpauyHaBajy ce 3aceOHO Ha cienehn HauuH:

(a) yMameHha BPeTHOCTH HHBECTUIHOHMX HEKPETHUHA ce TPH3HAjy Y ckiaay ca [AS 36,

(©) HOBJIa4eHkha WU OTy)ema HHBECTHLIMOHE HEKPETHUHE NIPU3HA]Y Ce Y CKIIaly ca naparpaduma 66—
71 oBor crangapza,

() HaJIOKHa/a of Tpehux cTpaHa 3a HHBECTUIMOHE HEKPETHUHE UUja je BPEJHOCT yMameHa, Koje Cy
n3ry0JbeHe WU YCTYIJbEHE, IPU3HAjy ce y OuIaHcy yclexa Kaja IoCTaHy NOTpakuBamba, 1

(m) HabaBHa BPEIHOCT Cpe/ICTaBa Koja cy Ha UMe 3aMeHe BpaheHa, KyrjbeHa wim usrpahena oapehyje
ce y ckiaay ca naparpaguma 20-29 oBor crannapaa.

ObenopambuBame

MeTon chep BpeaHoCcTu 1 meToa HabaBHe BpeQHOCTH

74 ObenonamyBama HaBelCHA y HACTABKy ce NPUMEYjy y3 obOelomamuBama koja mpomucyje IFRS 16. V
ckinany ca IFRS 16, BnacHMK MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE BpIIM O0ENOJamuBamba y CBOJCTBY JaBaola
JHM3UHTA O 3aKJbYy4CHHM JM3MH3UMAa. KOPHCHUWK JH3MHTA KOjU IPKH HHBECTHIMOHY HEKPETHHHY Kao
MMOBHHY ca TpaBOM Kopwuiihemwa, Bpiiu obenonamuBama koja 3axTeBa [IFRS 16 y cBojcTBy kopHcHUKA
Jau3uHTa U obelolamiBama y CBOjCTBY JaBaola JM3MHTA 33 CBE 3aKJbydeHE IIOCIOBHE JIM3HMHIE KOja
3axteBa [FRS 16.

75 EnTurer Tpeda na odesogamyje:
(a) J1a JI1 IpuMenbyje MeToA ¢rep BpeAHOCTH WJIM MeTO/l Ha0aBHe BPeIHOCTH.
©) [6pucan]
() Kaia je kiaacupukanuja orexxkaHa (Buaerum maparpa¢ 14), kpuTepujyme Koje eHTUTET

KOPHCTH 332 pPa3/IMKOBAalb¢ MHBECTHLIHOHE HEKPeTHHHE O]I HeKPeTHHHEe KOjy KOPUCTH
BJIACHHUK, H 01 HEKPEeTHHHE KO0ja ce Ap:ke paJu NPojaje Y OKBHPY PeJ0BHOI N0CI0BambA.

() [6pucan]

(e) Yy K0joj MepH je ¢ep BpeIHOCT HHBECTUIIIOHE HEKPeTHUHeE (0MepeHe WM 00esloAam-eHe y
(MHAHCHjCKUM H3BelITAjMMA) 32CHOBAHA HA NIPOLIEHU He3aBHCHOT NPOLEeHhUBAYA KOjH HMa
MpU3HATEe M pesieBaHTHE CTPyYHe KBajMduKanuje, 1 HeAABHO MCKYCTBO €a JOKALMjOM M
KATeropujoM HMHBECTHLMOHE HEKPeTHHHE Koja ce NMpouemYjy. AKO TaKBe NpOIEHe HHje
06110, Ty YHH-EHHILY TPeOa 00eJI0JaHUTH;

(D) U3HOCe MPU3HaTe Yy OMJIaHCy ycnexa 3a:
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76

77

78

10

0] MPHXOJ O/ 3aKYNa HHBECTHIIHOHE HeKPEeTHHHE;

(i) JUpeKTHe TOCJIOBHe pacxode (YKbydyjyhm mompaBke m ojp:kaBame) KoOjH
NpoU3HIIa3e U3 HHBECTHIMOHE HEKPETHHHE KOja je reHepucaja NPUXo] 0 3aKyna
TOKOM MepPHOAa; U

(iii) JUpeKTHe TOCJIOBHe pacxode (YKbydyjyhm mompaBke m ojp:KaBame) KOjH
Npou3uJia3e U3 HHBECTHIMOHE HEKPETHIHE KO0ja je reHepHcasa Mpuxo/ o 3aKyna
TOKOM MepHoAa; 1

(iv) KyMyJIaTHBHe NIpoMeHe (hep BpeHOCTH MpHU3HaTe y OUJIAHCY ycnexa NpH Npoaaju
HHBECTUIIHOHE HEKPeTHHHE M3 CKYNa cpeIcTaBa Ha Koja ce MpUMembyje MeTo[
Ha0aBHe BPeHOCTH Y CKYIl HA KOjU ce MpUMelbyje MeTo] (hep BpeAHOCTH (BUAETH
naparpad 3211);

(r) nocrojame M M3HOCE OrpaHUYem-a Koja ce oaHoce Ha MoryhHocT mpoaaje uHBecTHIIHOHE
HeKpeTHHHE WJIH 103HAKe MPHX0/1a U HOBYAHHUX NPUMHTAKA 0] oTyhema;

(x) yroBopHe o0aBe3e KyNOBHHe, W3rpaai-e¢ WM Pa3Boja HHBECTHLHOHE HEKPETHHHE WJIH
NONpaBKe, OAP:KAaBaAa WM M000/bIIAKA.

MeTon chep BpegHocTH

Ilopen o0enogamuBama nponucaHux mnaparpagom 75, eHTHTET KOjU NpuUMemyje MeToa ¢ep
BpenHocTn u3 mnaparpaga 33-55 o6enogamyje yckiajuBame KHBHIOBOACTBEHE BPEIHOCTH
HHBECTUIHOHE HEKPeTHHHE HA NOYeTKY U Ha Kpajy nepuojaa, npukasyjyhu ciaenehe:

(a) aoaaTke, odenoaamyjyhu oaBojeHo oHe 101aTKe KOjU €y pe3yJTAT CTHLAKHA U OHe KOjU Cy
pe3yJITaT HAKHATHUX H31aTAKA NPU3HATHX Y KIbUTOBOJACTBEHOj BPEIHOCTH CPEACTBA;

©) JA0/IaTKe KOjU Cy pe3yJTaT CTHIAKA KPO3 II0CJI0BHEe KOMOMHAaLUje;

() cpeicTBa KjIacM(UKOBAHA Kao CpPeACTBa KoOja ce Jpxke 3a NPOJajy WIH €y yK/bydeHa y

rpyny cpeacTaBa Kjiacu(pukoBaHy Kao rpyna Koja ce Ap:KM 3a npoaajy y ckiaaay ca IFRS—
oM 5 u apyra otyhema;

(m) HeTO J00UTKe WM I'yOHTKe 0] KOPUroBama ¢ep BpeHOCTH;

(e) HETO KYpPCHe pa3juKe Koje Npou3njase U3 npeBohema (uHAHCHjCKMX H3BelITaja Ha
pa3IMyuTe BaJyTe Npe3eHTalMje M M3 NpeBolela MHOCTPAHOI NOCJIOBAKA HA BAJYTY
npe3eHTalMje eHTUTEeTA KOjU cacTaB/ba (PMHAHCHjCKe H3BeLITaje;

(d) NpeHoce HA 3aJIMXe U €A 32J1MXa U HA HeKPeTHHHE KOje KOPHCTH BJIACHHK M €A IbHX; U
(r) ocTaJsie IpoOMeHe.

Kana ce BpeaHoBame 100MjeHO 32 HMHBECTHI[MOHE HEKPeTHHHe 3HATHO KOpMIYyje 3a moTpede
(puHaHCcHjcKUX H3BelITaja, HA NpuMep Aa Ou ce u3berjo Aymio of0pauyyHaBame CpelcTaBa WU
00aBe3a Koje ce MpPU3HAjy Kao 0oJBOjeHA cpeACTBa M o0aBe3e Kao WITO je omucaHo y maparpagy S0,
eHTUTeT ofenoaamyje yckiaauBame q00UHjeHOr BpeIHOBalkba M KOPUIOBAHOT BpEIHOBaHa
YK/bYy4eHOI y (pMHAHCHjcKe H3BellITaje, Npuka3yjyhu oaBojeHo 30MPHH HM3HOC CBHX NPH3HATHX
o0aBe3a 110 OCHOBY JIM3MHIa Koje Cy IIOHOBO 0aTe, U CBA IPyra 3HayajHa KOPHUIoBambAa.

Y u3y3zerHum ciiyyajeBuMa, Kojuma ce 0aBu maparpa¢ 53, kaga eHTHTET oAMepaBa WHBECTHLIHOHE
HeKpeTHHHe Kkopucrtehn Mmeron HaGaBHe BpeaHoctH u3 IAS 16 miam y ckaaay ca IFRS 16,
yekiaahuBamweMm Koje ce 3axteBa y maparpady 76 ce o0enogamyjy HM3HOCE KOjH ce OJHOCE HA Ty
HHBECTHIIMOHY HEKPeTHHHY OJBOjeHO 0] M3HOCa KOjH ce OJHOce Ha Jpyre HHBECTHIHOHE
HekpeTHHHe. Ilopen Tora, eHTUTET 00esI0dambYyje:

(a) ONMC HHBECTUIIHNOHE HEKPETHHUHE;

©) ofjammeme pa3Jiora u3 Kor ce ¢ep BpeAHOCT He MO:Ke MOY3/1aHO OIMEPHUTH;

(1) aKo je moryhe, pacnion npouena y kom he ce ¢pep Bpeanoct HajBepoBaTHHje HAJTA3UTH; U

() no otyherby HHBeCTHIIHOHE HEKPEeTHHHE KOja HUje KIbUKeHa 1o )ep BPeIHOCTH:
0] YHILEHHIY 12 je eHTHTET 0TY)HOo HHBECTHIHOHY HeKPETHHHY Ko0ja HUje KibHKeHa

no (ep BpeAHOCTH;

(i) KIUTOBO/JICTBEHY BPETHOCT Te€ HHBECTHI[HOHE HEKPETHUHE Y BpeMe NMpojaje; u
(iii) H3HOC MPU3HATOT JOOMTKA MJIN IyOHTKA.
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Mopen HabaBHe BpeQHOCTH

Ilopen 3axTeBaHuX ofelofamuUBama y naparpady 75, eHTHTET KOjH NpUMeHmYyje MeTo] Ha0aBHe
BpeaHoCcTH U3 naparpada 56 Takohe odeslogamyje:

(a)
©)
()

()

(e)

kopuiheHe MeToe aMopTH3aLuje;
xopuiiheHe KOpHCHE BeKOBE TPajara W CTOIE aMOPTH3ALMje;

OpyTO KIHIOBOJCTBEHAa BPEIHOCT W aKyMyJHpaHa aMopTH3anuja (3ajexno ca
aKyMYJIMPAaHUM I'y0HIIMMa yCJel yMameha BPeHOCTH) Ha MOYeTKY U Ha Kpajy nepuona;

yckiauBame KIUTOBOJACTBEHE BPeIHOCTH MHBECTHIMOHE HEKPEeTHHHE HA MOYeTKY M Ha
Kpajy nepuoaa, npuka3syjyhu cienehe:

0] noaarke, obenogamyjyhn oBojeHo OHe A0AaTKe KOjH Cy pe3yJITaT CTHUAA U OHe
KOjH Cy pe3yJITAT HAKHAHUX H3ATAKA NPU3HATUX KA0 CPEICTBO;

(i) JA0IaTKe KOjU CY pe3yJITaT CTHIAAa KPO3 MOCJIOBHE KOMOMHAIHje;

(iii) cpeacTBa KiacHPHKOBAHA Kao CPeICTBA Koja ce Jp:Ke 3a MPoAajy MM Cy

VK/by4eHa y TpPyNy cpeAcTaBa KJIacH(HKOBAHY Kao rpyma Koja ce APXKH 3a
npoaajy y ckiaany ca IFRS—-om 5 u apyra oryhema;

(iv) aMopTH3aluja;

(v) W3HOC MPH3HATHX HMIAPHTETHAX Ty0MTaka, Ka0 W M3HOC CTOPHHPAHHX
HMIIAPUTETHUX I'yOUTAKa TOKOM Ilepuoja, y ckjaaay ca IAS 36;

(vi) HETO KypCHe pa3jINKe Koje Mpom3uja3e u3 npesolema pUHAHCHjCKHX H3BeHITaja
Ha pa3jIMyuTe BajlyTe NMpe3eHTaluje U U3 npeBoler-a HHOCTPAHOI MOCI0BaKHAa HA
BAJIyTy Npe3eHTALMje eHTUTeTAa KOjU cacTaB/ba (pMHAHCHjCKe U3BeLITaje;

(vii) npeHoce Ha 3a/jMxe W €a 3a/1MXa M HA HEKPETHHHE KOje KOPUCTH BIIACHHK M ca
BUX; U
(viii) ocTajie mpoMeHe.

(ep BpeaHoCT MHBeCTMLMOHE HEKpPeTHHHe. Y M3Yy3eTHUM CJIy4YajeBHMa, OMUCAHUM Y
naparpady 53, kaia eHTHTET He MOKe NMOY3JaHO Ja oaMepu ¢ep BPeAHOCT HHBECTHLHOHE
HEKPEeTHHHE, EHTHTET 00ei01amYyje:

0] ONKC NHBECTUIIHOHE HEKPETHHHE;

(i) o0janmmeme pa3jiora U3 Kor ce (hep BpeTHOCT He MO:Ke IMOY3/1aHO OAMEPUTH; 1

(iii) ako je moryhe, pacnon mpomeHa y koM he ce ¢ep BpeaHOCT HajBepoBaTHHje
HAJIA3UTH.

MNMpena3sHe ogpenbe

80

MeTtop dep BpegHocTH

EnTuter koju je panuje npumemusao IAS 40 (2000.) n n3adepe na nmo npBu myT KjiIacupukyje u
o0payyHaBa Ka0 HHBeCTHLMOHEe HEKPeTHHHE €0 HJIH 1eJIOKYNHO yyemhe y HeKpeTHHHaAMa Koje je
1oJ NOCJOBHUM JIM3UHIOM, KOje 32]0B0/baBA 32 TO NPOINCAHe YCJI0Be, IPU3HAaje edekaT Tor uzbopa
Ka0 KOpPHroBam-e M0YeTHOI cTama Hepacnopel)eHe 100uTH 32 mepuoa y KojeM ce MPBH MYT HANPABU
Taj uzoop. Ilopexn Tora:

(@)

©)

aKo je eHTUTET paHMje jaBHO 00e10JaHUO (Y (PUHAHCHJCKUM H3BeIITajuMa MJIM HAa ApPyru
HA4YMH) (ep BpeaHOCT cBOjuX yuyemha y HeKpeTHHHAMA y PaHHjUM IepHoOaUMa (OAMepeHy
HAa OCHOBH Koja oarosapa aepunuuuju ¢gep Bpeanoctu u3 IFRS 13), enturer ce moacruue,
aJlu ce O/ Ibera He 3aXTeBa Ja:

Q) KOpHUrYyje MOYeTHO CTamke Hepacmopeljene no06uTH 32 HAjpaHMjH MPeEACTAB/bEHH
NePHOJ 32 KOjHU je TaKkBa (ep BPeTHOCT jaBHO 00eJI0JalkeHa; U

(i) npepavyHa ynopeaHe ungopmanuje 3a oBe nmepuoje; u

aK0 eHTUTeT HHje paHMje jaBHO oOenoganuo wHdopmanuje omucaHe mnox (a), OH He
npepayyHaBa ynopeane udgopmanuje u odenogamyje Ty YNHeHHILY.
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81

82

83

84

84A

84b

8411

841

84E

12

OBaj craHaap]] 3aXTeBa MOCTYNaK pa3nuuut ox oHor u3 IAS 8. IAS 8 3axTeBa npepauyHaBame YHOPEIHUX
uH(opMaLuja, OCUM aKO TO HUj€ HEU3BOAIBHBO.

Kaga eHTuTeT mpuMemyje OBaj CTaHAap] IO NpPBU YT, KOPUTOBame IOYETHOT CTama HepacmopeljeHe
JMOOUTH YKJbYUyje pekiacuuKkaiujy OUao Kor U3HOCa KOjU Cce JPXKHU y PeBAJIOPU3ALMOHUM pe3epBaMa 3a
HMHBECTHIHOHE HEKPETHHHE.

Mopaen HaGaBHe BpeaHOCTH

Ha cBe mpomeHe y pauyHOBOJACTBEHHM MOJMTHKAMa J0 KOjHX JOohje KaJa EHTUTET MPBOOHTHO MpHMEHY]je
OBaj CTaHIap/ M u3abepe Ja KOPUCTH METoJl HabaBHE BpenHOCTH, npuMmemyje ce IAS 8. Edekar npomene
pPauyHOBOJCTBCHUX TIOJIMTHKA YKIJbydyje peKiIacupuKalyjy CBHX H3HOCAa KOjH ce JpxKe y
PEBANOPH3ALIOHUM pe3epBaMa 3a HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE.

3axTeBn mnaparpaga 27-29 y Be3m ca NOYeTHMM OJMepaBakbeM HHBECTHIMOHMX HEKPeTHHHA
CTe4eHHUX Y OKBHPY TPaHCaKIHje pa3MeHe CPeCcTaBa ce NpUMemyjy camo Ha Oyayhe Tpancakumje.

NMocnoBHe KOMOUHaUuMje

O6jaBbuBameMm Lukayca 200umimux nodoswara 2011-2013, y nenemopy 2013. rogune, aoaat je
naparpag 14A u HacsioB npe naparpaga 6. EnTuteT Tpeda NpocneKTUBHO /1a IPUMeYje 0Be H3MeHe
3a Ha0aBKe MHBECTHLHOHUX HEKPEeTHHHA O] MOYeTKAa MPBOI IepHOAAa Y KOM NpHUMelbyje Te H3MeHe.
Kao mnocieauua Tora, pauyyHOBOACTBEHO 00yxXxBaTame HA0aBKH HHBECTHLHMOHHUX HEKPeTHHHA Y
NMPEeTX0/IHOM NepUOoaY He Tpeda 1a ce kopuryje. MehyTum, eHTUTET MOXKe Aa ogaldepe 1a MpUMemYyje
H3MeHe Ha NojeAMHA4YHe Ha0aBKe MHBECTHIMOHUX HEKPeTHMHA Koje Cy M3BpILeHe Ipe MOYeTKa
NPBOT TOAMIIMEr NMePHOIa KOjH ce jaB/ba HA AATYM CTyNamha HA CHATY WJIHU MOcJje Hhera ako u camo
ako cy uHdopManuje norpedHe 1a 01 ce NPUMEHUJIe U3MeHe HA Te PaHHUje TPaHCAKIMje, JOCTyIHe
CHTUTETY.

IFRS 16

EntuTer Koju npeu nyt npumemyje IFRS 16 u ca muM nope3aHe u3MeHe 0BOI CTaHJAapaa Tpeda Ja
Ha HHBECTHIIMOHe HEKPeTHHHe Koje Ip:KH Ka0 HMOBHHY ca npaBoM kopuimhema npumemyje 3axrteBe
npena3nux ogpendu u3 [puaora I IFRS 16.

NMpeHocn MHBECTULMOHUX HEKPEeTHMHA

O0jaBbuBameM [Ipenoca ungecmuyuonux enmumema (M3mene crangapna IAS 40) y neuem6py 2016.
TOJIMHE, U3MEHhEeHH cy naparpadu 57-58. EntuTer Tpeba 1a npumemyje oBe M3MEHE Ha IPOMEHE HaMeHE 10
KOjUX gohe Ha MOYeTKy WM Y TOKY TOJUIIEET U3BEINTAjHOT IEPUO]] y KOM €HTUTET IPBU IIyT IpUMEY]je
oBe m3MeHe (maTym mpse mpumeHe). Ha matym mpBe mpumeHe eHTHTET Tpeba Ja IOHOBO IIPOIEHH
KIacu(uKalujy HEKpETHUHE Koja ce IOpXKU Ha Taj JaTyM M IO NOTpebU peknacu(UKyje HEKPEeTHUHY
npuMesyjyhu naparpade 7-14 na 6u ce oapaxaBany yCJIOBU KOjU IIOCTOj€ HA Taj AATyM.

U nopen 3axTeBa HaBeleHUX y naparpady 8411, eHTUTeTY je 103BOJBEHO Ja NpUMEYje U3MeHe naparpada
57-58 perpocnektuBHO y ckiany ca IAS 8, ako u camo ako je To Moryhe 0e3 kopumihema HaKHaIHO
CTEUCHOT 3Hama.

Axo, y cknany ca maparpagom 8411, enturer pexnacudukyje HEKpEeTHHHE Ha JaTyM IIOYETKa MIPUMEHE,
eHTUTET Tpeba Ja:

(a PavyHOBOJCTBEHO 00yXBaTW pekIacH(UKaMjy HNpuMemyjyhn 3axteBe y maparpadpuma 59-64.
[Ipumewyjyhu naparpade 59-64 enrurer tpeda aa:
0] nojJipasyMeBa CBako ynyhuBame Ha JaTyM IPOMEHE HaMEHEe Kao [JaTyM IIo4yeTkKa
IPUMEHE; U
(i) IIpU3HAje CBaKH M3HOC KOju O y ckiiaay ca maparpaduma 59-64 6uo npusHart y ounancy
yclexa Kao KOPEeKIHjy MOYeTHOI cajja HepacrmopeheHHX NMpHxoja Ha AaTyM IIOYeTKa
IIpUMEHe.
(©) 00eno1aHl U3HOCE KOjU Cy PEKIACU(PUKOBAHYU HA WIX OJ UHBECTUIIMOHUX HEKPETHHUHA y CKJIady ca

naparpagom 8411. Enturer Tpeba na oOenomaHu oBe pekiacu(UKOBaHE W3HOCE Kao JIeo
ycknahuBamba KIHTOBOJCTBEHE BpPEIHOCTH HWHBECTHUIIMOHE HEKPETHHHE Ha MOYETKY U Kpajy
nepuo/a Kao ITO ce 3axTeBa y naparpaduma 76 u 79.
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EntureTy npumemyjy oBaj CTaHAap] 3a IOJUIIEKE NEPUOAE KOjU Houumy 1. janyapa 2005. rogune umu
KacHHje. PaHuja nmpuMeHa ce mojcTu4e. AKO €HTUTET NPUMEHYje OBaj CTaHIAp/ 3a MEPUOJ KOjU TOUYHLE
npe 1. janyapa 2005. roaune, oH o0enoamyje Ty YNbCHUILY.

O6jaesbuBameM IAS 1 Ilpesenmayuja unancujckux uzeewmaja (pesuaupanor 2007. roanHe) U3MemHEHa
je tepmuHonoruja 'y cBuM IFRS. Ocum Tora je usmemeH u naparpad 62. EHTUTET npuMemyje Te U3MEHE 3a
TOJMIILE MEPUOJIE KOju nounmy 1. janyapa 2009. roauHe Wik KacHUje. AKO HTHTET OyJie MPUMEHUBAO
IAS 1 (peBuaupan 2007. roanHe) 3a HEKU paHKUjHU IEPUOJ, pUMeUBahie U U3MEHE 3a Taj paHUjU MEPHOI.

ITo ocHoBy Tlo6omwmarea IFRS, o0jaBibennx y Majy 2008. roauHe u3MemeHu cy naparpadu 8, 9, 48, 53, 54
u 57, Opucan maparpad 22 u gomatu naparpapu S53A wu 53B5. EHTHTET mpuUMEmYyje OBE H3MEHE
MPOCIIEKTUBHO 32 TOJUILLE MIEPHO/IC KOju mouumby 1. janyapa 2009. ronune win kacHuje. JJ03BoJbeHO je na
EHTUTET NPUMEHHU U3MEHE Y Be3U HEeKpeTHHHA y u3rpajmy U npe 1. janyapa 2009. rogune ykoauko je dep
BPEIHOCT HEKPETHHUHA y HW3rpajlbl OJMEpPEHa Ha Taj paHWju JaTyM IpuMeHe. PaHuja mpuMmeHa je
JI03BOJbEHA. YKOJIMKO EHTUTET PUMEYje U3MEHE 3a paHUjH Nepuo, odenonanuhe Ty YHHEHUILY U Y UCTO
BpeMe npuMmeHuTy usmene naparpada 5 u 81E us IAS 16 Hekpemnuune, nocmpojersa u onpema.

O6jassuBameM IFRS 13, xoju je u3nmar y mMajy 2011. roxune, n3memeHa je nedpuHHIMja Gep BPEIHOCTH Y
naparpady 5, usmemenu cy naparpadu 26, 29, 32, 40, 48, 53, 53B, 78-80 u 85b, u obpucanu naparpadpu
36-39, 42-47, 49, 51 u 75(n). EHTuTeT NpUMERYje Te n3MeHe kana npumemyje IFRS 13.

OojaBibuBamweM Luxiyca eoduwvux noboswarwa 2011-2013, y neuem6bpy 2013. romune, noaatu Cy
HacnoBu npe naparpada 6 u nocie naparpada 84 u nomaru cy naparpadu 14A u 84A. Extuter Tpeda na
IIpUMebYje 0BE U3MEHE y CKJIaJy ca CTaHJapJOM 3a FOJMIILE NepHoJie KOjU oYUy Ha JaH 1. jym 2014.
TOJWHE WK KacHUje. PaHuWja mpuMeHa je M03BOJbeHA. AKO CHTHTET NMpHMEHYje OBE U3MEHE 3a PaHUjU
nepuoJ, Tpeda 1a 00eolaHu Ty YNHHCHHUILY.

O6jaesbuBameM cranaapaa IFRS 15 Ipuxoo 00 yeosopa ca kynyuma, y majy 2014. rogune, u3MemHEHU Cy
naparpadu 3(0), 9, 67 u 70. EnTureT Tpeba na npumemyje oBe u3MeHe kaja npumemyje IFRS 15.

O6jaeibuBameM [FRS 16, y janyapy 2016. roaune, uamemeH je nenokpyr IAS 40 Tako mTo je nmpomupeHa
IeQUHHIMja WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE Kako OW YKJby4WMBajla M WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE Y
BIIACHUINTBY M HEKPETHHHE KOjeé KOPHUCHHK JIM3MHIA Ip)KH Kao HMOBHHY ca IpaBoM Kopuihema.
OojaspuBameM IFRS 16 u3memenu cy naparpadu 5, 7, 8, 9, 16, 20, 30, 41, 50, 53, 53A, 54, 56, 60, 61, 62,
67, 69, 74, 75, 77 u 78, momatu cy maparpapu 19A, 29A, 40A u 84B ca mpunanajyhum HacnoBuma
oOpucanu cy maparpadu 3, 6, 25, 26 u 34. Enturer Tpeba na npuMemyje OBe M3MEHE M JOIyHE Kaja
npumewyje IFRS 16.

ObjassbuBameM [lperoca unsecmuyuonux nHekpemnuna (3mene crannapaa 40) y neuem6py 2016. roaune,
u3MemeHn cy mnaparpadu 57-58 u momatu cy maparpadu 8411-84E. EnTuTeT Tpeba aa mpumemyje oBe
U3MEHE 3a TOJUIIkEe MEpUOAe KOjU MouuMby Ha AaH 1. janyap 2018. u xacHuje. PaHuja nmpumeHa je
JI03BOJbEHA. AKO €HTUTET IPUMEBY]€ OBE U3MEHE 3a PaHUjH IEpUOJ, Tpeda 1a 00eI01aHH Ty YHIEHUILY.

[Osaj napazpagh ce oonocu ma usmene Koje jowr HUCy cmynuie Ha CHAZY U CMO2A HUje YKAbYYeH Y 080M
usoamry.|

MNosnayemne IAS 40 (2000.)
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OBaj crannapa 3amewyje 1AS 40 — Hneecmuyuone nexkpemuune (006jasiber 2000. rogune).
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