IAS 39

MehyHapoaHu pauyHoBoAcTBeHU cTaHAapAa 39
PuUHaHCUjCKU UHCMpPYyMeHmu: ripu3HaeaH-e u
odmMmepasare

1 [Bpucan]
Denokpyr
2 OBaj crangapa Tpedéa Aa NpUMelbYjy CBM E€HTHTETH Ha cBe (PMHAHCHjCKe MHCTPYMEHTe KOjU Cy Yy
nesokpyry crangapaa IFRS 9 @unancujcku HHCTPYMEHTH aKo0, H Y MepPH Y K0joj, :
(a) IFRS 9 no3Bo/baBa mpuMeHy 3axTeBa OBOI CTaHAApAa KOjU ce OAHOCE HAa PAYyHOBOACTBO
XeMHIa; u
©) je GUHAHCUjCKH MHCTPYMEHT /€0 OIHOCA XeJMHIa KOju ce KBajudukyje 3a pauyHOBOICTBO

XeMHIa y CKJIAAy ¢a OBUM CTAHAAPIAOM
2A -7 [Bpucas]

HDedunHuumje

8 Tepmunn nepunucanu y IFRS 13, IFRS 9 u IAS 32 ce xopucre y 0BOM cTaHAapy ca 3HaYCHHMa HABEJICHUM Y
Ipunory A cramgapaa IFRS 13, Ilpunory A cranmapna IFRS 9 u nmaparpagy 11 crammapma IAS 32. IFRS 13,
IFRS 9 u IAS 32 nepunnmry crnenehe repmune:

. aMOPTHU30BaHa BPEJHOCT (PUHAHCH]CKOT CpecTBa Wi (PUHAHCUjCKe o0aBe3e
. MpecTaHaK MPU3HABabHA

. JepuBar

. MeTox eheKTUBHE KamaTe

. e(eKTHBHA KaMaTHa CTOIa

. HHCTPYMEHT KalHTana

. (hep BpeaHOCT

. (hMHAHCH]CKO CPEICTBO

. (DMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT

. ¢uHaHcujcka 0b6aBe3a

U J1aje YIIYTCTBO 3a MPUMEHY OBUX Ae(UHHIIN]a.

9 Y oBoMm crannapay kopumhenu cy cieaehu TepMuHM ca HaBeIeHUM 3HAYEHHEM:

HdedwmHnumje Koje ce oagHoCe Ha pa4yyHOBOACTBO XeLIMHra

VYmeplhena ooagesa je 06aBe3yjyhu cnopasym 3a pa3meny oapeleHe kKo1u4nHe pecypca no oapelhenoj nenu
Ha ogpehenu Oyayhm natym wim natyme.

Ilpeosuliena mpancakyuja je HeM3BplIeHa, a1y oueknBaHa dyayha Tpancakumja.

Hucmpymenm xepunea je 03Ha4eHO JepHUBATHO MJIM (CaMO 32 XeUMHI PU3MKAa O NMPOMeHAa AeBH3HHX
KypceBa) 03HA4YeHO HeJepUBATHO (PMHAHCHUjCKO CpPeACTBO MJIM HelAepuBaTHa o0aBe3a 3a 4duje ce ¢ep
BPEHOCTH WJIHM TOKOBE FOTOBHHE 04YeKYyje 1a KOMIIEH3Yjy npoMeHe ()ep BPeIHOCTH HJIU TOKOBE FOTOBHHE
o3HayeHe cTaBKe Xxeyunra (y mnaparpaduma 72-77 u AG94-AG97 ce paspalyjy nepununmje
HHCTPYMEHTA XeIHHIa).
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Cmagka xepunza je cpeictso, o6aBe3a, yrsphena o6ase3a, Bpjio ouekuBaHa npeasulena TpaHcaknuja
WJIH HeTO MHBECTHIIMja y MHOCTPAHO NOCJI0Bam-¢ Koje (a) M3j1ake eHTHTET PU3UKY 0] IMpoMeHa dep
BPEeJHOCTH MJIM NpoMeHa Oyayhux TokoBa roroBuHe M koja je (0) o3HaueHa Kao IpeaMeT XeHMHIA
(naparpadu 78-84 u AG98-AG101 paspalyjy nedpununnjy o craBkaMa XellHHIa).

Egexmuenocm xepunza je cremeH 10 Kora ce mpoMeHe ¢ep BpeIHOCTH WU TOKOBA FOTOBHHE CTaBKe
XEeUHHIa Koje ce MOry NPHINCATH PU3HKY XeJHHra KOMIeH3yjy ca mpoMeHaMma (ep BPeIHOCTH MJIH
TOKOBHMA rOTOBHHE HHCTPYMeHTa xeuunra (Bugeru IAS 39 naparpage AG105-AG113).

[bpucan]

XeyuHr

71

72

73

74

75

76

Ykoanko entuter npumemyje IFRS 9 u Huje mzadpao kao cBOjy pauyyHOBOACTBeHY MOJUTHKY Ja
HACTABHU /1a NMpUMemYyje 3aXTeBe M3 OBOI CTAHAApPAA KOjU ce THYY PAaYyHOBOJACTBA XeNHHra (BHIeTH
naparpad 7.2.21 IFRS 9), Tpe6a 1a npumemyje 3axTeBe 3a pauyHoBoAcTBO XeyuHra u3 [loruasspa 6 IFRS
9. Mehytum, 3a XeyuHr (pep BpPeJHOCTH O H3JI03KEHOCTH KaMaTHe cTole MopTdesba, (puHaHCHjCKHX
cpencraBa wiM (UHAHCHjCKUX 00aBe3a, EHTUTET MOKe, y ckJaay ca naparpagom 6.1.3 IFRS 9, na
NMPHMeEHH 3aXTeBe PAYYHOBOACTBA XeHHIAa U3 OBOT cTaHAapAa yMmecto onux u3 IFRS 9. Y Tom cayuajy,
eHTUTET Takol)e Mopa 1a npumMeHu crnenuduyHe 3aXTeBE 32 PAYYHOBOJACTBO XeMHIa ¢ep BperHOCTH 32
noprdesb XeMHIra pU3MKa KaMaTHUX cTona (Buau naparpade 81A, 89A u AG114-AG132).

UHCTpyMeHTH XeLnHra

MHCTPYMEHTHN Koju ce KBanudukyjy

OsBaj craHmaps He OrpaHWYaBa OKOJHOCTH Yy KOjUMa AEpHBAT MO)XKe OMTH O3HA4YeH Ka0 MHCTPYMEHT XEIIHHTa,
aKo ce 3a/10BoJbe ycIoBM U3 maparpada 88, usyses 3a oapehene npoaare onuuje (Buaetu IIpunor A naparpad
AGY4). Mehyrum, HenepuBaTHO (PUHAHCHjCKO CPEACTBO WM HeJepuBaTHA (UHAHCHjCKa 00aBe3a MOry OMTH
03HAYEHU Ka0 MHCTPYMEHTU XEIIMHIra, CaMO 3a XEIUHT 0J1 IEBU3HUX PU3HKA.

VY cBpxe pauyHOBOJCTBA XEHHHIa, CaMO MHCTPYMEHTH KOjH YKJbYUYjy CHOJBHY CTPaHy y OJHOCY Ha HTHTET
KOjU M3BellTaBa (TO jecT, CIOJbHY 3a TPy HIM MOjeJMHAYHU €HTUTET O KOM Ce U3BELITaBa) MOry jaa Oyamy
O3HAUEHM Kao0 WMHCTPYMEHTH XeUWHra. Mana mojequHayHd EHTUTETH YHYTap KOHCOJIMIOBaHE TpyIe HIH
oJleJberha YHYTap CHTHTeTa MOTy YhHM y XEUHMHI TpaHCAaKIUje ca APYTHM EHTHTETUMAa YHYTap TpyHe MM
oJleJbeIbUMa YHYTap E€HTHTETa, CBE TpaHCAKIMje yHyTap Ipyle ce eJIUMHHHIIY HNPHIMKOM KOHCONWAALHMje.
Crora, TakBe XCUHHT TPAHCAKIIHje CE€ HE MOTY KBATH()HKOBATH 32 PAUyHOBOJACTBO XEIIMHIa Y KOHCOIUIOBAaHUM
(uHaHCHjCKMM H3BelITajuMa rpymne. MelyTum, oHe ce MOTy KBaJU(HKOBATH 32 PAuyyHOBOJCTBO XCLIMHTA y
MOjeIMHAYHUM WJIM 3aceOHMM ()MHAHCH]CKMM H3BEIITajUMa IOjeIUHAYHUX CHTHUTETA YHYTap TpyIeE TIOJ
YCJIOBOM Jia OHE, 32 MT0jeANHAYHN EHTHTET O KOM C€ M3BEIITAaBa, PEICTaBIba]y eKCTEPHE TPaHCaKIHje.

Os3HauvaBame UHCTPYMEHTa XeLInHra

OOUYHO MOCTOjH jENUHCTBEHO OAMepaBame hep BPEAHOCTH 32 HHCTPYMEHT XEUHHTa Y HETHHH, U (aKTOPH KOjU
y3poKyjy npomene dep Bpeanoctu cy MehycoOHo 3aBucHu. Ha Taj HaumMH, EHTUTET MMEHYje OJHOC XCIIMHIa 3a
HMHCTPYMEHT XCUMHIa y IICIUHH. JeqUHN 103BOJbCHH H3Y3CLH CY:

(a) 0/IBajamb¢ YHYTpAIlllh€ BPEAHOCTH M BPEMEHCKE BPEIHOCTH YroBOpa O ONIMjU M O3HAYaBamke Kao
MHCTPYMEHTA XE[IMHTa CaMO TPOMEHE YHYTpAIlhe BPEIHOCTH OMIMje M HCKIbYYHBAKE MPOMEHE
BPEMEHCKE BPEIHOCTH; U

(©) 0/IBajambC EIEMEHTA KaMaTe U POMIITHE LieHe (opBap yroBopa.

OBH M3y3e1H Cy JO3BOJBCHHU 3aTO IITO YHYTPAIlkha BPEJHOCT OMIHje U pemMuja (opBap] yroBopa MOry 00HMYHO
JIa ce oaMmepaBajy 3aceOHO. [IMHAMMYHA CTpaTerdja XEUHMHIa Koja MpOLECHhYje W YHYTpalllky BPEAHOCT U
BPEMEHCKY BPEITHOCT YTOBOPa O OIILHUjH MOXKE JIa ce KBaTU(HKYje 3a pauyHOBOJCTBO XEIIMHTA.

Jleo uuTaBOr MHCTPYMEHTa XeyWHra, Kao mro je 50% HOMHMHAIHOT H3HOCA, MOXKE OWTH O3HAYeHO Kao
WHCTPYMEHT XEeMHIa Yy OJHOCY XeyuHra. MelhyTum, OoIHOC XeyuMHra He Mopa Ja c€ O03Ha4yu camo 3a JIeo
BPEMEHCKOT I1€pH0JIa TOKOM KOT' HHCTPYMEHT XEIMHIa OCTaje HEM3MUPEH.

JeaH MHCTPYMEHT XEIIMHTa CE MOKE O3HAYUTH Kao XCIMHT BUIIIE OJ1 jeTHe BPCTE PU3HKA O YCIOBOM Ja ce (a)
PHU3UIM KOjU Cy MPEIMeT XEIMHra MOTY jacHO YTBpAHTH; (0) e(eKTHBHOCT XEIMHIa MOKE MpUKa3zaTH; u (1)
Moryhe 00e30e1TH /1a IOCTOjU MOCEOHO 03HAYABAKE 32 HHCTPYMEHT XCIIMHTA U PAa3JINYUTE MO3UIINje PU3UKA.
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JlBa wnu BuIIe AepuBaTa, WIM HUXOBU NEJOBH (WM, Y CIydajy XCLMHIa BaJyTHOT PHU3HMKA, OBA WM BHUILE
HeJlepUBaTa, WK BUXOBH JIJIOBU, WM KOMOWHAIIMja IepUBaTa U HeIepHBaTa WIH HHXOBHUX JIEJI0Ba), C& MOTY
rnocMaTpaTi y KOMOMHAIM]H WM 3ajeIHIYKH 03HAYCHN Ka0 MHCTPYMEHT XeUuHra. Mel)yTum, 10mba Ui ropmba
rpaHuIla KaMaTHe CTONE WM APYTH JSPUBATHH WHCTPYMEHT KOjU KOMOHHYje MPOAATYy OMIMjy U KYIJbCHY
OMIMjy ce He KBAIM(HUKYje Ka0 MHCTPYMEHT XEIIMHIa aKO je OH, y CTBapH, HETO Mpojara omiuja (3a Kojy je
nobujena Hero npemuja). CIMUHO, ABa WU BULIE HHCTPYMEHTA (WJIM HbUXOBH JIEJIOBH) MOTY OUTH O3HaY€HH Kao
MHCTPYMEHT XEIIMHra CaMo aKko HUjeIaH OJ1 IbUX HHje MPOoIaTa OMIKja WK HETO MPOoJiaTa OmIuja.

CraBKe xelMHra

CraBke Koje ce kBanudukyjy

CraBka XxeyuHra Moxxe OUTH MPU3HATO CPEIICTBO WM 00aBe3a, Hempu3Hara yrBpheHa obaBe3a, BpJIO BepoBaTHA
npensuhena Oyayha TpaHcakuuja, WM HETO WHBECTHULMja Y MHOCTPAHO MocioBame. CTaBKa XeHHIa MOXe
ouru (a) jemHo cpencrBo, oOaBe3a, yTBpheHa oOaBe3a, mpenBulleHa TpaHCakiMja, HETO HWHBECTHILIHjA Yy
HMHOCTPAHO HOCIIOBamke UK (0) rpyna cpeacrasa, 00aBe3a, yrBpheHUx o0aBe3a, BP0 BEPOBAaTHUX NpeaBUeHUX
TpaHCaKIHja WA HETO WHBECTHIHja Y HHOCTPAHO MOCIOBAKE Ca CIMYHUM KapaKTepUCTHKaMa pu3nka Wid (Ir)
camo y mnoprdesby XEMHTra pH3MKa KaMaTHHUX CTOMa, Jie0 mNopTdesba (UHAHCHJCKHX CpEICTaBa WA
(uHaHCHjCKIX 00aBe3a Koje Jelie pU3KUK KOjU je MPeMET XCIIMHTA.

[bpucan]

VY cBpXe pauyHOBOJCTBA XEIIMHTa, CAMO CPEICTBa, 00aBe3e, yTBpheHe o0aBe3e W BPIIO BepoBaTHE mpensuleHe
TpaHCaKIWje Koje 00yXBaTajy CTpaHy Koja je CIIOJballliba 332 EHTHUTET MOTY Ja C€ O3Haue Kao CTaBKE XCIIMHTA.
Crenn ma padyHOBOJCTBO XEUIMHIa MOXKE J1a C€ IIPHMEHH Ha TpaHCaKIMje u3Mel)y eHTUTeTa y UCTOj TPYIH CaMmo
y HOjeUHAYHIM WM 3accOHMM (MHAHCHjCKMM H3BEIITajUMa THX CHTHTETa, a HE Yy KOHCOJIHMIOBAHUM
(DMHAHCHjCKMM W3BEIITQjUMa TPyIEe, OCHM 3a KOHCOJHMJOBaHE (PUHAHCHjCKE W3BEIITAjeé WHBECTHIIMOHOT
eHTureTa, kako je nedunucano y IFRS 10, xaza TpaHcakuuje uzMel)y HHBECTUIIMOHOT €HTUTETa U HETOBUX
3aBHCHUX CHTUTETAa OAMEpeHe Mo ¢Qep BpemHOCTH Kpo3 OuiaHc ycrexa, Hehe OWUTH elMMUHHCaHE Yy
KOHCOJIMIOBaHMM ()HMHAHCHjCKMM H3BelTajuMa. Kao m3y3erak, ACBH3HH PH3MK MOHETapHE CTaBKE yHYyTap
rpyne (Ha mpuMep, JyroBame/NMOTpakuBamke M3Mel)y JIBa 3aBUCHA EHTHUTETa) MOXKE Ja Ce KBATU(PHUKYje Kao
CTaBKa XE[IMHra Y KOHCONUIOBAaHUM (DHHAHCHjCKUM H3BEIITAjHMa aKO MMa 33 Pe3yiTaT U3JI0KEHOCT JoOnuimma
WM TYOUIMMa Of AEBU3HUX KypceBa KOjU HUCY y TOTIYHOCTH €JIMMHHHCAHH IOCe KOHCONUAALHN]E y CKIIaxy
ca IAS 21 Egpexmu npomena oesusnux kypcesa. Y cxnany ca IAS 21, nobuiut u ryouy og MOHETapHUX CTaBKU
YHyTap Tpyle ce He ENMMHHHILY Y MOTIYHOCTH IIOCIE KOHCOJNHMIOBama Kaga ce MOHETapHa CTaBKa yHYyTap
rpyne npeHocu u3Mely ABa eHTHTeTa W3 IpyIe Koja MMajy pasnnuute (yHKIHOHanHe Bamyrte. Ilopen Tora,
JEBU3HH PHU3UK BEOMa BEpPOBaTHE W NMpPEIABHAMBE TPAHCAKLMje YHYTap rpyle MoXe Aa ce KBaaudukyje Kao
CTaBKa XCUMHTa y KOHCONUIOBAaHUM (DUHAHCHjCKMM H3BEIITajUMa IIOA YCIOBOM Ja je TpaHCaKIHja
JCHOMHUHOBaHa Yy BallyTH Koja HUje (yHKIHOHAJIHA BallyTa €HTUTETAa KOjU Y4ECTBYje y TOj TPAHCAKIUjU U
JICBU3HHU PU3UK fie yTUIATH Ha KOHCOJIHMIOBAHH OMIIAHC ycIiexa.

O3HavyaBawe (PUHAHCUjCKUX CTAaBKUN Kao CTaBKWU XeLIMHra

AKo je cTaBka XeMHra ()MHAHCHjCKO CPEICTBO MM (puHAHCHjCKa 00aBe3a, OHa MOKe Jia Oy/ie CTaBKa XEUHHIa Y
MOTJIely PU3HKa MMOBE3aHHX CaMO ca JIeJIOM FherOBHX TOKOBa FOTOBUHE WM (ep BPeJHOCTH (Kao IITO je jefaH
WIM BUIIE O0Aa0paHuMX YrOBOPHHX TOKOBAa TOTOBMHE WJIM IHXOBUX IEJOBa MM IPOLEHTa HUXOBE (ep
BPEIHOCTH), IOJ YCJIOBOM Ja e(heKTHBHOCT MOXKe 1a ce oMepH. Ha mpumep, €0 H3I0KEHOCTH KaMaTHE CTOIe
cpezcTBa win obaBe3e KOjU HOCE KaMaTy, KOjU C€ MOKE YTBPAMUTH U OJIBOjEHO OJMEPHUTH, MOXKE /1a C& O3HAYH
Kao PH3MK KOjU je MpeaMeT XeUuHra (Kao IITO je KamaTHa croma ocinoOoheHa pu3MKa WIM KOMITOHEHTa
O6eHumapk (pedepeHTHe) KaMaTHe CTOIE O]l YKYITHE HU3JI0KEHOCTH KaMaTHE CTOTe (PUHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTA
KOjH je IPEeAMET XEIIMHTa).

VY xeymHry ¢ep BpEAHOCTH OJf W3JIOKEHOCTH KaMaTHE cTore MopTdesba, (QUHAHCHjCKHX CPEICTaBa HIIH
¢uHaHCcHjcKUX o0aBe3a (M caMO y TaKBOM XEIIMHTY), €0 KOjU je OO0 IpeaMeT XeluHra Moxke OUTH oapeheH
nomohy wW3HOca BanyTe (Ha mpuMmep, M3HOCA y JojlapuMa, eBpuMa, (pyHTama WM paHIuMa) yMECTO Kao
HOjeJMHAYHO CpeACTBO (Wi obaBesa). Mako moptdess MoXke, 32 CBPXE YIpaBJbamba PH3UKOM, YKJBYUHTH
cpeicTBa u obaBe3e, O3HAYEHH M3HOC jé M3HOC CpefcTaBa MIM HM3HOC obaBe3a. O3HauaBame HETO HM3HOCA
o0yXBaTameM Cpe/ICTaBa M 00aBe3a 3ajeHO HUje J03BOJEEHO. EHTHTET MOXe M3BPIINTH XEUMHI JieJa pPU3HKa
KaMaTHE CTOTIe BE3aHOT 3a 03HaueHH n3Hoc. Ha mpumep, y ciaydajy xeyrHTa mopTdesba Koji caapKi CPEeacTBa
Koja ce uiahiajy yHarpes, eHTUTET MOXKe Ja U3BPILIU XEUHHT IpoMeHe (hep BPeTHOCTH KOja ce MOKE MPHUIUCATH
NPOMEHH KaMaTHE CTOIle Koja je Omia mpeaMeT XeJWHra Ha OCHOBY OYCKHBAHHX, a HE YTOBOPHHX, JaTyMma
noHoBHOT onpehuBama meHa. Kaga ce neo koju je mpeaMmeT XelMHTa 3aCHHBA HAa OYCKMBAHUM IaTyMHMa
IIOHOBHOT ofpehuBama LieHa, edekaT Koju Te MPOMEHE KaMaTHE CTOIle, Koja je Ouna mpeaMeT XEUMHIa, uMajy
Ha Te OYEKHBaHE IaTyMme, Tpeba 1a ce yKIbYYH NPHINKOM ofpeluBama mpoMmeHe (ep BPEIHOCTH CTaBKe
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xepuHra. CXOJHO TOME, ako je MmopTdelb, KOju CapKu CTaBKe Koje ce Iuiahajy yHampea, MpeaMeT XelHHra
JIEpUBaTOM KOjU ce He ialia yHampeq, 107a3u A0 Hee()eKTUBHOCTH aKO C€ M3MEHE JaTyMHU Kajia ce OuYeKyje
ahamwe yHampes CTaBKH Yy MOpTQesby KOjU je HpeAMET XEUHHra, WM ako ce CTBapHU Jarymu Iiahama
yHAIpes pasirKyjy O OYCKHBAHUX JaTyMa.

O3HavyaBawe (PUHAHCUjCKUX CTaBKUN Kao CTaBKWU XeLIMHra

AKo je cTaBKa XellMHIa He)MHAHCHjCKO CpeACTBO MM HeHHAHCHjcKka oDaBe3a, oHa Tpeba aa Oyae
03HAYEHA KA0 CTABKAa XeIMHIa WM (a) 3a AeBU3He pU3UKe WJH (0) y HeJUHU 32 CBe PU3HKe, 300T Te:KNHe
pa3aABajama M oMepaBam-a oAropapajyher gena TokoBa roroBHHe WM MPpoMeHa ¢ep BPeTHOCTH Koje ce
MOTy NPUNHMCATH NOCEOHUM PU3ULIMMA, KOjU HUCY AeBU3HU PUZHIH.

O3HavaBam€e rpyne CTaBK/ Kao CTaBKU XeLUHra

CrnuuHa cpeacTBa WM cinyHe obaBese Tpeba ga ce IPYNMHIIy W Ja Ce BPIIM XCUHHI TIPyIe, CaMO aKo
MojeIMHaYHa CPEJCTBA WU MOjeJMHAYHe 00aBe3e Y TOj IPYNH UMajy UCTY M3JI0KEHOCT PH3HLUMA 32 KOjy Cy
o3HaueHW Ha ux xenwHr mrutd. lllta Bumie, oyekuBahe ce na mpomeHa (ep BPEIHOCTH KOja C€ MOXKE
MIPUIHCATH PH3MKY O] XEUMHIa 3a CBAaKy MOjelWHAYHY CTaBKy y rpynu Oynae HMpHONMKHO MPOMOPIHOHATHA
YKYIIHO] MPOMEHH (ep BPEAHOCTH KOja Ce MOXKe MPUIIHUCATH XCUHHTY PHU3HKA IPYIE CTABKH.

300r Tora IMITO EHTUTET MPOLCHYje ePEKTUBHOCT XeIMHTa nopehemeM npoMeHa ¢ep BpeHOCTH WM MPOMEHA
TOKa TOTOBHHE MHCTPYMEHTa XEUMHTa (WM TpyMe CIMYHUX MHCTPYMEHATa XEe[IMHra) U CTaBKe XelUHra (WU
rpyIne CIMYHUX CTaBKH XCUHHIA), Hopelembe NHCTPYMEHTa XeMHTa ca YKYITHOM HETO MO3HLHjoM (Ha pHMep,
HETO CBUX CpeJCcTaBa ca (PMKCHOM CTOIIOM M CBHX 00aBe3a ca (PMKCHOM CTOTIOM ca CIIMYHHUM jgocrehnMa), a He
ca MoceOHOM CTaBKOM XEUMHTa, Ce He KBAIM(PUKY]je Ka0 Pa4yHOBOJICTBO XCUHHTA.

PayyHoBOACTBO XeLIMHra

PauyHOBO/ICTBO XeyMHra mnpusHaje edekre npeOujama Ha OOMUTAK WIM IyOMTaK NMpoMeHa (ep BpPEIHOCTH
MHCTPYMEHTA XCIIMHIA ¥ CTABKE XC[IMHTA.

ITocToje TpH BpCTe OHOCA XEMHIA:

(a) Xeuunz ghep epeoHocmu: XeUMHT U3J10KeHOCTH MpPoMeHaMa ¢)ep BpeJHOCTH MPU3HATOI cpecTBa
uiImM odaBe3e, WJIM Henpu3HaTe yTBpheHe o0aBe3e, Wi HAeHTH(GHKOBAHHU [1€0 TAKBOI CPelCTBa,
o0aBe3e, uan yrephene ob0aBe3e koju ce Moke MpunHucaTH oapeleHoM pu3MKYy M KOju MoOXKe
YTHLATH HA OHJIaHC ycnexa.

0) Xeuunz moKkoea 2omoguHe: XeyNHI U3J105KeHOCTH Bapuja0UJIHOCTH TOKOBA roToBUHe Koju (i) ce
MoO:Ke mpunucaTi oape)eHoM pH3UKY Y Be3H ca NPU3HATHM CPeACTBOM HJIU 00aBe30M (Kao ITO
cy cBe MJIM Heke Oyayhe mcniiaTe KamMarte MO OCHOBY Jyra ca BapHja0MJIHOM CTONOM) WJIM ca
BPJIO BepoBaTHOM IpeaBuleHoM TpaHcakuujom M koju (ii) Ou Morao ga yruye Ha OmiaaHc
ycmexa.

(1) Xeuunz Hemo uHeecmuyuje y UHOCmpAaHo nociosarse Kao mro je nepunucano y IAS 21.

XeywHr JEBH3HOT pH3MKa yTBpheHe 00aBe3e MOKe Ja Ce pavyyHOBOJCTBEHO O0yxBara Kao XeUHHT ¢ep
BPEIHOCTH HJIM XCUMHI TOKOBA TOTOBHHE.

OnHoc XeyHHTa ce KBAIH(UKYje 32 paYyHOBOACTBO XeMHIa KAKO je M3J10:KeHo y maparpaguma 89-102
aKo, H CaMo aKo, ce 3210B0/be cBH ciedehn ycioBu:

(a) aKO Ha I0YeTKY XeJHHIa NocToju GopMaIHO 03HAYaBaWke H JOKYMEHTALUja 0 OJHOCY XelIMHIa
U I/ 32 yOpaB/balkbe PU3ULUMA HEKOI eHTHUTETa, Ka0 M cTpaTeruja 3a Bpuieme xeyuHra. Ta
JAOKyMeHTaluja Tpeda [a YK/by4H HICHTH(HKALUjY MHCTPYMEHTA XelIMHra, CTaBKe XelMHIa
WM TPAHCAKIMje Y Be3H ca IbHM, NPUPOIY PU3HKA KOjH je MpeaAMeT XeHHra, Kao U To Kako he
€HTUTET NPOLEHNTH e()eKTUBHOCT HHCTPYMEHTA XelIMHIa NPUJIHKOM Npedujamba U3J10:KeHOCTH
npoMeHamMa (ep BPeIHOCTH CTABKe XeUMHIa MJIM MPOMeHAMAa TOKOBAa rOTOBHHE TPaHCAKIMje
KOja je mpeaMeT XelIMHIa, a KOjH ce MOke NPUMUCATH PU3UKY KOJH je MpeIMeT XeMHra;

(©) oueKyje ce 1a xeuuHr oyae Beoma epextuBan (Bugaetu Ilpuaor A maparpade AG105-AG113A)
NPUJIMKOM Tpedujama mpoMeHa ¢ep BPeIHOCTH WJIH TOKOBA IOTOBHMHE NMPUNMCHBUX PHU3UKY
KOjH je mpeaMeT XeHHIa, y CKJIAAy ¢a MPBOGUTHO J0KYMEHTOBAHOM CTPATErHjOM YNPaB/bamba
PH3UKOM 3a Taj onpel)eHn 0HOC XeyHHTa;
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() 3a XellMHIe TOKOBA roTOBHHe, npeaABulleHa TpaHcaknuja Koja je mpeaMeT XeHHIa Mopa OMTH
BEOMAa BepOBAaTHA H MOPA NMPEICTAB/bATH H3JI05KEHOCT IPOMEHAMA TOKOBA rOTOBHHE KOjH 0 Ha
Kpajy MOI/IM 1a yTUYY Ha OM/IaHC ycnexa;

(m) e()eKTHUBHOCT XEUHHIa ce MOKe IOY31aHO OJAMEPUTH, TO jecT, ()ep BPEIHOCT MJIM TOKOBHU
TOTOBHHE CTaBKe Xe[IMHIa NMPHIHCHBH PH3HKY KOjH je mMpeaMeT XegHHTra W (ep BPeTHOCTH
HHCTPYMEHTA Xe[IHHIA ce MOTY MOY3/1aHO O/IMEPHTH.

(e) XeHHI ce CTAJHO Npouemyje u oapelhyje ce na je crBapHo 0MO BeoMa e(peKTHUBAH TOKOM
nepuoaa GUHAHCHjCKOT U3BEIITABAIHA 32 KOje je XelMHTI MO0 03HAYEH.

XeuuHr cpep BpeagHocTH

Axko xeyuHr ¢ep BpeAHOCTH 3aJ0BO/baBa ycJiOBe H3 mnaparpaga 88 Toxkom mepuoga (puHaHCHjcKOT
H3BELITABAKA, OH TPeDa /1a ce paYyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Ha cJjenehn HauuH:

(a) J00MTAK WJIM T'YOMTAK 0]l IOHOBHOT O/IMEpPaBalk-a HHCTPYMEHTA XeMHra no ¢ep BpeaHocTH (32
JepUBATHH HWHCTPYMEHT XeUWHIa) MJIM [IeBH3He KOMIIOHEHTEe IberoBe KIHIOBOJACTBEHE
BPeHOCTH oAMepeHe y ckiaaay ca IAS 21 (3a HenepuBaTHH MHCTPYMEHT XellMHIra) Tpeda aa ce
Npu3Haje y OMJIaHcy ycnexa; u

©) J00MTAaK WJIM ryOMTAaK O/l CTABKe XEeMHIa KOjH ce MO:Ke NMPUNMCATH PU3UKY KOjU je mpeaMeT
XeNMHra Tpeda /a ce KOpPHUryje nNpeMa KH-UI'OBOJCTBEHOj BPEIHOCTH CTABKE XeJHHIa W Ja ce
npu3Ha Ouinancy yenexa. OBo ce npuMemyje YaKk U Kaja je CTAaBKa XelIMHIa HHAYe OMepeHa 1o
Ha0aBHoj BpenHoctu. Ilpu3HaBame M00MTKAa WM TYOMTKAa NPUIIMCHMBOT PH3UKY KOjH je
npeaMeT XeIHHIa ce MpUMelbyje aKko je CTaBKAa XelHMHIa (pMHAHCHjCKO CPeICTBO OJMePEHO MO0
(dep BpeIHOCTH y 0CTAJOM YKYINHOM pe3yJTaTy y ckiagy ca maparpagom 4.1.2A crangapaa
IFRS 9.

3a xeyuHr (ep BPEAHOCTH HM3JIOKEHOCTH KamaTHe crome jena mnoprdesba (UHAHCHJCKAX CPEICTaBa WIIH
¢uHaHcHjckUX oOaBe3a (M caMO y TakBOM XELUHTY), 3axTeB y maparpady 89(6) Moxe OUTU HUCIyHEH
IPE3eHTOBAmbEM JOOUTKA WM T'yOUTKA IIPUIMCHBOT CTABKU XCIIHHTA WITH:

(a) y 3aceOHOj OWJIAHCHO] TO3WIMjH Y OKBHPY HMOBHHE, 32 OHE BPEMEHCKE IEpPHOJC MOHOBHOT
oapehuBama 1eHa 3a Koje je CTaBKa XEUMHIa CPEICTBO; UITH

(©) y 3ace0HOj OWJIAHCHO] MO3MLMjU Yy OKBUpPY oO0aBe3a, 32 OHE BPEMEHCKE IEpUOJEC IMOHOBHOT
oapehuBama 1eHa 3a Koje je CTaBKa XeUHHra 00aBesa.

3aceOHe OwiancHe mosunmje u3 (a) u (0) Tpeba mpe3eHTOBAaTH y3 (UHAHCHjCKA CPEJICTBA WM (PMHAHCH]CKE
obasese. M3Hoce oOyxBaheHe oBUM OMJIaHCHUM MoO3MLMjaMa Tpeba YKIOHUTH U3 HM3BELITaja O (PUHAHCH]CKOj
MO3MIIMjU KaJla CPEeJICTBA WK 00aBe3e Ha KOje Ce OBE CTaBKE OJTHOCE IPECTaHy Jia ce MpU3Hajy.

AKO Cy mpeaMeT XeUWHra caMo onpeljeHM pH3HIM KOjH Ce MOTY IMpPHUIHMCATH CTaBKH XEUWMHra, MpU3HATe
npoMeHe (ep BPEJAHOCTH CTaBKE XCUHHTa KOje HUCY Y BE3M ca PU3UKOM KOjH je MPEeJMET XClIMHTa ce MPU3Hajy
Kao LITO je u3jokeHo y naparpady 5.7.1 cranpapna IFRS 9.

EHTHTET Tpeba 1a NPOCHEeKTUBHO NMpPecTaHe 1a NPU3Haje pauyHOBO/JCTBO XellnHra oapeheno naparpadgom
89 axko:

(a) HHCTPYMEHT XEeUMHIa HCTEKHE WM ce NMPOo/a, 3aK/by4H WJIH U3BPIIK. Y OBY CBPXY 3aMeHa MJIM
NnpoayKewe Aocneha MHCTPYMEHT XeUHHIa ca IPyrMM MHCTPYMEHTOM XeMHIra ce He cMaTpa
HCTEKOM WM 3aK/byYHMBameM aKoO je TaKBa 3aMeHa MJIM TIpoAy:XKewe jgocneha neo
JOKYMEHTOBaHe CTpaTeruje XejMHra Tor eHTuTeTa. J[0AaTHO, Y OBY CBPXY HeMa HCTeKa WJIH
3aK/byYMBaba HHCTPYMEHTA XeHMHIa aKo:

(i) ce Kao MOCJeAMIa 3aKOHA M peryjaThuBe, WJIH YBohema HOBHX 3aKOHA MJIM
peryjaTtuBe, CTpaHe Y MHCTPYMEHTY XelIMHIAa J0roBope Aa jeaqHa WM BHINE KJIMPHHIIKUX
APYrHX YrOBOPHHX CTPaHA 3aMeHM NPBOOMTHY APYry YrOBOPHY CTPAaHY TaKO A IIOCTAHE HOBA
Apyra yroBopHa cTpaHa 3a CBaKy OJ cTpaHa. 3a OBY CBpPXY, KJIMPHHIIKA IpPyra yroBopHa
CTPaHa, je HEHTPaJHA YTOBOPHA cTPaHa (IITO ce MOHeKa] Ha3HBa , KIMPUHIIKA OpraHu3anuja‘“
WIH ,,KIMPUHIIKA areHuuja‘) WM eHTHUTeT, WJIH eHTUTETH, HAa NpHuMep, YWIAH KIMPHHIA
K/IMPHHIIKE OPraHu3anMje Wi KIHjeHT YWIaHa KIMPHHIAa KJIUPUHIIKE OPraHu3anmje, Koju cy
y GyHKIMjU Jpyre yropopHe cTpaHe y HW/by clpoBohema KJIMPHHIa O] CTpaHe LIEHTpajHe
yropopHe crpade. MelyTum, kafga cTpaHe y HHCTPYMEHTY XEHJHHIa 3aMeHe CBOje NPBOOMTHe
Apyre yropopHe cTpaHe, ApyraydjuM YroBOPHOM CTpaHaMa, 3aXTeB Y OBOM mnornaparpady je
HCOYHEH €aMO aKO CBaKa 0] OBHUX CTPaHA CHPOBOAM KJIMPHHI €a HCTOM LIEHTPATHOM
YTOBOPHOM CTPAHOM.
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(ii) apyre npomene, aKo UX UM, Y HHCTPYMEHTY XelIMHI'a OTPaHUYEHe CY HA OHe Koje je
HEONXO/HO CHPOBECTH Kao INTO je 3aMeHa Apyre YropopHe crpaHe. OBakBe IpoMeHe
OrpaHH4YeHe Cy HAa OHe Koje Cy y CKJIaAy ca yCJOBUMA KOjH OU ce 0YeKHBAIH /12 je HHCTPYMEHT
XeJHHra MNPBOOUTHO H3MHPEH c€a NEeHTPATHOM KJIMPHHIIKOM cTpanoM. OBe mnpomene
o0yxBaTajy mnpoMeHe 3axTeBa Yy IMOIJIely KoJaTepaja, NpaBa Ha npedujame caija
NOTPAKMBakba U 1yTOBamka, H HAMETHYTe TPOLIKOBe.

©) XeMHT BHIIE He 32/10B0/baBa KPUTEPUjyMe 32 Pa4yHOBO/JCTBO XelMHra u3 naparpada 88; nian
() €HTHUTET 0I030Be 03HAYABAIHE.

Ha ocnoBy mnaparpaga 89(0), cBako KopuroBame KILUTOBOJACTBeHEe BPEeAHOCTH (UHAHCHjCKOT
HHCTPYMEHTA KOjU je NIpeAMeT XEeJHHIA 32 KOjU ce KOpUCTH MeTo] edexkTHBHe KamaTe (y cJaydajy
noprde/ba XeUMHra pu3snKa KaMaTHe CTONe, y 3ace0H0j OMJIAHCHOj MO3ULMjH U3BeLITAaja 0 GUHAHCHjCKO]
no3uuuju onucanoj y naparpagy 89A) tpeda na ce amoptusyje y Omi1aHcy ycnexa. AMOpPTH3alHja MoxKe
noyeru 4uM jaolje 10 xKopuroBama M He cMe MOYeTH KacHHje HO KaJa CTaBKa XeNHMHIa NpecTaje aa ce
KopHuryje 300r npomMeHa ¢ep BpeIHOCTH IPUNUCHBUM PH3UKY KOjH je mpeameT XenuHra. Kopuropame ce
3aCHHBA HA PeKAJKYJALUjH KaMaTHe CTONe Ha AATYyM Ho4yeTka amoptusamnuje. Mmak, ako, y ciaydajy
XelMHIra (ep BPEeIHOCTH M3JI0KEHOCTH KAaMATHOj CTONH NOPTdeba (UHAHCHjCKOI CPeACTBA HJIH
¢unancujckux o6aBe3a (M caMO y TaKBOM XeUMHIY), aMopTH3auMja kopumhemeM pekajKyjJucane
KaMaTHe CTOoIle HHUje U3BOJ/bHUBA, KOPHIOBame Tpeda Aa ce aMOpTH3Yje KopuuihemeM NPaBOJHHUjCKOT
MeToaa. Kopurosame Tpeda 1a ce moTnyHo amoptusyje A0 Aocneha puHaHCcHjcKOr MHCTPYMEHTa MU, Y
cay4yajy XeyuHra moprdeba pH3HKa KaMaTHe CTOIle, IO HCTEKY PeJIeBAHTHOI BPEMEHCKOI IepHoja
NMOHOBHOT oJpehuBama 1eHa.

Kana ce mempusHara yrBphena obaBe3a 03HaUM Kao CTaBKa XELMHIa, HaKHAIHE KyMyJIaTHBHE NpOMEHe (ep
BPEIHOCTH yTBpheHe 00aBe3e Koje ce MOry HPUIMCATU PU3UKY KOjHU je MpPEeAMET XEelMHra ce IPU3HAjy Kao
CpeICTBO WU 00aBe3a ca oAroBapajyhum J0OMTKOM MM TYOMTKOM KOjH c€ MpU3Haje OMIaHCy ycrexa (BUICTH
naparpad 89(06)). [IpomeHe dep BpeqHOCTH HHCTPYMEHTA XEIMHTa ce Takole MpU3Hajy y OuIaHCcy ycrexa.

Kanma enturer 3akipy4yn yTBpheHy oOaBe3y 3a CTHLAKE CPEICTBA WM Mpey3MMame 00aBe3e Koja je cTaBKa
XEUMHra y XCeJWHTY (ep BPEAHOCTH, ITOYETHA KILHTOBOJCTBCHA BPEIHOCT CPEACTBA WIM oOaBese Koja je
pe3yaTaT Tora IITO CHTUTET HCIYyHmhaBa YTBpheHy 00aBe3y ce Kopuryje na 6u ce o0yxBaTuia yKyIHa MpOMEHa
(ep BpenHocTu yrBpheHe 00aBe3e Koja ce MOXKe IPUIINCATH PU3UKY KOjU je IPeaMeT XelIMHra KOjU je IpU3HaT
y U3BEIITajy O (GMHAHCHU]CKO]j MO3UIM]U.

XeLIMHI ToKOBa roTOBUHE

AKO XeHMHI TOKOBa TOTOBHMHE 33/I0BO/baBa YycioBe maparpada 88 Tokom mepuona, tpeda na ce
PaYyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Ha ciiefehn HaunH:

(a) Je0 NO0MTKA WJIM TyOMTKAa O] MHCTPYMEHTa XelHMHra Koju je oapehen na Oyne edekTHBHM
XeyuHr (Buaetn naparpadg 88) Tpeda na ce npusHaje y yKyHOM OCTAJI0OM pe3yJTaTy; U

©) Hee()eKTHBHH Je0 JO0MTKA WM IyOUTKA 0] MHCTPYMEHTa XeUUHra tpeba Ja ce Ipu3Haje y
OuiiaHcy ycmexa.

Jomn O,HpeheHI/Ije, XCIMHI' TOKOBA T'OTOBUHE C€ pa4yHOBOACTBECHO 06yXBaTa Ha cneaehn Ha4MuH:

(a) 3ace0Ha KOMIIOHEHTAa KaluTaja II0Be3aHa ca CTaBKOM XEIIMHIAa C€ KOPHUIYje IpeMa MameM Of
cneneher (y ancolyTHUM H3HOCHMA):

0] YKYIIHOM JOOMTKY WJI T'YOUTKY O MHCTPYMEHTA XEIMHTa O II0YETKa XEIMHTa; U

(i) YKYIIHO] IpOMeHH (ep BpeJHOCTH (cajallilba BPEAHOCT) OdeKuBaHUX Oynyhux Tokoa
TOTOBHUHE CTaBKE XEIIMHTa O]l I04eTKA XEIIUHTa;

(©) CBaKM IIpPeoCTand JOOMTaK MIM TIyOMTaK oOJf MHCTPYMEHTAa XElIMHIa WIM IEroBe O3HAueHe
KOMIIOHEHTE (TO HUje e(eKTHBaH XEIIUHT) ce IPU3Haje y OunaHcy ycnexa; u

() aKo je TOKYMEHTOBaHa CTpaTerHja SHTUTETa 3a YIpaBJbalbhe PU3HKOM 32 oApeheHH OJHOC XEUMHTa
HCKJbYYHBaH-E U3 TpolicHe e()eKTUBHOCTH XEIMHTa opeljeHe KOMIOHEeHTe TOOUTKA UITH TyOUTKa WK
TOKOBa TOTOBHHE Ca BUMa Yy BE3H OJ] MHCTpyMeHTa XeluHra (Buuetu naparpade 74, 75 u 88(a)), ta
HCKJbyYCHa KOMIIOHEHTa J00MTKa WM TyOWTKa ce MNpu3Haje y ckiaxy ca mnaparpagom 5.7.1
cragaapaa IFRS 9.

Axo xeyuHr npeiasuleHe TpaHcaKuuje HAKHAJHO HMA 32 Pe3yJITAT IPU3HABame CPeIcTBAa WK oDaBese,
J00MIM WJIH TYOULH Y Be3U €a lbUMA KOjH Cy OMJIM MPH3HABAHU Y YKYITHOM OCTAJIOM Pe3yJITaTy y CKJIaxy
ca naparpagom 95 Tpeba ga ce pekaacHUKYjy M3 KanuTajla y OUJIaHC yclexa, Kao pekjacupukanmja
yeaen kopuropama (Buaetu IAS 1 (pesugupan 2007. rogune)), y HCTOM NMEePHOAY WM MEPHOAUMA TOKOM
KOjUX NPOjeKTOBAHH TOKOBH FOTOBHHE M3 XCIMHIA yTHYY HAa OWJIAHC yclexa (Kao y epuoAuMa Kaja ce
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NpU3HAje NPUX0] WJIH Pacxo] IO OCHOBY Kamarte). Melyrum, ako eHTHUTeT oueKkyje Ja CBH WJHU /€0
ryoMTKa NPU3HATOT Y YKYITHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy He Oyae nmoBpahen y Toky jenHor wiau Buie dyayhux
nepHoAaa, oH Tpeda Ja pexjacuuKyje H3HOC 32 KOjU He o4ekyje Ja Oyae noppahen y Ouianc ycnexa, Kao
pexaacuPUKANUjy ycjIel KOPUToBamba.

AKko0 XxeyuHI mnpeaBuljeHe TpaHcaKIMje HAKHAJAHO HMMa 3a pe3yJTaT NpPU3HABambe He(pUHAHCHjCKOT
cpeAcTBa WM HepMHaHCcUjcke o0aBe3e, WM npeaBul)eHa TpaHcaknuja 3a HeUHAHCHJCKO CPeICTBO HJIH
He(pUHAHCHjcKY 00aBe3y nocTaje yrBphena o6aBe3a Ha Kojy ce IpUMemYje PA4yHOBOACTBO XeHHIa dep
BPEIHOCTH, OH/Ia eHTUTET Tpeda a ycBoju niu (a) uiau (0) U3 1a/ber TeKcTa:

(a) OH pekJacudukyje n100UTKe M ryOMTKe KOjH €y y Be3H ca TMM KOjU Ccy OWJIM NMPU3HATH Yy
YKYINIHOM OCTAJIOM Ppe3yJTaTy Yy ckiIaay ca mnaparpagom 95 y OmiaaHc ycmexa Kao
peknacupukanujy yciaen kopurosama (sugeru IAS 1 (pesuaupan 2007. roguHe)) y HCTOM
Mepuoay WU MepHOINMA TOKOM KOI/KOjHX CTeYeHO CPeACTBO WJIH Npey3eTa ofaBe3a yTHUY HA
OuiiaHc ycmexa (kao IITO Cy NMEePUOAH Y KOjUMa ce NPU3HAjy TPOUIKOBM aMOpTU3aluje WU
TpPOMIKOBM mpojaje). MehyTuM, ako eHTHTET O4YeKyje Ja CBH MJIHU /ie0 TyOMTKAa NMPHU3HATOT Y
YKYNHOM OCTAJIOM pe3yJITATy He Oylde noBpaheH y Toky jenqHor uiau Bume 6yayhux nepuona, on
Tpeba 1a pekjaacudukyje U3HOC 32 KOjU He ouyeKyje 1a Oyde moBpahen u3 kanurTana y Ouaanc
ycnexa, Kao pekjaacuuKanmjy ycjel KOpUropama.

©) OH yKJIamha J00MTKe M IyOUTKe KOjH Cy ¢ THM y Be3H U KOjU cy OMJIM NPU3HATH y YKYIIHOM
0CTajJIoM pe3yaTaTy y ckiagy ca maparpadom 95, u yk/bydyyje HX y NMOYeTHY LeHY MJIH JpYry
KIUTOBOJCTBEHY BPEJHOCT CpeJcTBa WM obaBe3e.

Entuter Tpeb6a na ycBoju wiam (a) waum (0) u3 maparpada 98 xao pauyHOBOJACTBEHY MOJUTHKY H
npuMersyje je 10cjaeJHO HA CBe XeIMHIe HAa Koje ce oqHOCcH maparpa¢ 98.

3a cBe xeyMHIe TOKOBA rOTOBHHe KOju HUcy o0yxBahenu maparpaduma 97 u 98, uzHocu koju cy Ouam
NPU3HATH Y YKYIIHOM 0CTAJIOM pe3yJITATy Tpe0a a ce pekJacu(puKyjy U3 KanuTana y OujIaHc ycnexa Kao
pexaacupukanuja yciaen kopuropama (nmoriaegatu IAS 1 (pesuaupan 2007. rogune)) y McToM nepuoay
WM NEePpHOANMA TOKOM KOI/KOjUX Cy TOKOBU FOTOBHHE KOjHU Cy IpeiMeT XelIHMHIA YTHLAIH Ha OMiaHC
ycnexa (Ha npumep, Kaja ce npeasuhena npoaaja 3aucra goroam).

Y cBuM ciegehuM oxoJIHOCTHMAa eHTHTeT Tpeba Ja NPOCHEKTUBHO NPeKHHe PAYYHOBOACTBO XEHHMHIA
onpeheno maparpaguma 95-100:

(a) HHCTPYMEHT XelHHIa HCTeKHe WM ce MPOJa, 3aK/bY4YH MM M3BPIIA. Y 0BOM CIy4ajy, YKYIHH
AOOUTAK WM TYyOMTAaK O MHCTPYMEHTa XeIlMHra KoOjH je NPH3HAT y YKYNHOM 0CTaJa0M
pe3yJITATy 0 HepHoJa Kajaa je XeyuuHr 0uo edexrusBan (Bugetn nmaparpad 95(a)) tpeda na
ocTtaHe 3ace0HO Yy KamuTady Aok ce He goroam mnpeasuliena Tpancakmnmja. Kama ce Ta
TPAHCAKIHUja J0T0IH, NpUMemYjy ce naparpadu 97, 98 uau 100. 3a cBpxe oBor nornaparpada,
3aMeHa WM MpojyxKeme Jocneha HHCTpyMeHTa XeMHra IpyruM HHCTPYMEHTOM XelIMHIa ce He
cMaTpa HCTEKOM WJIH 3aK/bYYHBAaHbEeM aKO je TAKBAa 3aMeHa WM Npoaysxkewe aocneha ngeo
JAOKYMEHTOBaHe cTpaTeruje XxeyuHra Tor entutera. Ilopexa Tora, 3a 0By CBpXy He OCTOjH HCTEK
WM 3aK/bYYHBale HHCTPYMEHTA XeIMHTa, aKo:

(i) ce xao mocsenMUa 3aKOHA W peryjaTHBe, Win yBoljerba HOBHX 3aKOHA WJIM peryjiaTMBe, CTpaHe y
HHCTPYMEHTY XeUHHIa J0roBope Aa jeqHa WU BUINE KIMPHUHIIKHX APYIHX YTOBOPHHX CTPaHA
3aMeHH NPBOOMTHY APYry YrOBOPHY CTPaHy TAKO /1a MOCTaHe HOBA Pyra yroBopHa CTpaHa 3a
CBaKy 0/1 CTpaHa. 3a 0By CBPXY, KJIMPHHIIKA IPyra YrOBOPHa CTPaHAa, je HeHTPAJHAa YTOBOPHA
cTpaHa (IUTO ce MOHEKAaJ HA3MBAa ,,KIMPUHIIKA OPraHuU3anMja‘ wiM ,,KIUMPUHIIKA areHmuja‘)
WM eHTHTET, WIM eHTHTETH, Ha NpPHUMep, WIaH KJIMPHHIA KJIMPUHIIKE OPraHu3auuje WM
KJIMjeHT WIaHa KJIMPHUHIa KIMPHUHIIKE OpraHu3amnuje, Koju cy y GyHKUUjU Apyre yroBopHe
CTpaHe y HWJ/bY CHpoBohema KIMPUHIAa 0 CTPaHe IeHTPajHe YroBopHe ctpane. Mehyrum,
KaJga cTpaHe Yy HMHCTPYMEHTY XelHHITa 3aMeHe CBOje NMPBOOUTHE Apyre YroBopHe cTpaHe,
APyrayujuM YroBOPHOM CTPaHaMa, 3aXTEB Y 0BOM HoTnaparpady je ucnymeH caM0 aKo CBaKa
0/1 OBHX CTPaHa CIIPOBO/IM KJIMPHHT €4 HCTOM LIEHTPAJHOM YrOBOPHOM CTPaHOM.

(ii) apyre mpomene, ako WX MMa, y HHCTPYMEHTY XeUIMHIa OrpaHHYeHe Cy HA OHE Koje je HeomXoqHO
CIPOBECTH Kao IITO je 3aMeHa Apyre yropopHe crpaHe. OBaKkBe NIpoMeHe OrpaHHY€eHE Cy HA OHe
KOje Cy Y CKJIaay ca YCJOBHMA KOju OM ce 0YeKHBAJIM /1A je HHCTPYMEHT Xe[IMHIa NPBOOHTHO
H3MHPEH €a IEeHTPAJHOM KJIMPUHIIKOM cTpanoM. OBe nmpoMeHe 00yxBaTajy mpoMeHe 3axXTeBa y
nmorJey KoJiatepajia, mpaBa Ha npefujame cajga MOTPaKUBamka M AYroBamba, U HAMETHYTE
TPOLIKOBE.

©) XeUHHT BHIe He 33/I0BObaBa KpUTEpPUjyMe 3a PauyHOBOJACTBO XeUHMHra u3 maparpaga 88. ¥V
OBOM CJIy4ajy, YKYNHH JO00MTAK WM IYOUTAK O]l MHCTPYMEHTA XelIMHIAa KOjHU je NPH3HAT Y
YKYIMHOM 0OCTAJIOM pe3yJITaTy O NmepuoAa Kaja je XxeyuHr 0mo epexkTuBaH (BUAeTH maparpag
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95(a)) Tpebda na ocTaHe 3ace0HO Yy KanUTALY A0K ce He Aoroau npeasulena Tpancakuuja. Kaga
ce Ta TPAHCAKIHUja JOr0/iM, IPUMemYjy ce naparpadu 97, 98 uwiu 100.

() Oumie ce He ouekyje ce na he ce mpeaBuheHa TpaHcakuuja JOrOAMTH, Y KOM CJy4ajy CBaKu
YKYIHH J00MTAK WM FyOUTaK ca TUM y Be3H KOjH je MPH3HAT y YKYITHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy
o1 mepuoAa Kaaa je xeyumHr Omo edextnBan (BugeTH mnaparpad 95(a)) Tpeba na ce
pexyacuuKyje U3 KanuTajla y OHIaHC ycnexa, Kao pekjacuukalnmja yciel KOPHIoOBama.
IIpensuhena TpaHcakuuja Koja HUje BHIIe BPJIO BepoBaTHA (BuaeTu naparpad 88(u)) ce jow
YBEK MOiKe JeCUTH.

(n) eHTUTET 0MO030Be O3HayaBame. 3a XeynHre mnpeaBuleHe TpaHcakuuje, YKYNHU AOOUTAK WJIHU
ry0uTaKk oJ HHCTPYMEHTAa XCMHIA KOjH je IIPU3HAT y YKYIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy of Ilepuoja
Ka/Ja je XxeyHuHI 0uo edpexTUBaH (BuaeTH naparpag 95(a)) Tpeda ga ocrane 3ace0HO Y KANUTAILY,
A0K ce He aoroau mpeasullena Tpancakuuja WM 0K He IpecTaHe [1a ce O4YeKYyje HEHO
aorahame. Kana ce Ta Tpancakuuja noroau, npumMemnyjy ce naparpacpu 97, 98 naun 100. Axo ce
BHIIlE He OYeKYyje Ja ce TPaHCAKIMja J0roaH, YKyNmHH AOOMTAK MJIM TyOMTaK Koju je Ouo
NPU3HABAH y OCTAJIOM CBeo0YXBaTHOM HpHxoJ Tpeba 1a ce pekjiacuuKyje M3 Kanurtaaa y
Oui1aHc ycnexa, Kao pekiacugukanmja ycie] KOPUroBama.

XeLWHr HeTO MHBecTULMje

XeyUHI HeTO MHBECTHIIHje Y MHOCTPAHO MOC/I0Bame, YK/bYUyjyhn H XellMHI MOHeTapHe CTaBKe KOjH ce
PaYyHOBO/ACTBEHO 00yXBaTa Kao Jeo HeTo HHBectunMje (Bugeru IAS 21), Tpe6a 1a ce pauyHOBOICTBEHO
00yXBaTa CIMYHO XEUHHIY TOKOBA FOTOBHHE:

(a) Jeo 100UTKAa WIM ry0MTKa 0] MHCTPYMEHTAa XeUUHra Koju je oapehen na Oyae edexTuBHM
XeyHHr (BuaeTu naparpadg 88) Tpeda na ce npu3Haje y yKyIIHOM 0CTaJOM pe3yJITaTy; U

©) HeeeKTHBAH €0 Tpebda 1a ce MpU3HAaje y OMiIaHCy ycnexa.

JloouTak mjauM ryoMTaKk o MHCTPYMEHTa XeJHHIa KOjU ce OJHOCH Ha e()eKTUBAH /Ie0 XeUHMHIra KOju je
NPU3HAT y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy Tpe0a /ia ce MPU3HAaje y OMJIaHCY yclexa, Kao pekjacupukanmja
yciaen kopuroamwa (Bugeru IAS 1 (pesuaupan 2007. rogune)) y ckiaaay ca naparpagpuma 48-49 1AS 21
nocJe otyhema nian nepuoguyHor orylema HHOCTPaHOT NMOCJI0Bamba.

,uaTyM CTynaka Ha CHary v npenasHe op,pe.qﬁe

103

103A

1035
10311

1031
103E

103D
103

Entuter tpeba na nmpumemyje oBaj cranmapn (ykibyuyjyhu u msmene oGjaBibene y Maprty 2004. romune) 3a
roAUIIbEe IEepuoje Koju nouumy l.janyapa 2005. roguHe unu KacHuje. PaHuja mpumeHa je J03BOJbEHA.
Entuter He Tpeba na npumemyje oBaj cranaapn (ykibyuyjyhu u usmene objaBibene y Mapry 2004. ronune) 3a
TOAUILIbE NIEPUOE KOjU cy nmouenu npe 1. janyapa 2005. roguHe ocuM ako oH Takohe He mpumemyje u IAS 32
(o6jaBiben y neriemMOpy 2003. roauHe). AKO SHTUTET NPUMEYje 0Baj CTaHIap/ 3a EPHOJ KOjU MovHmbe mpe 1.
janyapa 2005. roauHe, OH 00eNoambyje Ty YHHCHHUILY.

Enrturer Tpeba ma npuMemyje u3MeHy AaTy y naparpady 2(j) 3a ropullimbe IepUoJe KOju Houumy 1. jaHyapa
2006. roauHe uiaK KacHuje. YKouko eHTureT npuMenyje IFRIC 5 Ilpaso na yuewhe y ¢ponoosuma namernenum
noenavery umMoguHe u3z ynompebe, 0OHAGHLAY U 3AUMUMU JCUSOMHE cpeduHe 33 PAHUjU NIEPUOJ, OBa U3MEHA
ce Takohe mpuMemYyje Ha Taj paHUju MEPUO/I.

[bpucan]

Oo6jaBibuBameM [AS 1 (peBuaupanor 2007. roauHe) usmemeHa je tepmuHonoruja y ceuM IFRS. Tlopen Tora,
BUMe Cy u3MemeHn naparpadu 95(a), 97, 98, 100, 102, 108 u AG99b. Enturer npuMemyje Te U3MEHE 3a
TOJMIIELE TIEpUoJie Koju nmouumy 1. janyapa 2009. roaune win KacHuje. AKo eHTHTET Oyne npumemnBao 1AS 1
(peBunupan 2007. ronuHe) 32 HEKU paHUjU TIEPHOJ, IPUMEHHBalie U U3MEHE 3a Taj PaHUjU MIEPUO/I.

[Bpucan]

IAS 27 (peBunupan 2008. romune) je usmenuo naparpad 102. EHTuTeT nmpuMemyje Te U3MEHE 3a TOAUIIEE
nepuojie koju nounmy 1. jyna 2009. ronuHe unu kacHuje. AKo eHTUTeT Oyae npuMemnnBao IAS 27 (peBuaupan
2008. roauHe) 32 HEKH PaHUju MEepHUO, MpUMemBahe 1 U3MeHe 3a Taj paHUju MepUo/.

[Bpucan]

Enturer mpumemyje maparpade AGIIBA, AGI9E, AGI99D, AGI10A u AGI110b perpocHeKTHBHO 3a
roAuIlIkbe Iepuojie koju mouumy 1 jyma 2009. rogune unu kacHuje, y ckiany ca IAS 8 Pauynosoocmeene
noaumuKe, nPoMeHe pavyHo800CmeeHux npoyena u zpewike. Pannja npumeHa je 103B0JbeHa. Y KOJIMKO SHTHTET
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IAS 39

npumemyje [puxeammuse cmaske xeuyunea (u3mene IAS 39) 3a mepuone koju moummy mpe 1 jyma 2009.
TOJMHE, 00eNo/1akyje TY YUNHCHUILY.

103X -103J [Bpucan]

103K

IMaparpadu 2(r), 97 u 100 cy usmemenu y okBupy lHobomuwarsa IFRS, o0jasenux y anpuiny 2009. roause.
EHTHTET Tpeba 1a MPOCIeKTUBHO NMPUMEHU H3MEHE Y OBUM Maparpaduma 3a ToIHUIIbe epruoe Koje nounmy 1.

janyapa 2010. nnu kacHuje. PaHuja npuMeHa je 103BoJbeHA. AKO EHTHTET NMPUMEHH OBE U3MEHE 33 HEKH PaHHjH

nepuoJ, 00eNoamyje Ty YNHCHUILY.

103J1 - 10311 [Bpucan]

103Jb

103P

103C
103T

103V

104

OojasspuBameM IFRS 13 y majy 2011. rogune usmemenu cy naparpadu 9, 13, 28, 47, 88, AG46, AG52, AG64,
AG76, AGT6A, AG80, AG81 u AG96, nonat je maparpad 43A u obpucanu cy naparpadpu 48-49, AG69-
AGT75, AG77-AG79 u AGS82. Exturet npumemyje Te u3MeHe kaaa npuMemnyje IFRS 13.

O6jaBibuBameM Hnsecmuyuonux enmumema (M3mene cranpapna IFRS 10, IFRS 12 u IAS 27) y okTo6py 2012.
rojuHe, u3MewmeHU cy naparpadu 2 u 80. Enturer Tpeda 1a npuMemnyje 0By U3MEHY 3a FOAUIILE NEPHOE KOjU
nounmy Ha naH 1. janyap 2014. u xacHuje. Panuja npumena Husecmuyuonux enmumema je nN03BOJbeHA. AKO
EHTUTET paHUje NpUMElbYje OBE M3MEHe, Taja Takohe Tpeda na NpUMEmYyje U CBE U3MEHE YKJbYUEHE Yy
Hneecmuyuone enmumeme y UCTO BPEME.

[Bpucan]

O0jaBmbuBameM ctanpapga IFRS 15 Ilpuxoo 00 yeoseopa ca xkynyuma, y Majy 2014. rogune, U3MembEHU Cy
naparpadu 2, 9, 43, 47, 55, AG2, AG4 u AG48 u nonatu naparpadu 2A, 44A, 5S5A u AG8A-AGSII. Exturer
Tpeba 1a mpuMemyje oBe n3MeHe kanaa npumMemyje IFRS 15.

O6jaBibuBameM cranaapaa IFRS 9, y jyny 2014. roaune, usmemenu cy naparpadu 2, 8, 9, 71, 88-90, 96,
AG95, AG114, AG118 u nacnoen u3Han AG133, u obpucanu cy naparpadu 1, 4-7, 10-70, 79, 103B, 1031,
103®, 103X-103J, 103JI-103I1, 103C, 105-107A, 108E-108®, AG1-AG93 u AG96. Entuter Tpeba na
npUMembYje OBe U3MeHe Kana nmpumMemyje IFRS 9.

OBaj cranmapn Tpeba Aa ce MpUMEHYje PETPOCICKTHBHO OCHM 3a OHO INTO je HaBeleHo y maparpagdyl08.
INoueTHH OWMIaHC 3aapKAHMX 3apaja 3a HajpaHHjU NPETXOMHM IPE3CHTOBAHHU IIEPHOJ U CBE APYre YIOpeaHe
nepuoje Tpeba Ja ce KOpuryje Kao Ja ce OBaj CTaHIap] OAYBEK NMPHMEHHBAO OCHM aKo O TpernpaBibame
nHdopMmanuja OUIO0 HEU3BOIJBUBO. AKO je Ipelpapibambeé MHGOpMalMja HEU3BOIJBMBO, EHTUTET Tpeba na
00eIoJaHy OBY YHICHUILYy H Ha3Ha4M 00MM y KOM cy HH(OpMAIHje IpenpaBibaHe.

105-107A[Bpucan]

108

108A

108B

10811

Entuter He Tpeba Aa KOpHryje KIbHTOBOACTBEHY BPEIHOCT HE(MHAHCH]CKUX CpPEICTaBa W HE()UHAHCH)CKHX
obaBe3a Jla OM MCKJbYYHO JOOHWTKE M T'yOUTKE KOjU Cy Y BE3U Ca XCUHMHIOM TOKOBa TOTOBHMHE KOjU je OHO
YKJbYUYCH Y KIbHTOBOJACTBEHY BPEIHOCT Mpe MovyeTka (HUHAHCHjCKE TOIMHE Y KOjOj je OBaj CTaHIapA MPBH YT
npuMmereH. Ha modeTky (HUHAHCHjCKOT Mepuoja y KOM je OBaj CTaHAapll MPBH MyT MPUMEHCH, CBAKU U3HOC
MpU3HAT BaH OuiaHca ycrexa (y YKYITHOM OCTalOM Pe3yiTaTy WU TUPEKTHO Y KaluTaly) 3a XeUHHT yTBpheHe
obaBe3e Koja ce IIpemMa OBOM CTaHJapAy pauyHOBOJCTBEHO 00yxBarTa Kao XeUHHI (hep BPeOHOCTH Tpeba aa ce
peknacuduKkyje Kao CpelcTBO Wi 00aBe3a, OCUM 3a XC[IMHT IeBU3HOT PU3MKA KOjU HACTABIbA JIa CE TPETHPA Kao
XEIHT TOKOBA TOTOBUHE.

Enrturer Tpeba na mpumemyje nocinenmy pedenuny mnaparpada 80, xkao u nmaparpada AG99A u AG99b, Ha
TOJMIILE TEPUOJIe KOjU nounmy 1. janyapa 2006. roguHe wiM KacHuje. PaHuja mpumeHa ce mojctude. Ako
SHTUTET 03HAYM CTABKY XEUMHTa Ka0 eKCTepHY NpeABul)eHy TpaHCaKIH]jy Koja

(a) j€ IeHOMUHOBAHA y (QyHKI[MOHATIHO] BAlyTH €HTUTETA KOJU YUECTBYj€ Y TPAHCAKLU]jH,

(©) Y3pOKyje H3JI0KEeHOCT Koja he mmaru edexra Ha KOHCOJIMIOBaHM OwiaHc ycrexa (TO jecrT,
JICHOMUHOBAHA j€ y BaIyTH KOja HUje BallyTa 3a IPe3eHTalU]jy Ipyme), u

() 01 ce KBaTM(pHUKOBaIa 32 PAYyYHOBOJICTBO XCIIMHTA J]a HHje ICHOMHUHOBaHA Y (DYHKIIMOHAIHO] BAIYTH
CHTHTETA KOjH Y H0] YYECTBYje,

OH MOXe Ja PUMEYje PauyHOBOJCTBO XCIMHTa HAa KOHCOIMOBaHEe (PMHAHCH]CKE M3BEILITAje y MEePHOay/uMa
npe JaTyma MpuMeHe mocieame peueHule naparpada 80, kao u naparpaga AG99A u AG99b.

Enturer He Mopa na npumemnyje naparpad AG99b Ha komnaparuBHe HH(pOpPMAIIFje KOje Ce 0OJHOCE Ha MEPHO/IC
npe JiaTyma MpuMeHe mocieme peueHuie naparpada 80 u naparpapa AG99A.

IMaparpadu 73 u AGS8 cy usmewenu y okBupy llobomuwara IFRS koja cy objaswena y mMajy 2008. roaune.
ITaparpad 80 je usMmemeH y oxBupy Illobomwara IFRS o6jaBibeHux y anpuiy 2009. romune. Enrurer
NpUMebYje Te U3MEHE 3a TOUIIbE MEepHoje KOju mouumy 1. janyapa 2009. romuHe mnu kacHuje. PaHuja
IIPIMEHA CBUX M3MEHA je J03BOJbEHA. YKOJIMKO CHTUTET IPHMEYje H3MEHe 3a PaHHj! NepHoj] o0eNofamyje Ty
YHEHCHHUITY.
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108]] O06jaBibuBameM Hosayuje oepusama u npooyscere pauynosoocmea xeyurnea (u3mene 1AS 39), y jyny 2013.
n3MeweHu cy maparpagu 91 u 101 u pomar je maparpad AGI113A. Enrurer Tpeba na mpumemyje OBe
naparpade 3a roAMiIme MEepHoAe KOjU Mounby Ha naH 1. janyap 2014. wnm kachuje. Entuter Tpeba na
IpuMemyje Te M3MeHe pPeTpOoCcHeKTUBHO Yy ckiaany ca IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuke, npomene
pauyrHogoocmeenux npoyena u epeuike. Pannja nprMeHa je 103BoJbeHa. AKO €HTHTET IPUMEEbYje OBE H3MEHE 32
paHuju nepuo, Tpeda aa 00e0JaH! Ty YHUECHUILY.

108-108D [Bpucan]

MoBnavewe ocTanux caonwTexa

109 Ogaj cranpapx 3amewmyje [AS 39 Quuancujcku uncmpymenmu: npusHagare u 00Mmepasarbe PEBUANPAH Y
okTo0py 2000. roauHe.

110 OBaj cranaapa U YIyTCTBO 3a IMPUMEHY KOje WJC y3 Hhera 3aMemyjy YIYTCTBO 32 IPUMEHY Koje je 00jaBHO
Komurer 3a YnyrcTBa 3a npiuMeHny, kKoju je ocHoBao ousmim [IASC.
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Mpunor A
YnyTCcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmagnu oeo Cmanoapoa.

AGl - AG93 [Bpucan]

XeyuHr (naparpacum 71-102)

AGY%4

AG95

AG96
AG97

AG98

AG99

AGI99A

MUHcTpymeHTHn XeyunHra (naparpadm 72—-77)

MHcTpyMeHTH Koju ce kBanudukyjy (naparpadum 72 n 73)

ITorenumjanau ryOuTaK OJ OMIMje KOjy SHTUTET mpojaa Ou morao jaa Oyae y 3Ha4ajHO] mepu Behu on
MOTEHIIMjaJTHOT TOOHUTKA Y BPEIHOCTH O CTABKE XEIIMHTa KOja je y Be3H ca \buM. J[pyruM pedrnMa, mpojara
onuyja HUje eEeKTHBHA y CMamberhy HM3JI0KEHOCTH CTaBKE XeUHHra y Owmancy ycrexa. Crora, mpojaara
omuyja ce He KBaIM(UKyje Ka0 MHCTPYMEHT XCLMHra OCHM aKoO HHUje O3HaueHa Kao Mpedujame KyMJbeHE
onuuje, ykbydyjyhu u oHy koja je yrpahena y apyru (pMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT (Ha IpuMep, IpojaTa
KYIOBHA OINI[Mja KOja ce KOPUCTH 3a XEUHMHI OTKyMNHBe oOaBe3e). HacympoT ToMe, KyIlbeHa OMNIMja nMa
NOTEHIYjanHe JoOuTKe jenHake min Behe o ryOuTaka U cTora MMa MOTEHUHjall 1a CMabH U3JI0KEHOCT Y
OnmaHcy ycmexa of mpomeHa ¢ep BPeOHOCTH WM TOKOBa TOTOBHMHE. Y CKJIagy ca THM, OHa MOXKE Ja ce
KBaTH(UKYje Ka0 MHCTPYMEHT XCUHHTa.

cDI/IHB.HCI/IjCI(O CpeACTBO KOje ce oaMeEpaBa IO aMOpTPBOBaHOj BpPCIAHOCTH MOKE Oda C€ O3Ha4u Kao
HUHCTPYMCHT XCIIMHIA y XCIMHT'Y ICBU3HOI' pU3HKa.

[bpucan]

MHCTpyMEHTH COTICTBEHOT KamuTalla HEKOT CeHTUTeTa HHCY (MHAHCHjCKA CPEICTBa WM (DMHAHCH]jCKE
00aBe3e TOTr EHTHTETa U CTOTa HE MOTY [Ia CE 03HAYaBajy Ka0 HHCTPYMEHTH XCIIUHTa.

CtaBke xeyuHra (naparpadwm 78-84)

CrtaBke Koje ce kBanudwukyjy (naparpacm 78-80)

VYrBphena obaBe3a 3a cTulame 10CHIa Y NOCIOBHO] KOMOMHAIM]H HE MOXKe OUTH CTaBKa XEIMHIA, OCHM 3a
JICBU3HH PU3UK, 3aTO LITO HHUjEJaH IPYTH PU3KK KOJHU je MPEMET XCeUHUHra He MOXKe IMOCeOHO Ja ce YTBPAU
u oamepu. Tu ApYry PU3KIM CY OMILITH MOCIOBHH PU3HIIH.

VHBecTHIMja 0 METOLy yZAena He MOXe Ja Oy[e CTaBKa XEHHTa y XeJHHTY (ep BPeIHOCTH 3aTO IITO
METOJ yAeNna Ipu3Haje y OMIaHCy yclexa yAeo MHBECTUTOpa Y JOOMTKY WIM I'yOUTKY NapTHepa, a He
npomeHe ¢ep BpeqHOCTH HHBecTHuHMje. M3 ciamuHOr pasiora, WHBECTHIHja y KOHCOJIMIOBAHH 3aBHCHH
EHTUTET He MOXKe Ja Oyae CcTaBKa XelUMHra INPUIMKOM XelMHra (ep BPeJHOCTH 3aTO IITO j& MPUIUKOM
KOHCONMAOBama IIpHU3HAaTa y OMIaHCYy ycmexa MNOAPYKHHIE, a HE Kao NpoMeHa ¢ep BpPEIHOCTH
HMHBECTHLMje. XEIUHI HETO UHBECTUIMjE Y MHOCTPAHO IOCIOBAKBE j€ PA3AMUUT 3aTO LITO j& TO XELMHT
JEBU3HE U3JI0KEHOCTH, a HE XEIIMHT (ep BPeJHOCTH IPOMEHE BPEIHOCTU UHBECTHLI]E.

VY mnaparpady 80 ce HaBoaM Ja y KOHCOJMIOBAaHWUM (PMHAHCH]CKMM H3BEIITAjUMa NEBU3HH PH3HUK BPJIO
BEpOBaTHE Tpe/BUl)eHE TpaHCAKIMje YHYTap Tpyle MOXKe Ja ce KBanu(]HKyje Kao CTaBKa XEUHHra y
XCUMHI'Y TOKOBa TOTOBHHE, MOJ YCIOBOM Ja je TpaHCaKIMja HCKa3aHa y BAIYTH Koja HUje (QYHKIHMOHAITHA
BaJlyTa CHTHTETA KOjH YYeCTBYje Y TPAaHCAKIMjU M Jla JICBU3HU PU3UK yTHYE HAa KOHCOJIMIOBAHH OWIIaHC
ycrmexa. Y CBpXy OBOTa, EHTUTET MOJXe 1a Oy/Je MaTUYHH SHTUTET, 3aBUCHH CHTHTET, IPUIPYKCHH SHTUTET,
3ajeAHMYKH MOJyXBaT WM MOAPYXKHHUIA. AKO NEBU3HHM PU3UK NpeaBuleHe TpaHCAKLHje YHYTap Ipyre He
yTHUYe Ha KOHCOJMIOBAaHM OWJIAHC ycCIiexa, TpaHCaKIFja yHyTap Ipyle He MOXKe Ja ce KBamudukyje Kao
craBka xepuHra. OBO je OOMYHO cCllyyaj KOJ HCIUIaTa TaHTHjeMa, HCIUIATe KaMaTa WM TPOIIKOBA
pykoBoncTBa Mel)y WiaHWIIaMa WMCTE TPyIE OCUM aKoO HE IOCTOjU onroeapajyha crosbHa TpaHCaKIHja.
Mehyrum, kana qeBU3HA PU3UK MpeaBrl)eHe TpaHCAKIMje YHYTap Irpyle yTude Ha KOHCOJIHMIOBAaHU OUJIaHC
ycrexa, TpaHcakiyja YHyTap rpymne Moxe Jia ce KBamuduKkyje Kao cTaBka xeyunra. [Ipumep cy npeasuljeHe
Mpo/iaje WK KYTIOBUHE 3ajiMxa U3Mel)y wiaHWIa KCTe TPyIe ako je y TOKY MpoJiaja 3auxa CloJbHOj CTPaHH.

© IFRS Foundation
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AG99b

Cnnuno, npensuleHa mpojaja yHyTap Ipyne HOCTpOjema U ONpeME OJf CTpaHe EHTUTeTa Koje HX je
MPOM3BEO CHTUTETY KOje he KOPHUCTHTH MOCTPOjemha W ONpPEMy 3a CBOje IMOCIOBAKHE MOXKE Jla YTHYE Ha
KOHCOIMIOBaHU OunaHc ycnexa. OBo O MOINIO Ja ce JOroju, Ha IpuMep, 3aTo IITO he mocrpojeme U
ompeMa OWTH aMOPTH30BAaHHM Of CTpaHE EHTHUTETa KOjH HX KyIlyjé W HM3HOC NPH3HAT Ha IIOYETKY 3a
IIOCTPOjekhe U OIPEeMy MOXKE JAa ce IPOMEHH aKo je mpeiaBul)eHa TpaHCaKLUja yHyTap Ipyle MCKa3aHa y
BaJlyTH KOja HUje (yHKIMOHAIHA BalyTa €HTUTETAa KOjH KyIIyje.

AKO ce Xe[UHT IpeBHl)eHe TpaHCAKIHje YHyTap rpyne KBaau(uKyje 3a pauyHOBOACTBO XEIIMHIra, CBAKH
JMOOUTaK MM TyOUTaK KOjU ce MpH3HAje y YKYITHOM OCTAallOM pe3yiTaTy Yy CKJaay ca maparpadom 95(a)
Tpeba 1a ce pekiaacudukyje U3 Kanurana y OMIaHC yclexa, Kao pekjaacu(uKalyja ycie[ KOpUroama, 3a
UCTH TIEPHOJ WJIM TIEPUOJIC TOKOM KOjUX JCBH3HU PU3MK TPaHCAKIIMje KOja je MpeaMeT XCUHHra yTude Ha
KOHCOJIMAOBAHU OMJIAHC ycIiexa.

AG99BA EnTHTET MOXE J]a 03HaYU CBE MPOMEHE TOKOBA FOTOBHHE MM ()ep BPEAHOCTH CTABKE XCUMHra y XELWHT

AGY91]

AG99]I

AGY99E

12

onHocy. EnTnTeT Takole Moxe a 03HaUM caMo IIPOMEHE y TOKOBHMa TOTOBHHE WIIH (hep BPEIHOCTH CTaBKe
XC[IMHTa KOje Cy HW3HaJ WM Hcnoj onpeheHe LieHe WM Jpyre MPOMEHJbUBE (jeIHOCTPAHU PH3HK).
ConcTBeHa BPEIHOCT KYIUBCHE OIMIMje XCMHT MHCTPYMEHTa (IpeTInocTaBsbajyhu fa MMa MCTe OCHOBHE
yCIOBE Kao W O3HAUYEHH PH3MK), all HEe M BPEOHOCT IIOCMATpaHa y BPEMEHCKOM MEpPHOLY, OJpakaBa
JeNHOCTpaHM PH3MK CTaBKe XejyuHra. Ha mpuMep, €HTHTET MOXe Ia O3HA4YM IPOMEHJBHBOCT HCXOJa
Oynyhux TOKOBa roiiHE KOjU HACTajy Kao pe3ynTar noehama 1ieHe npeaBul)eHnX HaOaBKM HEKPETHUHA. Y
TaKBOj CUTYyallHjH, CaMO Cy O3HA4eHH I'yOWIIM TOKOBa FOTOBHHE KOjU Cy pe3ynTaT moBehama IieHa M3HAZ
crienuUIMPAHOT HUBOA. XEIMHT PU3MKA HE YKJbYYyje BPEMEHCKY BPEIHOCT KyIJbeHe omimje Oyayhu na
BPEMEHCKA BPEJHOCT HUjeé KOMIIOHEHTa HpenBUl)eHE TpaHCaklUje Koja yTude Ha AOOUTaK MM IyOUTak

(maparpag 86(0)).

O3HavyaBawe (PUHAHCUjCKUX CTAaBKU KaoO CTaBKWU XeLIMHra
(naparpadcm 81 n 81A)

AKo ce /1e0 TOKOBa rOTOBHHE O] (PMHAHCHjCKOT CPEICTBAa WM (PMHAHCHjCKE 00aBe3e O03HAYM Kao CTaBKa
XElIMHra, OH/IA Taj O3HAYCHU JIe0 Mopa Jia Oyae MamH OJf YKYITHHX TOKOBAa TOTOBHHE O TOT CPEICTBA MITH
Te obaBese. Ha mpumep, y cityuajy obaBe3e umja je edextrBHa kamatHa crona ucrnoa LIBOR-a, enTureT He
MOXe Jla 03Haud (a) Aeo obaBe3e je[HAK U3HOCY IIaBHUllEe Iulyc kamara no LIBOR-y u (6) HeraruBHH
mpeoctany aeo. MeljyThMm, €HTHTET MO)Ke [a O3Ha4YM CBE TOKOBE I'OTOBHHE OJ] YUTABOT (PUHAHCH]CKOT
cpencTBa WM (pUHAHCHjcke o0aBe3e Kao CTAaBKy XE[IMHIa W Ja UX IOJBPTHE XEUHHTY CaMo 3a jefaH
onpehenu pu3uk (Ha MpUMeEp, caMmo 3a IMPOMEHE Koje ce Mory mpumucatu npomerama y LIBOR-y). Ha
mpumMep, y cliydajy ¢uHaHcUjcke oOaBe3e uMja je edekTuBHa kamaTHa crona 100 OCHOBHHX HOEHA HCIOJ
LIBOR-a, eHTHTET MOXKE J]a 03HAUH Ka0 CTaBKY XCIIMHTa YUTaBy 00aBe3y (TO jecT INIaBHUIY ILTyC KaMaTy
no LIBOR—y munyc 100 OCHOBHHX IMO€HA) M Jia TIOABPTHE XCIMHTY MPOMEHY (ep BPEIHOCTH MM TOKOBA
TOTOBUHE YHTaBe o0OaBe3e Koju ce Mory mpunucaru npomenama y LIBOR-y. Exturer Takohe moxe na
onabepe KoeHIMjeHT XeMHra KOju HUje jeJjaH mpeMa jea 1a Ou mo0ospinao e()eKTHBHOCT XEIMHTa KaKko
je onucano y naparpadpy AG100.

IMopen Tora, ako je (pMHAHCH]CKU HHCTPYMEHT ca ()MKCHOM CTOIIOM IOJBPTHYT XSIHHTY HEKO BpeMe Mocie
CBOT' HAaCTaHKa M aKko Ccy ce y MelyBpeMeHy NMpoMeHWIe KaMaTHE CTOIe, EHTHTET MOXKEe Ja O3HAa4H JIe0
jenHak pedepenTHoj cronu koju je Behu ox yroBopHe ctomne ruiaheHe 3a Ty CTaBKy. EHTHTET MOXe TO j1a
ypaaud TOJ YCJIOBOM Ja je pedepeHTHa CToma Mama O] e(pEeKTHMBHE KaMaTHE CTONE H3padyHaTe MO
MIPETIIOCTABKOM JIa je SHTUTET KyMUO MHCTPYMEHT Ha JIaH KaJa je T0 MPBU MyT 03HAYHMO CTABKY XCIIMHTA.
Ha npumep, npeTnocTaBUMoO Ja €HTUTET cTBapa (PMHAHCHUjCKO CPEICTBO ca (PUKCHOM cTomoM of H.j.100
Koje uMa e()eKTHBHY KaMaTHY CTOITy o]l 6 mporeHata y Bpeme kana je LIBOR 4 mporenarta. OH nouume a
LITUTH XE[IMHIOM TO cpeacTBo Heko Bpeme nomro LIBOR mnopacre Ha 8 mpoueHara u ¢ep BpenHOCT
cpezcTBa ce cMamy Ha H.j.90. EHTHUTEeT H3pauyHaBa J1a ako je Kylmuo CPeJCTBO Ha JaTyM Kaja Ta je 1o MpBU
IIyT 03HAYMO Ka0 CTaBKY XEUMHIa 3a HBEeTroBY TaJlallllby BpeaHocT oA H.j.90, edpexTuBHU npuHOC 61 610 9,5
nporenata. 3aro mro je LIBOR mawmu ox oBor epeKTHBHOT NMPHHOCA, SHTUTET MOXE Ja O3HAYU JICO
LIBOR—-a ox 8 mpolreHara Koju ce cacToju ASIUMUYHO OJ] YTOBOPHHMX TOKOBa FOTOBHUHE O] KaMare U
JIETUMHUYHO OJ1 pa3iinke n3Mel)y canaiime ¢pep BpemaHocTH (To ject, H.j.90) U u3HOCA KOjU Ce MOXKE ITOHOBO
1aTuTH 1o aocnehy (To ject, H.j.100).

IMaparpad 81 no3BosbaBa EHTUTETY Aa BPIIU Jpyrauuje 03HauaBabe OCUM YKYIHE Gep BPEeJHOCTU IPOMEHE
MITH TPOMEHJBUBOCTH TOKa TOTOBHHE (DHHAHCH]CKOT HHCTpyMeHTa. Ha mpumep:

(a) CBU TOKOBH T'OTOBUHE (DMHAHCH]jCKOT MHCTPYMEHTA C€ MOT'Y O3HAYUTH 32 IIPOMEHE TOKa TOTOBUHE
wii Gep BpeAHOCTH KOje Cy NMPUMKUCUBE HEKUM (1M HE CBUM) PU3HLMMA; WIIN

(©) HEKHU (alld He CBU) TOKOBU T'OTOBUHE (DMHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTA CE MOTY O3HAUUTHU 32 IPOMEHE
TOKa TOTOBHHE MIHN (pep BPEAHOCTH KOje Cy HPHUIHCHBE CBUM MM CaMO HEKHM pPHU3HIMa (Ha
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npuMep ‘‘7eo’’ TOKOBa FOTOBUHE (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA MOXKE OUTH O3HAuUEH 3a IPOMEHE
IPUMKCHBE CBUM UM CAMO HEKUM PU3ULIUMA).

AG99D [la Ou OunM IPUXBAT/BHBU 32 PAuyHOBOJACTBO XEIIMHIA, O3HAYEHU PU3MLIM U JIEJIOBU MOPajy OUTH 3aceOHO

AG100

AG101

AG102

youJbHUBE KOMIOHEHTe (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa M IIPOMEHE TOKOBAa TOTOBHHE MM (ep BpemHOCTH
YKYIHOT (DUHAHCH]CKOI MHCTPYMEHTA HacTajle ycllell IPOMEHE 03HAYEHUX PU3MKA U JeJI0Ba MOpajy OUTH
noysnaHo MepspuBu. Ha npumep:

(a) 3a (MHAHCHjCKC HWHCTPYMEHTe ca (PHUKCHOM CTOIOM KOjU Cy XeUHUpaHd 3a mpomeHe dep
BPEIHOCTH KOj€ Cy TPHUIKMCHUBE MpOMeHamMa Oe3pH3WyYHE WM pedepeHTHE KamaTHEe CTOIme, 3a
0Oe3pu3nuHy WM pedepeHTHy KaMaTHY CTOIly C€ HOPMAJIHO CMaTpa Ja je 3aceOHO yousbHBa
KOMITIOHEHTa (PMHAHCH]jCKOT HHCTPYMEHTA U J1a je NM0Y34aHO MepJbUBa.

(©) uH}IanMja HUje 3ace0HO youJbuBa M MOY3J]aHO MEPJbHBA U HE MOXKE CE O3HAYUTH Ka0 PU3UK HUIIH
Jie0 (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa OCHUM YKOJIHMKO CE UCITYHE 3aXTeBH 1o (11).

(1) YroBopHO crnenuduimpana uHQIalKja Kao €0 TOKOBAa IOTOBHHE TpU3HATE M 3a WHOIAIM]Y
BesaHe oOBe3HMIEe (IpeTHocTaBibajyhu 1a HeMa 3axTeBa 3a 3aceOHMM O0OpadyHaBameM
yrpaljeHux JepuBaTHBa) je 3aceOHO yOuJbMBA M MOY3JIaHO MEpJhHBA CBE JIOK Ha OCTaJe TOKOBE
TOTOBHHE HHCTPYMEHTA HE YTH4e HHGIIATOPHH JI€0.

O3HavyaBawe He(pMHAHCUjCKMX CTaBKM Kao CTaBKMU XeLuHra (naparpac 82)

IIpomeHe 1ieHe cacTojka WM KOMIIOHEHTH He(DMHAHCH]CKOT CpecTBa WK HeduHaHcHjcke o0aBe3e 00MYHO
HEMa IpeABUAUBY, 3ac€OHO MEpJbUB YTHIA] Ha LIEHY CTaBKEe KOjU CE MOXE YHNOPEAUTH ca YTUIAjeM,
peurMo, MPOMEHE TPXKUIIHUX KaMaTHUX CTona Ha IieHy oOBesHuile. Ha oBaj HauuH, HE()UHAHCH]CKO
CpencTBO WK He(UHaHCHjcKa 00aBe3a je cTaBKa XEUMHIA CaMO y CBOjOj LEJIMHU WM 3a JEBU3HU PU3UK.
AKko mocToju paznuka u3mel)y ycioBa HHCTPYMEHTa XEUMHTa U CTaBKe XelIMHTa (Kao 3a Xe[UHT npesul)eHe
KynoBuHe Opasuicke Kade kopumhemeMm (opBapi yropopa 3a KylnoBHHY KolnymOujcke kade mo uHaye
CITMYHUM YCJIOBHMA), OJJHOC XEIIMHTA WIIaK MOXe Ja ce KBalIu(UKyje Ka0 OAHOC XCIHHTa MO/ YCIOBOM Ja
Cy 3aJl0BOJbEHU CBU YCIIOBU u3 maparpacda 88, ykbyuyjyhu u To ga ce ouekyje Aa XEUHMHr Oyle BeoMa
ycnemaH. Y CBpXy OBOTa, M3HOC MHCTPYMEHTA XE[MHTa MoXke OMTH Behm MM MamHl Of M3HOCA CTaBKe
XElIMHIa aKko OBO NoOoJblla e(heKTUBHOCT OJHOca XeyuHra. Ha mpumep, MoXke Ja ce U3BpIIU aHAIU3a
perpecuje na OM ce YTBPAMO CTAaTUCTHYKU OJHOC M3Mely cTaBke XelMHra (Ha IpUMep, TpaHCaKluje ca
Opa3wickoM kaoM) M MHCTPYMEHTa XEUMHIa (Ha IpuMep, TpaHCakKiHje ca KolyMmOujckoM kadom). Ako
MOCTOj BalUaH CTAaTHCTHYKKA OJHOC u3Mel)y oBe aBe Bapujabie (To ject u3Mmely IeHa jeauHHMIA
Opaswicke u komnymOujcke Kade), Harub JMHHUje pErpecuje MOXKe Ja ce KOPHCTH 3a yTBphuBame
KoeHIIMjeHTa XEeIMHra Koju he MakCHMMH30BaTH O4YeKHMBaHy edekTuBHOCT. Ha mpumep, ako je Haru®
nunuje perpecuje 1,02, xoeduuujeHT xenuHra Ha ocHoBy 0,98 craBku XelMHra mpeMa 1 MHCTpyMEHTY
XE[IMHra MaKCUMHU3Yje oueKnBaHy e(peKTHBHOCT. MehyTuMm, ofHOC XeIMHra MOXKe Ja MMa 3a Pe3ynTar u
Hee(heKTUBHOCT KOja ce IpU3Haje y OMIaHC ycIexa TOKOM OJHOCA XEIIMHTa.

O3Ha4yaBame rpyne cTaBku Kao CTaBKU XeLIMHra
(naparpadcom 83 n 84)

XeyuHr yKyIHEe HETO Mo3uliMje (Ha TpUMep, HETO CBHX CpeicTaBa U obaBe3e ca (PMKCHOM CTOIOM H ca
cimyHuM jocnehuma), a He oxpeleHe craBke xeyuHra, ce He KBaJM(HKYje 32 pauyHOBOJCTBO XELHHTa.
MelhyTum, ckopo UCTH yTHLA] Ha OMJIaHC ycrexa y padyHOBOACTBY XEIMHTA 32 OBY BPCTY OJHOCA XCLIMHTA
MOYXeE JIa ce TIOCTUTHE O3HAvaBarbeM Jiefia OCHOBHHMX CTaBKU Kao CTaBke XxeyuHra. Ha mpumep, ako OaHka
uma H.j. 100 ox cpencrasa u H.j. 90 ox obaBe3e ca pU3MIUMA W YCJIOBHUMA CIIMYHE MPUPOJAE U aKO BPIIH
XE[UHT 332 HETO M3JI0KEHOCT ox H.j. 10, oH Moxe &a o3Hauu H.j. 10 THX cpelncTaBa Kao CTaBKY XELHHTIA.
OBo 03HauaBame MOXKE J1a Ce KOPUCTH aKO Cy Ta CPEelCTBA M 00aBe3e HHCTPYMEHTH ca (PMKCHOM CTOIIOM, y
KOM CJIy4ajy je TO XeUHHI (ep BpeIHOCTH, WM aKO CY TO HHCTPYMEHTH Ca IIPOMEHJbUBOM CTOIIOM, TO je
XEUHHI TOKOBa roToBuHE. CIMYHO, akO E€HTUTET MMa yTBpheHy obaBe3y na M3BPIIM KYIOBHHE CTpaHe
Banryre o1 H.j. 100 u yrBpheny ob6aBe3y Aa U3BpILU NIPOJAjy CTpaHe BalyTe oX H.j. 90, OH MOXe Ja 3alUTUTH
XEUHHIOM HeTo M3HOC oX H.j. 10 Tmme mro he crehu nepuBaT M 03HAYNMTH ra Kao MHCTPYMEHT XELMHTa
noBe3aH ca H.j. 10 yrBphene o6aBese o kynosunu H.j. 100.

PauyyHoBoAacTBO xeluHra (naparpadu 85-102)

Ilpumep xeyumnra ¢ep BpeIHOCTH je€ XEUHMHI H3JI0KEHOCTH INpoMeHaMa (ep BPEIHOCTH TyKHUYKOT
MHCTPYMEHTa ca (PMKCHOM CTOIIOM Kao pe3ynTaT IPOMEHa KaMaTHHX cToma. TakaB XeUMHr OM Morao aa
3aKJbY4M €eMUTEHT WM UMaJall.
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IIpumep XeUrHra TOKOBa TOTOBUHE je KopuIIliekhe CBOMA Jia e MPOMEHH YT ca (IIyKTynpajyhoM cTonom y
Iyr ca (PUKCHOM CTONOM (TO jecT XeuuHr Oyayhe TpaHcakiuje y K0joj ¢y Oyayhn TOKOBH TOTOBHHE KOjH ce
IITUTE XeUuHroM Oyayhe ucruate kamare).

XepuHr yTBpheHe oOaBe3e (Ha MpUMEp XCUMHI MPOMEHE IIeHE TOpUBa KOja Ce OJHOCH Ha HENpHU3HATY
YroBOpHY 00aBe3y eNIeKTpOAUCTpUOyLHMje Aa KyIyje TOPUBO 0 (PUKCHO] CTOIH) je XEHHHI U3JI0KEHOCTH
npoMeHama (ep BpeIHOCTH. Y CKIIajay ca THM, TaKaB XCLMHT je XeUHuHr ¢ep BpenaHocTH. Melhytum, npema
naparpady 87 XeUMHI JAEBU3HOI pu3uka yrBpheHe oOaBese OuM MOrao aiTepHATUBHO Ja cCe
PauyHOBOJCTBEHO 00YXBaTa M K0 XEIIMHT TOKOBA FOTOBUHE.

MpoueHa eheKTUBHOCTMU XeLIMHra

XeyHHr ce cMaTpa BeoMa YCHEUIHIM CaMo ako Cy 3a70BoJbeHa oba cieseha yciosa:

(@ Ha nouerky XeyuHra ¥ y HapeJHUM IE€PUOJUMA, OUeKyje ce Ja he XeIMHr OUTH jako yCIeIlaH Y
MOCTU3ay MpedHjama npoMeHa (ep BPEAHOCTH WM TOKOBA FOTOBHHE KOjH CE MOTY MPHUITHCATH
PU3MKY KOjU je OMO IpeIMeT XelluHra TOKOM IIepHoJa 3a KOjU je XELUHr o3HaueH. TakBo
OUCKHBAKE CE MOXKE TMPHUKA3aTH Ha PA3IMUUTE HAauuHe, YKJbyuyjyhu u mopeheme mnpouuimx
mpoMeHa (ep BpEIHOCTH MM TOKOBA TOTOBHHE CTaBKe XEIMHIa KOje Ce MOTY MIPUIIMCATH PU3UKY
KOjH je TpeaMeT XelWHTa ca MPONUIMM IHpoMeHaMa (ep BPEOHOCTH WIIM TOKOBAa TOTOBHHE
WHCTPYMEHTa XEIHMHIA, WM NPUKa3HBambeM BENHKE CTATHCTHUKe Bese m3Mely dep BpeaHocTH
WIH TOKOBAa TOTOBHHE CTaBKE XE[MHra M (ep BPEAHOCTU WIH TOKOBAa TOTOBHHE MHCTPYMEHTA
xeyuHra. EHTUTET MOXe na m3abepe KoeHUIUjeHT XEMHIa KOjU HUje je[aH mpema jenaH na Ou
1mo0oJbIIa0 e(h)eKTHBHOCT XEUMHTa Kao IITO je onucaHo y naparpadgy AG100.

©) CTBapHHU pe3yaTaTH XelHHra ¢y y okBupy of 80 no 125 nponenara. Ha npumep, ako cy cTBapHU
pe3yATaTH TaKBH Jia je TYOWTaK O] HHCTpYMEHTa XeluHra H.j. 120 u 1a je qoOuTak o TakBOT
uHCcTpyMeHTa H.j. 100, npeOujame Moxe aa ce oaqmepu ca 120 / 100, mro je 120 npouenara, uiau
ca 100 / 120, mwrro je 83 mpoueHara. Y OBOM MpHUMEpY, IO TPETIOCTABKOM Ja XCIIMHT
3aJ]0BOJbaBa yCJIOB 110/ (@), GHTUTET O 3aKJbYYHO JIa j€ XEMHT OO BeoMa yCIIeIaH.

VYceneurHoct ce npouemyje, MTo je MUHUMallaH Opoj 1myTa, y BpeMe Kajia EHTUTET CacTaBJba CBOjE TOAUIIHE
WIN TIEPHOANYHE (PUHAHCH]CKE U3BEIITAjE.

OBgaj cranaapa He oapehyje jeman MeTo]] 3a MpoleHy e(EeKTUBHOCTH XeIMHra. MeTo/1 KOjU SHTUTET YCBOjU
3a mpoleHy e(heKTUBHOCTH XCUIMHIA 3aBHCH O] IeTOBE CTpaTerHje yIpaBibama pu3ukoM. Ha mpumep, ako
je cTparermja 3a yIpaBJbarbe€ PHU3MKOM HEKOT EHTHTETa MEPUOJUIHO KOPHUTOBame M3HOCA HHCTPYMEHTA
XCUMHra Jja OU ce oJipasuiie IPOMEHE Y XCUHMHT MO3MIHjH, SHTUTET Tpeba a MpHKaxe 1a ce ouekyje aa he
XEUHHT OMTH yCIIeIIaH caMo 3a IePHO] IOK U3HOC HHCTPYMEHTA XelInHra He Oyae Kopuroas cienehu myT.
V HekuM clly4yajeBUMa, CHTUTET yCBaja Pa3iuiuTe METOJC 3a Pa3MuUTe BPCTE XeuuHra. JlokymMeHTanuja
HEKOT CHTUTETA O HErOBOj CTPATETHjH XCIMHTa 00yXBaTa HEroBe MpoLeaype 3a MpoleHy e(heKTUBHOCTH.
Te npouenype HaBoje a M MpoleHa 00yXBaTa CBE JOOMTKE WIIM I'yOMTKE OJ] MHCTPYMEHTa XE[IMHIa WU
JIa JIK je UCKJby4IeHA BPEMEHCKA BPETHOCT MHCTPYMEHTA.

AKO eHTHTET WITUTH XeUuHroMm Mmame oJ 100 mpolieHaTa HM3JI0KEHOCTH HEKe CTaBKe, Kao MTo je 85
mporeHaTa, OH he O3HAUNTH CTaBKy Xe[IMHra Kao 85 TIpoIeHaTa WH3I0KEHOCTH M oaMmepaBahe
Hee()eKTUBHOCT Ha OCHOBY IPOMEHE THX O3HAueHUX 85 MpolieHaTa HU3JI0XKeHOCTH. Mehytum, kama ce
XE[IMHTOM IITHUTH O3HAYCHHX 85 MpoIleHaTa H3I0KEHOCTH, CHTUTET MOXE Ja KOPHCTH KOe(HIHjeHT
XEUMHIa KOjU HUje jelaH IpeMa jelaH ako TO M000JbllIaBa OYEKUBAHY €(EKTUBHOCT XEIMHIa, KaKO je
onucano y naparpagy AG100.

AKXO cy TJIaBHH YCJIOBH MHCTPYMEHTa XCUMHIa U CTaBKE XElMHra, 00aBe3e, yIBpljeHe 00aBe3e M BPIIO
BepoBaTHE mpejBHl)CHE TpaHCAKIUje HCTH, MpoMeHe (ep BPEIHOCTH M TOKOBA TOTOBHHE KOjH CE€ MOTY
MIPUTHACATH PU3UKY KOjH je TMpeMeT XeIMHra MOTY BEpOBATHO Y MOTMYHOCTH Ja ce Mpedujy, U Kaxa ce
XEUHHT 3aK/by4d | mocie. Ha mpumep, cBon kamarHe crome he BepoBaTHO OWTH yCIIEIIaH XEUHHT aKo Cy
XHUIOTETUYKU M H3HOCH TNIABHHUIIE, YCIIOBH, IaTyMH MOHOBHOT ojipeluBamba 1ieHa, JaTyMU KaMaTa U UCIIaTa
1 noOujarma TJIaBHMIE, Ka0 M OCHOBA 3a OIMEpaBame KaMaTHHX CTOIA MCTE 3a MHCTPYMEHT XEUHMHIa H
CTaBKy xeyuHra. Ilopes Tora, Xe[IMHT BPJIO BepoBaTHE mpeiBuljeHe KynoBrHE pode ca GpopBapa yroBOpoM
he BepoBaTHO OUTH BPJIO yCHEIIaH aKo je:

(a) ¢dopBap yroBop 3a KyNoBHHY MCTE KOJIMUMHE UCTe POOE y UCTO BpeME U Ha UCTOM MECTY Kao U
npezBul)eHa KYIIOBUHA KOja j€ NPeMET XEIIMHTa,;

(©) ¢ep BpeaHocT (opBap] yroBopa Ha MOYETKY HYJIA; U

() WM INpoMEHa JHUCKOHTa WM Ipemuje oJ (opBapa yroBopa HUCKJbydeHa M3 HpOLEHE

e(eKTHBHOCTH W NPH3HAje ce y OMIAHCYy yclexa WIH Ce IPOMEHa OYCKHBAHMX TOKOBA FOTOBHHE
0J1 BeoMa BepoBaTHE npeiBul)eHe TpaHCaKIHje 3aCHIBA Ha (popBap. eHu pooe.

© IFRS Foundation



AG109

AG110

AG110A

AG110b

AG111

AG112

AG113

AGI113A

AG114

IAS 39

TToHeka MHCTPYMEHT Xe[IMHTa Mpedrja caMo JIeo pH3HKa KOjH je IpeaMeT Xxeunnra. Ha mpumep, XeUHHT He
O6u OHO y NOTIYHOCTH YCICIIAH aKO Cy HMHCTPYMEHT XEUMHIa W CTaBKa XC[WHra JICHOMUHOBaHH Y
pa3NMYUTHM BallyTaMa Koje He Wiy y Taniaemy. Takolje, XeUMHI pH3MKa O]l KaMaTHE CTOIE KOjH KOPHCTH
JnepuBar He OM OHMO Yy MOTHYHOCTH YCIeNIaH ako ce Je0 NpoMeHe ¢ep BPETHOCTH JiepuBaTa MOXE
OPHITACATH KPEAUTHOM PU3HKY CYIIPOTHE CTPAHE.

Jla Ou ce KBaIM(UKOBAO 32 pAaUyHOBOJCTBO XEUHHTa, XEIMHT MOpa Jia ce 0JHOCH Ha onpehenu yrephenu u
O3HAYCHH PU3KK, & HE CaMO Ha OIIIITE MOCJIOBHE PU3UKE SHTUTETA, M MOpa Ha Kpajy Ja yTH4e Ha OWIIaHc
ycIexa eHTUTeTa. XCUHMHI PU3HKa O 3aCTapeNoCTH (PU3MYKOT CPEICTBA WM PH3HMKA O] SKCIIPOIPH]jalyje
MMOBHHE OJi CTPaHe BJajie HUCY NPUXBAT/HHBU 32 PAUyHOBOJICTBO XCIUHIa; ePEKTUBHOCT HE MOXKE Jia Ce
OJIMEpH 3aTO IITO TH PU3HLHU HE MOTY MMOY3/IaHO [1a Ce OIMepe.

ITaparpad 74(a) m0o3BOJbaBa EHTUTETY Ja OJIBOJU YHYTpAllhy BPEIHOCT M BPEMEHCKY BPEIHOCT OILHje
yroBopa M Kao MHCTPYMEHT XE[MHIa O3HAaYM caMO NPOMEHY YHYTpAalllkhe BPEIHOCTH OIIHMje yroBopa.
TakBo O3HauaBambe MOXKE Jla Pe3yJITHpa XEHUHI OJAHOCOM KOjH je caBplieHO edekTuBaH y npebujamy
IPOMEHa TOKOBAa TOTOBHHE NPHUIMCHBUX XEUHMPAHOM jEAHOCTPAHOM DH3UKY IpeABHleHe TpaHCakIuje
YKOJIMKO CY OCHOBHH YCIIOBH IIPeABUl)eHE TPAHCAKIM]€ U XEIIMHT HHCTPYMEHTA UCTH.

YKOJMKO EHTHUTET O3HAUH KYIJbEHY OIIH]jY Y LENTOCTH Ka0 XEUHT HHCTPYMEHT jeJHOCTPAHOT PU3HKA KOjU
HacTaje ycie mpeABuljeHe TpaHcakuuje, XeuuHr oqHoc Hehe Outn caBpiieHo edekrrBan. OBo je 300r Tora
mTo npemuja muaheHa 3a ONUjy yKJbydyje BPEMEHCKY BPEJHOCT a, Kao LITO je HaBeAeHO y maparpady
AGY99BA, o3HaueHM jeIHOCTpaHM pU3UK HE YKJbydyje BpEMEHCKY BpeiHocT onuuje. Crora y oBoj
curyauuju Hehe OutH mpebujama u3Mel)y TOKOBa TOTOBHHE KOjH CE€ OJHOCE HAa BPEMEHCKY BPEIHOCT
npemuje riaheHe 3a OMiKjy U 03HAYEHOT IITHNEHOT pU3UKa.

VY ciydajy pusmka ol KaMaTHe cTore, eeKTHBHOCT XCIMHIa MOXE Ja Ce MPOLCHU CacTaBbalbeM Tabene
nocneha 3a puHaHcHjcka cpescTBa 1 (GUHAHCH]CKE 00aBe3e Koja MoKas3yje HETO U3JI0KEHOCT KaMaTHE CTOTIe
3a CBaKM BPEMEHCKH MEPHOJI, MO YCIOBOM Ja j& HETO U3JI0KEHOCT Y Be3 ca oJpel)eHuM cpelcTBOM HiIH
obaBe3oM (miu 3a onpeheHy rpymy cpeicTaBa Wik 00aBe3a WM 3a BUXOB olpeheHu 1e0) LITO y3poKyje
HETO U3JI0KEHOCT, U e()eKTUBHOCT XEIIMHTa Ce MPOLehYje MpeMa TOM CPEICTBY MITH 00aBe3u.

INpunrkom mporieHe yCHEMIHOCTH XELIMHTa, eHTUTET OOMYHO y3MMa y pa3MaTpame BPEMEHCKY BPETHOCT
HoBIa. PHUKCHA KaMaTHA CTOIA Ha CTAaBKy XCIIMHra HE MOpa TauHO Ja oArosapa (PUKCHOj KaMaTHOj CTOIHU
CBOIIAa O3HAYCHOT Kao xeyuHr (ep Bpeanoctu. Hutm ¢uykrympajyha kamaTHa cToma Ha CpeACTBO HITH
o0aBe3y KOju HOCe KaMaTy Mopa jAa Oyne ucra kao (QuykTyupajyha kamaTHa CcTOIA CBOIIA O3HAYEHOI Kao
XEIMHT TOKOBa roToBuHe. dep BPEJHOCT CBONA IPOM3NA3H M3 FHETOBUX HETO M3MHUpema. DHKcHe H
¢duykryupajyhe crome cBoma Mory ja ce MpoMeHe 0e3 yTHIaja Ha HETO U3MHpPEHa ako ce 00e Memajy ca
UCTOT payyHa.

AKO CHTHTET HE 3aJI0BOJbM KpUTECpPHjyMe C(PEKTUBHOCTH XEUHMHIa, SHTHUTET MPEKHIa pPavuyHOBOJICTBO
XC[IMHTa OJ1 MOCTeIber JaTyMa Kajia je pUKa3aHo MoKaname ca eekTuBHOLINY Xeuunra. Melytum, ako
SHTUTET YTBpaU norahaj WM MPOMEHY y OKOJHOCTHMA KOje Cy MpOY3pOKOBajie Ia OJHOC Xe[MHra He
3aJI0BOJbH KpUTEPHjyMe e(DEeKTUBHOCTH, U TIOKaXKE J1a je XeIMHT OHO ycIenaH npe Tor gorahaja wiu ako ce
JOTOIUJIA TPOMEHA OKOJHOCTH, SHTUTET MPeKuAa PauyHOBOACTBO XEMHra OJ naryma jaorahaja wimu
MPOMEHE OKOJTHOCTH.

Ha 6u ce u3deria cyMma, epeKTH 3aMEHE Pyre YrOBOPHE CTpPaHE KIMPHHIIKOM YTOBOPHOM CTPaHOM H
MOBE3aHUX TPOMEHa Koje cy omucane y maparpady 91(a)(ii) i 101(a)(ii)) Tpeba nma ce peduextyjy y
OJIMEpaBakby MHCTPYMEHTa XEIIMHTa, a IpeMa TOME U y HPOLCHH e(EeKTHBHOCTH XEUHMHIa U OJMEPaBaby
e(pEKTUBHOCTH XCUHMHIA.

PayyHoBOACTBO XeLiMHra doep BpeaHOCTU 3a nopTdesb XeynHra pu3nka on
KamaTHUX cTona

3a xeyuHT (ep BPEAHOCTH PH3HMKA OJ KAMATHE CTOIIE Yy Be3u ca MopThesboM (HUHAHCH]CKUX CpeIcTaBa MU
(uHAHCHjCKHX 00aBe3a, CHTUTET OW 3aI0BOJEHO 3aXTEBE OBOT CTaHIAp/a ako je yckialjeH ca mporeaypama
n3noxeHuM 1oz (a)—-(u) u naparpadpuma AG115-AG132 y naseem Tekcry.

(a) Kao zmeo cBor mporeca 3a yrnpaBbalbe PU3UKOM CHTHUTET YTBphyje mopTdesb CTaBKH YHjU PU3UK
0]l KaMaTHE CTOIIC JKEeJIM Ja 3alUTHTH XeyuHroM. Iloprdesr Moxke ga ce cacToju camo on
cpezcTaBa, caMo 0J1 00aBe3a MM O]l CpelcTaBa u o1 o0aBe3a. EHTUTET MOXe J1a YTBP/H JBa HIH
BHUIIE MOPT(esba, y KOM Cllyuajy MPHUMEHYje YIYTCTBO M3 JaJbel TEKCTa 3a CBAKH MOPTQEsb
noceGHo.

(©) Entuter anamusupa noprdesb y mepuoanMa 3a IMOHOBHO ojnpehuBame IieHa Ha OCHOBY
OUCKMBAaHHX, a HE YrOBOPHUX JaTyma 3a MOHOBHO onpehuBame IieHa. AHaiM3a BPEMEHCKUX
Nepro/ia 3a MOHOBHO o/ipehiBame 1leHa MOJKeE J1a ce U3BPIIH Ha Pa3InYuTe HAYMHE YKIbY4dyjyhu u
pacniopeljuBame TOKOBa TOTOBHHE Ha MEPUOJC Yy KOjUMa Ce OUYeKyje Ja Ce OHHU JIOTOAC, HIH
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IAS 39

AG115

AG116

AG117

AG118

pacnopehI/IBaH)e XUIIOTCTUYKUX HM3HOCA I'NTaBHUIIC HAa CBC NIEPUOAC N0 AaTyMa KaJia Ce ot{eKyje Ja
C€ J0roau roHOBHO O,HpehI/IBaH)e ncHa.

() Ha ocHOBY 0Be aHanM3e, eHTHTET OMIydyje O H3HOCY KOjH XKEeNHU Ja 3allTUTU XeUnHroM. EnTrTeT
03HauyaBa Kao CTAaBKY XEUHMHra U3HOC CpeicTaBa Win o0aBe3a (aJld He HETO U3HOC) U3 yTBpheHor
noprdesba Koju je jeJHaK U3HOCY KOjU JKEIIH Jla 03HaYM Kao OHAj KOjU Ce IITUTU XelnHroM. OBaj
M3HOC Takohe ojpeljyje mpolleHaT Mepuia Koja ce KOPHCTE 32 TECTUPame €(PEKTUBHOCTH Y
ckiany ca naparpagom AG126(6).

(n) EHTHTET 03HaUaBa pU3MK OJ KaMaTHE CTOME KOju je mpeamet xeuunnra. OBaj pu3uk Moxe 1a Oyzae
JIe0 pU3MKa O]l KaMaTHE CTOIE Yy CBaKOj CTaBKU KoOja je y IO3ULUjU XEMHIa, Kao IUTO je
pedepentHa kamaTHa cTona (Ha npumep LIBOR).

(e) EnTHTeT O3HA4YaBa jeqaH WM BHINE HMHCTPYMEHATA XCUHHIA 32 CBAKM BPEMCHCKH IMEPHOJ
MTOHOBHOT oJipehuBama 1eHa.

(D) Kopucrehu o3HauaBawa HabpojaHa ox (1) 10 (€) y MPEeTXOAHOM TEKCTY, EHTUTET NpOleHhYyje Ha
MOYeTKY U y HapeJHUM IepHOANMa, Ja JIX ce OUYeKyje Ja XCUHHT OyJe BeoMa YCIIeNIaH TOKOM
HEepHO/ia 32 KOJU j& O3HAUEH.

(¥ ITepnoandHO, EHTUTET OAMEpaBa IPOMEHY (ep BPeIHOCTH CTaBKe XCHMHTa (KaKo je HaBEeICHO
noJ (1)) Koja ce MOXe MPHUIUCATHA PU3HUKY KOjH je MpeIMeT XeIMHTa (Kako je HaBeIeHO 1o (1)),
Ha OCHOBY OYECKHBAHUX JJaTyMa 3a IOHOBHO ojpehuBame neHa onpehenux mox (6). Ilox ycmosom
na je oapeheHo aa je XeyuHr OMO BeoMa YCHellaH Kaja je M3BpIICHA IMPOIeHa KOopHIINeHheM
JOKYMEHTOBAaHOT METOJa IpoIeHe e(eKTHBHOCTH EHTHTEeTa, SHTHTET HpH3Haje IpoMeHy dep
BPETHOCTH CTaBKE XC[MHTa Kao NOOMTaK WM ryOuTaKk y OHIIaHCY ycrexa W y jeJHO] Of JBE
OnylaHCHE MO3WIYjE y M3BEMITajy O (PMHAHCHjCKOj MO3UIMjH KaKo je onmcaHo y maparpady 89A.
ITpomeHa dep BpeqHOCTH He Tpeba a ce pacloiesbyje Ha MojeJUHAYHA CPECTBA I 00aBese.

(x) EHTHTeT 0oMepaBa mpoMeHy (ep BpETHOCTH WHCTPYMEHTa / MHCTpYMEHATa XeluHra (Kako je
HaBeJIeHO 1o (€)) W Mpu3Haje je Kao M0OMTaK WiM ryourak y OunaHcy ycrnexa. @ep BpeaHOCT
HMHCTPYMEHTa / MHCTpYMCHATa XEIIHHTa ce NpHU3Haje Kao CPEeJCTBO MM 00aBe3a y M3BEIITajy O
(hMHAHCH]CKO]j TTO3UIIH]H.

(m) Caaka HeedekTHBHOCT' he ce mpu3HaBaTh y OWIIAHCY ycIiexa Kao pasiuka uamel)y nmpomene dep
BPEIHOCTH MOMEHYTe MoJ (T') ¥ MoJ (X).

OBaj mpHCTYI je neTaJbHUje OMHCaH y najbeM TekcTy. OBaj MPHUCTYI ce MPUMEHYje caMo Ha XeUHHT dep
BPEIHOCTH PU3UKA O]l KaMaTHE CTOMNE KOjH je y Be3u ca mopTdesboM (HUHAHCHjCKHUX CpPEACTaBa MM
(uHaHcujckux obaBesa.

Ioptdems onpehen y naparpady AG114(a) 6u morao aa cagpxu cpeactsa u obasese. My, Moxe na Oyne
noptdesb KOju CapiKu caMo CpelcTBa, Wiu camo obasese. [loprdess ce kopuctu 3a oapehuBame n3HOCa
CpezcTaBa UIM 00aBe3a KOje eHTUTET JKeNU Ja 3allTUTH XeluHroM. Melytum, noprdess caMm 1o cebu Huje
03HAYeH Kao CTaBKa XCIIUHIA.

IIpunukom npumene naparpada 114(6), enturer oxpel)yje ouekuBaHu 1aTyM MOHOBHOT OJpehuBama 1eHa
CTaBKE Kao PaHMjU O JaTyMa Kaja ce OuYeKyje Aa Ta CTaBKa JOCIE 3a HaljlaTy WM Jla ce IOHOBO OApEne
TpxkuiIHe crone. OuekUBaHU JaTyMH IOHOBHOI ojpehuBama LieHa ce MpOLEkYjy Ha INOYeTKY XElIMHTa U
TOKOM Tpajama XeJWHra, Ha OCHOBY IPETXOJHOT HCKYyCTBA M IPYrHX JOCTYNHHX HHGpOpManyja,
yKibyuyjyhu u undopmanyje y norieny cromna miahama yHanpes, KAMaTHUX CTOIA U BUXOBE UHTEpaKIYje.
EHTHTeTH KOjU HEMajy MCKYCTBa WM MMajy HEIOBOJHHO HCKYCTBa KOPHCTE HCKYCTBa CPOAHE Ipyme 3a
ynopenuse GuHaHcHjcKke HHCTpyMeHTe. OBe MpoLieHe ce NEPUOANYHO MPErieajy U AONymaBajy y CBETILY
HOBOT MCKYCTBa. Y Ciy4ajy cTaBke ca (UKCHOM CTONOM Koja ce Iuaha yHampen, O4eKMBaHH aTym
IIOHOBHOT ofpehuBama LieHa je JaTyM Ha KOjU Ce OdeKyje [a cTaBka Oyjae IulaheHa yHampes OCUM ako ce
TPXKUILIHUM CTONIaMa He olpehyje LeHa paHuje. 3a IpyIy CIMYHUX CTaBKH, aHAJIHM3a BPEMEHCKHX IepHoaa
KOja Cé 3acHUBAa Ha OYEKUMBAHUM JaTyMHMa IIOHOBHOI ojpehuBama LicHA MOXe Ha aobuje dopmy
pacrioiesie mpoueHara Irpyre, a He ojeANHaYHUX CTaBKU, Ha CBAaKM BPEMEHCKH nepuoa. EHTuTeT Moxe na
IpUMEHU ApYre METOAOJIOTHje y CBpXe TakBe pacnojeine. Ha mpumep, Moxe J1a KOPUCTH MYJITUILIMKATOD
crorne miahama yHanpea 3a aloKalnjy aMopTH3yjyhux 3ajMoBa Ha BpEMEHCKE MEepPHOJI KOjH Ce 3aCHUBAjy Ha
OUYEKMBAaHUM JaTyMHMa [IOHOBHOI' ojpehuBama 1ieHa. MehyTuM, MeTo1010THja 3a TakBY ajoKauujy Tpeba
Ja Oyne y ckiamy ca mpoleaypaMa U IIUJbEBUMA TOI HTUTETA 3a YIIPABJbAkEe PU3UKOM.

Kao npumep o3nauaBawma usHeT y naparpady AG114(w), ako y ozapeheHOM BpeMEHCKOM HEpPHOLY 3a
MOHOBHO OJjpeluBame 1IeHa SHTUTET MPOICHHU J]a MMa CpeacTBa ca PUKCHOM cToroM ox H.j. 100 u obaBese
ca ¢ukcHOM croroM of H.j. 80 ¥ O/uIydH Ja 3aIUTHUTH XEUHHIOM YHMTaBy HETO no3uuujy ox H.j. 20, oH
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AG120

IAS 39

03HauaBa Kao CTaBKy XELMHra CpPeACTBa y M3HoOCy ox H.j. 20 (meo cpexacrasa).” O3HauyaBame ce M3paxara
Kao “m3HOC Banmyre” (Ha TpUMEp W3HOC Y JojlapuMma, eBpuMa, (yHTama WIM paHIuMa), a He Kao
nojeauHa4Ha cpencrsa. [Ipouctude na cBa cpeactsa (wau o6aBese) Ol KOjUX €€ y3UMa U3HOC XEIUHIa — TO
ject cBux H.j. 100 cpeacTaBa U3 IPETXOAHOI IPUMEpPa — MOPajy OUTH:

(a CraBke uyja ce (ep BPeAHOCT MEHA Kao OJrOBOP Ha IPOMEHE KAMAaTHE CTOIE KOja je MpeaMeT
XElMHTIa; U
(©) CraBke Kkoje OM MoOrJe Ja ce KBaTU(UKYjy 32 PauyHOBOACTBO XCUHMHIa (ep BPEAHOCTH Ja CY

MOjeJMHAYHO O3HaYeHe Kao mpeamer xeyuHra. Hapouuro, 3ato mro cranaapa IFRS 13 onpebyje
na ¢ep BpeaHocT (MHAHCHjCKe 0OaBe3e ca 00enexjeM MOTpaXime (Kao WITO Cy JEHO3UTH I10
Bul)ely WM HEKe JAPYre BPCT€ BPEMEHCKHX JCMO3MTa) HUjEe Mama OJl U3HOCA KOJH CE MOXKE
IUIATUTH TI0 BHl)eY, AMCKOHTOBAHOT OJl MPBOT JaHa Kaua Ce MOXE TPAKHTH Ja Ce H3HOC
UCIUIAaTH, TaKBa CTaBKa HE MOXKE Ja ce KBaIU(HKYyje 3a padyHOBOJCTBO XeUHTa (ep BPEAHOCTH
3a OWJIO KOjU BPEMEHCKH IMEepHO Tocie Hajkpaher meprojia y KOM UManal MOXe Ja MOTpaxyje
ucrary. Y NpeTXOIHOM IpHUMEpY, MO3HIHja KOja c€ LITHTH XEIMHIOM je W3HOC CpeICTaBa.
Crora, TakBe o00aBe3e HHUCY [0 O3HAuYCHE CTaBKe XEUMHIa, Beli MX EHTUTET KOPUCTH 3a
ozapehuBame W3HOCA CPEJICTBA KOj€ je 03HAYCHO Kao MpEeAMET XeUHHra. AKO je TO3UIfja Kojy je
SHTHTET JKeJICO Ja 3allITUTH XCHMHIOM OMO M3HOC 00aBe3e, M3HOC KOjU IPEICTaBba O3HAUYCHY
CTaBKY XEIIMHI'a MOpa Jia ce y3Me u3 obaBe3a ca (PMKCHOM CTOINOM Koje HHCY o0aBese 3a Koje je
MOIJIO Jia ce 3aXTeBa MOHOBHO Iuiahiakbe y paHHjeM BPEMEHCKOM MEpHOAY, W HPOLEHTYATHO
MEpUIIO KOpHUIIheHo 3a MpolieHy e(eKTHBHOCTH XEUMHTa y cKiiaay ca nmaparpadpom AG126(06) 6u
ce M3pavyyHaJ0 Kao MPOIEeHAT THX OPyrux obaBe3a. Ha mpumep, MPETHOCTABUMO Jia CHTHTET
MIPOIICHHU Ja y oApel)eHoM BpeMeHCKOM MepHoly 3a MOHOBHO ojipehuBame 1ieHa oH nMa obaBe3y
ca (ukcHOM cronoM o H.j. 100 koje caunmanajy H.j. 40 neno3uta no Buhewy u H.j. 60 obaBese
0e3 obenexja motpaxme, U H.j. 70 cpencraBa ca PUKCHOM CTONOM. AKO €HTHUTET OJIYYH Aa
3aIITHTH XEIMHIOM YHTAaBY HETO MO3MIHM]jY oA H.j. 30, OH 03HAYaBa Kao CTAaBKY XEUHMHIa obaBe3a
o H.j. 30 wm 50 mporenat obaBe3a’ Ge3 obeneKja MOTPAKELE.

Enrturer ce Takohe cyouaBa ca ApyruM 3axTeBUMa O3HAayaBama U JOKYMEHTAlLlUje U3HETUM Y maparpady
88(a). 3a mopTdesb XeUnHra pu3uKa Ol KAMaTHUX CTOIA, OBO O3HAYaBame W JOKyMeHTaiuja oapelhyjy na
MOJMTHKA EHTUTETA 3a CBE Bapujaliie Koje ce KOpUCTE 3a yTBphUBame U3HOCA KOjU je MPeAMET XELIUHIa U
TOra Kako ce oJMepaBa e(peKTUBHOCT, 00yxBaTa cienehe:

(a) Koja cpencrsa u obaBese Tpeba aa ce ykipyde y noprdesb XeuHra 1 Koja ocHoBa Tpeba jia ce
KOPHCTH 32 IbUX0BO YKJIamkame U3 noprdesra.

(©) Kako eHTHTET mpolEemyje aTymMe IOHOBHOT ojapehuBama IieHa, ykbydyjyhm U TO Koje
MPETIOCTaBKE Y BE3W Ca KAMaTHOM CTOIIOM JISKE y OCHOBH MpOICHA cTomna uiahiama yHanpen u
OCHOBY 3a IMPOMEHY THX IpoOLeHa. VIcTH METO/ Ce KOPHCTH H 3a [OYETHE MPOLCHE KOje Ce IpaBe
y BpeMe KaJia ce CPEeJICTBO WM 00aBe3a yKJbyde y MOpTQesb XCUUHra U 33 CBE KaCHHUje M3MEHE
THX IPOLCHA.

() Bpoj u Tpajame BpeMEHCKUX NIepHO/ia MOHOBHOT opeljuBama 1eHa.

(m) Konuko vecto he entuter TectTuparu e)eKTUBHOCT M KOjH O iBa MeToza u3 naparpada AG126
he kopucTHTH.

(e) MeTo/10JI0TH]j Y KOjY je SeHTUTET KOPUCTHO 3a oApehuBame n3Hoca cpejcTaBa mwin 00aBesa Koje cy
O3HaYeHe Kao CTaBKa XC[MHra W, y CKIaay ca THM, MPOICHTyalHa Mepuia Koja cy KopuihieHa
KaJa je SHTUTET TecTHpao eeKTUBHOCT Kopuctehin MeTox omucan y naparpadgy AG126(0).

() Kana enturer Tectupa eekTuBHOCT KopuithemeM MeToaa onucaHor y naparpady AG126(0), na
i he eHTUTET TecTupaTH e(PEKTUBHOCT 32 CBAaKH BPEMEHCKH MEPHOJ IMOHOBHOT ojapelhuBama
I[eHa IOjeIHaYHO, 33 CBE BPEMEHCKE MEePHOJe YKYIHO, WIN KopumrhemeM Heke KOMOHHAIMje
oBe JiB€ MoryhHocTu.

IMonmutuke onpeleHe 3a o3Ha4YaBame M IOKYMEHTAIMjy OJIHOCA XENMHra Tpeba aa Oyay y ckiany ca
mpoleaAypaMa U IIJbEeBHMa CHTHTETa 32 YIPaBJbarkbe pU3HKOM. [[poMeHe MoMuTHKa He Tpeba Ja ce BpIie
npou3BoJbHO. OHe Tpeba Ja ce ompaBlajy Ha OCHOBY MPOMEHA TPXKHIIHHUX yCJIOBa U ApPYyrux (akropa u
3aCHHUBajy 1 Oyay y CKIay ca mponeaypama  LU/beBUMa CHTHTETA 33 YIIPABIbAE PH3UKOM.

WuctpymenT xeyunra nomenyt y naparpady AG114(e) moxe OuTH TOjeAMHAYHH JepUBAT WK NopTdhess
JepuBaTa OJ KOjUX CBH CaJpiKe H3JI0XKEHOCT PU3HMKY OJf KaMaTHE CTOME KOjH je MpeAMEeT XClUHra
HaBesieHOM y naparpady AG114(x) (Ha npumep noptdesb CBONOBA KaMaTHE CTOMNE O] KOJUX CBU CaJpiKe

2

OBaj cTanmapz 103BoJbaBa CHTUTETY Ja Ha3HAYM CBAKH M3HOC PACHONIOKUBUX CPEACTaBa MM 00aBe3a KOjU ce KBATU(UKY]y, TO jecT, ¥

OBOM IIPUMEpY, CBaKU M3HOC cpezcTaBa m3Melhy H.j. 0 u H.j. 100.

$1.j. 30 : (1. 100 — mj. 40) = 50 mpouenara
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AG121

AG122

AG123

AG124

n3noxenoct LIBOR-y). TakaB noprdess qepuBara MOXe /1a caipKu MO3UIHje PU3MKaA Koje ce npedujajy.
Melyrum, Mmoxaa Hehe yKIby4HuBaTH NPOJATE OMNIMjE WM HETO NPOAATE OIIIKj€e, 3aTO LITO 0Baj CTaHmapia®
HE J103BOJbaBa Jla C€ TAKBE OMIMje O3HAYe KA0 MHCTPYMEHTH XEUHMHra (OCHM Kalia je mponara Omiuja
O3Ha4yeHa 3a NpelOujambe KyIJbCHE OMIMje). AKO HHCTPYMEHT XC[IMHTa BPIIM XCIMHT W3HOCA HABEICHOT Y
naparpady AG114(u) 3a Buile 0 jeJHOI BPEMEHCKOI IEPHOAA 3a IIOHOBHO onpehuBame IieHa, OH ce
aJoLypa Ha CBE BPEMEHCKE MEpHoJe KOjU Cy mpeaMmeT xeyuHra. MehyTuMm, yuTaB MHCTPYMEHT XEUHHIa
Mopa Jia ce aloLypa Ha Te BpEMEHCKe MEepHo/ie 3a IIOHOBHO ofpehuBarbe 1ieHa 3aTo IITO OBaj CTaHIapA® He
JI03BOJbABA J1a C€ OJHOC XEHHHTa O3HAa4d caMo 3a €0 BPEMEHCKOI IepHoJa TOKOM KOI' MHCTPYMEHT
XC[IMHTa 0CTaje HEM3MHUPEH.

Kana entuter ommepaBa mpoMeHy (ep BPEOHOCTH CTaBKE KOja ceé MO)XKe IUIATHTH yHANpex Yy CKIaay ca
naparpadom AG114(r), npoMeHa KaMaTHUX CTOIa yTUuYe Ha (ep BPEJHOCT CTABKE KOja C& MOXKE ILIATUTH
YHampeJ Ha JBa HAUMHA: OHA yTHUYe Ha ()ep BPEAHOCT YrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE M Ha (ep BPEAHOCT
onuyje miahamwa yHaIpea Kojy calp>ku cTaBka 3a miahamwe yHanpeq. Ilaparpad 81 crangapna no3BosbaBa
SHTUTETY Ja O3Ha4yu Jae0 (UHAHCHJCKOT CpeAcTBa WM (HHAHCHjcKe o0aBe3e, nenichu 3ajemHUUKY
U3JI03KEHOCT PU3HKY, Ka0 CTaBKY XELIUHTa, IOJ YCIOBOM Ja C€ MOXKE OAMEPHUTU €(hEeKTUBHOCT. 3a CTaBKE
KOje ce MOry IUIaTUTH yHampen, naparpad 81A mo3BospaBa Ja ce OBO TOCTHI'HE O3HAYABAHHCM CTaBKE
XelMHra nomohy npomMene ¢ep BpeHOCTH KOja Ce MOXKe IPUIICATU IPOMEHaMa O3HAUCHe KaMaTHE CTOIe
Ha OCHOBY OUYE€KUBAHUX, A HE Y2080pPHUX, NAaTyma 3a MOHOBHO ojapehuBame 1ieHa. MehyTum, yTunaj koju
IIPOMEHE KaMaTHe CTOIC KOja je MpeIMeT XEHHTa NMajy Ha Te OUYeKHBaHE JaTyMe IIOHOBHOT ojpehuBama
LIeHA Ce YKJbY4yjy y onpehuBame Qep BpeaHOCTH CTaBKe XEUHMHIa. Y CKJIaLy ca TUM, aKO C€ OYCKHBaHH
JaTyMU IIOHOBHOT ofpehuBama IjeHa M3MeHe (Ha puUMep Ja Ou ce oJpasmia IPOMEeHa OYEeKHBAHHX HCILIATa
YHampen), WIM aKo ce CTBAapHH JaTyMH IOHOBHOT onpehuBama IeHa Pas3iuKyjy O OHHX OUYCKHBAHHX,
nosehaBa ce Hee()eKTUBHOCT Kao WITO je onucaHo y maparpady AG126. 3a pa3nuky on Tora, IpoMeHe
OUEKUBAHMX JlaTyMa MOHOBHOT ojpehuBarma IlieHa KOju ce (a) jacHO jaBibajy 30or (akropa, a He 300T
IIpOMEHa KaMaTHE CTOIe Koja je MpeaMeT XelMHra, (0) HUCY y Be3u ca IpoMEeHaMa KaMaTHE CTOIe Koja je
IIPeAMET XEUHHIa U (1) MOT'Y ce HOYy3JaHO OJBOJUTH OJI IPOMEHA KOjé ce€ MOI'y IPUIMCATU KaMaTHOj CTOIH
KOja je mpeaMmer xepuHra (Ha mpuUMep NpomeHe cToma Iuahama yHampen Koje ce jacHO jaBipajy 300r
mpoMeHa JeMorpadckux (axkropa HIM IMOPECKUX IPONUCa, a He 300r NpOMEHa KaMaTHE CTOIE) ce
HCKJbYUYjy Kama ce oxapehyje mpomeHa ¢ep BpEIHOCTH CTaBKE XEUHMHIa, 3aTO LITO CE OHE HE MOTY
IIPUIKCATH PU3UKY KOjU C€ IITUTH XELIMHIOM. AKO IIOCTOjU HEU3BECHOCT Y BE3U ca (akTopuMa 300T KOjUX
Ce jaBJba MPOMEHA OYEKMBAHUX JaTyMa MOHOBHOT oJpehuBama IIeHa MM aKO CHTUTET HHje crocobaH nia
MOY3IaHO 0/IBOjH IIPOMEHE KOj€ Ce jaBJbajy 300T KaMaTHE CTOIEe KO0ja je MpeIMeT XeMHTa 0]l OHUX IIPOMEHa
KOje ce jaBsbajy 300r Ipyrux (akropa, OHIIa ce MPETIOCTaBJba Ja Ce MPOMEHA jaBJba 300T MPOMEHA KaMaTHE
CTOIIE KOja je PeJMET XCIINHTA.

OBaj cranmapa He oxapehyje TexHuKe Koje ce KopucTe 3a ojapehuBame HM3HOCA MOMEHYTOT y maparpady
AG114(r), Haume npomeHe ¢ep BPEIHOCTH CTaBKE XELMHra Koja ce MOXXE NPUIHMCATH PU3HKY KOjU ce
IITUTH XEUMHIOM. AKO c€ CTaTHCTHYKE WIM IPYyre TEeXHHKE MPOLEHE KOPHCTE 3a TaKBO OAMEpaBambe,
PYKOBOJICTBO MOpa Jja O4YeKyje Ja pe3ynrar Oyne nmpuOiimkaH OHOM KOju Ou ce 100HO OaMepaBameM CBHUX
M0jeTMHAYHUX CpPEJCTaBa WM 00aBe3a Koje YMHE CTaBKy XelMHra. Huje mpukiagHo MPETIOCTaBUTH JIa CY
mmpoMeHe ¢ep BPpeJHOCTH CTaBKE XeIMHTa jeHaKe IPOMEHaMa ¥ BPEIHOCTH HHCTPYMEHTA XEIIMHTa.

ITaparpad 89A 3axTeBa 1a ako je cTaBka XeyuHra 3a oapel)eHn BpeMeHCKH Nepro;] NOHOBHOT onpehuBama
LICHA CPECTBO, OHa Ce IPOMEHAa FheHEe BPEIHOCTH MPEICTaB/ba Kao 3aceOHa OnIaHCHA TO3HIH]ja Y OKBUPY
nMoBHHE. HacympoT Tome, ako je cTaBka XelMHra 3a oapelheHr BpeMEHCKH MepHo.l TOHOBHOT opeljuBama
neHa obaBe3a, NMPOMEHA HEHE BPEJHOCTH CE MpE/CTaBba Kao 3aceOHA OWIaHCHA MO3MIHMja Y OKBUPY
obaBe3a. OBo cy 3aceOHe OunaHncHe nosunyje nomenyre y naparpadgy AG114(r). Onpehena anokanuja Ha
MojeTMHaYHa Cpe/ICTBa (MM 00aBe3e) ce He 3aXTeBa.

V¥ mnaparpadgy AG114(i) ce npumehyje na ce HeeeKTHBHOCT jaBjba IO CTElEHa KaJla ce MpoMeHa ¢ep
BPEIHOCTH CTaBKE XEUMHra Koja ce MOXKE MPHUIHCATH PHU3HMKY KOJjH je MPEeIMET XC[MHra Pas3ifKyje Off
npoMmeHe (ep BpeqHOCTH XEUUHT JiepuBaTa. TakBa pasjiMka ce MOXe jaBUTH U3 oapeheHor Opoja pasinora,
koju 00yxBarajy cienehe:

(a) CTBapHM JaTyMH TOHOBHOT ojpehuBama LieHa Cy pa3IMYUTH O]l OHMX OYEKHUBAHMX, WIH Cy
OUYEKMBAaHM JAaTyMHU MIOHOBHOT ojipehiBama 11eHa H3MEHhEHH;

®) CraBkama y nmopTdesby Xe[IMHTa je yMameHa BPeIHOCT WK Cy MPECTale Ja ce MPHU3HajY;

() JlaTymMu ucmiiate HHCTpyMEHTA XEIMHTa ¥ CTaBKe XE[UHTA Cy PA3InIUTH; U

(m) Jpyru y3pouu (Ha mpuMep Kajia HEKOJMKO CTABKU XEUMHra HOCH Kamarte IMo CTOMH KOja je HIbKa

on OeHumapk (pedepeHTHE) CTome 3a KOjy je CTaBKa O3HaueHa Kao CTaBKa XE[MHIa, W Kaja

Buperu naparpade 77 u AG94.
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Buperu naparpad 75.
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AG125

AG126

AG127

AG128

IAS 39

Hee()eKTUBHOCT KOja je pe3yiraT Tora HMje TOJNMKO BelIMKa jAa ce Hoprdesb y LEIUHU He
KBaIU(HKYj€ 3a paUyHOBOJCTBO XEIIUHTa).

Taksa HeedexTrBHOCT® TpeOa qa ce YTBPAU U NIPU3HA Y OMJIAHCY ycexa.
VYomureHo, epeKTUBHOCT XeMHra hie ce moOoJbIIaTH:

(a) AKO SHTHTET ajouupa CTaBKe Ca PA3MYUTHM KapakTepucThkama rurahama yHampea Ha HauuH
KOjU y3uMa y 003up pas3iiuke y noHaiamy miahama yHanpe.

(©) Kana je 6poj craBku y moprdespy Behu. Kaga ce caMmo HEKOJIMKO CTaBKH CaApkH y MOPTQEIbY,
BEPOBATHA j€ PEJaTHBHO BHCOKA Hee(EKTHBHOCT aKO Ce jeHa OJ CTaBKHU IUIATH YHAIpEN PaHuje
WM KaCHHUje Hero WITo ce odekuBajo. Hacympor tome, kama moprdesb caapXu MHOTO CTaBKH,
MOJKe ce TaYyHH]je TIPE/IBUICTH MOHAIIake M1ahama yHaTpes.

() Kana cy kpahu BpeMeHCkH nepuoIu MOHOBHOT ojapehuBama 1ieHa (Ha TpUMEp jeIHOMECCUHH
HACYIPOT TPOMECEYHOM BPEMEHCKOM IEPUOAY 3a MOHOBHO ojpehuBame neHa). Kpahu nepuoau
3a TIOHOBHO ojipehuBame IIeHA CMamyjy YTHIQj Hecnarama u3Mmely maTyma MOHOBHOT
onpehuBama IeHa W JaTyma UciuiaTe (y OKBHPY BPEMEHCKOT MepHoJa MOHOBHOT ojpehuBarba
[IeHA) CTaBKy XEIIMHTa 1 HHCTPYMEHT XCUMHTa.

(m) Beha yuecranoct kopuroBama H3HOCAa HHCTPYMEHTA XEIMHIa Jja O ce o/ipa3uiie IPOMEHE CTaBKH
XeyuHra (Ha npuMep 300T IpoMeHa OYeKHBama Iiahamwa yHanpen).

EHTHTET NepHOIYHO TecTHpa CBOjy eeKTHBHOCT. AKO ce MpoIleHe AaTyMa IOHOBHOT ofpehuBama LeHa
Memajy u3Mel)y jemHor natyma Kaja €HTHTET BpIIM INpOLeHY edeKTHBHOCTH W cieneher naryma, oH
M3pavdyHaBa U3HOC e(heKTUBHOCTHU HIIH:

(a) Kao pa3nuKy u3Mel)y mpoMeHe Qep BpeIHOCTH HHCTPYMEHTa XeNMHIra (BuAeTH maparpad
AG114(x) u mpomeHe (ep BPEIHOCTH YUTABE CTABKE XEUMHra Koja ce€ MOXE MpPUIHCATH
IIpoMeHaMa KaMaTHE CTOIe Koja je MpelMeT XeluHra (yksbydyjyhu u yTHIA] KOjU Ta OpOMEHa
KaMaTHE CTONE Koja je MpeaMeT XeUHMHra mMa Ha ¢ep BpeqHocT Omio Koje yrpahene omiuje
wiahama yHarpen); Win

(6) kopumthemeM cneneher 3a0kpyxnuBama. EHTUTET:

(i) n3padyHaBa TpOLEHAT cpencraBa (Wi obaBe3a) y CBAaKOM BPEMEHCKOM IEPUOIY
MOHOBHOT oJipehBama IeHa Koje je OMilo MpeMET XEeIMHTa Ha OCHOBY IPOICHEHUX
JaTyMma MOHOBHOT ofjpeljiBama [ieHa HanpaBJbeHUX MOCIEIbET JaHa Kaja je TeCTHpaHa
e(heKTUBHOCT.

(i) NpUMErbYje 0Baj MPOIEHAT HAa CBOje U3MEHEHE MPOIECHE M3HOCA Yy TOM BPEMEHCKOM
Hepuojy MOHOBHOT ojapehuBama 1eHa ja OM M3padyyHAO WU3HOC CTABKE XEIHMHra HA
OCHOBY HCIOBE U3MEHCHE MPOLICHE.

(iii) u3padyyHaBa MPOMEHY (ep BPETHOCTH CBOJHX M3MEHCHUX MPOLCHA CTAaBKE XC[MHra
KOja ce MO)Ke MPHUIUCATH PU3MKY KOjU C€ IITUTH XEUHMHIOM U MpPEICTaBH je KaKo je
usHero y nmaparpady AG114(r)).

(iv) npusHaje HeeEeKTHBHOCT jeAHaKky pa3mund u3Mmely m3noca oxapeheror mox (iii) u
npoMeHe (ep BpeIHOCTH HHCTpYMeHTa XeyuHra (BuaetH naparpad AG114(x)).

Kama ogMepaBa e(eKTUBHOCT, EHTUTET NMpPaBH Pa3iuKy H3Mely M3MeHa HpOLECHEHHX IaTyMa IIOHOBHOT
onpehuBama 1eHa mocrojelinx cpencraa (wim 00aBe3a) U CTBapama HOBHUX CpeACTaBa (WM oOaBe3a), ol
yera camMO OBO TIPETXOJHO Y3pOKyje HeedpekTuBHOCT. CBe peBU3Hje MpOICHE JaTymMa IIOHOBHOT
onpehuBama IeHa (KOjU HECY OHH HCKJbYYeHH y cKiamy ca maparpadgom AGI121), ykmpyayjyhu caky
MOHOBHY aJIOKallMjy MocTojeinx CTaBKH Ha BPEMEHCKE IEepHOojIe, ce 00yxBaTajy Kaja ce MEHa MPOLCHEHU
U3HOC Y BPEMEHCKOM IIepHoay y ckiany ca naparpagom AG126(6)(ii), ma crora, 1 oHza Kaja ce oaMepana
edpexruBHOCT. OHAa Kajga ce Hee()eKTHBHOCT MPU3HAje KAKO je M3JIOKEHO Y MPETXOAHOM TEKCTY, CHTHUTET
YCTaHOBJbABA HOBY MPOICHY YKYITHUX cpeicTaBa (1 obaBe3a) y CBAKOM BPEMEHCKOM MEPHOIY TOHOBHOT
onpehuBama 1ieHa, YKJbyuyjyhu 1 HOBa cpeacTsa (Wi o0aBe3e) KOju Cy HACTAIM MOCHE TOCIEABET TecTa
e(peKTUBHOCTH, M O3HaYaBa HOBM M3HOC Ka0 CTaBKY XCUMHIa M HOBH MPOIICHAT Ka0 MPOLCHAT XCIIMHTA.
IIpouenypa uznoxena y naparpagy AG126(0) ce onzma moHaBiba 110 ciiefeher garyma Kajia ce TecTHpa
e(eKTHBHOCT.

CraBke Koje Cy NpPBOOMTHO aJOIMpPaHE y BPEMEHCKU IIEpUOJI MOHOBHOT ojpehuBama IieHa MOry JIa
IpecTaHy Ja ce MpU3Hajy 300r HcIIaTe yHampesa Koja je paHdja o] OYeKHBaHEe WJIM 300T OTIMCHBamba
Y3POKOBAHOT yMamemheM BPeJHOCTH WM nponajoM. Kamga ce oBo moroau, u3Hoc mpomeHe Gep BpeaHOCTH
ce yKJbyuyje y 3aceOHy OMIaHCHY MO3MIMjy oMeHyTy y maparpady AG114(r) xoja ce ogHOCH Ha TO Ja

Hcra pa3MaTpama MaTepHjaTHOCTH € IPHMEbY]Y Y OBOM KOHTEKCTY Kao IITO ce MpuMemyjy u y cBuM IFRS.
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IAS 39

AG129

AG130

AG131

AG132

CTaBKa 4Mje je IpU3HaBame IpecTano Tpeba Ja ce YKIOHU M3 U3BelITaja 0 (PUHAHCUjCKO] MO3ULMjU, U
YKJbY4YH y JAOOMTAaK MM T'yOUTaK KOjU Ce jaBJba MOCIE MPECTaHKa NpU3HaBama CTaBKe. Y CBPXY OBOTa,
HEOIIXO/IHO j€ 3HAaTH BpPEMEHCKe/W mepuoj(e) MOHOBHOr oipehuBama LieHa y Koje je cTaBKka 4duje je
MpU3HABakE MPECTANI0 aJIOIUpaHa, 3aTo IITO 0BO ojapelyje BpeMeHcke/u nepuo/i(e) NOHOBHOT onpehuBama
I[eHa U3 KOJUX CTaBKa Tpeda Ja ce YKJIOHH U CTOTa M U3HOC KOjH Tpeba Jia ce YKIOHU U3 3aceOHe OMIaHCHE
no3uuyje nomenyre y naparpady AG114(r). Kaga craBka npecraje ia ce mpu3Haje, ako ce MOXKEe OJPEIUTH
y KOM BPEMEHCKOM IIEPHOJY je OHA YKJbYYeHa), OHA Ce yKJIama U3 TOT BPEMEHCKOTr Ieproja. AKO He, OHa
ce yKiIama U3 HajpaHujer BPEMEHCKOT IepHola ako Cy pe3yiTaT IpecTaHKa NpH3HaBama Ouje HhcIuiate
VHAIpe]| BUILE 0] OYCKUBAHUX, WU CE aJOIMpPa HAa CBE MEPUOE KOjU CaIpiKe CTaBKy 4YHje je MPU3HABAILC
MPEeCTaio MO0 CHUCTEMATCKOM HIIM pAIlMOHATTHOM OCHOBY aKO je CTaBKa MpojaTa WM jOj je yMameHa
BPEIHOCT.

ITopen Tora, cBakM M3HOC KOjU C€ OJHOCH Ha oJpeheHH BPEMEHCKH MEePHO/I, YHje MPU3HABAKE HE TMpecTaje
KaJla BpeMEHCKU IIepUO]] UCTEKHE, ce IIpU3Haje y OMIaHCy ycnexa y To BpeMe (Bunetu naparpad 89A). Ha
HpHMep, TPETIOCTaBIMO JIa €HTHTET aloIpa CTaBKe Ha TPH BPEMEHCKa IepHoja OHOBHOT oapehnBama
neHa. [IpmIMKOM NPeTXOMHOT IOHOBHOT O3HAuYaBarba, MPOMEHa (ep BPETHOCTH KOja je W3BEIITaBaHA y
jeIHOoj OMJIaHCHO] TO3UIMjH Y M3BEIITA]y O (PMHAHCH]CKO] MO3MIIHUjH je OWo cpencTBo ox H.j. 25. Taj uzHoc
IIPeACTaB/ba U3HOC KOjU Ce MOXe Impunucaru nepuojuma 1, 2 u 3 ox Hj. 7, Hj. 8 u Hj. 10, Tum
penocienoM. Y Bpeme cieneher moHOBHOT 03HauaBama, CPEACTBA KOja ce€ MOTY MPUIHCATH TepHoxy 1 cy
Ouna Wy peanu3oBaHa WM IIOHOBHO alolMpaHa Ha Apyre nepuoje. Crora, H.j. 7 IpecTaje a ce Mpu3Haje
y U3BeUITajy 0 (PMHAHCH]CKO] MO3MIIUJU U TIPU3HAje ce Kpo3 OmiaHc ycnexa. H.j. 8 u H.j. 10 ce cama mory
mpunucatd Ha nepuoae 1 u 2, tum pepocaenoMm. OBU IpeocTald NEPUOAU CE OHIA KOPUTY]Y, KaKo je
HEOIXOHO, 3a IpOMeHe (ep BPEeHOCTH Kako je onucaHo y naparpadpy AG114(r).

Kao mnycrpanyja 3axTeBa IpeTXo/IHA J[Ba Maparpada, IpeTIoCcTaBIMO Jia jé CHTHTET Paclopeuo CPeCcTBa
aNOKaIMjOM TpoleHTa TnopTdesba Ha CBaKM BPEMEHCKHM TEpHOJ TOHOBHOT ojapehuBama 1ieHa.
IIpernocraBumo Takohe na je Morao ga pacnopenu H.j. 100 y cBaku ox npBa JBa BpeMeHcKa nepuoja. Kaga
UCTEKHE TPBU BpeMEHCKHM mnepuoj, H.. 110 cpencraBa mpecraje na ce mpusHaje 300 OYCKMBAaHUX U
HEOYEKUBAHUX MOHOBHHUX HUCIJAaTa. Y OBOM cCiydajy, LIe0 U3HOC KOjU Ce CapxH Yy 3ace0HOj OMIAHCHO]
MO3HIUjH TIOMeHyTo] y naparpady AG114(r) koju ce 0JHOCH Ha TMPBU BPEMEHCKU MEPHO]] CE YKIIamha M3
u3BelTaja 0 (UHAHCUjCKOj Mo3ulyjy, mwiyc 10 mpoleHaTa M3HOCA KOjU CE€ OJHOCH Ha JIPYTd BPEMEHCKU
HEPUOA.

AKO ce U3HOC KOjH je IpeaMeT XEIIMHIa 3a BpEMEHCKHU IIepUO/]] IOHOBHOT opehuBama LieHa CMambH, a Jja He
NpecTaHe MpU3HaBame cpelcTaBa (M 00aBe3a) Koja ce Ha era 0JHOCE, M3HOC KOjH C€ YKJby4dyje y 3aceOHy
OunaHCcHY Ho3ulyjy noMeHyTy y naparpady AG114(r) koju ce OJHOCH Ha CMambEHE Ce aMOpTHU3yje Y
ckyajly ca naparpagom 92.

EnTuTeT MOXE HOXENeTH Ja NMPUMEHU HpucTyn u3HeT y mnaparpapuma AG114-AG131 Ha noprdesns
XE[IMHTa KOjH Ce MPETXOJHO PauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTao Kao XEUHMHT TOKOBA FOTOBHHE y CKiamy ca IAS
39. TakaB eHTUTET OU NOBYKAO MPETXOJHO O3HAUABAaHkE XCIIMHIA TOKA TOTOBUHE Y CKJIAAy ca maparpadom
101(x), u mpuMeHro Ou 3axTeBe M3HeTe y ToM maparpady. OH Ou Takohe TOHOBHO 03HAYHO XEUWHT Kao
XEUUHI (ep BPEJHOCTU U MPUMEHUO MPUCTYN u3HeT y naparpapuma AG114-AG131 Ha norteHnujanHe
HapeHe PauyHOBOJCTBEHE IEPUOJIE.

MNpena3He ogpenbe (naparpacm og 103 go 108L1)

AG133

20

EnTHTeT MOXKE Ia O3HauM mpeABuheHy TpaHCAKLHM]y YHYTap Ipyle Kao CTaBKy XELMHra Ha MOYETKY
TOAUIIET Nepuoa Koju nouuwse 1. janyapa 2005. roguHe wiu KacHuje (WM, Y CBpXE IIpelpaBibaiba
KOMITapaTUBHUX HH(pOpMalMja, Ha TMOYETKY paHujer nepuona mnopehema) y XeuwHry koju Oum ce
KBATH()MKOBAO 32 PATyHOBOJCTBO XEIIMHTa y CKJIay ca OBUM CTAHZAPAOM (KaKO je H3MEHCHO Y IOCIIEIH0]
peuenunu naparapaga 80). TakaB eHTUTET MOXE Ja KOPHCTH O3HAuaBame 332 MPUMEHY PavyHOBOJICTBA
XE[IMHTra y KOHCOJIMJOBAHIM (PHHAHCH]CKUM U3BEIITAjUMa OJ ITOYETKA TOJUIIHET HepHoJa KOjU Movnmbe 1.
janyapa 2005. roguHe wiu KacHUje (MM Ha TOYETKY paHujer mnepuona nopehema). TakaB eHTHTET Tpebda
Takohe na mpumemyje naparpape AG99A u AG99b on mouerka rogMIIKET NEPUOJA KOjU MOUYMmE 1.
janyapa 2005. rogune wiu kacHuje. Mehytum, y ckinaay ca nmaparpagom 1086, He mMopa na npumemyje
naparpad AG99b Ha koMnapaTuBHe HH(QOpPMAIHje 3a paHHje TIEPHOJIE.
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