IAS 40

MehyHapoaHu padyyHoBoacTBeHU ctaHgapAa 40
UHeecmuyuoHe HEKpemHUHe

Uun

1 Lmws oBor craHmapia je [a MpOIKIIC PAavYyHOBOACTBEHM TPETMaH 3a HHBECTHIMOHE HEKPETHHHE H
onrosapajyhe 3axTeBe 3a 00€101abUBAHEM.

Oenokpyr

2 OBaj CraHaapa ce mpuMemyje y NPU3HABaWYy, OAMepaBamby H 00€JI01aHbUBAby HWHBECTHIHOHUX
HEKpeTHHHA.
3 N3mely ocranor, oBaj Ctanaapa npuMemyje ce Ha oMepaBame, y UHAHCH]CKUM M3BEIITajUMa KOPHUCHUKA

JM3UHTA, y4elrha y MHBECTHIIMOHNM HEKpETHHHAMA ITOJ] JIN3MHTOM KO0ja ce 00yXBaTajy padyHOBOACTBEHO
Kao (MHAHCHjCKM JIM3MHT, Ka0 W Ha OJMEpaBame, Y (MHAHCH]CKMM H3BELITajUMa JaBaolld JIM3MHTA,
MHBECTHIIOHUX HEKPETHWHA JaTHX KOPUCHHUKY JM3MHTA KPO3 apamikMaH IOCIOBHOr jm3uHra. OBaj
Crangapn ce He 6aBU nuTamUMa Koja cy ooyxBahena Crannapaom 17— Jluzune, yxibydyjyhu:

(a) kiacu(UKaIK]jy JIM3UHra Ha (PMHAHCH]CKH JIM3MHT U TIOCIIOBHU JIN3UHT

(©) MpPU3HABAKEC TPUXOJAa OJ JIM3HMHra WHBECTHUIIMOHMX HekpeTHuHa (takohe Bumeru IFRS 15—
Ipuxoo 00 yeoeopa ca Kkynyuma);

(1) O/IMEpaBambe JieNla HEKPETHWHE IO IOCIOBHUM JIM3UHIOM Y (MHAHCHjCKMM H3BELITajuMa
KOPHCHHKA JIN3UHTA;

(n) OIMepaBambe HETO MHBECTHLUOHMX Ylarakba y (QUHAHCHJCKM JIM3UHT Yy (UHAHCHUjCKUM
M3BEIITajUMA JaBAOla JIM3UHTA;

(e) Pa4yHOBOJCTBEHO 00yXBaTamke TPAHCAKIIMja TPOJIAje U TIOBPATHOT JIM3UHTA; U

(d) oberoamkUBaka Be3aHa 3a (PMHAHCH]CKH JIN3HHT U ITOCJIOBHH JIM3HHT.

4 OBaj Crangap[ ce He IpuMemYyje Ha:
(a) Ouosomika cpeicTBa IOBe3aHa ca MoJboIpuBpenHOM axtuBHomhy (Bugeru IAS 41

Iomonpuspeoa n 1AS 16 Hexpemnune, nocmpojeroa u onpema); u

(©) IpaBa Ha MMHEpale U Hala3ullTa MUHEPaJIHUX PEe3epBU Kao LITO Cy Ha(Ta, NIPUPOJHU rac U
CJIUYHYU HEOOHOBJBHBU PECYPCH.

HDedunHuumje

5 Y oBoMm crangapay kopuihenn cy cienehu TepMHUHM ca HaBeleHMM 3HAYEHEM:

Kmwuzo6o0cmeena épednocm je W3HOC MO KOMe ce MMOBHMHA (CPeACTBO) MPU3HAje Yy HM3BEIITajy O
(uHaHCHjCKOj O3ULUjH.

Habaeéna eépednocm je M3HOC TOTOBMHE WJIM FOTOBMHCKOI €KBHBAaJeHTa Koju je miaahen uiau dep
BPEIHOCT Apyre HAJ0KHaje JaTe 32 MoTpede CTHIAMKA CPEICTBA y BpeMe CTHIAa HIH U3Trpajilbe Wil
YKOJIMKO je NPUMEH/bMBO H3HOC NPHUIHMCAH TOM CPeACTBY Ka/a je MOYeTHO NPH3HATO y CKJAJy ca
nocedHuM 3axresuma apyrux IFRS—osa unp. IFRS-a 2 ITnahawe na ocnogy axyuja.

@Dep gpednocm je neHa Koja OM ce HANJIATUJIA 32 IPOJAjy CPeACTBA WJIM ILIATHIIA 32 IPeHoc o0aBe3e y
peaoBHOj TpaHcakuuju usMel)y yuyecHnka Ha TpKUIITY Ha AaTym oaMepaBama. (Buaeru IFRS 13
Oomepasame pep epednocmu)

NHBecTHIIMOHA HEKPETHHHA je HeKPEeTHHHA (3eMJbUINTE WM 00jeKaT — MM /1eo o0jexkTa uiau odoje)
KOjy JAp:kM (BJACHMK MJIM KOPHCHUK JIM3UHIA Yy OKBHPY (PMHAHCHjCKOI JIM3MHIA) Yy LHJBY
OCTBApUBaIba NMPHX0/A 0] 3aKYNHHMHE HJIH MOPACTA BPEIHOCTH KANMTAJIA WIH M jeAHOT M ApYror, a
He 3a:

(a) kopuimtheme y nNpou3BoAlkbH WK Ha0aBuH J00apa WM YCJIyra WIH Y aIMUHHHCTPAaTHBHe
cBpXe; WIH
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IAS 40

©) NpoJajy y peloBHOM TOKY IOCI10BamA.

Hekxkpemnuna Kojy Kopucmu 61acHuK je HeKpeTHHHA Koja ce (071 CTPaHe BJACHUKA WJIH KOPUCHUKA 10
OCHOBY (pMHAHCHjCKOT JIM3HUHIA) AP:KU paau Kopumhema y mpousBoamu HWIM HadaBuM 1006apa WM
ycJIyra WJIM 3a aIMUHUCTPATUBHE CBPXe.

Knacudwmkaumja HeKpeTHUHe Kao UHBECTULIMOHE HEKPeTHUHEe U
HeKPeTHUHEe KOjy KOPUCTU BITACHUK

6

10

Yuewihe y nekpemuunu Kojy Ap:KM KOPHCHHUK JM3MHIA y OKBHPY IHOCJIOBHOI JIM3HHIra ce MOiKe
KJAacH(PUKOBATH U PAYYHOBOACTBEHO 00YXBATUTH KA0 MHBECTHI[HOHA HEKPETHHHA, AKO, H CAMO aKO,
0N HeKpeTHHHA Ha HEKH JAPYI'M HAYMH 33/10BOJbHJIA JeUHULHjY HHBECTHLIHOHE HEKpPeTHHHe, a
KOPUCHHUK JIM3MHTA NMPpUMembYje MeTo/ (pep BpPeTHOCTH H3J10:KeH y naparpaguma 33-55 3a npuszHaTo
cpeactBo. OBa aaTrepHaTHBa KiaacupuUKalMje je PpacmoJoKuBa Ha 0a3d HeKPeTHHHA—II0—
HekpeTHuHa. MelyTum, jennom kaga je ajatepHaTuBa KjaacupHKaluje ogadpaHa 3a jeAHy TaKBY
HEKPeTHHHY y OKBHMPY IOCJIOBHOI JIM3MHIA, CBeé HEKPeTHHHe KIacH(UKOBAHe KA0 MHBECTHLHOHE
HeKpeTHHHe ce 00pauyHaBajy npuMeHoM MeToaa ¢ep Bpeanoctu. Kaga ce uzadepe oa anrepnatusa
kJIacupukanuje, cBako Tako kJjacuukopaHo ydemhe ce ykbyudyje y oldenofamuBama Koja ce
HaJaxKy maparpaguma 74-78.

VlHBecTHIIIOHA HEKPETHWHA C€ JAPXKM Yy LUJbYy OCTBapHBama NPHXOAa O 3aKyIHHHE WM IIOpacTa
BPEIHOCTH KalWTajlla WIX W jegHor u japyror. Crora, MHBECTHIOHE HEKPCTHHHE TEHEPHUIIY TOKOBE
TOTOBMHE YTJIABHOM HE3aBHUCHO OX OPYTHX cpeicraBa eHTuTeTa. OBHM ce TIpaBH pas3iauka uiMehy
MHBECTHIIMOHHX HEKPETHMHA M HEKPETHHHA KOje KOPUCTH BiacHHK. IIpomsBoxma win HabaBka pode iH
yenyra (uinu kopuiheme HEKpeTHHHE y aJIMUHHCTPATHBHE CBPXE) T'CHEpPHINE TOKOBE TOTOBHHE KOjU Ce
MOry MpUIMCAaTH HE €aMO HEKpPEeTHHHAaMa, HEr0 U JAPYTUM CpeJCTBHMAa KOja Cé KOpPHUCTE y IpOLEeCcy
npousBoJe UK HabaBke. IAS 16 ce, npuMemyje Ha HEKPETHHHE KOj& KOPUCTH BIIACHUK.

Cnene npuMepy MHBECTHUIIMOHUX HEKPETHHUHA!

(a) 3eMJBHIITE KOj€ CE JPKU y IHJbY AYrOPOYHOI NOpacTa BPEJHOCTH KamnuTala, a He y IHJbY
KPaTKOPOYHE HPOAaje Y PSAOBHOM MOCIOBAKY.

(©) 3eMJBUILTE KOj€ CE JIPXKM 3a TPEHYTHO HelosHary Oynyhy ynorpeOy. (YKOIMKO €HTUTET HUje
yTBpanO Aa he KOPHCTHTH 3eMIBHINTE OMIO KAa0 HEKPETHHHY KOjy KOPHUCTH BIACHUK MIIH 3a
KpaTKOPOYHY MPOAajy y PEIOBHOM IIOCIOBamYy, CMaTpa ce Ia Ce 3eMJBUINTE OPXKH Y IHIBY
noehama BPEAHOCTH KaIMTAJIA. )

() o0jekaT y BJIACHUINTBY €HTHUTETa (WIM ra €HTUTET APXKU MOJ (UHAHCHJCKUM JM3UHIOM) U
U3HA]MJbEH Y OKBUPY jEJHOT MM BUIIIE IIOCIOBHUX JU3UHIA.

() o0jekar Koju HHje U3HAjMJbEH, alld C€ AP>KU paju U3HAjMJbUBamba y OKBUPY jEJHOT MM BUIIE
MOCJIOBHUX JIM3UHTA.

(e) HEKpETHHHE Yy IPOLECY HU3Ipalme HIM pa3Boja 3a Oyayhe kopumheme Kao HHBECTUIMOHE
HEKPETHHHE.

Crene mpuMepH CTaBKH KOje HE MPEICTaBJbajy MHBECTHLHOHE HEKPETHHHE T€ CTOTra HHUCY MPEAMET OBOT
Crannappa:

(a) HEKpPEeTHHHE HAMEHEeHE 32 TIPO/Iajy Y OKBHPY PEJOBHOT MOCIOBAka UIH y TIPOLIECY U3TPAIHE HITH
pas3Boja y umiby Take npopgaje (Bumetu IAS 2 — 3anuxe), Ha mpuMep, HEKPETHUHE CTEYEHE
UCKJbYYHMBO y LIWJbY HaKHAIHOT oTyhemwa y Oymckoj OynyhHOCTH, WM Y WY pa3Boja M ajbe

npopaje;
(©) [6pucan]
(1) HEKpETHHHE KOje KOpUCTHU BiacHUK (Buaet IAS 16), ykibyuyjyhu (u3mely ocranor) HeKpeTHUHE

Koje ce npxke na Ou ce y OyayhHOCTH KOPUCTHIIE KaO HEKPETHHHE KOje KOPUCTH BIIACHUK,
HEKpPETHHUHE KOje ce Jpxe paau Oyayher pa3Boja M KacHHUjer KOpUIIhemha Ka0 HEKPETHUHE Koje
KOPHCTH BJIACHUK, HEKPETHUHE KOje KOPHCTE 3arocieHu (0mto na 3amnocienu miahajy 3akynHuHy
IO TPXKHIIHAM I[CHaMa WM He) M HEeKPeTHHHa KOjy KOPHCTH BIACHUK, a KOja 4eka 1a Oyxme

oryheHa;
(m) [Gpucan]
(e) HEKPETHHHE KOje Cy H3HajMJbEHE HEKOM JIPYrOM EHTHTETY y OKBHPY (DMHAHCHjCKOT JIM3HHTA.

Hexke HekpeTHHHE 00yXBaTajy €0 KOjH CE IP)KH 32 OCTBAPHBAKE PUX0/1a O] 3aKyITHUHE WK 3a oBehame
BPEIHOCTH KalMTajda a IPYyr Jeo ce NPKU 3a Kopulihiemhe Yy MPOU3BOAKU U HUCIOPYIU pobe WK yciayra
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WIM y aIMHUHUCTPAaTHBHE CBpXe. AKO OBH JEJIOBH MOry 3ace0HO Ja ce mpozajy (Wiu 3aceOHO Jajy Mmoj
(DMHAHCHjCKH JIM3UHT) CHTUTET OJIBOjEHO OOpadyHaBa OBE JICJIOBE. YKOJIHMKO CE JICJIOBH HE MOTY 3ace0HO
MpOJaTH, HEKPETHHHA he MpeACTaB/baTH WHBECTHLHOHY HEKPETHHHY caMO ako je Oe3HayajaH Jeo Te
HEKPETHHHE HaMCHBCH 3a Kopuiulielhe y NPOM3BOMABM WM Ha0aBIM NPOM3BOJA WM yCIyra WIH Yy
a[IMUHHUCTPATHBHE CBPXE.

11 VY HekuM ciyvajeBUMa, EHTHTET HpyXKa MOMONHE yciayre KOpUCHHIIMMAa HEKPETHHHE KOja je BIACHHIITBO
eHtureTa. OBaKBy HEKPETHUHY SHTHTET TPETHPA Ka0 MHBECTUILHOHY HEKPETHUHY IIOJ YCIOBOM Ja Cy Te
yciIyre peraTHBHO Oe3HauajHA KOMIIOHEHTa LENOKyHmHOT yrosopa. Kao mpmmep 6uM MOrao MOCITYKHTH
Cily4aj KaJia BIACHUK IOCIOBHOT 00j€KTa KOPUCHUKY JIM3UHIa KOJU KOPUCTU 00jeKaT Ipyxa ycIyre dyBama
U Ofip’KaBamba 00jeKTa.

12 VY npyrum ciiydajeBuMa, IpYyXKEHE yCIIyre Cy 3HauajHHja KOMIIOHEHTa. Ha mpuMep, YKOJHKO je €HTUTET
BJIACHUK XOTEJa U yIpaBJba THM XOTEJIOM, YCIIyTe KOje Taj CHTUTET MpYy)Ka TOCTUMA Ce CMaTpajy 3Ha4ajHOM
KOMITOHEHTOM LIEJIOKYITHOT yroBopa. [lakie, XOTea KOjUM yIpaBJba BIACHHK j& HEKPETHHHA KOjy KOPUCTH
BJIACHHK), 8 HE MHBECTHIIMOHA HEKPETHHHA.

13 Moke OMTH TEUIKO YTBPAMTH Ja JIM Cy MOMOhHE yciyre TOJMKO 3Ha4yajHe Jja HEKPETHHHA HE HCIyHaBa
yCIIOBE Ja Ce CMarpa MHBECTHIMOHOM HEKpeTHHHOM. Ha mpuMep, BIACHHK XOTela MOHEKaa MPEHOCH
onpehene onaroBopHoctn Ha Tpeha JMIa Ha OCHOBY yroBOpa O YIpaBjbalky. YCIOBH OBHUX YroBopa O
yIpaBbamkby Cy BeOMa pa3nuyutH. Ha jeAHOM Kpajy CIeKTpa BIACHHK MOXE Y CYIITHHH HMAaTH YIIOTY
MAaCUBHOT MHBECTUTOpa. Ha ApyroM kpajy CrieKTpa BIACHUK jeJHOCTABHO MOXE HApPYUUBATH O]l CIIOJBHUX
capaJlHMKa CBakoJHEBHE (yHKIHMje, NpU veMy MelyTuM 3ajpkaBa 3Ha4ajHy H3JI0KEHOCT MPOMEHaMa
TOKOBAa FTOTOBHHE ICHEPUCAHHX IIOCTIOBABEM XOTea.

14 3a yrBphuBame na 1M oxpeljeHa HEKpeTHMHA WCIyRaBa YCIOBE Ha CE€ CMarpa HHBECTUIIMOHOM
HEKPETHHMHOM WJIM HE je TOoTpeOHO pacyhuBame. EHTHUTET mocTaBiba KpUTEpHUjyMEe Kako OW Morao
NPUMEHHTH TaKBO pacyhuBame y CarlacHOCTH ca Ae(GHUHHUIMjOM HHBECTHI[MOHE HEKPETHHHE U ca
oxrosapajyhumM ynyrcrBuMa u3 maparpacda 7—13. Tlaparpad 75(11) 3axTeBa o1 eHTUTETa Ja 00CI0JaHNu OBE
KpPUTEPHjyMeE Y ClIyuajeBUMa KaJia je TELIKO U3BPIINTH KiIacuduKkanyjy.

14A PacyhuBame je Takohe morpeOHO na O ce oapeanso aa Jiu je HabaBKa HHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE HabaBKa
CpeICTBAa WIIM TpyIle CPelcTaBa WM IOCIOBHAa KOMOMHaNHWja y menokpyry crangapiaa IFRS 3 ITocnosue
xombunayuje. Tpeba na ce uzBpin ynyhusawe Ha IFRS nma Ou ce ompenuio na v je y nuramy MocjioBHA
koMOuHanuja. Juckycuja y naparpaduma 7-14 oBor cranaapia 06aBU ce TUME Jia JIM je HEKa HEKpETHUHA
WHBECTHUIIMOHA HEKPETHUHA WIIM HEKPETHHHA KOjy KOPUCTH BIIACHHUK, a He oapehuBameM na u je HabaBka
HEKe HEKpETHHWHE IIOCJIIOBHa KOMOWHAIMja HAa HAuyuMH Ha Koju je neduuucana y cranpapny IFRS 3.
OppehuBame na 1M Heka oapeheHa TpaHcakiyja 3a70BOJbaBa JEPHUHHUIM]Y IOCIOBHE KOMOWHAILMjE Ha
HayMH Ha Koju je aeduHucana y crannapay IFRS 3 u ykibydyje HHBECTULIMOHE HEKPETHUHE HA HAYUH Ha
KOjU CH Jle(pUHICaHE Y OBOM CTaHJap.ly 3aXTeBa 3aceOHy NPUMEHY OBUX CTaHIapAa.

15 VY HekuM cily4yajeBUMa, EHTUTET MOCENyje HEKPETHUHE KOje Cy M3HAjMJbEHE Her0OBOM MAaTHYHOM €HTHUTETY
WM HEKOM OJ 3aBHCHUX €HTHTETa M OHH MX KopucTe. OBe HEKpETHHHE Ce€ HE MOTY KBaIH(HKOBATH Kao
UHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE Y KOHCOJMAOBAHUM (DMHAHCHjCKUM M3BEIITajUMa, ¢ 003UPOM Ja, ca acleKTa
Tpyne, HEKpeTHWHE KOPHUCTH BIAacHHK. MelyTuMm, ca acmekTa eHTHUTETa KOjH je BIIACHHK OBaKBHX
HEKPETHHHA, UCTE MPE/ICTaBIbajy UHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE YKOJIMKO HCIYHhaBajy yclIoBe Ae(UHUITjE U3
naparpada 5. Ctora, y CBOjUM MOjeJMHAYHUM (PMHAHCH]CKUM W3BEIITAjUMa, AaBajall JIU3UHTa TPETUPA OBY
HEKPETHHHY Ka0 HHBECTHIOHY HEKPETHHHY.

NMpusHaBamwe
16 HMHBecTHIMOHE HEKPETHHHE ce IPU3HAjy KA0 CPeJCTBO AKO H CAMO aKO:
(a) je BepoBaTHO ga he eHTHTeT y OyayhHOCTHM OCTBADMTH €KOHOMCKY KOPHMCT O Te
HHBECTHI[HOHE HeKPeTHHHE; H
©) ce Ha0aBHa BPeJHOCT HHBECTHIIMOHEe HEKPEeTHHHE MO3Ke T0Y3/1aHO OAMEepPHTH.
17 IIpeMa oOBOM TpPUHIMITY NpPU3HABAKA, CHTUTET TMPOLECHYje TPOUIKOBE MpHOaB/balkba CBHX CBOJHX

WHBECTUIMOHMX HEKPETHHWHAa Yy BpeMe KaJa HacTaHy. Y Te TpPOIUKOBE CIalajy TPOIIKOBH IPBOOHUTHO
HAacTaqM y LWJbY CTHIalka MHBECTUIHMOHE HEKPETHHHE M TPOLIKOBM HACTalmd HAKHAJHO Kako O ce
HEKPETHHMHA MPOLIMPHIIA, 3aMEHHO HEKH HEH JIe0 WM CE€ OHA CepBHCUpaa.

18 Ilpema mnpuHIUTy OpH3HaBakba U3 maparpada 16, eHTHTET y OKBHPY KEHTOBOICTBEHE BPEIHOCTH
HMHBECTHUIMOHE HEKPETHUHE HE MIPU3HAje TPOILIKOBE CBAKOAHEBHOI CEPBUCUpAaa T€ HEKPETHUHE. 3aIpaBo,
TH TPOILIKOBM C€ MPH3HAjy y OMIAHCY yclexa Kaja HacTaHy. TPOIIKOBH CBaKOJHEBHOT CEPBUCHpAma Cy
IIPBEHCTBEHO TPOLIAK paja U MOTPOIIHOI MaTepujaia, U MOLY jOLI yKJ/bYYHBATH U TPOLIKOBE CUTHHjHUX
JenoBa. CBpxa THX U3/1aTaKa CE YECTO OIHCYje Kao “NOIpaBKe U OApKaBambe HEKPETHUHE.
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19

19A

JlesoBH MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE MOTY OUTH CTEYeHH 3aMeHOM. Ha mpumep, YHYTpaulmby 3UI0BH MOTY
OuTH 3aMeHa MPBOOMTHUX 3ua0Ba. [IpemMa MpUHIMIY NMPU3HABAKA, CHTUTET MPU3HAjE Y KEbUTOBOJICTBEHO]
BPEIHOCTH TPOLIAK 3aMEeHe JieNa MocTojeliec HHBECTHIIOHE HEKPETHHHE Y BpEMe KaJl Ce Taj TPOIIAK HAaCTaHe
, @KO Cy 3aJI0BOJbCHU YCJIOBU NpU3HaBamba. KHHTOBOACTBEHA BPEAHOCT THX JIEJIOBa KOjH Cy 3aMCHCHH
npecTaje 1a ce MpHU3Haje y CKiIaay ca oapendaMa o OpecTaHKy Mpu3HaBama u3 oBor CTaHgapaa.

[Osaj napazpagh ce oonocu na usmene Koje jour HUCY CmMYRuUie HA CHAZY U CMO2A HUje YKbYYeH Y 080M
usoary.|

O,qmepaBal-be NMPUIINKOM Npu3HaBaka
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HHBecTHLMOHA HEKPETHHHA ce y MOYETKY OAMepaBa MO HAGaBHOj BPETHOCTH/IIEHU KOIUTAHHA.
TpouIKOBH TPaHCAKIMje ce YKbYUYjy Y OYETHO OAMepaBabe.

HabaBHa BpemHOCT KyIUb€HE MHBECTUIIMOHE HEKpPETHHHE 00yXBaTa HEHY KYIOBHY IIEHY M CBE JUPEKTHO
npunucuBe u3gatke. JIMpeKTHO MPHUIMCHBE U3JAaTKE IIPEACTaBibajy, Ha NpUMep, HakHajae 3a
npo¢)eCHOHAJIHE IIPaBHE YCIIyTe, TaKCce 3a MPEHOC UMOBHUHE U OCTAJIM TPOLIKOBU TPAHCAKIH]ja.

[bpucan]
HabaBHa BpeiHOCT MHBECTHLIMOHE HEKPETHUHE ce He yBehasa 3a:

(a) TPOILKOBE 3allo4Yuibabhba IOCIOBamba (OCI/IM AdKO HHCY HCOIXOJIHHU 3a ,Z[OBOheH)e HCKPETHUHE Yy
CTamkC HEOIIXOAHO Aa OM MOrJIa ITOCJIOBATH HA HAYMH Ha KOjI/I je TO MCHAIIMCHT Hpe)IBI/I)ICO);

(©) MOCJIOBHE T'YOWTKE KOjU HACTaHy Npe HEro ITO Ce JIOCTUTHE IUIaHMpaHW HHUBO Kopuiihema
HMHBECTHIHOHE HCKPETHHUHE,

() IIPEKOMEPHO YTpOIIeHe KOJMYMHE MaTepHjana, paja WM APYTHX pecypca NPHIMKOM H3rpaimbe
HEKpPETHHHE WIN BEHOT Pa3Boja.

VYkonuko je miuahambe MHBECTHIIMOHE HEKPETHWHE OJUIOKEHO, HeHa HabaBHA BPEIHOCT je CKBHBAJICHTHA
[ICHU 3a TOTOBHHY. Pasnuka u3meljy oBOr M3HOca U yKymHOr Iuiahama ce MpH3Haje Kao pacxoll KamaTe y
TOKY KPEIUTHOT TIepHO/a.

IloueTHa Ha0aBHA BpPeHOCT HEKPETHHHE KOja ce AP KU MOJ JU3UHIOM U Koja je KjJacu(pukoBaHa Kao
HHBECTHIIMOHA HeKpPeTHHHAa Tpeba aa OyJde Kao IUTO je NPONHUCAHO 332 (PMHAHCHjCKH JIM3HMHT
naparpagom 20 IAS-a 17, Tj. cpencTBo ce mpu3Haje mo HUxkoj ox cijenehe nBe BpenHoctu: gep
BPEeIHOCTH HEKpPeTHHHE W caJalllilbe¢ BPEJIHOCTH MHUHHMAJIHUX Iahawa au3unra. ExBuBajeHTan
H3HOC ce MPU3HAje Kao o0aBe3a y cKkJajy ca HCTHM THM naparpadgom.

EBenryanne npemuje mralieHe 3a JM3WHT TPETHPAjy ce Kao Je0 MHHHMANHUX Iulahama JIM3HMHTA 33 OBE
norpebe, U CTOTa Ce YKJbY4yjy y HaOaBHY BPEIHOCT CPEJCTBA, Al Ce HUCKIJbYy4yjy M3 oOaBesze. AKo je
yderfie y HSKpETHHHH KOja je II0J] TU3UHIOM KJIaCH(UKOBAHO Ka0 HHBECTUIIMOHA HEKPETHHHA, CTaBKa Koja
ce oOpauyHaBa 1o ¢ep BpeJHOCTH je To ydemihe, a He oaroBapajyha HekpeTHHHA. YIIyTCTBA 32 OJIMEPaBakbE
(ep BpenHoCTH ydemrha y HEKpeTHHHH Cy JaTa 3a MeToX (ep BpeqHocTH y maparpaduma 33-35, 40, 41, 48,
50 u 52 u y IFRS 13. Ta ymyTcTBa Cy Takohe peieBaHTHa 3a oJaMepaBame (ep BpEIHOCTH Kaja ce Ta
BPEIHOCT KOPUCTHU Kao HabaBHA BPEJHOCT 3a NOTpeOe OYETHOT IPU3HABAbA.

JenHa wii BHIIE MHBECTHIMOHHMX HEKPETHHHA MOTY OWTH CTEYCHE Pa3MCHOM 3a HEMOHETapHO CPEACTBO
WM CPENCTBa, WM 33 KOMOHMHAIMjy MOHETapHHUX M HeMOHeTapHHX cpencraBa. Crieneha muckycuja ce
OJIHOCH Ha Pa3MEHY jeIHOTI HEMOHETAPHOT CPEICTBA 3a APYro, ajli Ce Takolje MpUMerbyje 1 Ha CBE pa3MEHE
omucaHe y MPETXOIHO] peueHunr. HabaBHa BPEIHOCT TaKkBe WHBECTHIMOHE HEKPETHHHE CE OJMepaBa Io
(hep BpeAHOCTH OCHM aKo (2) TPaHCAKIMjU pa3MEHEe He HEAOCTaje KoMeplujaiHa cymTuHa wim (0) ce dep
BPEIHOCT JOOMjEHOT M YCTYIJBCHOI CpENCTBa HE MOXKE MOoy3naHo oaMmeputu. CTedeHa HMOBHHA ce
oJMepaBa Ha OBaj HAYMH YaK M aKO CHTHTET HE MOXKE OAMax [a MpPECTaHe Ja NPH3HAje YCTYIUBCHY
UMOBHHY. YKOJHKO CE CTeueHa MMOBHHA HE OIMepaBa mo (ep BPEIHOCTH, HeHa HaO0aBHAa BPEIHOCT Ce
OJIMEpaBa 0 KEbUTOBOACTBEHO] BPEAHOCTH YCTYILJbEHE HMOBHHE.

Enturer yTBphyje ma M TpaHCakidja pa3MeHe MMa KOMEpLHUjaliHy CYIITHHY pa3MaTpameM CTEleHa y
KojeM ce oyekyje na hie meroBu Oyaylin TOKOBH TOTOBHHE Ja C€ NMPOMEHE Kao pPe3yiTaT TpaHCaKIHje.
TpaHcakuyja pa3MeHe UMa KOMEPIHjalHy CYIITHHY aKo:

(a) ce CTpyKTypa (pU3UK, BpEMEHCKH pacrope]] U U3HOC) TOKOBA TOTOBHHE O/ MPUMJBEHOT CPEJICTBA
pasiuKyje 0/ CTPYKType TOKOBa FOTOBHHE IPEHECEHOT CPE/ICTBA, MK

(©) ce crierUIHa BPEJHOCT Jieia MOCIOBakha CHTUTETA Ha KOJU YTHYE TPaHCAaKIUja MPOMEHU Kao
pesyarar pa3MeHe, U

(1) pasnuka je mox (a) wim (0) 3Ha4YajHa y OZHOCY Ha (ep BPEAHOCT Pa3MEHCHUX CPEJICTaBa.
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3a notpede yrBphuBama Ja M TPAHCAKIMja Pa3MEHe UMa KOMEpPLUjalHy CYIITUHY, CIenu(UIHa BpEIHOCT
Jiea TIOCIIOBara €HTUTeTa Ha KOjH yTHYe TPAaHCAKIHja OJpa)kaBa TOKOBE TOTOBHHE HAKOH ONOPE3UBAmbA.
Pesynrar THx aHanuza Moxe OMTH jacaH u 0e3 00aBe3e EHTHTETA J]a BPILH JICTaJbHE KaJIKyJallyje.

29 ®dep BpEHOCT CPENCTBA CE MOXKE MOY3JaHO OJMEpaBaTH ako: (a) BapujaOMIIHOCT y PacloOHYy pa3syMHHX
onMmepaBama (pep BpeAHOCTH 3a TO CPEICTBO HUje 3HauyajHa, win (0) ce BepoBarHohe pa3HUX IpoOlEHA y
OKBHpY paclioHa MOTY Pa3yMHO NPOLEHHUTH W KOPHCTHUTH IIPU OAMepaBamy (ep BpeqHOCTH. YKOIUKO je
SHTUTET y MOryhHOCTH Ja moy3aaHo oamepu (ep BPeJHOCT OWIIO MPUMIbCHE WIH YCTYIJbCHE WMOBHHE,
Taja ce 3a ogMepaBame HabaBHE BPEJHOCTH KOPHCTH (ep BPEAHOCT YCTYIUbEHE HMMOBHHE OCHM Yy
cilyyajeBMMa Kaja je gep BpeIHOCT NPUMIbeHE UMOBHHE BUIIIE OYHTIICAHA.

29A [Osaj napazpagh ce oonocu ma usmene Koje jowr HUCY CmMYnuie HA CHAZY U CMO2A HUje YKbYYeH V 080M
usoary.|

OamepaBake nocrne npu3HaBakwa

Pa‘IyHOBOACTBeHa MNOJNIUTUKA

30 Y3 u3y3erke HanmoMeHyTe y naparpaguma 32A u 34, enturer OMpa wiau Metold ¢ep BpeIHOCTH U3
naparpaga 33-55 uiau mMeroq Ha0aBHe BpedHOCTH M3 maparpada 56 xkao cBOjy pauyyHOBOACTBEHY
NOJIMTHKY M Ty MOJUTUHKY NPUMeEYje Ha CBe CBOje HHBECTULIMOHE HEKPeTHHHe.

31 VY IAS—y 8 — Pauynogoocmeene noaumuke, npomeHe paiyHo8o0CMBEeHUX NpoYeHa u epeuike, ce HaBoau Ja
ce 106pOBOJPHA TIPOMEHA PAUuyHOBOACTBEHE MOMUTHKE BPIIM CaMO aKO TaKBa IIPOMEHA MMa 3a pe3ynrar Ja
(uHaHCUjCKM U3BELITAjU IpyXajy HOy3JaHuje U peneBaHTHUje HMHboOpMalMje o edeKTUMa TpaHCaKLyja,
npyrux norahaja uiam ycioBa Ha (QUHAHCH)CKHU TOJI0XKa], GUHAHCH]CKE epOpMaHCe MM TOKOBE TOTOBHHE
eHtureTa. Mano je BepoBaTHO ja he mpenas3ak ca MeToaa (ep BpPEeAHOCTH Ha METOJA HabaBHE BPEIHOCTU
HMATH 3a pe3ynTaT pPeleBaHTHU]e IPUKA3UBALLE.

32 OBuM CTaHAApIOM Ce 3aXTeBa O] CBHX CHTHUTETa Aa oaMepe (ep BPeIHOCT HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE, 3a
norpebe WM oaMepaBama (YKOJMKO KOpUCTH MeToll (ep BpemHOCTH) miM obenogamuBama (YKOJIHUKO
KOPHUCTH METOJ HaGaBHE BPEIHOCTH). EHTHUTET ce moacTHYe, aju ce O] hera He 3aXTeBa Ja oaMepu dep
BPEIHOCT WHBECTHLOHE HEKPCTHHHE HA OCHOBY IIPOLICHE HE3aBHCHOT MPOLCHUTEhA KOjH je
PO EeCHOHANHO JIHIE ca IPU3HATHM U PEIICBAHTHAM CTPYYHHM KBaJNU(HKAIMjaMa U CKOPHjUM HCKYCTBOM
MPOLICHHBaha Ha JIOKAIMjU U KATETOPUjH MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE YHja Ce BPEAHOCT MPOLCHYje.

32A EnTHTET MOKE:

(a) u3adpatu uiam MetTo] (pep BpeIHOCTH WJIM MeTOo] Ha0aBHe BPEAHOCTH 3a cBe 00aBe3e Koje ce
0/lHOCE HA HMHBECTHI[MOHE HEKPEeTHHHE KoOje Hoce NPHHOC MOBe3aH JMPEKTHO ca ¢ep
BpeAHomhy MJIM ca MPUHOCMMA OJ THX CpeaCTaBa, YK/bY4yjyhHm M Te HHBeCTHLIHMOHE
HeKpeTHHHE; H

©) uzabpatu uiau Merold ¢ep BpPeAHOCTH MJIM MeTOJ Ha0aBHe BPEIHOCTH 3a CBY APYry
HHBECTHIIMOHY HEKPEeTHHHY, 0e3 0031pa Koju je MeToa u3adpaH nox (a).

32A Hexa ocurypasajyha npymrsa u Apyru €eHTUTETU UMajy UHTEPHU (POH HEKPETHHHA KOjH EMUTYj€ jeAUHUIIE
4Hje je BPEJHOCTU TEeIIKO YTBPAWTH, NIPU YeMy Cy HEeKe O THX jeIMHHIA y BIACHUIITBY HHBECTHTOpA y
CKJIJly ca IIOBE3aHUM YroBOpUMa, a Jpyre y BIACHUINTBY caMor eHtuTeTa. Ilaparpad 32A He no3BosbaBa
Jla CHTUTET OJMepaBa HEKPETHHHE KOje Cy Y BJIACHUINTBY (DOHIA JCIMMHUYHO MO HaOaBHOj BPETHOCTH, a
JETUMUYHO 110 (ep BPETHOCTH.

3211 Ako eHTuTeT H3al0epe pazIMUUTE METOJAE 3a JIBe KaTeropwje omucaHe y mnaparpady 32A, mpoaaja
MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE M3Mel)y rpyma cpeicTaBa Koje ce BpeAHYjy IPHUMEHOM Pa3iniuTHX METOJa Ce
npusHaje mo ¢ep BpeAHOCTH, a KyMyJaTHBHA NMPOMeHa (ep BPEAHOCTHU ce MpH3Haje y OmiIaHcy ycnexa. Y
CKJIQJy C THM, aKO C€ MHBECTHLHOHA HEKPETHHHA NPOJa M3 Ipyle Ha KOjy ce mpuMemyje meron dep
BPEIHOCTH Yy TPYILY 3a KOjy Ce KOPUCTH METOJ HabaBHE BpeJHOCTH, (hep BPEAHOCT HEKPETHHHE HA AAaTyM
Mpo/iaje MoCcTaje HbeHa MPETIOCTaBbeHa Ha0aBHA BPEIHOCT.

MeTtoa c¢ep BpeaHocTH
33 Haxon moyeTHor npu3sHaBamba, eHTHTET KOjU ce omNpeaen 3a MeTo )ep BPeIHOCTH 32 0JMepaBame

CBHX CBOjUX HHBECTHIIMOHNX HEKPEeTHHHA MO ¢ep BPEIHOCTH, OCHM y CJIy4YajeBHMA OINHCAHHM Y
naparpady S53.
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34

35

36-39
40

40A

41

42-47
48

49
50

51
52

Kaga ce yyemhe y HeKpeTHHHH KOjy KOPHCHMK JIM3MHIA MMa y OKBHPY MNOCJIOBHOI JIM3HMHIa
KkJacu(puKyje K20 HHBeCTHIIHOHA HEKPeTHHHA npeMa naparpady 6, naparpag 30 je odaBe3aH; MeToq
(ep BpenHocTu ce npumemyje.

Jlo6uTaKk MIM ry0MTAK KOjH NPOM3WJIA3H U3 NpoMeHe ep BPeJHOCT HHBECTHIHOHE HEKPEeTHHHE ce
NpU3Haje y OHJIaHCy yclexa 3a epHojl y KOM je HacTao.

[Bpucan]

Kana ce (ep BpemHOCT MHBECTHIIMOHE HEKPETHHUHE oJiMepaBa y ckiaay ca IFRS 13, enrurer o6e30ehyje na
(ep BpemaHOCT oapaxaBa, u3Mel)y ocTasor, mpuxoae oJ 3aKyIa Mo OCHOBY MOcTojehux yroBopa o 3akymy u
Jpyre MpPETIOCTAaBKE KOje O TPXKHIIHK YYECHHLIM KOPHCTHIH y onpehuBamy II€HE HHBECTHIHOHE
HEKPETHHHE [0 TPEHYTHUM TP)KHIIHHM YCIOBHMA.

[Osaj napazpagh ce oonocu ma usmene Koje jowr HUCY cCmMynuie HA CHAZY U CMO2A Huje YKbYYeH Y 080M
usoary.|

VY naparpady 25 ce HaBoAM OCHOBa 3a MMOYETHO TNpPU3HABaWk¢ HabaBHE BPEIHOCTH yveuiha y HEKPETHHHU
nox nm3unHroM. Ilaparpadom 33 ce 3axTeBa jaa ce ydemlie y HEKPETHUHHU O] JIM3MHTOM TOHOBO OJIMEPH,
aKo je HeomxoJHOo, A0 ¢ep BpemHocTH. Ko NTH3MHra KOjU je YrOBOPEH MO TPXKUIIHUM IieHama, dep
BPEAHOCT yuelnhia y HEeKPETHUHU MO/ JTM3UHIOM TPIIMKOM CTHIAka, YMabeHa 32 CBa OYeKHBaHa miaharma
nu3uHra (ykJbyuyjyhu v oHa Koja ce ofiHOce Ha mpu3Hare obaBese), Tpeba na Oyze jenHaka Hynu. Ta dep
BPEIHOCT ce He Mema 0e3 003upa Ja 1 ce, 3a MoTpede padyHOBOJCTBA, 3aKyIIJBEHO CPEJICTBO M 00aBe3a
NpU3HAjy 1o (ep BPEHOCTH WM MO Cajalllkhoj BPEIHOCTH MUHUMAIHUX IUlahama JIM3MHTA, y CKIaay ca
naparpadom 20 IAS—a 17. Crora, IOHOBHO OJMepaBamke 3aKyIUbEHOT CPEJCTBA, Tj. Ipesa3ak ca HabaBHE
BPEIHOCTH y CKiIaay ca maparpadom 25 Ha dep BpelHOCT y ckiany ca maparpadom 33 He Ou Tpebdasio na
JoBeze 10 OMIO KaKBOT ITOYETHOT NOOHMTKA WM TyOHTKA, OCHM aKo ce (ep BPEIHOCT HHje OJMepaBaya y
paznuuuto Bpeme. To OM ce MOIJIO JIECHTH aKoO ce MpHMeHa MeToAa (ep BPEAHOCTH H3adepe HaKOH
MOYETHOT NMPHU3HABAbA.

[Bpucan]

VY u3y3eTHUM ciydyajeBUMa, IIOCTOj€ jacHM JOKa3W, KajJa EHTUTET IPBH YT CTEKHE WHBECTUIMOHY
HEKpeTHHHY (WJIM Kaja mocrojeha HeKpeTHHHa NPBH IyT IIOCTaHE HHBECTHIMOHA HEKPETHHHA HAKOH
IpOMEHEe HauMHa ynoTpeOe) Aa he mpoMEHJbUBOCT y CHEKTPY Pa3yMHHX OAMEpaBama (Gep BpeIHOCTH OUTU
TaKo BeIHKa, a BepoBaTHONE pa3HUX MCXOIAa TONMKO TEIIKO MPOIEHHBE, Ja Ce KOPHCHOCT jeIHOT
oaMepaBama (Gep BpeaHocTH Herupa. OBO MOXe yKa3aTU Ha YUEEHUIYY Ja ce (Gep BPEIHOCT HEKPEeTHUHE
Hehe Mohu KOHTHHYHpPAHO IOY3JaHO oAMepaBatu (BuaeTu naparpad 53).

[Bpucan]

IIpunukom yTBphuBama KHUIOBOJACTBEHE BPEIHOCTH HWHBECTHUIIMOHE HEKPETHHHE 10 Mojuely dep
BPEIHOCTH, CHTHTET CpeICTBa WM o0aBe3e IPH3HATE Kao OABOjeHAa CpeICTBa WM o0aBe3e He padyHa
nymno. Ha mpumep:

(a) omnpema mnomnyt JudToBa WM KiuMa ypehaja je 4ecTo cacTaBHM Ae0 00jeKTa W TeHepaliHO ce
yKJbydyje y (Gep BpPEAHOCT HWHBECTHUIMOHE HEKPETHHHE, a HE MpH3HAje ce 3aceOHO Kao
HEKPETHHHA, TOCTPOjeHhe U OMpeMa.

(©) aKo ce KaHIeJlapyuja u3jaje HaMelITeHa, y ep BpeIHOCTH KaHIeJdapyje reHepanHo yia3u u dep
BPEIHOCT HaMeIlTaja, 3aTO IITO je MPUXOJ OJ] 3aKyIMHHHE MPUXOJ OJ] HAMEIITEHE KaHIeIapuje.
Kana y dep BpeaHocT MHBECTHLIMOHE HEKPETHUHE yJIa3d BPEJHOCT HAMEITAja, OH/a EHTUTET He
[IpU3Haje HaMEeLITaj Kao 3ace0HO CPEACTBO.

() (dep BpeAHOCT MHBECTHIIMOHE HEKPETHWHE HCKJby4yje yHampen HarulaheHu uiam oOpadyHatu
MOCJIOBHU TPUXOJ] OJ 3aKyIHUHE, jep Ta CHTUTET Mpu3Haje Kao 3aceOHy obaBe3y, OIHOCHO
CPEJCTBO.

(m) (bep BpeIHOCT MHBECTUIIMOHUX HEKPETHHHA KOj€ Cy MO IM3HHTOM, OpaXkaBa OYCKUBAHE TOKOBE

rotoBuHe (yKJbydyjyhu MOTEHIMjalHy 3aKYIMHHHY 32 KOjy C€ O4YeKyje Ja JocCIe 3a Hamjary). Y
CKJIaAy C THM, aKO M3padyHaTa BPEIHOCT HEKPETHHHE HE YKJbyuyje muiahama 3a Koja ce ouekyje
na he OMTH U3BpIICHA, HEOMIXO/IHO je TIOHOBO JIOJIATH CBE MpPU3HATE 00aBe3e M0 OCHOBY JIM3UHTA
Kako OM ce H3payyHaja KIbUTOBOJACTBEHA BPEIHOCT HMHBECTHLHMOHE HEKPETHUHE MPUMEHOM
Mozena ¢ep BpeIHOCTH.

[bpucan]

VY HekuM ciyvajeBUMa CHTHTET OoueKkyje Ja he cajaimima BpEIHOCT HeroBux Imiahawma Koja ce 0JHOCE Ha
WHBECTUIIMOHE HeKpeTHHHe (ocuM Iuiahama 3a mpu3HaTe obaBe3e) MPEMAlIUTH CaJalliby BPETHOCT
onroapajyher mpuiuBa HoBua. EHtuter kopuctu IAS 37— Pesepsucara, nomeuwyujarHe obaeesze u
NOMeHYUjaIHa uMosUHa 3a YTBphuBame 1a Jiv Jia pu3Haje o0aBe3y U Kako Jia je oJMepaBa.
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HemoryhHocT noy3saaHor ogmepaBama cep BpeaHoOCTU

53 JuckyrabuiaHa je nmpermocraBka Ja he enruter OutH y MoryhHocTn aa moysgaHo oaMepu dep
BPEJHOCT HHBECTHIIOHE HEKPeTHHHe HAa KOHTHHYHPaHOj oOcHOBM. Mehyrum, y wu3y3eTHUM
cIy4yajeBUMa, MOCTOje jaCHU A0KAa3M 14, KaJa eHTUTET NPBH NYT CTeKHe HeKPeTHUHY (WM Kaja ce
nocrojeha HekpeTHHHA MO NPBH NYT KOPMCTH KAa0 MHBECTUIHOHA HEKPEeTHHHA, HAKOH NpOMeHe Y
HayuHy Kopuinhema) on Hehe 6uTn y MmoryhHocTn 1a noy3nano oamepu ¢ep BpeAHOCT HEKPETHHHE
HA KOHTHHYHPaHOj ocHOBH. To ce jnemaBa caM0 KaJa je TpP/KMIITe 3a ynopeiuBe HEKPETHHHeE
HeaKTHBHO (HAa mpuMep, Maju Opoj HelaBHUX TPAHCAKIU]ja, PACIOJI0KHBE lleHe HUCY aKTyeJHe WU
you/bMBe LieHe TPaHCAaKLMja yKa3yjy Ha To J1a je mpoaaBan Ouo nmpunyhen Ha mpoaajy) u kaga ne
NOCTOje aNTePHATUBHA IOY31aHa oAMepaBamba ¢ep BpeIHOCTH (HA MPHMep, HA OCHOBY IpOjeKLHja
JUCKOHTOBAHHMX TOKOBA TIOTOBHMHE). YKOJMKO EHTHTET YTBPAW [1a HMje ofiMepeHa moy3naHa ¢ep
BPEJHOCT HEKPeTHHHE y U3IpPajimbu ajlu ouekyje Aa he ce HAKOH 3aBpHIeTKAa M3rpajiibe MOY3/AAHO
oaMepuTH ¢ep BPeIHOCT HEKPeTHHHe, oAMepaBahe HeKpPeTHHHY y M3rpajlbu II0 MeToly HabaBHe
BPEJHOCTH 10 TPeHYTKAa Kajaa ce ¢ep BPeJHOCT MoOKe MOY3JAaHO OJMEPUTH WM 10 3aBpLIETKa
u3rpaame (ITa rojx HacTynu paHuje). YKOJIHNKO €eHTHTET YTBPAM /1a (pep BpeIHOCT HeKe HEeKPEeTHHHE
(Koja HMje HeKPeTHHHA y M3rpajlbu) HUje Moryhe noy3iaHo oiMepuTH y KOHTHHYHPAHOM IEPHOAY,
eHTHTET 0MepaBa HeKPEeTHHHY MPUMeHOM MeToAa Ha0aBHe BpegHocTu u3 IAS-a 16. Ilona3m ce ox
NpeTHOCTABKE [ je pe3nayajHa BPeJHOCT Te HeKpPeTHHHe jeAHaka HyJH. EHTuTeT npumemyje IAS
16 cBe 10 oTyhema HHBeCTHIIHOHE HEKPETHUHE.

53A Kanma enturer Oyne y MoryhHOCTH Aa moy3iaHO Mepu (ep BPEIHOCT HEKPETHHHE y W3rpajiibH, Koja je
IPETXOJHO MEpeHa II0 HabaBHOj BPEJHOCTH, CHTHUTET fie 3a Ty HEKPETHHHY NPUMEHHTH METOX (ep
BpexHocTH. Kama ce u3rpaama 3aBpLIx MPETIOCTaB/ba ce Aa ce (hep BPeOHOCT MOXKE MOY3AaHO OIMEPHTH.
VYKoIIMKO 0BO HHUjE CIIy4aj, y CKiIany ca maparpadom 53, HekpeTHHHA hie ce oaMepaBaTH IPUMCHOM METOa
HabaBHe BpeqHocTH U3 IAS-a 16.

53B IIpernocraska aa ce Gpep BpeAHOCT HEKPETHUHE Y U3TPailbU MOXKE OAMEPUTHU N0Y3/1aHO CE MOXKE JIOBECTH Y
NHTakE CaMoO INIPU IOYCTHOM IPU3HABamy. EHTHTET KOjH je MepHO HEKpeTHHHY y H3rpaimu 1o dep
BPEAHOCTH HE MOXKE KacHHje NohM 10 3aKibydka Ja ce (ep BpEIHOCT 3aBpIIECHE HEKPETHUHE HE MOXKE
HOY3JaHO OJMEPUTH.

54 VY u3y3eTHUM clydajeBUMa, KaJa je SHTUTeT HPUCUIbEH Jla U3 pasjiora HaBeleHUX y maparpady 53,
oJIMepaBa WHBECTHIIMOHY HEKPETHHHY KopHucTehn ce MeTonoM HabaBHe BpenHocTH U3 IAS-a 16, cBe cBoje
Jpyre MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE OAMEpaBa 10 (ep BPEIHOCTH, YKIbYUyjyiH HEKpPETHHHE Y H3TpafmbH. Y
THUM CITy4ajeBUMa, HAaKO CHTHTET MOXE Jia IPUMEHYje METOJl HaOaBHE BPEJHOCTH 3a je[IHY WHBECTHIIMOHY
HEKPETHHUHY, OH U JJaJbe 0OpadyHaBa CBe IIPEOCTajIe HEKpeTHHHE MPUMEHOM MeTone (ep BpeAHOCTH.

55 YK0/IMKO je eHTHTET MPETX0IHO 0MePABA0 CBOje HHBECTHLIHOHE HeKPeTHUHE M0 ()ep BPeAHOCTH, U
Ja/be oiMepaBa HeKpPeTHHHY Mo ¢ep BpPeAHOCTH CBe JOK ce Ta HeKpeTHHMHAa He oTtyhu (mam 1m0
TPeHyTKa Ka/la HeKPeTHNHA MOCTaje HEKPETHHHA KOjy KOPHUCTH BJIACHHK WM eHTHTET 3all0YHE ca
npouecoM KanMTAJIHUX HAKHAAHUX M3aTaKa Yy HeKPeTHHHE Y HM/bY HAKHA/JHe MpPoOJaje y OKBUPY
PeI0BHOT MOCJI0BaMma), YaK W Yy CIy4ajy Aa cy ymopeaHBe TP:KHINHe TPAaHCAKIWje MOCTAle Mame
ydecTasie HUIM TP:KHIIHE IeHe Mahe PAcloJIoKHBe.

Mopen HaGaBHe BpeaHOCTHU

56 HakoH moyeTHOr mpu3HaBamba, eHTHTET KOju H3alepe MeTo] Ha0aBHe BPEIHOCTH, 0OJMepaBa CBe
CBOje MHBeCTHIHOHEe HEKpeTHHHe y CKialy ca 3axreBuma IAS-a 16 3a Taj meros, ocUM OHe Koje
HCNYH-aBajy ycjaoBe Aa ce KiIacM(UKYjy Kao HeKpeTHHHe Koje ce Ap:ke paau mpojaaje (Wi cy
YK/by4deHe y rpyny 3a oryhuBame koja je kinacupukoBaHA Kao Ipyna Koja ce AP:KU pagu Jabe
npoaaje) npema IFRS-y 5 Cranna umoBMHA HaMem-eHAa NPOJaju U TNOCJ0Bama KoOja NpecTajy.
HHBecTHIMOHE HEKPeTHHHE KoOje HCIIyHe YCJIOBe [Ja ce KJIacH(UKYjy Kao HeKpeTHHHe Koje ce Jp:Ke
paau npoaaje (WM cy yK/byueHe y rpymny 3a oryhuBame koja je knacugukoBaHa Kao rpyna Koja ce
JIP’KM paju npoaaje) tpeda aa ce oqmepanajy y ckiaany ca IFRS—om 5.

MpeHocu

57 EHTHTET Tpeba a BpPIIN NMPeHOC HEKPeTHHHE HA MHBECTHIMOHE HEKPeTHHHE WJIH €A HBUX OHJAA H
camo oHAa kaja aohe 1o npomene Hamene. /lo npoMeHe HaMeHe [10J1a3H KaAa HEKPEeTHHHA MCIYHH
WIH NpecTaHe a2 HCOYHAaBa Je(MHUIN]Y HHBECTHIHOHE HEKPeTHHHE M IOCTOjH J0Ka3 O NPOMEHHU
HameHe. Cama 3a cefe, MpoMeHa HaMepe PYKOBOACTBA MO NHTAKY HAMeHe HeKpPeTHHHe He
npeAcTaB/ba 0Kka3 0 npoMeHu Hamene. [Ipumepu 3a Joka3e 0 NpoMeHH HAMEHe YKJbYUYjy
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58

59

60

61

62

63

64

(a) noyerak kopumhema HeKpeTHHHe 0 CTpaHe BJACHMKA, MJIM M3rpajlkbe HeKpeTHHHe ca
HaMepoM Ja Oyae kopumhena oJ cTpaHe BJACHHKA, 3a MNPEHOC ca HHBECTHIHOHE
HeKpeTHHHE HA HEKPeTHHHE KOje KOPUCTH BJIACHUK;

) NMoYeTaK pa3Boja HeKpPeTHHHe y LM/bY H€He Npojaje — 3a NMPEeHOC ¢a HHBECTULIHOHE
HEKPEeTHHHE Ha 3aJI1Xe;

(1) npecrTaHak kKopuiihema HeKpeTHHHE 0/ CTPaHe BJIACHHKA, 32 NMPEHOC Ca HEKPeTHUHE KOjy
KOPHCTH BJacHUK (rpaljeBHHCKHUX 00jekaTa) Ha MHBECTHIIHOHE HEKPETHHHE; H

(m) MOYETAK MOCIOBHOI JTU3UHIA HEKOj IPYroj CTPaHH — 32 MPEHOC €A 3aJIMXa HA MHBECTHLHOHE
Y HeKpeTHHHe.

(e) [Opucan]

Kana enturer omtyun aa oty HHBECTHIIMOHY HEKPETHHUHY 0€3 JaJber pa3Boja, OH HACTaBJba JIa j€ TpeTHpa
Kao MHBECTHIMOHY HEKPETHHHY CBE JIOK He Jol)e IO MpecTaHKa MpHU3HaBama (CMMMHHUCAha U3 H3BEIITAja
0 (UHAHCHjCKO] MO3UIMjU), a He pekinacudukyje je kao 3amuxe. CIUYHO TOME, aKO EHTUTET MOYHE ca
KalMTaTHAM HaKHAaJHUM H3JaliMa BE3aHO 3a MOCTojehy MHBECTHIMOHY HEKPETHHHY y LWJBY Jajber
Oyayher xopumhema ka0 HHBECTUIIIOHE HEKPETHUHE, Ta HEKPETHUHA OCTaje MHBECTHIIMOHA HEKPETHUHA U
HEe BpIIM C¢ HEroBa IMOHOBHA KiIacH(UKalMja Ha CPENCTBO KOje KOPUCTH BIACHHK Y TOKY Iepuoia
KaIlMTAJTHOT HaKHATHOT M3JaTKa.

IMaparpadu 60-65 ce 6aBe muTamUMa NpU3HABakba U OJMEpaBama Koja ce jaBibajy KaJa SHTUTET KOPUCTH
MeTo[ (hep BPeTHOCTH 32 MHBECTUIMOHE HeKpeTHHHE. Kaga eHTuTeT KOpucTH MeTo]] HabaBHE BPEIHOCTH,
MPEHOCH KOjH ce BpIle H3Mel)y HHBECTHIMOHUX HEKPETHUHA, HEKPETHHHA KOje KOPHCTH BIACHHUK H 3aJHXa
HE MeHajy KIbHIOBOACTBEHY BPETHOCT IIPEHETHX HEKpPEeTHHHAa M HE Memajy HaOaBHY BpPEAHOCT THX
HEKPETHHHA 3a MoTpede oJMepaBama WK 00e0ambHBaba.

Kon npenoca HekpeTHMHe ca HHBeCTHLIMOHe HeKpPeTHMHe YKIbM:KeHe IO ¢ep BpPeIHOCTH, Ha
HEKPEeTHHHY KOjy KOPHCTH BJIACHMK WJIM 3aJIMXe, MPETHOCTAB/beHa HA0ABHA BPEIHOCT HEKPETHHHE
3a KacHHMju o0pauyH y ckjaay ca IAS—om 16 i IAS—-oMm 2 je meHa (pep BpegHOCT HA TaTyM NMPOMeHe
HaMeHe.

AKO HEeKpPeTHMHA KOjy KOPHUCTH BJACHHUK NMOCTAHEe HHBECTHIMOHA HEKPETHHHA Koja he ce KILMIKUTH
no ¢ep BpeaHOCTH, eHTHTET NpuMemyje IAS 16 cBe 10 naTyma npomeHne HaMeHe. EHTUTET TpeTHpa
0MJI0 KaKBY pPa3juKy Ha Taj naTyM u3Mel)y KibMroBoacTBeHe BpeqHOCTH HekpeTHHHe Mo IAS-y 16 n
eHe (pep BpeJHOCTH HA HCTH HAYHH Kao peBajopu3auujy npema IAS—y 16.

CBe 10 1aHa KaJa HEeKPETHHHA KOjy KOPHCTH BIACHHK MOCTaHE WHBECTHIHOHA HEKPETHHHA KIbM)KEHA MO
(dep BpPEOHOCTH, EHTHTET aMOPTH3Yje Ty HEKPETHHHY W TpPH3HAje CBE WUMIIAPUTETHE T'YOUTKE KOjU Cy
Hactanu. EHTHTET TpeTupa OWIIo KOjy pa3iuky u3Mel)y KEbMTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH HEKpETHHHE 10 [AS—y
16 u meHe Gep BpEHOCTH HA Taj JAaTyM Ha MCTH HAYWH Kao W peBajopusanujy npema [AS—y 16. Ipyrum
peunma:

(a) €BEHTYaJIHO CMabCH¢ KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH HEKPETHHHE Ce MPU3HAje y OMIaHCy ycrexa.
Mebhytum, y OHOj MepH Y KOjOj jé H3HOC YKJbYYEH Yy pEBaJOpU3alliOHE pe3epBe 3a Ty
HEKPETHHHY, CMambemhe Ce MPU3Haje Y YKYITHOM OCTaJIOM Pe3yJITaTy U CMamyje peBaJopu3anuoHy
pe3epBy y OKBHPY KaIlUTana.

(6) CBCHTYAJIHO noBehame KEBUTOBOJACTBEHE BPEIHOCTHU C€ TPETHUPA HA cneaehn HA4uH:

(i y MepH y K0joj ToBehame CTOPHUpA PaHWjH UMIIAPUTETHH T'YOUTAK 3a TY HEKPETHHUHY,
nosehame ce mpusHaje y OmmaHcy ycmexa. M3HOc mpU3HAT y OWIIAaHCY ycrexa He
npeMaiilyje U3HOC KOjH je moTpebaH Ja ce KHHTOBOJCTBEHA BPEIHOCT BPATH HA OHY
KIbHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT Koja Ou Ouna yrBpheHa (6e3 amopTu3alyje) fa HUje Ouiio
HpH3HABaha HMIIAPUTETHOT T'yOUTKA.

(i) EBEHTYAITHH MPeocTanu Jeo noBehama ce MpHu3Haje y YKYITHOM OCTajoM Pe3yiTary U
noBehaBa peBAIOpU3AIMOHE pe3epBe Yy OKBUpPY Kanurtana. [lo kacHujeM oTyhemy
WHBECTUIMOHE HEKPETHUHE, PEBAIIOPHU3AIIIOHE Pe3epPBe YKIbYUCHE Y KAlUTal MOTY Ce
npeHeTH Ha Hepacmopeljeny mobut. IIpeHOC W3 pEeBaNOPU3ALHOHUX PE3EPBH Y
Hepacnopel)eHy T0OUT ce He BPIIH Kpo3 OMIaHC ycnexa.

3a npeHoc ca 3aJ1Xa HAa HHBeCTHIIMOHE HeKpPeTHHHe Koje he ce KIbMKUTU N0 (ep BpeaHOCTH, OHI0
Koja pasanka usMmel)y dep BpeHOCTH HeKpeTHHHe HA JaH MPeHOCa U HeHe paHHje KIbUTOBOJICTBeHe
BPEAHOCTH ce MpU3HAaje y 100UTKY/TyOUTKY.

HOCTyl'[aK ca NpeHOCHUMaA Ca 3aJinXa Ha NHBECTUIIMOHEC HEKPECTHUHE KOje he ce KB MKHUTH 10 (bep BpEIHOCTH,
KOH3UCTCHTaH je ca TpCTMaHOM npoz[aje 3ajigxa.
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65 Kaja enTuter 3aBpIm M3rpajmy WM Pa3Boj HHBECTHIHOHE HEKPETHHHE Y CONICTBEHOj PexKHUjU Koje
he ce kmuxuTH N0 ep BpeaHocTH, 0UI0 Koja pa3innka usMelhy ¢ep BperHOCTH HeKpeTHHHe HA Taj
JaH U leHe PaHHje KIbUTOBOACTBEHE BPEJHOCTH Ce NIPU3Haje y OMJIaHCYy ycnexa.

Otyhene

66 NHnBecTHIIMOHE HeKPeTHHHe MpecTajy Aa ce MPU3HAajy (eJIMMHUHMIILY ce U3 U3BellTaja 0 pUHAHCHjCKO]
no3unmju) mo oryhemy mim Kajga ce HHBEeCTHIIMOHA HEKPETHHHA TPajHO MOBYYe M3 YyNoTpede U He
04eKyjy ce HUKakBe Oyayhe ekoHoMcKe KOpHCTH 01 HberoBor oTyhema.

67 Otyheme HMHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE C€ MOXE H3BPIIUTH IPOAAjOM WIHM 3aKJbydermheM (DHHAHCH)CKOT
nu3uHra. Jlatym otyhema MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE je AaTyM Kaja MpHuMaial CTHYe KOHTPOJY HaJ TOM
MHBECTUIIMOHOM HEKPETHHHOM Yy CKJIaly ca 3axTeBuMa 3a oapehuBame kama je obaBe3a y morieny
nepdopmancu ucnymena y ckinany ca IFRS 15. IAS 17 ce npumemyje Ha oTyheme HacTajo 3aKk/byqHBambEeM
(hMHAHCHjCKOT JIM3UHTA ¥ HA MIPOJIA]y U MOBPATHH JIN3UHT.

68 Ako, y ckiasy ca NpPUHIMIOM TpU3HaBama U3 naparpada 16, eHTHTET y KHHIOBOJICTBEHO] BPEAHOCTH
CpeICTBa NpH3HA HaOaBHY BPEIHOCT 3aMEHECHOT JIejia MHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE, OH MpeCcTaje 1a Mpu3Haje
KIbHUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT 3aMEHCHOr JieNia. 3a WHBECTHLHOHE HEKPETHHHE OOpadyHaTe MPUMEHOM
MeTOoZa HabaBHE BPEIHOCTH, MOXE CE€ JECUTH Jla 3aMEHEHHU Je0 HHje OJIBOjEHO aMOPTHU30BaH. AKO
CHTUTETY HHjE€ H3BOJUBMBO YTBPHHBAIE KILHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH 3aMCHECHOT Jiefla, OH MOXKe Ja
KOPHCTH TPOLIKOBE 3aMEHE Kao IMOKa3aTesb M3HOCA HabaBHE BPEIHOCTH 3aMCH-CHOT [eia y BpeMe Kaj je
ucty creueH win usrpahen. Koa merona dep BpeaHoCTH, MOXKe ce IecUTH Ja (ep BPEIHOCT HHBECTUIIOHE
HEKpeTHHHE Beh olpakaBa Ja je Jeo Koju Tpeba Ja ce 3aMEHHM HM3TyOHO CBOjy BPEIHOCT. Y IPYrUM
CllydajeBHMa MOXe OMTH TEIIKO YTBPJHUTH KOJHKO Tpeba yMamuTH (ep BPEIHOCT Jefia KOju ce 3aMemyje.
AnTepHaTHBa cMambelky (ep BPEAHOCTH 3a 3aMEH-CHH 10, KajJa TO HHUje M3BOJJBUBO, j€ Ja Ce TPOIIKOBU
3aMeHe YKJbyYe y KIbHTOBOJCTBEHY BPETHOCT CPENICTBA M J]a CE 3aTHM MOHOBO MPOIICHU (ep BPETHOCT, Kao
IITO O ce 3aXTeBaJIo Yy CIy4ajy JoJaraka Koju He TOoIpa3yMeBajy 3aMeHY.

69 JloOouuu ujam ryoMiu Koju HACTajy ycjel MOBJaver-a WIN O0Tyhera MHBeCTHIMOHE HEKPEeTHHHE ce
yTBphYjy Kao pasauka usmely HeTo mpuxoaa o oryhema U KIUTOBO/ICTBEHE BPETHOCTH CPeICTBA U
npu3Hajy y ouinancy ycnexa (ocuMm ako IAS 17 He mponucyje Apyre 3axTeBe 3a apaH:KMaHe Npojaje u
NMOBPATHOT JIM3MHIA) Y ePHOY NMOBJaYemha HIH oTyhema.

70 W3Hoc HazokHazie Koja Tpeba Jla ce YKJbYYd y JOOMTAaK HIIM T'YOUTaK KOjU MPOUCTHYE M3 TPECTaHKa
IpU3HaBaba UHBECTUIMOHE HEKPETHHHE, ojpehyje ce y ckiagy ca 3axTeBuUMa 3a ojpehuBame LcHe
TpaHcakiuje u3 naparpada 47-72 craunapaa IFRS 15. HaknasHe mpoMeHe MpoIemheHOT H3HOCAa HAIOKHA IS
yKJbyueHe y 100MTaK MM IyOuTak Tpeba 1a ce pauyHOBOJACTBEHO 00yXBaTajy y CKJIaly ca 3aXTeBHMa 3a
IPOMEHY LieHe TpaHcakiuje u3 ctanaapaa IFRS 15

71 Enrturer npuMmemyje IAS 37 unu npyre cranaapie, rie je To oarosapajyhe, Ha 6110 KakBe 00aBe3e Koje My
€BEHTYAJIHO [IPEOCTaHy 10 0Tyhery HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE.

72 Hapoxnana ox tpehux cTrpaHa 3a HHBeCTHLMOHY HEKPEeTHHHY 4YMja je BpPeIHOCT yMam€eHa, Koja je
u3rydbeHa MM YCTYIUbeHa, INpH3HAaje ce y OWJIaHCY yclmexa Kajia Ta HaJ0KHaJa IOCTaHe
NOTPa:KUBaK-e.

73 YMameme BPEIHOCTH WM T'yOWIM WHBECTUIMOHHMX HEKPETHHHA, MOBE3aHM 3aXTEBH 3a HAKHAJaMa MU

mwiahameM HakHajla oJ Tpehux cTpaHa, Kao U CBaka €BEHTyallHa KYNOBUHA WM U3rpajiba CpeicTaBa 3a
3aMeHy, IPeJCTaBbajy 3ace0HE EKOHOMCKE Jiorahaje u oOpauyHaBajy ce 3ace0HO Ha ciefiehu HauuH:

(a) yMameHha BPeJHOCTH UHBECTUIIMOHUX HEKPETHHHA ce IPU3HAjy y ckiany ca JAS—om 36,

(©) HOBJIa4Y€eHkha WK 0Tyhema HHBECTHLIMOHE HEKPETHUHE NIPU3HA]Y Cce Y CKIIaly ca naparpaduma 66—
71 oor Crangapna,

() HaJIOKHaJa of Tpehux cTpaHa 3a HHBECTUIMOHE HEKPETHHUHE UHja je BPEJHOCT yMameHa, Koje Cy
n3ry0JbeHe WU YCTYIJbEHE, IPU3HAjy ce y OulaHcy ycrexa Kaja IoCcTaHy HOTpakKuBamba, 1

(m) HabaBHa BPEIHOCT Cpe/CTaBa Koja cy Ha uMe 3aMmeHe BpaheHa, KyrybeHa nium usrpahena oapehyje
ce y cknaay ca naparpaguma 20-29 osor Cranznapaa.
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ObenopambuBame

74

75

76

10

MeTop ¢ep BpegHoCcTM N MeTOoa HabaBHe BPeAHOCTHU

OO6enonamuBama HaBeIeHa y HACTaBKY ce IpUMeEBYjy y3 obenoaamuBama koja nponucyje IAS 17. Ilpema
IAS—y 17, BnacHMK WHBECTHIMOHE HEKpeTHHHEe 00e30ehyje obenomamuBama JaBaolia JH3UHTA O
3aKJbYYCHUM JM3UH3UMAa. EHTHTET KOjU JApXKHM WHBECTHIHOHY HEKPETHHHY MHOX (DUHAHCHjCKH WIH
MOCJIOBHHM JIM3MHT, 00e30ehyje obenonamuBamba KOPUCHHMKA JIM3WHTA 3a (UHAHCH]CKE JIM3MHTE U
o0enoamyBarba 1aBaola JIN3MHTA 32 CBE 3aKJbyUEHE [TOCIOBHE JIM3HHTE.

EnTuter o6enonamyje:
(a) J1a JI1 IpuMenbyje MeToA ¢rep BpeAHOCTH WJIM MeTO/l Ha0aBHe BPeIHOCTH.

©) aKo npuMemyje MeTox ¢ep BpeaIHOCTH, 1a JU ce, U Yy KOjUM OKOJHOCTHMA, yuyemha y
HEeKpeTHHHAMAa NOJA TMOCJOBHMM JIM3HHIOM KJacuuKkyjy H o0pauyHaBajy Kao
HHBECTHIIHOHE HEKPEeTHHHE.

() KajJa je kiaacupukanuja orexkaHa (Buaeru naparpadg 14), kpuTepujyme KoOje eHTHTeT
KOPHCTH 32 pa3/IMKOBalhe¢ HMHBECTHIHOHE HEKPeTHHHE O] HEeKPeTHHHE KOjy KOPHCTH
BJIACHHUK, U 0]l HEKPeTHHHE KO0ja ce Ap:ke paju Npojaje y OKBUPY PeJ0BHOT NMOCI0BamA.

() [6pucan]

(e) Yy K0joj Mepu je ¢ep BpeIHOCT HHBECTUIIIOHE HEKPeTHUHe (0MepeHe UM 00esoAam-eHe y
(MHAHCHjCKUM H3BelITAJMMAa) 32CHOBAHA HA NPOLIEHU He3aBHCHOI NPOLEeHUBAYa KOjU HMA
NpU3HATe M pesieBaHTHe cTPyuHe KBajuduKanuje, 1 HeAAaBHO MCKYCTBO Ca JOKALMjOM
KaTeropujoM HHBECTHIHOHE HEKPEeTHHMHE KOja ce Mpouemyjy. AKO TakBe NpoueHe HHje
06110, Ty YHHEHHILY TPeOa 00eJ10JaHITH;

(P) H3HOCe MPHU3HaTe Yy OMJIaHCy ycnexa 3a:
0] MPHUXOJ O/ 3aKyNa HHBECTHIIHOHE HEKPETHHHE;
(i) AUpPEeKTHe TMOCJI0BHe pacxofe (YK/bYyuyjyhu mnompaBke U oJpskaBambe) KOjU

npou3uiase U3 HHBECTHIIMOHE HEKPEeTHHHE KO0ja je reHepucaa IPHXO0J 01 3aKyMa
TOKOM IepHOAA; U

(iii) ANpeKTHe TNOCJI0BHe pacxofe (Ykbydyjyhn mnompaBke H oJp:kaBame) KOjH
Npou3HIa3e U3 HHBECTHIMOHE HEKPETHHHE KOja je reHepucaja MPUXo] 0 3aKyna
TOKOM MePHOAa; U

(iv) KyMyJaTHBHe NIpoMeHe (hep BpeHOCTH MpHU3HaTe y OUJIAHCY ycnexa NpH Npoaaju
HHBECTUIOHE HEKPeTHHHE M3 CKYNa cpeIcTaBa Ha Koja ce MpUMembyje MeTo[
Ha0aBHe BPeIHOCTH Y CKYIl HA KOjU ce MpUMelbyje MeTo[ (hep BpeaHOCTH (BHIAETH
naparpad 3211);

(r) NnocTojame M M3HOCE OrpaHUYem-a Koja ce oaqHoce Ha MoryhHocTt mpoaaje uHBecTHIIHOHE
HeKpeTHHHE WJIH 03HAKe MPHUX0/a M HOBYAHHUX NPUMHTAKA 01 oTyhema;

(x) YropopHe o0aBe3e KYNOBHHe, M3rpajlbe WJIM Pa3Boja MHBECTHIHOHEe HEKPeTHUHE WJIHU
NONpPaBKe, 0P:KABAA WK N000/bIIAKA.

MeTon chep BpegHoCTH

Ilopex oGenogamuBama mnponucaHux naparpagom 75, eHTUTET KoOju npumMemyje metox dep
BpeAHocTH u3 mnaparpaga 33-55 obenogamyje yckiaahuBame KILUTOBOJCTBEHE BPeIHOCTH
HHBECTHIMOHE HEKPEeTHHHE HA MOYEeTKY H HA Kpajy nepuoaa, npukasyjyhu cienehe:

(a) aoaaTke, odenoaamyjyhu oaBojeHo oHe 1o1aTKe KOjU €y pe3yJTAT CTHLAKA U OHe KOjU Cy
pe3yJITaT HAKHATHUX H31aTAKA NPU3HATHX Y KIbUTOBOJICTBEHOj BPEHOCTH CPEACTBA;

©) JAO0/IATKe KOjU Cy pPe3yJTAaT CTHIAKA KPO3 I10C/I0BHe KOMOHHaLHje;

() cpeacTBa KiIacM(UKOBAHA KAa0 CpeACTBAa KoOja ce Jpike 3a NMPOAAjy WIH Cy YK/by4deHA Y

rpyny cpeacTaBa KjJacu(pHKOBaHy Kao Ipyla Koja ce Ap:KH 3a nNpojajy y ckjaaay ca IFRS-
oM 5 u apyra oryhema;

(n) HeTO 100MTKe MU ryOUTKe 01 KOPUTOBama ¢ep BpeIHOCTH;
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(e) HETO KYpPCHe pa3jiuKe Koje Npou3njase U3 npeBohema (uHAHCHjCKMX H3BelITaja Ha
pa3M4uTe BallyTe Npe3eHTalMje M M3 NpeBolela MHOCTPAHOI IOCIOBAKA HA BAJYTY
npe3eHTalMje eHTUTEeTAa KOjU cacTaB/ba (PMHAHCHjCKe H3BeLITaje;

() NpeHoce HA 3aJIMXe H €2 32JIMXa M HA HEKPETHUHE KOje KOPUCTH BJIACHUK H €A BbUX; U
(r) ocTaJjie MpoMeHe.

Kana ce BpeaHoBame 100MjeHO 3a HMHBECTHIOHEe HEKPeTHHHe 3HATHO KOpUIYyje 3a moTpede
¢puHaHCcHjcKUX H3BelITaja, HA HpuMep Aa Ou ce u30erjo AymIo o0pauyyHaBame CpelcTaBa WU
o00aBe3a Koje ce MpU3HAjy Kao 0JBOjeHA cpeAcTBa M o0aBe3e Kao WITO je omucaHo y maparpagy S0,
eHTUTeT o0esogamyje yckiahupame 100HMjeHOr BpeJHOBaka M KOPUIOBAHOI BpPeJHOBaMbA
yK/by4yeHOr y ¢(uUHAHCHjCKe HM3BelTaje, mpukadyjyhu oaBojeHo 30HpHUM H3HOC CBUX NPU3HATUX
o0aBe3a 10 OCHOBY JIM3MHIa KOje Cy IIOHOBO J104aTe, M CBA IPYra 3HaYajHa KOPUIOBaba.

Y u3y3zerHum ciyyajeBUMa, KojumMa ce 6aBu maparpa¢ 53, kaga eHTHTEeT oAMepaBa UHBECTHLIHOHE
HeKpeTHHHe KopucTehu Meron HaGaBHe BpeaHocTH u3 IAS-a 16, ycknahuBamem Koje ce 3axTeBa y
naparpady 76 ce o0enogamyjy U3HOCE KOjU ce 0OIHOCE HA TY HHBECTUIMOHY HEKPETHUHY O/IBOjeHO O]
H3HOCA KOjH ce 0JJHOCe HA Ipyre MHBecTHIHOHe HekpeTHHHe. Ilopen Tora, eHTUTET 00ei0dambYyje:

(a) ONNMC HHBECTUIINOHE HEKPETHHUHE;

©) o0jammbeme pa3Jjiora u3 Kor ce (pep BpeJHOCT He MOKe MO0Y31aHO OIMEPUTH ;

() ako je moryhe, pacnion npouena y kom he ce ¢pep Bpeanoct HajBepoBaTHHje HAJTA3UTH;

(n) 1o oryhewy HHBeCTHIIMOHE HEKPETHHHE KOja HUje KIbUKeHa 10 ()ep BPEeAHOCTH:
(i YHH-EHUILY /12 je eHTUTET 0TY)Ho MHBECTHIINOHY HEKPETHHHY KOja HHje KIbHKeHa

1o (ep BpeAHOCTH;

(i) KIbHTOBO/ICTBEHY BPETHOCT Te HHBECTHI[HOHE HEKPEeTHIHHE Yy BpeMe Mmpoaaje; u
(iii) H3HOC MPU3HATOT JOOMTKA WU IyOUTKA.

Mopen HabGaBHe BpegHOCTHU

Ilopen 3axTteBaHuMX oOenoJamuBam-a y naparpagy 75, eHTHTET KOjU NpuMemyje MeToA HadaBHe
BpeAHOCTH U3 naparpada 56 taxolje odenogamyje:

(a) xopuiheHe MeTo1e aMopTU3anuje;
(©) kopuitheHe KopHcHe BeKOBe TPajamba WK CTOIle AMOPTU3ALU]e;
() OpyTo KHBHMIOBOACTBEHA BPeJHOCT M AaKyMyJHpaHa aMopTu3anmja (3ajeqHo ca
aKyMyJUPaHUM Iy0uIuMa yciie] yMalbelha BPeJHOCTH) HA I0YeTKY H HAa Kpajy Nepuoaa;
(m) yckiahuBame KBHIOBOICTBEHE BPEJHOCTH MHBECTHLHOHE HEKPeTHHHe HAa IOYeTKY M Ha
Kpajy nepuoaa, npukasyjyhu cienehe:
0] aonaTke, obenogamyjyhu oaBojeHo oHe J0aaTKe KOjU Cy pe3yJITAT CTULIak-a U OHe
KOjH Ccy pe3yJITAT HAKHAJHUX U3AaTaKa NPU3HATUX KA0 CPEICTBO;
(i) J0/1aTKe KOjH Cy Pe3y/ITaT CTHIAKka KPo3 MOCI0BHe KOMOHHAILje;
(iii) cpeacTBa KiIacHGUKOBAHA Kao CpPeICTBAa Koja ce [p:Ke 3a MpoAajy HJIH Cy

YK/by4eHa Yy rpymny cpeiacTaBa KiacMpUKOBaHY Kao Ipyna Koja ce ApP:KH 3a
npoaajy y ckiaany ca IFRS—om 5 u apyra oryhema;

(iv) aMopTH3anmja;

(v) H3HOC NPHM3HATUX MMMOAPUTETHUX TyOMTaka, Kao M M3HOC CTOPHHPAHHUX
HMIAPUTETHUX I'YOMTAKa TOKOM Mepuoaa, y ckiaaay ca IAS—om 36;

(vi) HeTO KypcHe pa3jiMKe Koje mMpou3uja3e u3 npesolhema (pMHAHCHjCKUX M3BelITaja
Ha pa3/IM4YuTe BajlyTe Npe3eHTaluje U U3 npesolema HHOCTPAHOI MOCI0BAKA HA
BAJYTy Npe3eHTalllje eHTHTETA KOjU cacTaB/ba (PMHAHCHjCKe U3BeELITAaje;

(vii) MpeHoce Ha 3aJIMXe W ca 3aJIHXa M Ha HeKpeTHHHe Koje KOPHCTH BJIACHHK H ca
BUX; U
(viii) ocTajie mpoMeHe.
(e) (dep BpeIHOCT HMHBECTHIMOHE HEKPeTHHHe. Y H3y3eTHHM ciIy4yajeBHMAa, ONHCAHUM Y

naparpady 53, Kaja eHTHTET He MO:Ke MOY3IaHO Ja oaMepu (ep BPEIHOCT HHBECTHLHOHE
HEKPETHHHE, EHTUTET 00eJIoiamyje:
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(i) ONNC NHBECTHIIHOHE HEKPETHHHE;

(i) oGjaunmeme pasiora u3 Kor ce (pep BPeIHOCT He MOKe MOY31aHO OAMEPHTH; U

(iii) ako je moryhe, pacnon mpomeHa y koM he ce ¢ep BpeIHOCT HajBepoBaTHHje
HAJIA3UTH.

Mpena3He oapenbe

80

81

82

83

84

MeTtoa c¢ep BpeaHocTH

EnTuTer KOju je panuje mpumemnBao IAS 40 (2000.) n u3aGepe na mo NpBU NYT KJIacupukyje u
o0payyHaBa Ka0 HHBECTHIMOHE HeKPEeTHHHE /€0 WJIM IeJOKYNHO y4yenihe y HeKpeTHMHAMa Koje je
1o/ MOCJOBHUM JIM3UHIOM, KOje 3a10B0/baBa 32 TO NPONHCaHe YCJI0Be, IPU3HAaje edekaT Tor n3bopa
K20 KOPHMIOBame MOYEeTHOT CTama HepacnopeleHe 100MTH 3a Mepuoa y KojeM ce MPBH MYT HANIPaBH
Taj uzoop. lopen Tora:

(a) aKO je eHTHTeT paHHUje jaBHO 00e101aHNO0 (Y QUHAHCUjCKHM H3BeIITAjUMA WJIH HA APYrH
HauyuH) ¢ep BpeaHOCT cBOjUX ydyelnha y HeKpeTHHHAMA Yy PaAaHMjUM NepuoAuMa (0AMepeHy
HA OCHOBH Koja oarosapa aepunuuuju ¢ep spenHoctu u3 IFRS 13), enTureT ce nogcruye,
aJlu ce 0/1 lera He 3aXTeBa Ja:

0 KOpHIyje MOYeTHO cTame Hepacnopelene 1o0uTH 3a HajpaHMju NpeACTAB/bLEHH
nepuo/ 3a Koju je TakBa (hep BpeIHOCT jaBHO o0el0ameHa;
(i) nmpepavyHa ynopeaHe nHdopManuje 3a oBe epuoje; u
(©) aKO eHTUTeT HHUje paHHje jaBHO oOesogaHuo HH(popmanmje omucaHe mnoj (a), OH He

npepayyHaBa ynopeiHe ungopmanuje u odejiogamyje Ty YHHCHHUILY.

OBaj Cranmapn 3axTeBa IMOCTymak pasziudur of oHor u3 [AS-a 8. IAS 8 3axrteBa mnpepauyHaBame
yrnopeaHux HHPOpMalija, OCUM aKO TO HUje HEU3BOJBHBO.

Kana entuter npumemyje oBaj CTaHmapa Mo MpBU IyT, KOPUTOBame MOYETHOT CTama HepacmopelheHe
JMOOUTH YKJbYUyje pekiacu(puKaiujy Onao Kor U3HOca KOjU Cce JPXKH y PEBAJIOPU3AIMOHUM pe3epBaMa 3a
HMHBECTHLHOHE HEKPETHUHE.

Mopaen HaGaBHe BpeaHOCTH

Ha cBe mpomeHe y pauyHOBOJACTBEHHM MOJMTHKaMa J0 KOjUX Jolje KaJa EHTUTET MPBOOUTHO MpPUMEHY]e
oBaj Crannmapz u uzadepe a KOPUCTH METOJ HabaBHE BpeAHOCTH, npumemyje ce IAS 8. Edekar npomene
pPauyHOBOJCTBCHUX TIOJIUTHKA YKIJbydyje peKIacupuKalyjy CBHX H3HOCA KOjH Cce JpxKe y
PEBANOPH3ALIOHUM pe3epBaMa 3a HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE.

3axteBn mnaparpaga 27-29 y Be3um ca NOYeTHMM OJMepaBalkbeM HHBECTHIMOHMX HEKPeTHHHA
CTe4YeHHUX Y OKBHPY TPaHCAKIHje pa3MeHe CPeCcTaBa ce NpUMemyjy camo Ha Oyayhe Tpancaknmje.

NMocnoBHe kOMOUMHaUMje

84A

84b

O6jaBibuBameMm Lukayca 200umimux noooswara 2011-2013, y nenemopy 2013. rogune, noxat je
naparpag 14A u HacjioB npe naparpaga 6. EnTuter Tpeda NpocneKTUBHO /1a IPUMemYje 0Be H3MeHe
3a Ha0aBKe HHBECTHLIMOHUX HEKPETHHHA O] NMOYeTKA MPBOI NMEePHOAAa Y KOM MpUMeIbYje Te u3MeHe.
Kao mocieauma Tora, pauyyHOBOJACTBEHO O0yXxBaTame HA0aBKH HHBECTHLHMOHHUX HEKPeTHHHA Yy
NMPEeTX0/IHOM NepUoay He Tpeda 1a ce kopuryje. MehyTum, eHTUTET MOXKe Aa ogaldepe 1a MpUMembYyje
H3MeHe Ha NojeAuMHA4YyHe Ha0aBKe MHBECTHIMOHUX HEKPeTHMHA Koje Cy M3BpILeHe Npe MOYeTKa
NPBOT TOAWIILEr NMePHOIa KOjH ce jaB/ba HA AATYM CTyNamha Ha CHAry WJIHU MOcJje Hhera ako u camo
ako cy nHdopManuje norpedHe 1a 01 ce NPUMEHUJIe U3MeHe HA Te PaHHUje TPaHCAKIMje, JOCTyIHe
CHTUTETY.

[Osaj napazpagh ce oonocu ma usmene Koje jour HUCY cmynuie HA CHA2Y U CMO2A HUje YKbYYEeH Y 080M
usoary.|

NMpeHocn MHBECTULMOHUX HEKPEeTHMHA

8411

12

O06jaBibuBameM [Ipenoca unsecmuyuonux enmumema (V3mene cranmapaa IAS 40) y neuemOpy 2016.
roiuHe, M3MemeHH ¢y naparpadu 57-58. EHTuTeT Tpeba 1a npuMemyje oBe U3MEHE Ha MPOMEHE HaAMEHE JI0
KOjuX Johe Ha MOYETKY MM Yy TOKY TOAMIIEEr U3BEIITAJHOT TIEPHO Y KOM SHTHTET IIPBH IyT NpUMEHY]je
OBe W3MEHe (JaTyM mpBe mnpuMeHne). Ha maTym mpBe NpUMEHEe EHTHTET Tpeda Ja MOHOBO MPOICHH
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841

84E

IAS 40

KIacu(uKanujy HEKpETHHHE Koja ce IpXKU Ha Taj JaTyM M IO NOTpeObU peknacu(uKyje HEKPETHUHY
npuMewyjyhu naparpade 7-14 na 6u ce oapaxkaBany yCJIOBU KOjU IIOCTOj€ HA Taj AATyM.

U nopen 3axTeBa HaBeneHUX y maparpady 8411, eHTUTETY je T03BOJbEHO Ja MpUMEbYje H3MeHe maparpada
57-58 perpocnektuBHO y ckiany ca IAS 8, ako u camo ako je To Moryhe 0e3 kopuuihema HaKHaIHO
CTEUCHOT 3Hamba.

Ako, y ckinany ca maparpadom 8411, eHTUTET peknacuuKyje HEKPETHHHE Ha JaTyM IOYETKa MPUMEHE,
SHTHTET Tpeba Ja:

(a) PavyHOBOJCTBEHO 00yXBaTH peKIacH(UKAIMjy HNpHMemyjyhn 3axteBe y maparpadpuma 59-64.
Ipumewyjyhu naparpade 59-64 enrurer Tpeda na:

(l) rnoapasymeBa CBakKoO yHyhPIBaH:e Ha J[aTymM IPpOMCHE HAMCHC Kao JaTyM MHOYCTKa
HIPUMECHE; U

(i) MpU3Haje CBaKKM U3HOC KOjU OW y CKiIamy ca maparpaduma 59-64 0o npusHaT y OmiIaHCy
ycrexa Kao KOPEeKIH]jy MOYeTHOT cajia HepacnopeheHHX npuxoa Ha JaTyM MOYeTKa NpUMEHE.

(©) 00eo1aH U3HOCE KOjH Cy pekiiaci()MKOBaHU Ha WM OJ] MHBECTHIIMOHMX HEKPETHHHA Y CKIIaay ca
naparpadom 84L1. Enruter Tpeba ma obenomaHu oBe peKiIacH(UKOBaHE M3HOCE Kao Neo yckiahuBama
KEUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE HA TMOYETKY M Kpajy Meproja Kao IITO Ce 3aXTeBa
y naparpaguma 76 u 79.

Hdatym cTtynawa Ha cHary

85

85A

85B

8510

8511

85E

85d

85T

85X

EHTHTEeTH NpUMEBYjy OBaj CTaHAAp. 3a TOAHUIIKE MEepuojie Koju nouumy 1. janyapa 2005. ronuHe wiu
kacHuje. PaHuja npuMmeHa ce mojcTHde. AKO €HTHTET IPHUMEYje 0Baj CTaHAApA 3a HePUOA KOjU MOUUE
npe 1. janyapa 2005. roause, oH 00en0Aamyje Ty UHEBEHUILY.

O6jassbuBameM IAS 1 Ilpesenmayuja ¢unancujckux uzeewmaja (pesuaupanor 2007. ronuHe) U3MemeHa
je tepmunonoruja y cBuM [FRS. Ocum Tora je u3Memen u naparpad 62. EHTUTET npuMemyje Te u3MeHe 3a
roAuIlIbe NEpHOJE KOjU nouumy 1. janyapa 2009. ronune unu kKacHuje. AKO eHTUTET OyJe MpUMEHHBAO
IAS 1 (peBunupan 2007. roanHe) 3a HEKU paHUjU NEpUO, IpuMemUBahe U U3MEHE 3a Taj paHUju MEPHOI.

o ocHoBy [lo6oswarsa IFRS, 00jaBbennx y Majy 2008. roquHe n3MemeHH cy maparpadu 8, 9, 48, 53, 54
u 57, Opucan mnaparpad 22 wu nonaru naparpapu S53A u 53b. EHTHTET mnpuMmemyje OBEe H3MEHE
MIPOCIEKTUBHO 3a T'O/IMIILE NEpHoe KOju nouumy 1. janyapa 2009. ronune win kacuuje. J{03BoJbeHO je na
CHTUTET MPUMEHHU U3MCHE Yy BE3U HEKPETHHHA y M3rpajbu U npe 1. janyapa 2009. rogune ykoauko je dep
BPEHOCT HEKPETHWHA Yy M3rpajlbd OIMEpeHa Ha Taj paHWju JaTyM OpuUMeHe. PaHuja mprMeHa je
JI03BOJbCHA. YKOJIMKO CHTUTET MPUMEHYje U3MEHE 32 paHHjH NEpUo, obenoaanuhe Ty YHBCHHILY U Y UCTO
BpeMe npuMmeHuTu uzmene naparpada 5 u 81E uz IAS 16 Hexkpemnuune, nocmpojersa u onpema.

O0jaBbuBameM IFRS 13, koju je uzgat y majy 2011. roguse, usMemeHa je gedununuja Gep BpeJHOCTH Yy
naparpady 5, u3MemeHH cy naparpadu 26, 29, 32, 40, 48, 53, 53b, 78-80 u 85b, u obpucanu naparpadu
36-39, 4247, 49, 51 u 75(x). EnTrTeT NpHMemyje Te M3MeHe kaia npuMeryje IFRS 13.

O0jaBsbuBambeM [Juxiayca eoduwrux nobomwarea 2011-2013, y neuemOpy 2013. romune, momaTu cy
HacjoBH npe naparpada 6 u nocie naparpada 84 u nogaru cy naparpadu 14A u 84A. Entuter Tpeba na
MpUMEmbYje 0OBE U3MEHE y CKIIAAy Ca CTaHIApJOM 3a TOJIHUIIE MEPUOoJie KOjU Mounmy Ha aaH 1. jym 2014.
rojuHe uinu KacHuje. PaHuja mpuMeHa je 103BOJbEHA. AKO EHTUTET NpUMEYje OBE M3MEHE 3a PaHUjU
riepuoJi, Tpeda Ja 00enoiaHy Ty YHHHCHHUILY.

Oo0jaBbuBameM crannapaa IFRS 15 Ilpuxoo 00 yeosopa ca kynyuma, y majy 2014. ronuse, U3MemweHU Cy
naparpadu 3(b), 9, 67 u 70. Entutet Tpeba 1a npuMemyje 0Be U3MEHE Kaja npuMemyje IFRS 15.

[Osaj napazpag ce oonocu na usmene Koje jows HUCY CMYRUe HA CHAZY U CMO2A HUje YKYUeH Y 080M
uzoary.J

O0jaBbuBameM Ilpenoca uneecmuyuonux nexpemnuna (M3mene crannapaa 40) y nenem6py 2016. roaune,
n3MemeHu cy naparpadu 57-58 u nomaru cy maparpadu 8411-84E. Enruter Tpeba na mpuMmemyje oBe
U3MEHE 3a ToJUIIkE NEpUOAe KOjU Houuby Ha naH 1. janyap 2018. u kacHuje. Panuja npumeHna je
JI03BOJbEHA. AKO EHTUTET IPUMEBY]€ OBE U3MEHE 3a PAaHUjU IepUOJ, Tpeda a 00eI0AaHH Ty YULEHUILY.

[Osaj napacpagh ce oonocu na usmeHe Koje jouwl HUCY CMYNULe HA CHAZY U CMO2A HUje YKbYUeH Y 080M
uzoary.]
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IAS 40

NoBnavewe IAS—a 40 (2000.)

86 Ogaj Crangapn 3amemyje [IAS 40 — Husecmuyuone nexkpemnune (00jasiber 2000. roauue).
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