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UcTtopujart

1

MHory M3BEIITAjHH EHTUTETH MMajy MHBECTHIIMjE y MHOCTPAHO TociioBame (npema nedpununuju u3 IAS 21,
naparpad 8). MTHOCTpaHO MOCTIOBamkEe MOXKE ce 00aB/baTH MPEKO 3aBUCHUX CHTHTETA, NPUAPYKEHUX CHTHUTETA,
3ajeJTHUYKUX TOJyXBara Wi orpaHaka. IAS 21 3axteBa aa eHTHTET OApe/u 3a GYHKIMOHAIHY BaJIyTy CBaKe O
CBOjHUX MOCJIOBHHX OIEpaliyja BaJyTy MPUMApHOT eKOHOMCKOT OKpYXera Te onepanyje. [Ipunukom npesolema
pe3yaTara u GUHAHCH]CKE MO3UIIHMje NHOCTPAHOT TTOCIIOBaka y BAYTY 3a MPE3CHTAIH]Y, OJ] CHTUTETa Ce TPAXKH
Jla IpU3HA KypCHE Pa3iMKe Y YKYITHOM OCTajIoOM Pe3ylTaTy IOK He 0TyhH HHOCTPaHO MOCIOBAIbE.

PauyHOBOICTBO XEUHMHra 3a PHU3MK CTpPaHE BalyTe A0 KOra Jojia3d 300T HETO HHBECTUIHjE y HWHOCTPAHO
MOCJIOBAKE MPUMEbYje Ce caMO aKo je HETO UMOBHMHA TOT MHOCTPAHOT MOCIIOBamba yKJbydeHa y (puHaHCH]jCKe
usBemTaje.’ CTaBka Koja ce XEUHMHIOM IITHTH Ol PU3HKa CTpaHe BaayTe 40 KOTa J0Ja3u 300 HETO HHBECTHULU]E
y MHOCTPAHO MOCIIOBAahe MPEACTaB/ba U3HOC HETO MMOBHHE jeJIHAK WIIM MAamHU O] KEbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH
HETO UMOBHHE Y HHOCTPAHOM IMOCIIOBAMbY.

IFRS 9 3axTeBa 03HauaBame NPUKIATHE CTaBKE XC[MHra M MPUKIATHUX WHCTPYMEHATa XCUHHIa y OJHOCY
paduyHOBOJCTBA XCUHHIa. AKO IOCTOjH O3HAYECHH OJHOC XCUHMHIA, Y CIIy4ajy XCUHHIra HETO HWHBECTHIL]C,
JNOOWTaK WM TyOMTaK O MHCTPYMEHTA XCUUHIa 3a KOjU je YCTAHOBJHEHO Ja MPEACTaB/ba e(EeKTHBAH XCUMHT
HETO WHBECTHUIIMjE MPHU3HAje C€ KA0 JICO0 YKYIHOT OCTAJIOT pe3yiTaTa M YKJbydyje ce 3aje[HO ca KypCHHM
pasnuKamMa 70 KOjUX JOJa3d MPWIMKOM IpeBohema pe3ynrata ¥ (UHAHCHjCKE MO3UIMjEe HHOCTPAHOT
MOCIIOBAbA.

EHTUTET KOjU je BeOMa aHra)KOBaH y MHOCTPAHOM IIOCIOBalbY MOXKE J1a OyAe U3JI0KEH BEIUKOM OpOjy KYpCHHX
pusuka. OBo Tymaueme mIpyka ymyTCTBa O HpeNO3HaBamy PU3HMKA CTpaHE BalyTe KOjU ce KBalmuukyjy 3a
HpeaMeT XeJHHTa HeTO HHBECTHIIM]€ Y HHOCTPaHOM ITOCIIOBAmY.

IFRS 99 omoryhaBa eHTureTry na o3Ha4M (PMHAHCHjCKH HMHCTPYMEHT KOjU MOXKE OWTH JCpPUBATHU WIIH
HellepUBaTHH (WM MOXE Ja TMpeACTaBJba KOMOHMHAIIWjY JEpUBATHOT ¥ HEJICPUBATHOT (PUHAHCH]jCKOT
HHCTPYMEHTa) Ka0 HHCTPYMCHT XCUHMHra 3a 3alITHUTy OJ pu3hka crpaHe Baiyre. OBo Tymaueme mpyxa
YIYyTCTBO O TOME [Jie C€ YHyTap Irpyle MOTY IpXKaTH HHCTPYMEHTH Xe[MHra KOjH MPEACTaBJbajy XCUHHT
MHOCTPAHOT MOCIIOBabha, KAKO OH ce KBATM(DHUKOBAJIHN 32 PAYYHOBOJICTBO XCIIUHTA.

IAS 21 u IFRS 9 3axreBajy ma ce KyMyJaTHMBHH HM3HOCH KOjH Cy TNPH3HATH Y OKBUPY YKYIHOT OCTaJOT
pe3ynTara, Be3aHH 3a KypCHE pasliMKe IO KOjUX J0JIa3d MPIIMKOM INpeBohema pesyiraTa M (UHAHCHjCKe
MO3HIIMje HHOCTPAHOT TOCJIOBaka, KAa0 U 3a JIOOUTKE M I'YOUTKE O]l MHCTPYMEHTA XC[IMHTa 3a KOjU CE YTBPJH J1a
MpeAcTaB/ba ePEKTUBAH XCUHHI HETO WHBECTHIHUje, PEKIacU(PHKyjy U3 Kamurtaia y OWIaHC ycmexa Kao
KOpeKIHja yclien peknacudukanyje, NolmTo MaTUIHH SHTUTET OTyhu MHOCTpaHo mocioBawme. OBo Tymaueme
npy’ka YIyTCTBa O TOME KakO €HTHUTET Tpeba Ja oJpean M3HOce Koje Tpeba pexnacupHuKOBaTH U3 KaluTaia y
OnitaHC ycrexa 3a HHCTPYMEHT XC[IMHIa Kao U 3a CTABKY XCLIHHIA.

OBo je ciy4aj ca KOHCONHIOBAHMM (DHHAHCHjCKMM H3BEIITAjHMa, (PMHAHCHjCKHM H3BEIITajuMa Yy KOjHMa Ce MHBECTHIje Kao IITO Cy
HPHUAPYKCHH SHTHTETU WITH 3ajCJHUYKH OIyXBaTH PadyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy IPUMEHOM METOJa y/iela, U (PMHAHCHjCKHM H3BEIITajHMa
KOju 00yXBaTajy OrpaHKe WM 3ajeJHHYKA TI0CIOBama, y ckiany ca nepunuimjoM y IFRS 11 3ajeonuuru apanscmanu.
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Odenokpyr

7 OBo Tymaueme ce OIHOCH HAa €HTHTET KOjH MOJBPraBa XEUHHTY KYPCHH PH3HMK IO KOra Jojia3d 300T HETOo
HMHBECTHIVj€ Y HHOCTPAHO IOCIOBAhe, M KOjH JKEeIH Jia ce KBAIHN(UKYje 32 pauyHOBOJCTBO XEIMHra y CKJIAIy
ca IAS 39. Paau jenHoctaBHOCTH, Yy 0BOM TyMauemy ce TakaB EHTUTET HA3UBA MATHYHHM €HTHTETOM, & FeTOBH
(uHaHCUjCKM M3BEIITAjU Yy KOj€é j€é YK/bydeHa HETO HUMOBMHA HHOCTPAaHOI IIOCIOBama Ha3UBajy cCe
KOHCOJIM/IOBaHUM (PMHAHCHjCKUM M3BelITajuMa. PedepeHiie Koje ce 0HOCe Ha MaTHYHE SHTHTETE MO/IjeIHAKO
ce MPHUMEmbYjy Ha CBE SHTHUTETE KOjH MMajy HEeTO MHBECTHIIHMje y HHOCTPAHOM IIOCJIOBamY, OMIO Ja Ce paay o
3ajeTHIYKOM MOIyXBaTy, IPUAPYKEHOM CHTHTETY MU (DUITH]aIIH.

8 OBo TyMaqu>e OJJHOCHU C€ CaMO Ha XCIIMHI' HETO I/IHBeCTI/IHI/Ija Y HHOCTpPAHOM IIOCJIIOBamlmy; HE TpeGa ra
NIpUMECHUBATH T10 aHaJ’IOFI/IjI/I Ha OCTaJIC BPCTEC padyyHOBOACTBA XCIIMHTIA.

Mutamba

9 VlHBecTHIMje Y HHOCTPAHOM IOCJIOBAY MOXKE Ja HEIMOCPEAHO JPXKU MATHYHH CHTHUTET, WIH MOCPEIHO jeIHO
WK BUIIE 3aBUCHUX npeay3eha. [Tutama kojuMa ce 0aBu OBO TyMadewe Cy:

(@)

()

(1)

npupooda pusuxa Koju je npeomem XeyuHzd U U3HOC CMABKe XeyuHzd 3a KOjy ce MOodHce O3HAYUMU
00HOC Xeyunea:

(i)

(i)

Jia M MaTHYHH SHTUTET MOJXKE J]a O3HAYM Kao PH3MK KOjH je MpeaMEeT XCUUHra CaMo OHE
KypCHE pa3JIiKe KoOje HacTajy W3 pasiuke u3Mehy (QyHKIHOHAHE BajlyTe MaTHYHOT
CHTUTETa M HErOBOI MHOCTPAHOT MOCJOBaMa, MM MOXE J1d TAKO O3HAYM M Pa3UKe IO
KOjUX Joja3u 300or pasnuke wusMmely Bamyre 3a mpeseHTauMjy y (DUHAHCHjCKHUM
M3BEIITAjUMAa MATUYHOT EHTHTeTa M (DYHKUHOHAJHE BalyTe HErOBOT HHOCTPAHOT
MOCIIOBAbA;

aKO MaTUYHH CHTHTET JP)KU HHOCTPaHy IOCIOBHY OIMEpanujy MOCPEIHO, 1 JIU PU3UK KOjU
je TpeAMeT XelMHTa yKJbydyje caMO KypCHE pasiHMKe 0 KOjUX J10Jla3d 300Tr pasjiuke y
(GYHKIMOHATHMM BajdyTamMa u3Mel)y HWHOCTpPAaHOT MOCIOBarkbha U HErOBOT HEMOCPEIHOT
MaTHYHOT €HTHTETA, WM PU3UK KOjU je MpPEAMET XEUMHra Moxe Ja o0yxBara U CBE OHE
KypcHe pasiuke usmel)y (QyHKIMOHATHMX BalyTa MHOCTPAHOT TOCIOBama U ITOCPEIHOT
WIN Kpajler MaTHYHOT eHTHTeTa (TO jecT, Jia JIM YMECHUIA J]a Ce HETO MHBECTHIHja Y
MHOCTPAHOM TIOCIIOBAaWY IPXKKM KPO3 MOCPEIHH MATHYHH CHTUTET yTHYC HA SKOHOMCKHU
PH3HK 32 Kpajlbd MATUYHH SHTUTET).

20e ce y epynu Mooice Oparcamu UHCIPYMEHm XepuHaa:

(i)

(i)

Jia JIL Ce OJHOC KOjU C€ MOXKE KBATH()HUKOBATH KA0 OJHOC PAauyyHOBOJCTBA XEIHMHIA MOXKE
YCIOCTABUTH MCKJbYYHBO aKO HETO WHBECTHUIIM)U MPUIAJa UHCTPYMEHT XCIUHTa, HIIH aKo
OWJIO KOjU EHTHTET y TpymnH, 0e3 003upa Ha (YHKIHMOHAIHY BalyTy, MOXE Ja IpiKH
HHCTPYMEHT XCIIMHIa;

Ja JI1 NpupoJia MHCTPYMCHTA XCIIMHI'a (;[a JIn je JACPUBATHU WU He,[[epI/IBaTHI/I) W METOJ
KOHCOJ’II/I)IaHI/Ije YTHU4C Ha IIPOLICHY e(l)eKTI/IBHOCTI/I XClIKMHra.

Koje u3Hoce mpeba pexkiacugpukosamu u3 Kanumaia y OunNanc ycnexa Kao Kilacu@urkayuoHua
KOpUu206area 3a omyherse UHOCMpano2 noc108ara:

(i)

(i)

Kajia ce OTyhu HHOCTPaHO MOCIOBamke Koje je OMIo 3amTrulieHo XSIMHIOM, OHO IITO OCTaHe
O] Pe3epBU [0 OCHOBY KYPCHHX Da3jiMKa MAaTHYHOT CHTHTETA y BE3M Ca HMHCTPYMECHTOM
XCUMHIa U y BE3W ca TUM HHOCTPaHUM IIOCIOBameM Tpeba Ja ce pekiacupukyje u3
Kanurajga y OWIaHC ycrexa Yy KOHCOJIMJIOBAaHUM (DMHAHCH]CKMM H3BELITajUMa MAaTHYHOT
CHTHTETA;

Ja T METOA KOHcoluaaluje yrude Ha ojapehuBame H3HOCA KOjU Tpeba na ce
pekiacuduKyje U3 KanuTaia y OuiaHc ycrexa.
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KoHceH3yc
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Mpupoaa pusunka KOjVI je npeamMeT XeLnHra n USBHOC CTaBKe XeLInHra
3a KOje ce MOXe O3Ha4YnTun oAHOC XeLunHra

PauyHOBOJICTBO XELMHra OJHOCH C€ CaMO Ha KypCHE pa3liiKe Koje HacTajy u3Mel)y (yHKIHMOHAHE BajyTe
HHOCTPAHOT MOCIOBaka U QYHKIMOHAIHE BaJyTe MATHYHOT CHTUTETA.

IIpu xeuuHry pH3HMKa CTpaHE BalyTe€ KOjU HACTajy 300I HETO MHBECTHIIMjE y MHOCTPAHO IOCIIOBAHE, CTaBKa
XCUMHIa MOXXe OMTH HM3HOC HETO MMOBHHE KOjHU je jeJIHAK WIM MambH Of KIbHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH HETO
MMOBHHE HHOCTPAHOT IIOC/IOBamka y KOHCONHMAOBaHMM (HHAHCHjCKMM H3BCIITAjHMa MATHYHOI CHTHTETA.
K®BUroBoICTBEHH U3HOC HETO MMOBHHE HHOCTPAHOT MOCIIOBakha KOjH C€ MOXKE O3HAYHTH Ka0 CTaBKa XCUMHIa y
KOHCOJIMAOBaHUM (DMHAHCHjCKAM H3BELITAjHMa MATHYHOI CHTHTETA 3aBHCH OJ TOTa Ja JIM je HEKH MaTHYHU
CHTUTET HIKET PaHra y HHOCTPAHOM MOCIIOBabhy MPHUMEHHO PAauyyHOBOJCTBO XCUMHIA HA IEIMHY WU JI€0 HETO
HMMOBHHE TOI HHOCTPAHOT HOCJOBamkba M a JIM j€ PAYyHOBOJCTBO XCUHMHIA MPUMCHEHO U Y KOHCOIUIOBAHUM
(DMHAHCHjCKMM M3BEIITAjUMa MATUYHOT CHTUTETA.

Pu3uk Koju je mpeMeT XeMHIa MOXKE Ce 03HAYMTH Kao M3JI0KEHOCT KYPCHOM PU3HKY KOjH HACTaje U3 pPas3iiKa
n3Mmel)y QyHKIMOHATHE BajdyTe WHOCTPAHOT MOCIOBama M (YHKIMOHAIHE BAyTe OMJIO KOjer OJ MaTHYHHX
eHTHTeTa (HEMOCPEIHOT, MOCPEIHOT MITH KPajiel MATHYHOT SHTUTETa) TOI HHOCTPAHOT I0CI0Bama. YnmbeHnna
Jla Ce HETO MHBECTHUIIMja PXKU MMyTEM MOCPEIHOI MATHYHOT CHTHTETa YTHYE Ha MPHPOAY SKOHOMCKOT PU3HKa
KOjH HacTaje 300T M3JI0KEHOCTH KPajiher MATHYHOT EHTUTETa KyPCHOM PU3HKY.

V3110:K€HOCT KypCHOM PH3UKY KOjH HacTaje 300T HETO MHBECTHIMjE Y MHOCTPAHO HOCIOBAamkE MOXE 1a ce
kBaH(UKyje 32 pauyHOBOJCTBO XEUHMHIA CaMO jJEJHOM Yy KOHCOJIMJIOBAaHMM (DPMHAHCHjCKUM H3BEIITAjUMA.
Jaksie, ako ce MCTa HETO MMOBHHA HWHOCTPAHOT IOCIOBAaFa LITHUTH XE[IMHIOM OJ CTpaHe BHIIE MATHYHHX
EHTUTETa yHyTap rpyme (Ha IpuMep, U O CTPaHe OUPEKTHOT U OJ CTpaHe MHAMPEKTHOI MATHYHOT EHTHUTETA)
300r UCTOI pU3UKa, caMo he jenaH OAHOC XelMHra Mohu Ja ce kBanu(UKyje 32 pauyHOBOJCTBO XElUHra y
KOHCOJIMJIOBAaHUM (DMHAHCHjCKUM HM3BEIITajUMa Kpajiber MaTHYHOT eHTuTera. OJHOC XEUHMHra KOjHU O3Ha4d
jeNaH MaTUYHM SHTHTET Yy CBOJHM KOHCOJNMIOBAaHUM (PUHAHCH]CKHUM H3BEUITajEMa HE MOpa Ja Ce OJPXKH OX
CTpaHe HEKOI' MAaTHYHOT SHTHTEeTa BUILer paHra. MehyTum, ako ra He OAP)KM HEKM MATHYHHM SHTUTET BHILIET
paHra, padyHOBOJCTBO XE[IMHTa KOj€ je MPUMEHHO MATHYHH CHTHTET HIDKET PaHra Mopa ce CTOPHHPATH Ipe
HETO LITO Ce MPU3HA PATYHOBOACTBO XEIMHIa MATHYHOT CHTHTETA BHILICT PAHTa.

FAe ce MoXxe ApXXaTU UHCTPYMEHT XeLIuHra

JlepuBaTHM WM HEOEPUBATHU WHCTPYMEHT (MM KOMOWHAIMja NEPUBATHUX M HEAEPUBATHUX HMHCTPYMEHATa)
MOXe Ce O3HAYHUTH Ka0 MHCTPYMEHT XEIMHra y OKBHPY XEUHMHra HeTO MHBECTHIHjE Y HHOCTPAHO IIOCIOBALE.
WHcTpyMeHT (M) XeyMHTa MOXe (MOTY) ce JpJKaTH O] CTpaHe OMJIO KOT eHTHTETa WM BHIIE CHTHTETa YHYTap
rpyIe, noroj cy ucmymeHu ycnou u3 IFRS 99, maparpad 6.4.1, BesaHu 3a 03Ha4aBame, JOKYMCHTOBAKE M
e(eKTHBHOCT XEUHMHra Hero uHBectuiyje. [loceOHO je BaxkHO na ce 00e30eaAu jacHa MOKyMEHTalHja o
CTpaTeruju XejuHra rpyme, 300r MoryhHoOCTH Aa ce ImojaBe pa3yiMuuTa O3HadaBama HA Pa3IMYNTAM HHBOUMA

yHyTap rpyIme.

VY cBpxy mnpoueHe epeKTHBHOCTH, IPOMEHA BPEIHOCTH MHCTPYMEHTa XCUHWHra y ONHOCY HAa KYPCHH PHU3HK
padyHa ce npema (YHKIHOHAIHO] BAJyTH MAaTHYHOT EHTHTETA, Y OJHOCY Ha KOjy C€ MEpPH PU3HK KOjU je
MpeAMET XCUHHIa, Y CKJIAAy ca JOKYMEHTAI[HjOM PAadyHOBOJACTBA XCUHMHIa. 3aBHCHO O] TOra e ce APKHU
HHCTPYMEHT XC[MHIa, Y OJICYCTBY PadyHOBOJCTBA XCUHMHIA, YKYITHA MPOMEHA BPSIHOCTH MOXKE CE MPH3HATH Y
OwnaHcy ycmexa, y CBeOOYXBaTHOM MPUXONY, WM M jeJHO U Apyro. MeljyTum, Ha mpolueHy e(peKTUBHOCTH He
yTHYE TO Aa JIM Ce MPOMEHA BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA XCHMHIA NPH3HAje y OMIIAHCY ycrexa Wi Y yKyITHOM
ocranoM pesynrary. Kao eo mpumeHe pauyHOBOJICTBA XCIIMHra, YKYIHUA e(pEKTUBHH €O TIPOMEHE YKIbYUEH je
y YKYIIHOM OCTanoM pesyirary. Ha omeHy e(heKTHBHOCTH HE yTHYEe HHM TO [a JIM jé MHCTPYMEHT XELHHra
JCPUBATHHU WM HEJCPUBATHHU, KA0 HU U300p METOIa KOHCOIHAOBAbA.

OTyT]el-be MHOCTpPaHOr nocnoBaka 3awTuheHor XxelMHrom

ITomrTo ce oryhu MHOCTpaHO MOCIOBamke Koje je Omno 3amTuheHo XeUMHIoM, H3HOC KOjH ce pekiacudukyje y
OunaHc ycriexa W3 pe3epBU MO OCHOBY KYPCHHX pa3jiiKa y KOHCOJHJOBAaHUM (MHAHCHJCKMM H3BELITajuMa
MATHYHOT HTHTETa y BE3U Ca MHCTPYMEHTOM XEUHMHTa MPEICTaBIba H3HOC KOjH je MOTPeOHO HACHTH()UKOBATH,
npema IFRS 9, maparpad6.5.14. Taj u3HOC mpeacTaBiba KyMyJaTUBHH JOOMTAK MM I'YOMTaK Ha MHCTPYMEHTY
Xe[IMHTa 32 KOjU je yTBph)eHOo /1a mpecTaBiba e)eKTUBAH XCIIMHT.

N3Hoc koju ce peknacuukyje y OUIaHC ycrexa U3 pe3epBU M0 OCHOBY KYPCHHX Pa3liiKa Y KOHCOJIHJOBaHHUM
(DMHAHCHjCKUM HM3BEIITajUMa MAaTHYHOT SHTUTETAa Y BE3W Ca HETO MHBECTHLjOM y WHOCTPAHO MOCIOBAKE Y
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cxinany ca IAS 21, nmaparpad 48, npeacraBiba U3HOC YKIbYYCH y PE3EPBH 10 OCHOBY KYPCHHX pa3jiMKa TOT
MaTUYHOI EHTUTETA y BE3H Ca TUM MHOCTPAHUM IIOCIOBambeM. Y KOHCOIMIOBAHUM (DUHAHCU)CKUM U3BEIITajUMa
Kpajlber MaTUYHOI EHTHTETa, METOJ KOHCOJHMIOBama HEe yTHYe Ha YKYIIHH HETO HM3HOC NPHU3HAT Kao Aeo
pe3epBU 110 OCHOBY KYPCHUX Pa3iMKa y BE3M Ca LEJOKYIIHMM HMHOCTPaHUM IOCIOBameM. MehyTum, To aa 1u
Kpajibi MATUYHHM EHTUTET KOPHCTH AUPEKTHH WM MOCTEIIEHH METO/] KOHCOJHIOBaba’ MOXKeE J1a yTHYE HA H3HOC
KOjU ce yKJbydyje Y HEIOBE PEe3epBE [0 OCHOBY KYPCHHMX pa3jiuKa y Be3d ca IO0jeAMHAYHOM HHOCTPAHOM
MIOCJIOBHOM orepanyjoM. IIpuMeHa mocTeneHor MeToAa KOHCOMMIOBama MOXE Ja JOoBede A0 TOra ca M3HOC
pexnacuukoBaH y OMaaHC ycrexa Oyle Apyrauuju o]l U3HOCa KOjUM ce ojpehuBana eeKTUBHOCT XEIIMHIA.
TakBa pa3nnKa MOXKE Ce eIMMHHUCATH yTBphUBameM H3HOCA BE3aHOT 3a MHOCTPAHO MOCIOBame KOju Ou ce
110jaBHO J1a je KopuIIheH AMPEKTHU METOJ KoHcosmaoBama. OBO KOpHUroBame HUje obOaBe3Ho mpema IAS 21.
Wnak, y mutamy je pauyHOBOACTBEHA IOJUTHKA KOjy Tpeba CIEAWTH IOCIeTHO O NHUTakby CBHX HETO
WHBECTHIIH]A.

OaTyM cTynawa Ha cHary

18 Enrturer Tpeba na npuMemyje oBo TymMaueme Ha FOAUIIBE IEPUOJE KOjU IOUUBY HajpaHuje 1. okToOpa 2008.
Entuter npumemyje usmene naparpada 14 nacrane ycien l[lobowwarsa IFRS nznatux y anpuiy 2009. rogune
3a TOMUIILE IIepHOoJIe KOoju nounssy 1. jyna 2009. roqune unu xacHuje. Panuja npumena o0a 1Ba je J03BOJbEHA.
AKO eHTHUTET MpUMEHH OBO TyMmaueme Ha MEepHo] KOju TouMme npe 1. okroOpa 2008. roauHe, WM W3MEHE
naparpada 14 mpe 1. jyna 2009. roauHe, OH Ty YHECHHILY 00€NI01ambYje.

18A [Bpucan]

18B OojaBbuBameM IFRS 9, y jyny 2014. roqune, usmemenu cy naparpadu 3, 5-7, 14, 16, AG1 u AG8 u obpucan
naparpad 18A. Entuter Tpeba na npuMemyje oBe U3MeHe kajaa npumMemyje IFRS 9.

Mpenasak

19 IAS 8 onpebyje kako eHTUTET Tpeba Ja IPUMEHU IPOMEHY PauyHOBOJCTBEHE MOJIUTUKE 10 KOj€ 101a3u 300r

MOYeTHE IpuMeHe Hekor on Tymauema. EHTHUTET HUje 00aBe3aH qa ce MpuApsKaBa TUX 3axXTeBa Kaja NPBHU IyT
npuMemyje Tymaueme. AKO je eHTUTET 03HAaYHO MHCTPYMEHT XE[IMHIa Kao XELMHI HETO MHBECTHUIIM]jE ajli Taj
XEUMHT HE UCITyHaBa YCJIOBE KOjH Cy y 0BOM Tymademy HaBeJCHH 3a pauyHOBOJCTBO XCIMHIa, EHTUTET Tpebda
na npuMeHH [AS 29 kako 6M MPOCIEKTUBHO MPEKUHYO PAY4yHOBOJACTBO XCIMHTA.

JIMpEeKTHH METOJ je METOA KOHCOJNWJOBama NP KOME ce (DMHAHCHJCKM HM3BEIITAjH HHOCTPAHOT IIOCIOBaEa INPEBOAE JIUPEKTHO Yy

(DYHKLMOHAIHY BAIyTy KpajEel MaTUYHOT eHTHTETa. [10CTeneHn MEeTOx je METO/ KOHCONHIOBamka Ipu KoMe ce (DMHAHCHjCKH H3BCLITAjH
MHOCTPAHOT I10CJIOBara MPEBOJE Hajipe y (YHKUMOHAIHY BAIYTy IIOCPEIHOr (IIOCPEIHMX) MAaTHYHOI €HTUTeTa (MaTHMYHMX CHTHTETA), a
3aTUM y (QyHKI[MOHAIHY BAIYTy KpajEber MAaTUYHOT HTHTETa (WM Y BayTy 3a HPE3CHTALH]y, aKO Cy OHE Pa3lIMuHTe).
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Mpunor
YnyTcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoz je cacmasHu 0eo mymadersa.

AG1

AG2

OBaj mpwiior wiycTtpyje mpuMeHy oBor Tymauewma Ha KOPIIOPATHBHO] CTPYKTYpPH KOja je NpEICTaBJbeHA Yy
HACTaBKy. Y CBaKOM OJ CllydajeBa, OIUCAaHU OJHOCU XeJuHra O ce TecTUpaau Ha e(eKTUBHOCT y CKJIALy ca
IFRS 9, mMazma To TecTUpame HUje MPEAMET M3jlaramba OBOT MpHIora. MaTUYHH CHTUTET, Ka0 KPajibl MaTHUHHU
EHTUTET, MIPe3eHTyje CBOje KoHcouuaoBaHe (uHaHcujcke u3Bemraje y espuma (EUR) kao ¢yHKIMoHaIHO]
BamyTu. CBakM OJ] 3aBHCHUX EHTHTETA je y MOTIyHOM BIAcHHUIITBY. HeTo mHBecTHIMja MaTHYHOT EHTHTETA Y
3aBucHo npenysehe b (uuja je ¢pyHkunoHanHa Banyra ¢yHra crepaunra (GBP)) y Bpeanoctu on 500 MunuoHa
(dhyHTH 00yXBaTa u3HoC o1 159 Munrona QyHTH, KOjU je EKBUBAJIICHTaH HETO MHBECTUIIMjU 3aBUCHOT eHTHUTETA b
y 3aBucHu enrurer 1 (dpyHkuuonanna Bamyra amepuuxu gosnap (USD)) y spennoctu ox 300 munauoHa
aMepruKuX ponapa. JpyruM pedunma, HETO MMOBMHA 3aBHCHOT €HTHTeTa b, ceM meroBe WHBECTHIHjE Y
3aBucHu enturet L], m3nocu 341 MunmoH GpyHTH.

Mpupoaa pusunka Koju je npeaMeT XeLIMHra u 3a Koju ce Moxe
O3Ha4YUTU oaHOC XeLuHra (naparpadcu 10-13)

MaTHYHH €HTHTET MOXE [a 3alITHTH XE[IMHIOM CBOje HETO HHBECTHIIHjE Y CBAKOM OJf 3aBUCHUX CHTHTETA — A,
b u I — o KypcHOT pu3MKa 70 KOT J10J1a3H 300T pa3iuka nu3Melhy BHXOBUX (PYHKIIMOHAIHUX BalyTa (jamaHCKU
jen (JPY), dynTa crepiaunra u amepuuxu ponap) u eBpa. Cem Tora, MaTUYHU €HTUTET MOXE [a 3aIlTHTU
XCIMHIOM KYpPCHH pH3HK naonap/dyHra usmely QyHkimoHanmHux Basyra 3aBUCHOT eHTHTEeTa b M 3aBHcHOT
errurera L[, Y cBOjUM KOHCOIHIOBAaHMM (DHHAHCHjCKHM M3BEIITAjUMa, 3aBUCHH CHTUTET b Moxe 1a 3amTuTH
XEUMHIOM CBOjy HETO WHBECTHLMjY Yy 3aBHCHHM eHTHTeT L[ on KypcHOr pu3HMka A0 Kora aojasu usmehy
(hYyHKIIMOHAIHUX BalyTa — aMepUYKOT Josiapa U GpyHTe crepiuHra. Y cienehnm npumeprMa, 03HAYCHH PH3HK je
PH3UK IPOMIITHOT JEBHU3HOT Kypca, IOLITO WHCTPYMEHTH XCe[MHra HHCY JepuBaTd. Jla cy MHCTPYMEHTH
XE[IMHra TePMHUHCKU YTOBOPH, MaTHYHH €HTUTET OM MOTa0 Jja 03HAYH TEPMUHCKH ACBH3HH PU3HK.

MaTunyHu eHTUTET
(yHKUMOHarnHa Banyta eBpo

400.000 mun. jeHa / \j‘)o MUn. PyHTM

3aBUCHN eHTuTET A 3aBucHU eHTUTET B
dyHKUMOHaNHa BanyTa jeH yHKUMOHanHa Banyta yHTa

1
300 mun. amep. gonapa
(ekBnBaneHT 159 mun.
QyHTH)

3aBucHM eHTUTeT L|
(OYHKLMOH. BanyTa amep. gonap

AG3

M3HOC cTaBKe XelMHra 3a Koju ce MoXe 0O3Ha4YUTU OQHOC XeLnHra
(naparpadum 10-13)

MaTH9HE €HTHUTET JKeIn Aa OJ PU3HKa CTpaHe BalyTe 3aIITUTH XE[IMHTOM CBOjy HETO MHBECTUIH]Y y 3aBUCHH
enrurer L. IIpernocraBuMo 1a 3aBUCHU €HTHTET A MMa €KCTepHY no3ajmuny ox 300 MUIMOHA aMEpPUYKHX
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nonapa. Heto mMoBMHA 3aBHCHOT eHTHTETa A Ha MOYETKY HM3BewmITajHOr nepuona je 400 Muiujapau jeHa,
YKJbY4yjyh¥l JOXOAaK 0/l eKCTepHE Mo3ajMulie y u3Hocy o4 300 MUIHOHAa aMepUUKHX JI0J1apa.

CraBka XeUHMHIa MOXKE J1a MPeICcTaB/ba U3HOC HETO MMOBHHE jeIHAK WM HIDKU O] KEbUTOBOACTBEHOT H3HOCA
HeTO MHBecTHUHje MatuuHor enTurera y 3aBucHu eHtuteT Ll (300 MuIMOHa aMepUYKHX J10J1apa) Y HEroBUM
KOHCOJIM/IOBAaHUM (DMHAHCHjCKUM H3BEUITajuMa. Y CBOJUM KOHCOJIMIOBAaHUM ()MHAHCHjCKUM H3BELITAjUMA,
MaTruyHu SHTUTET MOXE Ja O3HAuu €KCTEepHY Mmo3ajMuily 3aBUCHOT eHTUTeTa A o 300 MHIMOHA aMEePHIKHX
Jolapa Kao XEUWHI OJ pU3UKa IPOMITHOr Kypca u3Mmely eBpa M aMepHyKkor Joyiapa, Be3aH 3a HETO
MHBECTHLM]Y Y HETO MMOBUHY 3aBuCHOT eHTHTeTa L[ y m3Hocy ox 300 MuIMOHAa aMepHYKHX Jonapa. Y oBOM
Clly4ajy, U KypcHa pasnuka u3Melhy eBpa 1 aMepHuKor Josapa 3a eKCTEepHY M03ajMHIly 3aBUCHOT CHTHUTETa A y
n3Hocy o 300 MunroHa gonapa, U KypcHa pasinka u3Mel)y eBpa B aMepryKor Jjoyapa 3a HETO WHBECTHIH]Y Y
3aBucuu entutet Ll y n3nocy ox 300 munmoHa nonapa, yKJbydeHH Cy Y pe3epBe 10 OCHOBY KypCHHUX pa3iuKa y
KOHCOJIMAOBAHNM (DMHAHCH]CKUM HM3BeIITajuMa MaTHIHOT EHTHTETA [10CiIe IPUMEHE PadyHOBOCTBA XEIIMHTa.

VY oAcycTBY padyHOBOJCTBA XEIIHHTA, YKYITHA KypCHa pasinka m3Mely momapa m eBpa 3a eKCTEpHY 1103ajMHUITY
3aBucHOr eHTUTeTa A y u3Hocy oj 300 MunoHa fonapa 6uaa 64 NpU3HATa y KOHCOIMJOBAaHUM (PUHAHCH]CKUM
U3BelITajuMa MaTUYHOT €HTUTETa Ha cilefiehu HauuH:

. NpOMEHa MPOMITHOI [IEBHU3HOI Kypca aMEpUYKOI [Io0japa M jeHa, NPEBEICHa Yy €BPO, y OKBHPY
OunaHca ycnexa, u

. IPOMEHA IIPOMIITHOT A€BU3HOT Kypca jallaHCKOT jeHa U €Bpa, Y OKBUPY YKYIIHOT OCTAJIOI pe3yiTaTa.

VYmecro o3HauaBama u3 maparpaga AG4, MaTuuHM CEHTHTET MOXE Ja Yy CBOJHM KOHCOJHIOBAHUM
(bMHAHCHjCKMM HM3BEILTAjIMa O3HAYM EKCTEPHY M03ajMuiy 3aBucHOT eHTUTeTa A 0 300 MIIHOHA J0Napa Kao
XE[MHT 3a 3alITHTY OJ] PH3MKa IIPOMITHOT AEBH3HOT Kypca m3Mely Opurancke dyHTEe M aMepHUKOr poiapa,
usmel)y 3aBucHor enrtutera A u 3aBuUcHOr eHTHTeTa b. Y OBOM cCiydajy, yKymHa KypcHa pasnuka usmelhy
Jonapa U €Bpa 3a eKCTepHY 1o3ajMully 3aBucHor enturera A ox 300 MunuoHa gonapa 6uina 6u ymMecTo Tora
IPU3HATA Y KOHCOIHMIOBAHUM (DHHAHCHjCKUM H3BeIITajuMa MaTHYHOT SHTHTETa Ha clIefehn HaunH:

d IIpoOMEHa MPOMIITHOI' ICBU3HOI' KypcCa 6pI/ITaHCK€ (1)yHTe 1 aMCPUYKOT JoJjiapa, y OKBUPY PE3€pBU MO
OCHOBY KYPCHUX pa3jiiKa BE3aHUX 3a 3aBHCHH CHTHTET H,

. MPOMEHa MPOMIITHOT JEBU3HOT Kypca OpHTaHCKe (yHTE M jalmaHCKOT jeHa, NMpeBeleHa Yy €BpO, Y
OKBHUpY OHIlaHCa ycrnexa; u

. IpOMEHA IPOMIITHOT A€BU3HOT Kypca jallaHCKOI jeHa U €Bpa, Y OKBUPY YKYIIHOT OCTAJIOI pe3yiTaTa.

MaTruyHH SHTUTET HEe MOXKE Y CBOjUM KOHCOJHIOBAHUM (DMHAHCHjCKHM H3BEIITAjUMA Ja O3HAYU CKCTEPHY
no3ajmMunyy 3aBucHor eHtutera A ox 300 MwiIMOHA JIojlapa Kao XEUHHI 3a 3alITUTY OJI PU3UKA MPOMIITHOT
JICBU3HOT Kypca €Bpa W aMEpHUYKOT J0yapa, ¥ MCTOBPEMEHO OJ PH3HMKa MPOMIITHOT JEBU3HOT Kypca m3mely
Opurancke QyHTe M aMEpHUKOr Jojiapa. JemaH MHCTPYMEHT XEUMHIa MOXKE C€ KOPUCTUTH 3a XEUHMHI HCTOT
O3HAYCHOT PHU3HKa CaMO je[HOM. 3aBHCHH CHTHTET b He MOXKe Ja MPUMEHHU PauyHOBOJCTBO XCUHMHIA Y CBOjUM
KOHCOJIM/IOBAaHUM (PMHAHCHjCKMM H3BEILITAajUMa IOIITO C€ MHCTPYMEHT XCUWHra IPXKH BaH Tpyle KOjy 4YhHE
3aBucHu eHtuTeT b u 3aBucHu enturet L.

Foe ce yHyTap rpyne mory gpXxaTtu UHCTPYMEHTU XeLuHra
(naparpadu 14 n 15)?

Kao mro je HaBemeHo y maparpady AGS, ykymHa mpoMeHa BPEJHOCTH IO OCHOBY pH3UKAa CTpaHE BajyTe
BE3aHOT 3@ EKCTEPHY M03ajMuUlly 3aBUCHOI eHTuTeTa A y u3Hocy oj 300 MuIMOHA aMepUuKuX Joapa, Ouina 6u
VKIbIDKEHa Uy OmilaHC ycriexa (MPOMITHH Kypec aMEepHYKOT J0jlapa M jalaHCKOT jeHa) W Y YKYIHH OCTajH
pesynarar (IpOMITHH Kypc €Bpa M jeHa) Y KOHCOJIMIOBAaHUM (DHHAHCHjCKUM H3BEINTajuMa MaTHYHOT €HTHUTETA,
y OZICYCTBY pauyHOBOACTBa xeyuHra. O0a u3Hoca Cy yKJby4eHa, y by MpoueHe e(eKTUBHOCTH XeIUHTa KOjU
je o3HaueH y maparpady AG4, momro ce mpoMeHa Y BPEIHOCTH HHCTPYMEHTA XE[IMHra Kao M CTaBKe XE[IMHra
padyHa ImpemMa 0JHOCY €Bpa, GyHKIHOHAIHE BanyTe MaTHUHOT €HTUTeTa, M aMepHUKOr Joapa, pyHKINOHATIHEe
BalyTe 3aBHCHOT eHTHTeTa L, y CKIamy ca JOKYyMEHTAIMjoM O XeJWHTy. Mertoj KoHconupanuje (To jecr,
JUPEKTaH METOJ WX OCTEIIEHH METO.) He YTHUE Ha NPOLCHY epeKTUBHOCTH XEIIMHTA.

M3Hocu peknacudmkoBaHn y 6unaHc ycnexa npu otyhewe
MHOCTpaHor nocnoBaka (naparpadcu 16 n 17)

Kanma ce 3aBucuu enrurer 1l oTyhu, mzHocu koju ce pexnacuukyjy y OWIaHC ycrnexa y KOHCOJIHIOBAaHHM
(hDMHAHCHjCKMM M3BEIITajUMa U3 CBOjUX PE3EPBH MO0 OCHOBY KYPCHHUX Pa3iiMKa jecy:

) Y BE3H Ca EKCTEPHOM M03ajMUIIOM 3aBUCHOT eHTuTeTa A ox 300 MUIHOHA J0yapa, TO je U3HOC KOjH
Tpeba 1a ce uneHTHOUKYje npema 3axreBy u3 IFRS 9, 1o ject, ykymHa nmpomeHa y BpeTHOCTH 10 Koje
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J1oJ1a3u 300T KYpCHOT PH3HMKa KOjH je MPHU3HAT Y OKBUPY YKYITHOT OCTAJIOT pe3ysiraTa Kao e()eKTUBHH
JICO XEINHIa; 1

(©) y Be3u ca uHBectuiujom oa 300 munmoHa gosapa y 3aBucHH eHTuTeT L, TO je M3HOC KOju ce
onpehyje mpemMa MeTOJy KOHCONMIOBama TOr eHTUTeTa. AKO MaTHYHH CHTHTET IMpHMEHbYje
JIUPEKTHH METOJI, Pe3epBe 10 OCHOBY KYPCHHX pa3jiMKa Be3aHe 3a 3aBucHHU eHTuTeT L] Ouhe onpehene
JIUPEKTHO TpeMa JEBU3HOM KYpCy €Bpa y OJHOCY Ha Jonap. AKO MaTHYHU EHTHUTET HpUMEHY]je
MOCTEIICHH METOJl, HCTOBE PE3epBE [0 OCHOBY KYPCHHX pas3iiMKa Be3aHe 3a 3aBHCHH CHTHUTET 1]
onpehusahie ce mpeMa pe3depBama MO OCHOBY KYPCHHX pa3iiMKa Koje MpH3Haje 3aBUCHH CHTHTET b,
KOje OJpakaBajy IEBU3HH Kypc (yHTEe mpema [ojapy, NpeBeIeHHM Yy (YHKIHOHAIHY BalyTy
MaTriyHOr eHTUTeTa TpeMa JCBU3HOM Kypcy eBpa mpema ¢yHTH. To mrTo je MaTHYHU SHTHTET
NPUMEHHBA0 MMOCTEIICHH METO/ KOHCONUIOBAaKka Y NPETXOIHUM MEPHOUMa He obaBesyje ra a ra u
JlaJbe TIpUMErbYje, HUTH CIpevaBa SHTHTET Ja YTBPAH Ja jé W3HOC PEe3epPBH IO OCHOBY KYPCHHX
pas3nuka koju Tpeda aa Oyne peknacupukoBan nocie oryhema 3aBUcHOT eHTuTeTa L] HCTH H3HOC KOjH
61 MPU3HAO J1a je YBEK KOPHCTUO AUPEKTHH METO/, 3aBHCHO OJ PAYYHOBOJCTBEHE ITOJIUTHKE.

XeLuHr Buwe oA jeaHe nocrioBHe onepauunje (naparpacm 11, 13 n 15)

Crnenehu npumepu nokasyjy Ja y KOHCOIMIOBAHUM (PMHAHCHjCKMM HM3BeLITajuMa MaTUYHOI €HTUTETa, PU3UK
KOjU MOXe Ja Oyae MpeaMeT XelMHIa YBeK MpeCTaB/ba KypCHH PHU3UK n3Mel)y (yHKIHOHAIHE BaylyTe
MaruuHor eHtureTa (eBpo) U (yHKLUOHANHUX BainyTa 3aBucHUX eHtuTeTa b u L. be3 063upa Ha To Kako je
XE[MHT 03HAa4eH, MAaKCHMAalHU M3HOCH KOjH MOTY OHTH MOABPTHYTH €(EeKTHBHOM XEUHHTY U YKJbYIECHH Yy
pe3epBe 10 OCHOBY KypCHUX pa3iMKa Y KOHCOJIMIOBAaHUM (DMHAHCHUjCKUM HU3BelITajuMa MaTHUHOI €HTUTETa
Hocye XeMHTa 00e MmocnoBHe omneparyje, jecy 300 MUIHOHa aMEPHUUIKHX J0JIapa 3a PH3UK Kypca eBpa y OIJHOCY
Ha Jonap, ofHOCHO 341 MuIMOH (YHTH 3a PU3UK Kypca eBpa y onxHocy Ha ¢ynry. OcTane mpomeHe y
BPEIHOCTH JIEBU3HOT Kypca yKJbYYeHE Cy y KOHCONHIOBaHM OmmaHc ycrexa Marmysor entutera. HapasHo,
Moryhe je 1a MaTU4HU €HTUTET 03Hauu u3HOC o 300 MuIIMOHaA J101apa caMo 3a IPOMEHE Y IPOMITHOM Kypcy
Jonapa y oxHocy Ha ¢yHTy, win 500 MunroHa (GyHTH caMo 3a IPOMEHE y MPOMIITHOM Kypcy (yHTe y OJHOCY
Ha eBpO.

MaTu4YHM eHTUTET APXU MHCTPYMEHTe XeLMHrau y aojapmma uy pyHtama

MaTHYHE EHTHTET MOXKE [a [OXKEIIH [a OABPTHE XCUHMHIY PU3HK BE3aH 32 CBOjY HETO MHBECTHIH]Y Y 3aBHCHH
eHtuteT b, ka0 W pusMk Be3aH 3a 3aBucHu eHtHTeT LI. IlpermocTaBumMo na MaTHYHHM CHTHTET APKH
onrosapajyhe HHCTpPYMEHTE XEUHMHIa KOJU Cy U3PAXKEHH y aMEPUUKUM JloJlapuMa U ()yHTaMa CTEpIIMHTa, TaKo
Jla MOXKe J1a 03HAa4YM Kao MPEIMET XEUHMHIa CBOje HETO MHBECTULIMje y 3aBUCHUM eHTuTeTHMA b n L. MaTtuunu
SHTUTET MOXeE Ja Y CBOJUM KOHCOJHMIOBaHWUM (DMHAHCHjCKUM HW3BEITajUMa HM3BpLIM clieaeha O3HavaBama,
u3mel)y ocranux:

@) uHCTpyMeHT xepunara ox 300 MumroHa fonapa, 0O3Ha4eH Kao XeyuHT n3Hoca ox 300 munmmona gonapa
HETO WHBECTHUIIMj€ Y 3aBUCHHU €HTHUTET, y3 M3JI0KEHOCT PU3UKY JAEBU3HOI Kypca €Bpa Yy OIHOCY Ha
nonap u3amehy Maruunor u 3aBucHOr eHTuTera L, 1 MHCTPYMEHT XeyuHra y BpeaHocTH 10 341
MWINOH (pyHTH, O3HAYEH KA0 XE[MHT HETO MHBECTHLH]jE Y 3aBUCHHU €HTUTET b, y3 pu3uK NpoMOTHOT
Kypca eBpa y oaHocy Ha GyHTY u3mehy MatuuHor u 3aBucHor eHrurera b.

(©) UHCTPYMEHT XeluHra y BpenHoctu o 300 MuaMOHA Jonapa O3HaueH Kao XeJMHr uzHoca o 300
MIJIMOHA JIoNlapa HeTO MHBECTHIMje y 3aBHCHH eHTHTeT LI, y3 pH3MK HMpOMITHOT IEBH3HOT Kypca
¢byHTe y ogHocy Ha nonap usMmely 3aBucHor enturera b u 3aBucHor enrurera I, u mHCTpyMeHT
XeyuHra y BpenHoctd 10 500 MuiroHa pyHTH, 03Ha4eH Kao XEUHHT u3Hoca oA 500 MuioHa aonapa
HETO MHBECTULIMje Y 3aBUCHU E€HTUTET b, y3 pU3UK U3JI0KEHOCTH HPOMITHOM KYpPCY €Bpa y OIHOCY
Ha ¢yHTY u3Mel)y MaTuuHor eHTuTeTa U 3aBUCHOT eHTUTETa b.

Pusux Kypca eBpa y 0fHOCY Ha Jo/ap Be3aH 3a HETO MHBECTULM]y MaTHYHOr eHTUTEeTa y 3aBUCHHU CHTHUTET 1]
npejicTaB/ba JPyrauujy BPCTYy pU3HKa OJ PU3HKa Kypca eBpO/(QyHTa BE3aHOT 32 HETO MHBECTHLN]Y MaTU4HOT
eHtureTa y 3aBucHU eHTUTeT b. Mehyrum, y ciydajy onucanoM y maparpady AG10(a), o Tome Kako je
O3HAYMO MHCTPYMEHT XE[IMHTa y JoJapuMa KOju ApxH, MaTWYHHM €HTHUTET je Beh y MOTIyHOCTH MOABPrao
XEIIMHTY PU3HK Kypca €BpO/I0Jiap 3a CBOjy HETO MHBECTUIH]Y y 3aBUCHU eHTHUTET LI. Axo 6u MaTuuHu eHTUTeT
03HaYMO W HMHCTPYMEHT XEUHMHra y (yHTama KOjU IPXKM Kao XEUHMHI CBOje HETO HMHBECTHIHUje y 3aBUCHU
e”tureT b y uznocy ox 500 munuona gynry, usHoc of 159 ¢hyHTH O T HETO MHBECTULM]jE, KOJU IIPEACTABIbA
BpeIHOCT y (yHTaMa eKBUBAJIEHTHY JOJIAPCKOj HETO MHBECTUIMjH MAaTHYHOT €HTHTETa y 3aBUCHH €HTHUTET b,
0ro OM y KOHCONMIOBAaHMM (PUHAHCH]CKUM H3BEINTajuMa MaTHYHOT SHTHTETA JBa IIyTa IIOJBPTHYT XEIMHTY
300r KypcHOT pu3uKa (QyHTa/eBpo.

V¥ cnyuajy onucasHoM y naparpadgy AG 10(6), ako MaTuuHN €HTUTET O3HAUU PU3UK KOjU je MPeAMET XElIUHTra
Kao M3JI0)KEHOCT KypcHOM pusuky (pynra/monap) musmel)y 3aBucHor enrutera b u I, y pesepBe mo ocHOBY
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KypCHHX pa3nuka MaTHYHOT €HTHTETa Be3aHe 3a 3aBUCHM eHTHTeT 1] 6uhe ykibydeH camo oHaj A€o IpoMeHa y
BPEAHOCTH UHCTPYMEHTa XeluHra (Bpeasor 300 MuinoHa fonapa) Koju je Be3aH 3a Kypce ¢yHTa/nonap. OcraTak
MPOMEHE Y BPEOHOCTH (KOjH j€ EKBUBAJICHTAH MPOMEHH BPEIHOCTU M3HOCA oA 159 MunnoHa QyHTH Ha OCHOBY
Kypca ¢yHTa/eBpo) 6uhe ykibyueH y KOHCOIMIOBaHM OuIaHC ycrexa MaTW4HOI €HTHUTETa, Kao y maparpady
AGS. Tlomro o3HayaBamwe pusuka Kypca gonap/dynra mmelhy 3aBucHor enrurera b u 1l He ykibyuyje pusuk
Kypca ¢byHTa/eBpo, MaTuuHl €HTUTET MOxXe Takohe na o3Hauu u3HOC of Hajsuiie 500 mMunuoHna QyHTH CBOje
HETO WHBECTHIIMjE Y 3aBUCHHM CHTHTET b, y3 HM3JI0)KEHOCT pU3MKY MPOMITHOT Kypca (¢dyHTa/eBpo) msmely
MaruuHor 1 3aBUCHOT eHTUTETA b.

3aBUCHU eHTUTET B ApPXN MHCTPYMEHT XelMHra y gonapuma

IIpernocraBumo na 3aBucHU eHtutreT b apxu 300 MuiIHOHA Jojapa SKCTEPHOT Jyra, O KOra je JOXOAaK
npeHeT Ha MaTH4HU eHTHTET Mel)yKOMITaHHjCKIM 33ajMOM H3paXKeHHM y (yHTama crepiuHra. Ilomro cy ce u
notpaxkupawa u obaBe3e yBehamu 3a 159 Munnona ¢yHTH, UMOBHHA 3aBHUCHOT eHTHTETa b ocrama je
HENPOMEHCHA. 3aBUCHH CHTUTeT b Morao OM Ja O3Ha4M y CBOjUM KOHCOJHAOBAaHUM (PHHAHCH]CKUM
M3BELITAjUMa €KCTEPHU OYr KAao XeJWHI CBOje MHBEeCTHHHWje y 3aBHCHHM eHTUTeT LI 3a 3amTury ox KypcHOr
pusuKa (QyHTa/monap. MaTUYHH SHTUTET MOXE Ja 3aJpKM O3HAuaBame TOI MHCTPYMEHTAa XEMHra OJ] CTpaHe
3aBucHOr eHTHTeTa b Ka0 XEeUUHT cBOje HEeTO MHBecTHIHUje Y 3aBucHU eHTUTeT 1] on 300 MunnoHa nomapa 3a
3alITUTY OJf KypcHOr pusuka ¢yHTa/monap (Bugeru mnaparpad 13), a MaruuHu eHTHTET OUM MoOrao Ja
MHCTPYMEHT Xe[MHra y (hyHTaMa KOjH AP>KH 03HAUU Ka0 XEUHMHT CBOj€ EJIOKYITHE HETO HHBECTHLM]E Y 3aBHCHH
e”tureT b y uznocy ox 500 muinona ¢pynTu. IIpBu XelMHT, KOjU je 03Ha4MO 3aBUCHU eHTUTET b, olewmuBao 01
ce y oJiHOCY Ha (pyHKIMOHANHY BaiyTy 3aBUCHOT eHTHTeTa b (PyHTa crepimHra), 10K OM ce APYrd XCIHHT,
KOjU je 03HAuHO0 MaTH4HH €HTUTET, OLCIbHBA0 Y OTHOCY Ha (DYHKIHOHAIHY BATYTY MaTHYHOT eHTHTETa (€BPO).
VY oBOM cnyuajy, Y KOHCOJIMAOBAaHMM ()MHAHCHjCKUM H3BEIITajuMa MaTHYHOI CHTHTETa je KOopHIIhemeM
MHCTPYMEHTA XEIMHTa Y J0JIapuMa Xe[IMHTY MOAPBPTrHYyTa HETO MHBECTHIMja MaTHYHE KOMIIaHUje y 3aBUCHU
entureT Ll camo 3a 3amITHTY 0 KypCHOT pH3nKa (yHTa/nonap, He M Of YKYITHOT KypCHOT pU3MKa €Bpo/momap.
Jakiie, IIeNOKYITHA KYPCHU PU3UK eBpO/()YHTa Be3aH 3a HETO MHBECTHUNHNjYy MAaTHYHOT €HTHTETa y 3aBUCHH
entutet b y u3nocy on 500 MuroHa GyHTH MOKe OUTH MPEIMET XCIIMHTa Y KOHCOJIUIOBAaHUM (DUHAHCH]CKHM
M3BELITajUMa MaTHYHOT EHTUTETA.

Mehyrum, tpeba y3etu y 003up u 3ajam on 159 mMunnona ¢GyHTH KOju MaTHYHM SHTUTET Tpeba Jla OTILUIATH
3aBucHOM eHTUTETYy b. AKo ce 3ajaM koju MaTW4yHH eHTUTET Tpeda Ja OTIUIATH HEe cMaTpa JCIOM HETO
WHBECTHUIMje Y 3aBUCHU eHTHTeT b momro He mcnymasa yciose u3 IAS 21, maparpad 15, kypcHa pasnuka
(yHTa/eBpo KOja HacTaje NPUIMKOM IpeBohema yKibydyje ce y KOHCONUAOBAHM OMIaHC ycrexa MaTuuHor
eHtuteta. Ako ce 3ajam oj 159 munrona pyHTH KOju MaTHYHU SHTUTET Tpeba Ja OTIUIATH cMaTpa JIeJIOM HETO
uHBeCcTUIMje MaTUYHOT €HTHUTETa, Ta HETO MHBECTHIMja u3Hocuhe camo 341 MumimoHa GyHTH, a U3HOC KOju OH
MaTH4yHM EHTUTET MOTa0 Jia 03HAYM Kao CTaBKy XEIMHIa 3a KYpCHH pHU3HK (yHTa/eBpo Ouhe y ckiaay ca THM
ymameH ca 500 munrona ¢yt Ha 341 MunroH QyHTH.

Ako Ou MaTHYHHM EHTUTET CTOPHUPAO OJHOC XCIIMHTa KOjU je 03HAYHO 3aBHCHU €HTUTET b, MaTH4HU €HTHUTET
6u Morao za excrepHy nozajmuiyy ox 300 MunMoHa fosapa Kojy ApxH 3aBUCHU €HTUTET b 03Hauu Kao XELUHT
cBoje HeTo mHBectuiMje y 3aBucHu eHtuter L[ om 300 muimoHa monapa 3a 3alITUTY OJ KYPCHOT PHU3HKa
€BpO/oNap, U Jla 03HaYM MHCTPYMCHTE XeMHIa y (yHTaMma Koje caM AP>KH Kao XCUHHT KOjeM ce II0JBpraBa
camo M3HOC oJ HajBuie 341 mMuiaroHa QyHTH O]l HETO MHBECTHIHMje y 3aBUCHHU eHTUTET b. Y oBOM ciy4ajy,
e(eKTUBHOCT 00a XelIMHra pauyHaja O ce y OJHOCY Ha (YHKIMOHAJIHY BalyTy MaTU4HOI €HTHUTETa (EBPO).
Crora, ¥ TIpoMeHa - TI0 OCHOBHU Kypca ()yHTa/eBpO - y BPEJIHOCTH EKCTEpHE M03ajMHIIe KOjy APKH 3aBHUCHHU
eHTHUTET b, ¥ IpoMeHa - 10 OCHOBH KYpCHE pasJiike (h)yHTa/eBpo — y BPEAHOCTH 3ajMa KOjU MaTHYHU CHTHTET
Tpeba a oTIiaTi 3aBUCHOM eHTUTETY b (IITO je yKYITHO eKBUBAJICHTHO KYPCHO] Pas3JIUIlM J0Jap/eBpo) Ouie ou
YKJbYYCHE y pe3epBe M0 OCHOBY KYPCHHX pa3inKa y KOHCONUIOBaHUM (hPHMHAHCHjCKMM H3BeIITajuMa MaTHYHOT
enrutera. [lomro je Maruunu eHTuTeT Beh y TMOTIYHOCTH TOJABPrao XE[HMHTY CBOjY HETO WHBECTHIH]Y Y
3aBucHH eHTUTET 1] 3a 3amITUTY OX KYpCHOT PHU3HKa €BPO/I0JIap, MOXKE Jia HOABPTHE XCUHTY CaMO H3HOC Of
HajBuine 341 MWIHOH (YHTH 3a 3aIUTHTY CBOje HETO MHBECTHUIIMje Y 3aBUCHHM CHTHTET b 0] KypCHOT pH3HKa
eBpo/dyHTa.
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