IFRS 7

MehyHapoaHu cTaHgapa ¢pMuHaHCUjCKOr n3BeluTaBamwa 7
®duHaHcujcku uHcmpymeHmu: Obesio0amueam-a

Uun
1 ITws oBor IFRS je na 3axTeBa o eHTUTETA Ja y CBOjUM (DMHAHCUjCKUM M3BelITajuMa 00e30es1e obenojambuBama
Koja oMoryhaBajy KOpUCHHUIIUMA Ja TIPOIICHE:
(@) 3Hauaj (PUHAHCHjCKUX MHCTPyMEHAaTa 3a (PMHAHCH]CKY NO3ULM]y U nepdopMaHce EHTUTETA; U
(©) MIPUPOJY U CTENEH PU3MKA KOJH TIOTHYY O/ (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATA KOjUMa j& CHTHUTET U3JI0KEH
TOKOM ITepHOJia ¥ Ha KPajy M3BEIITAjHOT IIepHoJia, Ka0 ¥ TO KaKO EHTUTET yIPaBJba TUM PU3HIHMA.
2 [puniunu y oBom IFRS ponymyjy mpuHIUNe 3a MpU3HABaWke, OJAMEPaBakEe W MPE3CHTALN]y (UHAHCH]CKHX

cpenctaBa u (uHaHcHjckux obaBe3a y IAS 32 @uuancujcku uncmpymenmu: npesenmayuja u IFRS 9
Dunancujcku uHcmpymeHmu.

HDenokpyr

3

5A

Ogaj IFRS Tpeba ga npuMeryjy CBH EHTUTETH Ha CBE BPCTe (DMHAHCH]jCKUX MHCTPYMEHATA, OCUM Ha!

@) oHa yuenhia y 3aBUCHAM SHTUTETHMA, IPUIPYKSHUM SHTUTETHMA WU 3ajSIHUYKUM MOAyXBaTHMa Koja
ce oOpauyHaBajy y cknany ca IFRS 10 Koucoruoosanu gunancujcku uzsewmaju, |AS 27 Iojedunaunu
Qunancujcku uzeewmaju wm 1AS 28 Vuewha y npudpyscenum enmumemuma u 3ajeOHUUKUM
nodyxeamuma. Melhyrum, y Hekum ciyuajeBuma, IFRS 10, IAS 27 unu IAS 28 3axteBajy o eHTUTETA
WK J03BOJbABAjy EHTHUTETY Ja oOpadyHaBa ydemihie y 3aBUCHOM EHTUTETY, IPHIPYKESHOM CHTUTETY
WM 33jeIHUYKOM ynaramy kopuinheweMm IFRS 9; y TuM ciiyuajeBrMa, CHTHUTETH MPUMEY]Y 3aXTEBE
u3 osor IFRS, a 3a oHa koja ce ogMepaBajy no ¢ep Bpegnocry, 3axree u3 IFRS 13 Oomepasare ¢ep
eépeonocmu. EntuTeTn Takohe Tpeba nma mpumemyjy oBaj IFRS Ha cBe nepuBare moBesaHe ca
yueminmMa y 3aBUCHUM €HTUTETHMA, IPUIPYKSHUM SHTUTCTUMA T 38j€THIIKIM MOAYXBaTUMa OCHUM
aKo TH JIEpUBATH HE 33/I0BOJbABA]Y NCQPUHHUIH]Y HHCTPYMEHTA Kanmutana u3 [AS 32.

(©) mpaBa U o0aBe3e IIOCIOAaBalla Koje MOTHYY OJ IIaHOBAa O NpHUMamUMa 3alloCIeHHX, Ha Koje ce
npumewyje IAS 19 Illpumarea 3anocienu.

() [Opucan]

(m) VYroBope o ocurypamy kako cy nepunucanu y IFRS 4 Veosopu o ocucyparsy. Melyrum, oBaj IFRS ce
IpHMeRYyje Ha JiepuBate Koju cy yrpaljeHn y yroBope o ocurypamy ako IFRS 9 3axTeBa 1a ux eHTuTeT
0/1BojeHO oOpauyHaBa. Illta Buine, emuteHT Tpeba na npumemyje oBaj IFRS Ha yeosope o
@unancujckoj eapanyuju ako npuMemnyje IFRS 9npunrkom npusHaBama U oJMepaBamba YyroBOpPa, alld
Tpeba na npumewyje IFRS 4 ako uzabepe, y cknany ca naparpadom 4 (n) IFRS 4, na npumemyje IFRS
4 IpUIMKOM BHXOBOT NIPU3HABAKkA M OJIMEPaBamba.

(e) (UHAHCH]jCKEe HHCTPYMEHTE, YroBOpe M 00aBe3e Mo OCHOBY TpaHcakivja riahama Koja ce 3aCHUBAjy Ha
akuyjama Ha koje ce npumemwyje IFRS 2 [lnaharwa na ocuosy axyuja, ¢ tum mto ce oBaj IFRS
pUMemYyje Ha yroBope noj aenokpyrom IFRS 9;

(d) HHCTPYMEHTE 3a KOje ce 3aXTeBa Ja ce KiIacu(UKyjy Kao KaluTalHH WHCTPYMEHTH Y CKIaay ca
naparpaduma 16A u 166 unu 1611 u 16]] crannapaa IAS 32.

OBaj IFRS ce mpumemyje Ha NMpuU3HATE W HEMpU3HATe (QUHAHCHjCKE WHCTpyMeHTe. [Ipu3HaTH (QUHAHCH]jCKU
UHCTPYMEHTH 00yxBaTajy (DMHAHCHjCKa CPEACTBa M (MHAHCHjCKe obOaBe3e koju cy mox nerokpyrom IFRS 9.
HenpusHatu (UHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH O0yXBaTajy Heke (DMHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOjU Cy, Maja BaH
nenokpyra IFRS 9, nox nenokpyrom osor IFRS.

OBaj IFRS ce mpumemyje Ha yroBope 3a KYNMOBHHY WM TNPOJajy HE(QHHAHCHjCKHX CTaBKH KOje Cy MOJ
nenokpyrom IFRS 9.

3axTeBU KOjH Ce OJJHOCE Ha 00eJI0JambuBamke KPEAUTHOT pu3KKa y naparpadpuma 35A-35H npumemyjy ce Ha OHa
npasa 3a koja IFRS 15 Ilpuxoo 00 yeoeopa ca kynyuma HaBoIM 1a ce pauyyHOBOJACTBEHO 00yXBaTajy y CKJazy ca
IFRS 9 3a cBpxe mpu3HaBama JoOWTaka WM TyOHTaka oJ yMamema BpenHoctd. CBako ymyhuBame Ha
¢buHaHCHjCKa cpencTBa WK (HHHAHCH]jCKE HHCTPYMEHTE Y OBUM Maparpaduma Tpeba 1a yKIbY4d OBa MpaBa OCUM
y ciy4ajy [ia je Apyraumje crnennuKoBaHo.
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IFRS 7

I'pyne d)MHaHCMjCKMX MHCTPYMeHaTa U cTteneH obenopawuBaka

6 Kana oBaj IFRS 3axreBa oOenojamuBamba mnpemMa KiIack (PUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA, €HTUTET TpYIHUILE
¢dbuHaHCHjCKe HHCTPYMEHTE Y IPYIE KOje OAroBapajy npupoau uHpopMmanyja koje ce odenoaamyjy u y3umajyhu
y 003Mp KapakTepuUCTHKE THX (UHAHCHUjCKUX WHCTpyMeHata. EHTHTeT Tpeba ma o00e30eau JAOBOJEHO
nHdopmamyja ga O6u omMoryhuo ycarnamapame I[I0j€JUHAUYHMX CTABKM IPE3CHTOBAHUX Yy U3BEINTAjy O
(DMHAHCH]CKOj TIO3UIH]H.

3Hauvaj hMHaHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa 3a (pMHaAHCUjCKY NO3ULINjy N
nepdopmaHce

7 Enturer obenomamyje mHpopmanuje koje omoryhaBajy xopucHMuuma (GUHAHCHjCKHX HM3BellTaja aa
NnpoueHe 3Ha4aj pUHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATA 32 lbUX0BY (pMHAHCHjCKY MO3UIUjYy U TepdopMaHce.

U3BewTaj o hnHaHCHjCcKOj no3numnju

KaTteropwmje domHaHcujckux cpeacrtaBa un oMHaHCUMjCcKuX obaBe3a

8 KmuUroBoJcTBeHe BpeTHOCTH CBake of ciiefichux kateropuja, koje cy oapehene y IFRS 9, ce obenonamyjy wimu
Kao I03ULlYja y U3BEIITajy O (MHAHCHU]CKO]j O3UIMjU UK Y HAIIOMEHAMa!

@) (uHaHCHjCKa CpeCcTBa OMepeHa 1o ¢ep BPEAHOCTH Kpo3 OMiIaHC ycnexa, mokasyjyhu moceoHo (i) oHa
O3HaYeHa Kao TaKBa 0JMax I0CJe TIOUSTHOT MPU3HABAA WIIM HAKHAIHO Y CKJIajy ca maparpadom 6.7.1
IFRS 9 1 oHux Koja cy 00aBe3HO oxMepeHa o ¢ep BpeaHOCTH y OunaHcy ycnexa y ckiany ca IFRS 9;

(6)-(n)  [Opucan]

(e) ¢unaHcHjcke obaBe3e 1Mo (ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa, npukasyjyhu moceGHo (i) oHE Koje cy
O3HaYeHE Kao TaKBe 0JIMax IOCJe TIOUSTHOT MPU3HABAKA WIIM HAKHAIHO Y CKJIajy ca maparpadom 6.7.1
IFRS 9 u (ii) oHe ko0je 3a710B0JbaBajy JePUHHUIIM]Y IpKarba paau TproBama y ckiany ca IFRS 9; u

() (uHaHCHjCKa CpeCTBa KOja Cce 0IMEPaBajy 10 aMOPTH30BAaHO] BPEIHOCTH
(r) ¢uHaHCHjCcKe 00aBe3e Koje ce 0IMepaBajy Mo aMOPTH30BaHO] BPETHOCTH.
x) ¢dbuHaHCHjcKa CpeACTBa OAMeEpeHa 1o (ep BPEeJHOCTH KpPO3 OCTald YKyHNaH pe3ylTar, Mpukasyjyhu

noceOHo (i) puHaHCHjcKa cpeacTBa oaMepeHa Mo (ep BPEIHOCTH KpO3 OCTalHM YKyMaH pe3yiTaTr y
cxnany ca naparpadom 4.1.2A IFRS 9 u (ii) yuemha y HHCTpyMeHTUMa KaluTana Koja cy O3HaueHa Kao
TaKBa MPUJIKKOM MOYETHOT MPH3HaBama y ckiaay ca maparpagom 5.7.5 IFRS 9;

dPuHaHcujcka cpeacTBa unu hmHaHcujcke obaBese no cep BpeaHOCTU KPo3
6unaHc ycnexa

9 AKO je eHTHTET 03HA4HO Kao OJMEPEHO Mo (ep BPEAHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa (MHAHCH]CKO CPEACTBO (WK
rpyny GHHAHCH]CKUX CPEACTaBa) Koje OM y CYIpOTHOM OUJIO0 OAMEPEHO 10 (ep BPEAHOCTU KPO3 OCTAIM yKYyIaH
PEe3yATaT WK 10 aMOPTH30BaHOj BPEIHOCTH, OH 00eNoiamyje:

@) MaKCHUMAaJIHY HU3JI0KEHOCT Kpedumuom pusuxy (Buaetn naparpad 36(a)) ¢punancujckor cpeactsa (MU
rpyne GDUHAHCUjCKUX CPECTaBa) Ha KPajy U3BELITajHOT IEPUOA.

(©) M3HOC 3a KOjU CBakd OJroBapajyhM KpeOuTHH JIEpUBAT WM CIIMY4aH WHCTPYMEHT YyOllaxkaBa
MaKCUMAJIHYy U3JI05KEHOCT KPEIUTHOM PU3UKY (BuaeTu naparpad 36(0)).

() H3HOC TIPOMEHE, TOKOM IMepHuojia M YKYMHO, (ep BpemHOCTH (PUHAHCHjCKOT CpeicTBa (WM Tpyre
(bUHAHCUjCKUX CPEACTaBa) KOja ce MOXKE MPUIMCATU NPOMEHAMa KPEAUTHOr pU3UKa (PUHAHCH]jCKOT
cpenctea yrBpheH kao:

0] M3HOC TIpOMeHe (ep BPEIHOCTH KOjU Ce HEe MOXKE MPHITKCATH MPOMEHaMa TP)KUIIHHUX YCIIOBa
KOj€ J1ajy TIOBOJIA 33 MPIAUCULUHU PUSUK, AITH

(i) kopucTehy anTepHaTUBHM METOJ 3a KOjU €HTUTET Bepyje Aa BEpHUje INpeJcTaBjba U3HOC
npomeHe (ep BPeTHOCTH KOja ce MOKe MPHUIICATH TPOMEHaMa KPEJUTHOT PU3HKA MO OCHOBY
CpeAcTBa.

2 © IFRS Foundation



10

10A

11

11A

IFRS 7

[IpoMeHe TpPKUIIHUX YCIOBa KOje W3a3UBajy TPKUIIHU PU3HMK O00yXBarajy MpoMeHe pedepeHTHE
KaMaTHe CTOIIe, [IeHe poOe, NEBU3HOT Kypca MM MHCKCA [IeHa WJIH CTOMA.

(m) M3HOC NpoMeHe (ep BPeHOCTH OAroBapajyher KpeauTHOT JepuBaTa WM CIMYHOT MHCTPYMEHTa Koja
ce JIOro/Iiiia TOKOM IIePUO/ia ¥ YOTIIITE O KaJia je 03HAYeHO (PMHAHCH]CKO CPEJICTBO.

Ako je eHTUTET O3Ha4no (uHaAHCHjcKy o00aBe3y mo ¢ep BpPETHOCTH Kpo3 OWJIaHC ycrmexa y CKIaay ca
naparpagom 4.2.2. IFRS 9 u on mera ce 3axTeBa Ja Ipe3eHTyje edeKkTe MpOMeHa KPEeAUTHOI pU3MKa Ha Te
o0aBe3e Kpo3 OCTalu yKymnaH pesynrar (Buaetu naparpad 5.7.7 IFRS 9), on obenonamyje:

(@) YKYIaH U3HOC IpoMeHe y dep BpenHocTu GuHaHCHjCKe 00aBe3e Koja ce MOXKe NPUIHCATU IPOMEHaMa
KpeIuTHOT pHu3MKa Te obOaBese(Buaetu mnaparpade b5.7.13-b5.7.20 IFRS 9 pamum cMmepHuia 3a
olpehuBame edexaTa NpoMeHa KPeAUTHOT PU3UKa 00aBese).

(©) pasnuka u3Mel)y KibUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH (PMHAHCH]CKEe 00aBe3e U M3HOCA KOjU OM SHTHUTET Mpema
YroBOpY MOpAo Jia IUIaTH NPHIHKOM aoctieha nmaony obasese;

() CBHU MPEHOCH YKYIMHHUX JOOHMTaKa WM I'yOMTaKa y KalmuTaly TOKOM NepHoa YKJbydyjyhu u pasiore 3a
Te MpeHoce.
(m) aKo je TpecTaio MpU3HaBame 00aBe3e TOKOM MEepHOja, U3HOC (aKO Tra MMa) MPE3CHTOBaH y OCTaoM

YKYIIHOM Pe3yATaTy KOjH je peann30BaH IIPUWINKOM IIPECTaHKa [IPU3HABAbA.

Ako je eHTUTET O3Ha4no (uHAHCHjcKy o00aBe3y mo (ep BpPETHOCTH Kpo3 OWJIaHC ycrmexa y CKIaay ca
naparpadgom 4.2.2. IFRS 9 u on mera ce 3axTeBa Ja Npe3eHTyje CBe NpoMeHe (ep BpeIHOCTH Te obOaBe3e
(yrspyuyjyhu edexte nmpoMeHa KpeJUTHOT pU3uKa Te 00aBe3e) y OmnaHcy ycnexa (Bumetu naparpad 5.7.7 IFRS
91 5.7.8 IFRS 9), on obenonamyje:

@ M3HOC MPOMEHE TOKOM IepHoJia M YKYNHO, Y ¢ep BpeaHoCTH (UHaHCHjcKe obaBe3e Koja ce MOXKe
MIPUITUCATH MPOMEHAMa KPEIUTHOT pu3MKa Te obOaBese(BumeTn maparpade b5.7.13-B5.7.20 IFRS 9
pamu cMepHHUIa 3a ofpeliBame eekata mpoMeHa KPEeTUTHOT pU3nKa obaBese); u

(©) pasnuka u3Mmel)y KbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH (PMHAHCH]CKEe 00aBe3e U M3HOCA KOjU OM SHTHUTET MpemMa
YrOBOpY MOpAo Jia IUIaTH NPHIHKOM aoctieha nmaony obasese;

Enrturer Takohe obenonamwyje:

(@) JleTajbaH OMUC MeTojie KopuiheHe 3a ycariamaBame ca 3axTeBuma u3 naparpada 9(i), 10(a) u 10A(a)
u naparpada 5.7.7(a) IFRS 9, ykspyuyjyhu u objammeme 3amTo je Taj MeTo| NPUKIIaJaH.

(©) aKO CHTHUTET cMaTpa Aa o0ellollambHMBamke Koje je a0, OWiIo Ja je y HM3BelmTajy O (MHAHCH]CKO]
NO3UIMjU WIK Y HAIOMEHAMa, paJiy ycarialiaBama ca 3axTeBuma u3 naparpada 9(u), 10(a) uiu 10A(a)
win naparpada 5.7.7(a) IFRS 9 He mpencraBibajy BepHO mpomeHy (ep BpeaHOCTH (HHAHCHjCKOT
cpencra mwn (GUHAHCHjCKe 00aBe3e Koja ce MOXKe NPUITUCATH IIPOMEHaMa KPEIUTHOT PU3HKA, Pasjore
3a TakaB 3aKJby4aK U (paKkTope Koje cMaTpa pejeBaHTHUM.

() JleTajbaH OIMKUC METOJOJOTUje MIM METOJoJIorHja Koje cy kopumhene 3a oapehuBame na au 6u
mpe3eHToBame e(deKkara MpOMEHa KPEeIWTHOT pH3UKa o00aBe3e Kpo3 OCTall YKyNaH pe3yniTar
y3poKoBalo WM noBehano pauyHOBOACTBEHU HECKIa] y OMaHCy ycmexa (BuieTu naparpade 5.7.7 u
5.7.8 IFRS 9). Ako ce 0J1 eHTHTETa 3aXTeBa Ja Mpe3eHTyje eeKkTe MpoMeHa KPeIUTHOT pU3rKa obaBe3e
y Ounancy ycnexa (Buzetu naparpad 5.7.8 IFRS 9), obenonamuBame Mopa Ja yK/bydd U A€TalbaH
OIMKC EKOHOMCKOT OJIHOCa onucaHor y naparpaduma b5.7.6 IFRS 9.

MHBecTUUMje Y MHCTPYMEHTe Kanutana uckasaHe no cep BpegHOCTU KPO3 ocTanum
yKynaH pesynrar

AKO je SHTHTET 03HAa4YMO WHBECTHIMjE Y MHCTPYMEHTE KamuTana aa Oyay oaMepeHe mo ¢ep BpeIHOCTH Kpo3
OCTaJId YKYIIaH Pe3yJTar, Kao IITO je 103BoJbeHo maparpadom 5.7.5 IFRS 9, enturer obenonamyje:

(a) KOje MHBECTHLIMje Y MHCTPYMEHTE KaluTaua cy O3Ha4YeHe Ja ce oaMepaBajy o (ep BPeIHOCTH Kpo3
OCTalM yKyIaH pe3ynaTar.

(©) pasiiore 3a IpUMEHY OBE alTE€pHATUBHE MIPE3eHTalL]e.
() (dep BpeIHOCT CBaKe TaKBE MHBECTHIIM]E HA KPajy U3BEIITAjHOT MEPHO/IA.
(m) JMBUJEHNE IPU3HATE TOKOM IIEPUOJa, Y3 3aCe0HO NMPUKA3UBAKE OHUX KOj€ CE OJHOCE Ha MHBECTHIIM]jE

YHje je MPU3HABaWkE MPECTalio TOKOM M3BEIITAjHOT MEpUOoJa U OHHUX KOje Ce OJHOCE Ha MHBECTHIIHjE
KOje ce JpiKe Ha Kpajy U3BEIITajHOT TIepHOIA.
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11b

12-12A
12b

1211

121

13

13A

13b

1311

(e) CBHU MPEHOCH YKYIMHHUX J0OHMTaKa WM I'yOMTaKa y KalmuTaly TOKOM NepHoia YKJbydyjyhu u pasinore 3a
TaKBe MpeHoce.

AKO je eHTUTET IpecTao ca NMPHU3HABAKEM HHBECTHLMja Y HHCTPYMEHTE KalluTana ogMepeHe 1Mo ¢Gep BpeIHOCTH
KpO3 OCTalU YKYyIaH pe3yiraT, Tpeda 1a 00enonaHu:

(a) pasiore 3a oTyl)ermhe HHBECTHIIH]A.
(©) (ep BpeJHOCT MHBECTHLUja Ha AaTYM [IPecTaHKa IpU3HABambA.

() YKyIaH 100UTaK uin ryouTak o otyhema.

Peknacudcpukaumja

[Bpucan]

Enrurer obenonamyje ako je, y TekyheMm MM NPEeTXOAHUM H3BEIUTAjHUM NEPUOAUMA, PEKIacU(PUKOBAO OUIO
Koje (MHAHCHjCKO cpelcTBO y ckiany ca maparpadom 4.4.1 IFRS 9. 3a cBaku TakaB norabhaj, eHTHTET
obenonamyje:

(a) JaTyM peknacudukanyje.

(©) JIeTaJbHO OO0jallllbemhe NMPOMEHE IMOCIOBHOI MOJEIa W KBAJMTATUBHMU ONHKC edeKara Te NPOMEHEe Ha
(hMHaHCHjCKe U3BENITaje CHTUTETA.

(I_I) HU3HOC peKJ'IaCI/I(bI/IKOBaH Y U BaH CBaKe 01 KaTel"OpI/Ija.

3a cBakW M3BEIITAjHU MEPHOJ MOcie pekiacudukanuje 10 MpecTaHKa Npu3HaBamba, CHTUTET Tpeba Ja W3BPIIU
obenofamuBame 3a pexnacudukanuje U3 kareropuje ¢ep BpEeAHOCTH Kpo3 OHIIAHC YcIexa Tako Ja ce
0/IMEpaBame BPILH 110 aMOPTH30BaHOj HAO0ABHO] BPEAHOCTH HIIH (pep BPeIHOCTH KPO3 OCTAIM YKYIIaH Pe3yyTaT y
cxiany ca naparpadom 4.4.1 IFRS 9:

(a) e(eKTHBHY KaMaTHY cTomy ojpeleHy Ha 1aTyMm peknacudukanmje; u
(©) MPU3HATH OPUXOJ O] Kamare.

Axko je, o1 JaTyma TOCJEIEr TOJAUIIKET M3BEIITaja, CHTHTET peKiIacu(UKOBa0 (HMHAHCH]CKA CpPEICTBA U3
KaTeropuje ¢ep BPEAHOCTH KPO3 OCTANM YKYIaH Pe3yaTaT Tako Ja Ce OJMEpaBarbe BPIIHM MO0 aMOPTH30BaHO]
Ha0aBHO] BPEIHOCTH WM M3 KaTeropuje gep BPeJHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycIieXa Tako Jia ce 0JIMEPaBamke BPIIH IO
aMOPTH30BaHO] HA0ABHO]j BPEIHOCTH KPO3 OCTAM YKYIIaH Pe3yaTaT, eHTUTET Tpeba na 00enonaHu:

(a) (hep BpeqHOCT (PUHAHCH)CKOT CPENICTBA HA KPajy MU3BEILITAjHOT IEPUOIa; U

(©) (ep BpenHoCT K0OUTKA WU TyOUTKaA Koju OM OMO IpHKa3aH y OUIAHCY ycleXa UM OCTaJIOM YKYITHOM
pe3yiaTaTy TOKOM M3BEHITajHOT IeproJia ako pUHAHCHjCKa cpeicTBa He Ou Omila pekiacupuKoBaHa.

[Bpucan]

Mpebujarbe hmHaHcHjcknx cpeactaBa u puHaHCUjCKNX obaBe3a

O6enonamuBama y naparpadpuma 13b-13E nonymaajy npyre 3axteBe 3a obenogamuBameM y oBoM IFRS u
obaBe3Ha Cy 3a CBe IpU3HaTe ()MHAHCHUjCKEe MHCTPYMEHTE KOjU ce Ipebujajy y ckiany ca naparpadom 42 y IAS
32. Ta ofbenmonamuBama ce Takohe NMpUMEHmYjy Ha IMpU3HATE (PUHAHCHjCKE HMHCTPYMEHTE KOjH CYy TNpEIMET
U3BPIIMBOT MacTep CIIOpa3yMa O IOpaBHAY MM CIMYHOT CIopasyMa, 6e3 003upa Ha TO [a JIU ce OHU NpedHjajy
y ckiany ca maparpagom 42 y IAS 32.

Entuter oGenomamyje nHpopmainuje Koje omMoryhyjy KOPHCHUIIMMAa HETOBUX (DMHAHCH]CKMX H3BELITaja Jia
nporneHe eeKTe WK NOTeHIUjanHe e()eKTe apamKMaHa O IIOpaBHAmbY Ha (PHHAHCHjCKY HO3UIHjY eHTHTeTa. To
YKJbydyje U edekTe WM MoTeHIHjanHe edekre mpaBa Ha MpeOHujame MOoBe3aHa ca MPHU3HATUM (HMHAHCH]CKUM
CPEeACTBUMA U IIPU3HATUM (HHAHCUjCKUM 00aBe3aMa eHTUTETa KOjU CY y JeIoKpyry naparpada 13A.

Ja 6u ce ucnyHwin nuibeBH u3 naparpada 13b, eHTHTET 0ABOjeHO 00eoAamyje, Ha Kpajy HM3BELITajHOT
nepuona, cienehe kBaHTuTaTUBHE HH(MOPMAaIMje 3a NPHU3HATA (PUHAHCH]CKA CPEACTBA U IPU3HATE (PUHAHCH]CKE
o0aBe3e Koju Cy y IeNoKpyry naparpada 13A:

(@) OpyTO M3HOCE TUX NPU3HATUX (PMHAHCHU]CKUX CPEJCTaBa U IPU3HATUX (PUHAHCHU]CKUX 00aBe3a;

(©) M3HOCE KOjU Cy MpeOujeHn y CKIIaay ca Kputepujymom u3 naparpada 42 y IAS 32, npunukom obpauyHa
HETO U3HOCA IPUKA3aHUX Y U3BEIITajy O (PUHAHCH]CKO] O3UIINjH;
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() HETO M3HOCE NMPUKA3aHe Y U3BEIITajy O QUHAHCH]CKO] MO3HIIN]jH;

(m) H3HOCE KOjU Cy MPEIMET M3BPIIMBOT MacTep CIopa3yMma O MOpaBHAKY M CIMYHOT CHOpa3yMa, a Koju
HHUCY Ha Jpyru HauuH oOyxBahenu naparpadom 1311(0), ykipyuyjyhu:

(i) M3HOCE TOBE3aHe ca MPH3HATHM (PUHAHCHjCKHMM MHCTPYMEHTHMA KOjU HE UCIYHaBajy HEKe
WM CBE KpUTEpHjyMe 3a nipedujame u3 naparpada 42 y IAS 32; u

(i) U3HOCE IOBE3aHe ca (PUHAHCHjCKUM KojaTepanaoM (YKJbydyjyhu FOTOBUHCKY KoJaTepa); u
(e) HETO M3HOC IMOCjIe 0JI0MTKA M3HOCA Mo () 011 M3HOCca NoJ (1) Tope.

Wudopmanuje 3axTeBaHe y oBoM IHaparpady ce mpukasyjy y TabenapHoM ¢Gopmary, 0IBOjEHO 3a (UHAHCHjCKa
cpencTBa M 3a (UHAHCHjCKe 00aBe3e, OCUM ako Apyru GopMar HHje NPUKIATHH]H.

VYkynas u3Hoc obenonameH y ckiaany ca 131() 3a MHCTpYMEHT je orpaHudeH Ha u3Hoc u3 naparpacda 1311(1) 3a
Taj UHCTPYMEHT.

EHTHTET yKIBYUYje OIHC Y 00eNIoNamuBamky O IIpaBiMa Ha IpeOHjarmbe ITOBE3aH!UM Ca IIPU3HATHUM (DMHAHCH]CKUM
CpeacTBUMA U TIPU3HATUM (DUHAHCH]CKMM 00aBe3aMa CHTUTETa KOjU Cy IPEJAMET U3BPILIMBUX MacTep criopazyma
0 NOpaBHaY U CIMYHUX apaHXKMaHa 00ello[JalkbeHuX y ckiIafgy ca naparpadom 1310(xn), ykbyuyjyhu u npupony
THX IIpaBa.

Axo cy uHpopmanuje 3axteBaHe y mnaparpady 13B5-13E oOenojameHe y Buille 0]l jeHE HallOMEHE Y3
(UHAHCH]jCKe U3BEIITaje, CHTUTET he HA3HAYMTHU TIOBE3aHOCT U3Mel)y HaroMeHa.

KonaTtepan

Enrturer obenonamyje:

@) KIbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (PMHAHCHjCKHX CpEICTaBa KOje jeM4Yd Kao Kojarepal 3a o0aBe3e Win
NnoTeHIUjalnHe obaBe3e, YKIbydyjyhu U U3HOCE Koje je pexiacudukoBao y ckiaiy ca mnaparpadom

3.2.23(a) IFRS 9; u
(©) YCIIOBE KOjH C€ OJIHOCE Ha TO jEMCTBO.

Kana entuter npxu konarepan (10 OCHOBY (DMHAHCHjCKHMX WM HE()MHAHCH]CKHX CpPEACTaBa) M Kaga My je
JI03BOJBEHO J1a T'a TIPOJa HIIH TIOHOBO 3aJI0XKHK KoJaTepall Kao jeMCTBO KaJa HeMa HeH3BpIleha 00aBe3e 0] CTpaHe
BJIACHHUKA KOJIaTepaia, OH 00eJoaamyje:

(@) (ep BpeIHOCT KoaTepana KOju JIpaKHU;

(©) (hep BpeJHOCT CBUX TaKBHX KoJiaTepasa KOju Cy MPOJaTH WIIM TIOHOBO JIaTH Ka0 JEMCTBO, Ka0 M TO J1a JIX
SHTUTET UMa 00aBe3y Jia UX BPaTH; U

() yCJI0BE KOjU CE OJJHOCE Ha KOpUlllheme KonaTepaa.

Paqu pe3epBUucCama 3a FYGVITKe noBe3aHe ca KpeguTnma

[Bpucan]

KmuroBoacteeHa BpeIHOCT (UHAHCHjCKUX CpeICTaBa OJIMEPEHHX 1O (ep BPEOHOCTH KPO3 OCTalH YKyTaH
pesyntar y ckiany ca naparpadom 4.1.2 IFRS 9 Huje ymameHa 3a pezepBucame 3a I'yOUTKe a ce Yy €BUJCHIUjU
CHTHTETA HE MPE3CHTYje pe3epBHCabE 38 'YOUTKE 3aCeOHO y W3BEIITajy 0 (PMHAHCH]CKO] MO3HIIN]U Ka0 YMabheHhe
KIbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH (hHHAHCH]CKOT cpencTBa. Melhyrum, eHTHTeT Tpeba qa 00eI0JaHu pe3epBUCabe 3a
ryOWTKe y HaroMeHama y3 pUHAHCHjCKE M3BEITaje.

CnoxeHu dI)VIHaHCVIjCKVI UHCTPYMEHTU Ca BULLECTPYKUM yrpaT]eHMM AepuBatnmMma

AKO je eHTUTET eMHTOBA0 MHCTPYMEHT KOjU CaJpKU U KOMIIOHEHTY 00aBe3e U KOMIIOHEHTY KanuTajna (BULETU
naparpad 28 IAS 32) m ako Taj WHCTPYMEHT HMMa BHUILIECTpyKe yrpaljeHe nepuBaTe uuje Cy BpPEAHOCTH
MehycoOHO 3aBUCHE (Kao LITO je OTKYNUBM KOHBEPTUOMIHM IY>KHUYKM MHCTPYMEHT), OH OOenojamyje
MOCTOjame TUX 00eNeK]a.
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Heucnyhweme u Kpwere obaBesa

3a obasese no ocHosy kpeouma Koja ce IPU3HAjy Ha Kpajy U3BEIITajHOT IEPUOJa, EHTUTET 00elloamyje:

(@) JieTajbe CBUX HEHCITyHea 00aBe3a TOKOM MepHoja Mo OCHOBY INIaBHUIE, KaMare, OTIUIATHOT (OHIA,
WUy yciaoBa 00aBe3a Koje ce eBUACHTUPA]y 110 OCHOBY KPEAUTa;

(©) KIbUTOBOJICTBEHY BPEIIHOCT 00aBe3a Koje e €BUCHTUPAjy 10 OCHOBY KpEAHTA KOje HUCY M3BpIICHE Ha
Kpajy U3BEIITajHOT IEpHOoJia; U

() Jia JI je HeHCIymheHa 00aBe3a UCITYHhEeHA, HITH J1a JIM CY TIOHOBO JIOTOBOPEHH YCJIOBH OTILIATE KPEIUTa,
IIPe HEero HITO je 0J00pPEHO U3/laBambe (PUHAHCH]jCKUX U3BEILITAja.

AKO je, TOKOM Mepuoja, OWJIO0 KpIIeHma YCIOBa YroBopa O KPEIUTY OCHM OHHMX OMHcaHuX y maparpady 18,
eHTUTeT obenonamyje ucte MHPOpMalLHje Kao U OHEe Koje ce 3axTeBajy y maparpady 18 ako cy Ta Kpliewme
JIO3BOJIMJIA AaBAOIly KpeAUTa Ja 3axTeBa yOp3aHy OTIUIATy (OCHM aKo Cy KpLIeHma OTKIOHEHA, WM Cy MOHOBO
JIOTOBOPEHH YCJIOBHU OTIUIATE KPEeIUTa, Ha IaH WM NPe Kpaja U3BEIITajHOT IepHO/a).

M3BeLiTaj 0 yKynHOM pe3ynrtaTty

CrtaBke npuxopa, pacxoaa, gobutaka unm rybmrtaka

Enturer oGenonawyje cienehe craBke mpuxoja, pacxona, noOMTaka MM ryouraka OWiIo Kao CTaBKe Yy
M3BEIITajy O YKYITHOM pe3yaTary OMio y HaloMeHama:

@ HETO JOOUTKE WK HETO I'YOUTKE TI0 OCHOBY:

(i)

(ii-iv)
v)
(vi)
(vii)

(viii)

(MHAHCH]CKHX cpelcTaBa WM (UHAHCH]CKHX 00aBe3a Koje ce oaMepaBajy mo ¢ep BpeAHOCTH
Kpo3 OuilaHc ycnexa, Ipukasyjyhu oJBOjEeHO OHE HETO JOOUTKE HIU HETO IYyOUTKe Oof
(DMHAHCH]CKHX CpelcTaBa MM (DMHAHCHjCKMX 00aBe3a O3HAYCHHUX KA0 TAKBHX IOCJIEC MOYETHOT
[IpU3HaBamba WIK HAKHAJHO y ckiany ca naparpadom 6.7.1 IFRS 9, xao u oHe HeTo no0UTKe UIU
HETO TryOuTKe OoJ (UHAHCHjCKUX cpelacTaBa WM (pUHAHCHjCKHX o0aBe3a KOju ce 00aBe3HO
onMepaBajy mo ¢ep BpeAHOCTH Kpo3 OwnaHc ycrmexa y ckiany ca IFRS 9 (ma mpumep,
¢uHaHCHjcKe 0DOaBe3e Koje cy HeHHICaHe Kao OHe Koje ce apixke paxu Tprosama y IFRS 9. 3a
(uHaHCHjCcKe 00aBe3e O3HAYCHE Kao OJIMEpEHE MO ()ep BPEAHOCTH KPO3 OMIIAHC ycrieXa, CHTHUTET
Tpeba 3aceOHO Ja MpHKake H3HOC JOOUTKA WM T'yOUTKA IPH3HAT y OCTAIIOM YKYITHOM pE3yITaTy
1 M3HOC MPU3HAT y OWIIaHCY ycnexa.

[6pucan]
(uHaHCHjCKHX 00aBe3a OJJ]MEPEHUX MPeMa aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH;
(MHAHCH]CKUX CPENICTaBa OIMEPSHUX MTPeMa aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH;

WHBECTHIMja y WHCTPYMEHTE KamuTajla O3HaueHe MO (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTAIH YKYyIaH
pesynarar y ckiany ca naparpagom 5.7.5. IFRS 9.

(uHaHCHjCKa Cpe/ICTBA oMepeHa 1o (ep BPeIHOCTH KPO3 OCTaIM YKYIaH Pe3yiTar y CKIaay ca
naparpagom 4.1.2A IFRS 9, npukasyjyhu onBojeHO H3HOC JOOUTKa MM TyOMTKa KOjU Ce
MPHU3HAje M3BEIITA]Y O OCTAJIOM YKYITHOM PE3yJITaTy TOKOM IEPUOJIAa U U3HOC peKIacu(UKOBAH IO
NPECTaHKy NpPHU3HABakba M3 aKyMYJIHPAHOT OCTAJIOr YKYIHOI pe3ynTara y OHIaHC ycrexa 3a
TIEPHOLI.

(6) yKkymHHM IpHXOJI OJ KaMaTe M yKyITHE TPOIIKOBE 0J kaMmare (M3pauyHare KopumhemeM MeToa e(eKTHBHE
KamaTe) 32 MHAHCHjCKa CPEJICTBA KOja Cy OJIMEPEHA [0 aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH MIIH KOja Cy OJIMEpeHa
1o ¢ep BPeJHOCTH KPO3 OCTANIU YKYyIaH pe3ydraT y ckiamy ca maparpadom 4.1.2A TFRS 9 (mpuxasyjyhu
OBE W3HOCE OJ/IBOjCHO); WK (PMHAHCHjCKE 00aBe3e Koje ce He OAMEepaBajy Mo ¢ep BPEAHOCTH KpO3 OHIIAHC

ycnexa;

(1) mpuXxoJe U TPOIIKOBE 0/ HaKHaIa (OcUM H3HOCcAa 00yxBahieHHX y 00pauyHy e()eKTHBHE KaMaTHE CTOIE) KOjU
MOTHYY OJI:

0 (MHAHCHjCKMX CcpencTaBa W (pUHAHCHjCKMX 00aBe3a KOje Ce He €BHACHTHPAjy Mo (ep BPEIHOCTH
Kpo3 GHIIaHC ycrexa; 1

(i)  moBepeHmmITaBa W APYTHX (QUIAyIHjapHUX AKTHBHOCTH KOj€ HMMajy 3a pe3yaTaT IpiKarme WIN
UHBECTHPAE CPEJICTaBa y WME IMOje/IMHAIA, IIOBEPEHUINTABA, MCH3UOHMX IUIAHOBA W JIPYIHX
WHCTUTYILIHja.

(n) [Opucas]
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(e) [OpwucaH]

Enrturer Tpeba na o0enonaHy aHanIM3y MOOHMTKA WM TyOMTKA MPU3HATOT Y U3BELITajy O YKYITHOM Pe3yaTaTy
KOjU TMpPOUCTHYE M3 IMpecTaHKa IMpHU3HaBaka (PUHAHCHJCKUX CpEACTaBa OJIMEPEHHX [0 aMOPTHU30BaHO]
BPEIHOCTH, TIPHKa3yjylin 0IBOjeHO U3HOC JOOUTKA WK T'YOHUTKA KOjU MPOUCTHYE U3 MPECTaHKA MPU3HABAHA TUX
¢unancujckux cpeacrsa. OBo oOenomamuBame Tpebda a YK/bYYHM pas3jiore 3a MPeCcTaHak MpPHU3HABamka OBHX
(bUHAHCHU]CKUX CPEe/ICTaBa.

Hpyra o6enopawunBama

Pa‘-IyHOBO,CICTBeHe noyinTuke

V cknany ca maparpadom 117 IAS 1 Ilpesenmayuja ¢punancujcxux uzeewumaja (pesunupanom 2007. roguse),
eHTHTeT O0elNo/labyje CBOje 3HAauyajHe PAavuyHOBOJCTBEHE IOJUTHKE YKJbydyjyhu OCHOBY (MM OCHOBE) 3a
oJMepaBame KOpHIIlieHy INPHINKOM cacTaB/bama (DMHAHCHJCKMX U3BEIITaja M OCTalle PadyHOBOJCTBEHE
MOJIUTHKE KOj€ Cy peeBaHTHE 3a pa3yMeBambe (DMHAHCH]CKUX M3BEILTAja.

PayyHOBOACTBO XeLMHra

Enrurer Tpeba Ja NpuMeHM 3aXTeBe y Horieny obenojamuBama u3 naparpada 215-240 3a oHe U310:K€HOCTU
PU3UKY 3a KOje EHTHUTET BpIIM XCUUHI U 3a Koje je omabpao Jga NpHuMemYje pPauyHOBOJCTBO XCIIHMHIA.
PauynoBoacTBO XenuHra Tpeba aa rnpyxa uadopmanuje o:

(a) CTpaTeTHjH YIIPaBJbarhba PU3UKOM CHTUTETA M KaKO CE OHA IIPUMEHbYje Ha YIPaBIbakhe PU3HUKOM;

(6) Kako0 aKTHBHOCTH XCUHMHIa CHTHTETa MOTY Ja yTHYy Ha W3HOC, POKOBE M HEU3BECHOCT HErOBUX
Oynyhux TOKOBa rOTOBHHE; U

() e(ekaT KOjU je pauyHOBOJCTBO XEIIMHIa UMaj0 Ha U3BEIUTaj O (PUHAHCH]CKO] MO3MUIMUJU EHTUTETA,
U3BEIITAjy O YKYITHOM MPHXOTy ¥ U3BEIITajy O IPOMEHAaMa Ha KaruTay.

Enrurer Tpeba a Ipe3eHTyje 3aXTeBaHa 00eI01ambBamba Y j€IHOj HAIIOMEHU WU IO0CEOHOM OJEJbKY Y CBOJUM
¢duHaHcHjckuM u3BewTajuMa. MehyTum, eHTUTET He Mopa Ja AyIupa uHGopManuje Koje cy Beh npe3eHToBaHe
Ha JIPyroM MECTy, IMOJ yCJIOBOM Ja cy uHpopmarmje oOyxBaheHe yHaKpcHUM ynyhuBameM U3 (UHAHCH]CKHX
U3BEITaja HA HEKU JPYrd U3BEIITaj, Kao IITO jé KOMEHTap PYKOBOJACTBA WM M3BEIITA] O PU3MKY, KOjU CY
JIOCTYITHH KOPUCHHUIMMa (DUHAHCHjCKUX HM3BEIITaja MOJ UCTHM YCIOBMMAa Kao M (DMHAHCH]CKH H3BCIITAJH U Y
ucrto BpeMe. be3 nndopmaryja ykibydeHIX YHAKpCHUM yIyhuBameM, GUHAHCH]CKU U3BEIITAjH CY HEIOTIIYHH.

Kana ce y maparpapuma 22A-24d on eHTHTETa 3aXTeBa Ja OJBOju oOelojgameHe HH(popMaluje mpeMa
KaTeropuju pU3UKa, SHTUTET onpelyje CBaky KaTeropujy pHu3MKa Ha OCHOBY H3JIOKCHOCTH PHU3HMKY 32 KOjY
SHTHTET OJJIyYd Jia BPIIM XC[HUHT U 3a KOjy ce NpUME’Yje pauyHOBOJCTBO XeUWHra. EHTuTeT ozpelhyje
KaTeropuje pu3uKa JOCICIHO 3a CBa 00eNI0IabUBakha PadyHOBOICTBA XCIIMHTA.

VY uniby ucnymaBama nujbeBa u3 naparpada 21A, eHTUTET (OCHM aKo HHje Apyradyuje Ha3HAUCHO Y HACTABKY)
onpebhyje xomuko nerasba Tpeba Aa ce o0enoJaHH, KOJIMKO Tpeda Ja ce MCTaKHy pa3lIMYMUTH acleKTH 3aXTeBa
KOju ce TH4y 00elloJamuBama, 0AroBapajyhu CTerneH arperupama WM palldiambiBamka U 13 I KOPUCHUIU
(GUHAHCHjCKUX U3BEIITaja 3axTeBajy [0JaTHa OO0jalliibeha 3a MPOLCHY O0CNONabCHUX KBAHTHTATUBHHUX
uHpopmaija. Mehytum, eHTuTeT Tpeba Ja KOPHUCTH WCTH CTENEH arperupama WM palldiambUBamba KOju
KOPHCTH 3a 3aXTeBe Yy TOrIeay o0enojamBama mopezanux nudopmanuja y osom IFRS u IFRS 13 Oomepasare
¢hep epeonocmu.

Cmpameeuja yrpasrbara pu3ukom

[Bpucan]

EnTrTeT Tpeba qa 00jacHM CBOjy CTpaTerdjy ynpaBibamha PH3UIMMA 33 CBAKY KATETOPH]jY H3I0KCHOCTU PUSHKY
3a KOjy OJJIyYH Jia BPIIM XEMHT U 33 KOjy C€ NMpHMEeYje pauyHOBOJACTBO xenuHra. OBo ofjarimeme Tpeda 1a
oMmoryhu KopucHHLMA UHAHCH]CKUX M3BELITaja Ja MpoleHe (Ha npumMep):

(a) KaKO HACTaje CBaKH PHU3HK.

(6) KaKO SHTHUTET yIpaBjba CBAKUM MOjEJANHAM PU3UKOM; TO YKIJbY4Yje Ja JIM CHTHTET BPIIU XCUUHI HEKe
CTaBKE y LICJIMHH 32 CBE PU3MKE HJIM BPIIM XCHHHI PU3HKa KOMIIOHEHTE (MM KOMIIOHCHTH) CTAaBKE H
3aIITO.
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() CTETEH U3JIOKEHOCTH PU3UKY KOJUM EHTHUTET YIPaBJba.

Jla Ou ce ucnyHunu yciuoBu u3 naparpada 22A, undopmanyje tpeda ga canpxe (ald HUCY OIPAHUUYCHE Ha)
ommc:

(a) MHCTpyMEHaTa XElUHra KOjU c€ KOPUCTe (M Kako €€ KOPUCTE) Kako OU ce M3BPIIUO XEIIMHT
U3II0)KEHOCTH PH3HKY;

(©) KaKo EHTUTET ojpehyje eKOHOMCKU OJHOC M3Mel)y CTaBKe XEIIMHra U UHCTPYMEHTAa XElUHra pajau
nporieHe e()eKTUBHOCTH XEIMHTa; U

() KaKo EHTHUTET ofipehyje Koe(hUIijeHT XeIMHTa U KOjU CY U3BOPH Hee(DEeKTUBHOCTH XEIIMHTa.

Kana entuter 03Ha4M criennpuIHy KOMIOHEHTY pH3HKa Kao CTaBKy xeywmHra (Bumetu maparpad 6.3.7 IFRS 9)
Tpeba 1a, mopen obelofamMBamba 3axTeBaHUX Haparpapuma 22A u 22b, npukaxe U KBaIUTATUBHE WM
KBaHTHTAaTHBHE HHPOpMAIH]jE O:

(a) TOME KakKO je CeHTUTET OJpPEIUO0 KOMIIOHEHTY pH3UKa KOja je O3HaueHa Kao CTaBKa XCHHIa
(yxspyuyjyhu omuc npupoje ogHoca n3Mel)y KOMIIOHEHTE pHU3UKa U CTaBKE y LCIIUHHM).

(6) TOME KaKo Ce KOMIIOHEHTa PU3WKa OJHOCH Ha CTAaBKy Y IEJIHHH (Ha MpHMep, O3HAYCHA KOMIOHEHTA
pHU3MKa KOja je MCTOPUjCKU MOKpUBeHa y mpoceky 80 mpoiieHara mpomeHe (ep BpPEJHOCTH CTaBKE Y
IEJIMHN ).

U3Hoc, epeme u HeuszsecHocm b6ydyhux mokoea 20mo8uHe
[bpucan]

Ocum y cnydajy npumene usyseha w3 maparpada 2310, eHTuTer oOesojamyje IO KaTeropujamMa pHU3HKa
KBaHTHTAaTHUBHE MH(oOpMaIpje na 6u omoryhno kopucHunmma (pUHAHCHjCKUX W3BEINTaja Ja MPOLECHE YCIOBE
MHCTPYMEHATA XCIIMHTa U KaK0 YTHYy Ha H3HOC, BpeMe U HEU3BECHOCT OyIylinX TOKOBAa TOTOBHHE EHTUTETA.

Jla Ou ucnyHuo 3axTeB u3 maparpada 23A, eHtuter Tpeba Ja TpUKaKe JACTajbHY aHAIM3y Y KOjoj je
o0enoiameHo:

(a) npod I BpEMEHCKHX POKOBA HOMHUHAITHOT U3HOCA MHCTPYMEHTA XCIMHTa; U
(©) o0 MOTpedu, MPOCeYHy IEHY WK cTomy (Ha mpumep, yTBphieHa wiu (opBap] LieHa) HHCTPYMEHTA
XClMHTA.

VY curyanujama y KojuMa €HTUTET 4ecTo ,,peceTyje” (To jecT, mpeKkuaa u MoHOBO Nokpehe) oxHOCe XeyunHra 3aTo
LITO Ce HHCTPYMEHT XEUMHTa U CTaBKa XEIIMHIa YECTO MEHa]y (TO jecT, CHTHUTET NPUMEHYje JMHAMHYKHU MPOIIEC
Yy KOME H3JI0)KEHOCT U MHCTPYMEHTH XCIMHIa KOjH Ce KOPHCTE 3a yIpaBJbake H3JI0XKEHOIINY He 0CTajy HCTH
IIy’)Ke BpeMme — Kao y npumepy y naparpady b6.5.24(6) IFRS 9) enrurer:

(a) j€ U3y3€eT 0] 3aXTeBa KOjU ce TU4y oOeofambyBama U3 naparpada 23A u 23b.
) obenonamyje:
0] uHpopMalje 0 ToMa KakBa je OCHOBHA CTpaTeruja yIpaBJbakba PU3UKOM Y BE3H ca THM

OITHOCHUMaA XCIINHTIa,

(i) OIUC KAaKO OfpaxkaBa CBOjy CTpAaTerujy yIpaBibaba PU3UKOM INPUMEHOM DPAadyHOBOACTBA
XeIMHTa ¥ 03HaYaBama THX ofpel)eHnx oJHOCa XEIMHTa; ’

(iii) MOKa3aTesb KOJHMKO YeCTO CEe OJHOC XE[IMHTa MpeKHaa M MOHOBO Mokpehe Kao Jeo mpoiieca
€HTUTETA y BE3H CA THM OJIHOCHMA XEIMHTa.

Enrurer obenofamyje M0 KaTeropujaMa pu3uka Omuc U3Bopa Hee(heKTUBHOCTH XEIMHIA O] KOjUX CE OueKyje aa
yYTHU4y Ha OJJHOC XEIIMHIa TOKOM HErOBOT TPajamba.

AKo ce mojaBe Ipyru U3BOpH HEe(DEKTHBHOCTH XCIIMHTa y OJHOCY XCUHHIa, CHTHUTET 00e0amyje Te U3BOpe o
KaTEeropuju puU3uKa U objalmasa 300r 4era je JoIuIo 10 Hee(heKTUBHOCTU XEIIUHTA.

3a XeMHT TOKOBa TOTOBHHE, CHTHUTET 00€JI0/abyje OMUC CBUX MPEIBUl)CHUX TpaHCaKIKja 3a Koje je kopuitheHo
PadyHOBOJICTBO XEIIMHTa y TIPETXOJHOM MEPHUOJLY, alli KOje ce He oueKyje y OyayhHocTu.

Egpekmu padyyHogsoOcmea xeljuHea Ha GhuHaHCUjCKy no3uyujy u nepghopmaHce
[Bpucan]

Enrturer obenonamyje, y hopmu tabene, cieaehe u3HOCE KOjU CE€ OJIHOCE HA CTABKE O3HAYEHE KA0 MHCTPYMEHTH
XEUHMHIa TOjelUHAYHO MO KaTeroprjama pH3MKa 3a CBAKH THUIN XEUHMHTa (XCUHHr (ep BPEAHOCTH, XC[UHT
TOTOBHHE WITH XEIIMHT HETO MHBECTUIIN]a Y HHOCTPAHO IIOCITIOBAHE).
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(a) KEbUTOBOJICTBEHY BPETHOCT MHCTPYMEHTa XeUrHra ((PUMHAHCH]CKa CPENICTBA OJIBOJEHO O (PMHAHCH]CKHX
o0aBe3a);

(©) OWIaHCHY TIO3UIU]Y Y U3BEINTAjy O (PMHAHCH]CKOj TIO3UIMjH KOja YKIbY4yje HHCTPYMEHT XCIIMHTa,

() mpoMeHy ¢ep BPEIHOCTH HHCTPYMEHTa XCUMHra KoOja Ce KOPHCTH Kao OCHOBa 3a NpPU3HABabE

Hee(pUKAaCHOCTH XCIMHTa 32 Taj IIEPHOJ; U

(W) HOMHHAJIHE M3HOCEe (YyK/bYuyjyhW KoNMYMHE Kao INTO Cy TOHE MM KyOHM METpH) HHCTPYMEHTa

XCIIMHTa.

Enrurer obenopamyje, y popmu tabene, ciegehe u3HOCE KOjU C€ OJHOCE Ha CTaBKE XEIIUMHIa IOjeAUHAYHO II0
KaTeroprjaMa pu3MKa 3a CBaKH THI Xe[IMHTa!

(a) 3a XeUUHT ¢ep BpEeAHOCTH:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

KEbUTOBOJICTBEHH W3HOC CTaBKE XEUWHra MPU3HAT y M3BEUITaj)y O (PMHAHCHjCKOj MO3MIHUjU
(mpesenTanuja cpencraBa 0BOjeHO 011 06aBe3a);

aKyMyJIHPaHH H3HOC KOPHIOBamba XCUHHra (ep BPEOHOCTH CTAaBKE XCUMHra YKIJBYYCHE Y
KEbHTOBOJICTBEHY BPETHOCT CTABKE XEIIMHTA TPH3HATE y U3BEIITA]y O (PMHAHCH]CKO]j TIO3HUIIUjH
(Tpe3eHTaIja cpeacTaBa OBOjEHO 0] 00aBe3a);

OUIaHCHY NO3UILIM]Y Y U3BELITajy O (PUHAHCH]CKO] MO3UIMjU KOja YKJbYUYje CTaBKY XEIIMHIa;

NPOMEHY BPEIHOCTH CTaBKE XENHHra KOja Ce KOPHUCTH Kao OCHOBa 3a IPU3HABAC
Hee(DMKACHOCTH XE[IMHTA 3a Taj MEPUO/I; U

aKyMyJIMPaHU HW3HOC KOPHUIOBama XCEUHMHra (ep BPEIHOCTH KOje OCTaHy Yy H3BEIITajy O
(bMHAHCH]CKOj O3UIMjH 32 CBE CTaBKE XEIMHTa KOje Cy IpecTaje Ja ce KOpPUryjy 3a J00uTKe U
ryoutke y cknaay ca naparpagom 6.5.10 IFRS 9.

©) 3a XeUUMHT TOKOBAa TOTOBUHE M XCIIMHT HETO HHBECTHIIM]ja Y HHOCTPAHA MOCIOBAmbA!

0]

(i)

(iii)

NPOMEHY BPEAHOCTH CTaBKE XElMHra Koja ce KOPUCTH Kao OCHOBA 3a MPH3HABAE
Hee(DeKTHBHOCTH XeUWHra 3a Tepuoj (TO jecT 3a XEUMHT TOKOBa TOTOBHHE HPOMEHY
BPEIHOCTH Koja je kopuinhena 3a yrBphuBame Hee()eKTUBHOCTHU TPU3HATOT XCIUHIA Y CKIALy
ca maparpagom 6.5.11 (i) IFRS 9);

caJJo pe3epBe XCLMHra TOKOBAa TOTOBHHE M CAJIO pPe3epBe 3a NPEBOlerme CTpaHe BayTe 3a
KOHTHHYUpPAHU XC[MHT KOju ce oOpadyHaBa y ckiagy ca maparpaduma 6.5.11 u 6.5.13 (a)
IFRS 9; u

ocTana cajja pe3epBH XEIMHTa TOKOBAa TOTOBHHE M PE3EPBH 32 MPEBOheHmEe CTpaHe BalyTe U3
OMJI0 KOT OHOCA XCIIHHTA 32 KOjH CE BUILEC HE IPUMEIbYje PauyHOBOJCTBO XCIIMHTA.

Enrtuter obenonmamyje, y hopmu tabene, cienehe u3HOCe MOjeAMHAYHO MO KAaTEropHjaMa pU3uKa 3a CBaKH THII

XCIIMHTa:
(a) 3a XeUHUHT (ep BPEAHOCTH:
(i) Hee()eKTUBHOCT XEeJUHra — TO jecT, pasiauKky usMelhy moOuraka miu ryOuTaka XelHHIa
MHCTPYMEHTA XCIIMHTa M CTaBKE XCIIMHTa — NPH3HATUX y OWIaHCy ycmexa (WM OCTaloM
YKYIHOM pe3ylaTaTy 3a XE[MHI MHCTPYMEHTa KaluTaja 3a KOjUu je EHTUTEeT onabpao na
Mpe3eHTyje poMeHe (hep BPEIHOCTH Y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yjTary y CKiaay ca maparpadgom
577.51FRS ); n
(i) OWIaHCHY TIO3HIMjy Y W3BEMITAjy O VYKYIIHOM pEe3yATaTy Koja YK/bydyje MpU3HATY
Hee(EeKTUBHOCT XElIMHTA.
6) 3a XE[IMHT TOKOBA TOTOBHHE M XCIIMHT HETO HHBECTHINja Y HHOCTPaHa MOCIOBAMkA:
(i) JOOUTKE WM TyOMTKE II0 OCHOBY XE€IIMHTa 3a W3BCIUTAjHH MEPHOJ KOjU Cy HpU3HATH Yy
OCTaJIOM YKYITHOM Pe3yNTarTy;
(i) Hee(hHKACHOCT XEIMHIa IPU3HATA y TOOUTKY WU I'YOUTKY;
(iii) OWIaHCHY TIO3WIMjy Y W3BEMITAjy O YKYIIHOM pEe3yATaTy Koja YK/bydyje MpU3HATY
Hee(heKTUBHOCT XEIIMHTa,
(iv) W3HOC peKIacu(UKOBAaH W3 pe3ePBH XC[MHra TOTOBHHE MIIM Pe3epBU 3a IpeBoleme cTpaHe

BaJIyTe y NOOWTaK WM IyOMTaK Kao Kopekuuja ycnen pernacudukamuje (sumeru IAS 1)
(mpaBsbeme pasnuke u3Mel)y H3HOCA 3a KOje je paHHje KOpHIINeHO padyHOBOJCTBO XEIIMHTIa,

© IFRS Foundation 9
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24]

24E

240

24r

25

26

aJIM 3a KOje ce BHIIIE He OYEKyje XeUMHT Oyayhux TOKOBa FOTOBHHE, U M3HOCA KOjU CY MPEHETH
Jjep je cTaBKa XelIMHra yTHLlaia Ha JOOUTAK UM IyOUTaK);

(v) OMJIAaHCHY TO3UIM]Y y HM3BELITa)y O YKYIIHOM pe3yiTarTy Koja YKJbydyje KOPEKLHjy YcIiea
peknacudukanuje (Bugetu IAS 1); u

(vi) 3a XEUMHIe HETO MO3UIHja, JOOUTKE MM TYOMTKE IO OCHOBY XC[IMHra MpH3HATE Y MOCeOHO]
craBuy y Ounancy ycnexa (Buzetu naparpad 6.6.4 IFRS 9).

Kana oOum ofHOCa XeymHra 3a Koju ce puMemyje nszysehe u3 naparpada 2311 He npencTaBba BEPHO HOpMAITHE
KOJIMYKMHE Y TOKY IMepuoja (To jecT, 0OMM Ha JJaH M3BELITaBama HE OIpakaBa OOMM y TOKY IEpHOJa) CHTHTET
o0enosiamyje Ty YHEBCHHUILY M Pa3Jior 300T Kojer cMaTpa Jia KOJIMYMHE HUCY BEPHO MPEICTaBIbeHE.

EntuteT Tpeba na mpHKaxke yckiahuBame 3a CBaKy KOMIIOHGHTY KalWTalla M aHAIM3y OCTAaJOr YKYITHOT
pe3ynrara y ckiany ca [AS 1, koju kaia ce y3my 3ajeHo:

(a) y HajMambO0j MepU NpUKa3yjy pas3iuke u3Mehy u3Hoca Koju ce ofHOCe Ha 00enojambUBama y naparpady
2411(6)(1) u (6)(iv) ka0 M M3HOCA KOjU CY pavuyHOBOJCTBeHO oOyxBaheHH y ckiamy ca maparpadom
6.5.11(m)(1) u (m)(iii) IFRS 9;

(©) NpUKasyjy pasiuke u3Mmel)y n3Hoca Koju Ccy MOBe3aHH ca BPEMEHCKOM BpeqHOIINy OMiuja 3a XEeUUHT
CTaBKU XEIIUHTa KOje Cy I0BE3aHe ca TpaHCaKlMjaMa M U3HOCE IOBE3aHE ca BPEMEHCKOM BpeaHouihy
OlMja 3a XeNMHI CTaBKM XelHHra Kojé ce OJHOCE Ha BPEMEHCKE Mepuome Kaga CHTUTET
PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa BpEMEHCKY BPEJHOCT oIlyje y ckiany ca naparpagom 6.5.15 IFRS 9; u

() npukasyje pasnuke usMel)y M3HOca Koju cy moBe3aHH ca (GopBapi eleMeHTHMa (GopBapja yroBopa u
pacnoHa JeBU3HE OCHOBHUIIC (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATA KOjH C€ KOPHUCTE 32 XCUMHT CTABKH XCUHHTa
KOje Cy IOBE3aHe ca TPaHCaKIMjaMa ¥ M3HOCA KOjU Cy IOBe3aHH ca (opBapn eleMeHTHMa (opBapa
YroBOpa M pacrioHa JICBU3HE OCHOBHIC (MHAHCHJCKMX WHCTPYMEHATa KOjH C€ KOPHUCTE 3a XCLUHT
CTaBKM XCLMHTa KOje Ce OJHOCE Ha BPEMEHCKE IMEePHOJIe KaJa CHTUTET PauyHOBOACTBEHO OOyXBara
BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIIHje y CKany ca naparpadom 6.5.16 IFRS 9.

Enrturer obenonamyje nHpopmanuje koje ce 3axreBajy y naparpady 24E nojequHayHO 1O KaTeropuju pU3MKa.
OBO pamrwIamkuBambe Ha OCHOBY PU3HKA MOXKE J1a Ce MPUKaXKe y HallOMeHaMa y3 (MHAHCHjCKE U3BELITaje.

Onyuja o3Ha4Yasar-a KpedumHe U3/10XKeHoCmuU Kao odmepeHe no ¢hep epedHocmu Kpo3
bunaHc ycrnexa

AKO je eHTHTET 03HaunO (PMHAHCH]CKH MHCTPYMEHT WIIH jeJlaH HEroB JIC0, Ka0 OJMEpeH Mo (ep BPEIHOCTH KPO3
OmIaHC ycmexa, 3aTo MITO KOPHCTH KPEAUTHU JEPHBAT 33 YNPaBJbahe KPSAUTHUM PH3MKOM TOT (DMHAHCH]CKOT
WHCTPYMEHTa, GHTHTET Tpeba J1a 00enoaaHu:

(a) 3a KpEeIUTHE JepuBaTe KOjU Cy KOpUIIheHHM 3a YIpaBibabkbe KPEIUTHUM PH3UKOM (PUHAHCH]CKUX
MHCTPYMEHATA KOjU Cy O3HAYCHM Kao OJMEPEHHU MO (ep BPEJAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa y CKIaay ca
naparpadom 6.7.1 IFRS 9, ycknahupame cBUX HOMUHATHUX U3HOCA U (ep BPEAHOCTU Ha MOYETKY U Ha
Kpajy nepuoa;

(©) Jo0uTaK WM ryOUTaK IMpu3HAT y OMIIaHCYy ycIexa INpU O3HauyaBaby (PUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA WM
HEKOT FETOBOT JieNa, Kao 0AMEpeHor 1o (¢ep BPeAHOCTH Kpo3 OHMTaHC ycrexa y CKiaxy ca maparpagpom
6.7.1 IFRS 9; u

() NPUIMKOM TIpecTaHKa oJIMepaBama (PUHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTA WIIM HEKOT HeroBOT Jena, 1o (dep

BPEAHOCTH Kpo3 OulaHC ycnexa, gep BpeIHOCT Tor (h)MHAHCH]CKOI MHCTPYMEHTA KOja je MoCTana HoBa
KIbUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT Yy ckiany ca maparpadom 6.7.4 IFRS 9 u nmoBe3aHn HOMHUHAIIHU U3HOC WA
u3HOC IiaBHULE (ocuM 3a obe30ehuBame ynopeaHux uHpopmanuja y cxiany ca IAS 1, enturer He
Mopa Jla HaCTaBJha Ca OBHM 00EI0JalbHBambeM y HapeTHUM HEePUOANMA).

®dep BpeagHoOCT

OcuM Kako je u3HeTo y maparpady 29, 3a cBaky Ipyly (QUHAHCHjCKUX cpeicTaBa M (UHAHCUjCKHX oOaBe3a
(Bumetn maparpad 6), eHTUTET oOenojmamyje (Gep BPEIHOCT Te Tpyle cpeiacTaBa W obaBe3a Ha HAYMH KOjU
omoryhasa nopeheme ca Kb UTOBOJCTBEHOM BpeHOINY.

[Tpunukom obenonamuBama (ep BpEAHOCTH, CHTUTET rpynuiie puHaHCHjCKa cpeacTBa U puHaHcHjcke obaBe3e
y rpyrme, ami Tpeda 1a ux npeduja caMo y MEepH y K0jOj Cy HbHXOBE KIbHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTU MpeOHjeHe Y
M3BEIITajy 0 (PUHAHCH]CKO] MO3UIIH]H.

27275 [Bpucas]

10
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Y HeKuM ClyuajeBUMa CHTUTET HE MpH3HAje MOOMTaK MM TyOWTaK NPHIMKOM IIOYETHOT TNpH3HABaba
¢duHaHCHjcKOr cpeicTBa iU (QuHaHCHjcKe obaBese, 3aT0 WITO (Gep BPEJHOCT HUje IOTKPEI/beHA KOTUPAHOM
LICHOM Ha aKTHMBHOM TP)KMIITY 33 UCTOBETHO CPEACTBO WM 00aBe3y (Tj. HHIYT HUBOA 1), HUTH je 3aCHOBaHAa Ha
TEXHHIU NPOLEHE BPEJHOCTU KOja KOPUCTH caMO YouJbUBE MOJATKe ca TpxuiTa (Bunetu naparpade b5.1.2A y
IFRS 9). V TakBUM ciy4yajeBUMa, CHTUTET 00eo/amyje Mo KiacH (PMHAHCHjCKOT CpeICcTBa Wi (prHAHCHjCKE
obaBe3e:

©)] CBOjy PavuyHOBOJCTBEHY IOJUTHKY 3a NpHU3HaBame NOOMTKAa WIM I'yOWTKa MPOM3AIUINX W3 Pa3iInKe
n3melhy dep BpeTHOCTH MPHIMKOM MOYETHOT MpH3HABaka U [ICHE TPAHCAKIIMje, YUME Ce OJparkaBajy
(dakropu (ykJpyuyjyhu Bpeme) koje OM TpXKHIIHUA YYSCHHUIM y3€JH Yy O03HMp MPHIMKOM (OpMHpama
HeHe cpezcTsa win o6asese (Buzeru naparpad b5.1.2A(6) y IFRS 9).

(©) YKYITHY pa3JIiKy Koja TeK Tpeba Jia ce mpu3Ha y JOOWTKE WM I'YOUTKE Ha TMOYETKY U Ha Kpajy MepHoaa
1 ycknahuBame pOMeHa y OHJIaHCY OBE pasjiHKe.

() 3aIlTO je SHTUTET 3aKJbYUHO JIa [ICHA TPAaHCAKIIWje HUje HajOOoIbH T0Ka3 ep BPeIHOCTH, yKIbYydyjyhu u
OIUC JI0Ka3a KOjuMa ce IMOTKpeIbyje (ep BpenHOCT.

O6enonamuBama (hep BPeTHOCTH CE HE 3aXTCBAjy:

@) KaJla je KIbHTOBOJACTBEHA BPEOHOCT pa3syMHAa ampoKcuMaiuja ¢ep BpEIHOCTH, Ha MNpHMeEp, 3a
(hMHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE Kao IITO Cy KPaTKOpOYHA MOTpakKMBama Ol Kymaia u obaBe3e mpema
no0aBbauNMa;

(©) [6pucan]

() 3a yroBOp KOjU cajpku obernexje nuckpenronor ydentha (kao mro je onucano y IFRS 4) ako ce dep
BPEIHOCT TOT 00eNexkja He MOXKE MOY3IaHO OJMEPHUTH; U

(m) 3a 00aBe3e 1Mo OCHOBY JIM3UHTA.

V cnyuajeBuma onucanuM y naparpady 29(1), eHTUTeT odenoamyje HHHOopMalHje Koje HOMaxy KOPUCHUIIIMA
(hMHAHCH]CKHMX W3BEITaja Ja HaIpaBe CONCTBEHE MpoIleHe 0 00uMy Moryhunx pasnuka usMel)y KibUTOBOJICTBEHE
BPEIHOCTH THX YTOBOPA M BUXOBUX (ep BPEIHOCTH, YKIby4y]jyhu:

(@) YHEBCHHUILY Aa uH(popManrja o ¢ep BpeIHOCTH HHUje o0elloameHa 32 OBE MHCTPYMEHTE 3aTO IITO Ce
BHUX0Ba (ep BPEIHOCT HE MOXKE MOY3/IaHO OJMEPHTH;

(©) onuc (pUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA, HUXOBY KEbUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT U O0jalllkbermhe 3aTo ce dep
BPEIHOCT HE MOXE MOY3/[aHO OJIMEPUTH;

() nHpOpMALIHje O TPIKHUIITY 33 TE HHCTPYMEHTE,
() uH(OpMAaIHje 0 TOME J1a JIU U KaKO EHTHTET HamepaBa Jja OTyhu (uHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE; U
(e) aKo ce (PMHAHCHjCKW MHCTPYMEHTH YHja ce )ep BPEIHOCT HHjEe MOTJIAa MPETXOJHO MOY3AaHO OJMEPUTH

HE MPH3HAjy, TY YHICHUILY, IbUXOBY KIbHTOBOICTBEHY BPEIHOCT Y BpEeME MpeCTaHKa MpH3HABamba U
W3HOC JIOOUTKA MM TYOUTKA KOJH j€ TIPHU3HAT.

Mpupoaa n cteneH pusnka Koju NoTu4y o PUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa

31

32

32A

33

Enturer o0esnogamyje uHpopmanuje Kkoje omoryhapajy KopucHMIMMA HeroBHX (HHAHCHjCKHX
H3BellITaja Ja npoleHe NPUPOIY U cTeleH PU3MKa KOjU MOTHYY 0] (PMHAHCHjCKHX HHCTPYMeHaTa Kojuma
je eHTHTeT H3JI02KeH Ha Kpajy U3BellTajHOr NepHo/a.

OOGenogamuBama Koja ce 3axTeBajy y mnaparpapuma 33-42 ce ¢okycupajy Ha pHU3HKE KOjU HOTHUY O]
(MHAHCH]CKMX MHCTpyMEHATa M Ha TO Kako ce muMa ynpasiba. OBM pH3HLK OOMYHO 00yXBaTajy, aju HHUCY
OrpaHUYEHH Ha, KPEAUTHH PH3UK, PUSUK JUKGUOHOCHU U TPKUIIHH PH3UK.

006e30ehuBambe KBaIUTATUBHUX OO0CNOJamUBakba y OKBHUPY KBAaHTHTATUBHHX oO0enojamiBama omoryhyje
KOPHCHUIINMA Jia TTIOBEXY UCTOPOIHA 00eN0NambUBamba U 1a TaKo ()OPMHPAjy OIIITY CIHKY O IPUPOIH U 00UMY
pU3UKa KOjU TMPOUCTUYY K3 (UHAHCHjCKMX HMHCTpyMeHata. MeljycoOHu omHoc u3mel)y KBaJIMTATUBHUX H
KBaHTUTATHUBHUX 00elI0JamUBama JOIPHHOCU 00elo1amyBaky HHbOpMalYja Ha HaYMH Koju 060Jbe oMoryhasa
KOPHCHHUIIMMA J1a TPOILIEHE U3JIOKEHOCT EHTUTETa PU3UIIMA.

KBanutatuBHa ob6enopgawunBama

3a cBaKy BpCTy pH3HKa KOjU MOTHYE 0J1 PMHAHCH]jCKUX HHCTPYMEHATA, CHTUTET 00eoiamyje:

© IFRS Foundation 11
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34

35

35A

35b

3500

35]1

35E

12

@) M3JI0KEHOCT PU3HKY U KaKO OH HACTaje;

(©) CBOj€ LIWJbEBE, MOJUTHKE U TPOLECe 3a YIPaBIbabe PU3UKOM H METOIe KOpHUIlieHe 3a 0JJMEpaBame TOT
pHU3HUKa; 1

(1) cBe npomeHe 1oz (a) u (6) U3 NPeTXOAHOT NepHoaa.

KBaHTUTaTMBHa obenogawuBakwa

3a cBaKy BpPCTY pU3HKa KOJU IIOTUYE O (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa, EHTUTET 00esoamyje:

(@) KPaTK{ MPEerje] KBaHTHTATHBHUX IOJATAKa O M3JIOKCHOCTH PU3MKY Ha KPajy M3BEIUTAJHOI HEPUOJA.
OBo obenomamuBambe ce 3aCHUBA Ha MH(OpMaljaMa Koje Cy AaTe MHTEPHO KJbYYHOM PYKOBOJACTBY
enruteta (kako je nedpunucano y IAS 24 OGenonamHBama MOBE3aHUX CTPaHa), HA MPUMEP YIPaBHOM
000pY EHTHUTETA WU TeHEPATHOM TUPEKTOPY;

(©) obenoamHBama Koja 3axTeBajy naparpadu 35A—42, y MepH y K0joj OHa HUCY Jata nof (a).
() KOHIIEHTpaIje PU3HKa YKOJIMKO OHE HUCY OUMIJIEAHE U3 o0enosamuBama 1aThx noa (a) u (0).

AKO KBaHTHTaTHBHM TMOJAIlM OO0ENOalkEeHH Ha Kpajy H3BEIITAJHOT MEpHoJia HE NPEACTaBsbajy BEPHO
M3JI0KEHOCT CHTUTETA PU3UKY TOKOM TEepHo/ia, CHTHTET MpYKa BHIlIC HHPOPMAlIKja Koje Cy pernpe3eHTaTHBHE.

KpeanuTHU pusuk

Henokpye u yurbesu

Enrurer Tpeba na nmpuMemyje 3aXTeBe y Iorieny obenopamuBamba U3 naparpada 35@-35H Ha ¢uHaHCHjCKe
WHCTPYMEHTE Ha KOj€ ce MPUMEHYjy 3aXTE€BHU Yy TIOTIIey yMamema BpenHocT u3 [IFRS 9. Mehyrum:

(a) 3a poOHa MOTpakKUBamka, YTOBOPHA CPEACTBA U MOTPaXKMBama [0 OCHOBY JM3MHTra, maparpad 35J(a)
HpHMemYje ce Ha OHa poOHA MOTPAKMBAMKa, YTOBOPHA CPEJCTBA H OTPAXKMUBAA 10 OCHOBY JTH3UHTA 32
KOja ce OYEKUBAHU I'yOUTaK IO OCHOBY KpeJHuTa 3a BpEME HErOBOI Tpajama IpH3HAje y CKIany ca
naparpadom 5.5.15 IFRS 9, ako ce Ta ¢uHaHcHjcka cpencrBa moaudukyjy 30 maHa mocie poka
nocreha: n

(©) naparpad 35K(0) He npuMemYyje ce Ha HOTPaXKUBamba [0 OCHOBY JIM3UHTA.

Ob6ernonamuBamba KPEJUTHOT PU3UKA U3BpIIEHA y cKiany ca naparpadpuma 35@-35H omoryhuhe kopucHunmuma
¢dbuHaHCHjCKUX U3BElITaja Ja pa3syMejy edekaT KpeIUTHOI pH3MKa Ha U3HOC, BpeMe M HEU3BECHOCT Oynyhux
TOKOBa roToBUHE. J]a Ou ce moCcTUrao oBaj 1usb, 00eI0IakbHBakha KPEAUTHOT PH3HKa Tpeba 1a caipike:

(a) uH(popMalyje O MpakCH YNpaB/bakba KPEJUTHUM PU3MKOM EHTUTETAa U HAauUH HA KOjU C€ OJHOCE Ha
TPH3HABAkE M OIMEPABAae OYCKUBAHUX KPEAWUTHHUX I'yOHMTaKa, yKJbydyjyhu MeTosne, MpeTrnocTaBKe u
uH(popMaIyje Koje ce KOpPUCTE 3a OIMEpPaBabe OUCKMBAaHUX KPEIUTHUX I'yOUTaKa,

©) KBaHTHUTATUBHE W KBaJUTaTHBHE HWHpOpMalHUje Koje omoryhaBajy KOpHUCHHIMMA (PUHAHCH]jCKUX
U3BEIITaja Ja NPOLEHYjy M3HOCE y (DUHAHCHjCKUM M3BEIITajUMa KOjU NPOMU3MIa3e U3 OYEKUBAHUX
KpEIMTHHUX TyOHTaKa, yKJbyuyjyhn nmpoMeHe y U3HOCY OUEKHBAaHUX KPEIUTHHUX T'yOWUTaKa W pasiiore 3a
TE IPOMEHE; 1

() uHpOpMALIje O H3JIOKEHOCTH EHTHTETa KPEIUTHOM PH3UKY (TO jECT KPEAUTHOM PHU3UKY KOJU je
cacTaBHU €0 (UHAHCUJCKUX CpEJCTaBa E€HTUTeTa U o0aBe3e NPOAYXKEHma Kpeaura) YKIbydyjyhu
3HaYajHE KOHICHTPAIUje KPEAUTHOT PU3HKA.

Enrturer He Mopa 1a aymiaupa uHbopMalyje koje cy Beh npe3eHTOBaHE Ha JPYroM MECTY, I0J YCIOBOM Ja Cy
uHpopmaije o0yxBaheHe yHakKpcHUM yryhuBameM W3 (PUHAHCH]CKUX M3BEIITaja HA HEKU JPYTH U3BEIITA]j, KAao
IITO je KOMEHTAp PYKOBOJCTBA WM W3BEILITa] O PH3UKY, KOjU Cy JOCTYIIHH KOPHUCHUIMMA (DHMHAHCH]jCKHX
M3BEIITaja MO UCTHM YCIOBHMA Kao U (PMHAHCH]CKH M3BEIITAjH U Y UCTO Bpeme. be3 nHpopmaiuja ykibydeHux
yHaKpcHUM ynyhuBameM, (UHAHCH]CKU U3BEIITAjU Cy HEMOTILYHH.

VY uwby ucHymaBama luJbeBa W3 naparpada 35B, eHtuter Tpeba na (OcHMM ako je Ipyradydje Ha3HA4eHO)
Pa3sMOTpH KOJHMKO fAeTajba Tpeba 0oOeTONaHUTH, y KOJIHMKO] MepH Tpeba 1a ce MUCTaKHy Pas3IUYHTH ACTCKTH
3axTeBa y morjieny oOenolamiBama, OIroBapajylin HUBO arperaiuje WiIM pallwiakuBamka W Ja JIH CY
KOpUCHMLIMMa (UHAHCHJCKMX W3BelITaja MnoTrpeOHa JgojaTHa ofjallmema 3a MpoLeHY 00eIofameHnX
KBaHTHUTATUBHHUX HH(pOpMaIyja.

Axo obenofamuBamka U3BpIICHa y CKIany ca maparpaduma 35@-35H Hucy 10BOJbHA 32 HCIYHABAE [IUJbEBA U3
naparpada 35b, enturer Tpeda na obenogaHu aomaTHe UH(POpPMAIHje KOje Cy HEOMXOAHE 32 MCIYHhaBambe THX
[IUJBCBA.
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lpakce yrnpaserbaka eraumHUM PUIUKOM

Enturer Tpeba nma o0jacHH CBOje Mpakce yrnpaBibaka KPEOUTHUM PU3MKOM M HAYMH Ha KOjU C€ OJHOCE Ha
MPU3HABAkhEe U OJIMEPaBabe OUCKHUBAHMX KPEAUTHUX T'yOWTaKa. 3a UCMymaBamke OBOT LHJba SHTHTET Tpeda Ja
obenosanu nHpopmMaije koje omoryhaBajy KOprucHUIIMMA (UHAHCHjCKUX M3BEIITaja Jla CTEKHY pa3yMeBambe U
BpIIIE IPOLICHE O TOME!

(a) KaKO je SHTHTET OJPEIHO Ja JI Ce KPEAUTHH PU3HMK (PUHAHCHjCKUX MHCTpYMEHaTa 3Ha4yajHo moBehao
OJ1 MOYETHOT TPH3HABAKA, YKIbYUY)yliH U TO J1a JIH M KaKO:

(i) ce 3a (pMHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE CMaTpa Ja MMajy HH3aK KPEOWTHH PHU3MK y CKIamy ca
naparpagom 5.5.10 y IFRS 9, ykipydyjyhu kiace ¢pUHAHCUjCKUX MHCTpyMEHAaTa Ha Koje ce
pUMeEBYje; 1

(i) je ocropeHa npernocraBka y naparpady 5.5.11 IFRS 9, na je goumwio no 3HauajHOr nosehama
KpPEIUTHOT pU3MKa OJ] MOYETHOT MpU3HaBama Kajaa je pok nocneha ¢guHaHcHjckux cpeacraBa
npoiao Buie ox 30 naHa;

©) neGUHUIMje KpIleHha YTOBOPHUX 00aBe3a U pa3iio3u 300T KOjUX je EHTUTET 01abpao Te AeUHULH]E;

(1) KaKo Cy MHCTPYMEHTH TPYIHUCAHU aKO Cy OYEKMBAHM KPEIUTHU T'yOMLIM OJMEPEHHU Ha KOJIEKTUBHO]
OCHOBU;

(m) KaKo je EHTUTET OJIPEIHO J1a JIK cy (PUHAHCHjCKa CPEJICTBA OHA KOjHMa je BPEIHOCT YMambeHa [0 OCHOBY
KpeIuTa;

(e) MOJIUTHKA EHTUTETa y TMOIIeAYy OTIHCAa CpPEeICTaBa, yKJbydyjyhM HHIMKAaTope Jla HeMa pPa3yMHOT

ouekuBama nospahaja cpeicraBa M MHbOpMalMje O HOJUTUIM 3a (UHAHCUjCKA CPEICTBA Koja Cy
OTNHCaHa aJli U JaJbe MOTY Ja Oyay MpeaMeT NIPHHYITHOT H3BPIICHA; 1

(D) KaKo Cy IpuMemeHu 3axTeBu u3 maparpada 5.5.12 IFRS 9 3a momudukauujy yroBOpHUX TOKOBa
TOTOBHHE (PUHAHCH]CKUX CPEACTaBa, YKIbY4y)yhH U TO KAKO CHTUTET:

0] onpelyje aa U ce KPeIUTHU PU3UK 32 (PUHAHCH]CKO CPENICTBO KOje€ jeé MOAU(UKOBAHO JIOK je
pe3epBHcame 3a TyOHTaK OJJMEpaBaHO y N3HOCY jeIHAKOM OYCKHBAHWUM KPEIUTHHM IyOHIAMA
3a BpeMe HEroBOT Tpajama, N000JBIIA0 Y MEpHU Y KOjoj ce pe3epBucame 3a ryouTke Bpaha Ha
OJIMEepaBame Yy U3HOCY KOjH j€ je[IHaK JIBaHACCTOMECEUYHOM OYCKMBAHOM KPEAMTHOM T'yOHTKY
y ckiany ca naparpagom 5.5.5 IFRS 9; u

(i) MIpaTH y KOjOj MEPH Ce pe3epBrcame (HMHAHCHjCKHX CpeCTaBa KOja HCITymhaBajy KPUTEPHjyMe
u3 (i) HAKHAJHO OJMEpaBa Y M3HOCY jEHAKOM OYEKUBAHMM KPEIUTHHM TyOUIIMMA 33 BpeMe
BETOBOT Tpajama y ckiiany ca naparpagom 5.5.3 IFRS 9.

Enrturer objammana uHnyTe (ylasHe MHbOpMAlYje), IPETIOCTaBKE U TEXHUKE MPOLIEHE KOjU ce KOPHUCTE 3a
npuMmeny 3axTeBa u3 Onespka 5.5 IFRS 9. 3a 0By cBpXy €HTHTET MOpa J1a 00eI01aHH:

(a) OCHOBY 3a UHNyTe (yi1a3He nH(popMalyje), MPETIOCTaBKe U TEXHUKE IPOLIEHE KOjU ce KOpHCTE:
Q) 3a 0JIMepaBam-¢ OYEKMBAHOT KPEAUTHOT T'yOUTKA 3a IBAHACCT MECELH U LIEJIO TPajare KPeauTa
(i) 3a onpehuBame Ja M Ce KPSOUTHH PU3MK (PMHAHCH]CKUX MHCTpYMEHATa 3Ha4yajHo moBehao

TI0CJIC IIOYCTHOT IIpU3HaBama, u

(iii) 3a oapehuBame 1a M je nato (GUHAHCH]CKO CPelCTBO (PUHAHCHjCKO CPEACTBO ca BpeAHOIIhY
YMamEeHOM 10 OCHOBY KPEIHTa.

(©) Kako cy uH(popMmanuje opujeHTHcaHe Ipema OyayhHoctu yrpaheHe y onpehuBame OUEKHUBAHUX
KpEIUTHHUX T'yOuTaKa, YKJby4dyjyhu v ynoTpeOy MaKpOeKOHOMCKHX HH(OpMAIHja; U

() NPOMEHE y TeXHHKama MNpPOLICHE WM 3HaYajHUM IPETIIOCTABKaMa CIPOBEJCHUM TOKOM HM3BELITAjHOT
TIEpHOJA U PA3JIOTE 3a TE IPOMEHE.

KeaHmumamuseHe u kearniumamueHe UHghopmMauyuje o USHOCUMa Koju Cy rpoucmeKsiu us
oYeKugaHUX KpedumHux 2ybumaka

Y mwby oljalimaBama MPOMEHA y pe3epBHCamby 3a TyOHUTKE M pasjiora 3a Te MPOMEHEe, SHTUTET Tpeba ja
MpUKaXKe, Mo Kiiacama (PUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATa, ycKilajuBame n3Mel)y movYeTHOr cajia U 3aBpIIHOT calijia
pe3epBucama 3a ryOuTKe, y Tabeiu, mprukasyjyhu 01B0jeHO MPOMEHE TOKOM MepHo/Ia 3a:

(a) pe3epBUCaALC 3a ry61/1Ta1< OAMEPECHO IO I/ISHocyje,Z[HaKOM OYCKHNBAHOM KPEAUTHOM FYGI/ITKy 3a IBaHacCT
MECceIu
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(©) pe3epBucame 3a I'yOMTaK OJMEpPEHO MO W3HOCY jeTHAKOM OYEKHBAaHOM KPEAMTHOM TyOHTKY 3a LEJIO
Tpajarbe Kpenura 3a:

(i) (buHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE 3a KOje Ce KPEeOWTHH PU3HK 3Ha4dajHo moBehao o moveTHor
NpH3HABakha ajld KOjU HUCY (DUHAHCHjCKA CPEICTBA YMja j€ BPEIHOCT yMameHA 110 OCHOBY
KpeIuTa;

(i) (duHAHCHjCKa CpencTBa 4YHja je BPEAHOCT yMameHa IO OCHOBY KpeOuTa Ha JaTyM
M3BelITaBamha (a1 KOja HUCY KyIJbEHA WJIM CTBOPEHA KpeIuTHO obOe3BpeheHa (uHaHCHjcKa
cpelncTsa)

(iii) MOTpaKMBama O] TPOIaje, CPEACTBA O YyroBOpa WM MOTPAXKHWBAa MO OCHOBY JIM3MHTA 3
KoOja Cy pe3epBUCama 3a I'yOUTKe OMepeHa y ckiany ca naparpagom 5.5.15 IFRS 9.

() KyIJb€HA MJIM CTBOpPEHA KpeauTHO o0e3Bpehena ¢punancujcka cpencraa . [lopen ycknahupama, eHTUTET
00enoamyje YKynaH U3HOC HEIMCKOHTOBaHUX OUCKHBAHUX KPEAUTHUX I'yOHTaKa MPHIMKOM MOYETHOT
NpH3HaBamba QUHAHCH]CKUX CPE/ICTaBa MMOYETHOT IPH3HATHX TOKOM H3BELITAJHOT IIEPHO/IA.

Jla 6u ce xopucHUIMMA (PUHAHCH]CKUX U3BEIITaja OMOIyhuso aa pazymejy IpOMEHE y pe3epBUCAbY 3a I'yOUTKe
obenoameHe y ckiiany ca craBoMm 35X, eHrtuter Tpeba Ja HaBeAe O0jalllbelhe O TOME KaKo Cy 3HavajHe
IpoMeHe y OpyTO KEUTOBOJCTBEHO] BPEAHOCTH (PHHAHCHjCKMX MHCTPYMCHATa TOKOM TOT IEpHOJA JOIpPHHENe
IpoMeHama pe3epBucama 3a ryourak. Mapopmanuje tpeda aa ce HaBeay MoceOHO 3a PUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE
KOjU IPENICTaBIbajy pe3epBUCamE 3a IyOuTak u3 naparpada 35X (a) - (1) ¥ ykJbyuyjy peleBaHTHE KBaIUTaTUBHE
U KBaHTHTaTHBHE HMH(popMmarmje. [Ipumepu mpoMeHa y OpyTO KHHTOBOJCTBEHO] BPEAHOCTH (DHHAHCH]CKHX
HMHCTPYMEHATa KOjH Cy JOIPUHEIIH IIPOMEHaMa pe3epBUCarba 32 TYOUTAaK MOT'Y YKJbYUHBATH:

(a) IpOMEHE KOjé Cy MOCIEAMIa TOra IITO je (PUHAHCHjCKU MHCTPYMEHT HACTao WMJM je CTEUEH TOKOM
W3BEIITAjHOT MIEPUO/IA;

(©) MoauduKalyje YyroOBOPHUX TOKOBA TFOTOBUHE 3a (DMHAHCHUjCKAa CPEACTBA KOja 3a MOCNIEAUIYy HeMajy
NpecTaHak NMpU3HaBama THX (PUHAHCHjCKUX cpefcTBa y ckiany ca [FRS 9;

() MpPOMEHE HacTajle ycliell MPEeCcTaHKa MpHu3HaBamka (UHAHCHjCKUX MHCTpyMeHara (YKJbydyjyhu W oHe
KOjH Cy OTITMCAHH) TOKOM HM3BEILITAjHOT TIEPHOAa; U

() MPOMEHE KOje MPOUCTHYY M3 TOTa Jia JIM je pe3epBHCambe 32 I'yOUTaK OJAMEPEHO IO U3HOCY KOjH je
jeHaK OYeKHBAHOM KPEANTHOM I'yOHTKY 3a [BAHACCT MECELH HJIX 3 LIEJI0 TPajabe KPEAUTa.

Jla 6u ce xopucHMIMMA (PUHAHCH]CKUX HM3BELITaja OMOryhuio na pasymejy npupony u epexre Moaudukamja
YrOBOPHHUX TOKOBA FOTOBHMHE 0J1 (DMHAHCH]CKUX CPEJCTaBa Koja 3a MOCIeIUIy HeMajy MpecTaHaK MpU3HaBamba U
edexre TakBUX MoauduKanyja Ha 0MepaBambe OUEKUBAHUX KPEAUTHUX I'yOUTaKa, EHTUTET 00eI0Aamyje:

(a) aMOpTHU30BaHy Ha0aBHY BPEIHOCT Tpe MOAM(HUKAIM]e U HETO JOOUTAK MM I'yOUTaK 0l MOJU(HKALIH]e
OpU3HAT 3a (UHAHCHjCKA CPEICTBA 3a KOja Cy YrOBOPEHH HOBYAaHH TOKOBH H3MCH-CHH Yy TOKY
M3BEIITAjHOT MEPUO/Ia, 0K j& pe3epBUCaE 3a TYOUTAK OJMEPEHO Y H3HOCY KOJH j€ jeTHAK OUCKUBAaHUM
KPEUTHAM TYOUI[Ma TOKOM IEJIOT Tpajamba KPeauTa; U

(®) OpyTO KEHIOBOJCTBEHA BPEIHOCT HAa KpPajy M3BELITAJHOT MepHoja 3a (GHMHAHCH]CKA CPEJCTBA KOja Cy
Mozu(UKOBaHa IOCIIe MOYETHOT IPU3HABAKA Y TPEHYTKY KaJia je pe3epBHCAmbE 3a TyOUTaK OJAMEPEHO
M0 M3HOCY KOjH je jeIHaK OUCKUBAHUM KPEIUTHUM I'yOHWIIMMa TOKOM IIEJIOT Tpajama KPeIuTa U 3a Koja
ce pesepBHcame 3a I'yOHTaKk HMPOMEHMIO TOKOM H3BEIITAjHOI IEepUOfa MO H3HOCY KOjH je jeIHaK
OYEKHBAaHUM KPEAUTHUM I'yOHIIMMa TOKOM [IBaHACCT MECELIH.

Ha Ou ce xopucHHIMMa (DUHAHCHjCKUX H3BellITaja oMoryhuno na pasymejy edekre KonaTepana U JIpYrux
noBehama KpeOUTHOT OOHMTETa KOjH TPOHCTHYY M3 OYEKMBAHMX KPEIWTHUX TIyOWTaKa, €HTHUTET Tpeba Ia
o0enoianu 1o Kiacu (GUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA!

(a) M3HOC KOjU Haj00Jbe TPE/CTaBJba FHETOBY MAaKCHMAIIHY H3JI0KEHOCT KPEAMTHOM PHU3UKY Ha Kpajy
W3BEIITAjHOT Iepuosa 0e3 y3uMama y 003up OMJIO KOT Kojarepana KOju ce IOCeayje WIH Jpyror
noBehamwa KpeAuTHOT OOHUTETa (Ha MPHMEp, CIOpa3yMH O MOpaBHaKY KOjU ce He KBalu(UKyjy 3a
npebujame y ckiany ca IAS 32);

(©) HapaTHMBHU OINKC KoJjarepaja KOju ce IMoceAyje WIH Ipyror mnoBehama KpeTUTHOT OOHHTETA,
yKIbydy]jyhu:

(i) OTIMC BPCTE W KBAJUTETA APKAaHOT KoJlaTepana;

(i) objanrmbemne CBUX 3HAYajHUX MPOMEHa KBAJIHMTETa THX KoJjarepaia Win moBehama KpeaIuTHOT
OOHHMTETA KA0 pe3y/rar IOropliama WM IPOMEHa Yy KOJaTepalHMM IOJIMTHKAMa EHTHTETa
TOKOM M3BELITajHOT MEPUOJIA; 1
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(iii) nHdopmaIje 0 GUHAHCHjCKMM WHCTPYMEHTHMA 33 KOj€ je EHTUTET IPH3HAO Pe3epBHCAbE 3a
ryouraxk 300r KoyaTepana.

() KBaHTHTAaTHBHE WHQOpMaIMje O KolaTepaly Koju ce ApxkHu Kao obezdeheme u apyrux mnosehama
KpequTHOI OoHuTeTa (Ha IpuMep, KBaHTU(MKalMja obMMa y KOM Kojarepal U Jpyra nosehama
KpEeIUTHOT OOHMTETA yOJaxkaBajy KpeIUTHH PU3UK) 32 KpeAUTHO o0e3BpeleHa prHaHCHjcKa CpeicTRa.

Enturer Tpeba nma obenomaHum HEW3MUPEHH HM3HOC YrOBOPHHMX O0aBe3a 3a (DMHAHCHjCKa CpEACTBa Koja Cy
OTIIFCAaHA TOKOM M3BEIITAjHOT NePHoJia U KOja U Jajbe MOTy Jia Oyay IpeAMeT IPHHYIHOT H3BPILICHA;

H3roxeHocm KpeQumHOM PU3UKY

Jla 6u ce omoryhuno xopucHuIMMa (UHAHCH]CKHX HM3BEIITAja Ja MPOLECHE H3JI0KEHOCT KPEIUTHOM PH3HKY
CGHTHTETA ¥ J1a pa3yMejy 3HauajHe KOHICHTpAlMje KPEJIUTHOT pU3HKa, CHTUTET Tpeba 1a, mpemMa OOHHUTEeTHMa 32
OLICHY KPEOUTHOT pU3HKa, O0enolamyje OpyTo KIHIOBOJCTBEHY BPEIHOCT (HHAHCHjCKE WMOBHHE U
M3JI0KEHOCT KPEIUTHOM PH3HMKY 3a 00aBe3e MO OCHOBY KpEIuTa M 3a YroBope O ()MHAHCHjCKHM TapaHIlfjama.
Oge unpopmanuje Tpeda na ce 06e30elyjy oaBojeHo 3a pUHAHCHjCKE UHCTPYMEHTE:

(a) 3a KOje Ce pe3epBHCame 3a TyOUTKE OJMEpaBa y HM3HOCY KOjU je jelHaK JBaHACCTOMECEUYHOM
OYECKHBAaHOM KPEAUTHOM T'YOUTKY;

(©) 3a KOje ce pe3epBUcame 3a TyOUTaK 0IMepaBa 110 M3HOCY jeTHAKOM OYCKMBAHOM KPEIUTHOM I'yOUTKY 32
ETI0 Tpajambe KpeanTa 3a:

(i) (MHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE 3a KOje Ce KPEeOWTHH PU3HK 3Ha4dajHo moBehao ox mogeTHor
NpH3HABakha ajld KOjU HUCY (DUHAHCHjCKA CPEICTBA YMja je BPEIHOCT yMameHa 110 OCHOBY
KpeIuTa;

(i) KpenuTHO obe3BpeljeHa (MHAHCHjCKA CPEICTBA HA JIATyM H3BEIITaBama (& Ky[JbEHa WIIH

CTBOpEHAa KpeanuTHO 00e3BpeljeHa (hUHAHCH]CKA CPEICTBA )

(iii) MOTpaXHUBama O] MPOJaje, CPEACTBA OJ YrOBOpa WM MOTPAKHMBAba MO OCHOBY JIU3MHTA 32
KOja Cy pe3epBUCama 3a T'yOUTKe oMepeHe y cKiaay ca naparpadom 5.5.15 IFRS 9.

(1) KyIJbeHa WK CTBOPEHA KpeAUTHO oOe3BpeleHa puHaHCcHjCKa cpecTBa .

3a moTpakMBama O MPOJaje, CPEACTBA O YrOBOPa WIIM IIOTPaXHBamka MO OCHOBY JIM3HMHTA 32 KOja CHTHTET
npumewyje maparpag 5.5.15 IFRS 9, undopmanuje o6e3dehene y ckmany ca maparpagpom 35M mory aa ce
3aCHHBAjy Ha MaTpHIU pe3epBucama (Buaetu naparpad b5.5.35 IFRS 9).

3a cBe (MHAHCH]CKEe HHCTPYMEHTE y Aenokpyry oBor IFRS, anmu 3a Koje ce He MPUMEHYjy 3aXTEBH y TOTIEAY
ymamema BpenHoctd u3 IFRS 9, enturer o6enonamyje npemMa BpcTr GHHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA!

(@) M3HOC KOjH HAjOOJbe MPEICTaB/ba HETOBY MAKCHMAIHY HM3JI0KEHOCT KPEITUTHOM PH3HKY Ha
Kpajy M3BEIITajHOT TepHoaa 0e3 y3umama y 003up OMIIO KOT KojaTepayia KOju ce MOoceayje
Wi apyror nosehiama KpequTHOT OOHUTETa (Ha TPHMEp, CIIopa3yMu O MOPaBHAKY KOjU ce He
kBau(uKyjy 3a npeOujame y ckiaay ca IAS 32); oBo obenonamuBame HUje 00aBE3HO 3a
(MHAHCH]CKEe MHCTPYMEHTE Yija KEbUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT Haj00Jbe MPUKaA3yje MaKCUMAIIHY
U3JI0KEHOCT KPETUTHOM PH3HUKY.

() OMHUC KoJlaTepasia KOoju ce mnoceayje kao odesdeherme u Apyrux BpcTa KpenuTHE 3allTHTE, U
BUXOBUX (UHAHCHjCKUX edekaTa (HIp. KBaHTH(UKOBame OOMMa y KOME KoJiaTepall WK
Jpyra KpeJuTHa 3aIliTHTa YOjaxaBajy KpPEeIUTHU PU3UK) BE3aHO 3a U3HOC KOjU HajOoJbe
[pUKa3yje MaKCUMaJIHY U3JI0KEHOCT KPEIUTHOM pU3HKY (OUII0 Ja je To 00enoaameHo noy (a)
WM TIPE/ICTABJBEHO Y KEbUTOBOJICTBEHO] BPEAHOCTH (PUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA).

(w) [6puca]
(m) [6pucan]
[Bpucan]

Konamepasn u dpyea npubasrbeHa nosehara kpedumHoe 6oHumema

Kana enrurer npubasu puHaHCHjCKa WM HE(UHAHCH]CKA CPEICTBAa TOKOM NepUoja y3uMajyhu konarepal Koju
IIp’KHU Kao 00e30eherme nnm ce no3upa Ha apyra noBehamwa kKpenuTHOT OoOHHUTETA (HAa MpUMeEp, rapaHIyje), a TakBa
CpeICTBa 3a7l0BOJbABAjy KPUTEpHjyMe MpHu3HaBama u3 aApyrux IFRS, enturer obenopamyje 3a TakBa CpeicTBa
KOja ce JprKe Ha IaTyM U3BEIITaBamba:

@) TPUPOJY U KEbUTOBOACTBEHY BPEIHOCT CPEACTABa; U
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(©) KajJia ce CpeJCTBa HE MOTY OJIMaX KOHBEPTOBaTH y TOTOBHMHY, CBOjE MOJHUTHKE 3a OTyheme TakBHX
CpE/ICTaBa WU 33 IbUXOBO KOPHIINEHE Yy CBOjUM TOCIOBABUMA.

Pu3nk nMkBMQHOCTH

Enrturer obenonamyje:

@) aHanu3y jocrieha 3a HexepuBaTHe (uHaHCHjcke oOaBe3e (ykJbydyjyhm u u3mare yrosope o
(hMHaHCHjCKO] TapaHIUj) Koja puKa3yje mpeocraia yropopHa aocrneha;

(©) a”Hanu3y pocneha 3a gepuBaTHe (uHaHCcHjcke o0aBese. AHanusa pgocneha ykipydyje IpeocTana
yroBopHa jocrieha 3a oHe aepuBaTHe (QUHAHCHjCKe 00aBe3e 3a Koje Cy yroBopHa nocrneha kipy4Ha 3a
pa3yMeBame BpeMEHCKe IUHaMHIKe TOKOBa roToBUHE (BuzeTu naparpad b11B).

() OIHKC KAaKO YMpPaBJba pU3UKOM JIMKBHHOCTH CBOjCTBEHHM 3a ().
TPXULLIHWN PU3UK

AHanusa ocemsbusocmu

OcuM ako eHTUTET HUje yckinaleH ca naparpadom 41, on obenonamyje:

(@) aHAIIM3Yy OCETJBMBOCTH 3a CBaKy BPCTYy TPXKHINHOT PHU3MKAa KOME je CGHTHTET H3IO0XKEeH Ha Kpajy
U3BEIITAJHOT IepUoja, Npukaszyjyhu kako Ou Ha 1OOUTKe WM T'yOUTKE yTullane NPOMEHE PEleBaHTHE
Bapujabie pu3KKa Koje cy Moryhe Ha Taj 1aTym;

(©) METO/I€ U MPETIOCTaBKe KopHuiTheHe NPUIMKOM MPUIIPEME aHAIN3E OCETIBUBOCTH; U
() MPOMEHE U3 MPETXOJHOT IepHoa y KOpUIINEeHNM METOANMA U TIPETIOCTaBKaMa, Kao U Pasjiore TaKBHX
MIPOMEHa.

AKO eHTHTET NpHIIpeMa aHaIHN3y OCETJFUBOCTH, Kao IMTO je oApeiBame MaKCHMAIHOT TTOTEHIUjaTHOT PH3HKA,
Koja ofpaxaBa Mel)ycoOHy 3aBHCHOCT M3Mel)y IpOMEHJBHUBHX pH3UKA (Ha IPHMep, KAMAaTHUX CTOIA W ACBH3HHX
KypceBa) M aKo je KOPUCTH 3a YIpaBJbaikbe (UHAHCHJCKUM DPHU3HUIUMA, OH MOXE Jla KOPHCTH Ty aHaIHu3y
OCETJbUBOCTU YMECTO aHalu3e HaBeAeHe y naparpady 40. Enturer takohe obenonamyje:

©)] o0janrmeme MeToa KOpHITNEeHOT y IPUIPEMH TaKBe aHaJIH3€ OCETIBHBOCTH, Kao M TIIaBHE MapameTpe U
MPETIOCTAaBKE KOje JIeKe Y OCHOBHU 00e30eheHnx rnonaraka; u

(©) o0jalmerme u/ba KOPUITHNEHOT METOAa U OrpaHnYCHha KOja MOTY UMAaTH 3a pe3yiTaT Ja uHpopmaiuje
HE 0/IpaXkaBajy y MOTIIYHOCTH ()ep BPEHOCT CpejicTaBa U 00aBe3a 0 KOjuMa je peu.

[Hpyeaa obenodarusarba MpXuwHoe pusuka

Kana ananuse oceTsbMBOCTH 00eoameHe y ckiany ca naparpadgom 40 nnn 41 He mpeacTaBibajy BEPHO PHU3HK
CBOjCTBEH (MHAHCH]CKOM WHCTPYMEHTY (Ha TpHMeEp, 3aTO LITO M3JI0KEHOCT Ha Kpajy TOAMHE HE OJpaxkaBa
M3JI0KEHOCT TOKOM TOJMHE), CHTUTET O00elojamyje Ty YHMICHHIY M pasjor 300r KOI' cMaTpa Jia aHaJu3e
OCETJbUBOCTH HUCY PENPE3CHTATHBHE.

NpeHocu puHaHCUHjCKUX cpeacTaBa

42A

16

3axreBu 3a obenogamuBameM y naparpapuma 425-42X koju ce onHoce Ha IpeHoce (PUHAHCHjCKUX CPEACTaBa
JIOTYEbY]Y OCTalle 3aXTeBe 3a o0enoaamuBameM y oBoM IFRS. EHTHTET npe3eHTyje o0enojamrBama 3aXTeBaHa y
naparpaguma 425—-42X y jeZiHOj] HAlIOMEHU y CBOjUM (PMHAHCHU]CKUM U3BelITajuMa. EHTUTET mpyxa 3axTeBaHa
o0enoiamHBama 3a CBE MpeHoce (PUHAHCHjCKUX CPECTaBa 3a KOja Huje JIOIUIO JI0 MpecTaHKa MPU3HaBamba, U Ha
HacTaBJbakba MIOBE3aHOCTH Ca IIPEHETUM CPEACTBUMA KOja IIOCTOje Ha JaTyM U3BelLITaBama, 6e3 003upa Ha TO KaJ
ce Jecmia TOBe3aHa TpaHCAKIHja TIpeHoca. 3a CBpXe MPHMEHEe 3aXTeBa 3a OOETOJamHBAmEM y THUM
naparpaguma, eHTUTET BPILIYU IPEHOC (PUHAHCHU]CKOT CPeCcTBa (IPEHETO (PMHAHCU]CKO CPEICTBO) Y LENOCTH WU
y Iely aKo, ¥ caMo aKo, OH HIIH:

@ MPEHOCH YTOBOPHA TpaBa Ha MPUMarmhe TOKOBA TOTOBUHE OJ TOT (PMHAHCH]CKOT CPEJICTBA; UITH

(©) 3a[p)KaBa yroBOpHa NpaBa Ha IpPHUMame TOKOBA TOTOBHHE OJf TOr ()MHAHCH]CKOT CpPEACTBA, alu
npey3uMa YroBopHy o0aBe3y Jna wuciuialiyje TOKOBE TOTOBHHE jeJHOM WIJIM BHILIE NpHMaiana y
apamKMaHy.
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Enrturer obenonamyje nnpopmanuje koje omoryhaBajy KOpUCHHIIUMA BETOBUX (PMHAHCH]jCKUX W3BEIITAja:

(@) Ja pasyMmejy onHoc u3Mely npeHeTux (PUHAHCHjCKUX CpelCTaBa UMjU NpECTaHAK IpU3HaBamba HUjE
MOTIYH U TIOBE3aHe 00aBese; 1

(6) Jia IPOLICHE TIPUPOIY U PU3HKE TIOBE3aHE Ca HACTABJbAhEM CHTHTETa Y PUHAHCH]CKUM CPEACTBUMA KOja
Cy IpeIMeT HPECTaHKa MPU3HaBama.

3a cBpxe IpUMEHE 3aXTeBa 3a o0eoJamuBamkeM U3 naparpaduma 42E-42X, eHtureT UMa HacTaBjbambe yuelrha
Yy IpEeHEeTOM (PMHAHCHjCKOM CPEJICTBY aKO, Y CKJIOIY TOT MPEHOCa, CHTUTET 3a/pKaBa OUIIO KOjU JIE0 YTOBOPHHUX
IpaBa WK 00aBe3a CBOjCTBEHUX NPEHETOM (DMHAHCU]CKOM CPECTBY WM CTHYe OMIIO KOja HOBAa YTOBOPHA IIpaBa
wii o0aBe3e Koje ce OIHOCe Ha MpeHoce (UHAHCHjCKOT Cpe/CTBA. 3a CBpXe IpUMEHE 3axTeBa 3a
obenogamuBameM y naparpaduma 42E-42X, cinenehe He npescrapiba HacTaBJbambe ydeniha:

@) yoOuuajeHe u3jaBe U rapaHiyje Koje ce OJHOCE Ha MPEHOCE KOjU Cy MPEeIMET KPUMUHAIHUX Palibu U
KOHIIeTIaTa Pa3yMHOCTH, MOIITEHE HaMepe M NoOpe MOCIOBHE Mpakce KOju OW MOIJIH Ja MOHHIITE
OPEHOC Kao pe3yiTaT IpaBHe Mepe;

(©) (¢opBapa yroBopu, YroBopd O OIIMjaMa W JPYrd YroBOpH 3a IIOHOBHO CTHULAHkE IPEHETOr
(hMHAHCHjCKOT Cpe/ICTBA, 3a KOje je yroBOopeHa IeHa (WM IIeHa M3BpIICHa) Gep BPETHOCT MPEHETOT
(huHAHCUjCKOT CPENICTBA; WU

() CIOpa3yM IIpeMa KOME CEHTHTET 3aJp)kaBa yroBOpHa mpaBa JAa Jao0Hja TOKOBE TOTOBHHE O]l
(hMHAHCHjCKOT CpEeNCTBa, ald Mpey3uMa yroBOpHY obaBe3dy na raha TOKOBE TOTOBHHE jEIHOM WU
BHUIIIC CHTUTETA, IJIe Cy ycsoBu u3 naparpada 3.2.5(a)—(u) y IFRS 9 ucnymenn.

MNMpeHeTa dbuHaHCHjCcKa cpeaAcTBa Koja HUCY npeaMeT NoTnyHor
npecraHka npu3HaBama

EnTHTET MOXE Ja M3BPIIN INPeHOC (PUHAHCH]CKUX CpeJCTaBa Ha TAKaB Ha4YMH Jia ce [0 MIM CBa (PMHAHCHjCKa
cpencTBa He KBAIM(UKYjYy 3a MpECTaHaK NMpu3HaBama. Jla OM ce MCIyHHIW 1MJbeBU yTBphenu mnaparpadom
42b(a), enTuTeT O0O€NOamyjeé Ha CBaKM JaTyM U3BEIITaBaba, 3a CBaKy KJacy MPEHETUX (DUHAHCHjCKUX
cpeJcTaBa Koja HUCY IpeIMeT IOTIYHOT MPEeCcTaHKa IPU3HABAMmA!

(@) HPHUPOLY NPEHETHX CPEACTABA.

(©) MPUPOAY PU3UKA U KOPUCTHU 110 OCHOBY BJIACHHILTBA KOjUMA j€ CHTUTET H3JI0KEH.

() OIIHC MpUPOIE ORHOCA M3Mel)y IpeHeTHX cpeacTaBa U MOoBe3aHUX obaBe3a, yKIbydyjyhin orpaHnYema 3a
pacronaraime¢ NMPEHEeTHM CPEACTBHMA Ol CTPAaHE W3BCLITAJHOI CHTUTETAa KOja MPOUCTHYY H3 CaMor
HpeHoca.

(m) KaJla ipyra yroBopHa cTpaHa (I[pyre yroBOpHe CTpaHe) 3a MoBe3aHe o0aBe3e UMa (MMajy) caMo HpaBo

HaKHaJIe O]l MPEHETHX CPelCcTaBa, Tabely Koja mpukasyje ¢ep BPSAHOCTH MPEHETUX CpeAcTaBa, (pep
BPEIHOCTH MOBE3aHUX 00aBe3a M HETO MO3UIH]y (pas3iuka u3melhy dep BpeHOCTH MPEHETHX CpelcTaBa
Y TIOBE3aHHX 00aBe3a).

(e) Ka/la CHTHTET HacTaB/ba Ja NPH3HAje IMpPEHeTa CPEACTBAa y LEJIOCTH, KEHHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH
MPEHETHX CPeJCTaBa U MOBE3aHUX o0aBe3a.

() KaJia CHTHTET HacTaBjba Jla NPHU3HAje CPEJICTBA 0 HUBOA JI0 KOTa je HACTABJLEHO HHErOBO ydemihe
(Buperu naparpacde 3.2.6(1)(ii) y 3.2.16 y IFRS 9), ykynHy KEHBUTOBOACTBEHY BPEAHOCT IIPBOOUTHUX
CpezcTaBa Ipe MPEHOCa, KIbUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT CPEACTaBa KOje EHTUTET HacTaBJba Ja IPHU3HAje, U
KEbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT TIOBE3aHMX 00aBe3a.

MNMpeHeTa dhuHaHCHjCcKa cpeaAcTBa Koja cCy npeaMeT NOTNyHOr
npecTtaHka npusHaBama

Jla 6u ce mcmyHIIM IHJbEBH U3 maparpada 42B5(6), kaga eHTHTETE TpecTane Ja MpH3Haje peHeTa GHHAHCH]CKA
cpeacTBa y HoTIyHocTH (Buaetu naparpade 3.2.6(a) u (u)(i) y IFRS 9), anu HacraBu 1a ca muMa uma ydelhe,
€HTHTET 00enoiamyje, Kao MUHIMYM, 33 CBaKy BPCTy HACTaBJbama yJemha Ha JaTyM H3BEIITaBamba:

@ KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT CpejcTaBa M o0aBe3a KOjU Cy INPH3HATH y HM3BEIITa)y O (DMHAHCHU]CKO]
MO3HIIUjH CHTUTETA U KOjU NPE/ICTaBIbajy HACTABJbaE HEroBOr ydeniha y GHUHAHCH]CKMM CpPEICTBHMA
KOja je OH IIpecTao Ja MpHu3Haje, Kao U OMJIaHCHE CTaBKe y KOjuUMa Cy KEbUTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH THUX
cpexncraBa U 00aBe3a MpU3HATE.
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(©) (hep BpenHOCT cpezcTaBa M 00aBe3a Koja MpeCTaB/ba HAaCTaBJbakhe yueliha eHTUTeTa y PUHAHCH]CKUM
CpPECTBHUMA KOja j& OH IPECTAO0 Aa NPHU3HAje.

() M3HOC KOjH MPEJCTaBJba MAKCUMAJIHY M3JI0KEHOCT EHTHTETa TyOHIIMa Ol CBOT HacTaBJbara yueriha y
(uHAHCUjCKUM CpEeICTBHMA KOja je IpecTao Ja Mpu3Haje, Kao U uH(opMaluje 0 HaUMHYy Ha KOjU je
yTBpl)eHa MaKCUMAJIHA U3JI0KEHOCT TyOUTKY.

(W) HEJUCKOHTOBaHE OJUIMBE FOTOBUHE KOjU OM Moriau i he OuTH MOTPEeOHU 3a MOHOBHY KyNOBHUHY
(hMHAHCHjCKMX CpeJCTaBa KOje je SHTUTET MPEecTao Ja MNpu3Haje (HMp. M3BPIIHA I[CHA y YrOBOPY O
OIIMjU) WK JAPYre U3HOCE KOjU ce Iulahajy eHTUTETY Ha KOjU je CPeJCTBO IIPEHETO BE3aHO 3a IPEHeTa
cpencTBa. AKO je OJUIMB TOTOBHHE BapujaOmiiaH, oHIa ce o0eloJiambyje M3HOC KOjU je 3aCHOBaH Ha
ycinoBuMa BakehM Ha CBAaKM JaTyM U3BEIITABAmbA.

(e) aHanmu3y jocricha HEAMCKOHTOBAHMX OJUIMBA T'OTOBHMHE KOjU OM Moriu wiu he OuTH moTpeOHH 3a
TIOHOBHY KYTIOBHHY (DHHAHCHjCKHX CPEACTaBa KOje je SHTUTET MpecTao Ja MpU3Haje Wi APYTUX U3HOCa
KOju ce Iutahajy eHTHTETY Ha KOjH je CPEeICTBO MPEHETO BE3aHO 3a IMPEHeTa CPEJCTBa, ca MPUKa3aHUM
MPEOCTANINM MEPHOIOM JI0 YTOBOPOM JeduHHcaHuX mocrieha Be3aHHX ca €HTHTETOBUM HACTaBJbAHEM
yueriha.

() KBaJIUTaTHBHE HH(OpMaLuje Koje objallimaBajy M HOTKPEIUbYjy KBAaHTUTaTUBHA OO0eNoJamUBamba
3axteBana mof (a)—(e).

Enrurer Moxke 30upHO Ja mpukaxke uHpopManuje 3axTeBaHe y mnaparpady 42E Be3aHo 3a mojequHayHO
CpEICTBO, aKO CHTUTET UMa BHIIE OJi jeJlHC BPCTE HacTaBJbama ydemha y (UHAHCHjCKOM CpEACTBY Koje je
IpecTao Ja IpU3Haje, U 1a ra IpUKaxe MO0 CaMo jeIHOM BPCTOM HacTaB/bama ydemiha.

IMopen Tora, eHTUTET 00CN0/IabYje 3a CBaKy BPCTY HAacTaBJbama ydenrha:
@) JOOHMTAaK WK T'yOUTaK KOjHU ce MPH3HAaje Ha JaTyM IpeHoca CpeCcTaBa.

(6) NpU3HATEe MPUXOJE M PACXOje, KaKO y H3BCIITajHOM MEPUOJY TaK0 U KyMYJIaTHBHO, MO OCHOBY
HacTaBJbarba ydelihia eHTUTeTa Y (MHAHCHjCKUM CPEICTBMMA KOj€ j€ SHTHTET MpecTao Ja MpH3Haje
(Hmp. mpomeHe (ep BPeTHOCTH JSPUBATHUX HHCTPYMEHATA).

(1) aKO YKYyIaH U3HOC TPUJIMBA OJ1 aKTHBHOCTHU MpeHoca (KOju ce KBATU(HKYje 3a MPECTaHAK MPU3HABAHA)
y TOKY U3BEIITAjHOT MepHOo/ia HIje PABHOMEPHO PACMO/IEJbeH TOKOM H3BEIITAjHOT Meproa (HIIp. ako ce
3HAa4YajaH [0 YKYIMHOT H3HOCA aKTHBHOCTH MPEHOCA OIBHja Y IOCIEAAM [JaHHMA H3BEIITAjHOT
nepuoja):

(i) KaJa je OOomnio 10 HajBehe aKTHBHOCTH MpPEHOCa y TOKY HW3BEIITjHOT Meproaa (HIp.
HOCIEAB KX MET JaHa Pejl Kpaj U3BEIITajHOT IEPHOIa),

(i) M3HOC (HTIp. TOBE3aHW MOOWIM WM TYOWITM) MPU3HAT O aKTUBHOCTH TPEHOCA y TOM JENy
U3BELITAjHOT TIEPHOJIA, 1

(iii) YKYIaH M3HOC TIPWIMBA O aKTHBHOCTH MPEHOCA Y TOM [Ty M3BEIITajHOT TEPHO/IA.
EHnTurer npukasyje oBe nHpOpMAaIIHMje 3a CBAKH IIEPHOI 38 KOjH CE MPE3EHTYje N3BEILTA] O YKYITHOM PE3yINTaTy.
HonyHcke nHdopmauumje

Enrurer obenofamyje cBe JoIMyHCKe HH(pOpMAaIMje 3a KOje cMaTpa Jia ¢y NOTpeOHe 1a OU ce UCITYHUIIH LUJbEBU
oOenonamKBama 13 naparpada 42b.

npumeHa IFRS 9

421

18

VY u3BeUITajHOM TMEpPHOAY KOjH yKJbydyje AaryMm noderka npumeHe IFRS 9, enturer Tpeba ma obenomanu
cnenehe mojnatke 3a cBaky Kiacy (DMHAHCHjCKUX cpelcTaBa U (UHAHCUjcKUX o0aBe3a Ha HaTyM IIOYETKa
IpHMeHe:

(a) OpUI'MHAIIHY KaTeropHjy oAMepaBama U KEBUTOBOICTBEHY BPeAHOCT yIBpheHy y ckiany ca IAS 39 un
y ckiany ca nperxogHoMm Bep3ujoM IFRS 9 (ako je enturer omabpao mpuctyn na npumena IFRS 9
yKJbyuyje BUILIE O] jeHOT 1aTyMa II0YeTKa IIPUMEHE 3a Pa3IMUUTE 3aXTEBE);

(©) HOBY KaTeropujy oJiMepaBarma U KEbUTOBOJICTBEHY BpeiHOCT y ckiaay ca [FRS 9;

() U3HOC CBUX (DMHAHCHUjCKUX CPeACTaBa U (MHAHCUjCKUX 00aBe3a y U3BELITajy O (PMHAHCHU]CKOj MO3ULUjH
KOjU Cy TPETXOJHO O3HAa4YaBaHW Kao OJMEpaBaHU Mo (ep BPEIHOCTH KpO3 OWJIAHC yclieXxa ald BUIle
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HHUCY TaKO O3HAYCHH, MIPU YeMy ce TpaBH paznuka usMel)y onux koje IFRS 9 3axreBa ox eHtuTera na
pexacuduKyje 1 OHUX KOje eHTUTeT Oupa Aa pexiacuduKyje Ha aTyM MO4YeTKa IPUMEHE.

VY cknany ca naparpagom 7.2.2. IFRS 9, y 3aBucHocTr oa ogabpanor npucryna npumene IFRS 9, npenas moxe
Jia yKJbydyje BUIIE OJ] jeAHOT AaTyMa II0YeTKa npuMmeHe. 13 Tor pasinora, oBaj maparpad Moxe 3a MOCISIHITY Ja
uMa o0enoJamrBake Ha BHIIC OJ jJETHOT JaTyMmMa IOYeTKa HpuMeHe. EHTuTeT Tpeba na mpe3eHTyje oBa
KBaHTUTATHBHA 00€/I0/jatbiBamka y TabeI OCUM Yy ClIydajy Aa je IPUKIaJHUjU HEKU APYru popmar.

VY u3BEHITajHOM TMEpPHOAY KOjH yKJbydyje AaryMm moderka npumeHe IFRS 9, entuter Tpeda nma obenomanHu
KBaJIMTaTHBHE MH(OpMalyje 1a 6u oMOryhio KOpHCHUIIMMA J1a pa3yMejy:

(a) KaKo je MpUMEeHHO 3axTeBe y norneny kinacudukanuje u3 [IFRS 9 Ha oHa duHaHCHjcKa cpeacTBa yHja je
KIacuduKanuja u3MembeHa kao pesynrar npumene IFRS 9.

©) pasiore 3a cBa 03Ha4YaBama WJIM MPECTaHAK O3HAYaBarkba (PMHAHCH]CKHUX CpEACTaBa WM (pUMHAHCH]jCKUX
obaBe3a Koje Ccy oMepeHe 1o (ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycIexa Ha JaTyM MOoYeTKa MpUMEHe.

VY ckiany ca nmaparpagom 7.2.2 IFRS 9, y 3aBUCHOCTH Of TOTa KOjU MPHCTYI je 01a0pao SHTUTET 3a MPUMEHY
IFRS 9, mpenas Moxe Ja ykJbydyje BUIIE O] jeJHOT JaTyMma IodeTka mpuMeHe. 13 Tor pasinora, oBaj maparpad
MOJKe 3a MOCIeNITY a IMa 00eI0JalbHBabe Ha BHIIIE O] jeAHOT JaTyMa IToYeTKa IpHMEHE.

YV u3BELITajHOM MEPUOJY y KOM E€HTHUTET NpBU IYyT NpUMEBYje 3axTeBe Kilacuukaluje U oIMepaBamba 3a
¢dunancujcka cpeacra y IFRS 9 (to ject, kama enturer mpenasu ca IAS 39 na IFRS 9 3a ¢unancujcka
CpPE/CTBa), EHTUTET IIPe3eHTyje o0enofamMBamba HaBegeHa y naparpaguma 42J1-420 osor IFRS y cxiany ca
3axTteBuMa naparpada 7.2.15 IFRS 9.

VY ckimagy ca 3axteBuma u3 naparpada 42K, enrtuter Tpeba ga 00enofaHM NpoOMeEHe Yy KiIacupUKaLUju
(uHaHCHjCKUX cpescTaBa U pUHAHCHjCKUX oOaBe3a Ha naTyM noderka npuMeHe IFRS 9, npuka3zyjyhu oasojeHo:

(a) MIPOMEHE KEUTOBOJCTBEHUX BPEIHOCTH HAa OCHOBY KaTeropuja onMmepamama y ckiany ca IAS 39 (to
jecT, Koje HUCY pe3yJTar IpoMeHe y aTpudyTy oaMepaBama npuiukoM npenasa Ha [FRS 9); u

(©) MIPOMEHE KEbUTOBOACTBEHHX BPEIHOCTH KOj€ MPOUCTUYY M3 MPOMEHE aTpuOyTa OJMEpaBamba MPHUIHKOM
npenacka Ha IFRS 9.

Ob6ernonamuBamba HaBeIcHa Y OBOM Maparpady He MOpajy Jia ce BpIlie HAKOH FOJIUIIHET H3BEIITAjHOT MEpUo/a y
KOM €HTHUTET IIPUMEBYje 3aXTeBe y Morieay Knacudukanuje 1 ogMepaBama (GUHAHCHjCKUX cpeacTaBa u3 IFRS

9.

Kapna ce npumemyje 3axteB u3 naparpaga 42K, enrurer tpeda na odenonanu cienehe 3a puHaHCHjCKa cpelcTBa
u (uHaHCHjcke 00aBe3e Koje Cy peKIacHPHUKOBAHE TAaKO Ja CE OJMEpaBajy MO aMOPTH30BaHO] Ha0aBHO]
BPEIHOCTH M, aKO C€ paiau O (PUHAHCHjCKHM CPEICTBHMA, KOja Cy peknacu(ukoBaHa u3 (ep BpPeIHOCTH Kpo3
OmaHCc ycmexa Tako [a ce oaMepaBajy mo (ep BPeTHOCTH KPO3 OCTalM YKYyIaH Pe3yNTaT, Kao IOCIeArna
npenacka Ha IFRS 9:

(a) (ep BpeaHOCT (HMHAHCHCKUX CpPE/ICTaBa WM (PHMHAHCH]CKUX 00aBe3a Ha KPajy U3BEIITAjHOT MEPUOA; 1

(©) ¢ep BpeJHOCT 10OMTKA WM I'yOUTKa Koju OM OMO MpHU3HAT y OWIIaHCYy yCIeXa MM OCTalOM YKYITHOM
pe3yaTary TOKOM M3BELITAjHOT MEPHOoJa ako (pHHAHCHjCKa CpecTBa WK (PMHAHCHjCKE 00aBe3e He Ou
Oune pexsiacuuKoBaHe.

Ob6ernonamuBama y OBOM maparpady He MOpajy Ja ce BpIIC HAKOH TOAMIIEKEr W3BEIITAjHOT Mepruoja y KOM
SHTUTET MpPBU MYyT MPHUMEHYje 3aXTeBE KOjH Ce OJHOCE Ha KiIacu(pUKAIUjy W OiMepaBame (PUHAHCH]jCKUX
cpencraBa y IFRS 9.

Kana ncnymana 3axteB u3 naparpada 42K, enturer tpeba na obenoganu cnenehe 3a ¢puHaHcHjcKa cpelcTBa U
(uHaHCHjcKe 00aBe3e Koje Cy pekiIacupUKoBaHE M3 KaTeropuje (ep BpeIHOCTH Kpo3 OWIaHC ycrexa Kao
nocieuua npenacka Ha [FRS 9;

(a) e(eKTHBHA KaMaTHa CTOIa YTBpeHa Ha TaTyM MOYETKa IPUMEHE; U
0) MPU3HATH NIPUXOJ WIHM Pacxo/l 0J KaMare.

Axo eHtuTeT Tperupa (ep BpeJHOCT (HMHAHCHJCKOT CPEACTBA Wi (UHAHCHjcKe oOaBe3e Kao HOBY OpyToO
KIbMTOBOJCTBEHY BPEIHOCT Ha JJaTyM MoYeTKa npumene (mornenaru naparpad 7.2.11 IFRS 9), obenonamusama
HaBeleHa y 0oBoM maparpady tpeba a ce Bplie 3a CBaKH U3BEILITajHH IEPHO/ CBE /10 NPECcTaHKa NpU3HaBamba. Y
CYIPOTHOM, 00eI0ambiBaba y OBOM CTaBy HE MOpajy [a e BPIIE HAKOH TOJMIIILET IIEPHO/A U3BEIITABAbA Y
KOjeM EHTHTET Ha [0YeTKY IpHMembyje 3axTeBe Kiacudukaiuje 1 oamepasama 3a puHancujcka cpeacrsa y IFRS

9.

Kana enturer mpeseHTyje oOenonamuBama HaBeneHa y mnaparpadpuma 42K-42H, oBa obenonamuBama U
obenonamuBama u3 naparpada 25 oor IFRS, mopajy na no3sose ycknahusame usmely:
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(a) KaTeropuja oJiMepaBarma npe3eHToBaHux y ckiany ca IAS 39 u IFRS 9; u
() KJ1ace (PUHAHCHjCKOI UHCTPYMEHTa
Ha IaTyM MOYeTKa IPUMEHe.

Ha nan mouerka npumene Opesbka 5.5 IFRS 9, ox enrutera ce 3axreBa obenonamuBame HHPOpManyja Koje ou
O3BOJIMJIE yCKiahuBame 3aBPUIHMX pE3epBUCAA 32 YMamemhe BpeaHOCTH y ckiagy ca [AS 39 u
pe3epBucamuMa y ckiany ca IAS 37 3a noderHa pesepBucama 3a OTIUC ryouraka yrephena y cxiany ca IFRS 9.
3a ¢uHaHCHjcKa cpeicTBa OBO obenonamuBame he Outh 00e30eheHo ox crpaHe onrorapajyhmx kareropuja
¢dbunancujckux cpeacrasa y ckiaany ca IAS 39 u IFRS 9 u nokasahe oBojeHO edekaT MpoMeHa y KaTeropuju
O/IMEpaBarba Ha pe3epBUCama 3a TYOUTKE Ha Taj NaTyM.

VY u3BemTajHOM MEPUOAY KOjU YKJbydyje AaTyM mouerka mpumene IFRS 9, ox enTHTeTa ce He 3axTeBa Ja ce
o0enoiamyjy U3HOCH CTaBKH Koje Ou Ouile McKa3aHe y CKIIaJy ca 3aXTeBUMA 3a KiacH(UKAIH]y U OJMEpaBambe
(KOju YKJbYUYjy 3aXTeBe Be3aHE 3a OJJMEPaBambe aMOPTU30BaHe BPEAHOCTH (PMHAHCH]CKUX CPENICTABA U YMABCHA
Bpeanoctu y Onespitnma 5.4 u 5.5 IFRS 9) us cranpapaa:

(a) IFRS 9 3a nperxoaHe nepuose; u
(©) IAS 39 3a tekyhu nepuo.

V cknany ca maparpagom 7.2.4 IFRS 9, ako je HensBomsbuBo (kako je nedpunucano y IAS 8) ma Ha matym
nouetka npuMeHe IFRS 9 entureT npoueHn Moan(UKOBaHy BPEMEHCKY BPEIHOCT €JIeMEHTa HOBIIA Y CKIIAy ca
naparpadguma b4.1.95 — b4.1.9/] IFRS 9 Ha OCHOBY UMI-EHHIIA U OKOJHOCTHU KOj€ Cy IOCTOjajie MPHUIMKOM
MOYETHOT TpH3HaBamka (HMHAHCHjCKOT CPEACTBA, CHTHUTET Tpeba Ia IMPOLEHH KapaKTePHCTHKE YTOBOPEHHX
HOBYaHHX TOKOBA TOT (PMHAHCH]CKOT CPEJICTBA HA OCHOBY YMEHCHHIIA M OKOJHOCTH KOj€ Cy TOCTOjajie MPUITHKOM
MOYETHOT NpU3HaBamka (PMHAHCH]CKOT CPEJICTBA 0e3 y3uMamba y 003HUp YCJIOBa KOjU CE€ 0IHOCE Ha MOIU(UKALH]Y
BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBYaHOT ejeMeHTa y maparpaduma b4.1.9b — B4.1.9/1 IFRS 9. Entuter obGenonamyje
KIbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT Ha JaTyM U3BCIITaBama 32 (DUHAHCHjCKA CPEACTBA 4Hje Cy KapaKTEPHUCTHUKE
YrOBOPEHUX HOBYAHHX TOKOBA INPOIEH-CHE Ha OCHOBY UHI-CHHUIIA U OKOJHOCTH KOj€ CYy MOCTOjajie MPHINKOM
MOYETHOT' TNpH3HaBamka (PUHAHCHJCKOT CpelCcTBa 0e3 y3uMama y O03Up 3axTeBa BE3aHUX 3a MOAU(DUKALM]Y
BPEMEHCKE BpEJHOCTH HOBYaHOT eieMmeHTa y maparpaduma b4.1.96 — B4.1.9/] IFRS 9 nmok He mpecraHe
MPU3HABAbE THX (PHHAHCH]CKUX CPE/ICTABA.

VY cknany ca maparpadom 7.2.5 IFRS 9, ako je HemszBombuBo (kako je neduuucano y IAS 8) na Ha marym
nouerka npumeHe IFRS 9 enruter npouenu ¢ep BpenHoct miahama yHanpen y ckiany ca naparpaguma b4.1.12
() IFRS 9, Ha OCHOBY 4YHMIEHHMIIA W OKOJHOCTH KOj€ Cy IIOCTOjajie MPHJIMKOM TIOYETHOT TNpH3HABaba
(bMHAHCHjCKOT CpeICTBa, CHTUTET Tpeda Ja MPOLECHH KapaKTePUCTHKE YrOBOPCHHX HOBYAHUX TOKOBA TOT
(DMHAHCHjCKOT CpEICTBA HA OCHOBY YHEbGHHIIA W OKOJIHOCTH KOje Cy TIOCTOjaJie TPHIUKOM MOYETHOT
NpH3HaBaba (UHAHCH]CKOT CpelCTBA 0e3 y3uMama y 003Hp M3y3eTKa 3a KapaKTepUCTHKe IUtahiama yHanpen y
naparpady b4.1.12 IFRS 9. Enruter obenonamyje KHHTOBOACTBEHY BPEIHOCT HAa JAaTyM H3BEINTaBama 3a
(MHaHCHjCKAa CpEICTBA 4YHje Cy KapaKTEPHCTHKE YTrOBOPEHMX HOBYAHMX TOKOBA IIPOLICE,EHE HAa OCHOBY
YUBCHUIIA ¥ OKOJIHOCTH KOje Cy TMOCTOjaJie MPHUJIMKOM IMOYETHOT TMpH3HaBama (MHAHCHJCKOT CpeicTBa 0e3
y3uMama y 003up U3y3eTKa 3a KapakTepucTuke rahama yHanpen y naparpady b4.1.12 IFRS 9 nok He npecrane
MPU3HABAKHE THX (UHAHCH]CKUX CPEICTAaBa.

[atym cTynaka Ha cHary u npenasHe ogpeab6e

43

44

44A

44B

20

Enrurer npumemyje osaj IFRS 3a rogumme nepuosne xoju nouumy 1. jamyapa 2007. roguHe WM KacHUje.
Panmja mpumena ce mojactuye. AKO eHTHTET mpumemyje oBaj IFRS 3a panuju mepuon, oGenonmamyje Ty
YULECHUILY.

Axo eHturer npumemyje oBaj IFRS 3a romuimme nepuozae koju nouumy npe 1. janyapa 2006. ronuHe, OH He
MOpa Jia Ope3eHTyje ynopenHe uHdopmaluje 3a obenojambuBama Koja 3axreBajy naparpadu 31-42 o npupoau u
CTENeHY pU3HKa KOjH MOTHYY 0J1 GUHAHCH]CKHX HHCTPYMEHATA.

OojaBbuBameM IAS 1 (pesuaupanor 2007. ronune) usMemeHa je Tepmunonoruja y csuM IFRS. Ilopen Tora,
BUMe cy u3Memwenu naparpadu 20, 21, 23(u) u (x) u B5 Ipunora b. EHTuTer npumemyje oBe M3MEHE 3a
FO/UIbE NEepUo] Koju nouumy 1. janyapa 2009. roguHe unu xacHuje. AKo eHTUTeT Oyne mpumemnsao IAS 1
(peBumupan 2007. roquHe) 32 HEKU paHUjU MIEPHOJ, IPUMEHBahie 1 U3MEHE 3a Taj PaHUjH MEPUO/I.

VY IFRS 3 (pesunupanom 2008. ronune) je usdpucan maparpad 3(u). EHTHTET npuMemyje Te uU3MeHe 3a
TOJIMIIEkBE Nepuoje Koju novyumwy 1. jyna 2009. rogune winu kacHuje. Ako eHTuTeT Oyae mpumermnBao IFRS 3
(peBupupan 2008. roguHe) 3a HEKU pPaHUjU NEPUO, pUMemuBahe U U3MEHY 3a Taj paHuju mepuol. MehyTum,
M3MEHa ce He NMPUMEYje Ha MOTCHIIMjalHy HaKHAY KOja MPOKMCTHYE M3 MOCIOBHE KOMOUHALIM]E 32 KOjy IaTyM
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crunama nperxoau npumenu IFRS 3 (peBuaupan 2008. roamHe). YMecTto TOra, SHTUTET PavyyHOBOJCTBEHO
o0yxBaTa TakBy HaKHajy y ckiany ca naparpaduma 65A—65E y IFRS 3 (peBugupan 2010. ronuse).

EntuTeT npuMemwyje u3MeHe nate y naparpady 3 3a roAMilbe nepuose Koju nouusy 1. janyapa 2009. roaune
WM KacHHje. YKOINKO SHTUTET NpuMewyje Mucmpymenmu ca npasom noHosHe npooaje emumenmy u obagese
Hacmanu moxom auxeuoayuje (m3mene IAS 32 u IAS 1), oGjaBsene y (ebpyapy 2008. roauHe, 3a paHuju
nepuos, Tpeba J1a MpUMeHU U U3MeHe naparpada 3 3a Taj paHUjU NEPUOA.

[Maparpad 3(a) je u3memweH y okBupy lloboswarsa IFRS o6jaBibena y majy 2008. ronune. EHTUTET IprMemyje
OBE M3MEHE 3a IOAUIE Iepuoje Koju nouuwy 1. janyapa 2009. romune unau kacHuje. Panuja mpumeHna je
JT03BOJbEHA. YKOIMKO CGHTHTET MpPUMEHYje U3MEHE 3a paHHjHu IMepuoJi o0eNo/amyje Ty YHICHHUILY U 33 Taj
paHUju Nepuoj IpuMemyje U u3MeHe naparpada 1 crangapra IAS 28, maparpada 1 crangapna IAS 31 u
naparpada 4 crangapaa IAS 32, o6jaBibene y Majy 2008. roaune. EHTHTETY je 103BOJBEHO J1a U3MEHE NPUMEHHU
HPOCIICKTUBHO.

[bpucan]
[Bpucan]
O6jassbuBambeM [lobomuarsa obenodarusara o Gunancujckum uncmpymenmuma (U3mene IFRS 7) y mapty
2009. ronune, usMewmenu cy naparpadu 27, 39 u b11 u nonaru naparpadu 27A, 276, B10A u B11A-B11®.

EHTHTET mpUMEmyje Te M3MEHE 3a TOJUIIE Mepuojie Koju nounmmy 1. janyapa 2009. roauHe WM KacHH)e.
Enturer Huje obaBe3an qa 00e30emu obenoamuBama 3aXTeBaHa H3MEHaMa 3a:

(@) OMJIO KOjU TOIMINEbK Mepuoa win mehynepuon, ykibyuyjyhin u u3Bemraj o pUHAHCHjCKO] TO3UIH]H,
[PE3CHTOBaH y OKBUPY TOJUIIELET YHOPEIHOT NEpUoja Koju ce 3aBpuiaBa mpe 31. genem6pa 2009.
TOJIMHE, HIIH

(®) OuI0 KOju HM3BElITaj] O (PMHAHCH]CKOj MO3MIMJU HA JATyM HajpaHHjer yIMOPEAHOT Mepuoja 3a JAaTyMm
Koju nouuse npe 31. nenembpa 2009. roaune.

Panmja mpuMeHa je 103BOJbEHA. YKOJIMKO EHTUTET NMPUMEHYje M3MEHE 3a paHWju MepHoja o0elojamyje Ty
YHUELEHHUILY. !

44X~-44] [Bpucan]

44K

44]1

44M

44H
440

4411

44Jb

44p

IMaparpad 445 je uzmemer y okupy Iloboswarea IFRS o6jaBibenux y Majy 2010. ronune. EHtuteT npumemyje
Te W3MEHE 3a TOIUIle Tepuoie koju nouumy 1. jyma 2010. rogune wiu kacHuje. PaHuja mpumeHa je
JI03BOJbEHA.

JHonar je naparpad 32A u naparpadu 34 u 36-38 cy usmewmenu y oksupy llobomuara IFRS, 00jaBibeHUX Y
Majy 2010. ronune. EnTUTET NIpUMemyje Te U3MEHE 3a FOAUIILE NEPHOIe KOjU nouny 1. janyapa 2011. ronqune
Wi KacHuje. PaHMja mpuMeHa je 103BOJbEHA. YKOJHMKO CHTUTET NpPUMEHYje H3MEHE 3a PaHUjU IEpUO/T
o0enofamyje Ty UNEHECHHUILY.

O6jaBspuBameM Obenooarusara—IIpenocu gunancujckux cpedcmasa (U3mene IFRS 7), y oxtoopy 2010.
roauHe, odpucad je naparpad 13 u nogaru cy naparpadu 42A-42X u b29-b39. EnTuteT npuMemyje Te U3MEHe
3a TO/IMIIE TIEpHOe KOju mouumy 1. jyma 2011. roguHe unu kacHuje. PaHuja mpUMeHa je J03BOJbeHa. Y KOJIHUKO
EHTUTET NIPUMEbYje U3MEHE 3a PaHUjU Iepuo] o0enoamyje Ty YnmbeHuy. EHTUTET Huje obaBe3aH na 00e30enu
obenoamHBama 3aXTeBaHAa THM HM3MEHaMa 3a IIPE3eHTOBAaHE IIEPHOAE KOjH NMOYMEBY Hpe JaTyMa MOdYeTHe
[IPUMEHE THX U3MEHa.

[bpucan]

OojaBpuBameM IFRS 10 u IFRS 11 3ajeonuuxu apanscmanu, y majy 2011. ronune, usMemeH je naparpad 3.
EntuTer Tpeba ga npumemyje Ty uaMeHy kazaa npumemyje IFRS 10 u IFRS 11.

OojaBbuBameM IFRS 13 y majy 2011. rogune usmemenu cy naparpadu 3, 28 u 29 u Ilpunor A, a oOpucanu cy
naparpadu 27-27b. EHTuTeT Tpeba na npuMemyje Te u3MeHe kajaa npumemnyje IFRS 13.

O6jassbuBameM [Ipesenmayuje cmasku y ocmanom ykynuom pesynmamy (u3mene 1AS 1), y jyny 2011. roguse,
n3MemeH je naparpad 27b. Enturer Tpeba na npumemyje Te u3MeHe y npumenn IAS 1 ca n3MeHama u3 jyHa
2011. rogune.

O6jaBspuBambeM Obenodamwusara—IIpebujarva unancujckux cpeocmasa u Quuancujckux obasesa (V13mene
IAS 7), y nenem6py 2011. rogune, nonaru cy naparpagu 13A-13® u b40-Bb53. Enturer npumemyje oBe

O6jaBpuBameM Ocpanuyenoe uzyseha sa ynopeona obenrodarsusaroa uz IFRS 7 3a enmumeme xoju npumersyjy IFRS npeu nym (U3mene
IFRS 1) y janyapy 2010. romune, uzmemeH je maparpad 44I°. Onoop je nsmenno naparpad 441 y nusby mojammerma CBOjUX 3aKbydaka U
IUTAaHUPAHOT Tpenacka 3a [lobomwarsa obenodarusarsa o unancujckum uncmpymenmuma (Mzmene IFRS 7).
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M3MEHE 3a TOJHIIkE Iepuojie Koju mounmy 1. janyapa 2013. roamHe wiam kacHuje. EHtuTer 00e30ehyje
PETPOCIIEKTUBHO 00eNI0JalbUBaba 3aXTCBAHA OBHM H3MEHaMa.

44C-441b[Bpucan]

4411 Oo6jassuBameM Musecmuyuonux enmumema (M3mene craugapaa IFRS 10, IFRS 12 u IAS 27) y oktobpy 2012.
roJIMHe, U3MemeH je naparpad 3. EnTureT Tpeba 1a npuMemyje OBy U3MEHY 3a TOJHUILLE TIEPHOAE KOjH TOYUEY
Ha jaH 1. janyap 2014. u xacuuje. Panuja npumena Hugecmuyuonux enmumema je JO3BOJbEHA. AKO €HTUTET
paHHje mpUMeEmYje OBE U3MEHe, Taja Takohe Tpeba a MpUMemyje U CBe M3MEHE yKJbydeHe Y HMHeecmuyuoHe
enmumeme y ICTO BpeMe.

448 [Bpucan]

443 Oo6jassuBameM [FRS 9 y jymy 2014. rogune, nsmemenn cy naparpadu 2-5, 8-11, 14, 20, 28-30, 36, 4211-42E,
Ipunor A u naparpadu b1, b5, b9, 510, 522 u b27, o0pucanu cy naparpadu 12, 12A, 16, 22-24, 37, 44E, 44D,
44X—-44], 44H, 44C-441b, 443, b4 u [punor [I, a nonatu naparpadu SA, 10A, 11A, 115, 126-12]1, 16A, 20A,
21A-211, 22A-2211, 23A-23®, 24A-24T", 35A-35H, 4211-42C, 44SA un B8A-b8J. Entruter 1peba na
npuMmemyje oBe u3MeHe kana npumemyje IFRS 9. OBe u3mene He Tpeba 1a ce NmpuMeEmYjy Ha yropeaHe
uHpOpMAaIHje Koje ce PUNPEMajy 3a Iepro/Ie Npe AaTyMa rnodetka npumene IFRS 9.

443A 'V cknany ca naparpadom 7.1.2 IFRS 9, 3a ronumme usBenirajue nepuoe npe 1. janyapa 2018. ronuse, eHTUTET
MOKe Ja omabepe Ja paHuje IpUMerbYje caMO 3aXTeBe 3a MPe3eHTaljy T00uTaka U ryouraka 3a (PMHAHCH]CKE
obaBe3e o3HayeHe MO (ep BpeAHOCTH Kpo3 OmnaHc ycrmexa y maparpaguma 5.7.1 (w), 5.7.7-5.7.9, 7.2.14 u
b5.7.5-B5.7.20 IFRS 9 6e3 npumene ocranux 3axteBa u3 IFRS 9. Ako ce eHTUTET o/uTy4H Jia IPUMEHH CaMO OBE
naparpape u3 IFRS 9, o Tpeba na oOenojaHu Ty YMILCHUIY a Ha DPENOBHO] OCHOBM BpIIM IOBE3aHA
obenoamKBama Koja cy HaBejeHa y naparpaduma 10-11 osor IFRS (y ckiany ca IFRS 9 (2010)).

44AA  O06jaBmuBameM Lfukiyca eoduwrux nobosuiara 2012-2014, y centemOpy 2014. roauHe, M3MEHEHH CY
naparpadu 44P u B30, u noxar je naparpad b30A. EnTuter Tpeba aa npuMemyje 0BE U3MEHE PETPOCIIEKTUBHO
y ckmany ca IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuke, npomene pavyHo800CMEeHUX NpoyeHd U epeuike 3a TOAUIIHE
HnepHuoie Koju nounmy 1. janyapa 2016. ronuse Uiy KacHUje, OCUM IITO €HTUTET He MOpa Jla IPUMEnYje U3MEHE
naparpada b30 u B30A 3a Owio Koju Npe3eHTOBaHH MEPHOJ KOjH MOYHMIGE MPE TOAWIIET TEepHOAa 3a KOjU
EHTUTET IPBO MIpUMEYje Te u3MeHe. Panuja npumena u3Memenux naparpada 44P, 530 u B30A je n1o3BoJbeHa.
AKO eHTUTET IPHMEHH OBY H3MEHY 3a HEKH PaHHj! Nepruo, obenoaamyje Ty YHHCHHILY.

44Bb  Oo0jaBibuBameM HHuyujamuse 3a oberodarusarwe (U3mene 1AS 1), y neuemOpy 2014. roaune, u3sMEeweHH Cy
naparpadu 21 u b5. EntuTer Tpeba na npuMmemyje oBe U3MEHE 3a TOAUIIKE MEPHOC KOjU NMOYHBY Ha naH 1.
janyap 2016. u xacHuje. Panuja npruMeHa OBUX H3MEHa je J103BOJbEHA.

441111 O6jaBpuBamem cranaapna IFRS 16 Jlusuwe, y janyapy 2016. roause, u3memweHu cy naparpadu 29 u b11]1.
Enrurer Tpeba fa npuMemyje Ty U3MeHy kaja npumMemyje IFRS 16.

44111 [Osaj napaepag ce oonocu Ha usmeHe Koje joul HUCY Cmynuie Ha CHaz2y U Cmoad Huje YKbYUeH y 0860M U30ary. |

MoBnayewe IAS 30

45 OBgaj IFRS 3amemyje IAS 30 O6enonamuBama y GUHAHCHjCKUM U3BELITajuMa OaHaKa U CIIMYHUX (PUHAHCH]jCKUX
WHCTUTYIHja.
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Mpunor A
HDedunHuunje
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Osaj npunoe je cacmaenu deo osoe IFRS.

KPEeIUTHHU PU3UK

cToma 3a
onemUBa€
KpeIuTHOT
pu3nKa

BAJIyTHH PH3HK
PU3HK 0] KaMaTHe
cromne

PU3HK
JIMKBHJIHOCTH
o0aBe3e 110 OCHOBY
KpeauTa

TPAKHUIIHU PU3UK

APYTH PU3HK O]
NpoMeHe IeHe

KOMe je HCTeKJIO
npocnehe

Pusuk na he jenna ctpana y (pUHaHCHjCKOM UHCTPYMEHTY HEUCIIYH-EHEM CBOj€ 00aBe3e
MPOY3pOKOBaTH (PUHAHCH]CKH I'YOUTAK JpYyre CTpaHe.

OrnemrBamke KPEIUTHOT PH3MKAa Ha OCHOBY pH3HMKa OJf HEUCIyHeHma 00aBe3a I10
(hPMHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY.

Pusuk on ¢nykryupama (dep BpeaHoCcTH Wi Oyayhux TOkoBa TOTOBHHE (PMHAHCH]jCKOT
MHCTPYMEHTA yCJIel MPOMEHE JICBH3HOT Kypca.

Pusux na he gep BpenHocT uinu Oyayhu TOKOBY rOTOBUHE (PUHAHCHjCKOI HHCTPYMEHTA
GbayKTyHpaTn yciex npoMeHa TPXKHIITHAX KaMaTHHX CTOMA.

Pmsmk nma eHTHTET MOXe na MMa Temkolie y HCIymemy o0aBe3a IOBE3aHHX ca
¢uHaHCHjcKMM o00aBe3aMa KoOje c€ HM3MHpPYjy Y TOTOBHHH WJIHM JaBakbeM JIPYror
(bUHAHCHU]CKOT CPENCTBa.

O0aBe3e N0 KpeauTHMa Cy (UHAHCHjCKE 00aBe3e, OCHM KPAaTKOPOYHHX 00aBe3a mpema
nobaBsbayrMa, KOje UMajy yoOuUajeHe KpeJUTHE YCIOBE.

Pusuk na he ¢ep Bpeanoct wiau Oyayhu TOKOBH roToBHHE (DMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA
GbuykTynpaTH yclien MpoMeHa TP)KUINHHUX IeHa. Tp)KHIIHKM PH3UK C€ CACTOjH OJ TPH
BPCTE PH3MKA: BAJYTHOI PHU3HMKA, PU3HKA KaMaTHe CTONe M JPYrHX PU3HKA OJ
MpoOMeHe IIeHe.

Pusuk na he ¢ep Bpeanoct wiau Oyayhu TOKOBH roToBHHE (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA
durykTynpaTy 300r IpoMeHa TPKUIIHUX LieHa (KOje HUCY OHE KOje HacTajy ol pU3HKa
KaMaTHe CTONe WM BalyTHOT PH3MKa), OMIO Ia cy Te NMpOMEeHe INPOy3pOKOBaHE
daxropumMa crnenupUUHUM 32 HOjeAUHAYHU (PUHAHCU]JCKU HUHCTPYMEHT WIH HErOBOT
EMHUTEHTa, WK Aa (HaKTOPH YTHUY Ha CBE CIIMYHE (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOjuMa ce
Tpryje Ha TP XKUIITY.

DHUHAHCHJCKOM CPENCTBY je WCTekno nmocrelie kama CynpoTHa CTpaHa HE H3BPIIH
iahame Kazia je OHO JIOCIIENO IpeMa YTOBOpY.

Cnenehu Tepmunu cy nedunucanu y naparpady 11 IAS 32,maparpady 9 IAS 39, Ilpunory A IFRS 9 unu npunory A
IFRS 13 u xopucre ce y oBoM IFRS ca 3Hauemem onpelhernm y IAS 32 u IAS 39.

. aMOPTH30BaHa BPEIHOCT (PMHAHCH]CKOT CPEJCTBA WM (pMHAHCH]jCKE 00aBe3e
. YrOBOpHA CPEACTBa

. KpenuTHO 00e3BpeleHa (puHaHCcHjcKa cpecTBa
. [PECTaHaK NPU3HABAKbA

. JiepuBar

. TMBHACHIE

. MeTox epeKTUBHE KamaTe

. MHCTPYMEHT KaIuTana

. OUYCKHBAaHH KPEJAUTHU TyOUIH

. (dhep BpeHOCT

. (huHAHCHjCKO CPECTBO

. YroBOp 0 (MHAHCH)CKO] rapaHIIUju

. (hMHAHCUjCKU UHCTPYMEHT
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. ¢dunaHcujcka ob6aBe3a

. ¢unHaHCcHjcKa 06aBe3a 1o (ep BpeIHOCTH Kpo3 OHIIaHC ycrexa
. npezaBul)eHa TpaHCaKLUja

. OpyTO KELUTOBOJICTBEHA BPETHOCT (PMHAHCH]CKOT CPEICTBA

. HMHCTPYMEHT XE[IMHTa

. JIpKarbe paay npojaje

. JIOOUTaK MM TyOUTAK II0 OCHOBY yMamCHa BPEIHOCTH

. pe3epBUCame 3a TyOUTKe

. KOMe je ucTekiio gocrehe

. KYIJbEHO WJIM CTBOPEHO KpeaUTHO 00e3BpeheHo puHaHcHjcko cpeacTBo
. JaTyM pekylacuduxaiyje

. penoBaH HAYMH KYIOBHHE WM MPOAaje
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Mpunor b
YnyTCcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmaenu deo osoe IFRS.

Fpyne hmHaHCHjCKNX cpeacTaBa U cTeneH obenogawmBamwa
(naparpad 6)

b1

b2

B3

B4

b5

IMaparpad 6 3axrTeBa OA €HTUTETa Ja rpynuuie (UHAHCUjCKE UHCTPYMEHTE y Ipyle Koje OAroBapajy
npupoau UH(OpMaIHja Koje ce olenoaamyjy y3uMajyhu y o03up KapaKTepUCTHKE THUX (DMHAHCH)CKUX
uHcTpyMeHaTa. I'pyne onucane y maparpady 6 oipelyje eHTUTET U OHE ce, Ha Taj HAauuH, Pa3lIHKYyjy OJ
kareropuja (uHaHcHjckuX WHCTpyMeHata HaBeneHux y IFRS 9 (koju oxapehyje xako ce ¢uuaHcHjcku
HMHCTPYMEHTH OJIMEPABajy U Koje IpOoMeHe (pep BPeAHOCTU Ce IPHU3HA]Y).

[Tpunukom oxpehuBama rpyne GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, CHTUTET, KA0 MUHHUMYM:

@) MpaBy pa3iuKy u3Mel)y MHCTpyMEHaTa KOjU Ce OJMEepaBajy MmpeMa aMOpPTH30BAaHOj BPEIHOCTH U
OHHX KOJjH ce 0aMepaBajy mo (¢ep BPeIHOCTH.

(©) TpeTHpa Kao MOoceOHy Ipyly WU Ipyle oHe (UMHAHCUjCKe MHCTPYMEHTE KOjU Cy BaH JEJNOKpyra
osor IFRS.

Enrturer omrydyje, y CBETIy IIPaBUX OKOJHOCTH, KOJIHUKO JeTajba 00e30ehyje na O 3al0BOJBUO 3aXTEBE
oBor [FRS, y k0joj Mepu uCTHYE pa3iMvuTe aclieKTe 3aXTeBa U Kako 30MPHO MpHUKa3yje nHpopmalje 1a ou
IpeCTaBUO LENOKYIHY CIHMKy Oe3 clajama HH(pOpMaIyja ca pasIHIuTHM KapaKTepucTukama. HeomxomHo
je nponahu paBHOTEXY n3Mel)y Tora a ce GMHAHCH]CKH U3BEIITajU ONTEPETE ca MPEBHIIE eTajba Koju Hehe
noMohy KOpUCHY lMMa (PUHAHCH]CKUX U3BEIITaja U Koju he cakpuTu BaxkHe MH(popManyje (kao mociaeauna
MIPEBHUIIIC CAKYIIJbCHUX JieTajba). Ha mpumep, CHTUTET He Tpeba 1a MPUKpHje BaXKHY HHPOPMAILH]Y THME ITO
he je ykipyuutn Mel)y Beinku Opoj Oe3HadajHUX neTasba. CIMYHO, CHTHTET He oOeroaamyje HHdopMmalmje
YHjU je CTeNleH arperdpama TakKaB Ja IPHKPUBA BaKHE pa3iiIKe H3Mel)y IojeIMHAauYHHX TpaHCAaKIja U
pH3HKa Y Be3HU ca BbUMa.

[Bpucan]

Opyra obenogawunBamba — pavyyHOBOACTBEeHe nonuTtuke (naparpad
21)

VY maparpagy 21 ce 3axTeBa o0enoJamUBamke OCHOBE (MJIM OCHOBA) 3a OJMepaBambe KOpUIIheHe MPUITMKOM
cacraBJbatba (DMHAHCH]CKHX M3BEILITaja M JPYTrHMX PAauyHOBOJCTBEHHUX IOJIMTHKA KOje cy KopuiiheHe U Koje
Cy DpelleBaHTHE 3a pa3syMeBame (UHAHCHUjCKUX M3BeITaja. 3a (UHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE, TaKBO
00et01akbUBake MOXKE J1a 00YXBaTH:

@) 3a (huHaHCHjcKe 00aBe3e 03HaueHe 1o (hep BpeJHOCTH KPOo3 OMJIaHC ycrexa:

(i) npupoay (GMHAHCHjCKHX obaBe3a KOje je EHTHTET O3Ha4uo Mo (ep BPEIHOCTH KpO3
6unaHc ycrnexa;

(i) KpPHUTEPHjyMe 32 TAKBO O3HAa4YaBarbe (PUHAHCHjCKMX 00aBe3a Mocie MOYeTHOT MPHU3HaBamba;
u
(iii) KaKo je eHTHUTET 3a0BOJbHO ycioBe u3 maparpada 4.2.2 IFRS 9 3a TakBo o3HauaBambe.
(aa) 3a (MHAHCHjCKa CPEJCTBA O3HAUEHA KAao OJMepeHa 110 (ep BpeIHOCTU Kpo3 OMIaHC ycexa:
0] BpcTy (MHAHCHjCKMX CpeJCTaBa KOjeé je EHTHTET O3Ha4uo Kao oiMepeHa mo dep

BPEIHOCTH KpO3 OMIIaHC ycTexa;
(i) KaKo je eHTUTET UCIIyHUO KpuTepujyme u3 naparpada 4.1.5 IFRS 9 3a TakBo 03HauaBame.
(©) [6pucan]

() Ja JU ce peloBHE KYyNOBUHE M Ipojaje (PUHAHCHUjCKUX CpeicTaBa OOpauyHaBajy Ha JaTyMm
TpaHCaKIMje WK Ha JaTyM u3Mupemna (Buaetu maparpad 3.1.2 IFRS 9)
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(m) [6pucan]

(e) Kako ce ojpel)yjy HEeTo JOOMIM WM TYOMIIM O] CBake Kareropuje (GUHAHCHjCKMX MHCTpyMEHATa
(Bugeru maparpa¢ 20(a)), Ha npuMep, Aa U HETO JOOUIM WIUM HETO IyOUIM O]l CTaBKU 1O dep
BPEIHOCTH KPO3 OMJIaHC ycrexa 00yXBaTajy MPUXO/Ie 0/1 KaMaTa WK TUBUICH/IH.

(b) [Gpucan]
(r) [6pucan]

Iaparpad 122 IAS 1 (pesunupanor 2007. ronune) Takohe 3axTeBa 0] HTUTETA Jja 00€I04aHHU, 3aj€HO ca
3HA4YajHUM DPAavyHOBOJICTBCHHUM IIOJUTHKAMAa WM y JPYIMM HamoMeHaMa, o0jallliberha, OCUM OHHMX Koja
o0yxBarajy MpoleHe, PyKOBOJCTBA TOKOM IIpoLieca MIPUMEHE PauyHOBOACTBCHUX ITOJIUTHKA EHTHTETA, Ka0 U
OHMX pacyhuBama Koja Cy MMaja Haj3HauYajHHjH YTHUIIA] HA U3HOCE MpU3HATe Y (PUHAHCH]CKHM H3BEILTajUMA.

Mpupoaa u cteneH pusmnka Koju notm4ve og PMHAHCUjCKMX MHCTPYMeEHaTa
(naparpadcu og 31 no 42)

b6

b7

B8

B8A

26

O0enogamuBama Koja ce 3axTeBajy y naparpaduma 31-42 ce najy unu y GUHAHCH]jCKUM U3BELITAjUMa WU
cy cajipikaHa y ynyhuBamuMma (PUHAHCH]CKUX U3BEIITaja HA APYre MOjMOBE Y JPYrOM H3BEIITajy, Kao HITO je
U3BEIITAj PYKOBOJCTBA UIIU U3BELITA] O PU3MKY, KOjU j€ AOCTYIaH KOPUCHULUMA (PUHAHCHU]CKUX U3BEIITaja
I0Jl MCTUM YCJIOBUMA M y HCTO BpeMe Kao M (hMHAHCHjCKU M3BewTaju. be3 mHpopmanuja caipkaHux Y
ynyhuBamwy Ha Ipyru U3BeIITaj, GUHAHCH]CKU U3BEINTAjU OU OUIM HEHOTIIYHU.

KBaHTuTatMBHa o6enogawmBama (naparpad 34)

VYV maparpady 34(a) ce 3axTeBa 0O0€NOJamUBAKBE KPAaTKOI IIpHKAa3a KBAHTUTATUBHUX II0JaTaka o
M3JI0)KEHOCTH pHU3HMIKMMa oJipeheHOr eHTHTeTa Ha OCHOBY MH(OpMalMja Koje Cy JaTe MHTEPHO KJbYYHOM
PYKOBOZACTBY eHTHTeTa. Kaga eHTUTeT KOPHCTH HEKOJIMKO METOMIA 33 YIPABIhamke U3I0KCHOMNY PU3NKY, Taj
eHTHTET olenonamyje uH(popManWjy KopucTehr METOA WM METOJe KOjU [ajy HajpelieBaHTHHUje U
Hajnoy3znanuje undopmauuje. Y IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuxe, npomerne pauyHo8o0CmeeHux npoyena
u 2peulke ce pa3MaTpajy peIeBaHTHOCT U MOY3AaHOCT.

VY naparpady 34(u) ce 3axTeBajy o0enofamuBamba 0 KOHIEHTpanyjaMa pusuka. KoHIeHTpalyje pu31Ka ce
jaBJbajy 300T (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa KOjU MMajy CIMYHE KapaKTEePUCTUKE U Ha KOje CIIUYHO YTHYY
IpOMEHE SKOHOMCKHX M APYTHX yCJIOoBa. YTBphHBame KOHIICHTpAIMja PH3UKA 3aXTeBa Ja C€ MPIIMKOM
pacyhuBamwa y3umajy y o03up OKOJHOCTH y eHTuTery. OOenomamyBama O KOHIICHTpAIMjaMa pH3HKa
o0yxBartajy:

(@) OITHC TOTa KaKO PYKOBOJCTBO onpeljyje KOHIEHTpaIHje;

(©) OIUC 3aj€JHUYKUX KapaKTepHCTUKA KOje YTBphyjy CBaKky KOHIEHTpauujy (Ha IpuMmep, CylpoTHE
cTpaHe, reorpad)cka 00JacT, BaayTa WK TPXKHUIITE); U

() U3HOC U3JI0’KEHOCTH PU3MKY Y BE3U ca CBUM (DPMHAHCUjCKUM HHCTPYMEHTHMA KOjUMa je 3ajeHUYKa
Ta KapaKTEpHCTHKA.

MNMpakce ynpaBrbawba KpeauTHUM pu3ukom (naparpadpu 35@ — 35IN)

[Maparpad 35® (6) 3axTeBa oOenoAamUBaEme HHPOpPMALMja O TOME KaKO j€ CHTHTET JepHHUCAO
HEUCITyHhaBake YTOBOPHHUX 00aBe3a 3a pasinHynTe (pUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE M pasjore 3a oadup THX
nepunuimja. Y ckinany ca naparpadom 5.5.9 IFRS 9, ogpehuBame na nu tpeba na ce npu3Hajy OUEeKHBaHH
ryOHIM 3a IO Tpajame KPeIuTa 3acHHBA ce Ha moBehamy pH3HKa O/ HEHCIYHEHha YTOBOPHHX oOaBe3a
rmocJjie OYEeTHOT Mpu3HaBama. MHdopmarmje o aeduHULIMjamMa 32 HEUCTTYHaBamkbe YTOBOPHHUX 00aBe3a Koje
OpuMemYyje €HTUTET, a Koje he momohu kopucHMIUMa (UHAHCHjCKUX M3BEITaja Jla pa3yMejy Kako je
CHTHUTET IPUMEHHO 3aXTEBE KOjH CE THYY OUCKHNBAHUX KpeAUTHHX ryouraka u3 IFRS 9 mory na ykipy4yjy:

(a) KBaJIUTaTUBHE U KBAHTUTATUBHE (DAKTOpE KOjU C€ y3UMajy y 003Up IPUIHKOM Je(QUHHCaEbA
HEHCIykhaBamka yTOBOPHIUX 00aBe3a;

(©) Jia 4 ¢y pazauduTe AeUHULM]jE IPUMEBEHE Ha pa3IfuuTe BpCTe (PUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa; U

(1) IIPETNOoCTaBKe O ,,CTOINM u3leuewma’ (To jecT, o Opojy (MHAHCUjCKUX CpEICTaBa KoOja IIOHOBO
CTeKHY (DYHKIIMOHAJaH CTaTyC) HaKOH WIITO je JOUUIO IO HEHCIyHhaBama YrOBOPHHX o0aBe3a 3a
(huHAHCUjCKO CPEICTBO.
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Y mwsy npyxama nomMohw KOpHUCHHWIMA (DHHAHCH]CKHX W3BEINTaja IIPU BPEIHOBAKkY CHTHTETOBHX
MOJINTUKA pEeCTPYKTypupawma u wmoaubpukanuje, mnaparpad 35@(dp)(ii)) 3axreBa oOenonamUBame
nHpopMalyja 0 TOME KaKOo €HTUTET HaJ3Upe OOUM Yy KOM CY pe3epBUCaba 3a T'YOUTKE Of (PUHAHCHjCKUX
cpelicTaBa, Koja Cy MpeTXoAHO obenonameHa y ckiany ca naparpadpom 35®(d)(i), HakHaaHO 0benonameHa
0 M3HOCY jeTHAaKOM OYCKHMBAHUM KPEIUTHUM I'yOHIIIMa 3a LeJI0 TPpajamke KPeAnuTa y CKIIagy ca naparpadom
5.5.3 IFRS 9. KpauturatuBae uHpopmanuje koje he momohu kopucHHMIMMA Yy pa3yMeBamy HAKHAIHOT
nosehama KpeIUTHOT pU3UKa MOAUGHUKOBAHUX (PUHAHCH]CKUX CpeICTaBa MOTY Jla yKJbydyjy HHbOpManuje
0 MOIU(PHUKOBAaHMM (PUHAHCH]CKHM CPEICTBHMA KOja MCIyHaBajy Kputepujyme u3 naparpada 35@(d)(i) 3a
KoOje je pe3epBHcame 3a TyOuTKe BpalieHO Ha ofMepaBame [0 M3HOCY jeIHAKOM OYCKUBAHHM KPEIUTHHM
ryoMIIMMa 3a 11eJ10 Tpajambe KpeauTa (To jecT, CTona Moropiiama).

Iaparpad 35I'(a) 3axTeBa oOenomamUBambe UH(OpPMalUja O OCHOBaMa 3a UHIIYTE M IPETIOCTaBKe, U O
TEXHHUKaMa MpoIIeHe Koje Cy KopullheHe 3a MPUMEHY 3aXTeBa y Be3u ca ymMamemeM BpeaHocT u3 IFRS 9.
IIpernocTaBke U MHIYTU €HTUTETA KOjU CE KOPUCTE 332 OAMEPABAE OUEKUBAHUX KPEJUTHHUX I'yOUTaKa WU
onpehuBame oOuMa moBehama KpPEIWTHOT pHU3WMKA OJ TOYETHOT TpPU3HABaka MOTY Ja YKJbYUYjy
uHdopmaiyje noOUjeHe U3 MHTEPHUX UCTOPUjCKUX MH(pOpMaluja HIM M3BEIITaja O OLCHUBABY U
IPETIIOCTaBKE O OYEKUBAHOM BEKY Tpajarma (PUHAHCH]CKUX MHCTpYMEHATa U BPEMEHY IIpojiaje KojaTepaa.

NMpomeHa pe3epBucama 3a ryourtke (naparpac 35X)

VY ckiany ca maparpadom 35X, o1 eHTHUTETa ce 3aXTeBa Ja 00jacHH pas3yiore 3a IMPOMEHE pe3epBUCama 32
ryourke TokoMm mnepuona. Ilopex yckiahuBama u3Mel)y MmodeTHOr W 3aBPLIHOI cayja pe3epBUCAama 32
ryoOMTKe, MOXKe OMTH HEONXOJHO J1a CE€ YKJbYYM M HapaTuBHO oOjammeme npomeHa. OBO HapaTHBHO
o0jammeme MOXKE Ja CAApKH aHaIM3y pasjora 3a INPOMEHE pe3epBHCama 3a I'YOUTKE TOKOM IEpuoia,

yKIbyay]jyhu:

(a) cacras nioptderpa;
(©) KOJIMUUHY (DMHAHCUjCKUX HHCTPYMEHATa KOjU Cy IPpUOaB/bEHHU WIU CTBOPEHHU; U
() 030MJPHOCT OUEKHBAHHUX KPEJAUTHHUX I'yOUTaKA.

3a o0aBe3e IO OCHOBY KpEAWTa M YroBope O (PMHAHCHjCKHM TapaHIlHjaMa, Pe3epBHCAmE 3a TyOUTKE ce
NpHU3Haje Kao pe3epBucame. EHTUTET Tpeba aa obenmomanu MHQOpMAIMje O IMpOMEHaMa pe3epBUCama 3a
ryouTke 3a (UMHAHCHjCKa CPEACTBAa OJBOjEHO OJf OHMX 3a o0aBe3e II0 OCHOBY KpeIuTa M yroBOpe O
(uHaHCHjcKMM TapaHudjama. MehyTuM, ako (UHAHCHjCKH MHCTPYMEHT YKJby4dyje U KOMIOHEHTY KpEAHTa
(To ject, GUHAHCH]CKO CPEACTBO) M HEMOBYYEHY 00aBe3y (TO jecT o0aBe3y 10 OCHOBY KpEINTa) U EHTHTET He
MOKE OJIBOjEHO Ja WACHTH(UKYje OUCKHBAHE KPEIUTHE T'YOUTKE KOMIIOHEHTE KpEeIuTa OJl OHUX 3a
KOMITOHEHTe (DMHAHCHjCKOT CPElICTBA, OYCKHBAHK KPEIUTHHU TyOUIM 3a oOaBe3e M0 OCHOBY KpeauTa Tpeda
Ja ce TpHU3HAjy 3aje[lHO ca pe3epBUCAmEM 3a T'yOuTKe 3a (DUHAHCHjCKa CpeacTBa. Y MepH y KOjoj
KOMOMHOBaHH OYCKHBAHH TyOHIM MO OCHOBY KpEAWTa IpeMailyjy OpyTO KEHTOBOJICTBEHY BPEAHOCT
(bMHAHCH]CKOT CPeJICTBa, OUEKNBAaHHU KPEIAUTHU T'yOUIH Tpeba Ja ce MPHU3Hajy Kao pe3epBUCabA.

KonaTtepan (naparpad 35K)

[Maparpad 35K 3axteBa obenogamuBame HHpOpMalUja Koje he KopuCHUIMMA (PUHAHCH]CKHX HM3BEIITaja
omoryhinTu pasymeBame edekra Konarepana U Apyrux noBehama KpeJUTHOT OOHUTETa KOjU MPOUCTUIY H3
OUYCKMBAHMX KpeAUTHHX rybouraka. OJ eHTUTeTa ce He 3axTeBa olenonamuBame HHMopMmanuja o dep
BPEIHOCTH KoJlaTepana M Jpyrux noeehama KPeIUTHOT OOHUTETA, HUTH CE 3aXTeBa KBAHTU(DHKOBAE TAUHE
BPEIHOCTH KoJiaTepalia KOjU je YKJbYYeH y HW3padyHaBamke OYCKMBAHUX KPEAMTHHX ryOWTaka (TO jecT,
ryOHTaK yciie]] HeHCIyHCHha YrOBOPHHUX 00aBe3a).

HapatuBHn ommc Kosatepana M HEroBor edexra Ha HM3HOC OYEKMBAHUX KPEAWUTHUX TyOHWTaka MOTY
YKJbYyYMBaTH HH(OpMAIH]E O:

(a) TJIABHUM BpCTaMa Kollarepalia Koju ce Jpke kao obe3deheme u apyrum nopehamuma KpeJUTHOT
OoHuTeTa (IPUMEPH 3a MOTOE CY FapaHlyje, KPSIUTHH ASPUBATH U CIIOPa3yMH O IOPaBHAKY KOjU
ce He KBATU(HKY]y 3a ipebujame y ckiany ca |AS 32);

(0) 00uMy KoJlaTepaa KOju ce AP>KU U ApyruM nosehamuMa KpeUTHOT OOHUTETA U H/eTOBOM 3HAUajy
y CMHCITy pe3epBHCama 3a I'yOHTaK;

(1) MOJIMTHKAaMa U TPOIECHMa 332 BPEIHOBAmC U YIPaBIbabe KONATepajoM W IpyruM mnoBehamuma
KpEeIUTHOT OOHUTETA;

(n) IJIABHUM TUIIOBUMA CTpaHa y YroBOpUMa O KojaTepaluMa M JIpyruM IoBehamuMa KPEeAUTHOT
OoHUTETa U BUXOBO] KPEJUTHO] CIOCOOHOCTH; U

© IFRS Foundation

27



IFRS 7

b8X

B8J

B9

b10

28

(e) uHopMaLje O KOHIEHTpAalUjU pU3MKAa YHyTap KojaTepana U JApyrux nosehawma KpeJuTHOT
6orHTeTA.

U3noxeHocT KpeanTtHOM pu3unky (naparpadpum 35M — 35H)

[Maparpad 35M 3axTeBa o0eioAamUBambe HHPOPMAIIHja O M3JI0KEHOCTH KPEIUTHOM PHU3UKY CHTHTETAa U O
3HAYajHAM KOHIICHTpalHWjaMa KPEIWTHOT pH3HMKa Ha JaTyM H3BelITaBama. KOHIEHTpamuja KpeAUTHOT
pHU3HUKa MOCTOjH Kaja ce jeJlaH Opoj YyrOBOPHHUX CTpaHa Haja3M y UCTOj reorpad)ckoj o0iacTH wiu ce 6aBu
CIIMYHUM aKTHBHOCTHMA W MMajy CIMYHE eKOHOMCKE KapaKTepHCTUKE KOje OM MMaie 3a IOCIeAUIly Aa Ha
BUXOBY CIIOCOOHOCT Jja MCIIyHE YrOBOpHE 00aBe3e y CIMYHO] MEPH YTUUY IPOMEHE y €KOHOMCKHM HIIH
JIpyruMm yciosuma. EnTuter Tpeba na 06e30enu uHbopManyje Koje KOpucHUIUMA (DMHAHCU)CKUX U3BEIITaja
omoryhaBajy nia pazymejy Jia Jiu TOCTOje Tpyre Win noptdesbu GUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa ca MOCEOHUM
KapaKTepHCTHKaMa Koje MOTY Jja yTHYy Ha 3Ha4ajaH JIeo Te pyle (pUHAHCH]CKIX HHCTPYMEHATA, Kao IITO je
KOHLEHTpalyja Ha oApehene pusuke. To OM MOIJIO na yKJbY4H, Ha NpPUMEp, TPYMUCAKBE KPEeauTa IpeMa
BPEIHOCTH, WM KOHIIEHTPUCAEkE Ha OCHOBY reorpadcke obiiacTd, IpHBpeIHE TpaHe MM BPCTE CHTHTETA
KOjU eMUTYje aKiuje.

AKO je eHTUTET OJMepaBao OYEKHBaHE KPEAUTHE I'yOWTKE Ha KOJICKTUBHO] OCHOBH, GHTUTET MOXaa Hehe
OHMTH y CTamy Jia aJlonupa OPyTO KEHHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT MOjEJMHAYHUX (PMHAHCH]CKHUX CPEICTaBa WA
M3JI0)KEHOCT KPEAUTHOM PU3MKY 00aBe3a [0 OCHOBY KpPEIWTa M YTOBOpe O ()MHAHCHjCKMM rapaHIjama Ha
CTOIIE 32 OLCHUBAKE KPEAUTHOI PU3HKA 3a KOje CE MPHU3HAjy KPEAWTHH T'yOWIM 3a YWTaB BEK Tpajama
Kpeaura. Y TOM ciydajy eHTUTeT Tpeba Ja NMpuMemyje 3axTeBe u3 naparpada 35M Ha oHe (uHaHCHjCKe
WHCTPYMEHTE KOjU MOTY IHPEKTHO Ja Ce alouupajy Ha CTOIY 3a OLEHHBAKE KPEIUTHOT PH3MKA U Ja
3aceOHO 00eolaHl OPYTO KEbHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa 3a KOje Cy KPSIUTHU
IyOMIIU 32 YUTaB BEK Tpajarma KpeauTa OAMEPEHU Ha KOJCKTHBHO] OCHOBH.

MakcumanHa u3noXXeHocT KpeauTHOM pu3uky (naparpad 36(a))

VY maparpapuma 35K(a) u 36(a) ce 3axTeBa 00enolabUBakhe M3HOCA KOJU HAjOOJbE MPECTaB/ba MAKCUMAITHY
U3JI0KEHOCT EHTUTEeTa KPEIUTHOM pH3MKY. 3a (MHAHCHJCKO CpEICTBO, OBO je o0u4yHO OpyTo
KEBHTOBOJICTBCHA BPEIHOCT, HETO OL;

(@) CBUX IIpeOujeHux u3Hoca y ckiany ca IAS 32; u
(©) CBUX pe3epBHCamba 3a TyOUTKe NMpU3HATUX y ckiany ca IFRS 9.

AKTHBHOCTH KOj€ y3pOKYjy KPEIMTHH PH3UK M Ca FbHMa y BE3H MaKCHMalHAa H3JI0KEHOCT KPEAUTHOM
pHU3UKY 00yXBaTajy, ajli HUCY OTpaHHYEHE Ha:

@) rapaHTOBame KpeauTa KyNIWMa W IUIACHpAamke MACMO3MTa Yy IPYTMM CHTUTETHMA. Y OBHM
CllydajeBHMMa, MAaKCHUMalHa W3JIOKCHOCT KPEAUTHOM pPH3HUKY je KIbUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT
(hMHAHCHjCKHX CpPE/ICTaBa ca lUMa y BE3H.

(©) CKJIAllafe JePUBATHUX YroBOpa, Ha IPHUMEP AEBH3HHX YrOBOpA, CBOIIOBA KAMAaTHUX CTOMA U
KpenuTHUX nepuBara. Kana ce pesynryjyhe cpeactBo onmepasa no ¢gep BpeAHOCTH, MAaKCUMAaTHA
U3JI0KEHOCT KPEIUTHOM pHU3UKY Ha Kpajy U3BelITajHOr mepuoja he OuTH jenHaka
KEbUTOBOJICTBEHO] BPEIHOCTH.

() jeMCTBO (PMHAHCHjCKUX rapaHuyja. Y OBOM CIly4ajy, MaKCUMaJIHA U3JI0KEHOCT KPEIAUTHOM PU3HKY
j€ MakcuMallaH M3HOC KOjH OM €HTHTET MOrao Ja IUIaTh aKo Ce€ rapaHilfja aKTHBHpPA, a KOjU O
Morao sia OyJie 3Ha4ajHO BHIIH OJ1 K3HOCA MPU3HATOT Kao o0aBe3a.

(m) CTBapame CarjJlaCHOCTH 3a 0J00paBame KpPEeauTa IO HABEICHO] CTOIMH KOja je HEOMO3MBa TOKOM
Tpajarba OJNIAKIIHUIIE HIIH je ONI03UBa CaMO Kao OJIrOBOP Ha MaTEPHjaIHO 3HAYajHY IITETHY MPOMEHY.
AKO eMHTEHT He MOXXKe Ja H3MHpPH o00aBe3y MO KPEeOuTy HETO y TOTOBHHU WM JAPYrOM
(hMHAHCUjCKOM MHCTPYMEHTY, MaKCUMallHa KpeJIUTHA U3JI0XKEHOCT je IyH M3Hoc obasese. OBO je
3aTO IITO je HEM3BECHO Ja JHM M3HOC OWIO KOI' HEMOBYYEHOI JeNa MOXe Ja ce MOByde Y
Oynyhnoctu. OBo MoKe OUTH 3HaUajHO BUILE O] MU3HOCA MPU3HATOT Kao o0aBesa.
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KBaHTuTaTMBHa 06enofawumBamba 3a pU3UK JIMKBUAHOCTHU
(naparpacpm 34(a) n 39(a) n (6))

VY ckimany ca mnaparpagom 34(a) eHTuTeT O00€NOamyje CaxKeTe KBAHTUTATUBHE MOJATKE O CBOjOj
M3JI0)KEHOCTH PHU3UKY JIMKBHIHOCTH Ha OCHOBY HH(OpPMamdja HHTEPHO JOCTABJBCHUM KJbYYHOM
pykoBoJCTBY. EHTHTET O0jamimbaBa Kako Cy TH MoJalM yTBpheHH. Y cilyyajy Aa OJUIMB TOTOBHHE (MJIH
Jpyror (GMHAHCU]CKOT CPEJICTBA) KOJU j& YKIbYUEH Y T€ OJATKE MOXKE UIIU:

@) Jla ce JI0TO/IM 3HAYajHO PaHHj€ HETO IITO TO YKa3y]y IMOIalH, Wil

(©) 6u Morao ga Oyle y 3Ha4ajHO ApyrauujeM H3HOCY OJ OHOI Ha KOjU yKa3yjy Hojauu (HIp. 3a
JICpUBAT KOjH je MpHKa3aH y TOJaliMa M0 HETO OCHOBU M3MHpPEHAa, alld 3a KOjU JIpyra yroBopHa
CTpaHa UMa OIIIMjy Ja 3aXTeBa U3MHUPEHE Ha OPYTO OCHOBH),

GHTHTET Ty UHWICHHUIly O00elnojamyje W TIpyka KBaHTUTaTHBHe wuH(popManuje Koje omoryhasajy
KOPUCHHIINMA HHCTOBUX (DMHAHCHjCKHX HW3BEIITaja Ja OIeHe pa3Mepe TOT pHU3UKa, CeM KaJa cy Te
nHpOpMaIMje YKIbYUYCHE Y aHaIn3e yroBOpHUX jaocreha u3 maparpada 39(a) wnu (0).

IMpunukom npunpeMe aHanuse pocneha koje 3axresa maparpad 39(a) u (6), eHTUTET KOPUCTH pacyhuBame
pamu onpehuBama onrorapajyher Opoja BpeMEHCKHX oOrpaHuuema. Ha mpumep, eHTHTET OM MOTao Ia
olpenau Ja cy ciaeneha BpeMeHCKa orpaHuueha oArosapajyha:

@) Kpahe o1 jeTHOT Mecela,;

©) KacHHje O] jeJIHOT Mecela U He KacHHUje O]l TPH Mecela;
() KacHHje O] TPH Mecella M He KaCHH]je OJ1 jeIHE TOJMHE; 1
() JIyXe O]l jeiHe ToJiHe, Kpahe o] meT rojiHa.

[Ipu ucnymwapamwy 3axreBa u3 naparpada 39(a) u (6), eHTUTET He o/Baja yrpaljeH nepuBat o4 XHOPUAHOT
(xoMOMHOBaHOT) (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA. 3a TaKaB MHCTPYMEHT CHTUTET NpUMemyje naparpad 39(a).

IMaparpad 39(a) 3axTeBa nga eHTUTET O0O0ENOJaHM KBAaHTUTATHBHY aHANM3y jaocreha 3a JepuBaTHE
¢uHaHCHjcKe o0OaBe3e Koja IpHKa3zyje IpeocTajga yroBopHa jocrneha, ako cy yroBopHa jpaocrneha on
CYIITHHCKOT 3HaYaja 3a pa3yMeBame BPEMEHCKE JMHAMEKE TOKOBa roToBuHe. Ha mpumep, To je ciydaj 3a:

(@) KaMaTHE CBOIIOBE Ca MPEOCTAIMM IMEPHOAOM 10 Jaocreha o meT rojuHa KOJA XE[HHIa TOKOBa
TOTOBHHE 3a (PMHAHCH]CKO CPEICTBO WK 00aBe3y ca BapujaOUITHOM CTOTIOM.

©) cBe o100peHe HenckopuiheHe KpeauTe.

IMaparpad 39(a) u (0) 3axTeBa Ja eHTUTET O0ENOJAaHM KBAHTUTAaTUBHY aHanu3y jocrneha 3a guHaHCHjcKe
o0aBe3e Koja TIpUKa3yje ImpeocTasa yropopHa jmgocriecha 3a Heke ¢uHaHCHjcke o0OaBe3e. Y OBOM
obenonamUBamy:

(@) KaJia CyIpoTHA CTpaHa MOXe Jia ofabepe Kajaa a UCIUIaTH U3HOC, 00aBe3a ce 10/eJbyje HajpaHujeM
JaTyMy Kajia ce OJl eHTUTEeTa MOXKe TPaKuTH Ja ra miatu. Ha npumep, ¢uHancujcke obaBese 3a
KOje ce MOXe TPa)XUTH O] EHTUTETA JIa UX UCIUIATH 1o Buhewy (Ha mpuMep, AEHO3UT 10 Buhemy)
CE yKJby4yjy y HajpaHUjU BPEMEHCKHU PACIIOH.

(®) KaJia je CHTHUTET aHra)XKOBaH Jla 00e30eIu TOCTYIHE U3HOCE y paTama, CBaka parta ce pacropehyje
Ha HajpaHUjU MEPUOJ Y KOM Ce MOXE 3aXTeBaTH OJl SHTUTETa Ja m3Bpim miahame. Ha mpumep,
HETOBYYCeHa 00aBe3a M0 KPEeOUTY Ce YKJby4yje y BPEMEHCKH PACIIOH y KOM j€ HajpaHdju JaTyM
Kaja ce obaBesa Moxe rmoauhn.

() 3a yroBope O M3JaTuM (MHAHCH]CKMM rapaHiujama, MakKCUMallHi M3HOC TapaHIMje ce M0Jesbyje
HajpaHujeM IEepUOoJy Y KOME rapaHIiija Moxe OUTH aKTUBHpPAHA.

YTOBOpHM M3HOCH KOjU ce 00eloamyjy y aHalu3u jgocreha, y ckiiamy ca 3axreBuMa u3 naparpada 39(a) u
(6), cy yroBOpHO JMCKOHTOBaHU TOKOBH I'OTOBHHE, Ha IPUMEP:

@ OpyTo 00aBe3e 1Mo OCHOBY JIM3MHTA (TIpe 01y3MMaka (PUHAHCH]CKUX onTepehemna);
(©) uene oapeheHe y gpopsap yroBopruma 3a KynoBHHY (PMHAHCH]CKHX CpEJICTaBa 3a TOTOBHHY;
() HETO M3HOCH CBOMOBA KaMaTHUX CToMa ca QuiykryupajyhumM riahambeM u (PUKCHUM MPHUMambeM

KOjU C€ 3aMembYjy 3a HETO TOKOBE T'OTOBUHE;

(m) YrOBOPHH M3HOCHU KOjU Tpeba Ja ce pasMeHe Yy ICpHUBATHOM (PMHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY (Ha
IpUMeEp, CBOII BallyTa) 3a KOj€ Cy Pa3MEeHeHH OPYTO TOKOBHU T'OTOBUHE; U
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(e) OpyTO BPETHOCT 0/100pEHUX HEUCKOPUIINEHUX KpPeauTa.

TakBU HEUCKOHTOBAHM TOKOBHM FOTOBHMHE CE PA3JIMKY]y OJl M3HOCA YKJbYUYCHHUX Y M3BEIITa] O (PUHAHCH]CKO]
HO3UIMJH 3aTO IITO CE W3HOC Y TOM H3BEIITAjy 3aCHHBA Ha JIHCKOHTOBAHMM TOKOBHMMA rotosuue. Kana
M3HOC KOju Tpeba na ce miatd Huje (QuKcaH, M3HOC KOju ce obenomamyje Tpeba Ja ce ompeau mnpema
ycI0BUMa KOjU IOCTOj€ Ha Kpajy M3BellTajHor nepuoaa. Ha mpumep, kaga u3Hoc kKoju Tpeba aa ce ILIaTu
Bapupa ca MpoMEHaMa y MHAEKCY, H3HOC KOju ce o0enoamyje MOXKe J]a Ce 3aCHMBA Ha HUBOY MHJIEKcA Ha
Kpajy Hepuoja.

[Maparpad 39(u) 3axTeBa na CGHTUTET OOCJOAaHU HAYWH YIpaBbakha PU3UKOM JIMKBUAHOCTH KOJHU je
CBOJCTBEH CTaBKama OOEJIONAareHMM Y KBAaHTHUTATUBHHUM OOCIOJAab-HBAFbMMa 3aXTEBAHHM Y CKIamy ca
naparpadom 39(a) u (6). Entuter obenonamwyje ananusy nocneha (puHaHCHjCKUX CpelcTaBa Koja ApXKH 3a
YIIpaBJbatbe PH3UKOM JTHKBUIHOCTH (HIIP. (PMHAHCHjCKA CPEACTBA KOja Cy JAKO yTPXKUBA MM O KOjUX Ce
OueKyje Jia TeHEepHIIy TIPUIIMBE TOTOBUHE 3a MOKPUBAKE OINBA TOTOBHUHE 3a (puHAHCH]CKe 00aBese), ako Cy
Te uHpopmanuje norpebHe Aa omoryhe KOpPHCHHMIMMA HEroBUX (MHAHCUjCKUX M3BEIITaja Ja OLEHE
MIPUPOIY U pa3Mepe PU3UKa JIUKBUAHOCTH.

Jpyru ¢aktopu Koje €HTUTET MOXe Ja y3Me y o03up 3a o0eloamuBama 3axTeBaHa Haparpadom 39(1u)
YKJbYUYjy, alll HUCY OTPaHUYEHH Ha TO JIa 11 €HTUTET:

(@) uMa 0J00peHe HEeUCKOpHIINieHe 3ajMOBHE apaHkMaHe (HIIp. KOMEpIMjaliHe 3aluce) WIH JApYre
u3Bope ¢uHaHCcHpama (HIp. HeuckopuuiheHe op00peHe 3ajMOBE) KOjeé MOXeE Ja IIOByde 3a
HaMHUpeme MoTpeda JINKBUIHOCTH;

(0) uMa JITI03UTe y HEHTPATHUM OaHKamMa KOjUM MOJKE J1a HAMHUPH 1oTpede IMKBUIHOCTH;

() uMa quBepcuruKkoBaHe U3BOpe (PUHAHCUPAHA,

(m) MMa 3Ha4yajHe KOHUEHTpAallUje pU3UKa JIMKBUIHOCTU OMJIO Yy CBOjUM CpPEACTBUMA WIH y U3BOpUMA
(uHaHCUpama,

(e) MMa YCTaHOBJbEHE MPOLIECe NHTEPHE KOHTPOJIE U IUIAHOBE 33 YIPaB/bakhe PU3UKOM JIMKBUIHOCTH Y

HEPEJIOBHUM CHUTYyallljama;

() UMa UHCTPYMEHTE KOjHU HMajy yclaoBe yOp3aHe oTIuIaTe (HIp. YyCled IOropllama KpeAUTHOT
PEjTHHTa CHTUTETA).

(r) UMa MHCTPYMEHTE KOjU MOTIYy Jla 3aXTeBajy IOjarame KojaTepana (HIIp. MO3UBH 3a JIOIUIATY KOJ
JlepuBaTa);
(x) MMa MHCTPYMEHTE KOjH J103BOJbABAjy EHTUTETY Ja Oupa u3Mely usmupema puHaHCHjCKe 00aBese y

TOTOBHMHU (WM IaBambeM APYror GUHAHCH]CKOT CPENICTBA) MITH ITPEajOM CONICTBEHHX aKIIMja; HITH

(n) MMa HHCTPYMEHTE KOjH CY MpeIMET MacTep Cropasyma o opaBHamY.

B12-B16 [Bpucan]

b17

b18

30

TpPXULWIHN PU3KK — aHanu3a oceTrbMBocTU (Naparpacum 40 n 41)

VY naparpady 40(a) ce 3axTeBa aHaIM3a OCETJHUBOCTH 32 CBAKY BPCTY TPXKHIIHOT PH3HKA KOM j€ €HTHUTET
u3okeH. Y ckiany ca naparpagom b3, eHtureT omnyuyje Kako 30UpHO IpHKaszyje uUH(opManuje 3a
MPUKa3UBamke IICNOKYIIHE CIHKe Oe3 KOMOWHOBama HWHGpOpMallMja ca pa3IuYUTUM HU3JI0KEHOCTHMA
pH3UIMMA K3 3HAYajHO Pa3IMIUTHX CKOHOMCKUX OKpYXema. Ha mpumep:

@) SHTUTET KOje TocIyje (UHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMA OM MOTrao Ja o00esioJjaHu OBy MH(MOpMAIH]y
3ace0HO 3a (PUHAHCHjCKE UHCTPYMEHTE KOjU C€ JpXKe paid TproBamba U 3a (UHAHCHUjCKE
MHCTPYMEHTE KOjH ce He Jp:Ke Paau TProBama.

(©) €HTUTET He OU 30MPHO MPUKA3UBa0 MHGOPMAlKje O CBOjOj U3I0KEHOCTH TPXKHUIIHUM PU3ULIMA U3
o0nacTu ca XunepuHQIAIMjoM 3aj€HO ca CBOjOM H3JIOKEHOUINY UCTUM TPXKHUIITHUM PHU3UIMMA U3
o0acTy ca BeOMa HUCKOM HMH(JIaLijoM.

AKO eHTHTET MMa H3JI0)KEHOCT CaMoO jelHO] BPCTH TPXKHIIHOT PHU3UKA Yy CaMO jeIHOM EKOHOMCKOM
OKpYX€mY, OH He IIPHKa3yje OBe MojeMHaYHe UHpOopManyje.

VY mnaparpady 40(a) ce 3axTeBa Ja aHANIM3a OCETJHMBOCTU NpUKaxe edekaT Ha JOOWUTAK WM T'yOUTaK U
KalMTal OIpaBJaHO MOryhux NpoMeHa peleBaHTHHX BapujabiaM pusuka (Ha IpuMmep, NpesinajgaBajyhe
Tp>KUIIHE KaMaTHE CTOIIe, IEBU3HHU KypCEBH, LIEHE KalluTala WiK LieHe pobe). Y cBpXy oBora:

(&) on enrutera ce He 3axTeBa aa oxpelyjy koju Ou GHO moOWTaK WM T'YOHTaK 3a Taj MEPUOI Ia Cy
peneBaHTHEe Bapujalne pusMka Ouile Apyraddje. YMeCTO TOra, €HTUTETH o0elojamyjy edekaT Ha
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b24
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Jo6UTaK UM I'yOMTaK U KaluTal Ha Kpajy U3BELITajHOI IEpUoja MPEeTnocTaB/bajyhu aa ce ompaBaaHo
Moryha npomMeHa pesieBaHTHE BapHujaliie pu3rKa AOTOIMIA Ha KPajy M3BEIITAJHOT MEpUoJia U Ja je OHa
IpUMEHBIBaHA Ha M3JI0KCHOCTH PU3HKY KOjU Cy OCTOjalIl Ha Taj AaTyM. Ha mpuMep, ako eHTHTET HMa
o0aBe3y ca QuykTynpajyhoMm cTONoM Ha Kpajy TOAMHE, EHTHTET Ou oOenomgaHmio edekaT Ha AoOUTaK
W TyouTak (TO jecT, TPONIKOBE KamaTe) 3a TeKylly TOoJMHY ako Cy KaMaTHE CTOIE Bapupale y
onpaBaaHo MOTYhHM M3HOCHMA;

(6) on enrurera ce He 3axTeBa jAa o0enomamyjy edekar Ha JOOUTAK WM TyOWTaK M KalMTal 3a CBaKy
IPOMEHY y OKBHpY ONpPaBAaHO pa3yMHHX IIPOMEHA pelieBaHTHE BapHjabmie pusuka. ObenoqamuBama O
edekTUMa IPOMEHa y IpaHullaMa OllpaBAaHo Moryher 6u Ouna 10BOJbHA.

[Mpunukom ojapehuBama mTa je ompaBraHO Moryha mpoMeHa pejleBaHTHE Bapujallie pU3HKa, CHTUTET
pa3martpa:

(@) E€KOHOMCKO OKpYXeme y KoM mocihyje. PasymHo moryha mpomena He Tpeba ma oOyxBara malo
BEpOBaTHE CLIEHApHje WU CLieHapuje “Hajroper ciaydaja” wnu “crpec tecrose’. lllTa Buie, ako je
CTOIa MPOMEHE y OCHOBHO] BapHjaOlid pH3HMKa CTaOWMJIHA, EHTHTET He Tpeba Ja Mema ogadpaHy
ompaBaaHo Moryhy mpoMeHy y Bapujabmu pusuka. Ha mpumep, MpeTIOCTABUMO Jla Cy KaMaTHE
crore 5% ¥ JJa CHTUTET OJIpEIH Ja je (pIyKTyUpame y KaMaTHAM cromnama o 50 OCHOBHHX MOCHA
ompasnaHo Moryhe. OH Ou oGenomaHno edexar Ha JOOWTAK WIM T'yOMTaK M KamuTal Kaja Ou ce
KaMaTHe cTore Mewaie Ha 4,5% wim 5,5%. ¥V cienehem nepuoay, kamarHe crone cy ce nosehae
Ha 5,5%. ExTureT HacTaBiba 1a Bepyje a ce KaMaTHE cTome Mory QuiykTynpaTtd 3a 50 OCHOBHHX
noeHa (To jecT, J1a je CToIa MpoMeHe KaMaTHUX cTora craduiHa). EnTurer 6u obenonanmno epexar
Ha JNOOWTaK WM TyOWTaK M KamuTan Kaj Ou ce KamaTHe crore Memane Ha 5% wmmm 6%. On
SHTHTETa Ce He OM 3aXTEeBAJIO Ja MOHOBO PAa3sMOTPH CBOjy IPOIEHY Aa OM KaMaTHE CTOI MOTJIE
ompapnaHo aa Guykryupajy 3a 50 OCHOBHHMX MOEHa, OCHUM aKO HE MOCTOjH JI0Ka3 Jia Cy KaMaTHe
CTOIIE MOCTAJIC BHILC HECTAJIHE.

(©) BPEMCHCKH OKBHD TOKOM KOT' je BpIlEHa MpOICHA. AHalM3a OCETJBUBOCTH TMpHKa3yje edeKTe
MpPOMEHa KOje Ce CMaTpajy OMpaBAaHO MOTryluM TOKOM MepHoJa JOK eHTHUTeT cienehu myT He
MPE3CHTYje 0Ba 00E0JambUBamkba, ITO je OOMYHO clieehn roMUIbU U3BEIITAjHU IEPHUOI.

ITaparpa¢ 41 no3BoJbaBa EHTUTETY Ja KOPUCTH aHAIM3y OCCTJBMBOCTH Koja oapaxaBa MelycoOne
3aBUCHOCTH U3Melhy IPOMEHJBUBUX pH3HMKA, Kao MITO j€ METOAOJIOTHja TIPOIeHe MAaKCUMAaJIHOT
MOTCHIMjaTHOT PU3UKA, aKO KOPUCTH OBY aHANM3y 33 YIPaBJbarbe CBOjOM H3JIOKEHONINY (DHMHAHCH]CKUM
pusunmma. OBO ce NpuUMemYyje Yak U Kaja ce moMohy TakBe METOMOJIOTHje oJMepaBa caMo MOTYhHOCT 3a
ryburak, a He oaMepasa ce MoryliHOCT 3a obutak. TakaB eHTUTET OM MOTrao Jia ce yCKIaau ca naparpadom
41(a) oOenomamUBamHEM BPCTE MOJIEINIA 32 MPOILEHY MAaKCHMAHOT MOTEHIIMjaTHOT PHU3UKa KOjH KOPUCTH (Ha
HpHMep, J1a JIU ce MOJiel oclama Ha MonTe Kapro cumynanuje), o0janrmema Kako Moie) (YHKIHOHUIIE U
TJIaBHUX IIPETIIOCTaBKH (Ha MPHMeED, MEPHO OpiKamba M CTEIeH NoBepema). EnTureTn Ou Takohe Mornm na
obeojaHe MPETXOJHU IEPHOJ TOCMaTpama M HPETXOJHA OAMEpaBama K0ja Cy ce IpHMEHHBala Ha
MOCMaTparma TOKOM TOT MepHoAa, 00jalImbemhe Kako ce II0CTyMa y BE3H ca OIifjaMa y U3padyHaBambuMa, Kao
U TO KOje HECTaJHOCTH M Kopelnanuje (WIH, Kao anTepHatuBa, koje MoHnte Kapio cumynauuje pacrnonene
BepoBaTHOhe) ce KopucTe.

EHTHTET BpIIM aHANN3Y OCETJ/HHBOCTH 33 YUTABO CBOjE IMOCIIOBAE, Al MOXKE Ja U3BPLIM Pa3IMYUTE BPCTE
aHaJIM3e OCETJPHBOCTH 32 Pa3NIMUHTe rpylie GUHAHCHjCKUX HHCTpYMEHATa.

Pu3uk og kamatHe ctone

Pusux 00 kamammue cmone ce jaBjba KOJ KaMAaTOHOCHHX (DHHAHCHjCKHX HHCTpYMEHATa IPU3HATUX Y
M3BEIITajy 0 (GUHAHCH)CKO] MO3MIHUjHU (HAa IPUMEP, CTCYCHHU HIIH EMUTOBAHH JY)KHUYKH HHCTPYMEHTH) U KO
HEKMX (MHAHCUJCKMX HMHCTPYMEHATa KOjU HUCY IPU3HATU y M3BEIITa)y O (PMHAHCHU]CKO] HO3ULKjU (HA
puMep, HEKUM 00aBe3amMa 1o KpeauTuma).

BanyTHu pusuk

Banymnu puzux (W1 pU3MK OJf KypCHUX IIPOMEHA) c€ jaBjba KOJ (MHAHCUjCKUX HUHCTpYMEHATa KOjU Cy
JICHOMHHOBAHU Yy CTPAHOj BaJIyTH, TO jeCT y BaJIyTH Koja HHje (QYHKIMOHAHA BallyTa y KOjOj Cy OHH
onmeperu. Y cBpxe oBor IFRS, BamyTHH pusuk ce He jaBiba 0J (DMHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATa KOjH CY
HEMOHETapHEe CTaBKe WK 01 (PUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA JCHOMUHOBAHUM Y (DYHKIIMOHATIHO] BaJTyTH.

AHanu3a 0ceTJbHBOCTH ce 00€I0Jambyje 3a CBaKy BaIyTy KOjOj jé eHTUTET y 3Ha4ajHOj MEPU U3JI0XKEH.
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B27
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Opyru pu3uk og npomMeHe LeHe

JIpyau puzux 00 npomene yeHe ce jaBiba KOJ (PUHAHCHjCKUX MHCTpyMEHATa 300T MPOMEHA, Ha TIPUMeEp, LieHa
pobe uny nena kanurana. Jla 6u 6uo y ckiany ca naparpadom 40, enTuret 61 Morao aa obenonaHu edexar
cMamema oapel)eHor Gep3aHCKOT MHJEKCa, IieHe pobe WIH Ipyre mpoMeHsbuBe pu3uka. Ha mpumep, ako
EHTUTET Jaje rapaHLuje pe3uyalHe BpeHOCTH Koje Cy (DMHAHCUjCKU UHCTPYMEHTH, EHTUTET 00eIoaamyje
noBehame HIH CMambeHhEe BPEAHOCTH CPEJICTaBa HA KOja ce Ta TapaHIfja NpUMembYje.

JlBa mpumepa (GHUHAHCUjCKMX HMHCTPYMEHATa KOjU Y3pOKYjy PU3MK O lLieHE KaluTana cy (a) HoCeJoBame
Kamuraga y JApyroM eHTtuTery, W (0) WHBECTHIMjE y TOBEPEHMIINTBO, IITO 3ay3BpaT HYAH IpKAmbe
MHBECTHIMja y MHCTPYMCHTHMa KamuTana. Jpyru mpuMepn oOyxBarajy (opBapl YroBope U OIIHje 3a
KyMOBHHY WIIH TIPOJajy oiapeheHnx KOJNMYMHA WHCTPYMEHATa KaluTana M CBOIOBH KOjH Cy MHAEKCHPAaHU
npeMa IeHaMa karnmrana. Ha dep BpeqHOCT TakBUX (DHHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATA YTUYY IPOMEHE TPIKUIITHE
I[eHe OCHOBHHX HHCTPyMEHATa KalnTana.

VY cknany ca maparpagom 40(a), oceTJbHMBOCT JOOMTaka WM IyOMTKa (KOja ce jaBjba, Ha IPHUMEP, Of
WHCTpYMEHaTa OJIMepeHHX Mo (ep BpeOHOCTH Kpo3 OuiaHc ycmexa) ce olenonmamyje 3aceOHO 0.
OCETJBUBOCTU OCTAJIOl YKYIHOT pe3yiraTa (Koja ce jaBiba, Ha NPUMEDP, O]l MHBECTULUjE Yy UHCTPYMEHTE
KaluTaja) ynje cy IpoMeHe (ep BPEAHOCTH IIPE3CHTOBAHE y OCTaJIOM YKYIIHOM Pe3yJTary.

OUHAHCU]JCKU UHCTPYMEHTH KOj€ EHTHUTET KIacU(UKyje Kao HHCTPYMEHTE KalluTaja ce He OAMepaBajy
noHoBo. Hutu he pusuk of reHe kamuTana THX HHCTPyMEHATa YTUIIATH HA JOOWTaK WM IyOUTaK WM Ha
KanuTal. Y CKIaay ca THM, HUje HOTpeOHa HUKAKBa aHaIu3a OCETJbUBOCTH.

lNpectaHak npu3HaBawa (naparpadum 42L1-42X)

Bb29

B30

B30A

32

HactaBmbamwe yyewha (naparpacd 42L1)

ITpouena mocrojamba HacTaBbama ydemha y NpeHETOM (MHAHCHJCKOM CPEICTBY, 32 CBpPXE 3axTeBa 3a
obenonamuBameM u3 naparpada 42E-42X, ce BpiiM Ha HHUBOY W3BEIITAjHOT eHTUTeTa. Ha mpumep, ako
3aBUCHU EHTUTET NpeHece (PUHAHCHU]CKO CPEACTBO Ha Tpehy cTpaHy ca KOjoM HUje IOBE3aH, y K0joj MaTUYHU
€HTHTET 3aBHCHOT €HTHTEeTa MMa HACTaBJbeHO ydemrhe, 3aBHCHHM €HTHTET Y CBOJHM IOjeIUHAYHHM MM
noceOHUM (PUHAHCHjCKUM U3BEIITajuMa (Tj. KaJa je U3BEIITajHU EHTUTET 3aBUCHU €HTUTET), HE yKJbyuyje
ydemhe MaTUYHOT €HTHUTETa y MPOILEHY Ja I MUMa HacTaBJhEeHO ydernhe y MpeHeTOM cpelcTBy. Mehyrum,
MaTHYHM EHTUTET yKJbY4yje CBOje HacTaBJbeHO yuelrhe (MM HACTaBJbEHO ydemhe Ipyror 4jaHa rpyne) y
(bMHAHCHjCKOM CPEe/ICTBY NMPEHETOM Of CTpaHe CBOT 3aBHCHOT €HTHTETa NPHINKOM ofpelhuBama na I uMa
HACTaBJbEHY IOBE3AHOCT Ca MIPEHETUM CPEJCTBOM y CBOjUM KOHCOJIMJOBAHUM (PMHAHCHU]CKUM U3BELITAjUMa
(Tj. Ka/a je U3BEITajHU EHTUTET IPyIIa).

EHTHUTET HEeMa HACTaBJbEHY MOBE3aHOCT Ca MPEHETHM (PUHAHCH]CKUM CPEICTBOM aKoO, Y CKJIOIY TOT IIPEHOCa,
CGHTHTET HHTH 3aJpXkaBa OWJIO KOjHU /€0 YrOBOPHHX MpaBa WM 00aBe3a CBOjCTBCHHUX IPEHETOM
(MHAHCHjCKOM CpEICTBY, HUTH CTHUYE OWJIO KOja HOBA YyrOBOPHA MpaBa WM 00aBe3e BE3aHO 3a MPEHETO
(UHAHCH]CKO cpencTBO. EHTUTET HEeMa HACTaBJbEHY MOBE3aHOCT Ca MPEHETHM (UHAHCHjCKHM CPEICTBOM
aKo HeMa HUTHU yneo y Oyayhium pesynratmma MpeHeTor (PMHAHCH]CKO CPEICTBA, HUTH MMa 00aBe3y IMoJ
OMJIO KOjUM OKOJIHOCTMMA Ja y OyayhHocTH u3Bpmin uiahama Be3aHa 3a MPEHETO (PUHAHCHjCKO CPEACTBO.
Uspas ,,mnahame” y OBOM KOHTEKCTY HE YKJbYydyje TOKOBE TOTOBHHE MPEHETHX (PMHAHCHjCKUX CpPEICTaBa
KOje SeHTHUTET Harulahyje u OJ] lera ce 3aXTeBa Jla X PEMHBECTHpPA Y JIMIIE Ha KOj€ je CPEICTBO NPEHETO.

Kama eHTuTeT IpeHece (MHAHCHjCKO CPEACTBO, CHTHTET MOXE 3aApXKaTH IpPaBO Jia CEPBHCHpA TO
(DMHAHCH]CKO CpPEACTBO 3a HAaKHAAy KOja je yKJbyueHa, Ha TPUMEp, Y YrOBOp O CepBUCHpamy. EHTHTET
IpoLeyje YTOBOp O CEpBUCHpamy Y CKIady ca cMepHHUIaMa u3 naparpada 4211 u B30 kako 6u ce noHena
OJUTyKa J1a JIN EHTUTET MMa CTaJHO ydemhe Kao pe3ysTaT YroBOpa O CEpBHUCHPAIy 32 CBPXE HCIYHAaBamba
3aXTeBa KOjH ce THYy oberonamuBama. Ha mpumep, cepBucep he mMatH cTanmHO ydemrhe y HpeHETOM
(hMHAHCH]CKOM CPEJICTBY 3a CBpPXE HCIyHaBama 3aXTeBa KOjU ce THYY O00eJojamHBama ako HakHa/la 3a
CepBHCHPAbE 3aBUCH OJ1 U3HOCA WM BpEeMEHa TOKOBA TOTOBHHE MPUKYIJBEHUX OJ MPEHETOT (PMHAHCH]CKOT
cpencrBa. CIMYHO TOMeE, CEpBHCEpP MMa CTaJHO ydemfie 3a CBpXe HCIyHaBamba 3aXTeBa KOJU CE THUY
o0enosamKBama ako (PUKCHA HAKHAJA HHUje Y MOTIYHOCTH HMcIulahieHa 300r HE)YHKIIMOHATHOCTH PEHETOT
(uHaHCHjCKOT cpeacTBa. Y OBHM IpUMepuMa, cepBucep uMa ydemhe y Oynyhum nepdopmancama npeseror
¢dunancujckor cpenctea. OBa MpoIleHa je He3aBUCHA OJ1 TOTa JIa JIM ce o4eKyje jaa he HakHazia koja Tpeba aa
ce IpUMH OUTH aIcKBaTHA KOMIICH3AIM]ja 32 H3BPIICHE YCIYyre CePBUCHpAba.
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HacrapibeHa MOBE3aHOCT ca (PMHAHCH]CKHM CPEICTBOM MOXE Jia HACTaHEe M3 YTOBOPHHX OJApeaOH yroBopa o
MPEHOCY WJIM U3 OJIBOjEHOT YrOBOpa Ca SHTUTETOM Ha KOjU je MPEHETO CPEACTBO MM ca TpehoM cTpaHOM,
3aKJby4YCHHM Y BE3H Ca MPSHOCOM.

MNMpeHeTa buHaHCHjCcKa cpeaAcTBa Koja HUCY Cy npeaMeT NOoTnyHor
npecrtaHka npu3sHaBaka (naparpad 42[)

IMaparpad 421 3axTeBa oOenonamMBama Kala ce NpeHeTa (UHAHCHjCKA CPEICTBa HE KBATU(PUKY])Y,
JETMMUYHO WM y IIeJIOCTH, 3a MPeCcTaHaK Mpu3HaBama. TakBa 00eNoJamKBama Cy 3aXTeBaHAa Ha CBAKU
JIaTyM HM3BELITaBama Ha KOJU SHTUTET HAacTaBjba Jia MpU3HAje MpeHeTa (uHaHCHjCKa cpelcTBa, 6e3 003upa
KaJa Cy ce MPEHOCH JIOTOIMIIN.

BpcTte HacTaBrbawa yvyewha (naparpacgpum 42E—42X)

IMaparpadu 42E-42X 3axTeBajy Ha ce M3BpIIE KBAaJIUTATUBHA U KBAHTUTAaTUBHA OOEIOJAmUBAKA O
HACTaBJLEHO] TIOBE3aHOCTH 3a CBaKy BPCTy (DMHAHCH)CKUX Cpe/icTaBa Koja MpecTajy Aa ce npu3Hajy. EHTuTer
TPYIHIIE CBOjy HACTABJEEHY MOBE3aHOCT IO BPCTaMa KOje IPEICTaBIbajy M3JI0XKEHOCT CHTHTETa PH3UINMA.
Ha mpumep, €HTHTET MOXE Ja TpYIHIIE CBOje HACTaBJbAbE MMOBE3aHOCTH MO BpCTaMa (DUHAHCH]CKHX
UHCTpyMEHaTa (HIp. rapaHlyje WM OMNIMje KYIOBMHE) WIM IO BpcraMa IpeHoca (HOp. (akTopuHr
MOTPAKUBAKA, CEKjYPUTH3ALIU]E U KPETUTHPALE KPO3 XapTHje O/l BPSIHOCTH).

AHanunsa gocneha 3a HegUCKOHTOBaHe oANMBeE NOTOBUHE 3a
NOHOBHY KYNnoBUHY NpeHeTux cpeacrtasa (naparpad 42E(e))

[Maparpad 42E(e) 3axTeBa fa eHTUTET 00EIO0aHU aHaIKu3y Jocneha HeIMCKOHTOBaHUX OJ/JIMBA TOTOBHHE 32
[IOHOBHY KYINOBMHY (PMHAHCHUjCKUX CpeJCTaBa MM APYTUX M3HOCA KOjU ce Iulahajy eHTUTETy Ha KOjU je
CPEACTBO MPEHETO BE3aHO 3a IPEHeTa CPEACTBAa KOja ce BHIIE HE NPH3HAjy, ca NMPHKA3aHUM MPEOCTATUM
MIEPUOJIOM JI0 YTOBOPOM JeduHucanux nocneha Be3aHNX 3a HaCTaBJbEHY ITOBE3aHOCT EHTUTETa. Ta aHanu3a
pa3nrKyje TOKOBE TOTOBHHE uHje Tahame je o6aBe3Ho (HIp. GopBapa YroBOpH), O] TOKOBA TOTOBUHE KOje€
eHTuTeT O Morao Outu obOaBe3aH Ja IUIATH (HIIP. MUCAHE IyT OMNIMje) M TOKOBA T'OTOBHHE KOj€ €HTUTET
MosKe Ja u3abepe jia riatu (HIp. Ky[JbeHa [paBa OTKYIIa).

Enrturer kopuctu pacyhusame paau oapehuBama oaropapajyher 6poja BpeMEHCKUX OTpaHUUCHA TPHIMKOM
npunpeMe aHanuse gocreha saxreBane y naparpady 42E(e). Ha npumep, enturer Ou Morao aa oapeau aa
cy cneaeha BpeMeHCKa orpaHuydena 3a gocreha oarosapajyha:

@ kpalhie o7 jeTHOT Mecela,;

(©) KacHHje OJ] jeTHOT Mecella U He KaCHH]je OJ1 TPH Mecella;
() KacHHje OJ] TPH Mecella U He KacHHje OJ1 IIeCT MEeCeLly;
(m) KacHHje OJ] IECT MECEIH U HEe KacHHje O] jeTHE TOJIMHE;
(e) KacHHje OJ] jelHe TOAMHE U HE KaCHHje OJ1 IIeT TO/INHA;
(D) KacHHje O] TP TOJIMHE U HE KaCHH]je OJI TIeT TOJINHA; U
(r) JIy’K€ OJ1 IET TOJIMHA.

Axko mocToju pacnon Moryhux jgocrieha, TOKOBH FOTOBUHE c€ MPUKa3yjy Ha 0a3u HajpaHHjer JaTyMa Ha KOjH
SHTUTET MOXe Ja Ma 0baBe3y Wi mpaso riahama.

KesanutatuBHe nHdopmaumje (naparpad 42E(d))

KpanuratusHe undopmanyje 3axreBane y naparpady 42E(¢d) ykibydyjy onuc (pUHAHCHjCKUX CpEICTaBa
KOja ce BHUIlIe HE MPH3HAjy, Ka0 M MPHUPOJY M CBPXY 3aJp’KaHOT HACTaBJhaha yueliha rmocie MpeHoca THX
cpeactasa. OHe Takohe yKIJbydyjy OIMC PU3HUKA KOjUMA j& EHTUTET U3JI0KEH, YKJbyuyjyhu:

(@) OIIIC HAYMHA KaKO EHTUTET yIpaB/ba PU3HIMMA KOjH Cy CBOjCTBEHH FHbETOBOM HACTABIHEHOM
yuemhy y ()MHAHCH]CKOM CPEJCTBY KOj€ j& IIPecTao jAa IpU3Haje.

(6) Jla JI je eHTUTET 00aBe3aH Ja CHOCH T'YOUTKE Ipe IPYTUX CTpaHa, Ka0 W PaHTHpame U U3HOCH
rybuTaka Koje CHOce cTpaHe udja ydemrha cy HKXKEr paHra of ydemha eHTUTeTa Y CPeICTBY (Tj.
ETOBOT' HACTABJBEHOT yuelha y Cpe/ICTBY).
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() OIUC Ha KOjU HAa4MH C€ aKTUBMUPAjy obaBe3e NpyxXama (UHAHCUjCKE IOAPLIKE WIM IIOHOBHE
KYIIOBHUHE MPEHETOT (PMHAHCH]CKOT CPEICTBA.

Oo6utak unm ryburtak no npecrtaHKy npusHaBawa (naparpad
42r(a))

IMaparpad 421°(a) 3axTeBa fa €HTUTET 00€N0JaHU AOOUTAK WU I'yOUTaK IO MPEeCTaHKy NpU3HaBamba BE3aHO
3a (JMHAHCH]CKO CPEJICTBO Y KOME CHTHTET HAacTaBsba Aa uMma yuelihe. EHTuTET 00enogamyje ako je noourak
WM TyOHTaK IO NPeCTaHKy MpU3HABamka HACTA0 3aTO IITO Cy ()ep BPEIHOCTH KOMIIOHEHTH IPETXOJHO
MpHU3HATHX cpenacTaBa (1j. ydyemha y CpeICTBY KOje je SHTHTET MpecTao Ja NMpu3Haje W yuemha Koje je
SHTHTET 3aJP>Ka0) PasIuuuTe of (ep BPEAHOCTH MPETXOJHO MPU3HATOr CPEACTBA Yy IENUHU. Y TaKBOj
CUTYyallHjU, CHTUTET Takohe obenojamyje a Jin Cy oaMmepaBama (ep BPEIHOCTH YKJby4dWJia M 3HAYajHE
ylIa3He HOJAAaTKe KOjH HUCY 3aCHOBAaHM HAa YOWBHBHM TPXKHUIIHUM IIOJAalIMa, Kao IITO je OMHCAHO Y
naparpady 27A.

HonyHcke nHdopmauumje (naparpad 42X)

ObGenonamuBama 3axTeBaHa y mnaparpaduma 42J1-42I° Mory OWTH HENOBOJbHA Ja CE€ KCIYHE IHJbEBU
obenogamuBama U3 naparpada 42b. ¥ ToMm ciydajy, eHTUTET oOenojamyje CBe JOIMyHCKe MH(pOopMaluje
norpebHe /a OM ce MCIYHWIHM LIUWJbEBH O0eNoJamuBama. EHTHUTET omiydyje, ¢ 003MpOM Ha COICTBEHE
OKOJIHOCTH, KOjy KOJMYMHY JIONYHCKMX MH(popMmanuja Tpeba na o0e30enu na 6u 3a10BOJBUO HOTpede
KOPHCHHKA 3a HHGpOpManujamMa, M KOJNUKH HAriacak CTaBjha HA pa3lMYUTEe AacHeKTe JOMYHCKHX
undopmanyja. IlorpebHo je Hahu paBHOTexy wu3Mely npeHaTpnaBama (DUHAHCHjCKHX U3BeElITaja ca
MPEBEIMKOM KOJIMYMHOM JIeTajba KOjH MOKIA HUCY 0/ moMohu KopucHHIIMMa (PUHAHCHjCKUX W3BEINTaja U
3aMarJbuBama UHpOpMalYja 300r BbUXOBOT IPEKOMEPHOT 00jeAUbaBaba.

MNMpebujawe hpuHaHCcHjckux cpeacrtaBa U hMHaAHCHjCKMX obaBe3a
(naparpadpu 13A-13D)

Lenokpye (napazpagh 13A)

O6enonamuBama y naparpadguma 13b5-13E cy obaBe3Ha 3a cBe npusHaTe (UHAHCH]jCKE WHCTPYMEHTE KOjH
ce npebujajy y ckimany ca maparpadgom 42 y IAS 32. Tlopex Tora, (MHAHCHjCKM WHCTPYMEHTH CY Y
JICNIOKPYTY 3axTeBaHUX oOenonamuBama u3 mnaparpada 13b-13E ako cy mpenmer M3BpIIMBOT Mactep
criopazymMa O MOpaBHAKY WM CIMYHOT CIopa3yma Koju o0yxBaTa CIMYHE (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE U
TpaHcakiuje, 6e3 003upa Ha TO Aa Jiu ce PUHAHCH]CKM HHCTPYMEHTH Tpedujajy y ckiiaay ca naparpadom 42
y IAS 32.

CnuuHu criopa3yMu noMeHyTH y naparpady 13A u B40 ykibyuyjy AepuBaTHE criopasyme O KIUPHUHTY,
riaobajiHe OKBHPHE YyroBOpe O IIOHOBHO] KYHNOBHHH, INIOOAIHE MacTep YroBOpe O KPEAUTHUPAmY IO OCHOBY
XapTHja OJ BpEIHOCTH, W CBa TNOBe3aHa INpaBa Ha (QUHAHCHjCKU Konatepas. CiauyHu (QUHAHCH]jCKU
UHCTPYMEHTH U TpaHcakuuje moMmeHyTe y maparpady b40 ykibyuyjy aepuBare, yroBope O IpoJaju U
MMOHOBHOj KYTNOBHHH, YrOBOPE O TOBPATHOj MPOJajH W MMOHOBHO] KYIMOBHMHH, CHOpa3yMe O 3ajMOBHMA IO
OCHOBY XapTHja M KPeAUTHPAmy 110 OCHOBY XapTuja oj BpeaHoCTH. [IpuMepn (MHAHCH]CKUX HHCTpyMEHaTa
KOjU HHUCY Y JeNOKpyry maparpada 13A cy KpeAUTH U IENO3UTH Kylala y UCTOj] MHCTUTYIUjH (OCHM aKo ce
npedujajy y U3BeIITajy O (PUHAHCH]CKO] IO3ULUjH), U (PUHAHCUjCKU UHCTPYMEHTU KOjU Cy jEIUHO NPeaMeT
yroBopa o Kojarepaiy.

O6GenopawmBakba KBaHTUTaTUBHMX MHpOpMaLMja 3a npu3HaTa puHaHCHjcKa
cpeacTBa u npusHaTe (puHaHCHjcke obaBese y Aenokpyry naparpacga 13A

(naparpad 13L)

®duHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH KOju ce obenoaamyjy y ckiaay ca maparpadom 1311 mory Outu mpeamer
pa3MMUYMTUX 3aXTeBa 3a OJMepaBameM (Ha mpuMmep, obaBe3a Koja ce OJHOCH Ha YrOBOp O IOHOBHO]
Ky[OBHHH CE€ MOXE OIMEpaBaTH 10 aMOPTH30BaHO] BPEOHOCTH, JOK C€ AEPUBAT oaMepaBa mo ¢ep
BpPEIHOCTH). EHTHTET yKJbydyje HHCTPYMEHTE IO HHXOBUM MPH3HATHM BpPEIHOCTHMA H OMHUCYje Y
oarosapajyhum obenoiambMBambUMa CBE Pa3IMKe KOje MPOU3UIIA3e U3 OIMEpaBamba.
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Ob6enopgawMBara 6pyTO M3HOCA NPU3HATUX (PMHAHCUjCKUX cpeacTaBa U
npu3HaTtux chMHaHcHjcknx obaBesa y aenokpyry naparpaca 13A (naparpac

13L(a))

Wznocu 3axreBanu y maparpagy 13II(a) ce ogHoce Ha mpu3Hate (UHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOjU ce
npebujajy y ckiany ca naparpadom 42 y IAS 32. M3Hocu 3axteBanu y naparpagy 131](a) Takohe ce onHoce
Ha Mpu3HaTe PUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOjH Cy IPEeIMET M3BPIIUBOT MAcTep Criopa3yma O MOpaBHAKY WU
CIIMYHOT Ccriopazyma, 0e3 003upa 1a J1 UCTIYHhaBajy KpUTepHjyMme 3a npedujame. Mehyrum, obenonamrBama
3axTeBaHa y maparpagy 131](a) ce He 0JJHOCE Ha M3HOCE MPU3HATE KA0 PE3YyNITAT YrOBOPa O KOJaTepany Koju
HE HMCIyHaBajy KpuTepujyMme 3a mpebujame u3 maparpada 42 y IAS 32. VYmecro Tora, oOenonamuBame
TaKBHUX U3HOCA je y CKJIaay ca 3axTeBUMa U3 maparpada 1311(x).

O6enopawMBaka U3HOCa Koju ce npebujajy y cknagy Kputepujymmma us
naparpadcpa 42 y IAS 32 (naparpacp 13L|(6))

IMaparpad 13LI(6) 3axTeBa Aa €HTUTET IPUIUKOM YTBPhUBamba HETO U3HOCA KOj€ je NPUKA3a0 y U3BEIITajy O
(hMHAHCH]CKO] MO3MILIMjU 00ENI0JaHN U3HOCE KOjH ce TIpedujajy y CKIlaly ca KpUTEepHjyMoM U3 naparpada 42
y IAS 32. H3Hocu u npu3HaTuX (PUHAHCHjCKUX CPEACTaBa U MpPU3HATUX (UHAHCHjCKUX o0aBe3a KOjU Cy
MpeaMeT npedujama y CKIIaAy ca UCTHM apaHXMaHOM C€ MpPHKa3dyjy Kako Y OKBHPY OOelioJlambHBama O
(bUHAHCU]CKUM CPEICTBUMA TaKo U o0eslofamuBamka 0 (puHaHCHjcKUM obaBe3ama. MehyTum, obenonameHu
M3HOCH (Ha MpUMep, y Tabesu) Cy OrpaHHMYCHH Ha U3HOCE KOjH Cy MpeaMeT npedujama. Ha npumep, eHTHTET
MOX€ UMaTH IPU3HATO JEPUBATHO CPEACTBO U IPU3HATY JepUBATHY 00aBE3y KOjU UCIYHaBajy KpUTEPU)jyMe
3a npebujame u3 naparpada 42 y IAS 32. Ako je OpyTro u3HOC AepuBaTHOT cpencTBa Behu o1 OpyTo u3HOCa
JepuBaTHe oOaBe3e, Tabena 3a obenonambuBambe (UHAHCHUjCKOI CPEJCTBA he yK/bydUTH LEIOKYNaH M3HOC
nepuBaTHOT cpeacta (y ckiany ca naparpadom 1311(a)) u nenokynan u3Hoc aepuBaTHe obaBese (y ckiamy
ca naparpadom 1311(6)). Mehytum, nako he Tabena 3a obenomamuBame pUHAHCUjCKE 00aBe3e yKJbYUUTH
LIEJIOKYTNaH M3HOC AepuBaTHe obaBe3e (y ckiany ca maparpadom 1310(a)), ona he ykibyduTH camo HU3HOC
JiepuBaTHOT cpeficTBa (y ckiany ca naparpadom 1311(6)) koju je jeaHak U3HOCY JepuBaTHE 0OaBese.

Ob6enogawMBake HETO N3HOCA NPUKa3aHUX y U3BeLTajy o (PUHaHCUCKOj
no3uuumju (y cknagy ca naparpacgpom 13L(u))

AKO EHTUTET MMa MHCTPYMEHTE KOjU Cy Y OKBUPY JEJOKpYyra OBUX 00eloJamuBama (Kao mTo je yrBpheHo
naparpagom 13A), anmu Koju He UCIyHaBajy KpUTepujyMe 3a npedujame u3 naparpada 42 y IAS 32, usnocu
yije obenofamuBame je 3axTeBano naparpadom 131I(u) he Outn jeqHaku U3HOCKMA Yuje 00EIONaABIBAKE
je 3axreBaHo naparpadom 1311(a).

U3Hocu unje obenonamuBame je 3axreBaHo naparpadom 1311(ir) Mopajy ce yCKIIaJUTH ca MOojeAnHAYHUM
OUIaHCHUM CTaBKaMa IPHKa3aHUM Yy M3BEWITajy O (UHAHCHjcko] mo3unuju. Ha mpumep, ako eHTUTET
YTBPAM Ja TPYINHCAHHW WM Pa3JIOKEHU U3HOCH T0jeIMHAYHUX CTaBKU y (DMHAHCHjCKUM H3BEIITAjUMa 1)y
pereBaHTHUje HH(OpMAanHje, OH MOpa Jia yCKJIaIy TPYIUCaHe WM U3/IBOjeHE N3HOCE 00EI0JaleHE Y CKIaTy
ca mnaparpadom13I](1f) ca WM3HOCMMa TOjeJMHAYHUX OWJIAHCHUX CTAaBKA Y HW3BEIITajy O (DUHAHCHjCKO]
MO3ULIUjH.

O6enopawMBak-e U3HOCA KOjU Cy NpeaMeT U3BpLUMBOr MacTep crnopasyma o
nopaBHaky UNKU CIINYHOI cnopa3yMa KOju HACY Ha Apyrn Ha4uMH obyxBaheHu

naparpacom 13L(6) (naparpac 13Li(a))

IMaparpad 131](xn) 3axTeBa ga eHTUTET 00EIOAaHU U3HOCE KOJU CY MTPEIMET U3BPIIHUBOT MACTEp CIIOpazyMa o
[OpaBHABy WU CIUYHOI CIOpa3ymMa KOjU HHUCY Ha JApyru HauuH oOyxBaheHu mnaparpadom 13I1(0)
IMaparpad 13LI(x)(i) ce omHOCH Ha M3HOCE TOBE3aHE ca MPU3HATHM (PUHAHCH]CKAM MHCTPYMEHTHMA KOjH He
UCIyHhaBajy HEKe WM CBE KpHUTepHjyMe 3a mpebujame u3 naparpada 42 y IAS 32 (wa npumep, canaiima
IpaBa Ha NpebHjambe KOja He UCIyHaBajy KpuTepujyMm u3 naparpada 42(0) y IAS 32, unu yciaoBibeHa mmpaBa
Ha npeOujame Koja Cy jeMMHO M3BPIIMBA U CIIPOBOJMBA y Clly4ajy norahaja HeWsBpIICHa, HIH JEAUHO Y
Clly4ajy HECOJBEHTHOCTH WU cTeuaja OUIIO Koje Apyre yrOBOPHE CTpaHe).

MMaparpad 13L(m)(ii)) ce ogHOCH Ha HM3HOCE TOBe3aHEe ca (MHAHCHJCKMM KOJaTepajoM, YKby4dyjyhu u
KoJIaTepal y TOTOBHHH, KaKO IPHMJECH TaKO M 3aJiokeH. EHTHTET oOemomamyje (ep BPeAHOCT TAKBUX
(hMHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATa KOjH Cy JaTH Y 3aJI0T MJIM MPUMJBCHU Kao Konarepai. Vi3Hocu 00enoqamenu y
cxiany ca naparpagom 13L(x)(ii) Tpeba na ce ogHOCE Ha CTBAPHO NPHMIBEH WIIU 3aJI0XKEH KoJaTepall, a He
Ha OUJI0 Koje pe3ynTupajyhe obaBe3e WM MOTPAKUBAKA MPU3HATE BE3aHO 3a Bpahawme WM NMpUMamke Has3al
TaKBOT KoJIaTepaa.
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OrpaHuyena 3a nsHoce obenogaweHe y naparpadcy 13L(a)
(naparpad 131)

[Ipunukom obenomamuBamba H3HOca y ckimany ca 13L0(x), enturer Mopa na y3me y o03up edekre
MIPEeKOMEpHE KoJiaTepalii3aluje myreM (prHaHCHjCKOT HHCTpyMeHTa. [la O TO ypaauo, SHTUTET MPBO MOpa
Jla onduje n3Hoce obenonamene y ckiany ca naparpadom 13L[(n)(i) ox n3HOCa 00€I0AaKEHOT Y CKIIa1y ca
naparpadom 1311(1). OHla eHTUTET OrpaHUuaBa U3HOC 00eI0ameH y ckiany ca maparpadom 13L[(m)(ii) Ha
npeocTanu u3Hoc u3 naparpada 1310(11) 3a noBe3anu GpUHAHCH]CKU UHCTPYMEHT. Mel)yTuM, ako cy mpaBa Ha
KoJlaTepaJl W3BpLIMBA CBEOOYXBAaTHO 3a (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE, TaKBa IIpaBa €€ MOTY YKJbBYUUTH Y
obenofamHBambe AaTO Y ckiIany ca maparpagom 13 /1.

Onuc npaBa Ha npebujawe Koja Cy npeaMeT U3BPLUMBOI MacTep crnopasyma o
nopaBHaky UK CrMYHOr cnopasyma (naparpad 13E)

Enturer obenonamyje cBe BpCTe NpaBa Ha MpeOHjame M CIMYHE apaH)KMaHe o0enoameHe y CKIady ca
naparpadom 1310(x), ykibydyjyhu u npupoay Tux npasa. Ha npumep, eHTuTeT 06enojamyje cBoja yClIoBHA
mpaBa. 3a MHCTPYMEHTE KOjH HOCe TpaBa npedujama Koja HUCY ycioBjbeHa Oynyhum morahajuma, anu xoja
HE MCIyHaBajy ocTale kpurepujyme u3 naparpada 42 y IAS 32, enruter omucyje pasior(e) u3 xor(jux)
KPUTEPHjYMH HUCY UCITYHCHU. 3a CBaKH (PMHAHCHjCKH KOJIATEpaJl MPUMJIbCH WIIH 3aJI0KEH, CHTUTET OTHCYje
yCJIOBE YroBOpa 0 KoJaTepary (Ha IpuMep, Kaja IOCTOjH OTpaHHUYCHE Ha KoJlaTepai).

OGenopawuBata No BPCTU PUHAHCUjCKOT UHCTPYMEHTa MU NO YroBOPHO]
CTpaHu

KBanTuratuBHa obenojamuBama 3axteBaHa mnaparpagom 13I0(a)-(e) mory ce rpymucatd IO BpCTH
(hPMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA WM TpaHcakuuje (Ha mpumep, AepHUBATH, YTOBOPH O MMOHOBHO)j KYMIOBUHH WU
MOBPATHOj TIOHOBHO] KYTIOBHHH WJIM CIIOPAa3yMH O M033jMJbUBAY MM KPSIUTHPAY 10 OCHOBY XapTHja Ol
BPEIIHOCTH).

ANTEepHATHBHO, CHTHTET MOXE [a TpyIUIle KBAaHTUTATUBHA o0elolamMBama 3aXxTeBaHa maparpadom
13I1(a)-(1) mo BpcTH (UHAHCHjCKOT HWHCTPYMEHTA, a KBAaHTUTATHBHA O00ENOJamuBakba 3aXTeBaHa
naparpagom 1311(11)—(e) mo BpcTH Apyre yroBOpHE cTpaHe. AKO €HTHUTET Jaje 3axTeBaHe MHpopMaiuje 1o
JPYTUM YTOBOPHHM CTpaHaMma, €HTHTET HHje 00aBe3aH Ja O3Ha4YM Jpyre yroBOpHE CTPAHE HMEHOM.
Mehytum, o3Haka apyre yropopHe crpane (YroBopHa crpaHa A, YroopHa ctpana b, YrosopHa crpana 1],
UT/.) OCTaje JOCNeAHa U3 TOAMHE Y TOJMHY, 3a MPE3CHTOBAaHE TOJMHE, na O ce 00e30enuia ynopeauBoCT.
KBanuratuBHa 00eoamHBamka ce pa3MaTpajy Ha Ha4MH Ja ce JoAaTHe HH(pOpMAIHje MOTY TaTH O BpcTaMa
IPYTUX YrOBOpHHUX cTpaHa. Kana ce obenonamwuBama nzHoca u3 naparpada 1310(i)—(e) najy mo yroBopHum
CTpaHaMa, U3HOCH KOjU Cy MOjeJMHAYHO 3HAYajHU, y OJHOCY Ha YKYIHM M3HOC 3a JApYyre yroBOpHE CTpaHe,
o0enoamyjy ce OABOjEHO JIOK Ce MPEOCTaNN M0jeIMHAYHO Oe3Ha4YajHu M3HOCH 3a JPYre YrOBOPHE CTpaHe
30MpHO MPUKAa3yjy IOA jeTHOM CTaBKOM.

OcTano

[Toce6Ha obenonamuBama 3axteBana naparpagpuma 1311-13E npencrasibajy MuHuManHe 3axtese. Jla 6u ce
WCIyHWIU I1MJbeBH W3 maparpada 13b, eHTHUTeT MOxe MMaTH MOTpedy Ia HX JAOMYyHH ca JOAATHUM
(KBaIMTAaTUBHUM) O0OCIOMAmUBAKBEMA, Yy 3aBHCHOCTH OJ YyCJIOBAa H3BPLIMBOI MAacTep Cropasyma o
MOpaBHAKY M MOBE3aHUX CIIOpa3yMa, yKJby4yjylin U mpupo/y npaBa Ha MpeOujame U IBUXOBOT e(eKTa Win
MOTEHIIMjaTHOT epekTa Ha (PUHAHCH]CKY TIO3UIN]Y CHTUTETA.
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