IFRS 9

MehyHapoaHu ctaHaapa
¢omHaHcujcKor uspewTaBsamwa 9
PUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTHU

NMornasme 1 Uum

ITwb oBOr cTaHAapia je YCTaHOBJbaBakE MPUHLUNA 33 (PUHAHCHUjCKO U3BEIUTABABE O PUHAHCUJCKUM CPeOCmEUMA U
Qunancujckum obagezama KOjUM Ce TPE3CHTY]y pEJICBAHTHE M KOPUCHE MH(POpMALMje KOPUCHULIUMA (HUHAHCH])CKHX
M3BEIITaja HAa OCHOBY KOjHX BpIIE IPOIEHE M3HOCA, BPEMEHCKOT pacropea U Hen3BeCHOCTH Oy ayiuxX TOKOBa TOTOBHHE
€HTHTEeTa.

NMornaerbe 2 [lenokpyr

2.1 OBaj crangapa Tpeda 1a IpUMeBYjy CBH €HTHTETH HA cBe BpPcTe (HHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATa 0CUM:

(a) oHux yuyemrha y 3aBHCHe eHTHTeTe, MPUIPYKeHe eHTHTeTe M 3ajeHUYKe MOAYXBaTe KOjU ce
pauyHoOBO/ACTBeHO 00yxBarajy y ckiany ca |IFRS 10 Konconuoosanu gpunancujcku uzeemmaju,
IAS 27 IHojeounaunu ¢unancujcku uzeewimaju nwian 1AS 28 Hueecmuuuje y npudpysicene
enmumeme u 3ajeonuuxe nooyxeame. Melytum, y Hekum ciayuajesuma, IFRS 10, TAS 27 uan
IAS 28 3axreBajy MiaM [03B0/baBajy e€HTHTETY [1a pPavyyHOBOJACTBEHO oOyxBaTa yuemha y
3aBHCHe EHTHTeTe, MPUAPYKeHe eHTHTeTe WM 3ajeJHIYKe MOAYXBaTe Y CKJIATy ca HeKHUM WJIH
CBHM 3axTeBHMa OBOr cranaapaa. Enrurern Ttakohe Tpe6a na mpumemyjy oBaj cranaapa Ha
JAepuBaTe MO OCHOBY ydyemha y 3aBHCHHM eHTHTETHMA, NMPHUAPY:KEHHM €HTHTETHMA WJIH
3ajelHNYKAM MOAYXBATMMAa OCHM aKO JepUBaT He HCMymhaBa Ae()UHHIMjY HHCTPYMEHTa
kanutanaa enturera u3 IAS 32 Quuancujcku uncmpymenmu: Ilpezenmanuja.

(6) mpaBa u o0aBe3a Mo JIM3MHIOM Ha Koje ce npumemsyje IFRS 16 JTuzunz. Mehyrum:

0] NMOTPAKUBAKHA 10 OCHOBY (PMHAHCHjCKOT JIM3MHIa (Tj. HETO MHBeCTHLHje Y (PMHAHCHjCKH
JIM3UHT) M MOTPA’KMBamKa 10 OCHOBY MOCJIOBHOI JIM3MHIA KOje NMPU3HAje JaBajal JU3UHIA
NOJJI0XKHA €y 3aXTeBHMA M3 OBOI CTAHAAP/a KOjH ce 0JHOCEe HA MPecTaHAK NMPHU3HABaMka U
yMameHme BPe/IHOCTH;

(i)  obGaBe3e Mo OCHOBY JIM3HHIa KOje MPU3HAje KOPHCHUK JM3MHIA MOMJIOKHE Cy 3aXTeBHMa U3
naparpada 3.3.1 oBor cTaHAapAa Koju ce 0HOCE HA NPeCTAHAK NMPU3HABaWba; U

(ili)  nepmBata Koju cy yrpaljeHn y JM3MHIe NMOMJIEKY 3aXTeBMMAa M3 OBOI CTaHIapia Koju ce
o/(HOCe Ha yrpaleHe nepuBare.

(1) nmpasa u o0aBe3a I0CJI01aBaNa 110 OCHOBY ILIAHOBA Je()MHUCAHHMX NPHMAaKkAa, HA KOje ce IpUMemYje
|AS 19 ITpumara 3anocinenux.

(1) ¢uHAHCHjCKMX HMHCTPYMEHATa KOje je eMHUTOBA0 eHTHTeT KOjH 3aJ0BO/baBajy aepuHULIMjY
HHCTpyMeHTa kanuTana u3 IAS 32 (yk/pyuyjyhu onnmje u BapanTe) MM 3a Koje ce 3aXTeBa /ia ce
KkJIacuUKyjy Kao HMHCTPYMEHTH KalHMTajla y cKjaaay ca naparpajpuma 16A u 166 uaum
naparpaguma 161 u 161 crannapaa IAS 32. Mehytum, nmasan oBakBUX HHCTPYyMeHATAa KaNUTaJa
Tpeda Ja NpuMemyje 0Baj CTAHAAPJ HA Te HHCTPYMEHTe, OCHM aK0 He HCIYHhaBajy ycJoBe
u3y3uMama noj (a).

(e) mpaBa u ofaBe3a Koju HacTajy noj (i) yroBopom o ocurypamy Kao wro je nepunucano y IFRS 4
Yeo060pu o ocuzypamwy, xoju He cnanajy y npaBa u o6aBe3e H31aBaoua Koju HacTajy noJ yroBopuma
0 OCHIypamy, a KOjU 3a10B0/baBajy AepuHHUUjy yropopa o (puHaHcHjckoj rapaHuuju, umim (ii)
YroBopom koju je y okBupy aeaokpyra IFRS 4 3aTo mro caap:ku odesnexje nuckpenuonor ydemrha.
MebhyTum, oBaj craHgapa ce NpHUMembYyje Ha JepuBAT Koju je yrpaheH y yroBopy y OKBHPY
nejgokpyra IFRS 4 ako nepuBat cam no ce0u Huje yropop y okBupy aejokpyra IFRS 4. Taxole,
aKo je m3aBajal YyroBopa 0 (PMHAHCHjCKOj rapaHIMjd NPeTXOJHO eKCIUIMIUTHO TBPAMO aa
TPeTHPA OBaKBe YroBOpe KA0 YrOBOpe 0 OCHUIYpaiby, H3/1aBajiall MoxKe /1a oJadepe 1a NMpuUMemYyje
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2.2

2.3

2.4

2.5

ouso oaj cranpapa wiam IFRS 4 Ha oBakBe yroBope o (uHaHCHjckOj rapaHuuju (BuaeTH
naparpage b2.5-52.6). U3naBajan Mo:ke Aa BpPLIM 0Baj 04a0up o1 yrosopa 10 YroBopa, aju
01a0Hp 3a CBAKU YrOBOP je HEONO3MB.

(p) dopsapa yroeopa m3mel)y cTunaona M HpoAABLA AKIHKja O KYNOBHHU WM NPOJAjH CTeYeHOT
€HTHTETAa KOoju he pe3yJTHPAaTH MOCIOBHOM KOMOMHANMjoM y okBHPY aesokpyra IFRS 3 ITocnosne
Komobunayuje Ha Oyayhm parym crunama. Ilepuon Tpajama dopsapa yrosopa He Tpeba jJa
npemMaiyje pa3yMHU NepUoI KOju 6M 00M4YHO OMO HEOMXOAAaH 3a CTHL AK€ 3aXTeBAHUX o00pema u
3a puHaIM3Mpake TPAHCAKIHje.

(r) o0aBe3a Mo OCHOBY 3ajMa KoOje He CHajaajy y oHe o0aBe3e IO OCHOBY 3ajMa Koje cy omucaHe y
naparpagy 2.3. Mehyrum, eMuTeHT 00aBe3a IO OCHOBY 3ajMa Tpefa Aa NpUMembYje 3axTeBe
yMamema BPeIHOCTH OBOT CTaHIapAa HAa o0aBe3e MO OCHOBY 3ajMa KOjU MHAYe HUCY Y TeJOKPYry
osor cranaapga. Takxole, cBe o0aBe3e M0 OCHOBY 3ajMa MOJJIEKY 3aXTeBHMa 3a IpecTAHAK
NPU3HABAA U3 OBOI CTAHIapAa.

(X) (uHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa, yToBOpa H o0aBe3a IO/ TPaHCcaKUMjaMa Iiahamkba Ha OCHOBY aKuuja
Ha koje ce npuMewsyje IFRS 2 IInahawa na ocnosy axkyuja, ocum yropopa y OKBHPY JAeJIOKpyra
naparpada 2.4-2.7 oBor cTaHAapa Ha Koje ce 0Baj CTAHIap/ MpUMebYje.

(1) mpaBa Ha miahama y HHW/bY HAOKHAAE €HTHUTETY M3IATAKA KOjH Cy O] H-era 3axXTeBaHH Paau
u3MHpema oOaBe3e KOjy mNpu3Haje Kao pe3epBucame y ckiaagy ca IAS 37, Peszepsucama,
nomenyujaine ooaee’e u NOMEHUUjAIHA UMOBUHA, WIH 32 KoOje je, Y HEKOM paHHjeM IepHoay,
NPHU3HA0 pe3epBUcCabe Yy ckaany ca IAS 37.

(j) mpaBa m obGaBe3a y oxBupy nenoxkpyra IFRS 15 Ilpuxoo 00 yzoeopa ca Kynyuma, Koju cy
(puHaHCHjCKM MHCTPYMeHTH, ocMM OHUX 3a Koje je y IFRS 15 na3znaueno na ce pauyHoOBOACTBEHO
o0yxBaTajy y CKJIaay ca OBHM CTAHAAPAOM.

3axTeBM 32 yMamem-€ BPeIHOCTH OBOI CTaHAapaa Tpeda Aa ce MpuMemwYjy Ha oHa mpaBa 3a koja IFRS
15 Ha3HauyaBa Ja ce pauYyHOBOJACTBEHO 00yXBaTajy y CKJIAIy ca OBUM CTAH/Iap/0M 3a CBPXe NPHU3HABabAa
J00MTaKa MU ryOUTaKa N0 OCHOBY YMaleHha BPeIHOCTH.

Cuenehe o0aBe3e 1o 0CHOBY 3ajMa (KpeauTa) ¢y y OKBUPY /IeJI0KPYTa OBOI CTaHAapaa:

(a) o0aBe3e MO OCHOBY 3ajMa KoOje eHTUTET 03HAYM Kao (puHaHcUjcke o0aBe3e Mo ¢ep BpPeIHOCTH
Kpo3 OujaHc ycnexa (Buaeru naparpad 4.2.2). EHTHTeT Koju MMa NpeTXOAHY NpakKcy npojaaje
cpe/CTaBa Koja cy pe3yJiTaT l-eroBMX o0aBe3a 1o OCHOBY 3ajMa yOp30 HAKOH HACTAHKa Tpeda Aa
NpUMemYje 0Baj CTAHAAP/ Ha CBe cBoje o0aBe3e 10 OCHOBY 3ajMa y HCTOj KJIacH.

(0) o0aBe3e Mo OCHOBY 3ajMa KoOje ce MOTY M3MUPHMTH HETO Y TFOTOBHHHM WJIM MCHOPYKOM WJIH
eMHTOBam-€eM JApyror ¢puHaHcujckor nHcrpymenta. OBe o0aBe3e M0 OCHOBY 3ajMa Cy JAepUBATH.
O0aBe3a Mo 0CHOBY 3ajMa ce He cCMaTpa U3MHPEHOM HETO caMO 3aTO IITO ce 3ajam oTmiaahyje y
patama (Ha mpuMep, 3ajaM — KpeIuT o0e30elleH HeKpeTHMHOM y M3rpaamu ce Hcmiahyje y
paTtama y cKJaay ca HanmpeaoBameM H3Irpajibe).

() oOaBe3e 3a o0e30ehuBame 3ajma (KpeauTa) ca KAMAaTHOM CTONOM HHUKOM o] TpxkumHe. (Buneru
naparpad 4.2.1(x)).

Ogaj crangapa Tpeda 1a ce mpuMemyje Ha OHe YroBope 3a KyNOBHHY HJIM NMPOAajy HeMHAHCHjCKe
CTaBKe KOjU ce MOTY M3MHUPHTH HeTO Yy TOTOBHHHM WJIH APYroM (UHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, WU
pa3MeHOM (PMHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATa, Ka0 /1a Cy YroBopH (MHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH, €A H3y3eTKOM
YroBOpa Koju Ccy 3aKJby4eHH M KOjH HACTaB/bajy /1a ce Ap:Ke Y CBPXY MOTBP/e 0 NpHjeMy UJIH HCTIOPYIHI
He(pMHAHCHjCKE CTABKe y CKJIAAy ca 0YeKMBAHHMM NMOTPedaMa eHTHTETa Be3aHUX 32 KYNOBHHY, NPOAAjy
uwin kopuuthemwe. Mel)yTum, oBaj crangapa Tpeda Aa ce mpuMeryje Ha OHe YroBope 32 Koje eHTHTeT
03HA4M J1a Cy oAMepeHH No ¢ep BPeIHOCTH KPO3 OMJIaHC ycnexa y ckiaay ca naparpagom 2.5.

YroBop 3a KynoBHHY MJIM MPOAajy HepMHAHCHjCKE CTAaBKE KOjHU ce MOKe HU3BMHPUTH HETO Y TOTOBHHU
HJIH APYroM (PMHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, WJIM pa3MeHOM (UHAHCHjCKHUX MHCTPYMeHaTa, Kao Jaa cy
yrosopu (MHAHCHUjCKH MHCTPYMEHTH, MOKe HEOMO3MBO /1a ce 03HAYM Ka0 oaMepeH Mo ¢ep BpeaHocTH
KPO03 OMJIaHC yclexa YaK U aKo je 3aK/bY4YeH y CBPXY NpHjeMa WIH HCIopyKe HeUHAHCHjCKe CTABKE Y
CKJIaJy €a OYeKMBAaHMMa TOT EHTHTETa, MPO/1ajoM WJIU 3aXTeBMMa 3a KopuiihemeM. OB0 03HaYaBam-€
je JMoCTYymHO camM0 Ha MOYETKY Tpajama yroBopa W €aMoO aKo eJHMMHHHUIIE WIM 3HAYAjHO cMambyje
HeJ0CJeJHOCT OJMepaBalka WJIM NpPU3HABamka (IITO ce IOHeKal Ha3uBa “pauyHOBOACTBEHA
HeycarjJameHocT”’) Koja O ce HHA4Ye jaBUJIA ycjel HeMPU3HABAaKba TOT YTOBOPA 3aTO WITO je HCKIbYy4YeH
U3 1eJIOKpYyTa oBOr cTanaapaa (Buaeru naparpad 2.4).

© IFRS Foundation



2.6

2.7

IFRS 9

ITocToje pa3IMYNTH HAYMHH Ha KOje YrOBOp 3a KyHNOBHHY WM MPOAAjy He(DHMHAHCHjCKE CTaBKE MOXE 1a ce
M3MUPH HETO Y TOTOBHHM WM APYyroM (UHAHCHJCKOM HWHCTPYMEHTY WM pPa3MEHOM (DMHAHCH]CKHX
uHcTpyMeHaTa. OHu 00yXBaTajy:

(a) xama ycioBH YroBopa I03BOJbaBajy CBaKOj CTPaHH HETO W3MHPHBAWKE Yy TOTOBHHH HIIH JPYrOM
(hMHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY WJIM Pa3MEHOM JPYruX (MHAHCH]CKHX HHCTPYMEHATA;

(6) xama crmoOCOOHOCT HETO M3MHUPHBaKa y TOTOBUHM WM JPYroM (MHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, HIIU
pa3MeHoM (DPMHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATa, HUje KCIUIMLIUTHA W3 yCJOBa yroBopa, Beli eHTUTET mMma
[paKCy HETO M3MHPHBAKA CIMYHHX YrOBOPa Y TOTOBHHH HJIHM APYroM (DMHAHCH]CKOM HHCTPYMCHTY
WK pa3MeHOM (PMHAHCH]jCKHX HHCTpyMeHaTa (OWII0 ca CYIpPOTHOM CTPAHOM, 3aKJby4IHBAbEM YTOBOPA O
OTIHCHBAKY WK [IPOJIajOM YrOBOPA MPE U3BPIICHA HIIH HCTEKA);

(m) xama, 3a CIMYHE yroBOpE, CHTUTET MMa IPaKCy UCIOPYKEe OCHOBHOT MHCTPYMEHTA U HEroBe Ipojaje
yOp30 mocie UCIOpyKe Yy CBPXY CTBapama JOOMTKA O] KpaTKOPOYHHMX (IIyKTyalldja IIeHe WM Mapxe
Junepa; u

(m)  xanma ce HeMHAHCH]jCKA CTABKa KOja je MPEIMET YyroBOpa MOXKE OJJ]Max KOHBEPTOBATH Yy TOTOBUHY.

Yroeop Ha koju ce mnpuMmewyje (0) wim () HHUje 3aK/bydeH Y CBpXy IpHjeMa WIM Kao HCHOpyKa
HeUHAHCHjCKE CTaBKEe Yy CKIany Ca OYEKMBAHOM KYINOBHHOM CHTHTETA, MPOJAjOM HWIIM 3aXTeBHMa 3a
kopuirheme U, y CKIay ca THM, j€ IO/ IEJIOKPYroM OBOT cTaHiapaa. JIpyri yroBopu Ha Koje ce MpUMemYyje
naparpad 2.4 ce mpouemyjy Aa Ou ce OAPeIHusIo a U CY MCIUIATUBHU Ja C€ Y KOHTUHYHTETY IPXKE Y CBPXY
MOTBpP/IC O TMPHjEeMy HJIM Kao UCTIOpyKa He(PMHAHCH]CKE CTaBKE Yy CKJIaJy ca OYCKHBAHUM MOTpedaMa eHTUTeTa
BE3aHUM 32 KYMOBUHY, IIPOJIajy WM KOpUIINeHhe 1 y CKIIAy ca THM, j€ IOJI IeIOKPYTOM OBOT CTaHAapa.

[Ipoxara omiMja Aa ce KyMU WU MPoJia He(UHAHCH]CKA CTaBKa KOja Ce MOXK€ U3MHPHTH HETO Y TOTOBUHH WIIH
JpyroM (PUHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, WM pa3MEHOM (MHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa, Y CKIaay ca maparpagom
2.6(a) wim 2.6(x), je moja NIENOKPYroM OBOT CTaHIapjaa. TakaB YroBop ce HE MOXE 3aKJbYYHTH y CBpXY
npujeMa WM UCTOpyKe HeUHAHCHjCKEe CTaBKe y CKIaJy ca OYCKMBAaHMM MOTpebama €HTUTETa BE3aHUX 3a
KYIOBHHY, NPOJIa]y WK KOpHUIheme.

NMornaermse 3 lNpu3HaBawe U NpecTaHak Npu3HaBawa

3.1 NMNoyeTHO Npn3HaBawe

311

3.1.2

Entuter Tpeba na npusHa (pMHAHCHjCKO CPeJCTBO WM (PMHAHCHjCKY o0aBe3y y CBOM H3BelITajy O
(puHaAHCHjCKOj MO3ULMjH caMO OH/IA KA/Ia eHTHTET MOCTAHE jelHA 0]1 CTPAHA HA KOjy ce 0OIHOCe YTOBOpHe
ogpende mHcTpymeHnTa (Buaeru mnaparpade B3.1.1 m B3.1.2). Kaga eHTuTeT mpBHM nyT npH3Haje
¢punancujcko cpencrBo, Tpeéa Aa ra kiaacupukyje y ckiaagy ca maparpapuma 4.1.1-4.1.5 u ga ra
oaMepaBa y ckjaay ca maparpaduma 5.1.1-5.1.3. Kaga eHTuTeT npBH HyT NpH3Haje (PUHAHCHjCKY
o0aBe3y, Tpeda 1a je kiaacudukyje y ckiaany ca naparpapuma 4.2.1 u 4.2.2 u 1a je oimMepaBa y ckJjaay ca
naparpagom 5.1.1.

PenoBaH Ha4yuH KynoBuHe unu npoaaje oMHaHCUjCKUX cpeacTaBa

Peoosan nauun Kynoeune unu npooaje puHAHCHjCKUX cpe/cTaBa Tpeda Aa ce MPHU3HA U /1a ce NpecTaHe
ca MpU3HABaWkeM, aK0 je IPUMEeH/bHBO, IPMMEHOM PAaYyHOBOJACTBEHOT 00yXBaTama Ha 1aTyM TProBama
WIN Ha JaTyM u3Mupema (Buaetn naparpadge 53.1.3-53.1.6).

3.2 NpecTaHak npu3HaBawa hMHAHCUjCKMX cpeacTaBa

321

3.2.2

VY KOHCONMIOBaHUM (PMHAHCHjCKMM HW3BelnTajuma naparpadu 3.2.2-3.2.9, b3.1.1-63.1.2 u B3.2.1-b3.2.17 ce
OpUMEBYjy Ha KOHCOIUJIOBaHOM HMBOY. CTora, €HTUTET IPBO KOHCOIULYyje (PUHAHCHjCKE H3BEIITaje CBUX
3aBHCHUX eHTHTeTa y ckiany ca IFRS 10, a 3aTuM npumemyje Te naparpade Ha pe3ynryjyhy rpymy.

IIpe mponemnBama Ja JIM, U y KOjoj MepH, je npecmanax npu3nagarsa MPUKJIAAAH CXOAHO Naparpapnma
3.2.3-3.2.9, entuter yrBphyje na sm TH nmaparpadm Tpeba na ce mpuMeHe HAa /e0 (PUHAHCHjCKOT
cpeicTBa (WU /€0 rpyne CJAMYHHX (PUHAHCHjCKHX CpeACTaBa) WM HAa (UHAHCHjCKO cPeAcTBO (MU
rpyny cIM4HuX (PUHAHCHjCKHUX CPeICTABA) Y LEeJUHH, KA0 LITO CJIE/IH.

(a) TMaparpadmu 3.2.3-3.2.9 ce npumemnyjy Ha 1e0 (pUHAHCHjCKOr cpeAcTBa (WJIM /I€0 rpyne CAMYHUX
(UHAHCHjCKHX cpelcTaBa), caMO KaJa Je0 KOju ce pa3MaTpa 3a MNpecTaHAK INpPU3HABamba
32/10B0/baBa jeaaH oj ciedeha Tpu yciaosa.
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3.23

3.24

3.25

(i) [eo ykmyuyje camo moce6no oapeheHe TokoBe roToBHHe 01 (PMHAHCHjCKOT CPeICTBa
(uau rpyne cJUMYHUX (PUHAHCHjCKHMX cpencTaBa). Ha nmpumep, kafa eHTHUTET 3aK/bY4YH
TPOCTPYKY OMUMjy KaMaTHe cTole NMPUJIMKOM 4era Jpyra cTpaHa cTH4e MPaBoO Ha
TOKOBe TOTOBHHE IO OCHOBY KaMmarTe, ajli He U HAa TOKOBe TOTOBHHE MO OCHOBY
IJIaBHHUIE NYKHHYKOT MHCTPyMeHTa, naparpadu 3.2.3-3.2.9 ce npuMemyjy Ha TOKOBe
rOTOBHHE N0 OCHOBY Kamare.

(ii) [Meo yk/byuyje camMo NOTHYHO NMPONMOPUUOHAJNHO (IMpo parta) ydyemhe y TOKOBHMA
TOTOBHHEe 0] (PMHAHCHjCKOT cpeAcTBa (MM TIpyne CIHYHUX (UHAHCHjCKHX
cpeacrapa). Ha mpumep, kaga eHTHTET 3aK/by4M CIOPa3yM NPWJIMKOM KOI Jpyra
crpana noduje npasa Ha 90% yvemha y cBUM TOKOBMMAa rOTOBHHE O] JY:KHHYKOT
HHCTpyMeHTa, naparpadgu 3.2.3-3.2.9 ce npumemyjy Ha 90% THX TOKOBa rOTOBHHE.
AKO MOCTOjU BHUIIe JPYrHX CTPaHAa y YroBOpy, He 3aXTeBa ce /la CBaKa YroOBOpHA
CTpaHa HMMa NPONOPUMOHAJHO ydyemhe y TokoBMMa roToBHHe, MOJ YCJIOBOM [a
eHTHUTEeT KOjH BPIIH NPEHOC HMA NMOTIIYHO NMPONOPLHHOHAJIAH /1€0.

(iii) [Meo ykJbyuyje camMo MOTHYHO MNpomopuuoHaiHa (mpo para) ydemha y mnoceoHo
oapel)eHUM TOKOBHMAa TOTOBHHE 0/ (PMHAHCHjCKOI cpeacTBa (MJIM rpyne CJAWYHHX
¢punancujckux cpeacrasa). Ha npumep, kaga eHTHTET 3aK/bY4YH YTOBOP NPHIMKOM
KOI JApyra crpaHa nao6muja mpaBa Ha 90% TokoBa TrOTOBHHE O] KamaTe Ha
¢punancujcko cpeacrso, naparpagu 3.2.3-3.2.9 ce npumemyjy Ha 90% THX TOKOBa
rOTOBHMHE 0/ KaMaTe. AKO NOCTOjH BHIIIe JPYTUX CTPaHa Y YyroBOpY, He 3aXTeBa ce [1a
CBaKa YroBopHa CTpaHa MMa NMPONOpPHHOHAIHO yyemnhe y noceono oapelenom Toky
rOTOBHHE TMOJ YCJIOBOM Ja EHTHTET KOjU BpPIIM MNPEHOC HWMa IOTHYHO
NponopuuoHa o yyeuthe.

(0) Y cBuM apyrum caydajeBuma, naparpagm 3.2.3-3.2.9 ce npuMemyjy Ha (PMHAHCHjCKO
CPeACTBO y LeJUHH (WM HA Ipyny cJIuYHUX (GUHAHCHjCKMX cpeacTaBa y ueauHu). Ha
NpHMep, Ka/1a eHTUTET BPIIU NpeHoc (i) mpaBa Ha NPBHUX WK nociaeambux 90% cakynibeHe
roTOBHHE 071 (MHAHCHjCKOT cpeicTBa (WM rpyne (PpMHAHCHjCKMX cpeacTaBa), uiau (ii) mpasa
Ha 90% TokoBa roToBHHE 0] IpyIe NMOTPa:kKMBamba, ajau 00e30ehyje rapanumjy kynuy aa he
MY Ha/IOKHaJAUTH KpeauTHe ryoutke 10 8% o M3HOca riaBHHIE NOTPAKUBAKba, Naparpadu
3.2.3-3.2.9 ce npuMemyjy Ha (PUHAHCHjCKO CPeACTBO (WJIH IPyNy CIMYHUX (PUHAHCHjCKHX
cpeicTaBa) y LeJMHH.

Y naparpadpuma 3.2.3-3.2.9, TepMuH “(UMHAHCHjCKO CPeICTBO” ce OJHOCH MJIM HAa €0 (UHAHCHUjCKOT
cpeAcTBa (WJIM [e0 rpyne CAMYHUX (UHAHCHjCKUX cpelacTaBa) kao wmTo je yrBpheHo mox (a) y
NMPEeTXO0AHOM TEKCTY HJIH, Yy CYTPOTHOM, HA (PMHAHCHjCKO CPEACTBO (MJIM TPYNY CINYHHUX (pHAHCHjCKHX
cpeacTaBa) y HeJIHHU.

EntuTeT Tpe®a na npecTaHe Ja npu3Haje GHHAHCHJCKO CPeICTBO caMO KaJa:

(a)  yroBopHa NpaBa HA TOKOBE FOTOBHHE 0] (PMHAHCHjCKOI CPeJCTBA IPeCTaHy Aa BaxKe; WU

(0) npeHece (PUMHAHCHjCKO CPeICTBO KaKo je U3Hero y maparpaguma 3.2.4 u 3.2.5 u Taj npenoc ce
KBaJH(UKYje 32 NpecTaHAK NPU3HABaKA Y CKJIaAy ca naparpadgom 3.2.6.

(Buperu naparpad 3.2.1 3a npoaaje GUHAHCHjCKHUX CPeCTaBa HA PeJOBAH HAYHH.)

EntuTer Bpimm npenoc (PUHAHCHjCKOT CPeICTBA caMO KaJa, HIH:

(a) mnpeHocH YroBOpHA NPaBa HAa NPUMaH-e¢ TOKOBA T'OTOBHHE 0/ (PMHAHCHjCKOT CPeCTBa; HIIH

(6) 3agp:kaBa YroBopHa IpaBa Ha NpUMaib-€ TOKOBA TOTOBMHE 01 (PMHAHCHjCKOI CpeICTBa, AJIU
npey3uMa yYroBopHy o6aBe3y Ja ucijahyje TokoBe roToBHHe jeJHOM MJIM BHINE NMpUMAaJana
npemMa yroBopy Koju 3a/10B0JbaBa ycJjioBe y naparpady 3.2.5.

Kana eHTHTeT 3a1p:KM YroBOpPHA IpaBa Ja NPUMAa TOKOBe IOTOBHHe 0] (HHAHCHJCKOI CpeacTBa
(“opuruHagHOr cpeacTBa”), aJid Npey3uMa YroBopHy o0aBe3y 3a nmjahame THX TOKOBA FOTOBHHE jeTHOM
WM BHIIe eHTHTeTa (“KpajlbuX NpHUMAaJjana”), eHTHUTeT TpeTHPa Ty TPAHCAKUH]Y KAao IIPeHoC
(uHaHCcHjcKOr cpecTBa caMo aKo €y 3210BO/beHA CBAa TP YCJI0BA HABEJAEHA Y Aa/beM TeKCTY.

(a) Entuter Hema o0aBe3dy Ja njaha u3Hoce KpajlbUM NPHMAONMMa OCHM aKO He CaKylu
€KBMBaJICHTHEe M3HOCE O] OpMIHMHAJHOr cpeacTBa. KpaTkopounn aBaHcu, 32 Koje eHTHTET MMa
npaso Ha nyHu nospahaj mozajm/beHor m3HOCa MJIyc o0pauyHaTa KaMaTa IO TP:KUIIHUM
€TONaMa He KpLIe 0Baj ycJI0B.

(06) TIlpema yroBopy O NpeHOCY, €HTUTETy je 3a0pameHO [Ja Npojaje HWIM 3ajia’Ke OPHTHHAIHO
CpeACTBO OCUM Kao o0e30eheme KpajibuM mpuMaonumMa 3a o06aBesy ga uM miaaha TokoBe
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roTOBMHE.

(x) EntuTer MMa 00aBe3y Aa 103HAYM CBe TOKOBe IOTOBHHE KOje CaKyNmH y KOPHCT KpajmuX
npuManana 6e3 Beher ognarama. ITopea Tora, eHTHTeT HeMa oBJamhema 1a peMHBECTHPA TAKBe
TOKOBe r0TOBMHE, 0CUM KaJa je pe4 0 HHBeCTHIMjaMa y TOTOBHHY HJIH FOTOBHHCKE €KBHBAJICHTe
(xako je negunucano y IAS 7 Hzeeumimaju o morxosuma zomogune) TokoM Kpatkor meljynepuoga
01 JaTyMa CTHIalka TOTOBHHE 10 JaTyMa 3aXTeBaHe J03HAKe KPajlbUM MPUMaoluMa, U Kamarta
no00MjeHa o] TAKBUX HHBeCTHIIMja ce Takole mpeHOCU HA Kpajibe MpUMaoue.

Kana enTuteT M3BpIIM NpeHoc (puHAHCHjCKOT cpeAcTBa (BuaeTu naparpad 3.2.4), on Tpeda 1a npoueHu
CTeleH /10 KOT je 3a/Ip’Ka0 pU3MKe M KOPHUCTH O/l BJACHMINTBA HAJ (GUHAHCHjCKUM CPEACTBOM. Y 0BOM
cayuajy:

(a) aKo eHTHTeT y 3Ha4YajHOj MepH NPEHOCH CBe PH3MKEe M KOPHUCTH O BJIACHHUINTBA HAaJ
(pMHAHCHjCKUM CPeJICTBOM, EHTUTET Tpeda 1a MpecTaHe /1a IPU3Haje pUHAHCHjCKO CPeACTBO M Aa
3ace0HO MPH3HA KAa0 CPeACTBO MM o0aBede cBa NMpaBa M o0aBe3e CTBOpeHe WJIM 3aJp:KaHe
NPUJIHKOM IIPeHoca.

(0) axo eHTUTET Yy 3HAYAjHOj MepH 3a/JAP:KM CBe pH3HKe U KOPHUCTH O BJACHHUINTBA HAaJg
¢unaHcHjcKUM cpeACTBOM, eHTUTET Tpeda Aa HACTABH /1a NPU3Haje (UHAHCUJCKO CPEACTBO.

() AKO eHTHTeT HUTH M3BPIIU IPEHOC HUTH Yy 3HAYAJHOj MepH 3aJP:KH CBe PU3UKE U KOPHUCTH 0]
BJACHUIITBA HAA (UHAHCHjCKMM CpeICTBOM, eHTHTET TpeGa Aa oApeau Aa JM je 3aap:Kao
KOHTPO.Iy Ha/l (PMHAHCHjCKUM CPEICTBOM. Y OBOM CJIy4ajy:

(i) axo eHTHTET HHUje 3aAPKA0 KOHTPOJIY, EHTHTET Tpeda Aa mpecTaHe 1a NpU3Haje GUHAHCHjCKO
CpeIcTBO W JAa 3ace0HO NMPH3HA KAao cpelcTBa W oD0aBe3e CBa mpaBa U o0aBe3e Koje cy
CTBOpEHe WJIM 3ap:KaHe Y NPHIHKOM NpeHoca.

(ii) ako je eHTHTET 3aJAPHKA0 KOHTPOJIY, EHTHTET TPeda Ja HACTABH [a NPU3HAje (PUHAHCHjCKO
CpeACTBO 0 CTelmeHa cBOr cTajHor ydyemha y ¢punancujckom cpenctBy (BuaeTu maparpadg
3.2.16).

[Ipenoc pusuka u xopuctu (Buieru naparpad 3.2.6) ce mpouewmyje nopehemeM H3II0)KEHOCTH EHTUTETa
PH3HKY, TIpe W TOCJIe MpeHoca, ca NMpoMeHaMa HM3HOCa M BpEMEHa HETO TOKOBA TOTOBHHE O] MPEHETOT
cpencrBa. EHTHTET je y 3HaUajHOj MEpH 3a]pKao CBE PU3UKE M KOPHCTH OJ BIACHUIITBA HaJX (pUHAHCH]CKUM
CPE/ICTBOM aKO C€ HEeTOBa M3JIOKEHOCT IIPOMEHaMa CaJallibe BPeAHOCTH OyayhinX HETO TOKOBAa TOTOBUHE OJ
(HUHAHCHU]CKOT CPEACTBA HE MEHa y 3Ha4ajHOj MEPH Kao pe3yaTaT IpeHoca (Ha MpUMep, 3aTO LITO je EHTUTET
mpoaao (puHAHCH]CKO CpeacTBO Koje he mo cropa3ymy Ja MOHOBO Kynu MO (PUKCHO] IIEHHU WK TPOJIAjHOj LICHU
IUTyC TIPUXOJ 3ajMOJaBIa). EHTHTET je y 3HAauajHOj MEpH MPEHEO CBE PU3UKE M KOPHCTH O] BIACHUIITBA HAJ
(DMHAHCH]CKMM CPEICTBOM, aKO H>EroBa M3JI0KEHOCT TaKBMM IPOMEHAMA BHUIIIC HHUjE 3HAYajHA y OJHOCY Ha
YKyIIHE INPOMCHE Cajalllibe BpeIHOCTH OyaylMX HETO TOKOBa TOTOBHHE MOBE3aHHMX Ca (DPUHAHCH]CKUM
CpeacTBOM (Ha MpHUMEp, 3aTO IITO je SHTUTET Mpo1ao (GUHAHCHJCKO CPEICTBO, KOje je caMO TPEMET OTIIHje 3a
MOHOBHY KYMOBUHY MO (pep BPEIHOCTH y BpeMe T€ KYMOBHHE WU je MPEHEO MOTIYHO MPOMOPIHOHATHO
yuerrhe y TOKOBMMa FOTOBUHE 3a Behe (PMHAHCH]CKO CPEJCTBO Ha OCHOBY yroBOpa, Kao IITO je moayuemhe y
3ajMy (KpeauTy), KOju 3a10BoJbaBa yciioBe U3 naparpada 3.2.5).

Yecto he OUTH OYHUTIICIHO /1a JIM j€ SHTUTET MPEHEO WK 3a/IpiKa0 Y 3HAYajHOj MEPH CBE PH3HUKE U KOPHUCTH O]
BJacHUINTBa 1 Hehe OMTH MOTpeOHO Aa ce Bpiue OWII0 KakBa M3pauyyHaBama. Y OPYrUM ciydajeBuma, Ouhe
HOTPEeOHO [a ce M3padyHa U YIOpPEeIH M3JI0KEHOCT SHTHTEeTa IIPOMEHaMa Caaalliihe BPeaHOCTH Oyayhux Hero
TOKOBa TOTOBHHE, IIPe ¥ IOCIE MpeHoca. M3padyHaBame U nopeljeme ce BpmM KopuinhiemseM oarosapajyhie
Tekyhe Tp)KHIIHE KaMaTHE CTONEe Kao AWCKOHTHe crome. CBaka pasyMHO Moryha mpOMEeHa HETO TOKOBa
TOTOBHHE Ce pa3MaTpa, a Belia TexHHa ce jaje OHUM HCXOANMA YHje je OUrpaBambe BEPOBATHH]C.

To nma nu je eHTHTET 3aApkao KOHTpouy (Buaetu maparpad 3.2.6(I1)) Haa MPEHETHM CPEICTBOM 3aBHCH O]
MOryhHOCTH OHOTa KOME je CPEeICTBO MPEHETO Ja TO CPENICTBO Mpoja. AKO JIHIE Ha KOje je CPeCTBO MPEHETO
UMa IpakTU4HY MOT'YRHOCT Ja poJia TO CPEACTBO Y LIENUHU HeKoj Tpehoj cTpaHu Koja HUje ca BUM [I0Be3aHa
¥ aKO0 MOXe Ty MOT'YRHOCT Ja CIIpoBe[ie jeTHOCTPaHo U 0e3 HaMeTama JOJAaTHUX OrpaHrYeHka Ha MPEHOC, OH/Ia
EHTUTET HUje 3a/ip>Kao KOHTPOIy. Y CBUM APYTUM CIIydajeBUMa, EHTUTET j€ 3aJ{pKa0 KOHTPOILY.

NMpeHocu koju ce kBanMdUKyjy 3a npectaHak npu3HaBawa

3.2.10

AKO eHTHTeT U3BPIIH NMPEHOC (PMHAHCHUjCKOI CPelCTBA Y OKBHPY INpeHOCa KOjU ce KBaJIH(HUKYje 3a
NpecTaHAK NPH3HABAaKbAa y LEJIHHH, a 3aJpPKH NPaBo [1a cepBHUcHPa (UHAHCHjCKO CPEACTBO Y3
HAJ0KHAJy, eHTHTeT Tpe6a Ja NpPHU3HA MWJM CPeICTBO IO OCHOBY CepBHCHpama HJIH o00aBe3y
cepBHCHPama 32 Taj YroBOp O NpYXkKamky ycJayra. AKO ce He OYeKyje 1Aa A00MjeHa HAKHAJAa YMHU
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3.2.12

3.2.13

3.2.14

aJleKBaTHY KOMIIeH3aLMjy eHTHTeTy 3a NpY:Kame ycayra, o0aBe3a cepBHCHPama 3a INpyKame ycayra
Tpeda a ce Npu3Haje Mo dep BpeJHOCTH. AKO ce 04eKyje Ja fo0ujeHa HakHaja Oyae Beha o1 agexBaTHe
KOMIIeH3aluje 32 Npy:Kame ycayra, CpeAcTBO 10 OCHOBY CepBHCHpPamba Tpeda Aa ce MpPU3HA 300T mMpaBa
HAa CcepBHCHpame¢ N0 H3HOCY ojipeheHOM Ha OCHOBY pacmojeje KHBHUIOBOJACTBeHe BpelHOcTH Beher
(punancujckor cpencTpa y ckiaaay ca naparpagom 3.2.13.

AKo0, Ka0 pe3yJTaT NpeHoca, HeKO (MHAHCHjCKO CPeACTBO NpecTaHe Aa ce NpHU3Haje y LeJIMHH, AJIH
MpeHoC MMa 3a pe3yJITaT /a eHTHTeT J00uje HOBO (PMHAHCHjCKO CPeICTBO WJIM Npey3Me HOBY
duHaHCHjcKYy 00aBe3y, HIH 00aBe3y 3a cepBHCHPamba, eHTHTET Tpebda Ja NPH3HA HOBO (PMHAHCHjCKO
cpeAcTBO, (puHaHCHjCKY 00aBe3y UM 00aBe3y cepBUCHPaHHa MO (pep BpeJHOCTH.

IIpu npecTaHKy NpU3HaBamba GUHAHCHjCKOT CPEICTBA y LeJIHHH, pa3inKa usmehy:
(a)  meroBe KILMIOBOACTBEHE BPEIHOCTH (0IMepeHe HA 1aTyM NPECTAHKA NPU3HABAKA) U

(0) nobujene HakHage (YK/bY4yjyhnm m cBako HOBO 100HjeHO CpPeICTBO YMamh€HO 32 CBAKy HOBY
npey3ety 06aBe3y) Tpeda Aa ce NpU3HA y OMJIaHCY ycnexa.

AKko je mpeHero cpeacTBo Jeo Beher ¢uHaHcHjckor cpeacTBa (Ha HpHMep, KaJa eHTHUTeT IpeHece
TOKOBe TOTOBHHE O/ KamMaTe KOjU Cy J1e0 AY:KHMYKOI MHCTPyMeHTa, BuaeTH maparpadg 3.2.2(a)) u Taj
NpeHeTH 7eo0 ce KBaIH(HUKYyje 3a NnpecTaHaKk NPHU3HABAKA y LEJHHH, NPETX0AHA KHUIOBOACTBEHA
BpeaHocT Beher ¢uHaHcHjckor cpeacTBa Tpebda ga ce pacnogenu usMely ngena koju HacTaBba Ja ce
NpHU3Haje U JeJia KOju MmpecTaje Aa ce MpU3HAaje, HA OCHOBY peJIATUBHUX ()ep BpPeIHOCTH THX /[1eJI0Ba HA
JaH [peHoca. Y CBPXY 0BOIa, 33/IP:KaHO CPeJCTBO [0 OCHOBY CepBHCHpPama Tpeba 1a ce TpeTHPa Kao /1eo
KOjH HAcTaBJba 1a ce npusHaje. Paziuka uzmel)y:

(a) KIBUroBOJACTBEHE BPEAHOCTH (0OMepeHe Ha AAaTyM NpecTaHKa MPHU3HABamha) paclnojie/beHe Ha /1e0
KOjU NpecTaje 1a ce Npu3Haje U

(0) ©noOujeHe HakHaje 3a /0 KOjH IpecTaje Ja ce npu3Haje (YK/by4dyjyhu u cBako HOBO 100HjeHO
Cpe/ICTBO YMaH-€HO 32 CBaKy HOBY Npey3eTy 00aBe3y)

Tpeda a ce MpHU3Ha y OUJIAHCY ycnexa.

Kana eHTuTeT pacnojiesbyje MPETXOJHY KEHHTOBOACTBEHY BpemHOCT Beher duHaHCHjCKOT cpencTBa m3Mely
JleNia KOju HACTaBJba Ja ce MPU3HAje U [iesia KOjH MpecTaje Jia ce Mpu3Haje, ep BPeaHOCT Jiesia KOjH HACTaBIba
Ja ce mpusHaje Tpeba na ce oaMepu. Kama je eHTHTET y NMpPOLNIOCTH NMPOJABA0 ACJIOBE CIMYHE ey KOjH
HACTaBJba [a CE MPU3Haje I Ka[a II0CTOje APYre TPIKHIIHE TPAHCAKIHN]E 32 TAKBE ICIOBE, NOCICABE IICHE
TUX TpaHcakuuja 00e30elyjy HajOosby mpoleHy merose ¢ep BpeaHoctu. Kaga HemMa KOTHpaHHMX LieHa WIK
HE/IaBHUX TPXKHUIIHKUX TPaHCAKIMja Koje Ou moTBpauie ¢ep BPEIHOCT Jieia KOjU HacTaBjba Jia ce TpHU3HAje,
HajOoJsba nporieHa (ep BpenHocTH je pasnuka usMelhy ¢ep BpenHoctu Beher puHAHCH]CKOT CpeACTBa Y LEIHMHU
Y HaKHaJle J00UjeHe OJ1 JIMIA Ha KOje je IPEHETO CPEICTBO Koje TpecTaje a ce Mpu3Haje.

lNpeHocu Koju ce He KBanugukKyjy 3a npectaHak
npusHaBamba

3.2.15

AKO NpeHoC HeMA 32 pe3yJTaT MPecTAHAK NPU3HABAHA 3aTO LITO je eHTHTET 3a/AP:Ka0 Y 3HAYajHOj MepU
CBe pHM3MKe M KOPHUCTH O] BJIACHHUILITBA HA/l NPEHETHM CPeICTBOM, EHTHTET Tpefa Aa HACTaBH jAa
NpHU3Haje MPeHeTOo CPeACTBO Y HeJUHU U 1a NMpPU3Haje (PMHAHCUjCKY 00aBe3y 3a NMPUMJ/beHY HaAKHagy. Y
HapeJIHHM INEePUOAMMA, eHTHTeT Tpeba 1a NMpPU3HAje CBAKHM NPHUXOJ MO OCHOBY NPEHETOr CpeAcTBa U
CBaKHU Pacxoji o 0CHOBY (pMHAHCHjcKe 00aBe3e.

CrtanHo y4yewhe y npeHeTUM cpeacTBUMA

3.2.16

AKO eHTUTeT HHje IPeHe0 HUTH 3a/IP:Ka0 y 3HAYAjHOj MepH CBe PH3UKe U KOPHCTH 0J BJACHHUIITBA HAJ
NpeHeTHM CPeICTBOM, a 32Jp:kaBa KOHTPOJIY Ha/J NPeHeTHM CPeACTBOM, eHTHTET Tpeda Ja HACTABH Aa
NpHU3HAaje MPEeHeTO CPeICTBO 10 OHOT CTeleHa 0 KOr je 3apxao cBoje yuyemhe y memy. CTeneH crajHor
yuemha eHTHTEeTa y NpeHeTOM CpeACTBY MNpeiCTaB/ba OHAj CTemeH A0 KOI je eHTHTeT H3JI0:KeH
NpoMeHaMa BPeJHOCTH npeHeTor cpeacTsa. Ha npumep:

(a) Kapga cranno ydeuthe entutera 0yae y ¢gopmMu aaTe rapaHumje 3a NpeHeTo CpecTBO cTeneH 0 KOT
je eHTHTET 3aAp:kao yyemhe y mpeHeToM CpeACTBY jeAHAK je Mamoj oA cieaehe nBe HaBeneHe
BeJinunHe: (i) KIbMTOBOACTBEHU M3HOC U (ii) MAKCHMAaJIHU H3HOC 100MjeHe HAKHA/le Y IPeHocy, KOju
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ce MO2Ke 3aXTeBaTH O/I eHTUTETA /1a ra ucmiatu (“u3Hoc rapanuuje”).

(0) Kapna craano yyemhe eHTHTeTa MMa 00/IMK IpoJaTe WIH KyllJbeHe oNUuje (MWK U jedHe U Apyre) Ha
NpeHeTo CPeJCTBO, CTemeH cTaJAHOr yuemha eHTHTeTa jeHAK je M3HOCY NMpEHETOr CpeacTBa KOju
eHTUTET Mozke Aa oTKynu. MehyTum, y ciyyajy mpojgate mpojaajHe onuuje Ha CpeIcTBO Koje ce
oamepaBa no ¢gep BpeIHOCTH, cTeNeH CTATHOT yyemha eHTHTeTa je orpaHHyYeH HA HHKHM M3HOC O]1:
(dep BpeHOCTH NIPEHETOT CPeICTBA U LieHe U3BPLIema onuuje (Buaetn naparpad b3.2.13).

(n) Kaga craanno ydyemrhe eHTHTeTa MMa 00JMK ONuMje Koja ce M3MHUpYje Y FOTOBMHM WJIM CIUYHE
oapende 3a MPEHETO CPEACTBO, CTENeEH /10 KOI je eHTHTET 3a/Ap:kao ydeurhe ce oqMepaBa Ha MCTH
HAYMH Ka0 U Ka/1a je pe3yJITAT ONIKja KoOje ce He U3MHPYjy Y TOTOBUHHU, KAKO je U3J0:keHo noj (0) y
NMPETXO0AHOM TEKCTY.

Kana eHTuTeT HacTaB/ba /1a NMpPU3HAje CPEICTBO A0 CTeleHA CBOI CTAJHOI yyemha y meMy, eHTHTET
Takohe TpeGa na npu3Haje U 00aBe3y Koja je y Be3d ca THM. YIPKOC APYTHM 3aXTeBHMa 0JMepaBama y
OBOM CTaHJapay, MPeHeTo CPeICTBO M ca MM IOBe3aHa o0aBe3a ce oIMepaBajy IpemMa OCHOBH, Koja
oJpakaBa mpaBa u odaBe3e Koje je eHTHTeT 3a7p:Kkao. [loBe3aHa o0aBe3a ce o1MepaBa Ha TAKaB HAYMH
A2 je HeTO KIbUTOBO/ACTBEHA BPEIHOCT IPEHETOr CPeCTBA H MOBe3aHe o0aBe3e jeHAKA:

(a) aMopTH30BaHOj BpeJHOCTH NpaBa U o0aBe3a Koje je eHTUTET 3aAPrKA0, AKO ce MPeHeTOo CPeACTBO
oaMepaBa Mo aMOPTH30BAHOj BPETHOCTH; HJIH

(0) dep BpeanocTu NpaBa M 006aBe3a Koje je eHTUTET 3aAPKA0 KajJa ce oAMepaBajy caMoCTAJHO, AKO
ce IPeHeTO CPeIcTBO OAMepaBa No (ep BPeIHOCTH.

EHTHTET Tpefa 1a HACTABY /1a NPH3HAje CBAKH NMPUXOJA KOjH Ce jaB/ba 0] MPEHETOr CPEICTBA 10 HHBOA
CBOT CTAJIHOT y4emha y lbeMy U Ja IPH3HAje CBe HACTAJIe PACX0/ie 10 OCHOBY NMOBe3aHNX 00aBe3a.

Y cBpxe HAKHAJHOI OJAMepaBamb-a, NPU3HATe NMpPoMeHe (ep BPeIHOCTH MPEHETOr CPeICTBA M €a HUM
noBe3aHe o0aBe3e ce PavyyHOBOJACTBEHO 00yxBaTajy y ckjaagy ca maparpagpom 5.7.1, m He Tpeda
MeljycoOHo 1a ce nmpedujajy.

AKO eHTHTeT UMa CTaIHO ydemihe caMo y jeaHoM aeiy (pMHAHCHjCKOI cpeAcTBa (Ha NmpuMep, Kajaa
EHTHTET 3a/1p3KaBa OINIMjY 32 OTKYI /leJia IPeHeTor cpecTBa, MM 3apaKaBa pe3uayaHo yyeuhe, koju
He BOAM 32/Ip:KaBamby 3HAYAjHOr JeJa PH3MKAa M KOPHCTH O/ BJACHMIITBA H eHTUTET 3aJp:KaBa
KOHTPOJIy), €HTUTEeT pacmnoje/byje NMPeTXOAHY KHHUTOBOACTBEHY BPEJHOCT (PMHAHCHjCKOI CpeIcTBa
u3mel)y nesa xoju HacTraB/ba Ja NpPU3HAje KAo cTaJHO ydemhe, U feja KOjU NpecTaje 1a NpPU3HAje HA
OCHOBY 0/HOCa (hep BpPeIHOCTH THX [1eJIOBA HA JaH MpeHoca. Y CBPXY OBOra, mpuMemYyjy ce 3aXTeBH
naparpadga 3.2.14. Paziuka usmeby:

(a) KHIBLUroBOACTBeHE BPEAHOCTH (0MepeHe HA JaTyM NMpecTAHKA NPU3HABal-a) KOja je pacnoaebeHa
Ha /1e0 KOju mpecTaje a ce IpU3Haje; U

(0) wakHaze no0ujeHe 3a €0 KOjU MpecTaje Aa ce NpU3Haje
Tpeda 1a ce NpU3Ha y OMJIaHC ycmexa.

AKO ce TIPEeHEeTO CPEACTBO OJMepaBa 10 aMOPTU30BAHOj BPEIHOCTH, MOTYHHOCT KOjy Jaje oBaj cTaHIapn 3a
ucKa3uBame PuHaHcHjcke o0OaBe3e mo (ep BpeAHOCTH Kpo3 OWIIAHC ycrexa, ce He MOXe MPUMEHHUTH Ha ca
UM I10Be3aHy 00aBesy.

npeHocHu

AKO NpeHeTo CPeICTBO HACTABJ/bA 1A ce NPH3HAje, TO CPEeACTBO U ¢a KbUM I0Be3aHa o0aBe3a He Tpeda 1a
ce npedujajy. CiiM4HO, eHTUTeT He Tpeba na BpHM npefHjame NPUX0Ja KOjH ce MOIY jaBHTH 0]
NMPEeHEeTOr CPeACTBA €A HACTAJHUM PacxoJuMa MO0 OCHOBY NMOBe3aHUX oOaBe3a (BuaeTu maparpag 42 IAS
32).

AKo Ju1e Koje BPIIU NMPeHoc 00e36e11 HerOTOBHHCKHU KoJIaTepaJl (Kao TO ¢y AYKHUYKH HHCTPYMEHTH
WIN HMHCTPYMEHTH KANHTAJIa) JHOY KoOjeM CPeICTBO NPEHOCH, PAaYyHOBOJACTBEHO O00yXBaTame
Ko0JIaTepaJia oJ1 CTpaHe JIMLA Koje NPEeHOCH U HA Koje ce MPeHOCH 3aBUCH 0/ TOra Aa Jiu JHlle Ha Koje ce
MPeHOCH MMa NMPaBo Ja NMPoAa WM MOHOBO 3aJI03KH Taj KoJiaTepas M O] TOra Ja JiM JMIe Koje BPLIH
NMpeHoC He W3BPIIABA cBoje ofaBe3e. JIMie Koje BpIIM NMpeHOC M JIMIE HA Koje ce MPEHOCH CPEeICTBO
Tpeda 1a pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTe KoJaTepas Ha clelehn HauuH:

(a)  Ako JuIe Ha Koje ce CPeJCTBO IIPEHOCH MMa NPaBo IO YroBopy WM o0HYajuMa Ja Npoja Wid
MOHOBO 3aJI03KH KoJIaTepaJl, OHJa JIMLe Koje BPIIU NpeHoc Tpeda 1a pekjJacudpuKyje To cpeacTsBo
Yy CBOM H3BelITajy 0 GUHAHCHjCKOj MO3MIHUjU (HA MPUMepP, KA0 M03ajM/bEHO CPEeACTBO, 3AJ10KeHU
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HHCTPYMEHTH KaNUTAJIa WK 32J105KeHA MOTPaKMBAHA €a PABOM HA OTKYI) O/IBOjeHO 0/1 APYIHX
cpexncrasa.

(0) Akxo JHIe KOjeM ce BPIIU MPeHOC MPo/Ja KoJiaTepas KOju My je JaT y 3aJI0T, OHO Tpe0a 1a mpu3Ha
npuMama o1 Mpojaje U oaMepaBa odaBe3y 1o (hep BpeIHOCTH, 10 OCHOBY CBOje 00aBe3e 1a BpaTH
KoJIaTepal.

(1)  Ako JuIe KOje BpPIIM NPEHOC He U3BPIIM CBOje 00aBe3e MpeMa YCJI0BHMAa YTOBOpa U BHIIE HeMa
npaso jJa Jo0uje Ha3a] KolaTepaJ, OHO Tpeba J1a mpecTaHe Ja NpU3HAaje KolaTepaJ, a JMle KoMe
ce BpIIM IpeHoc Tpe0a Ja NPH3HA KojaTepa]l Kao CBOje CpPeIcTBO, koje he Ha mouerky
oaMepaBaTH mo ¢ep BpeaHocTH WM, ako je Beh mpoaano koaarepan, Tpe6a Aa mpecTaHe Ja
npu3Haje 00aBe3y mberopor spahama.

(1)  Ocum 3a oHO WITO je peyeHo mox (1), JuLe Koje BPLIU NMpPeHoc Tpeda Ja HACTABH [1a eBUAEHTHPA
KOJIaTepaJ Kao CBOje CPe/ICTBO, a JHIe KOMe ce BPIIM NMpeHoc He Tpeda 1a npu3Haje KojaTepas
KAa0 CpecTBO.

3.3 NpecTaHak npu3HaBawa PpUHaAHCHjCcKe obaBe3e

33.1

3.3.2

3.33

3.34

3.3.5

EnTuTeT Tpeba na yk/JoOHU (puHAHCHjcKY 00aBe3y (/14 1eo (puHaAHCHjcKe 00aBe3e) U3 CBOT M3BeLITaja 0O
(UHAHCHjCKOj MO3MIMjH KajJa, U caMO Kaja, je OHA yraiieHa — TO jecT, kaja je yropopom oapehena
o0aBe3a HMCIYH>€HA, 0TKA3aHA, HJIM je HCTeKJIa.

Pazmena uzmelhy nocrojeher 3ajMonpumua u 3ajMofaBLa AYKHHYKHX MHCTPYMEHATa ca y 3HA4ajHOj
MepH pa3JHYMTHM YCJI0BHMMa Tpe6a Ja ce pavyyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa Kao rauierme NpPBOOHMTHE
¢uHaHCcHjcKe o00aBe3e M NMpH3HABame HOBe (puHAHCHjcke o0aBese. CIIMYHO, 3HAYAjHA HM3MEHA YyCJI0Ba
nocrojehe ¢gunancujcke odaBese MM HeHOr fAeda (0MJI0 Aa ce MOXKe WJIM He MOKe NPUIMCATH
¢uHaHCHjcKoj TemKkohu ayxHHKa) Tpeda Ja ce PAauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Kao rallewme IPBOOUTHE
¢punancujcke o6aBe3e n Npu3HaBame HOBe (UHAHCHjCKe o0aBe3e.

Pa3znuka usmel)y KibUToBOJICTBeHEe BPeIHOCTH (pMHAHCHjcKe o0aBe3e (MM Jes1a pUHAHCHjcKe 00aBe3e)
KOja je yrameHa WJM TNpeHeTa ApYyroj crpanu u niahene HagoxHane, yk/byuyjyhm m cBa mpenera
HEroTOBHHCKA CPeACTBA WJIU Npey3eTe o0aBe3e, Tpeda Aa ce Npu3Haje y OMJIaHCY ycmexa.

AKO HEKH CHTHTET IIOHOBO Kyl Jeo (HUHAHCHjcke obaBe3e, Taj CHTHTET Tpeba Ja pacHoielNH H3HOC
MPETXO/IHE KIbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH (prHaAHCHjcKe 00aBe3e u3Mel)y ena Koju HacTaBiba Aa ce MPHU3HAje U
Jiena KOjHu MpecTaje Jia ce MpPU3Haje Ha OCHOBY PENATHBHHX (ep BPEIHOCTH THUX JIEJ0Ba HAa JATyM MOHOBHE
KynoBuHe. Pa3nuka namel)y (a) KEbUTOBOJCTBEHE BPETHOCTH KOja j€ pacrojie/beHa Ha JIeo KOjU je IpecTao Ja
ce npusHaje u (0) ruiaheHe HaJIOKHAE, YKIbYUYjYiH M CBAKO HETOTOBUHCKO IIPEHETO CPEICTBO MIIU MPEY3ETy
o0aBe3y, 3a JIeo KOjU je IIPecTao Ja ce Npu3Haje Tpeba Ja ce Ipu3Haje y OunaHcy ycrexa.

[Osaj napacpagh ce oonocu Ha usmene Koje joul HUCY CMynujie HA CHA2Y U CMO2d Huje YKbYueH V 080M
usoary.|

MNornaerbe 4 Knacudgukaumnja

4.1 Knacudumkauuja pmHaHCHjCKUX cpeacTaBa

411

412

OcuM yko/JauKo npuMmemyje naparpag 4.1.5, enturer Tpe6a na kjaacupukyje puHaHCcHjcKa cpeacTBa
KAa0 HAKHA/IHO OJJMepeHa 110 AMOPTH30BAHOj BPEHOCTH, ()ep BPETHOCTH KPO3 OCTAJIU YKYIIHHU pe3yJaTar
WM (pep BpeAHOCTH KPo3 OMJIaHC ycrexa Ha 6a3u 00a o1 HaBeJeHOor:

(a)  MOCJOBHOI MO/eJIa eHTHTETA 32 YNPaB/babe GUHAHCHjCKUM CPeJCTBHMA H
(0) KapakTepucTHMKA YTOBOPHHMX TOKOBA roTOBHHE (PMHAHCHjCKOT Cpe/ICTBA.

DUHAHCHjCKO CPEICTBO MOKe [a ce oJiMepaBa M0 aMOPTH30BaHOj BPeIHOCTH, aKO Cy HCNyHeHa 00a
HaBeJIeHa yCJIOBa:

(a) ¢JuHaHCHjcKO CpeACTBO ce JP:XKM y OKBHPY IHOCJIOBHOI MoOJesJa YHjH IM/b je [piKame
(pMHAHCHjCKHUX cpeJcTaBa PaJu HAMJIaTe YTOBOPHUX TOKOBA rOTOBHHE U

(0) ycaoBu yropopa (pMHAHCHjCKOI cpeJCTBAa HAa Ha3HAYeHe AaTyMe yY3POKYjy TOKOBe FOTOBHHE KOjU
€y HCK/bYYHBO OTIIATE IJIaBHHUIE M KAMAaTe HA HEM3MHPEHH H3HOC IJIaBHHIIE.

IMaparpadu b4.1.1-54.1.26 caap:ke ynyTcTBO 32 IPUMEHY OBHX yCJ10Ba.
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4.12A ®uHaHCHjCKO CPeACTBO TPeba Ja ce oaMepaBa no ¢ep BPeIHOCTH KPO3 OCTAJIH YKYITHU Pe3yJITaT aKo Cy

413

414

HCeImymeHa 00a ciaeneha yciosa:

(a) ¢QuHAHCHjCKO CpeACTBO ce AP:KM Y OKBHPY NMOCJOBHOI MOJeJa YHjH IM/b ce MOCTH:KE HAMJIATOM
YrOBOPHHUX TOKOBA FOTOBHHE W MPOAAjoM (PHHAHCHjCKHUX CPECTABA H

(06) ycaoBM yroBopa (pyHaHCHjCKOT cpeACTBa HA Ha3HAYeHe JaTyMe yY3POKYjy TOKOBe FOTOBHHE KOjHu
€y HCKJbYYMBO OTILIaTe IJIABHUIIE M KaMaTe HA HEM3MHPEHH M3HOC IJIaBHMILE.

Maparpa¢gu b4.1.1-54.1.26 caap:ke ynyTcTBO 3a MPUMeHY OBHX yCJI0Ba.
3a ceBpxe npumeHe naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(0):

(a) riaBHMUA je (ep BpeaHOCT (PMHAHCHjCKOI CpeICTBAa NPH NMO4YeTHOM mnpusHaBamy. Ilaparpad
b4.1.76 00e30ehyje nonaTHO ynyTcTBO 0 3HAUYeHY TEPMHHA IJIABHHIIE.

(0) xamaTa ce cacToju M3 HaKHajJe 3a BPeMEHCKY BPeIHOCT HOBLA, 32 KPeIUTHH PU3MK NMOBE3aH ca
HEH3MHMPEHHM H3HOCOM IVIAaBHMIe TOKOM oApeheHOr BpeMeHCKOr mepHoAa U 3a Apyre OCHOBHe
pH3HKe U TPOIIKOBe NM03ajM/bHBaba, Kao U 3a npo¢utHy map:xky. [laparpagu b4.1.7A u b4.1.9A-
b4.1.9E 06e36ehyjy mogaTHo ynyTcTBO O 3HAYewy TepMHHA KamaTe, YK/bydyjyhu m 3Hademe
BpeMeHCKe BPeTHOCTH HOBLA.

DUHAHCHjCKO CPEACTBO Tpeda 1a ce oaMepaBa 1o (ep BPeJHOCTH KPO3 OMJIAHC yClieXa 0CHM YKOJIHKO ce
He 0/IMepaBa 110 AMOPTU30BAHOj BPeHOCTH y cKJIaay ca naparpadom 4.1.2 uiu no ¢gep BpeiHOCTH Kpo3
OCTAJIM YKYNHM pe3yaraT y ckjaagy ca maparpagom 4.1.2A. Meljytum, eHTUTET MOKe Aa M3BPIIM
HeOI03UBH 0Ja0Hp IPH NMOYEeTHOM NpPH3HABamYy 3a oApeheHe MHBecTHLIMje Y uHCmpymenme Kanumana
KOju 0M ce y CyIpOTHOM 0JMepaBajH 1o ep BPEAHOCTH KPO3 OH/IaHC yclexa [Ja Npe3eHTyje HaKHAlHe
npomeHe ()ep BPEHOCTH Y OCTAJIOM YKYIHOM pe3yJiTaTy (BuaeTn naparpade 5.7.5-5.7.6).

Onuuja o3HayaBawa huHaHCUjCcKor cpeacTBa no ¢ep BpeaAHOCTU Kpo3
OunaHc ycnexa

415

Yupkoc naparpadpuma 4.1.1-4.1.4, eHTHTET MOKe, MPU MOYETHOM NPHU3HABAIY, HEONO3NBO 12 03HAYU
(UHAHCHjCKO CPeICTBO Kao oAMepeHO MO dep BpPeIHOCTH aKO ce THMe eJIMMHHUIIE WIH 3HAYAjHO
cMamYyje HelIO0CTAeJHOCT OIMepaBama WM NPHU3HABamka (IITO ce MOHeKAa] HAa3WBa ,,paYyHOBOJACTBEHA
HeycarJIaleHocT*) Koja OM ce HMHaye jaBuJa ycjel oOAMepaBamba cpeacTaBa WM o0aBe3a WM
NpHU3HABaKka J00MTAaKa M ry0MTaKa 3a Ta cpeAcTBa WU o0aBe3e MO Pa3JIMYMTHM OCHOBaMa (BUAETH
naparpade b4.1.29-54.1.32).

4.2 Knacudmkaumja pmHaHCcHMjckux obaBe3sa

421

EntuTrer Tpeba na kinacudukyje cBe ¢puHaAHCHjcKe 00aBe3e HAKHAIHO O/JMepeHe MO AMOPTH30BaHOj
BPEeIHOCTH, OCHM 3a:

(a)  ¢unancujcxe obaseze no ¢hep eépeonocmu kpo3 ounanc ycnexa. TakBe obaBe3e, YKbyuyjyhn
Odepusame Koju cy odaBe3e, Tpeda HAKHATHO A2 ce 0AMepaBajy 1o ¢ep BPeAHOCTH.

(0) d¢dunancujcke od6aBe3e Koje HacTajy Kaaa ce Tpancdep (PUMHAHCHjCKOT CpeACcTBA He KBaTUuUKyje
3a NIpecTaHAK NPU3HABAKbAa WM KaJa ce NpUMemYyje mpucryn crajinor ydyemha ITaparpadu
3.2.15u 3.2.17 ce npuMemyjy 3a oiMepaBame TAKBUX (UHAHCHjCKUX 00aBe3a.

()  yzoeope o gunancujckoj zapanyuju. Hakon no4eTHOr npu3HaBama, W31aBajal TAKBOI YroBopa
Tpeda (ocMM aKo ce He MpuMemyjy naparpa¢g 4.2.1(a) nau (6)) Aa ra oaMepaBa npemMa BHIIOj
BpeaHocTH n3mehy:

(i) H3HOCA pe3epBHcamba 3a ry0ouTke ogpelhenor y ckiaany ca Ogesbkom 5.5. u

(i) u3HOca koju je mpuzHaBaH Ha mo4erky (Buaeru maparpad 43) mame, Kaga je To
NPHUKJIATHO, YKYITHH U3HOC MPUX0/Ja MPU3HAT y ckJaay ca npuaununuma IFRS 15.

(1) obaBe3e obe30ehuBama 3ajMa M0 KAMATHOj CTOIIM HM2KOj 07 TP:KHIIHe. EMUTEHT TakBe o0aBe3e
Tpeda (ocMM aKo ce He mMpuMerbyje nmaparpag 4.2.1(a)) na je ogMepaBa npemMa BHIIOj BPeIHOCTH
usMmebhy:

(i) H3HOCA pe3epBHcamba 3a ryouTke oapelhenor y ckiaany ca Ogesbkom 5.5; u

(i) u3HOca Koju je mpu3HaBaH Ha moverky (Buaerun maparpad 5.1.1) mame, kaga je To
NPHUKJIAAHO, YKYITHH U3HOC MPUX0/Ja NMPU3HAT Yy ckjaay ca npunuunuma IFRS 15 .
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(e) NMOTeHIHjaIHe HAKHA/le Koje NpH3Haje CTULAJALl y MOCAOBHOj KOMOMHAUMjU Ha KOjy ce
npumemyje IFRS 3. TakBa noTeHuujajHa HaKHa/Ja Tpe0a HAKHA/JHO Ja ce oAMepaBa mo (ep
BPEIHOCTH ca IPOMeHaMa Koje ce MPU3HAjy y OMJIaHCY ycnexa.

Onuuja o3HayaBawa hpuHaHCcUujcke obaBe3e no chep BpeaHOCTU KPO3
OunaHc ycnexa

422 EntHTeT MOKE, NMPM MOYETHOM IPU3HABaHYy, HEONO3WBO Aa O3HA4YU (uHaHCHjcKy o00aBe3y Kao
oaMepeHy 1o ¢ep BpeIHOCTH KPO3 OMJIAHC ycmexa Kaja je To 103Bo/beHo maparpadgom 4.3.5, nmim kaaa
TO HMa 32 pe3y.JTaT pejieBAHTHHje HHpoOpManuje 3aTO LITO:

(a)  eJlMMHHHIIE WIM 3HAYAJHO CMamYyje HEN0CJHeJHOCT OJMepaBalmba WM INpPH3HABamka (IUTO ce
MOHeKaJ] Ha3uBa ,,PavYyHOBOJACTBEHA HeycarjalmleHoCcT*) Koja OM ce HHA4Ye jaBHJIa YycJied
oaMepaBama CpeAcTaBa MJIM 00aBe3a WM NPH3HABaWka J00MTaKa M IryOMTaKa IO HHXOBOM
OCHOBY Ha pa3JIM4YMTUM ocHOBaMma (BuaeTu naparpage b4.1.29-64.1.32); nau

(0) rpynom d¢uHaHcHjckux o0aBe3a MM (UHAHCHjCKHUX CpeACTaBa ce yHpaBba H HHXOBE
nepdopMaHce ce BpeIHyjy Ha 0a3u ¢ep BpeHOCTH, Y CKJIALy ¢a JOKYMEHTOBAHHM CTpaTerujama
ynpaB/bamha PU3MKOM WJIM MHBECTHPamwa, a nHopManuje o rpynu ce o0e3del)yjy uHTepHO Ha TOj
0a3su KJ/bYYHOM pykoBodeheM oco0by eHTHTeTa (ka0 mTO je paeduHucano y IAS 24
Obenooamwusamwa nogezaHux cmpana), Ha TpPUMep, OI0OP AMPEKTOPAa E€HTUTeTa MJIU TJIABHU
U3BPLIHHU JupeKTop (BuaeTu naparpadge b4.1.33-54.1.36).

4.3 YrpaheHu gepuBatu

431 VrpaljeHu nepuBar je KOMIOHEHTa XHUOPUIHOI (KOMOMHOBAHOT) HHCTPYMEHTA Ca TaKBUM yTULAjeM 1a HEKU
TOKOBH TOTOBMHE KOMOMHOBAHOT MHCTPYMEHTa, KOjH mHopen yrpaljeHor mepwBaTa Caip’KH M HEIEpPHBATHH
OCHOBHM(MaTH4YHU) YTOBOP, BapHpajy Ha CIMYAaH HAYMH KAo LITO je TO KOJ CaMOCTaJHOr JiepuBaTa. YrpaheHu
JIepUBaT y3pOKYje Jia c€ HEKH WJIM CBH TOKOBH TOTOBHHE, KOje OM MHAaue 3aXTE€BA0 YTOBOP, MEHajy Ha OCHOBY
olpeheHe kamMaTHe cTone, ieHe (PMHAHCUjCKOI MHCTPYMEHTA, lieHe po0de, JeBU3HOI Kypca, MHAEKCa LieHa WX
CTOIA, KPEJUTHOT PEjTUHra WJIM KPEIWTHOT HMHICKCA, WIM Ipyre Bapujadiie, MO YCJIOBOM Ja y CIy4ajy
HeduHaHCcHjcKke Bapujabie, Ta Bapujabia HMje cneuuduuHa 3a HEKy yroBOpHY cTpaHy. JlepuBar Koju je
noBe3aH ca (DPUHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTOM, ald C€ IpeMa YroBOPY MOXE IPEHETU HE3aBUCHO OJ TOT
HMHCTPYMEHTa, I MMa Pa3INYUTy APYTYy YTOBOPHY CTpPaHy y OJHOCY Ha Taj MHCTPYMEHT, HE NpeACTaBlba
yrpahenu nepusar, Beh noce6an pUHAHCH]CKU HHCTPYMEHT.

XubpuaHu yroBopm ca MaTUMHMM YroBopom ¢hMHaHCHjCKOr cpeacTaa

4.3.2 Axo0 XHOpUIHM YroBOp CaJp:KH MATUYHHM YIOBOP KOJjH je CPeICTBO Yy OKBHPY /eI0KpPyra OBOI
cTaHJapaa, eHTUTeT Tpeda Aa npuMemyje 3axTeBe u3 naparpadga 4.1.1-4.1.5 na ueo xudpuaHu yrosop.

OcTtanu xmbpuaHu yroBopu

433  YkKoJauko XHOPHIHH YroBop cajfip:KH MATHYHH YTOBOP KOjH HHje CPelCTBO Y OKBHPY AeJ0KPYra oBOT
crangapaa, yrpahenn nepuBar Tpeb6a Ja ce 0aBOjH 01 (OCHOBHOI) MATHYHOI Yropopa M JAa ce
PaYuyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Kao ePUBAT 0/l OBUM CTAHAAPIO0M, CAMO aKO0:

(1) eKOHOMCKe KapaKTepuCTHKe W pu3uuu yrpaheHor aepuBata Hucy O0JIMCKO HOBe3aHH ca
€KOHOMCKHMM KapaKTepucTHKaMa U PU3HIMMa MATHUYHOI yroBopa (Buaetu naparpage b4.3.5 u
b4.3.8);

(0) Ou oABOjeHH MHCTPYMEHT €ca HCTHM YCJ0BHMA Kao U yrpaljenu aepuBar ucnymanBao g1epuHuuujy
JepuBaTa; u

(@) xubOpugnu (KOMOMHOBAHHU) YroBOp ce He oaMepaBa no (ep BpeAHOCTH ca mpomeHama ¢ep
BPEeJHOCTH NPH3HATHM Yy OWJaHCy ycmexa (To jecT, JepuBaT Koju je yrpaleH y ¢uHaHCHjcKY
00aBe3y 1o (ep BpeAHOCTH KPO3 OUIIAHC yclexa ce He 0/1Baja).

434  Axo ce yrpalleHHm JepHBAT OABOjH, OCHOBHH YrOBOpP ce PadyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa y CKJIagy ca
onropapajyhum cranpapauma. OBaj ctangapa ce He 0aBu TuMe Aa au he yrpaljenm nepuBar 6uTH
Npe3eHTOBAH Ka0 3acefHa CTABKA y U3BEIITajy 0 QUHAHCHjCKOj MO3MIUjH.
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be3 003upa Ha naparpade 4.3.3 u 4.3.4, yKoJIMKO YrOBOp CaAp KU jelaH MU BULIe yrpaleHux aepuBara,
a MAaTHYHH YTOBOP HHje CPEJACTBO Y OKBHUPY /€JOKPYIa OBOI CTAHIap/a, eHTUTET MOKe /1a 03HAYH Le0o
XUOpuAHM (KOMOMHOBAHHU) YTOBOP 1O (hep BpeAHOCTH KPO3 OMIIAHC ycleXa 0CHM aKo:

(a)  yrpahenn nepuBaT() 3HAYAJHO He MeHajy TOKOBe F'OTOBMHE KOjH OH ce HHAYe 3aXTeBaJId NpemMa
YroBopy; Win

(0) jacHo je y3 maso mim 0e3 aHajaM3e Kaja ce CJAMYAH XHOPUAHU (KOMOMHOBAHM) MHCTPYMEHT
pa3maTpa mo npBH NYT Ja je oaBajame yrpaljenor/mx nepuBarta 3adpameHo, Kao WITO je omiuja
niaahama ynanpen yrpahena y 3ajam koju 103BO/baBa HMAoLy Aa YHAmpeA MCILUIATH 3ajaM
NpUOIHIKHO 32 Iber0OBY AMOPTH30BaHY BPeIHOCT.

AKo 0Baj CTaHJap/ 3aXTeBa O] EHTUTETA [a OABOjH yrpalleHu 1epuBaT 01 CBOI OCHOBHOI YIrOBOpa, AJIH
eHTUTET HHUje y CTalby Aa O0/IBOjeHO oaMepaBa yrpaleHu JepuBaT, OMJIO HA JATyM CTHLAMKa WU HA
Kpajy cieneher mepuoga (UHAHCHjCKOr M3BelITABAKA, Taj eHTUTeT Tpeda Ja 03HA4YM XHOPHIHU
(koMOMHOBaHM) YTOBOp y LeJIMHM 10 (hep BpeaHOCTH KPO3 OUIAHC ycmexa.

AKo HEKM EHTUTET HHje y CTamy Jla oy31aHo oJMepH (ep BpeIHOCT yrpal)eHor qepuBaTa Ha OCHOBY FHETOBHX
yciaoBa u oxapenaba ¢ep BpeaHocT yrpaheHor nepuBaTa je pasznuka uzmehy dep BpeaHocTH XubGpumHor
(xoMOMHOBAHOT') HHCTPYMEHTa U (ep BPeTHOCTU OCHOBHOI YroBOpa. AKO €HTUTET HUje y CTamy Ja 0JMEpU
¢dep BpemHoct yrpaheHor nepuBata kopuctehu oBaj MeToH, MpuMemyje ce maparpad 4.3.6 u XuOpUIHU
(xoMOMHOBaHM) MHCTPYMEHT C€ 03HauaBa 0 (ep BPEAHOCTH Kpo3 OMIAHC yclexa.

4.4. Pexnacudpukaumja

441

4.4.2
443

Kana u caMo kaja eHTHTeT MeHa CBOj MO/JeJ1 NOCJ0Balkha 32 yIpaB/balbe (PUHAHCHjCKHM CpPeICTBHMA,
Tpeda 1a pekjaacudukyje cBa GUHAHCHjCKA CPeACTBA HA KOja TO yTHYe Yy ckJIaay ca naparpaguma 4.1.1-
4.1.4. Buperu mnaparpade 5.6.1-5.6.7, b4.4.1-64.43 u B5.6.1-5.6.2 3a JgogaTHO YOYTCTBO O
pexiacupukanuju GUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa.

EnTurer He Tpeda n1a pexiaacuduxyje puHancujcke odaBese.

Cnenehe mpoMeHe OKOIHOCTH He 3aXTeBajy pekinacH(UKaIyjy 3a norpede naparpada 4.4.1 - 4.4.2:

(a)  craBKa Koja je IpeTXoJHO Ouia O3Ha4YeHa Kao e(UKacaH MHCTPYMEHT 3alUTUTE OJf PU3UKA HOBUAHOT
TOKA MJIM HETO WHBECTHUIIM]ja BUIIIE CE HE KBAM(HKYje TAKO;

(6)  craBka mocraje o3HaueHA Kao e()eKTHBAH WHCTPYMEHT XEUWHTa 3a XCIHWHT PU3HMKa HOBYAHOT TOKA U
HETO WHBECTHIIH]ja; U

() mpomene oaMepaBama y ckiaay ca Omespkom 6.7.

NMornaesrbe 5 OgmepaBame

5.1 NMoyeTHO oamepaBak€e

5.1.1

5.1.1A

5.1.2

513

OcuM NoTpa:kKNMBamka M0 OCHOBY NPOAaje, KOja cy y OKBHPY Jejiokpyra naparpada 5.1.3, npu noueTnom
NpU3HABalkYy, €HTUTeT Tpeba Ja oaMepaBa (UHAHCHUjCKO CpelcTBO WM (HUHAHCHjCKY o00aBe3y 1O
BUX0BOj ¢ep BpegHocTd yBehaHoj WiIM ymameHoj, y ciaydajy (UHAHCHjCKOr CpelcTBa WJIHU
¢punancujcke odaBe3e Koju ce He oAMepaBajy no ¢ep BpeIHOCTH KPO3 OMJAHC ycmexa, 3a mpouiKoee
mpancakyuje Koju ce MOry JUPeKTHO NPHUIIMCATH CTHIAKY WIH €eMHTOBAHbY (PUHAHCHjCKOI CpeACTBa
Wi puHaHcujcke odaBe3e.

MebhyTum, ako ce ¢ep BpeIHOCT (PHMHAHCHjCKOI cpeAcTBa WIH (UHAHCHjcKe o0aBe3e IPH IOYeTHOM
NpU3HABaby pa3/MKyje 01 TPOUIKOBA TPaHCAKINje, eHTUTET Tpeda Aa npuMemyje naparpag b5.1.2.A.

Kaza eHTHTET KOPHCTH PauyHOBOJICTBCHO O0yXBaTame HAa JAaTYM H3MHpPEHA 32 CPEACTBO KOje CE HAKHAIHO
oIMepaBa 10 aMOPTU30BaHOj BPETHOCTH, TO CPEICTBO C€ MOYETHO MPH3HAje MO KeroBoj dep BpeAHOCTH Ha
natyMm npozaje (Buneru nmaparpage b3.1.3-53.16).

be3 o03mpa Ha 3axTeBe M3 maparpada 5.1.1, mpu MOYeTHOM NpH3HABAEKY, CHTUTET Tpeba Ta oaMepaBa
MOTPaKUBaWka M0 OCHOBY IIPOJaje MO KBHXOBOj IIEHH TpaHcakiuje (kao mTo je nepunucano y IFRS 15) ako
HNOTpa)KUBama [0 OCHOBY IPOJiaje He caJpiKe 3HauajHy KOMIIOHEHTY GHHaHCUpama y ckiany ca IFRS 15 (wiu
KaJla CHTUTET MPUMEbYje MPAKTUYHU TIPUMEp Y ckiaay ca maparpagdom 63 IFRS 15).
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5.2 HakHagHO oamMepaBaH€e (hMHAHCUjCKUX cpeacTaBa

5.21  HakoH mo4YeTHOI OgMepaBamba, eHTUTET Tpeba Aa oaMepaBa (PMHAHCHjCKO CpPeICTBO y CKJIaay ca
naparpaguma 4.1.1-4.1.5 no:

(a) aMoOpPTH30BaHOj BPEIHOCTH;
(6)  dep BperHOCTH KPO3 OCTAJIH YKYIHH Pe3YJITAT; HIH
(m)  ¢ep BpeaHOCTH KPO3 OUJIAHC ycmexa.

522 EntuTeT Tpeba 1a npuMemyje 3aXTeBe yMamhemha BpeqHocTH 13 Onebka 5.5. Ha puHaHCHjcKa cpeacTBa
KOja ce oJMepaBajy Mo aMOPTHU30BAHOj BPeIHOCTH Yy ckjaaay ca maparpadgom 4.1.2 u Ha puHAHCHjcKA
cpeicTBa KoOja ce oaMepaBajy mo (ep BpeIHOCTH KpO3 OCTaJH YKYNHH pe3yJraT y CKJIagy ca
naparpadgom 4.1.2A.

5.2.3  EHTHTeT Tpefa Aa mpHMemYyje 3aXTeBe PaYyHOBOACTBA XeNIHHra w3 maparpada 6.5.8-6.5.14 (u, axo je
npuMeH/bHBO, naparpada 89-94 |1AS 39 Quuancujcku uncmpymenmu: Ilpusnasare u oomepasamwe 3a
PavyHOBOACTBO XeUHHTA MO ()ep BPeTHOCTH 32 MOPT(e/b XeTHHTa PH3HKA N0 0CHOBY KaMaTHe CTOMe) Ha
¢uHaAHCHjCKO CPEICTBO KOje je 03HAaYeHO KAa0 CTABKA Xe[HHIa

5.3 HakHagHO oamepaBawe (hpMHaHCUjCKMX obaBe3a

531 HakoH NoYeTHOr NPU3HABAaWAa, EHTHTET TpeGa na oxMepaBa (HUHAHCHjCKY o0aBe3y y cKiaay ca
naparpaguma 4.2.1-4.2.2

5.3.2 EnTuTeT Tpeb6a n1a mpuMemyje 3aXTeBe PauyHOBOJACTBA XeUHMHra u3 maparpaga 6.5.8-6.5.14 (u, ako je
npuMeH/bUBO, maparpaga 89-94 IAS 39 @unancujcku uncmpymenmu: Ilpusnasare u odmepasare 3a
PaYyHOBO/CTBO XeHHTa M0 )ep BPeIHOCTH 32 NOPT(de/b XeUHHIa PU3UKA 10 OCHOBY KaMaTHe CTOIe) Ha
duHaHCHjcKY 00aBe3y KOja je 03HAYEHA KA0 CTABKA XelIMHIA.

5.4 OpmepaBate aMOpTU3OBaHe BPeAHOCTU

PuHaHCuHjcKa cpeacTBa

MeTtopn echbekTuBHeE KamaTte

541 IIpuxoa ox kamate Tpeda na ce u3pauyHaBa nomohy memooe epexmusne kamame (Buaern Ilpuiior A u
naparpage b5.4.1-65.4.7). OBaj npuxon Tpeda Aa ce HU3pauyHaBa NPHMEHOM egeKkmugHe KamamHe
cmone Ha OpYymMo Krouz0800CmeeHy 8peOHOCH (PUHAHCUJCKOZ CPedCcHa OCUM 3a:

(a)  Kpeoummno obezsépelhena Kynwena unu cmeopena gunancujcka cpeocmea. 3a opakpa puHaAHCHjCKA
CpeACTBa, €HTHTET Tpeda [1a mNpuUMelbyje egekmugHy cmony Kopuzoeamy 3a Kpeoum Ha
aMOPTH30BaHY BPeIHOCT (PUHAHCHjCKOT CPeICTBA U3 MOYETHOT MPHU3HABAaIbA.

(0) ¢uHaHCHjcka cpeacTBa KOja HUCY KYIUbeHa WJIM CTBOPeHA KpeoumHno obesspeljena anm cy
HAKHAJAHO TOCTAJIa KpeoumHo obesepelena (unancujcka cpeocmea. 3a oBakBa (PHHAHCHjCKA
Cpe/ICTBA EHTHUTET Tpeda Aa mpuMemYyje eeKTHBHY KAMATHY CTOIy HA aMOPTH30BaHY BPEeIHOCT
(uHAHCHjCKOT CpeACcTBAa Y HAKHAAHUM H3BeIUTAJHHM MepHoauMa.

54.2 EHTHTET KOjM, y M3BEIITajHOM NEPHOJY, MU3padyHaBa MPUXOJE OJ KaMaTe MPUMEHOM MeToje e(eKTHBHE
KaMaTe Ha aMOPTHU30BaHY BpPEAHOCT (DMHAHCH)CKOI CpeICTBa Yy CKiany ca maparpagom 5.4.1(0), tpeba, y
HAKHAJAUM H3BEIITajHUM IepHOarMa, 1a U3padyHaBa IMPUXOA 01 KaMare MPUMEHOM e(heKTHBHE KaMaTHE CTOIIe
Ha OPYTO KEUTOBOJCTBEHY BPEAHOCT aKO CE€ KPSAUTHH PH3HMK (DUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa MOOO0JbIIA TAKO A2
(DMHAHCH]CKO CPEJICTBO BHIIE HUje KpeauTHO 00e3BpeleHo, a To moboJkliame MOke 00jEKTHBHO JIa CE MOBEKE
ca norahajeM KOju ce JecHO HaKOH NpuMeHe 3axTeBa u3 maparpada 5.4.1(0) (xao mwro je moOosplIame y
KPEIUTHOM PEjTHHTY 3ajMOTIPHUMIIA).

'V cknany ca maparpaom 7.2.21, eHTHTET MOsKe OTabPATH Kao CBOjy PauyHOBOACTBEHY TONUTHKY 1A HACTABH Jia IPHMEmbYje 3aXTeBe KOjH Ce
OJHOCEe Ha padyHOBOACTBO xenmHra u3 IAS 39 ymecro 3axteBa u3 IlormaBma 6 oBor Crammapia. AKO GHTUTET U3BPIIH OBaKaB OXaOHp,
nosuBama y oBoM Cranmapay Ha oxpeheHe 3axTeBe pauyHOBOACTBAa XeyuHra u3 IlormaBba 6 HHCY peleBaHTHAa. YMECTO TOra, GHTHTET
NPUMEbYje pelIeBaHTHE 3aXTeBE PauyHOBOJACTBA XeyuHra u3 IAS 39.
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5.4.3

5.4.4

IFRS

Moaudcdukaumja yroBopHUX TOKOBa roToBMHE

Kama yroBopHH TOKOBH TOTOBHHE (MHAHCH]CKOT CPEICTBa IOHOBO JOTOBapajy WIM Ce Ha APYTHM HauMH
MOJH(DUKYjy, @ TIOHOBHO JOrOBapame WM MOJU(UKOBAKE HEMajy 3a Pe3yaTaT NMPecTaHaK MPH3HABama TOT
(MHAHCH]CKOT CpeICTBa y CKJIaay ca OBMM CTaHJIApAOM, EHTHTET Tpeba MOHOBO Ja u3padyHa OpyTo
KIbUTOBOJICTBEHY BPEAHOCT (DMHAHCHUJCKOT CpeACTBa U Tpeba Aa IpU3Ha 0obumax uiu 2yOumax no OCHOGY
Mooughuxayuje y OunaHcy ycrexa. bpyTo KBHrOBOACTBEHAa BPEIHOCT (MHAHCHjCKOT CpelICcTBa Tpeba na ce
M3pavyHa MOHOBO Kao CaJalllhba BPSJHOCT MOHOBO JOTOBOPEHHUX HMIIM MOAU(UKOBAHUX TOKOBA TOTOBHHE KOjH
Cy IHMCKOHTOBaHM MO NPBOOMTHOj €(EeKTUBHOj KamaTHO] cTomu (WM MO e(EeKTHBHO] KaMaTHOj CTOINHU
KOPHUTOBaHO]j 3a KPEIHUT 32 KYIJbeHa MM CTBOPEHA KPEIUTHO 00e3BpeljeHa GprHaHCHjCKa CpeCcTBa), WITH, Kaja
j€ IPUMEHJbUBO, PEBUINPAHO] e(DeKTHBHOj KAMAaTHO] CTOITM M3pauyHaToj y CKiany ca naparpadom 6.5.10. Cu
HACTaJl TPOUIKOBH WM HAaKHaAE KOPUTY]Y KEHUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT MOIU(PUKOBAHOT (HHHAHCH)CKOT
CpeICTBa M aMOPTH3Y]y C€ TOKOM MPEOCTATIOT POKa MOAU(UKOBAHOT (PMHAHCH]CKOT CPE/ICTBA.

OTtnunc

Enrurer Tpeba JUPEKTHO Ja CMambH OpyTO KEUTOBOJICTBEHY BPEAHOCT (PUHAHCH]CKOT CPEICTBA KaJa CHTUTET
HEeMa ONpaBIaHa OYeKWBama Ia he moBpaTHUTH (MHAHCHjCKO CPEICTBO Y IEIOCTH WM HeroB Aeo. OTmuc
npescTaBiba gorahaj npecraHka Npu3HaBama (Buaetu naparpad b3.2.16(p)).

5.5 Ymarmew-e BpegHOCTU

9

MpusHaBawe oYeKMBaHUX KpeAUTHUX ryouTtaka

5.5.1

5.5.2

5.5.3

5.5.4

555

5.5.6

557

OnwTH npuctyn

EntuTer Tpefa ga mpu3Ha pe3epBHCam-e 3a I'YOUTKe 32 oueKugaHe kpeoumme 2youmke GUHAHCHjCKOT
cpeAcTBa Koje ce oaMepaBa y ckijaay ca maparpagpuma 4.1.2 niau 4.1.2A, noTpa:kuBame Mo JU3UHTY,
Y2060pHO cpedcmeo WK 00aBe3y II0 OCHOBY 3ajMa M YroBop 0 ()MHAHCHjCKOj rapaHLMjU Ha Koje ce
NpUMen-yjy 3aXTeBH YMamelha BPeIHOCTH Yy cKJIaay ca naparpaguma 2.1(r), 4.2.1(1r) mau 4.2.1(n).

EnTrTeT Tpeba fa npuMemyje 3aXTEBE yMambCHha BPSIHOCTH 33 IPU3HABAKE U OJMEpPaBakbe pe3epBiCcama 3a
ryOuTKe 3a (MHAHCHjCKa CPEICTBA KOja ce OaMepaBajy mo (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAJIH YKYIHHU Pe3yiTar y
ckiany ca naparpadom 4.1.2A. Melytum, pe3epBucame 3a ryOuTKe Tpeda Ja ce MpU3Ha y OCTaJIOM YKYITHOM
pe3ynrtaty u He Tpeba Ja CMamU KEUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (DUHAHCHJCKOT CpEICTBA y H3BEINTA])y O
(DMHAHCH]CKOj TIO3UIH]jH.

VY ckaaay ca maparpaguma 5.5.13-5.5.16, Ha cBakM JaTyM M3BelITaBamka, eHTUTET Tpeda 1a oaMepaBa
pe3epBucame 3a ry0OuTKe 3a (UHAHCHJCKH HMHCTPYMEHT MO H3HOCY KOJjU je jelHAK oOYeKusanum
KpeoumHum 2youyuma mokom 6eKka mpajarba ako ce KpeIuTHU PU3UK 32 Taj GUHAHCUjCKH MHCTPYMEHT
3Ha4yajHo noBehao o1 moyeTHor Mpu3HaBama.

Ilusbs 3axTeBa yMamema BPEJHOCTH je IPU3HABamke OYEeKMBAHMX KPEAUTHHX I'yOHTaka TOKOM BeKa Tpajama 3a
cBe (hMHAHCUjCKEe MHCTPYMEHTE 3a KOje Cy IOCTojana 3HauajHa nobehama KpeAUTHOr PU3MKA O] IOYETHOT
MpHU3HaBakha — OWJIO TPOLICHCHUX HA T0jeIMHAYHOj WM Ha 3ajeTHMYKO] OCHOBM — y3uMajyhu y o03up cBe
pasyMHe U IOTKpenuse HHGopMaLyje, ykibyuyjyhu oHe Koje Cy opujeHTHCaHe Ka Oy1yhHOCTH.

Y ckaagy ca maparpaguma 5.5.13-5.5.16, ako ce, Ha JaTyM HM3BelITaBaka, KPeJUTHH PHU3UK KOjH ce
olHOCH Ha oapeljeHH (UHAHCHjCKH MHCTPYMEHT HHje 3Ha4yajHo moBehao oa mouyeTrHor mpu3HaBama,
eHTUTET Tpeda 1a oMepaBa pe3epBHcambe 32 IYOHTKe 32 Taj (PMHAHCHjCKU HHCTPYMEHT 110 H3HOCY KOjU
je jennak dsanaecmomeceuHuM 04eKUBAHUM KPEOUMHUM 2YOULUMA.

3a obaBe3e Mo KpemuTy u yroBope o (PMHAHCH]CKMM TapaHIfjaMa, JaTyM Ha KOjU CHTHUTET MOCTaje CTpaHa y
HEOMo3MBOj 00aBe3u Tpeba na ce cMmaTpa JaTyMOM IOYETHOT MpPU3HABama 3a CBPXE MPHMEHE 3axTeBa
yYMamemha BPEAHOCTH.

AKO je SHTHTET y HPETXOJHOM H3BEIITAjHOM IMEPHOIY OAMEPHO pPe3epBHCAEe 3a TYOUTKE 3a (DHHAHCH)CKH
WHCTPYMEHT TI0 U3HOCY KOjH j€ jeIHaK OYEKHBAaHHUM KPEIUTHUM TYOUIMIMa TOKOM BEKa Tpajarmba y IPETXOTHOM
U3BEIITAjHOM HEpHUOLy, ald je YTBPAUO Ha TeKyhu naTyMm u3BelITaBama Aa maparpad 5.5.3 Buuie Huje
UCIYHCH, CEHTHTET Tpeba Ja oJMepaBa pe3epBUCamEe 3a TYOMTKE 10 H3HOCY KOjH je jelHaK
JIBAHACCTOMECCYHUM OYCKHBAaHUM KPEIUTHAM I'yOHIIMa Ha TeKyhn JaTyM U3BEIITaBamba.
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558

5.5.9

5.5.10

5.5.11

5.5.12

5.5.13

5.5.14

14

EnrtureT Tpeba na npusHaje y OMIaHCY ycrexa, Kao TOOMTaK MM T'yOWTaK Mo OCHOBY YMameiha BPEIHOCTH,
W3HOC OYEKHBAHUX KPEIUTHUX I'yOUTaKa(MiIM CTOPHUPAE) KOJH je HEOMXOAaH 32 KOPUTOBakhE pe3epBUCaba
3a ryOHMTKe Ha JaTyM M3BEIITaBaka HA U3HOC KOJH j& HEOXOAHO MPU3HATH Y CKIIaly Ca OBUM CTaHAAPIOM.

YrBphuBawe 3Ha4ajHux noBehawa KpeaAUTHOr pU3MnKa

Ha cBakm maTym wu3BeIITaBama, €HTHTET Tpeba Oa MPOIEHHM Ja JIM ce KpPeTuTHH PHU3HK ofipelheHor
(GbUHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTa 3HauajHO MoBehao OJ MOYETHOI MpH3HaBamwa. lIpUaMKoOM Bpllewma MpPOLEHE,
eHTHTEeT Tpeba Ja KOPUCTH MPOMEHY y PH3HMKY HEHCIyHhema o0aBe3e Koja ce JemraBa TOKOM OYEKHBAHOT
Tpajama (DMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA YMECTO HpPOMEHE y H3HOCY OYEKHBAHMX KpPEIUTHHX TyOuTaka. 3a
BpILICEKC¢ OBE IMpPOICHE, CHTHTET Tpeba Ja MOopeand pPH3HK HEHCIyHmema o00aBe3e KOjU Ce jaBjba KOII
(GbUHAHCU]CKOT MHCTPYMEHTA OJ] JJaTyMa U3BELITaBama ca PU3MKOM HEUCIYHelha 00aBe3e KOjU Ce jaBjba KOJ
(vHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTa OJ[ JaTyMa IOYeTHOT INpU3HaBama M Ja PasMOTPHU pasyMHe M IOTKPEITHBE
uHdopmanyje, Koje cy AOCTyHnHe 0e3 HEemoTpeOHUX TpOLIKOBAa WIM HAIoOpa, a Koje yKa3yjy Ha 3HauajHa
noBehama KPEAUTHOT PU3UKA O TIOYETHOT IIPU3HABAMKA.

EHTHTET MOXe Jia IPETIOCTABH JIa C¢ KPSIUTHH PU3MK HUje 3Ha4YajHO moBeliao o/l MOYETHOT MPH3HABAKA KO
je yTBpheHOo na (MHAHCHjCKM MHCTPYMEHT MMa HHU3aK KpPEJAWTHH PU3UK Ha JAaTyM H3BELITaBama (BHICTU
naparpade b5.5.22-55.5.24).

AKO Ccy pa3yMHE W TOTKpenuBe MH(OpMAaIMje OpujeHTHCaHe Ka OyayhHOCTH AocTymHe 0e3 HemoTpeOHHX
TPOIIKOBA WM HAMOpA, CHTUTET He MOXKE Jla Ce OCIIOHU Ha MH(OPMALHje U3 npouwiocmu IPpH yTBphUBamy na
JIM ce KPEIUTHU PU3MK 3Ha4yajHO moBehao ox moverHor mpusHaBama. Mehyrtum, kaga uHpopmanuje Koje cy
BUILIE OpHjeHTUCaHEe Ka OynyhHOCTH 0] cTaTyca HaKOH MCTeka poka (OWJI0 Ha IOjeAMHAYHO] WIM Ha
3ajeJJHUYKO] OCHOBH) HUCY JIOCTYNHE 0€3 HeMmoTpeOHMX TPOIIKOBA HIIM HAIOpa, CHTUTET MOXKE Jla KOPUCTU
uHpopMalyje U3 IpoILIOCTH 3a YIBphHUBame Aa 1M je AOLUIO 0 3Ha4yajHOr HoBehama KpeJUTHOI PU3HKaA O
MOYETHOT TNpHU3HaBama. be3 003upa Ha HAYMH HA KOJU CHTUTET MpOLeHhYje 3HavyajHa rnoBehama KpeauTHOT
pH3UKa ITOCTOjU OCIIOPHBA MPETHOCTAaBKa Jia Ce KPSIUTHH PU3HK y NMOTJey (pUHAHCH]CKOT CPe/ICTBa 3HAYajHO
nosehao oJ IMOYETHOTr NpU3HABamka Kaja YroBopHa Inmahama mpekopade pok pocrneha sume ox 30 maHa.
EnTHTET MOXeE 2 OCHOPH OBY IPETIIOCTaBKY aKO EHTHTET MMa pasyMHe M MOTKpenuBe HHpopManuje Koje cy
JIOCTyNHE 03 HeMOTPeOHUX TPOLIKOBA MM HANopa, a Koje J0Ka3syjy Ja ce KpeAUTHU PU3UK HUje 3HA4YajHO
noehao O/ MOYETHOT NMpU3HABaWka MAaKO YroBopHa Iutahama mpekopauyjy pok mgocneha Buine on 30 nana.
Kana eHTHTET yTBpAM Ja je AOLUIO IO 3HAYajHOT NoBehama KPeIUTHOT PH3KKa OJI IIOYETHOT IIPU3HABAbA TIPe
Hero mro yroBopHa Iuahama mpekopade pok mocmeha Bume on 30 gaHa, ocropuBa TPETIIOCTaBKa ce HE
npuMemYyje.

MoaucdukoBaHa ¢puHaHcuHjcka cpeacTBa

AKO Cy YroBOpHH TOKOBH TOTOBHHE Yy TIOTJeqy (HHAHCHjCKOT CPEACTBA IOHOBO [JOrOBOPECHH HJIH
MoM(UKOBaHH, a (PUHAHCH]CKA CPEICTBA HUCY MpecTalia a ce MPHU3HAjy, CHTUTET Tpeba Ja MPOLCHH /I JIH je
Omo 3HauajHOr moBehama KPEAMTHOT pH3MKAa Yy Torjeny (UHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa Yy CKIaay ca
naparpagom 5.5.3 nopehemem:

(a) pHU3UKa O]l HEUCIYHhCHha 00aBe3a, KOjU Ce jaBJba Ha IaTyM H3BelITaBama (Ha 0a3u MOAN(UKOBAHUX
YTOBOPHHX YCJIOBA); U

(©) pHU3UKa OJ] HEHCIYHeHha 00aBe3a KOjU Ce jaBJba HA MOYETHOM IpHU3HaBawky (Ha 0a3u NMpPBOOWTHHX,
HeMOM(UKOBaHUX YTOBOPHUX YCIIOBA).

KynrbeHa unu ctBopeHa kpeauTHo obe3sBpeheHa hmHaHCHjcka cpeacTBa

be3 o03upa Ha maparpade 5.5.3 u 5.5.5, Ha gaTym u3BelITaBamka, eHTUTET Tpeda Aa MPHU3HA caMo
KyMyJaTHBHe INpPOMeHe y OYeKMBAHMM KpeIUTHHM IyOMIHMMAa TOKOM BeKa Tpajamka O] MOYeTHOT
NpPU3HABaKkHa Kao pe3epBHCame 3a TYOMTKe 3a KyIUbeHa WM CTBOPeHAa KpeAuTHO o0e3Bpelena
(puHancujcka cpeacTBa.

Ha cBaku matym m3BemITaBama, HTUTET Tpeba a NpH3HA y OMIAaHCY yclieXxa W3HOC MPOMEHE Y OUEKHMBAHHM
KpEIUTHUM T'yOMIMMa TOKOM BeKa Tpajama, Kao JOOMTAaK WM IyOMTaK 10 OCHOBY yMameHa BPEJHOCTH.
Enrurer Tpeba na mpu3Ha MOBOJHE NMPOMEHE OYEKMBAHMX KPEAWTHHX TyOMTaka TOKOM BeKa Tpajama Kao
JIOOUTAK [0 OCHOBY YMam€Ha BPEJIHOCTH, YaK M aKO Cy OYEKHMBAHU KPEIUTHU I'yOUIIM TOKOM BeKa Tpajarba
MamU 0]l H3HOCA OYEKMBAHUX KPEIUTHUX I'yOUTaKa KOjU Cy OMIM YKJbYYEHH Yy NPOLEHEHE TOKOBE TOTOBHHE
[P OYETHOM IIPU3HABAKY.
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MNojeagHoCTaBrLEHU NPUCTYN 3@ NOTPaXunBaka U3 NOCIOBakba, YroBOpHa
cpeacTBa U NOTpaXuBaka No OCHOBY JIM3UHra

5.5.15

5.5.16

be3 003upa Ha naparpade 5.5.3 u 5.5.5, enTuTeT YBeK Tpeda qa oaMepaBa pe3epBUcaIbe 32 IYOMTKe MO
U3HOCY KOjH je jeTHAK 0YeKHUBAHMM KPeJUTHUM Iry0OuIMMa TOKOM BeKa Tpajama 3a ciiefehe:

(a) moTpa:kMBamka M3 MOCJ0BAKHA WJIH YTOBOPHA CPEACTBA KOja Cy pe3yJTAT TPAHCAKIMja Y OKBHPY
nejgokpyra IFRS 15 u koja:

(i) He caap:ke 3HayajHy (HHAHCHUjCKY KOMIIOHeHTy y ckjaaay ca IFRS 15 (mum, kaga eHTHTeT
npuMemyje NPaKkTHYHO 0JaKIIamke y ckiaaay ca naparpagom 63, IFRS 15); nau

(i) canpixe 3nauajHy ¢puHaHcHjcky KoMnoHeHTy y ckiaany ca IFRS 15, ako entuter onadepe kao
CBOjy PauyyHOBOJCTBEHY MOJIMTHKY [1a OAMEpaBa pe3epBHCaib-e 3a I'YOUTKe IO H3HOCY KOjH je
jeAHAK OYeKMBAHMM KpEIUTHHM TIy0MIMMAa TOKOM Beka Tpajama. Ta pavyyHOBOACTBeHa
MOJINTHKA TPefa Ia ce MpHMelbyje Ha CBa 0BAKBa MOTPaKUBaIba  YTOBOPHA CpeCTBA.

(0) moTpakMBamka MO OCHOBY JM3HHTAa Ko0ja Cy pe3yTaT TPaHCAKIHja y OKBHPY Aesqokpyra IFRS 16,
aK0 eHTHUTeT ojadepe Kao CBOjy PAavyyHOBOACTBEHY MOJIMTHKY Aa OAMepaBa pe3epBHcame 3a
ry0nTKe 0 U3HOCY KOJH je jellHAK 0YEeKHBAHUM KPeJIUTHHM Iy0HLIMMAa TOKOM Beka Tpajama. Ta
PayyHOBOACTBEHA MOIMTHKA Tpeda 1a ce MPUMemYyje Ha CBa MOTPAXKMBAIba 110 OCHOBY JIM3UHIA aJIH
MO:Ke 12 ce IpHMembyje 3ace0H0 HAa MOTPAKUBALA 110 OCHOBY (DMHAHCHjCKHX U IIOCJIOBHMX JIM3MHTA.

EntuTer MoXxe onabparu CBOjy pauyyHOBOJICTBEHY IOJUTHKY 32 MOTPAKUBAKA U3 MOCIOBakba, NOTPAKUBAKA
110 OCHOBY JIM3WHTA M YTOBOPHA CPEACTBA HE3aBUCHO jeTHA O APYTHUX.

O,qmepaBal-be O4YeKnBaHUX KpeaAnTHUX FY6MTaKa

5.5.17

5.5.18

5.5.19

5.5.20

Entuter Tpefa na ogMepaBa o4YeKHMBaHe ry0MTKe 01 (PMHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa HAa HAYHMH KOjU
oapakaBa:

(a) HempHCTpacaH U M3HOC NOHAepucaH BepoBaTHohoM koju ce yrBphyje BpeaHoBameM HU3a Moryhux
nexoaa;

(0) BpeMeHCKY BpPeIHOCT HOBIA; H

() pa3symHe U MOTKpenuBe MH(popMaluje Koje cy A0cTynHe 0e3 HEMOTPeOHUX TPOIIKOBA WJM Hamopa
Ha JaTyM U3BELITABaKka 0 NPeTX0AHUM Aoraljajuma, TpeHYyTHHM ycaI0BHMA U MporHo3ama oyayhux
€KOHOMCKHX YCJI0BA.

Ilpn oxmepaBamy OUEKMBAaHMX KPEAWTHHX T'yOHMTaKka, €HTHTET HE MOpa HYXXHO JAa HICHTH(HKYyje CBaKH
Mmoryhu criienapuo. Melyyrum, Tpeba 1a pa3MOTpHU pU3UK UM BepoBaTHOhY Na he ce KpeaAuTHU ryOUTaK JeCUTU
u BepoBaTHOhy na Hehe nohm 10 ryOMTKa MOBE3aHOI ca KpeauTHMa, YaK U ako je BepoBaTHoha JemiaBama
ryOuTKa IOBE3aHOI ca KpeJUTUMa BEOMa MaJa.

MakcuMalH1 TIepHOA KOju Tpeba y3eTH Y 003Up NPUIIMKOM OJIMEpaBamka OYCKNBAaHUX KPEIUTHUX I'yOuTaKa, je
MaKCUMAaJHU YrOBOPHU Iepuoj] (Ykbydyjyhu omnuuje mnpopayxaBamba) TOKOM KOjer je E€HTUTET H3JI0XKEH
KPEAUTHOM PU3HKY, a He TYKH MEPHOJ, YaK U aKo je Taj TyXKH IEPHOJ[ y CKIIaay ca HOCIOBHOM ITPAKCOM.

Melytum, nojeauHyu (GpUHAHCHjCKHM MHCTPYMEHTH YKJbYUyjy M KOMIIOHEHTY 3ajMa M HEIOBydeHe 00aBese, a
YrOBOPHY MOTYRHOCT EHTHTETa 1a 3aXTeBa OTIUIATY M OTKaKe MOBYYeHY obaBe3y HEe OrpaHHYaBa M3I0KEHOCT
EHTUTeTa KPEeJUTHUM IyOMIMa Ha YrOBOPHHM O3HAau€HM IEepHOJ. 3a OBakBE (PUHAHCHUjCKE MHCTPyMEHTE U
caMo 3a BHX, CHTUTET Tpebda Ja oMepaBa OYCKHBAaHE KPEIUTHE TyOUTKE TOKOM TEpHOAa Y KOjeM je EHTHTET
M3JIO)KEH KPEAUTHOM pHU3HKY WM OYCKMBAaHU KPEIWTHU TIyOMIM He OM Owim yONaKeHM aKTHBHOCTHUMA
yIpaB/bamka KPEIUTHUM DPU3HKOM, YaK M aKo C€ Taj MEepHOj] MPOIYKH MPEKO MAaKCHMAIHOT YTOBOPHOT
Hepuoa.

5.6 Peknacudumkaumja pmHaHCHjCKUX cpeacrtaBa

5.6.1

AKoO eHTHTeT pekJacudukyje (uHaHCHjcka cpeacTBa y ckjaagy ca mnaparpagom 4.4.1, Tpeba na
npuMemYyje pekjacupukanujy NpocneKTHBHO O JaTyma pexiacudukanuje. EHTHTET He Tpebda na
npepayyHa NpPeTXO0JHO NMpHU3HaATe J00MTKe, ry0OuTKe (YKBY4YyjyhH no0uTKe WM ry0MTKe MO OCHOBY
yMamewma BpeJHOCTH) MM Kamaty. Y mnaparpaguma 5.6.2-5.6.7 HaBeaeHH cYy 3axTeBH 3a
pexiaacupukamnuje.
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5.6.2

5.6.3

5.6.4

5.6.5

5.6.6

5.6.7

AKo, eHTHTET pekjiacuuKyje (PUHAHCHjCKO CPEACTBO M3 KaTeropuje oiMepaBama M0 aMOPTH30BaHOj
BPEJHOCTH Y KaTeropujy oMepaBama 1o (pep BpeIHOCTH KPo3 OMJIaHC ycnexa, leropa dep BpeJHOCT ce
onMepaBa Ha AaTtyM pekiacuukanuje. Joduum miaum ry0MoM Koju HacTajy yciaeld pas3iuke usMmelyy
NpeTX0JHe AMOPTH30BaAHEe BPeJHOCTH (PMHAHCHjCKOT CPeACTBa U (pep BPeIHOCTH NPHU3HAje ce y OHIaHcy
ycnexa.

AKo, eHTHTeT pexiacudukyje pUHAHCHjCKO CPeICTBO U3 KaTeropuje oAMepaBama 1o ¢ep BpeIHOCTH
Kpo3 OH/IaHC ycrexa y KaTeropujy oAMepaBamba 0 aMOPTH30BAHOj BPeIHOCTH, Herosa ¢ep BpeIHOCT
HAa JaTyM pekJacuukanuje mocraje meropa Hopa OpyTo KHUIOBOACTBeHa BpegHocT. (Buaeru
naparpad b5.6.2 3a ynyrcTBo 3a yrBphuBame edeKkTHBHE KaMaTHe CTONe U pe3epBHcame 32 TyOUTKe Ha
AATyM pekjacupukanuje).

AKO eHTUTET pekJjacu(pukyje pUHAHCHjCKO CPeICTBO M3 KaTeropuje ogMepaBamba M0 aMOPTH30BaHOj
BPEIHOCTH y KaTeropujy oaMepanama 1o ¢ep BPeAHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYNaH pe3yJaTaT, ierosa gep
BPEIHOCT ce 0IMepaBa Ha JaTyM pekJjacupuxanmje. Joounu nam ry0oMIu Koju HacTajy yciaea pa3iuke
u3Mel)y mperxoaHe aMoOpTH30BaHe BPEAHOCTH (PMHAHCHjCKOT CpeAcTBa M (pep BpeaIHOCTH NMpHU3Haje ce y
ocTajioM YKynHoMm pe3yaraty. EdexTuBHa kamMaTHa cTOma M oaMepaBalbe OYeKMBAHMX KPeIMTHHX
ryouTaka ce He KOPUIyjy Kao pe3yarar pekjacudukanuje. (Bugern naparpa¢ b5.6.1).

Axo eHTHTeT pekjiacuuKyje GHUHAHCHjCKO CPeACTBO M3 KaTeropuje oqMepaBama 1o ¢gep BpeIHOCTH
KpPO3 OCTAJH YKYNaH Ppe3yJTaT Yy KaTeropujy oaMepaBamba 10 aMOPTU30BAHOj BPEIHOCTH, TO
(punancujcko cpeactso ce pexiacudukyje no gep BpeJHOCTH HA JaTyM pekjacupukanuje. Mehyrum,
KYMYJIATUBHM 100MTAK MJIM IyOMTAK NPETX0JHO MPHU3HAT Yy 0CTAJI0M YKYIIHOM pe3yJITaTy, ce YK/JIamha U3
KAIUTAJIa U KOPHUIYje Yy 0/JHOCY Ha (hep BPeJHOCT (pMHAHCHjCKOT cpeJCcTBA HA JaTyM peksiacudukanuje.
Kao pe3yarat, puHaHCHjCKO CpPeCTBO ce 0AMepaBa Ha JaTyM pekJjacuduKanuje Kao 1a je oxyBeK OUJI0
0JMepeHo N0 aMOPTH30BaHOj BpeaHocTH. OBO KOPHUIoBame YTHYe HA OCTAIH YKYNHH Pe3yJTaT ajiu He
yTH4Ye HAa OMJIAHC ycrexa M CTOra He MpeACTaB/ba KOPUIOBam-€ M0 OCHOBY pekyacuukanuje (BUIETH
IAS 1 Ilpesenmayuja ¢unancujckux uzsewmaja). EdexTHBHA KaMaTHa cTOoma H oOJMepaBame
OYeKMBAHMX KPeIUMTHUX I'yONTAaKa ce He KOPUTYjy Kao pe3yarat pexkiaacudukanuje. (Bunern maparpadg
B5.6.1).

AKoO eHTHTeT pekjacudukyje pUHAHCHjCKO CpPeICTBO U3 KaTeropuje oaMepaBama no (ep BpeaHocTH
Kpo3 0MjIaHC ycnexa y KaTeropujy oaMepaBama Mo ¢ep BpPeIHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYNHH pe3yJiTaT,
¢uHaHCHjCKO CpPelICTBO HACTAaB/ba Ja ce oaMepaBa nmo ¢ep Bpennoctu. (Bumern maparpag b5.6.2 3a
ynyTtctBo o yrBphuBamy edexkTHBHe KamMaTHe CTONEe M pe3epBHCakba 3a TryOMTKEe Ha AaTyM
pexaacudpukamnuje).

Ako eHTHTeT pekiiacuduKkyje GHUHAHCHjCKO CPeACTBO U3 KaTeropuje oaMepaBama no ¢gep BpegHOCTH
KPO03 OCTAJIM YKYIIHHM Pe3yJITAT Y KaTeropujy oaMepaBama 1o ¢ep BpPeIHOCTH Kpo3 OMJIaHC ycnexa,
(uHaHCcHjcko cpeacTBO HacTaB/ba Aa ce oaMepaBa mo ¢ep BpegHoctd. KymyjJaTuBHM J0o0MTaK WU
ryoMTaK NMPeTX0AHO MPH3HAT Y 0CTAJIOM YKYIHOM pe3yTaTy ce pekjacudukyje U3 Kanurajia y oujaaHc
yclexa Kao KOpeKlHja 1o ocHOBY pekjacuduxanuje (Bugetu IAS 1) Ha natym pekinacudpuxanmuje.

5.7. Qo6uum n ryéuumn

5.7.1

5.7.1A

16

JloGuTaK 1M ryOUTAK 110 OCHOBY (PMHAHCHjCKOI CpecTBAa HIH (UHAHCHjcKe o0aBe3e KOjH ce 0iMepaBa
no ¢ep BpegHocTH Tpeba Aa ce MPU3HA y OMIIAHCY ycIieXa 0CHM aKo:

(a) je meo ogHOca XeywHTa (BHAeTH maparpade 6.5.8-6.5.14 n, ako je npuMeH/bHBO, Maparpacge 89-94,
IAS 39 3a pauyHoBOACTBO XeyuHra mo ¢ep BPeAHOCTH 3a XeUMHIa PH3MKAa KaMaTHe cTome
noprdesba).

(0) je uHBecTHMLMja Y HHCTPYMEHT KANMTAJIA M €HTUTET je OAJIYy4HO Aa NMpe3eHTyje 100UTKe U IryOuTKe
110 OCHOBY Te MHBECTHIIHje Yy 0CTAJIOM YKYIIHOM Pe3yJITaTy y cKjajay ca naparpagom 5.7.5;

(n) je punancujcka obaBe3a o3HayeHa Mo ¢ep BPeAHOCTH KpO3 OMJIAHC ycrmexa M O]l eHTHTeTa ce
3aXTeBa Ja Npe3eHTyje edpeKTe NPOMEHA KpeOumHnoz pusuka odaBes3e y 0CTAJI0M YKYITHOM pe3yJITaTy
y ckJjany ca naparpadom 5.7.7.; niau

(1) je pMHAHCHjCKO CPEACTBO OIMEPEHO IO (hep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIH YKYIIHHU Pe3yJaTaT y cKJaIy ca
naparpagom 4.1.2A 1 o1 eHTUTeTa ce 3aXTeBa /1a NPU3HA HeKe MpoMeHe ep BPeJHOCTH Y 0CTAIOM
YKYNHOM pe3yJITaTy y ckjaay ca naparpadom 5.7.10.

JluBuseH e ce mpu3Hajy y OMIaHCy ycrexa caMmo Kaja:

(a)  je ycTaHOBJbEHO IIPABO EHTHUTETA Jla My ce UcIulahyje TUBUICHAA;

(6)  je BepoBaTHO na he ce eKOHOMCKE KOPHUCTH [TOBE3aHE Ca AUBUACHIOM MPUIMBATH Y €HTUTET; U
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()  W3HOC TUBHICHJIE MOXKE MOY3/IaHO Ja Ce OJIMEPH.

572 [o6uTak Wiau ryoMTaK MO OCHOBY (PMHAHCHjCKOI cpeIcTBa KOjH ce OIMepaBa MO aMOPTH30BAHOj
BPeIHOCTH M HHje Je0 OAHOcAa XeyuHra (Buaeru mnaparpage 6.5.8-6.5.14 u, ako je nmpuMeH/LHBO,
naparpade 89-94, IAS 39 3a pauyHOBOACTBO XeyHHIa no ¢ep BpeaHOCTH 3a nopTdesb XeUUHTa PH3NKA
KaMare cTome) Tpebfa 1a ce mpu3Haje y OMiIaHCYy ycnexa Kaaa (JMHAHCHjCKO CpeIcTBO NpecTaje ga ce
NPU3HA, PeKJAcCH(PHKOBAHO y CKiIaly ca naparpadom 5.6.2, 1 Kpo3 npouec aMopTH3anuje, HJIH Yy HUbY
NPU3HABAA JO0OMTAKA WM I'yOUTAaKa 110 OCHOBY yMamewa BpegHocTH. EHTHTET Tpeda 1a npumemyje
naparpadge 5.6.2 u 5.6.4 axo pexjacudukyje puHAHCHjCcKAa cpeJCTBAa U3 KaTeropuje oAMepaBama IO
aMOpPTU30BaHOj BpeAHocTH. lo0uTaKk MM ry0OUTaK MO OCHOBY (pMHAHCHjcKe o0aBe3e KOjU ce oAMepaBa
10 AaMOPTH30BAHOj BPEHOCTH M KOjH HHje 1e0 0JHOca XeyuHra (Buaetu naparpade 6.5.8-6.5.14 u, ako
je npuMen/buBO, maparpade 89-94, IAS 39, 3a pauyHOBOJACTBO XeIUHTa MO ()ep BpeIHOCTH 32 NOpPTheb
XeMHIAa PU3HKA KaMaTHe CTole) Tpeba a ce mpu3Hajy y OMiaHcy ycnexa kaja (pMHAHCHjcKa o0aBe3a
npectaje na ce NMpu3Haje M Kpo3 mpouec aMopTu3oBaHe BpenHoctH. (Buaeru maparpa¢g Bb5.7.2 3a
YIYTCTBO O JeBH3HUM J00MIMMA WIH ry0ULIHMa).

5.7.3  JoduTak miau ry0oUTaK 1Mo OCHOBY (PMHAHCUjCKHX CpecTaBa WK GUHAHCHjCKUX 00aBe3a KOjU je cTaBKa
XeHHIra y OJHOCY XeUMHra Tpefa Ja ce mpu3Ha y ckiaay ca maparpaguma 6.5.8-6.5.14 m axo je
NpUMeH/bUBO, naparpadge 89-94, IAS 39, 3a pauyHOBOACTBO XeUHHra 1o (ep BpeJHOCTH 3a XelIMHra
pU3HMKa KaMaTHe cTole nopTdesba.

574  Axo eHTUTeT HpH3Haje (PMHAHCHjCKA CPeACTBA NPHUMEHOM PAYyHOBOJACTBEHOI 00yXBaTama Ha AATyM
usMupema (Bugetu naparpage 3.1.2, 53.1.3 u b3.1.6), cBaka npoMeHa ¢ep BpeJHOCTH CpeICTBAa Koje
Tpeda na ce goOuje y mepuoay usMehy naTyma TpropuHe U JaTyMa M3MHpewma He NpPH3Haje ce 3a
cpeAcTBa oIMepeHa 10 AMOPTH30BAHOj BPeIHOCTH. 3a cpeIcTBA Koja ce oqMepaBajy no ¢ep BpeIHOCTH,
MehyTuM, npomMeHa ¢ep BpeIHOCTH ce NPU3HAje y OMJIAHCY ycleXa WIH Y OCTAI0M YKYIHOM pe3y.aTary,
1o NmoTpedm, y ckjaaay ca naparpapom 5.7.1. Jlatymom TproBuHe Tpeda 1a ce cMaTpa AaTyM NMOYEeTHOT
NPH3HABAaKA 32 CBPXe NPUMEHe 3aXTeBa YMameHha BPEHOCTH.

WHBecTULUMje y MHCTPYMeHTe KanuTana

5.75 IIpu mo4eTHOM HPHU3HABaWky, EHTHTET MOXKe JOHETH HEONO3UBY OVIYKY [1a Npe3eHTyje y 0CTAJIOM
YKYNHOM Ppe3yJTaTy HaKHaJHe MpoMeHe ¢ep BPeTHOCTH WHBECTHIMje Y WHCTPYMEHT KamuTajga y
OKBHPY AeJ0KPYra OBOT CTAHAAPIAA KOjH ce He Opiicu 3a mpzoguHy HUTHU je MOTEeHIHjaTHA HAKHAAA KOjy
NpH3Haje CTUHAJALl Y TMOCJOBHOj KOMOMHAUMju Ha Kojy ce mpumemyje IFRS 3. (Bugern maparpadg
B5.7.3 32 ynmyTcTBO 0 JeBU3HUM 100MIMMA WJIM I'yOUIMMa).

5.76  Axo eHrurer m3BpmIM H300p U3 maparpada 5.7.5, Tpeba Ja mpH3Ha y OWMIAHCY yclexa JUBHICHAC OX Te
WHBECTHUIIMjE y CKJIaay ca naparpadom 5.7.1A.

O6GaBe3e o3HauyeHe no ¢hep BpeaHOCTU KPO3 BunaHc ycnexa

5.7.7  EHTHTeT Tpeba 1a mpe3eHTYyje A00MTAK WU I'yOUTAK 10 OCHOBY (pMHAHCHjCKe 00aBe3e Koja je 03HaYeHa
1o ¢ep BpeHOCTH KPO3 OMIaHC ycnexa y ckiaay ca naparpadgom 4.2.2 uinn naparpagom 4.3.5, kao mro
ciaeam:

(a) u3HOC mpoMeHe ¢ep BPeJHOCTH IO OCHOBY (PMHAHCHjcKe o0aBe3e KOjH MoOxe Ja ce IpHIIMIIE
NpoMeHaMa KPeAMTHOI PH3HKA Te o0aBe3e Tpeda Aa ce NMpe3eHTYje Y 0CTAI0M YKYIHOM pe3yJaTaTy
(Bunetu naparpadge b5.7.13-55.7.20), u

(0) mpeoctanu u3HOC MpomeHe (ep BpeaHocTH 00aBe3e Tpeda Aa ce Mpe3eHTyje y OuJIaHcy ycnexa

ocUM aKo Ou TpeTMaH edekaTa NpoMeHa KPeJIUTHOI pH3MKa o0aBe3e ONHMCAH NHOA (2a) KpeHpao WM
noehao pauyHOBOACTBeHY HeycarJialleHOCT y OmiaHcy ycmexa ( Yy KojeM clydajy ce NpuUMemYje
naparpad 5.7.8). [laparpa¢pu Bb5.7.5-b5.7.7 u B5.7.10-b5.7.12 06e36elyjy ynyrcTBo 3a yrBphuBame na
Jii OM pauyHOBOJACTBEHA HeycarJallleHOCT HAacTajla Wi ce nosehana.

5.7.8. Ako 0u 3axTeBu M3 naparpada 5.7.7 kpeupanu win nopehaau pauyHOBOJACTBEHY HeycarjialieHOCT y
OuiiaHCy ycmexa, eHTHTeT Tpeba Ja Ipe3eHTyje cBe A00UMTKe WM IyOMTKe IO OCHOBY Te o0aBe3e
(yxsbyuyjyhu epexTe mpoMeHna KpeIuTHOT pU3HKa Te o6aBe3e) y OuJIaHCy ycnexa.

5.7.9  be3 o63upa Ha 3axTeBe u3 maparpada 5.7.7 u 5.7.8, eHTUTET Tpeba na Mpe3eHTyje y OWIaHCy ycliexa CBe
Jo0uTKe M I'yOUTKe II0 OCHOBY o0aBe3e IO KpEeIUTy M YroBope o (PMHAHCUjCKMM TrapaHiiijama KOjU Ccy
03HAauYCHH MO (ep BPEAHOCTH KPO3 OMIIaHC ycrexa.
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CpeactBa oamepeHa no dep BpeAHOCTU KPO3 OCTarnM YKynHu pesynrtar

5.7.10

5.7.11

JoOuTak uam rydouTaK mo ocHoBy (UHAHCHjCKOI CpPeACTBA KOjHU ce oJMepaBa no (pep BpeaHOCTH KpO3
OCTAJIM YKYNHH pe3yJTaT y ckjaay ca maparpagom 4.1.2, Tpe6a Ja ce NPHU3HA Y OCTAIOM YKYIHOM
pe3yJiTaTty, u3y3eB J100MTaKa WM ry0MTaKka Mo OCHOBY yMamwema BpeaHocTu (Buaetn Opemak 5.5) n
JAeBH3HHX N00uTaKa M ryouraka (Bugeru naparpadge b5.7.2-B5.7.2A), 10k (HHAHCHjCKO CPEACTBO He
npecTane Aa ce NpU3HAaje WM 0K ce He pekjJacudukyje. Kana ¢punancujcko cpeacrso npecraje aa ce
NpHU3HAaje, KyMYJaTHBHH A00MTAK WJIM ryOMTAK MPETX0IHO NMPH3HAT y 0CTAJIOM YKYIIHOM pe3yJITaTy ce
pexiacupukyje U3 KanurTajna y OMJaHc ycmexa Kao KOpeKUIHja Mo OCHOBY pekjacudukanuje (BUIeTH
IAS 1). Ako ce pUHAHCHjCKO CPeCTBO peKIacH(UKYje U3 KaTeropuje oaMepaBama 10 (ep BpeJHOCTH
KPO3 0CTAJIM YKYNHH pPe3yJTaT, eHTUTET Tpeda pauyHOBOJACTBEHO 12 00yXBaTH KyMYJATUBHHU I00MTAK
WIH ry0MTaK KoOjU je INPpeTX0AHO OHO NPH3HAT Yy OCTAJOM YKYNHOM pe3yJTaTy y CKJIagy ca
naparpaguma 5.6.5 u 5.6.7. Kamarta koja je uspauynara nomohy merone epekTuBHe KamaTe Npu3Haje
ce y OmiiaHcy ycnexa.

Kao mro je onucano y maparpady 5.7.10, ako ce ¢puHaHCHjCKO cpeIcTBO oaMepaBa no ¢ep BpeaHOCTH
KPO03 OCTA/IM YKYIIHHM Pe3yJITaT y ckiagy ca maparpagom 4.1.2A, H3HOCH KOjU ce NPU3HAjy y OHIaHCy
ycmexa ¢y MCTH KAa0 M3HOCH KOju 0M OMJM NMpU3HATH y OMJIaHCY ycnexa Aa je GUHAHCHjCKO CPeICTBO
0HJ10 OIMEPEHO 110 AMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH.

NornaBsrbe 6 PayyHoBOACTBO XeLunHra

6.1 Llurb 1 genokpyr pa4yyHoOBOACTBA XeLUHra

6.1.1

6.1.2

6.1.3

[ub payyHOBOJACTBA XEUHWHra je Ja NpeACTaBd, y (HHAHCHjCKMM H3BEUITajuMa, e(eKTe aKTUBHOCTH
yIIpaBJbarkba PU3HKOM CGHTHUTETAa KOjU KOpHCTe (DHHAHCHUjCKE MHCTPYMEHTE 32 YIPABJhAme H3II0XKECHOCTHMA
HACTaJIMM U3 oJpeheHHX pU3KMKa KOju OW MOTJIH Jla yTHYY Ha OMJIaHC ycnexa (MM OCTald YKYITHH Pe3yiTarT, y
Clly4ajy MHBECTHIMja Yy HMHCTPYMEHTE KalMTala 3a KOje je eHTHTeT oJabpao Ja Ipe3eHTyje IpoMeHe ¢ep
BPEIHOCTH Y OCTaJIOM YKYITHOM pe3yiTary y ckiany ca maparpadom 5.7.5). OBaj mpucTyn uma 3a IHJb 12
IpeHece KOHTEKCT HMHCTpyMEHaTa XeJHWHra Ha Koje ce MNpUMEbYje padyyHOBOJCTBO XCUHHTAa Y IHJBY
omoryhaBama yBHIa Y BBUXOBY CBPXY U e(eKar.

EnTuTeT MOXe omabpaTu Aa O3HAUM OJHOC XCUMHTra M3Mely HMHCTpyMeHTa Xe[MHra M CTaBKe XeJWHra y
ckiany ca nmaparpaduma 6.2.1-6.3.7 u b6.2.1-56.3.25. 3a onHOce XeyMHIa KOjU HCIyHaBajy KpUTEpHjyMe 3a
KBaJM(HKALIKMjy, EHTHTET Tpeda pavuyHOBOJACTBEHO Ja O0yXBaTH J0OWTaK WM TYyOUTaK MO OCHOBY
MHCTPYMCHTA XEIMHra U CTaBKE XCIMHTa y cKiaxy ca maparpaduma 6.5.1-6.5.14 u b6.5.1-56.5.28. Kana je
CTaBKa XEUHMHra Tpyra CTaBKW, EHTUTET Tpeba Ja MomTyje AoAaTHE 3axTeBe M3 maparpada 6.6.1-6.6.6 u
b6.6.1-56.6.16.

3a xeuwHr ¢ep BPEIHOCTH W3JIOKECHOCTH KaMmaTHe cTore mnopTdesba (QUHAHCHJCKUX CpEICTaBa HIIH
¢buHaHcujckuxX oOaBe3a (M caMO 3a TaKaB XEIIMHT), EHTUTET MOXeE Ja NpUMEYje 3aXTeBe pauyHOBOJCTBA
xeyuHra u3 [AS 39 yMecTo OHHX W3 OBOT CcTaHIapia. Y TOM Cliy4ajy, CHTHUTET Takohe Mopa Jia mpUMemyje
crienM(HUYHEe 3aXTEBE 3a PavyHOBOJCTBO XCHNHMHTa (ep BPESIHOCTH 3a MOPTQess XCUMHTa pU3MKa KaMaTHe
CTOIIE M 03HaYaBa MX Ka0 CTaBKY XCMHIA JieJla KOjH je U3HOC Y CTpaHoj BayTH (Buaetu naparpade 81A, 89A
n AG114-AG132, IAS 39).

6.2 MHCTpyMeHTHN XeluHra

MHCTpymeHTH Koju ce kBanudukyjy

6.2.1

6.2.2

18

JepuBat Koju ce ogMepaBa 1o (ep BpeIHOCTH KPO3 OMJIAHC ycrexa MOKe /Ia ce 03HAYM Ka0 HHCTPYMEHT
XelHHra, u3y3es 3a oapelene npoaare onumje (Bugeru naparpag b6.2.4).

HenepupaTHO (PMHAHCHjCKO CpeJCTBO WM HeJlepuBaTHA (puHaHcHjcka o0aBe3a oaMepeHH 1o (ep
BPEIHOCTH KPO3 OMjIaHC yclexa MOIy Aa ce 03Haye Ka0 MHCTPYMEHT XeJHMHIa H3y3eB aKo je y NHTamby
¢uHaHCcHjcka o0aBe3a o3HayeHa Mo ¢ep BpeaHOCTH KpoO3 OMJIaHC yclexa YMjH H3HOC mpoMeHe ¢ep
BPEJIHOCTH MOKe Ja ce NPHUIHIIe NPOMeHAMa KPeJIMTHOI PU3HKA Te o0aBese, IPE3EHTYyje ce Y 0CTaJIOM
YKYNHOM pe3yJTaTa y ckjaaay ca maparpagom 5.7.7. 3a XeyMHr 07 JeBHU3HHMX PH3HKA, KOMIOHEHTa
JAEBHM3HOI PH3HMKA HeJAepUBATHOI (MHAHCHJCKOI CpeICTBA WM HelepuBaTHe (uHaHCHjcKe o0aBese
MOKe Ja Cce 03HA4YM KAa0 MHCTPYMEHT XEUHHIa NOoJ YCJOBOM Ja HHje MHBECTHLHUja Y HHCTPYMEHT
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KanuTajla 3a KOjH je eHTUTeT 01adpao Ja mpe3eHTyje nmpoMene ¢gep BPEIHOCTH Y OCTAIOM YKYNHOM
pe3yaTaTty y cKkjaagy ca maparpadgom 5.7.5.

Y cBpxe pauyHOBOJACTBA XEUHHI3, CAMO MHCTPYMEHTH KOjH YK/bY4yjy CHO/bHY CTPaHy Yy OJHOCY Ha
€HTUTET KOjH M3BelITaBa (TO jecT, CIO/bHY 32 IPyNy WM NOjeAHHAYHH EHTHTET 0 KOM Ce M3BelITaBa)
Mory Ja 0y1y 03HaYeHH Ka0 HHCTPYMEHTH XelMHra.

O3HavyaBaHe MHCTPYMEeHaTa XeLMHra

6.2.4

6.2.5

6.2.6

WHcTpyMmMeHT koju ce kBanuduKyje MOpa y LEeJWHHM jaa OyJe O3HAa4eH Kao MHCTPYMEHT XejuHra. JeauHu
JI03BOJbEHU U3Y3€LHU CY:

(a)  onBajame YHYTpAllllb€ BPEIHOCTH U BPEMEHCKE BPEIHOCTH YrOBOpa O OIIHWjH U O3HAYABAKE Kao
WHCTPYMEHTA XE[IMHTa CaMoO MPOMEHE YHYTPalllh¢ BPEAHOCTH OIIHUje W HCKIbYYHBABE MPOMEHE
BpeMeHCKe BpenHocTH (BuaeTH naparpade 6.5.15 u 56.5.29-56.5.33);

(6) onBajame opBapn ereMeHTa M MPOMITHE LieHEe (OpBapjA YyroBopa M O3HAYaBamhEe Ka0 WHCTPYMEHTA
XElIUHIa caMO IPOMEHE BPEAHOCTH IPOMITHOr eleMeHTa GopBap] yropopa aau He U Gopsap]
€IIEMEHTa; CIIMYHO TOME, PACIIOH IE€BH3HE OCHOBHUIIE MOJXKE JIa CE Pa3[BOjH U MUCKIbYYH U3 O3HAYABAma
(huHaHCHjCKOI HHCTPYMEHTA Ka0 MHCTpyMeHTa XeluHra (Buaeru naparpage 6.5.16 u 56.5.34-56.5.39);
u

(@)  meo YMTaBOT MHCTPYMEHTA XELMHIa, Kao ITo je 50% HOMHMHAIHOT M3HOCA, MOXKE OMTH O3HA4YeH Kao
MHCTPYMEHT XCUHHIa y OJHOCY XelyuHra. Mel)yTuMm, omHOC XeIMHra He MOpa Jia ce O3HAuH 3a JIe0
npoMeHe (ep BPEAHOCTH KOja je pe3yiTaT camo Jelia BPEMEHCKOI MepHoJa TOKOM KOT' WHCTPYMEHT
XCMHIa OCTaje HEM3MHUPEH.

EnTHTEeT MOXE N2 mocMaTpa y KOMOWHAIMjH, U 3ajeIHUYKU J]a O3Ha4aBa Ka0 MHCTPYMEHT XEUHMHIa, OHIIO KOjy
koMOuHanyjy cieaeher (ykbyuyjyhu oHe OKOJIHOCTH Y KOjUMa PU3UK WIM PU3ULM KOjU HACTajy U3 HEKUX
WHCTPYMEHATA XCIMHTa peOujajy OHE KOJH HACTajy U3 IPYTUX):

(a)  mepuBaTH WM BUXOB I€0; U

(6)  HenepwBaTH WIH KHUXOB JIEO.

MelyytumM, AepUBaTHU MHCTPYMEHT KOjU KOMOMHYje MpOJAaTy ONLUjY U KyIUbeHY ONLUjy (Ha MpUMEp, JOHa
WM TOPHa TPaHUIld KAMaTHE CTOIME) ce HE KBaTH(UKYyje Ka0 MHCTPYMEHT XEUHHTra aKo je OH, Y CTBapH, HETO
mpojara OIliYja Ha JaTyM O3HauaBama (OCHUM ako ce He kBanudukyje y ckiaany ca maparpadgom b6.2.4).
CnuaHo, [jBa WK BHIIE HHCTPpyMEHATa (M BUXOBH JETOBH) MOTY 3ajeIHO OUTH O3HAYEHH Ka0 WHCTPYMEHT
XCIMHra caMO aKo HUjellaH O] KUX HHUje MpoJara OIlKja WM HETO MpojaTa ONIMja Ha JaTyM O3HavaBama
(ocum axo ce He kBaMUKyje y ckiany ca naparpadom b6.2.4).

6.3 CtaBKe xelMHra

CtaBkKe Koje ce KBanndukyjy

6.3.1

6.3.2
6.3.3

6.3.4

CraBka XeyHHIra MoO’Ke OMTHM NPHU3HATO CPeICTBO MM o0aBe3a, Henpu3HATAa ymeplena obase3a,
npedsuljena dyoyha mpancaxyuja, WM HETO UHBECTULHMja Y UHOCTPAHO mocioBame. CTaBKa XeyHHra
MoKe OMTH

(a) jexHo cpeacTBO; MU
(6) rpymna craBku (y ckiaxy ca maparpaguma 6.6.1-6.6.6 n 56.6.1-56.6.16).

CraBka XeyumHra Ttakohe Moxke OGMTHM KOMIIOHEHTa OBaKBe CTaBKe WJH TIpyne CTaBKH (BUIeTH
naparpade 6.3.7 u 56.3.7-56.3.25).

CraBka XeyIMHIa MoOpa ouTHn Moy3aaHoO Mep/bUBa.

Ako je craBka xenuHra npeasuljena 6yayha Tpancakuuja, (1M HbeHa KOMIOHEHTAa), Ta TPAHCAKIMja
Mopa OMTH BpJIO BepoBaTHA.

30upHa U3JI02KEHOCT KOja MpeACcTaB/ba KOMOMHALMjY HU3JI05KEHOCTH M Koja 01 Mor.1a 1a ce kBajudukyje
Ka0 CTaBKa XeJHMHIa y ckjaay ca maparpagom 6.3.1 u Kao JepuBaT MosKke 1a ce 03HAYM Ka0 CTaBKa
xepuHra (suaeru naparpage b56.3.3-56.3.4). OBo o0yxsarta npeasubeny O0yayhy Tpancakuujy 30upHe
U3J10:KeHOCTH (TO jecT, HeM3BplIeHe aju odekuBaHe Oyayhe TpaHcakuuje Koje Ou JA0Besie 10 HACTAHKA
M3JI0:KEHOCTH MJIM /1IePHBATA) aKO je Ta 30MPHA H3J0:KEHOCT BPJIO BepOBaTHA, U KaJa 10 e Aohe, u
cTora Bulle HUje npeaBulena, kpaanukyje ce 3a CTABKY XelIMHIa.
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6.3.5

6.3.6

Y cBpxe pauyHOBOJACTBA XelIMHIa, caMo cpeicTBa, obdaBe3e, yrBplene oGaBe3e W BpJI0 BepoBaTHe
npeasuhene TpaHcakuuje Koje 00yxBaTajy CTpaHy Koja je clo/ballllba 32 eHTHTET MOLY [a ce O03Haye
Ka0 CTaBKe XeUHra. PauyHoBOJICTBO XelMHra MosKke Ja ce IPUMEHH Ha TpaHcakuuje u3mely eHTuTera
Y HCTOj TPYNH €CaMO Yy NMOjeAMHAYHUM WM 3ace0HNM (HMHAHCHjCKHM M3BELITajUMa THX EHTHTETA, a He Yy
KOHCOTMI0BAHMM (HHAHCHjCKHM M3BeIITajuMa TIpyne, H3y3eB KOHCOJMAOBAHUX (MHAHCHjCKHX
H3BelITaja HHBEeCTHIIMOHOTI eHTUTeTa kao WTo je nedunucano y IFRS 10, npema kojem ce Tpancakuuje
n3Mel)y MHBECTHIHOHOI eHTHTETa W HeroBHX 3aBHCHHUX eHTHTeTa Koje ce oaMepaBajy mo ¢ep
BPeIHOCTH KPO3 OMJIaHC ycnexa Helie yKJIOHHTH M3 KOHCOTHI0BAHUX (GUHAHCHjCKHUX H3BELITaja.

Mebhytum, kao u3yserak maparpada 6.3.5, IeBH3HH PU3HK MOHETApHE CTaBKe yHyTap Ipyme (Ha Ipumep,
JIyrOBambe/TIOTpaKMBambe W3Mel)y JBa 3aBHCHA €HTHTETA) MOXE Ja ce KBAIU(HKYje KAao CTaBKa XCUWHra y
KOHCOJIMJIOBAaHUM (DMHAHCH]CKHM HM3BEIITajHMa aKO MMa 3a Pe3yNTaT H3JI0KEHOCT JOOMIMMa MM IyOunmuMa
OJ1 IEBU3HUX KypceBa KOjU HUCY Y MOTIYHOCTH EJIMMHUHHCAHU IMOCJE KOHCONMumaiuje y ckiamy ca IAS 21
Egexmu npomena desusnux kypcesa. Y cxnany ca IAS 21, nobuuu u ry6uiy og MOHETapHUX CTaBKU yHYTap
Tpyle ce He eIMMHHHUINY Y MOTIYHOCTH IIOCJIE KOHCOJHMIOBama KaJa cé MOHETapHa CTaBKa YHyTap Ipyle
HpPEeHOCH n3Meljy IBa eHTHTeTa U3 TpyIe Koja UMajy pasnuuute QyHKunoHanHe BaryTe. [lopen Tora, 1eBU3HH
PH3UK BeOMa BEpOBAaTHE M IPEABHIWBEC TPAHCAKIMjE YHYTap Ipyle MOXe Ja ce KBalH(HKyje Kao CTaBKa
XCIMHTa Y KOHCOJIMJOBaHHM (DMHAHCH]CKHM M3BEILITAjHMa MO/ YCIOBOM JIa je TpaHCaKIija JCHOMUHOBaHA Y
BaJIyTU KOja HUje (YHKIMOHAIHA BaJllyTa €HTUTETA KOjU yUECTBYje Y TOj TPAHCAKLUjU U AEBU3HU pU3UK he
YTHIATH HA KOHCOJIHMAOBAHU OMJIAHC ycIiexa.

O3HayaBaHe CTaBKM XeLUuHra

6.3.7

EHTHTET MOXe J1a 03Ha4YH ojpel)eHy CTaBKy y HEeNOCTH MM KOMIOHEHTY CTaBKe Ka0 CTaBKy XEUHMHIa Y OTHOCY
xepuHra. llema craBka ce cacToju M3 CBHX NIPOMEHa TOKOBAa TOTOBHMHE HIM (ep BPEAHOCTH CTaBKe.
KoMIloHeHTa ce cacToju U3 Mambe O] YKYIHEe (ep BPeIHOCTH NPOMEHE MM MPOMEHJBMBOCTH TOKA TOTOBUHE
cTaBke. Y TOM CJy4dajy, €HTHTET MOXE O3Ha4uTH camo cieaeche Bpcre kommoHeHata (ykJbyuyjyhn
KoMOUWHalje) Kao CTaBKe XEeUHTa:

(a)  caMo mpoMeHe TOKOBa TOTOBHHE (pep BPEIHOCTH CTaBKE KOje C€ MOTY NPHUIUCATH MOCCOHOM PU3UKY
WM pu3HLEMa (KOMIIOHCHTa DHU3MKa), MOJ| YCIOBOM Ja, Ha 0a3u MpOICHE y OKBUPY KOHTEKCTa
onpeljeHe TpKUIIHE CTPYKTYpe, KOMIIOHEHTA PH3MKA MOXKe 3aCeOHO Ja ce MICHTH(UKYje U TIOY3aHO
na ce onMepu (Buzetu naparpade b6.3.8-56.3.15). Komnonente pusuka o0yxBarajy o3HauaBame caMo
OpOMEHa Yy TOKOBHMAa TOTOBHHE WIIM (hep BPETHOCTH CTaBKE XCUMHra KOje Cy W3HaA HJIA HCIOJ
onpeleHe neHe uiK Apyre NMPOMEHJbUBE (JETHOCTPAHHU PHU3HUK).

(6)  jenman mnu BuIE 01a0paHUX TOKOBA TOTOBUHE.

() KOMIIOHEHTe HOMHHAJIHOT U3HOCA, TO jeCT, O3HAUYEHH 0 U3HOca cTaBke (Buzieru maparpade b6.3.16-
b6.3.20).

6.4 Kputepujymmn kBanudmkoBata 3a pa4yyHOBOACTBO XeLMHra

6.4.1

20

Onanoc xeyuHra ce Kpaiaudukyje 3a payyHOBOJICTBO XEMHra €aMoO aKo Cy HCIyHeHH cBH cieiehu
KPUTEPHjyMu:

(a) O/THOC XelIMHIa ce CaCTOjPl CaMO M3 NPUKJIAJHUX HHCTPYMEHATa XCUHHIa U NMPUHKJIAJHUX CTABKH
XeUMHra.

(0) Ha moyeTKy 0OAHOCA XEUHHIa, OCTOjH (hopMAIHO 03HAYABAILE U JOKYMEHTOBAaIbe 0JHOCA XeTHHTa U
IMba YyNpaB/balkba PH3NKOM €HTHTETA W CTpaTeruje 3a mpeay3uMame xepunra. Osa
AOKyYMeHTaluja Tpeda 1a o0yxBaTa MAeHTHQUKOBam-€ HHCTPYMEHTA XeUHMHIa, CTABKEe XeUHHra M
NpHUpoje PU3UKA KOjU ce MOABPraBa XeyMHIy U HAYMH HA KOju he eHTUTET MPOLEHUTH /1a JIU OJHOC
XeMHIa HMCOymhaBa 3axTeBe edeKTHBHOCTH (YK/BYuyjyhum meroBy anaausy u3Bopa
Hee(peKTUBHOCTH XeIIMHIa U HAYMH HA KOju yTBphyje Koeduyujenm xepunza).

(l.l) OTHOC X€IMHTa MCNTylkhaBa CBe cienehe 3axreBe Yy norJeny eq)eKTl/lBHOCTl/I XeUMHra:

(i) mocroju exoHomcku ogHOC u3Mely cTaBKe XeUHMHIra W HMHCTPYMEHTA XeUWHra (BHAETH
naparpade 56.4.4-56.4.6);

(il) edexar kperuTHOr pu3NMKa He AOMHMHMpa Haja Bpeanowmhly mnpoMena Koje cy pe3yJaraT
eKOHOMCKOT oaHoca (BuaeTu naparpadge 56.4.7-56.4.8); u

(iii) xoepuuMjeHT XeUMHra y OJHOCY XEUHMHra je HCTH Kao M KoeUIUMjeHT KOju je pe3yaraT
KOJINYHHE CTABKE XeMHIa KOjy eHTHTET IUTHTH XeHHIOM H KOJIHYMHE HHCTPYMEHTA Xe[HHIa
KOjH eHTHTET KOPHCTH 3a 3aIUTHTY Te KOJIMYHHe CTaBKe XeunHra. Mel)yTum, oBo 03HauyaBame
He Tpeba ga ogpaxkaBa aucdanaHc u3Mely moHIepHcama CTaBKe XeUHHIa M HHCTPYMEHTA
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XelMHIa Koju 0u y3pokoBao HeeeKTMBHOCT XeluHra (0e3 003upa Ha TO /14 JIM je MPU3HAT MU
He) ITO 0M MOIJVIO Aa pe3yJTHPA PAauyyHOBOJCTBEHHM HCXOJAOM KOjH He O 0uO0 y ckjaay ca
CBPXOM pPavyHOBO/JCTBA XeyuHra (Bugetu naparpage 56.4.9-66.4.11).

6.5 PauyHoBoACTBEHO oGyxBaTalke OHOCA XeLIMHra Koju ce KBanmdukyjy

9

6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

6.5.5

6.5.6

EHTHTET NpUMemYyje pauyHOBOJACTBO XeHHIa HA OJHOCE XeHHTa KOjH 32/0BO/baBajy KpUTepHjyMe U3
naparpaga 6.4.1 (xoju o0yxBaTajy OJIyKy €eHTHTETA 12 03HAYH OJHOC XelIHHTa).

ITocToje TpH BpCTe OAHOCA XEUHHIA:

(a) xeyuHr (ep BPEIHOCTH: XENHHI HM3JI05KEHOCTH NPOMEHaMa y ()ep BPeIHOCTH NPH3HATOI CPEICTBA
nJjau o0aBese WM HenpusHaTe yTBphene o0aBese, 1M HeKe KOMIIOHEHTE TaKBe CTaBKe, KOjH MOKe
Aa ce npunuue ogpeleHoM pu3uky u Morao 0 ga yrude Ha OMJIaHC ycmexa.

(0) XeUMHI TOKOBA rOTOBHHE: XEMHI H3JI03KEHOCTH MPOMEH/bUBOCTH TOKOBA FOTOBHHE KOjH ce MOKe
npunucatu oapelleHoM pU3NKy NMoOBe3aHOM ca LEJOKYIIHHUM NMPHU3HATHM CPeICTBOM WJIH 00aBe3oM
WM HEKOM ILUXOBOM KOMIIOHEHTOM (Kao IITO cy ueide Oyayhe ormiate kamarte ayrosa ca
NMPOMEH/bHBOM CTONOM Yy HEJOCTH HJIM H-HXOB [€0) WU BpPJO BepoBaTHa mpeasubena Oyayha
TpaHcaKIH4ja, U MOrao 0¥ 1a yrude Ha OWJIaHC ycrnexa.

(I1) XeNHHI HETO MHBECTHIHje Y HHOCTPAHO MOCJI0Bame Kao mTo je fe¢puancano y IAS 21.

AKO je cTaBKka XelMHra MHCTPYMEHT KallMTala 3a KOjH je €HTHTET ofalpao Ja Npe3eHTyje mpomeHe ¢ep
BPEIHOCTH y OCTaloM YKYITHOM pe3ynTaTy y ckiaxy ca maparpadom 5.7.5, M3I0XKEHOCT KOja je MpeaMer
XElMHIa NoMeHyTa y naparpady 6.5.2(a) Mopa na OyJe Takpa Jla yTUYE Ha OCTAlIM YKYIHH pe3ynrar. Y TOM
CITy4ajy, ¥ caMo Tajia, Ipu3HaTa Hee(eKTUBHOCT XEIMHTA Ce MIPE3CHTYj€ Y OCTATIOM YKYITHOM Pe3yiTary.

XCLII/IHI‘ JACBU3HOI' pU3HKa yTpreHe o0aBe3e MOXKE PavyHOBOACTBCHO Ja C€ O6yXBaTa Kao XCIHHT Q)ep
BPCIHOCTH WJIM XCIIMHT TOKOBA T'OTOBUHE.

AKO 0HOC XeIMHTa MpecTaHe Ja HCNyHhaBa 3axTeBe eeKTHBHOCTH XEUHHIra KOjH ce OJHOCce Ha
xoeuuMjeHT XepuHra (Bugetu naparpadg 6.4.1(u)(iii) anu nub ynpas/bamba PU3UKOM 32 Taj 03HAYEHHU
0JIHOC XeIIMHIa OCTaje MCTH, eHTHTET Tpeda Ja Kopuryje KoeQHIHjeHT XeUHHIa OJHOCA XEUHHIa Ha
TAKAB HAYMH ]2 NIOHOBO HCIYHaBa KPUTepHjyMe 3a KBaM(uKoBame (TO ce y 0BOM CTAHAAPAY Ha3UBa

spedanancupame” — BugeTu naparpage b6.5.7-56.5.21).

EnTuTeT Tpe6a Aa mpeKkuHe PavyHOBOACTBO XEIMHIa MPOCIHEKTHBHO CaMO KaJa OJHOC XeyHHra (uiu
Je0 OJHOCA XeIMHIa) MpecTaHe Aa HCIYHABA KPUTEPHjyMe 3a KBAJIU(UKOBaMm-€ (HAKOH pa3MaTpama
pebdanaHcupama 0HOCA XeMHIa, ako je mpuMeH/bUBO). OBo o0yxBaTa ciayuajeBe Kaga MHCTPYMEHT
XeMHIa HCTeKHEe WM ce MPOo/ia, 3aK/bY4YH WJIH U3BPIIU. Y OBY CBPXY, 3aMeHa WJIH NPOAYKeme Jocneha
UHCTPYMEHTA XEUHHIa JPYrHM MHCTPYMEHTOM XEUHMHIa ce He CMaTpa HCTEKOM WU 3aK/bYYHBAH-eM
aKo je TaKBa 3aMeHa WJIU Npoay:kemwe nocneha mgeo, m yckialen je ca, JOKYMEHTOBAHMM IUJ/beM
ynpaBbamba pH3MKOM TOr eHTuTera. Ilopen Tora, 3a OBy CBpPXy He MOCTOjH HMCTEK WM YKHIaHe
HHCTPYMEHTA XeUHTa, aKo:

(a) ce kao mocJjieANNA 3aKOHA W peryJjaTHBe, WJIH yBohera HOBUX 3aKOHA MJIM peryJjaTuBe, CTpaHe y
MHCTPYMEHTY XeIMHTa JI0roBOpe /2 jeIHA WJIM BHIIE KJIMPHHIIKHX JIPYTHX CTPAHA YTOBOPa 3aMEHHU
NPBOOMTHY APYry CTPaHy YroBopa Tako [1a MOCTAaHe HOBAa JPyra yroBopHa CTPaHa 3a CBaKy o[
cTpaHa. 3a oBy CBpPXY, KJIMPHHIIKA JAPYra yroBopHa cTpaHa, je HeHTPaJHa YrOBOPHA cTpaHa (1ITo
ce MOHeKa] HA3MBa ,,KIMPUHIIKA OPraHU3anUja® Wid ,, KIMPHHIIKA areHnuja“) ujim eHTuTeT, UJIn
€HTUTETH, HA MPUMep, YIaH KIMPHHIa KIMPHHIIKE OPraHu3amnyje WM KJIHjeHT 4JaHa KJIUPHHTa
KJIMPUHIIKE OpraHu3ainuje, Koju cy y (QyHKUUjU Apyre yroBopHe CcTpaHe y HHJBY cHpoBohema
KJIMPHMHIa O] CTpaHe LEHTpajHe YroBopHe crpaHe. MelyTum, Kaaa crTpaHe y HHCTPYMEHTY
XeHHIra 3aMeHe CBOje NMPBOOMTHE Jpyre YropopHe cTpaHe, APYrayMjuM YroBOPHOM CTpaHama,
3axTeB Yy 0BOM noanaparpady je uCIymeH caM0 aKO CBaKa 0/ OBHX CTPaHa CINPOBOIM KJIHPHHT ca
HCTOM LEHTPAJTHOM YTOBOPHOM CTPAHOM.

(06) apyre mpomeHe, aKO MX HMa, Y HHCTPYMEHTY XEUHMHIa OrPaHHYEHE Cy HA OHE Koje je HeONMXOIHO
CIPOBECTH Kao LITO je 3aMeHa Jpyre yropopHe crpaHe. OBaKkBe NMpoMeHe OrpaHuyYeHe Cy Ha OHe
KoOje €y y CKJaIy ca yCJOBHMa KOjU OM ce 0OYeKHBAJIM [a je WHCTPYMEHT XeUHHIa NMPBOOUTHO
H3MHPEH ca HeHTPAJHOM KJIHPHUHIIKOM cTpaHoM. OBe mpoMeHe o0yxBaTajy NmpoMeHe 3axTeBa Yy
norjeny KoJjarepajia, nmpaBa Ha npedujame cajjga NOTPaKWBamba W JIyroBama, U HaMeTHYTe
TPOUIKOBeE.

Ipexnx pauyHOBOACTBA XEUHMHIa MO3Ke 12 YTHYE WM HA OJHOC Xe[IMHTa Y 1eJOCTH MJIM CaMO HA HeroB
Jeo (y KojeM cjiyuajy ce pauyHOBOJACTBO Xe[IHHI'a HACTABJ/bAa 32 MPEOCTATU OJHOC XeNIMHTA).
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6.5.7

Enrturer Tpeba na npumemnyje:

(a) naparpad 6.5.10 kana npectaHe ca pauyyHOBOACTBOM XE[MHIA 32 XEUUHr (ep BPeJHOCTH 3a KOjH je
CTaBKa XeyuHra (WM je KOMIIOHEHTa) (UHAHCHJCKM HWHCTPYMEHT OJMEPEH [0 aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH; U

(6)  maparpag 6.5.12 kana npecraHe ca pauyHOBOJCTBOM XEIMHIa 3a XEIMHIE TOKOBAa TOTOBUHE.

XeLvHr doep BpeaHOCTU

6.5.8

6.5.9

6.5.10

CBe 10K XenMHI (hep BpPeIHOCTH HCIYyH-aBa KpUTepHjyMe 3a KBaju(pukoBame U3 maparpada 6.4.1,
O/IHOC XeIMHTa Tpeda PauyHOBOJICTBEHO /1a ce 00yXBaTa Kao IITO CJIeIu:

(a) nmoduTak MM ryOMTaK MO OCHOBY MHCTPYMEHTa XelMHra Tpe0a 1a ce Mpu3Haje y OMjIaHCYy ycmexa
(nam ocTaIoM YKYNHOM Ppe3yJTaTy, aK0O MHCTPYMEHT XeUMHIa CJIY»KH 3a 3alITHTY MHCTPYMEHTA
KalHuTAJIA 32 KOjH je eHTHTET 01a0pao Aa nmpe3eHTyje npoMeHe ¢)ep BPEIHOCTH Y 0CTAJOM YKYIHOM
pe3yJITaTy y cKiafy ca naparpadom 5.7.5).

(0) nmoduTak MM ryOMTAK O] XeMHIa M0 OCHOBY CTaBKe XeIMHIa Tpe0da Ja Kopuryje KibMroBoJACTBEHY
BPEIHOCT CTaBKe XeJHHIa (aK0 je MpUMMeH/bMBO) M /a ce MPU3Haje y OMJaHCy ycmexa. AKo je
CTaBKAa XeUMHra (pMHAHCHjCKO cpeAcTBO (WJIM H-eroBa KOMIIOHEHTAa) Koje ce oaMepaBa mno dep
BPEJIHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYIIHH pe3y.JTaT, y ckjaaay ca naparpagom 4.1.2A, no6uTak uiu ryourak
O]l XeHI'a 10 OCHOBY CTaBKe XelMHra Tpefa ia ce nmpu3Haje y oujancy ycnexa. Meljyrum, axo je
CTaBKa XeNMHra MHCTPYMEHT KanuTaJjia 32 KOjU je eHTHTEeT 01a0dpao Aa mpe3eHTyje nmpomeHe gep
BPEIHOCTH Y OCTAJIOM YKYNHOM pe3yJITaTy y ckjaay ca maparpadom 5.7.5, T u3HocH Tpeba aa
OCTaHY y ocTajioM YKymHoMm pe3yiaraty. Kaga je craBka xeyuHra Hempu3HaTta yrephena obaBe3a
(MM HeHa KOMIIOHEHTAa), KyMYJIAaTUBHA MpPoMeHa (ep BPeIHOCTH CTABKE XEUHMHIA HAKOH H>€HOT
03HAYaBamka NMPHU3HAje ce Kao CPeJACTBO WU ofaBe3a ca oaroapajyhum 1o0MTkoM Miad ryouTKkom
MPU3HATHM Yy OUJIAHCY ycrexa.

Kana je craBka xeyuHra y XeyuHry ¢ep BpeHOCTH yTBpheHa oOaBe3a (MM H-eHa KOMIIOHEHTA) 3a CTHIAHE
CpelCcTBa WM IIpey3uMarme obaBe3e, NOYeTHa KEUTOBOACTBEHA BPEIHOCT CPEJCTBA WM 00aBe3e Koja je
pe3yaTar uchymaBama yTBpheHe o0aBe3e O] CTpaHE CHTHUTETa, KOpUTYje c€ Kako OW yKJbydHBaia
KyMyJIaTUBHY IIPOMEHY (ep BPEAHOCTU CTaBKE XELIMHIa Koja je Ouia npu3HaTa y U3BEIITajy O (PUHAHCH]jCKO]
MTO3UIIHj .

CBako KOpPUTOBame Koje MpousmiIa3u u3 naparpada 6.5.8(6) tpeba na ce amopTusyje y OuIaHcy ycrexa Win
OJIMEpH 10 aMOPTH30BAaHO] BPEIHOCTH. AMOpPTH3alMja MOXe J]a OYHe 4yuM aolje 10 Kopurosama u Tpeda aa
MOYHE HajKaCHHje KaJa CTaBKa XClIMHra MpecTaHe Aa OyJe KOpUroBaHa 3a JOOWUTKE M TyOHTKE OJ XCIHHTA.
AMopTu3alnyja je 3aCHOBaHa Ha IOHOBHO U3pauyHaToj e()eKTUBHOj KAMATHO]j CTONU HA JaTyM Ha KOjU MOYMILE
amopTH3anja. Y ciaydajy (HHAHCHJCKOT CpeICcTBa (MM HEroBe KOMIIOHEHTE) KOje je CTaBKa XeLWHra u
oaMepaBa ce MO (ep BPEOHOCTH KpPO3 OCTAIM YKYHHH pe3ylTaT y ckiaay ca maparpadom 4.1.2A,
aMopTH3allkja ce IPUMEYje Ha HCTH HAYMH aJId U3HOC KOjH MPE/CTaB/ba KyMyIaTUBHE TOOUTKE WM TYOUTKE
IPETXOAHO IpHU3HATE y CKIaxy ca naparpadom 6.5.8(0) yMecTo KOPUrOBamEM KIbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH.

XeLVHr TokoBa roToBUHe

6.5.11

22

CaBe 10K XeHMHI TOKOBa rOTOBHHe HCIyHhaBa KpUTepHjyMe 3a kBajudukoBame u3 naparpaga 6.4.1,
0JIHOC XeIMHTa Tpeba pauyyHOBOACTBEHO Ja ce 00yXBaTa Kao 1UTO CJIedu:

(a) 3ace0Ha KOMIIOHEHTA KANHTAJA NMOBe3aHA Ca CTABKOM XeyHHra (pe3epBe 3a XeUHHI HOBYAHMX
TOKOBA) ce KOPHUryje npemMa MameM o] cjieaeher (y ancoayTHUM H3HOCHMMA):

(i) yxynmHOM KOOMTKY MJIM T'YGHTKY O HHCTPYMEHTA XeUHHIa 0/] I0YeTKA XeUHHIa; U

(if) yxynHoj mnpomenu d¢ep BpenHocTH (cagamba BpeIHOCT) o4yekuBaHuX Oyayhux TtokoBa
TOTOBHHE CTABKE XEHHTA O] MOYeTKA XeIHHIa;

(0) neo no0uTKa MM ry0MTKa 0 HHCTPYMEHTA XeMHIa KOju ce oApehyje kao edexTHBHM XeUHUHTr (TO
ject, meo koju ce mpeduja MpoMeHOM pe3epBe 32 XeHHI TOKOBA FOTOBHHE H3PayyHAT y CKJAady ca
(a)) Tpeba 1a ce NpU3HAje Y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJaTaTy.

(1) cBakW MpeocTaau AOOMTAK MJIM TyOMTaK O MHCTPYMEHTA XeUHMHra (WIM JT00MTAaK WJIM TyOUTaK
KOjH Cy HEONXOJHU 32 fajaHCHpPam-e MPOMeHe pe3epBH 32 XeMHI TOKOBA FOTOBHHE U3PAYYHATH Y
ckafay ca (a)) Huje e)eKTHBAH XeUHHT U MPHU3HAaje ce y OMIaHCYy ycrexa.
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(1) u3HOC KOjU je aKyMyJuUpaH y pe3epBaMa 3a XeMHI TOKOBAa IOTOBHHe y cKjagy ca (a) Tpeda
PA4YyHOBO/ICTBEHO /1a ce 00yXBaTa Kao IITO CJeIu:

(i) axo mpenBulleHa TpaHcakuuja Koja je MpeaIMeT XeUMHIa HAKHATHO Pe3yJTHPA NMPU3HABAHEM
He(PMHAHCHjCKOT CPeACTBa WM HepMHAHCHjcKe 00aBe3e, WM NpeaBuheHa TpaHcakuuja Koja
je mpeaMeT XeyHMHra 3a He()MHAHCHjCKO CPeICTBO WM He(MHAHCHjcKy o0aBe3y MOCTaHe
yrBphena oGaBe3a Ha Kojy ce mpuMemYyje PauyHOBOJACTBO XeJHHIa ¢ep BpeIHOCTH, EHTUTET
Tpeda Aa YKJIOHM Taj H3HOC U3 Pe3ePBHU 32 XeHHT TOKOBA FOTOBMHE M 12 Ia YK/bYYH IUPEKTHO
Yy NO4YeTHY LIeHY WJH JIPYIy KIHIOBOJACTBEHY BPENHOCT cpeicTBa Wiu obaBe3e. OBo Huje
KOpPUIOBamh€e M0 OCHOBY KJacupukaumje (Buaetu IAS 1) u crora He yrude Ha 0CTAJM YKYNHU
pe3yJITarT.

(ii) 3a xepmHre TOKOBa roTOBHHE H3y3eB OHUX o0yxBahenux mox (i), Taj u3Hoc Tpeba ma ce
peki1acuuKyje U3 pe3epBU 3a XelIMHI TOKOBA rOTOBHHe Y OMJIaHC yclleXa Kao KOPUIOBame
ycaen pexiacuuxanuje (Buaern |AS 1) y ucToM mepuoay WM MepuOIAMA TOKOM KOTI/KOjUX
odekHBaHM Oyayhu TOKOBH roTOBHHe KOjU Cy NpeaMeT XelHHra yTu4y Ha OMJaHcC ycnexa (Ha
npuMep, y NePHOAMMA TOKOM KOjHX ce MPH3HAjy MPUXO0A WM PAcX0[] MO OCHOBY KamaTte WJIH
Kaja ce npeaBuleHa TpaHcakuuja A0roam).

(iii) mehyTnm, aKo je Taj H3HOC ryOMTAK, H EHTHTET OYEKYje /1a Ce eo Taj ryOUTAK HIIH HeroB /1e0
Hehe moBpaTuTH y jeqnom uiau Buine 0yayhux nmepuoga, Tpeéa ogMax aa pekjacudukyje u3noc
3a Koju He ouekyje na he OuTn nospaheH y OujaHcy ycnexa Kao KOpPUIoBame YycJe[
pexaacudpuxamuje (Buaern |AS 1).

6.5.12 Kapia eHTHTET NPEKUHE ca PAYyHOBOJCTBOM XEIIMHTa 33 XEIMHT TOKOBA TOTOBHHE (BHICTH naparpade 6.5.6 u
6.5.7(0)), Tpeba pauyHOBOACTBEHO Ja 00yXxBaTa M3HOC KOjU j& aKyMyJIHpaH y pe3epBaMa 3a XELIUHI TOKOBa
TOTOBHHE y CKJIany ca naparpadom 6.5.11(a) kao mro crnenu:

(a)  ako ce u gasbe ouekyje aa he ce mecutu Oyayhn TOKOBM rOTOBHHE KOjH Cy MPEMET XEUHHTa, Taj U3HOC
Tpeba ma ocTaHe y pe3epBaMa 3a XCIMHI TOKOBA FOTOBHHE JIOK c€ He jJiece Oyayliu TOKOBM TOTOBHHE
WM JIOK HE MOYHE J1a ce mpuMmemyje naparpad 6.5.11(x)( iii). Kama ce Oynyhu TokoBU TOTOBUHE Jiece,
npuMesyje ce naparpad 6.5.11(x).

(6) axo ce Buile He ouekyje na he ce mecutu Oyayhu TOKOBM FOTOBUHE KOjU Cy NpEIAMET XEHHra, Taj
U3HOC Tpeba o7Max 1a ce pekiaacuuKyje U3 pe3epBH 3a XCUHHT TOKOBAa TOTOBUHE y OMJIaHC ycIieXa Kao
KopHuropame yciel pexinacudukanuje (Bugeru IAS 1). Bynyhu TokoBH rOTOBUHE KOjU Cy HPEAMET
XC[IMHTa 3a KOje BHIIE HHUje BPJIO BEpOBAaTHO Ja he ce JecuTH, U Jajbe ce MOXe ovekuBaTH na he ce
JEeCUTH.

XeLVHr HeTO MHBECTULMja Y MHOCTPaHO NocrioBake

6.5.13 XeywuHr HeTO HHBECTHIHje Y HHOCTPAHO MOCT0BaM-e, YK/bYUYjyRH 1 XelIMHI MOHETapHe cTaBKe KOjH ce
PauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Kao Je0 HeTo HHBecTHHje (BuaeT IAS 21), Tpeba 1a ce pauyHOBOJACTBEHO
00yXBaTa CIMYHO XeHHTY TOKOBA FOTOBHHE:

(a) neo 1o0MTKA MU IyOUTKA 0] MHCTPYMEHTA XelIMHIa Koju je oapeheH na Oyae epeKTHBHU XeUHHT
Tpeda 1a ce MpU3Haje y YKYIIHOM 0CTAJIOM pe3yJTaTy(BuaeTu naparpag 6.5.11); u

(0) HeedexTHBAH €0 Tpeda Aa ce NpHU3Haje y OMJIAHCY ycnexa.

6.5.14 KymyJaTMBHM J00MTAK WM IyOMTAK O/l MHCTPYMEHTA XeJHHIra KOju ce OJAHOCH Ha edeKTHBaH €0
XeMHIA KOJH je aKyMyJIMpaH y pe3epBama 3a npesoljeme cTpaHe BaidyTe Tpe0a Ja ce HMpHU3Haje y
OuJIaHCcy ycnexa, Kao pekjacupukanuja ycjien kopuropama (Buaetu IAS 1) y cknaay ca maparpagpuma
48-49 TAS 21 nociie oryhema niin nepHoAMYHOT 0Tyhera HHOCTPAHOT MOCI0BALA.

Pa'-lyHOBOACTBeHO O6yXBaTaI-be BpeMeHCKe BpeaAHOCTHU onqua

6.5.15 Kapna eHTHTET 0/1Baja YHYTpallllby BPEJAHOCT M BPEMEHCKY BPEIHOCT yroBOpa O OINIHWjU W O3HAYaBa Kao
UHCTpYMEHTa XEJUHra caMO IPOMEHE YHYTpallllb¢ BpeJHOCTH onuuje (Buzeru mnaparpad 6.2.4(a)), Tpeba
PaYyHOBOJICTBEHO J1a 00yXBaTH BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIHje Kao IuTo cieau (Buaeru maparpade 56.5.29-
b6.5.33):

(a)  enrurer Tpeda Ja pa3lUKyje BPEMEHCKY BPEAHOCT OIIMja [0 BPCTU CTaBKE XEIIMHra HaJl KOjoM ce
BPILY XCUHT omniijoM (Buaetu naparpad 56.5.29):

(i) CTaBKa Xe[UHTa TI0BEe3aHa ca TPAHCAKIIH]OM; HIIH

(if)  craBka xeywWHTra Koja je IoBe3aHa ca BPEMEHCKHM TIEPUOIOM.
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(6)

()

npoMeHa (ep BPEAHOCTH BPEMEHCKE OMNIMje KOja BPLIM XEIMHI CTaBKE XElMHra IIOBE3aHe ca
TPAHCAKIMjOM Tpeba Ia ce MPHU3HAje y OCTaJOM YKYITHOM PE3ylTaTy yKOJHKO Ce OJXHOCH Ha CTaBKY
XelrHra u Tpeba Ja ce aKyMylmpa y 3ace0HOj KOMIOHEHTH Kamurtana. KymymaTuBHa mpomeHa dep
BPEIHOCTH KOja TMpPOM3HMJIAa3M M3 BPEMEHCKE BPEIHOCTH OMNIMje KOja je aKyMyjiHpaHa y 3ace0HOj
KOMIIOHEHTH Kanurana (,,u3Hoc*) Tpeba pauyHOBOJICTBEHO Jia ce 00yXBaTH Kao IUTO CIEIU:

0] aKO CTaBKa XCHUHTa HAaKHAJHO pe3yNTHpa IPHU3HABameM HE()DHHAHCH]CKOT CpEICTBA WIIH
HeuHaHCcHjcke oOaBe3e, WM yTBpheHOM 00aBe3oM 3a HE(DUHAHCHJCKO CPEICTBO HIIH
HeuHAHCHjCKy 00aBe3y Ha KOjy ce IpHMeHYje PauyHOBOACTBO XEUMHIa (ep BPEIHOCTH,
eHTUTET Tpeba Ja YKIOHH M3HOC W3 3aceOHEe KOMIIOHEHTE KaluTala M YKJbYYH ra JUPEKTHO y
MOYETHY ILEHy WM JPYry KIBHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT cpeicTBa mim obasese. OBo Huje
KOpUroBame ycien peknacudpukanuje (Bugetn IAS 1) u crora He yTHYe Ha OCTaIM YKYITHH
pesyunrar.

(ii)  3a omHOCE XeywHra U3y3eB OHHUX KOju Ccy oOyxBahenu o (i), u3HOC Tpeba 1a ce pekiacupukyje
u3 3ace0HE KOMIIOHEHTE KaruTajia y OMIIaHC yclieXxa Kao KOPUTOBame YCliea pekiacu(uKaliije
(Bugeru IAS 1) y uctom nepuoay wiu NepuoauMa TOKOM KOI/KOjUX OYeKUBaHU Oyayhu TOKOBU
TOTOBHUHE KOjU Cy IIpeJMeT XelIMHra yTU4y Ha OuilaHc ycrexa (Ha ImpuMmep, Kaja ce npeasubeHa
TpaHCaKIHja JOTOH).

(ili)  mehyrum, ako ce He ouekyje ma he ce 10 W3HOC WIIM €O MOBPATHTH Y jEJHOM HIIH BHIIE
Oynyhux mepuoja, M3HOC KOjU ce HEe oOueKyje Ja he ce moBpaTutu Tpeba oiMax Ja ce
pexinacudukyje y Onnancy ycrexa Kao KOpHUroBame yciesa pekinacupukanuje (Bunetu [AS 1).

npoMeHa ¢ep BpeAHOCTH BPEMEHCKE BPETHOCTH OMLMje KOja BPIIM XE[MHI CTaBKE XEIMHTa IOBE3aHe
ca BPEMEHCKHM IIepPHO/IOM, Tpeba Ja ce MPH3HA Y OCTaJIOM YKYITHOM PEe3yNTaTy yKOJIHMKO Ce OJHOCH Ha
CTaBKy XEUMHIa U Tpeda Ja ce akyMyJHpa y 3ace0HOj KOMIOHEHTH KamnuTaia. BpeMeHcka BpeqHoCT Ha
JIATyM O3Ha4aBama OIIHje Ka0 MHCTPYMEHTA XEMHra, YKOJIHMKO CE OJHOCH Ha CTaBKy XClMHTa, Tpeba
Jla ce aMOpTH3Yje Ha CHUCTEMAaTCKOj M pPAalMiOHAIHOj OCHOBU Y MEPHOJY TOKOM KOjer KOPHUTOBambe
XE[IMHra 32 YHYTPAIlby BPEIHOCT OINIMje MOXKE Ja yTHYe Ha OWIaHC ycrexa (WJIM OCTAIN YKYIHU
pe3yATaT ako je CTaBKa XEUMHra MHCTPYMEHT KalluTalla 32 KOjH je eHTHTET 0adpao na Mpe3eHTyje
npoMmeHe (ep BPETHOCTH y OCTaJOM YKYITHOM pe3yiTaTy y Ckiamy ca maparpagom 5.7.5). Crora, y
CBAaKOM HM3BEIITaJHOM TIEPHOAY, HM3HOC amMopTH3aidje Tpeba na ce peknacudukyje U3 3aceOHe
KOMIIOHEHTE KamuTana y OMllaHC yclexa Kao pekiacudukanuja ycnea kopurosama (Buzetu IAS 1).
Mehytum, ako ce pauyyHOBOJCTBO XCIIMHTa TPEKWHE 3a OJHOC XClMHra Koju 00yxBaTa IMPOMEHY
YHYTpallllbe BPETHOCTH OIIMje Ka0 MHCTPYMEHTa XEIMHIa, HETO M3HOC (YyKJby4yjyhH KyMyJaTHBHY
aMOpTH3aIHjy) KOjU je OMO akyMmyiupaH y 3aceOHOj KOMIIOHCHTH Kamnurtaia Tpeba oamMax Ja ce
pexnacudukyje y OuaHc ycrexa Kao pekiacu(ukanyja yciaeq kopuropama (suaeru IAS 1).

PauyHoBOoacTBEeHO oGyxBaTawe hopBapa enemeHTa us dhopBapa
yrosopa v pacrnoHu aeBusHe ocHoBuLe (PUHAHCUjCKUX MHCTPYyMeHaTa

6.5.16

Kama enrturer pas3nBaja (GopBapl €IeMEHT W MPOMITHU elieMeHT (opBapl yroBopa M O3Ha4yaBa Kao
HMHCTPYMEHT XEUHHra caMo MMPOMEHY BPEIHOCTH MPOMIITHOT elieMeHTa (GopBap yroBopa, Wid Kaja eHTHTET
pa3lBaja pacmoH JNEBU3HE OCHOBHUIIE OJ] (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa U HCKJbydyje Ta M3 O3HayaBarma TOT
(hMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTAa Kao HHCTPYMEHTa XejuHra (Buaetu maparpad 6.2.4(0)), eHTUTET Moxe Jla
npuMmeHn naparpad 6.5.15 Ha ¢opBapn eneMeHT GopBap YyroBopa WM Ha PACIOH AEBU3HE OCHOBUIIE HCTO
Kao IITO ce MpHMEhYje Ha BPEMEHCKY BPEOHOCT OmIHje. Y TOM Cily4ajy, €HTUTEeT Tpeba Ja NpuMemyje
YIYTCTBO 3a puMeHy u3 naparpada b6.5.34-56.5.39.

6.6 XeLUHr rpyne cTaBKu

MpuxBaTibMBOCT rpyne CTaBKU 3a CTaBKY XeLUHra

6.6.1

24

I'pyna craBku (YK/byuyjyhu rpyny craBku Koje 4nHe HeTO mo3uuujy; sugetu naparpagpe 56.6.1-56.6.8)
je NIPUXBAT/bMBA KA0 CTABKA XeHHIa CAMO aKO:

(2)

(6)

ce cacToju M3 CTABKH (YK/bY4uyjyhu KoOMIOHeHTe CTaBKH) Koje cy, I0jeJHHAYHO, IPUXBAT/bHBE KA0
CTaBKe XelIMHTa;

cTaBKaMa y IPYIIH ce YIPaB./ba 3ajeJJHO HA IPYIIHOj OCHOBH 32 CBpPXe YNIPaB/balhba PU3ULIMMA; U

(1) y ciaydajy XellMHIa TOKOBA FOTOBHHe I'PyIle CTABKH 32 YHje BapHja0M/IHOCTH TOKOBA FOTOBHHE ce

He oyekyje Aa he OMTH MpPUOIMIKHO cpa3MepHe YKYNHOj Bapuja0UJIHOCTH TOKOBAa rOTOBMHE rpyie
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TAKO /1a HACTajy Mo3ULMje PU3UKA Koje ce nmpedujajy;
(i) TO je xeuMHr JEeBU3HOI PH3HKA; U

(if) o3HauaBameM Te HeTO MO3MIIMje NMPeNH3HPA ce U3BEIUTAjHU NEPHOI Y KOjeM ce odekyje na he
npeasuhene TpaHcaknMje YTHIATH HA OUJIAHC ycleXa, Ka0 U lbHX0BAa NPHPOJAa M 00UM (BUAETH
naparpade b6.6.7-56.6.8).

O3Ha4yaBat-€ KOMNOHEHTe HOMUHANHOI U3HOCa

6.6.2

6.6.3

KomnoHeHTa Kkoja je Jieo rpyme CTaBKH KOje Cy NMpPHUXBATJbUBE KAaO CTaBKa XEUMHIa je IpUXBaT/bUBa CTaBKa
XEIMHTa YKOJIMKO j€ TO 03Ha4aBame Y CKIaIy ca IUJbEM YIPaBJbamha PU3UKOM EHTUTETA.

C1ojHa KOMIIOHEHTa YKyIIHE IpyIe CTaBKM (Ha IpUMEpP, JOHU CIOj) jé NMPUXBATJbUBA 33 PauyHOBOJCTBO

Xe[IMHTa CaMo aKo:

(a)  moxe 3aceOHO /1a ce uaeHTH(UKYje U TOY3IaHO OJIMEPH;

(0)  je umsb ynpamJbama pU3MKOM BPILICHE XCUHHTA CJI0jHE KOMIIOHCHTE;

()  cTaBKe yKYIHE IpyIie U3 KOje je WACHTU(PHUKOBAH CJI0j CY H3JI0KEHE HCTOM PU3UKY XelIMHra (Tako Ja Ha
OJIMepaBambe CII0ja XEIMHTa 3HauajHO He YTHUe TO KOje KOHKPETHE CTaBKe U3 YKYIHE IpyIre Gopmupajy
JIE0 CII0ja XEUHNHTa);

(m)  3a xeywHr nocrojehux cTaBku (Ha MpUMEp, HElpHU3HaTa yTBpheHa o0aBe3a MM MPHU3HATO CPEJICTBO)
EHTUTET MOXe Ja HUICHTU(UKYje U IpaTu YKYIHY IpYyIy CTaBKU U3 Koje je AeUHUCAH ClI0j XELIHMHIa
(Tako 1a eHTHUTET MOXKe Ja ce YCKIAAd ca 3aXTeBHMa 3a PAadyHOBOACTBEHO OOyXBaTame OJHOCA
XEIIMHIa KOjU ce KBaMU(DUKY]Y); U

(¢) craBke y rpymu Koje caipke omnuje Iulahama yHamnpes HCIYHaBajy 3aXTeBE 3a KOMIIOHEHTE
HOMHUHAJTHOT U3Hoca (Buzetu naparpad 56.3.20).

MNMpeseHTauuja

6.6.4

6.6.5

3a XeUHUHT Ipyne CTaBKU ca MO3UIMjaMa pu3uKa Koje ce npebujajy (To jecT, y XeIMHTY HEeTO MO3UIIHUje) YHjU
PH3UK XEUMHTa YyTUYe Ha Pa3lH4UTe IO3MIMje Y M3BEIITajy KOjH CagpKU OMIAHC yclieXa W OCTANIH yKyNaH
pe3yAarar, 100Ul Ui TyOHIIM O]l XEUHMHTa Y TOM H3BEIlITajy Tpeba Jia ce MPEe3eHTY]jy Y 3aceO0HO]j TO3UIHjH OJT
OHUX Ha KOje yTH4y cTaBKe XeluHra. CTora, y OBOM U3BEIITa]y, U3HOC Y OUIIAaHCHOj IO3ULUJHU KOjH CE OHOCH
Ha caMy CTaBKY XelIMHra (Ha mpuMep, MPUXO0/] I TPOIIKOBH MPO/Iaje) 0CTaje HEMPOMEHHCH.

3a cpescTBa U 00aBe3e KOju Cy MPEIMET XE[IMHTa 3ajeJHO Kao rpymna y XeyuHry ¢pep BpeAHOCTH, TOOUTAK WK
ryOWMTaK y W3BelITajy 0 (MHAHCHjCKO] MO3UIIMjU 3a MOjeIMHaYHA CPeJCTBa U 00aBe3e Tpeba Ja ce MPU3Hajy
Kao0 KOPUTOBAE KILHTOBOICTBCHE BPEIHOCTH I0jEJMHAYHMX CTAaBKU KOje YHHE TPpyNy y CKIaay ca
naparpadom 6.5.8(0).

HynTte HeTO no3uumje

6.6.6

Kana je craBka xeyuHra rpymna Koja je Hy/ita HETO mosuiiuja (TO jecT, craBke XxeuwHra mehy cobom y
HOTILYHOCTH IIpedujajy pU3UK KOjUM C€ YIpaBJba Ha IPYIIHO] OCHOBU), EHTUTETY j& JO3BOJHEHO J1a j& 03HAUU Y
OJJHOCY XEIIMHTa KOjH He 00yXBaTa MHCTPYMEHT XEIIMHTa, 10 yCIOBOM Ja:

(a)  je XeuwHr Aeo CTpaTerje MpoJyKaBama XCUWHra HETO PH3HMKA, NMPH YEMY CHTHTET PYTHHCKH BPILIU
XCUMHI HOBHX IO3WIMja MCTE€ BPCTE TOKOM BpeMeHa (Ha mpuMep, Kaga ce TpaHcakuuje kpehy y
BPEMEHCKOM OKBHPY 3a KOjH €HTUTET BPIIH XCLIUHT);

(6)  Hero mo3WiMja Koja je MPEeIMET XEUHHra ce MEHa TOKOM Tpajama CTpaTerje MpoayKaBamba XCLUHra

HETO PU3HKA M SHTUTET KOPUCTHU MPHUXBAT/HUBE HHCTPYMEHTE XEIIMHTA 32 XCUMHI HETO PU3HKA (TO jecT,
KaJla HeTO MO3UIINja HHje HyJa);

()  pavyyHOBOJCTBO XEUHMHra ce OOMYHO MPUMEHYje Ha OBAaKBE HETO MO3HMIMjE Kalla HETO TO3UIMja HHUje
HyJa ¥ HaJl ’bUMa C€ BPIIU XCUUHT PUXBATJbUBHM HHCTPYMEHTHMA XCMHTA; 1

(1)  HempUMeHmUBaKEC PAYyHOBOACTBA XCUMHTa Ha HYITY HETO MHO3HMIHjY OH y3pOKOBAJO HEXOCIICITHE
pauyHOBOJICTBEHE KCXOJE, 3aTO IITO PAayyHOBOJCTBO HE OM MNpPH3HAJIO MMO3WIHMjEe PHU3HMKa KOje ce
npebujajy a koje Ou y CyIpoTHOM Ouiie NpU3HATE Y XEUHT'Y HETO IO3ULUjE.
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6.7 Onuunja o3HayaBaHa KpeauTHe U3NOXEHOCTU Kao oamepeHe no dep
BpeAHOCTU KpO3 GunaHc ycnexa

MpuxBaTILUBOCT KpeauTHe U3NOXEHOCTU 3a O3Ha4YaBake no cep
BpeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa

6.7.1

AKO eHTUTET KOPHCTH KPeAUTHH ePUBAT KOjU ce o1MepaBa 1o ¢ep BpeIHOCTH KPo3 OUJIAHC ycmexa 3a
ynpaB/bame KpPeIUTHMM PH3UKOM WeJIor, WJIH [Aeda (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa (KpeauTHa
H3J102KeHOCT), MO3Ke 12 03HAYABA Taj (PMHAHCHjCKM HHCTPYMEHT Y MepH Y K0joj ce lbMMe TAK0 YyNpPaB/ba
(TO jecT, HeJUM HJIM H>eTOBHM /1€JI0M) Ka0 O/IMepeH 1o ¢ep BPeIHOCTH KPO3 OHIIAHC yCIexa aKo:

(a) ce HaA3UB Te KpeAWTHe M3JI0KEHOCTH (Ha NMpuMep, 3ajMONpUMAal, WJIH HOcHJIal o0aBe3e 3ajma)
noayaapa ca pegepeHTHHM €HTHTETOM KPeIUTHOI epHBaTa (,I0aAyapame Ha3uBa“); 0

(0) ce cTapocHa CTPYKTYpa (PMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA MOAYAapa ca CTPYKTYPOM HHCTPyMeHaTa Koju
ce MOT'Y MCIIOPYYHTH Yy CKJIAy ca KPeAUTHUM JepHBATOM.

EHTHTET MO3Ke Ja U3BPIIM 03HAUYABam-¢ 0e3 003Upa HA TO Ja JIM je (PUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT KOjHM ce
yNnpaB/ba y MOrJeAy KPeIUTHOI PU3MKAa y OKBHPY JeJOKpPYra oBor cTaHjapia (Ha mpuMep, eHTUTeT
MO2Ke 03HAYHTH 00aBe3e 3ajMa Koje Cy U3BaH [JeJI0KPYra oBor cTaHaapiaa). EHTHTeT Moxke 03HAYUTH Taj
(pMHAHCHjCKH HMHCTPYMEHT MPHJIMKOM, WJIH HAKOH, MOYETHOI NMPH3HABAaMa, WIM 0K je HeNpH3HAT.
EHTHTET Tpe®a HCTOBPEMEHO 1a JOKYMEHTYje TO 03HayaBame.

PauyHoBoACTBEHO obyxBaTakwe KpeAUTHUX U3I0XKEHOCTU O3Ha4YeHUX No
dep BpeaHOCTH Kpo3 GunaHc ycnexa

6.7.2

6.7.3

6.7.4

26

Axko je (hMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT O3HaueH y ckiiaay ca maparpadom 6.7.1 kao oaMepeH mo ¢ep BpeAHOCTH
KpO3 OWJIaHC yCIeXa HAKOH MOYETHOT MpH3HABama, WM MPETXOIHO HHje OMO NPHU3HAT, pa3inKa BpeMeHa
03HauyaBama n3Mel)y KibMroBOACTBEHE BPEIHOCTH, aKo je uMa, U (hep BpeHOCTH Tpeba oMax Jia ce MpHU3Ha y
OwraHcy ycrexa. 3a (pMHAHCHjCKa CPEeICcTBa oaMepeHa mo (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAM YKYITHH PE3yiTaT y
ckiany ca naparpadom 4.1.2A, KyMyJaTHUBHU JOOUTAK WM TYOUTAK MPETXOJHO MPU3HAT Y OCTAIIOM YKYITHOM
pesynrary Tpeba omMmax Ja ce pekilacudukyje W3 Kamurtana y OHMJIaHC ycrexa Kao KOpeKIWja ycien
pexnacudukanuje (Bugeru IAS 1).

EnrtureT Tpeba ja mpectaHe qa oaMepaBa pUHAHCH]CKH UHCTPYMEHT KOjH j€ Y3pOKOBAO HACTaHAK KPEAMTHOT
pH3UKa, WK JIeo TOT (PUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA, 10 ep BPEAHOCTH KpO3 OMIIAaHC yCIiexa aKo:

(a)  xputepujymu KBamu(UKOBama U3 naparpada 6.7.1 Buille HUCY UCIYEH-CHH, HA TIPUMEP:

(i) KPEIUTHU JEPUBAT WIM TOBE3aHM (DUHAHCHJCKM MHCTPYMEHT KOjH j€ Y3pOKOBAaO HacTaHaK
KPEIMHOT PU3MKA UCTHYEC WM je MPOJAT, YKUHYT WM U3MUPEH; WU

(i)  xpemuTHUM pH3MKOM (DMHAHCH]CKOI MHCTPYMEHTA Ce BHILIE HE yHpaBiba MOMONY KpEIUTHHX
nepuBata. Ha mpumep, oBo Moxe 1ga ce mecn 300r moOoJbllama KPEAUTHOT KBaJHTETa
3ajMOIPUMIIA WM HOCUOLA 00aBe3e 3ajMa WM NIPOMEHA Y 3aXT€BUMa y IOINIEAY KaluTaja Koje
Cy EHTHTEeTy HaMETHYTE; H

(6)  ce He 3axTeBa Ja ce PMHAHCH]CKM MHCTPYMEHT KOjH Y3pPOKYje HACTaHAK KPEAMTHOT PH3HKa OJMEpaBa
mo ¢ep BPEOHOCTH Kpo3 OWIAHC ycrexa (TO jecT, MOCIOBHH MOJEN CHTHTETa CE HUje MPOMEHHO Yy
MmelyBpeMeHy Tako j1a je 6ria HeonmxoqHa peknacuuKanyja y ckiany ca maparpadom 4.4.1.)

Kana enruter mpecraHe ca oaMepaBameM (HHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA KOjH Y3pPOKYyje HACTaHaK KPEIUTHOT
PH3UKa, WX Jiella TOT (PHHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA, I (pep BPeTHOCTH Kpo3 OmiIaHC ycrexa, Gep BpeIHOCT Tor
(rHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA TI0 JaTyM HPEeCcTaHKa MOCTaje HBeroBa HOBAa KEUTOBOACTBEHA BpeqHOCT. HakoH
Tora, Tpeba Ja ce NpUMemYje UCTO OAMEpaBame Koje je Oumno kopuiheHo Ipe o3HauyaBama (PUHAHCH]jCKOT
WHCTPYMEHTa 10 (ep BpEAHOCTH Kpo3 OmyaHc ycrexa (ykJbydyjyhu amopTH3alujy Koja je pe3yiaTarT HOBe
KIbUTOBOJCTBEHE BpenHocTH). Ha npumep, hpuHAHCHjCKO CPEICTBO KOj€ je IPBOOUTHO OMIIO KIACU(PHUKOBAHO
Kao OJIMEPeHO II0 aMOPTH30BAaHO] BPEAHOCTH, BPAaTHIO OM ce HA TO OAMEpaBambe M HeroBa edekTuBHA
KaMaTHa CTOIla OM ce IIOHOBO HM3padyHaBana Ha 0a3sH HOBE OPYTO KILHTOBOJCTBEHE BPETHOCTH IIPECTAHKA
o/IMepaBama Mo (ep BPEIHOCTH KPO3 OMIIAHC ycrexa.
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Mornaerbe 7 [laTym cTynakwa Ha cHary U npenasHe ogpenbe

7.1 Jatym cTtynaswa Ha cHary

7.11

7.1.2

7.1.3

7.14

7.15

7.1.6

7.1.7

Enrurer Tpeba na npuMemyje 0Baj CTaHIAp] Ha FOAUIIKE NEPUOAE Koju Houuwy 1. janyapa 2018. ronune
win kacHuje. JI03BOJbEHA je paHHja MpPUMEHA. AKO SHTUTET OJUIy4YH Ja NMpPUMEHYje OBaj CTaHAApI paHHje,
Tpeba a 00eofaHN OBY YMILEHHIY M Jia IPHMEHYje CBE 3aXTEBE M3 OBOI CTaHAapAa y HUCTO Bpeme (amm,
Buzetu Takohe maparpade 7.1.2, 7.2.21 u 7.3.2). Takohe Tpeba, y uUcCTO Bpeme, la NMpHUMEHYje H3MCHE
IIpunora L.

be3 003upa Ha 3axTeBe u3 naparpada 7.1.1, 3a ronuime nepuoie Koju nounmy npe 1. janyapa 2018. roause,
SHTUTET MOXKE J]a OJUIY4YH Jia MpUMEYje paHHje caMO 3aXTeBe 3a MPE3CHTOBame NOOHMTaKa M ryOUTaka o
(uHaHCHjCKMX 00aBe3a O3HAYCHUX MO (ep BPEAHOCTH Kpo3 OmnaHc ycrexa u3 maparpada 5.7.1(w), 5.7.7-
5.7.9, 7.2.14 u Bb5.7.5-b5.7.20 Ge3 nmpuMeHe OCTaJMX 3aXTe€Ba U3 OBOT CTaHIapjAa. AKO €HTUTET OMJIY4H Ja
MpUMEBYje caMO T 3axTeBe, Tpeba na 00eNoaHu Ty YME-CHHILY, M Ja 00e30e1d Ha KOHTHHYHpPaHO] 0a3H,
noBesaHa oOelojamuBamkba HaBefeHa Yy maparpaduma 10-11, IFRS 7 Q@uuancujcku uncmpymenmu:
Obenooarusara (M3MemeH Ha ocHOBY cranaapaa IFRS 9 (2010)). (Bumetu Ttakohe maparpade 7.2.2 u
7.2.15).

Toouwrsum noborwarouma IFRS, Huxnye 2010-2012, o6jaBibenum y aeuemOpy 2013. ronuHe, U3MEHECHU Cy
naparpadu 4.2.1 u 5.7.5 kao nocieauyHa U3MeHa Koja je npousanuia u3 usMmeHe IFRS 3. Enturer tpeba na
MpUMEYje Ty U3MEHY IPOCIIEKTUBHO Ha TMOCIIOBHE KOMOMHAIH]je Ha Koje ce npumemyje IFRS 3.

Cranpapnom IFRS 5 o6jaBsenum y majy 2014. rogune, usmemwenu cy maparpadu 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1,
5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, 115 u 1142, u obpucan je naparpad L[16 u meros nacnos. [Taparpadu 5.1.13 u 5.7.1A,
kao u aepununyja [Ipunora A, cy nogaru. EHTuTeT Tpeba aa npuMeHn oBe U3MeHe Kaaa npuMemyje IFRS 15.

Crangapnom IFRS 16 o6jaBbenuM y janyapy 2016. roaune, usmemeHnu cy naparpagu 2.1, 5.5.15, b4.3.8,
b5.5.34 u B5.5.46. Entutet Tpeba 1a mpUMEHHU OBE U3MEHE Kana npuMemyje IFRS 16.

[Osaj napazpag ce oomocu Ha usmene Koje jouir HUCY CMynuie Ha CHA2Yy U CMO2d Huje YKbYueH V 080M
uzoary.|

Oo6jassuBamem Obenedicja npeepemene omniame ca nezamusHom naknaoom (Usmene u nomyne IFRS 9), y
okTo0py 2017, momatu cy maparpadpu 7.2.29-7.2.34 u Bb4.1.12A u usmemenu naparpadpu b4.1.11(6) u
Bb4.1.12(6). EnTurer Tpeba na npuMemyje OBe U3MEHE 3a FOJUILLE NEpUoJie Koju nounmwy 1. janyapa 2019.
roJMHe WM KacHuje. PaHMja mprMeHa je 03BOJbeHA. AKO CHTUTET NPUMCHY]je OBE U3MCHE 3a PaHUjU
mepuoi, oH Tpeba 1a 00eI0JaHN TY YUECHUILY

7.2 Npena3ak Ha IFRS 9

721

7.2.2

Enturer Tpeba na mpuMmemyje OBaj cTaHIap] PETPOCIEKTHBHO, y ckiany ca IAS 8 Pauynosoocmeene
noaumuke, NPoMeHe pavyHo800CMEEHUX NPOYEeHA U epelike, OCUM Kao LITO je O3Ha4YeHo y naparpaduma 7.2.4-
7.2.26 u 7.2.28. OBaj crangapa He Tpeda J1a ce MpUMemYje Ha CTaBKe Koje cy Beh mpecraiie 1a ce MpHU3Hajy Ha
JIATyM TIOYETHE MPUMEHE.

3a cBpxe mpenasHux oapendu u3 maparpada 7.2.1, 7.2.3-7.2.28 u 7.2.3, narym mnodeTHe MpHMEHE je JaTyM
KaJa SHTUTET NMPBH MyT NpPHMEIbYje TE 3aXTeBe, OBOI' CTaHIapAa M Mopa na Oy[e Mo4yeTak H3BELITajHOT
nepuojia HaKOH 00jaBJbHBamba OBOr CTaHIapAa. Y 3aBHCHOCTH OJ] 0Ja0paHOr TPHUCTyNa EHTHTETa A
npumenyje IFRS 9, mpenasHu mepuon Moxke na o0yxBaTa jelaH WM BHUINE JaTyMa MOYETHE MPUMEHE 3a
pasJInYuTe 3aXTeBE.

MNMpena3Hu nepuop 3a knacudukaumjy u ogmepaBame (Mornasra 4 n 5)

7.2.3

7.2.4

Ha natym modeTHe mpHMeHe, eHTHTET Tpeba Ja MpOIeHH JAa T (UHAHCH]CKO CPEACTBO HCIyHaBa yCIIOB U3
naparpada 4.1.2(a) umu 4.1.2A(a) Ha 0a3u YMIBEHUIA U OKOJHOCTH KOj€ IIOCTOje Ha Taj JaTtyM. Pesynrupajyha
knacudukanmja tpeba ga ce NPUMEHH PETPOCHEKTHBHO 0e3 003Mpa Ha IIOCIOBHM MOJEN CHTHTETa Y
HPETXOJHUM H3BEIITAjHUM IEePUOANMA.

AKO Ha JIaTyM TMO4YeTHE NpUMeHe, HHje M3BOUbKMBO (Kao mTo je neduuucano y IAS 8) na enturer mporeHu
MOJU(DHUKOBaHY BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBYAHOI elleMeHTa y ckiuany ca maparpadpuma b4.1.9b-b4.1.9/1 Ha
0a3y YMICHUIIA M OKOJIHOCTH KOje Cy IOCTojajie TMPH TOYETHOM MpU3HABamy (HHAHCH]CKOT CPEICTBa,
SHTHTET Tpeba Ja NMPOLECHH KapaKTepPHCTUKE YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE TOT (PMHAHCH]CKOT CPEICTBA HA
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7.2.5

7.2.6

727

7.2.8

7.2.9

7.2.10

7.2.11

28

0a3y 4YMIHEHUIIA U OKOJHOCTH KOje Cy IOCTOjajie Ipe MOYETHOr Ipu3HaBama (UHAHCHCKOT cpencTBa Oe3
y3uMama y 003HMp 3aXTeBa IMMOBE3aHUX ca MOAU(DUKOBAKEM BPEMEHCKE BPETHOCTH HOBYAHOI €JIEMEHTa W3
naparpada b4.1.95-b4.1.9/1. (Buneru takohe naparpad 42P, IFRS 7.)

AKo, Ha JaTyM MOYETHE TIPUMEHE, HUje U3BOJbUBO (Kao mTo je aeduuucano y IAS 8) ga eHrureT mporexu na
m je ¢dep BpeaHocT obenexxja muahama yHampesn Ouia Oe3HauajHa y ckiany ca naparpadom b4.1.12(x) Ha
0a3y YMCHUIIA M OKOJHOCTH KOje Cy IOCTOjalie TMPH TOYETHOM MpU3HABamy (HUHAHCH]CKOT CPEICTBA,
SHTHTET Tpeba Ja NPOLECHH KapaKTepPHCTUKE YrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE TOT (PMHAHCH]CKOT CPEICTBA HA
0a3y YMIHCHUIIA U OKOJHOCTH KOje Cy IOCTOojalie Mpe MOYETHOr TpU3HaBama (PUHAHCH]CKOT cpencTBa Oe3
y3uMama y 003up usyseha 3a obenexja muahamwa yHanpen us naparpada b4.1.12. (Bugeru taxkohe naparpad
42C, IFRS 7).

AKO eHTUTET oJMepaBa XMOpUIHU yroBop 1o (ep BPeAHOCTH y cKiany ca maparpaduma 4.1.2A, 4.1.4 unu
4.1.5, amu ¢ep BpeaHOCT XUOPHUIHOT YrOBOpa HHUjE OOMEpPEHA Yy YMOPEIHHUM HM3BEIITAjHUM MepHoAnMa, Qep
BPEJHOCT XUOPUIHOT YroBOpa y yIOPEIHUM M3BEIITajHUM Nepuoauma Tpebda na Oyne 36up ¢ep BpeaHocTH
KOMIIOHEeHaTa (TO jecT, HeJ[epUBAaTHOT MAaTHYHOT YroBOpa M yrpaljeHor JepHuBaTa)Ha Kpajy CBaKOT YIMOPEIHOT
M3BEIITAJHOT IIEpUOJIa aKO EHTUTET IIpepadyHa IPeTXoAHe epuoae (BuaeTu naparpad 7.2.15).

AKoO je eHTUTeT NpUMemUBao naparpad 7.2.6 Ha JaTyM HOYETHE IPUMEHE, eHTUTET Tpeba Aa IpU3HA Pa3IuKy
u3mely dep BpemHocTH 1€70T XHMOPHUIHOT YroBOpa Ha IaTyM IOYETHE MpHMEHe W 30upa (ep BpEeAHOCTH
KOMIIOHEHaTa XUOPUIHOr YroBopa Ha JaTyM IIOYETHE INpUMEHE y IO4eTHO] HepacnopeheHoj nobutu (wiu
JIPYTy KOMIIOHEHTY KaluTaja, 1o MOTpeOH) U3BELITAjHOT MEePHOo/ia KOju 00yXBaTa JIaTyM ITOYETHE IPUMEHE.

Ha JAaTYM IIOYETHC NPUMCHE CHTUTCT MOKE J1a O3HA4YU:

(a) (hMHAHCHjCKO CPEICTBO OJMEPEHO 1o ¢ep BPEIHOCTH Kpo3 OMIIAaHC ycrexa y CKiaiy ca maparpadom
4.1.5; umn

(6)  WHBeCTHIMjy y MHCTPYMEHT KamuTasa 1o (ep BpeIHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYIHHU pPe3yiTaT y CKIaay ca
naparpagom 5.7.5.

OBakBO 0O3HauaBawme Tpeba Ja ce M3BpLIM HA 0a3u YMEHLCHUIA U OKOJHOCTH KOj€ MOCTOje HAa JaTyM IOYETHE
npumeHe. OBa kiacugukanuja Tpeda fa ce NpUMemYje PEeTPOCIEKTUBHO.

Ha natym nouerHe npumeHe, €HTHTET:

(a) Tpeba nma omo30Be CBOje MPETXOMHO O3HAYaBame (MHAHCH]JCKOT CpPEACTBA Kao OJIMEpeHOr mo ¢ep
BPEIHOCTH KpO3 OMIIaHC ycrexa ako TO (MHAHCHjCKO CPEACTBO HE 3a/JI0BOJbaBa YCIIOB M3 maparpada
4.15.

(6) Moke 5a OmMO30BE CBOjE NMPETXOIHO O3HAYaBame (PMHAHCHjCKOT CPEJICTBA Kao oaMepeHor mno dep
BPEIHOCTH KpO3 OMIIaHC ycrexa ako TO (MHAHCHjCKO CPEACTBO HE 3a/JI0BOJbaBa YCIOB U3 maparpada
4.15.

OBakaB omo3MB TpeOa a ce W3BPIIM Ha 0a3y YMIECHHIA M OKOJHOCTH KOje TOCTOje HAa NaTyM MOYeTHe
npumene. OBa knacudukaimja Tpeda aa ce MpuMermYyje peTPOCIEKTHBHO.

Ha JAaTyYM IIOYETHEC NPUMCHE, CHTUTCT:

(a) Moxe ga o3Hauu (UHAHCHjCKYy o0OaBe3y Kao oAMepeHY 1o (ep BpeAHOCTH Kpo3 OuiaHc ycmexa y
ckiany ca naparpadom 4.2.2(a).

(6) Tpeba &ma omo3oBe MPETXOJHO O3HAaYaBame (PUHAHCHjCKE 00aBe3e Kao oaMepeHe Mo (ep BPEAHOCTH
Kpo3 OMJIaHC ycIexa aKko je TaKBO O3Ha4yaBarbe M3BPIICHO MPH IOYSTHOM IMpPU3HABABY y CKIAAY ca
YCIIOBOM KOjH je cana y naparpady 4.2.2(a), a OBaKBO 03HaYaBamE HE 3a/I0BOJbABA T4] YCIIOB HA JaTyM
MOYETHE MPUMEHE.

(1) Moxe Ja ONO30BE IPETXOAHO O3HauaBame (hMHAHCUjCKe 00aBe3e Kao oiMepeHe 1o (ep BperHOCTU
Kpo3 OMIaHC ycliexa ako je TaKBO O3HAa9YaBame M3BPIIEHO MPH MOYETHOM MPH3HABABKY y CKIALy ca
yCJIOBOM KOjH je cana y maparpady 4.2.2(a) , a 0BakBO 03Ha4aBam¢ 3a/l0BOJbaBa Taj YCIOB Ha JaTyM
HOYETHE NPUMEHE.

OBakBO O3HauaBawme Tpeba Ja ce M3BpILIM Ha 0a3u YMELCHUIA U OKOJHOCTH KOj€ MOCTOje HAa JATyM IOYCTHE
npumeHe. OBa kiacudukanuja Tpeda fa ce IpUMeBmYje PEeTPOCIEKTUBHO.

Ako je Hem3BOJUbHMBO (Kao mTo je AeduuucaHo y IAS 8) ma eHTUTET NmpUMEmYje PETPOCIIEKTHBHO METOJ
e(eKTUBHE KaMaTHE CTOIe, CHTUTET Tpeba Jja TpeTupa:

(a)  dep BpeaHOCT (PUHAHCH]CKOT CpecTBa WU (puHaHCHjCKe 00aBe3e Ha Kpajy CBAKOT YIOPEAHOr EpHoja
IPE3eHTOBaHYy Kao OpyTO KIHTOBOACTBEHY BPETHOCT TOT (DMHAHCHjCKOT CPEACTBA MIH aMOPTH30BaHY
BPEAHOCT Te (PUHAHCUjCKe 00aBe3e ako EHTUTET IIpepauyHa IIPETXOJHE IEPUOE; U

(6)  dep BpenHOCT PUHAHCHUJCKOT CpeAcTBa WM (HUHAHCHjcKe o0aBe3e Ha JaTyM IOYETHE NPHMEHE Kao
HOBY OpyTO KIbHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT TOT (DMHAHCHjCKOT CPEACTBA HIM HOBY aMOPTH30BaHY
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7.2.12

7.2.13

7.2.14

7.2.14A

7.2.15

7.2.16

7.2.17

7.2.18

7.2.19

IFRS 9

BpPEAHOCT TC (I)I/IHaHCI/IjCKe o0aBe3e Ha JAAaTyYM IOYETHE NPUMEHE OBOT CTaHJAapaa.

AKO je SHTHTET MPETXOJHO PaYyHOBOJCTBEHO 00yXBaTao 1Mo HabaBHOj BpeaHocTH ( y ckiany ca IAS 39) 3a
MHBECTHIMjy y MHCTPYMEHT KamuTaja (Koja HeMa KOTHPaHy LEHy Ha aKTUBHOM TPXKHINTY 332 HICHTHYHH
MHCTPYMEHT (TO jecT, uHnyT HuBoa 1) (unu 3a 1epuBaTHO CPEICTBO ca KOJUM je TIOBE3aH U MOpa Ja Ce U3MUPH
HCIOPYKOM TAaKBOI MHCTPYMEHTA KamuTana), Tpeba Ja ra oaMmepara mo (ep BPETHOCTH Ha JaTyM IOYCTHE
npumeHe. CBaka pasznuka u3Mely NMpPeTXOAHE KEHUTOBOACTBEHE BPEOHOCTH M ¢ep BpeOHOCTH Tpeda aa ce
Ipu3Haje y No4YeTHOj HepacnopeheHoj JoouTH (WK APYyroj KOMIOHEHTU KalKTaja, 10 NOTPeOH) U3BELITajHOT
nepuo/ia Koju 00yxBaTa JaTyM IOYETHE NPUMEHE.

AKO je eHTUTET IPEeTXOJHO PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTao AEpHUBATHY 00aBe3y ca KOjOM je IOBE3aH U Koja
Mopa Jia ce H3MHpPHU HCIIOPYKOM HHCTPYMEHTA KallhTala KOju HeMa KOTHPaHy LIeHy Ha aKTHBHOM TPXKHUIITY 3a
UJICHTUYHY MHCTPYMEHT Kanurana (To jecT, uHnyT Husoa 1) mo HaGaBHOj BpenHocTu y ckiany ca IAS 39,
Tpeba Ja omMepaBa Ty JAepHBaTHY 0OaBe3y IO (ep BpeIHOCTH Ha JaTyM modeTHe mpuMeHe. CBaka pasiika
n3Mel)y HpeTxoiHe KHBHUIOBOJCTBEHE BpEeJHOCTU U (ep BpedHOCTH Tpeba na ce IpHU3Haje y IIOYETHO]
HepacnopelheHoj JOOUTH U3BELITAjHOT MepHo/ia Koju 00yXBaTa IaTyM ITOYETHE TPUMEHE.

Ha maTym nodeTHe mpuUMeEHe, CHTHTET Tpeba Aa YyTBPIHU Ja JIn Ou TpeTMaH u3 maparpada 5.7.7 kpeupao win
noBehao pauyyHOBOJICTBEHY HEYCAIJIAIICHOCT OMJIaHCa ycliexa Ha 0a3n YHICHHIA M OKOJIHOCTH KOje IOCTOoje
Ha JaTyM modetHe mpumeHe. OBaj craHmap] Tpeba Ja ce MpUMEHYje PETPOCIEKTHMBHO Ha 0a3W TOr
yIBphUBamAa.

Ha matym moveTHe mpHMeHe, HTUTETY je J03BOJbEHO Jla W3BPIIM O3HayaBame U3 maparpada 2.5 3a yroBope
koju Beh mocroje Ha Taj 1aTyM, ajdM caMO ako O3HadaBa CBE CIIMYHE yroBope. [IpomeHa HeTo cpencTsa Koja je
pe3yaTar OBaKBHX O3Ha4YaBama Tpeda jia ce mpu3Ha y HepacnopeheHoj 1oOUTH Ha AaTyM TIOYeTHE MPUMEHE.

Be3 003upa Ha 3axTeB U3 naparpada 7.2.1, eHTUTET KOjU YCBOjU 3aXTeBe KiIacudUKalyje U 0MepaBamba OBOT
crangapaa (mTo o0yxBara 3aXTeBe MOBE3aHE Ca OJMEPaBaEM aMOPTH30BaHE BPEIHOCTH 3a (pUHAHCHjCKa
CpeICTBa M yMameme BPEIHOCTH M3 ojaeibaka 5.4 m 5.5) Tpeba na o0e3denu obenonambUBama HaBeleHA Y
naparpadpuma 42J1-420, IFRS 7, anmu He Tpeba na mpepavyyHaBa NMPETXOAHE Iepuoje. EHTHUTET MoXke naa
IpepadyHa IPETXOAHE NEpPUOJE caMo ako je To Moryhe 0e3 ymorpebe KacHUje CTEUEHHMX Ca3Hama. AKO
EHTUTET He NpepavyHa MpeTXoJHe Iepruoje, Tpeda Aa MpHu3Ha pasiuKy u3Mel)y mperxonHe KEBHIOBOICTBEHE
BPEHOCTH ¥ KEbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH Ha TIOYETKY FOANIIEGET H3BEIITAjHOT EPHOa KOji 00yXBaTa 1aTyM
MOYETHE MPUMEHE y MOYeTHO] HepacnopeheHoj moOuTu (WU APYroj KOMIIOHEHTH KaluTaja, Mo MoTpeOH)
TOJIMIIELET U3BCIITAJHOT IIePHO/ia KOjU 00yXBaTa JaTyM MOYeTHe npuMeHe. Mel)yTuM, ako eHTHTET mpepadyHa
MPETXO/IHE TEepHOJIe, MpepauyHaTH (HUHAHCHJCKH HM3BEIITAjH MOPajy lla OJpa)kaBajy CBE 3aXTEBE W3 OBOT
cTaHaapaa. Ako ofabpaHu OpUCTyI eHTUTeTa Aa npuMenyje IFRS 9 uma 3a pesynrar Buiie o1 jeJHOT AaTyMa
MOYETHE TIPUMEHE, OBaj maparpad ce MpuMerbyje Ha CBaKU AaTyM MOYETHE MpUMeHe (BuaeTu naparpad 7.2.2).
OBo Ou 6MO ciryyaj, Ha MPUMeEp, aKO Ce SHTHTET OMIYy4YH Ha paHy NMPUMEHY CaMoO 3aXTeBa 3a MPE3CHTALN]jy
nmobutaka u ryouTaka oj GUHAHCHjCKHX 00aBe3a 03HAUCHHX 1O (Gep BPESAHOCTH KPo3 OMIIAHC ycrieXa y CKIaay
ca maparpagom 7.1.2 npe npuMeHe Apyrux 3axTeBa U3 OBOT CTaHIAP/A.

AKO SHTHUTET MpHIpeMa NepruouuHe PUHAHCHjCKe u3BelTaje y cknany ca IAS 34 ITepuoouuno gunancujcxo
uzeewimagarse, CHTUTET He Tpeba 1a MpHMEmYyje 3aXTeBe U3 OBOT CTaHIapla Ha IEPUOIMYHE TEePUOAC Tpe
JaTyMa MoYeTHE MPUMEHE aKo je HeM3BOAJbHUBO (Kao mITo je aedunucaHo y IAS 8).

Ymawenwe BpeagHocTu (Ogerbak 5.5)

EnTtuteT Tpeba a npuMembyje 3aXTeBe KOjH Ce THYY yMambemha BpeTHocTH u3 Onesbka 5.5 peTpoCHeKTUBHO Y
ckiany ca IAS 8, y cknany ca nmaparpaduma 7.2.15 u 7.2.18-7.2.20.

Ha ngaTym modeTHe mpuMeHe, SHTHTET Tpeba Ja KOPHUCTH pa3syMHe M HOTKpENHBe HH(opManuje Koje Ccy
noctynHe 0e3 HEMOTPEOHUX TPOIIKOBA MIIH Halopa paau yTBphuBama KpeIuTHOT PU3HKA Ha JaTyM Ha KOjH je
(GUHAHCU]CKU MHCTPYMEHT IOYETHO NPU3HAT (WIM 3a 00aBe3e 3ajMa M yroBope o (PMHAHCHUjCKUM rapaHLujaMa
HA JIaTyM Ha KOjH je SHTUTET MOCTa0 CTpaHa y HEeOMO3UBOj 00aBe3u y CKiaay ca naparpadom 5.5.6 u ynopenu
uX ca HH(popMaIujamMa 0 KPSAUTHOM PHU3UKY Ha JaTyM [OYETHE MPUMEHE OBOT CTaHAap/a.

[Ipu yrephuBamy na ju je AONLUIO 10 3Ha4ajHOr moBehama KPEeIWTHOT pU3MKA O] MOYETHOT MpPU3HABAMHA,
SHTHTET MOXeE J1a IPHMEHH:
(a)  3axrtese y maparpaduma 5.5.10 u b5.22-55.5.24; u

(6)  ocmopuBy npeTnocTaBKy u3 naparpada 5.5.11 3a yroBopHa minahama 4uje kammeme je Behe ox 30 gaHa
ako he EeHTHUTET NMPHMEHHUBATU 3aXTEBE yMameHa BPEAHOCTH MyTeM HICHTH(HUKOBaMmAa 3HAYajHHUX
nosehamba KpPEIUTHOI pHU3MKa OJ MOYETHE IpPUMEHE 3a OBe (MHAHCUjCKE HMHCTPyMEHTE Ha 0asu
uH(opMaLHja 0 Kalllbehy U3 IPOLUIOCTH.
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7.2.20

Vkonuko 6, Ha AaTyM MOYETHE IpUMeHe, YIBphuBame Aa JIM je JOILIO JO 3HauajHor noBehama KpeJUuTHOT
pH3MKa OJ MOYETHOT TPH3HABaMa 3aXTEBAJI0 HEMOTpeOHe TPOIIKOBE WM HAMope, eHTHTET Tpeba ma mpu3Ha
pe3epBUcame 3a T'yOUTKe [0 U3HOCY KOjH j€ jelHaK OYEKMBAaHUM KpPEJUTHUM I'yOMI[MMa TOKOM BEKa Tpajama
Ha CBaKW JaTyM H3BEIITaBama CBE JOK Ce HE NpecTaHe ca MPU3HABamEeM TOT (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa
(ocuM yKOJNUKO Taj (PMHAHCH]CKU MHCTPYMEHT MMa HU3aK KPEJUTHU PU3MK Ha JAaTyM U3BELITaBama, y KOjeM
ciyuajy ce nmpuMemyje naparpad 7.2.19(a)).

MpenasHe oapenbe 3a pauyHoBoAacTBO xXeyuHra (Mornaerse 6)

7.2.21

7.2.22

7.2.23

7.2.24

7.2.25

7.2.26

30

Kana eHTHTeT MpBH YT NPUMEHYj€ OBaj CTaHAAP], MOKE 0JJa0paTH Kao CBOjy pauyHOBOJICTBEHY MOJHUTUKY 12
HACTaBH J]a MPHMEHYje 3aXTeBe pauyHOBOACTBA xeyuHra m3 IAS 39, ymecto 3axrteBa u3 Ilormasipa 6 oBor
crangapaa. Enruter Tpeba a nmpuMemyje Ty MOJUTHKY Ha CBE CBOje OJJHOCE XeynHra. EHTUTET KOju onabepe
Ty NOAUTHUKY Takohe Tpeba na npumewyje IFRIC 16 Xeyune nemo uneecmuyuje y unocmpano nocnosarbe 6€3
u3MeHa Koje cy ycknahene ca Tymauemem 3axreBa u3 [loriasiba 6 0BOT cTaHIapaa.

OcuMm y ciydajeBUMa KOjU Cy HaBeAeHM Yy mnaparpady 7.2.26, eHTUTET MOXe Ja IpUMEmYje 3aXTeBe
PadyHOBOJCTBA XEIIMHTA OBOT CTaHAap/a IPOCTICKTUBHO.

3a mpuMeHy padyHOBOJCTBA XC[IMHra OJ aTyMa MOYETHE MPUMEHE 3aXTeBa PauyHOBOJCTBA XEUMHTa U3 OBOT
CTaHJap/a, CBH KPUTEPU)jyMHU KBAIN(UKOBaKka MOPajy OMTH 3a/I0BOJLCHH Ha Taj IATYM.

OnHocH XelluHTa KOjU Cy ce KBaau(HUKOBaIU 3a pauyHOBOJCTBO XeluHra y ckiuany ca IAS 39 koju ce Takohe
KBaJIM(HKYjy 3a pauyHOBOJCTBO XEUHHIra y CKJIAIy ca KPUTCPHjyMHMa OBOT cTaHmapia (BuueTu maparpad
6.4.1), HaKOH y3uMama y 003up pebalaHCHpama OJHOCA XEUMHIa MPHIMKOM Ipenacka (BuaeTu maparpad
7.2.25(0)), Tpeba 1a ce mocMarpajy Kao OJHOCH XCIIMHTa KOjH C€ HACTaBIbajy.

HpI/I HO‘-IeTHOj NPUMCHH 3aXTCBa pa4yHOBOJACTBA XCIIMHI'a U3 OBOI' CTaHAap/a, CHTUTCT:

(a) MOJKE JIa TTOYHE J]a MPUMEHYje T€ 3aXTEBE OJ1 UCTOT TPEHYTKA Kao M Kaja MpECTaHe Jia MpUMEHYje
3aXTeBE pauyHOBOJCTBA XeluHra u3 IAS 39; u

(©) Tpeba Ja pa3sMOTpu Koe(HUIMjeHT XeuwHra y ckiaagy ca [AS 39 kao moyerHy Tadky 3a
pebanancupame Koe(hHIUjeHTa XeIMHra OJIHOCA XEIMHTa KOjU Ce HACTaBJba, aKO je MPHUMEHIJHHBO.
JloOuTtak miu ryOUTaK o]l TAKBOT pebaaHcupama Tpeba Jia ce mpu3Ha y OHIlaHCy ycrexa.

Kao H3Yy3€TaK OJ IPOCHEKTHUBHE IIPUMEHE 3aXTEBa pa4yHOBOACTBA XCIIMHT'A U3 OBOT CTaHJAapaa, CHTUTCT:

(a)  Tpeda ga mpuMemyje pauyHOBOACTBO 3a BPEMEHCKY BPEJHOCT OIIMja y CKJIaxy ca maparpadom 6.5.15
PETPOCIIEKTHBHO, aKo je, y ckiany ca IAS 39 camo mpomeHa yHyTpalllkbe BPEJHOCTH OMNIdje Ouia
O3Ha4YeHa Kao WHCTPYMEHT XElIMHra y OJHOCY XemHra. OBa peTpOCIeKTHBHA IIPHMEHa IIpUMembYje ce
CaMoO Ha OHE OJJHOCE XEIMHra KOjU Cy IOCTOjalll Ha IOUYETKY HajpaHUjer YIOPEIHOT Iepuoja Wil Cy
O3Ha4YeHH HAKOH TOTa.

(0)  Moxe na mpUMemYyje padyHOBOJCTBEHO 00yXxBaTame (hopBap/ eneMeHTa GpopBap yroBopa y CKiIamy ca
naparpagom 6.5.16 peTpoCneKTUBHO, ako je, y ckiany ca IAS 39, camo npomeHa IPOMITHOT €JIEMEHTa
¢dopBapn yropopa O3HaueHa Kao HHCTPYMEHT XeHHra y OJHocy xeyuHra. OBa peTpoCIeKTHBHA
IpUMeHa MpHUMEBYje Ce CaMO Ha OHE OJIHOCE XEUMHra KOjU Cy IOCTOjajli Ha MOYETKY HajpaHujer
YIIOpETHOT TIEpHoJia WX Cy O3HAUeHU HAaKOH Tora. [lopen Tora, ako eHTUTET 0Jabepe peTpOCIEeKTHBHY
IIpUMEHY OBOT' pauyHOBOJICTBEHOT 00yXBaTama, Tpeba Aa ra NpUMemnyje Ha CBE OJHOCE XCIMHIa KOjU
ce kBanu(ukyjy 3a Ty onuujy (To ject, nmpunukom mpenacka Ha IFRS 9 oBa onmuja Huje moctynHa 3a
oJHOce Ha 0a3H ,,jellaH MO0 jeJjaH™ OHOC XeyrHra). PauyHOBOJACTBEHO 00yXBaTame pacroHa JeBU3HUX
ocHoBuIIa (BuaeTH maparpad 6.5.16) Moxe a ce MPUMEHH PETPOCICKTHBHO 32 OHE OJHOCE XCIIMHTa
KOjH Cy IIOCTOjaJIi Ha NOYETKY HajpaHujer yIOopeJHOT MepHOoa WM Cy 03HAYCHU HaKOH TOTa.

()  Tpeba na mpuMemwyje peTPOCIEKTUBHO 3aXTeB U3 maparpada 6.5.6 1a He OCTOjU UCTEK WM YKUJame
MHCTPYMEHTA XEIMHTa aKo:

0] Kao IMOCJIeaNIIa 3aKOHa WIN PeryJaTuBe WM yBohema HOBUX 3aKOHA WIIM PEryjJaTuBe, CTpaHe y
MHCTPYMEHTY XEIIMHTa Ce OrOBOPE Jia je[iHA WM BHIIC KIUPUHIIKHX APYTHX CTPaHa yroBopa
3aMEeHH NPBOOHTHY JAPYTY CTpaHy yroBOpa Tako Jia IMOCTaHe HOBa Jpyra yroBOpHa CTpaHa 3a
CBaKy OJ CTpaHa; U

(i)  cy apyre mpomeHe, aKo MX UMa, y MHCTPYMEHTY XE[IMHIa OrPaHUYEHE HA OHE KOj€ Cy HEOIXO/IHE
3a CIIpOBOl)ere TaKkBe 3aMeHe JIPyre CTpaHe yroBopa.
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EHTuTETU KOjU cy paHuje npumerwsuBanu IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) nnu
IFRS 9 (2013)

7.2.27

7.2.28

7.2.29

7.2.30

7.2.31

7.2.32

Enrurer Tpeba na npuMemyje mpenasHe 3axTeBe u3 maparpada 7.2.1-7.2.26 Ha peneBaHTaH JaTyM IOYETHE
npumeHe. EnTuUTET Tpeba Na mpuMemyje cBaky IpenasHy oapenly u3 maparpada 7.2.3-7.2.14A u 7.2.17-
7.2.26 camo jenHoM (TO jecT, ako eHTHTET ofabepe npuctyn npumene IFRS 9 koju oOyxBara BuIlle 01 jeIHOT
JlaTyMa IOYeTHe NpHUMEHE, HE MOXE Ja HNpUMEemYje HHUjeAHY OJ TUX OoJpendu IOHOBO ako Cy OHe Beh
MpUMEHhCHE Ha HEKH paHuju naTyM). (Buagern maparpage 7.2.2 u 7.3.2).

Enruret koju je npumemuBao IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) nmu IFRS 9 (2013) u HakHagHO IpUMEBYjE OBAj
CTaHIapA:

(a)  Tpeba &a OMO30BE CBOjE MPETXOAHO O3HAYaBame (PMHAHCHJCKOT CPEICTBa Kao OAMEpEHOr mo ¢ep
BPEIHOCTH Kpo3 OHMJIaHC ycIiexa ako je TO 03HavaBarbe MPETXOTHO U3BPLICHO Y CKJIAIy ca YCIOBOM y
naparpady 4.1.5, anu Taj yclIoB BUIlIEe HHjE 33J0BOJbEH Ka0 Pe3yJITaT MPUMEHE OBOT CTaHIap/Ia;

(6)  Mmoxe na 03HauM (PMHAHCH]CKO CPEACTBO Ka0 OJJMEPEHO 1O (ep BPEAHOCTH KO3 OHIIAHC ycIieXa ako TO
O3HauaBame IPETXOIHO He Ou 3aJ0BoJbaBajo yciaoB u3 maparpada 4.1.5, amu je Taj ycloB caza
3a/I0BOJBEH Ka0 PE3yNTAT MPHMEHE OBOT CTaHIaP/a;

() Tpeba ma omo30Be CBOje MPETXOJHO O3HAYaBamke (PUHAHCHjCKEe o0aBe3e Kao oaMepeHe mo dep
BPEHOCTH KpO3 OMJIaHC yclexa, ako je TO 03HaYaBarbe MPETXOAHO U3BPLICHO y CKIIAAY Ca YCIOBOM H3
naparpada 4.2.2(a), aJu Taj yCIOB BHIIE HHjE 33JJ0BOJbEH Ka0 Pe3yJTaT IPUMEHE OBOT CTaHAAp/Aa; 1

()  Moxe 1a o3HauM (UHAHCHjCKY 00aBe3y Kao oJMepeHy 1o ¢ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa ako TO
O3HauaBame MIPETXOJHO HEe OM 3a10BOJbABANIO YCJIOB U3 maparpada 4.2.2(a), anu je Taj ycloB caja
3aI0BOJBEH Ka0 PE3yNTaT MPHMEHE OBOT CTaHAap/a.

OBaKkBO O3HAYaBalkE M OMO3MBAIKE TPeOa BPIIMTH Ha 0a3u YMIHCHHIA M OKOJHOCTH KOje TOCTOje Ha IaTyM
MOYETHE IPUMEHE OBOT cTaHmapa. Ta kiacudukanuja Tpeda 1a ce NpUMemYje PeTPOCTICKTUBHO.

Npena3He oppenbe 3a O6enexja npeepemeHe omiame ca
He2amueHOM HaKHadom

Enrturer tpeba na npuMemyje Obenesicja npespemene omniame ca nezamushom Haknaoom (V13meHe u gomnyHe
IFRS 9) perpocnextuBro y ckimany ca IAS 8, u3y3eB y ciydajeBuMa HaBeleHUM y maparpaduma 7.2.30 -
7.2.34.

EHTHTET KOjU HaBEJCHE U3MEHE U JOMYHE NMPBU YT IPHMEHH Y UCTO BpeMe KaJa MOYHe ca MPUMEHOM OBOT
cra”japaa Tpebda na npumemyje naparpade 7.2.1 - 7.2.28 ymecro naparpada 7.2.31 - 7.2.34.

EnTHTET KOjU HaBeIEeHe H3MEHE M JOIyHE NPBHU ITyT NIPUMEHN HAKOH MoYeTKa MPUMEHEe OBOT CTaHAapaa Tpeda
Jla npuMewyje naparpade 7.2.32 - 7.2.34. TakaB eHTUTET Tpeba 1a NpUMEmYje U Ipyre Ipeiaa3He 3aXTeBe U3
OBOT CTaHJap/a KOjU Cy HEONXOAHH 3a MPUMEHY MPEIMETHHX N3MEHa U JAOMyHa. Y Ty CBPXY, CBAKO MO3HBAbE
Ha J]aTyM [I0YeTHe IpUMeHe Tpeba 1a ce UuTa Kao N03UBamkbe Ha 0UETaK U3BELITajHOT IEPUO/a y KOM EHTUTET
IPBH ITyT IPUMEHN HaBeIEHE U3MEHe U JoIyHe (y JajbeM TeKCTY: JaTyM NpBe MpUMEHe H3MEHa U JOIyHa).

VY norneny o3HauaBama (PUMHAHCHUjCKOI CPEICTBA, OJHOCHO (puHaHCHjcke o0OaBe3e Kao oAMEpeHHX o ¢ep
BPEIHOCTH KpO3 OMIIAHC yCIexa, eHTHTET :

(a) Tpeba /1a OHUILITH CBOj€ NMPETXOJHO O3HAa4yaBame (PMHAHCH]CKOI CPEJCTBAa Kao OAMEpeHOr no dep
BPEIHOCTH KpO3 OMIaHC ycIexa ako je TO 0O3HauaBame MPETXOJHO M3BPIICHO y CKIALy ca yCIOBOM
u3 naparpacda 4.1.5, npu yeMy Taj ycI0B BUILIE HUje UCIIYEH 300T IPUMEHE OBUX U3MEHA U JIOIIyHa,

©) MOJKe J1a 03Hauu (PMHAHCH]CKO CPEJCTBO KA0 OJAMEPEHO 1Mo (ep BPEAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa ako
TO O3HauaBame HUje NMPETXOJHO HCIYHaBaJlo ycloB M3 maparpada 4.1.5, amu je Taj yclloB caja
HCITyEeH 300T MPUMEHEe OBHX M3MEHA U JOITyHa;

() Tpeba Ja MOHHUINTH CBOje NPETXOJHO O3HauaBamke (UHAHCUjCKEe obOaBe3e Kao oJMepeHe Mo dep
BPEIHOCTH Kpo3 OHMIaHC ycliexa aKo je TaKBO O3HAa4aBamke MPETXOOHO M3BPIICHO y CKIamy ca
ycinoBoM u3 maparpada 4.2.2 moamaparpad (a), npu 4emy Taj yCJIOB BHIE HMj€ HCIYHEH 300T
IpHMEHe OBUX M3MEHa U JIOIyHa; U

(n) MOXe Jla 03Hauu (PUHAHCHjCKY 00aBe3y Kao oaMepeHy 1o (dep BPeJHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycreXa ako
TO O3HAYaBamke HUjE MPETXOHO UCITYHaBajo yciIoB U3 naparpada 4.2.2 noanaparpad (a), anu je Taj
YCIIOB cajla UCILYE-EH 300T IPUMEHe OBUX U3MEHa U JI0IIyHa.

TakBo o3HauaBame M MOHMINTABAKE O3HAYaBama TPeba [a ce BPIIM HA OCHOBY YHECHHIA U OKOITHOCTH KOje
[IOCTOj€ Ha JaTyM IpBe IPUMEHE U3MEHa U JonyHa. Ta kiacudukanyja ce IpuMembYyje PeTPOCIEKTUBHO.
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7.2.33

7.2.34

Op eHTHUTETa CE HE 3aXTeBa Ja IIpepauyHaBa IPETXOAHE Nepuojie Kako OU oJpakaBajiy IPUMEHY OBUX U3MEHA
u nonyHa. EHTHTET MOXe Aa mpepadyHaBa NPETXOJHE NMEPUOAE aKo M caMo ako je To Moryhe 6e3 HakHagHOT
rocMaTpama U ako (MHAHCHjCKHM M3BELITajU OJ[pa)kaBajy CBE 3aXTE€BE M3 OBOI CTaHaapna. EHTHTET Koju He
IpepadyHaBa NPETXOJHE Nepuoie Tpebda na IpH3HA CBaKy pasiuKy H3Mely IpeTxXofHe KHHTOBOJCTBCHE
BPEJHOCTH M KHUTOBOJCTBEHE BPEJHOCTH HAa IOYETKY TOAMIIIET U3BEIUTAJHOI IEepHoJa KOjH YKIbydyje
JaTyM NIpBE NPHMEHE OBHX HM3MEHA M JONyHa Y OKBUpY MoyeTHe HepacropeheHe nobutu (Mam Ipyre
KOMIIOHEHTE KalMTajla, aKo je IMPUKIAIHO) TOAMIIbEr M3BELITAjHOT NMEepuoja KOjU YKJbydyje IaTyM IpBe
IIPUMEHE OBUX U3MEHA U JOIyHa.

VY u3BEMITajHH IEPUOA KOjH YKJbydyje HAaTyM IIpPBE IIPUMEHEe OBHX H3MEHA M JOIYHA, 33 CBaKy TIpYIy
(MHAHCH]CKHX cpejcTaBa U (UHAHCHjCKUX 00aBe3a 00yxBaheHHX THM M3MEHaMa M JIoIlyHaMa eHTUTET Tpeba
Jia obenonanu cienehe nndopmanyje kakBe Cy IocTojane Ha JaTyM IIpBe IPUMEHE:

(a) MPETXO/IHYy KaTeropHjy OIMEpaBalka M KHHUTOBOJCTBEHY BpEOHOCT onpeheHy HemocpeaHo Ipe
MoYeTKa MPUMEHE OBUX M3MEHA U IOMYHA;

(©) HOBY KaTEropHjy OJIMepaBamba M KEbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT oipeljeHy HAKOH IOYETKa MpPUMEHE
OBHX U3MEHA U JIOYHA;

(1) KIbUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT CBAKOI' (PUHAHCH]CKOT CPECTBA U (pUHAHCUjCKE 00aBe3e U3 U3BEILITAja O
(hMHAHCH]CKO] TO3UIMjU KOje Cy TPETXOJHO O3HAuYeHE Jia ce OAMEpaBajy 1o (ep BPEIHOCTH KpO3
6unaHc ycrexa, aly ce BUIIE He 03Ha4aBajy Tako; U

(m) 00pa3NokKeme CBAKOT 03HAUaBakba, OJJHOCHO MOHMIITCHA 03HAUYaBamha (DUHAHCH]CKOT CPEICTBA WU
¢uHaHCHjcKe 00aBe3e Kao oAMepeHe 1o (ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycnexa.

7.3 Moenauekse IFRIC 9, IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) 1 IFRS 9 (2013)

731

7.3.2

32

Ogaj crangapa 3amemwyje IFRIC 9 ITonosna npoyena yepahenux depusama. 3axreBu koju cy poaatu y IFRS 9
y okT0o0py 2010. roguHe, caapxaly cy 3aXTeBe KOjU Cy IPETXOAHO NOCTaBbeHH y naparpaduma 5 u 7, IFRIC
9. Kao mocnenuuna usmena, IFRS 1 IIpea npumena Mehynapoonux cmandapoa gunancujckoe uzgeumasarsa.
caJpxkao je 3aXxTeBe KOjU Cy IPeTXOJHO NocTaBbeHu y naparpady 8, IFRIC 9.

OBaj cranpapn 3amemwyje IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) u IFRS 9 (2013). MehyTumM, 3a roguiime nepuoe
Koju nmouumy mpe 1. janyapa 2018. roause, eHTUTET MOXe 0Jabpatu Aa NpuMemYyje oBe panuje sep3uje IFRS
9 yMecTO IpHMEHE OBOI CTaHAapJa caMO aKo je PEJEeBAaHTHM JaTyM IIOYETHE IpUMEHe eHTuTeTa mpe 1.
(bedpyapa 2015. ronuse.
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AedpunHnunje

Ogaj IIpunoe je cacmagnu 0eo 0602 cmanoapoa.

JABaHAECTOMECEYHH
O0YEeKHBAHH
KPeAUTHH ryounu

aMOPTH30BaHA
BpeIHOCT
duHaHCHjCKOT
cpeacTBa WIH
duHaHCHjCcKe
obaBese

yroBOpHa cpejcTBa

KPeIUTHO
o0e3Bpeleno
(punancujcko
CpeacTBO

KPeIuTHU ryOuTaK

epexTHBHA
KaMaTHa cTona

Jleo o4YeKMBAHHX KpeIUTHHX TIyOHMTaKa TOKOM BeKa Tpajama KOjU IPEICTaBibajy
oueKHBaHe ry0UTKe MoOBe3aHe ca KpeAMTHMA KOju Cy pe3ynTtar jgoraljaja HeHcITymema
obaBe3a y nornefy (MHAHCUjCKOI HHCTPYMEHTa KOjU ¢y Moryhu y okBupy 12 Mecenu HaKkoH
JlaTyMa H3BEIITaBamba.

U3Hoc mo koMme ce (puHaHCHjCKO CpeacTBO WM (UHAHCHjCKa o0aBe3a OJMEpaBa MPUINKOM
MOYETHOT TMpHU3HABAkha YMAambEeH 3a HCIUIATE TJIaBHHIE, Y3 J0JaBamke WIH OAy3HMambe
KyMyJIMpaHe aMOPTHU3alije MPUMEHOM MeToAa e)eKTHBHE KaMaTe 3a CBe pasiuke mzmely
MOYETHOT W3HOCAa W W3HOca mpu gocnehy W, 3a (HUHAHCHjCKAa CPEACTBAa, KOPHIOBaH 3a
pe3epBHcambe 3a ryOHTKe.

Ona npaBa koja IFRS 15 Ilpuxoo 00 yzoeopa ca kynyuma o3Ha4aBa 3a PavyHOBOJCTBEHO
o0yxBaTame y CKJIaay ca OBHM CTaHIAPJIOM 3a CBPXE NMPHU3HABamka U OAMEpaBamke J0OUTaKa HIIH
ryOouTaKa 1o OCHOBY yMameHbha BPEJHOCTH.

ODUHAHCU]CKOM CPEJCTBY je yMameHa BPEJHOCT Kaja ce JECH jeAaH WX BUlle Jorahaja Koju
¥MMajy IITeTaH yTHUI] Ha NpolekeHe Oynyhe TOKOBe rOTOBHHE TOT (DMHAHCH]CKOT CpPEICTBA.
Jlokasn nma (UHAHCHjCKO CPEICTBO HMMa YMAambeHY BPEIHOCT YyCJIeX Kpexura oOyxBarajy
YyO4JbMBE TOAATKE O ciieachuM gorahajuma:

(a) 3HauajHa puHaHCHjCKa TelIKOha eMUTEHTa WX 3ajMOIPUMIIA;
(6) KpuIeme yroBopa, Kao IITO je HEUCITYHhCHhe 00aBe3e Wil nNpeKopavyemne poka gocneha;

() ycrynum omoOpeHH oA CTpaHe 3ajMOAaBlLia(3ajMO/aBala) 3ajMONPHUMILY, 300T eKOHOMCKHX

WIA YrOBOPHHX pas3jiora KOjU ce OJHOce Ha (HHAHCHjCKE TEIIKOhe 3ajMONpHUMIIa,
MOBJIACTHUIIE 3ajMONPHUMILY KOjy 3ajMoaaBaij(v) He OM y3umao y oO03Up Yy HEKHM IpyrHUM
OKOJIHOCTHMA;

(1) Bucoxa BepoBaTHoha GaHKpoTa WU Ipyre (PMHAHCUjCKE PeOpraHu3allyje 3ajMOIpUMIa;

(e) HecTaHaK aKTHUBHOT TPXKHILITA 32 TO (PMHAHCHjCKO CPEICTBO 300T (MHAHCHUjCKUX TeIIKoha;

W

(¢) xymoBuHa mnu crBapame (PUHAHCHJCKOI CPEICTBA IO BEIMKOM IOIYCTY KOjU OJpakaBa

IIPETPIUbEHE KPEAUTHE TYOUTKE.

Moxna nehe Outu Moryhe uaeHTHHKOBAaTH MOjeMHAYHU O/BOjeHU norabhaj - ymecTo Tora,
KOMOWHOBaHHM edeKaT HEKOJNMKO gorahaja je MoXkaa y3pOKOBAaO KpeAuTHO o0e3Bpeherme
(bUHAHCH]CKUX CPE/ICTaBa.

Pa3nmuka u3Meljy CBUX YroBOPHHX TOKOBa T'OTOBHHE CHTUTETa KOjU CY MPEKOPAUYMIH POK
nocnieha y ckiiagy ca yroBopoM M CBUX TOKOBAa FOTOBHMHE KOj€ EHTHTET OYeKyje na he noburtu
(TO jecT, cBM TOTOBMHCKH MambKOBH (Ie(UINTH), TUCKOHTOBAHHUX I10 NPBOOUTHO] e(heKTHBHO]j
KaMaTHOj cTonu (Wi e()eKTUBHOj KAMATHOj CTONH KOPHIOBAHOj 32 KPEIMT 32 KyIJbeHa
HJIM CTBOpPeHa KpeauTHO obe3Bpelena ¢punaHcujcka cpencrsa). Enturer Tpeba ga npoueHu
TOKOBE TOTOBHHE IIyTEM pa3MaTpama CBUX YTOBOPHUX YCIOBa (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa (Ha
npumep, iahame yHanpen, NPOAYKeHwe, KYOBHA WIN CIMYHE OMIHUje) KPO3 OYCKHBAHH BEK
Tpajama Tor (UHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa. TOKOBY FOTOBHMHE KOJU CY Y3€TH y pa3Marpame Tpeda
na o0yxBarajy TOKOBE TOTOBMHE OJ MpOJaje WIM Kojiarepana KOjHu ce APXKU WIH Jpyra
noBehamba KPEIUTHOr OOHHMTETa KOjU Cy CacTaBHH JI€0 YroBOpHUX ycioBa. Ilocroju
MpPETIOCTaBKa Jia OYCKHBAHO Tpajarbe (DUHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa MOXKE MOY3JaHO Ja ce
nporieHd. MeljyTuMm, y OHMM PETKHUM cCllydajeBUMa Kaja je HeMoryhe moy3faHo NMpOLEHHTH
OUCKHBAaHH BEK Tpajarba (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, CHTHTET Tpeba Ja KOPHCTH MPEOCTAH
YrOBOPHHU YCJIOB (JMHAHCH]jCKOT MHCTPYMEHTA.

Cromna Koja Ta4yHO IUCKOHTYje MpolemheHe Oynyhe TOTOBHHCKE MCILIATe WM NMPUMama TOKOM
OUYCKMBAaHOT pOKa Tpajama (UHAHCHjCKOT CpEACTBAa Ha aMOPTH30BAHY BPEIHOCT
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KOPHUI0BaHa 3a
KpeauT

npecTaHak
NMpHU3HaBamba

aepuBat

AUBUICHIAC

MeTox epeKTHBHE
KaMaTHe cTole

epexkTHBHA
KaMaTHa cTona

0YEeKHBAHU
KPeJIUTHU ryonuu

yroBop o
dunancujckoj
rapaHumju

duHaHCHjcKa
oGaBe3a no gep
BPeIHOCTH KpPO3
OuJIaHC ycmexa

34

(UHAHCHjCKOI CpeACTBa Kojé jeé KYyIUbeHO HJIH CTBOPEHO KpeIuTHO o0e3BpeheHo
¢punancujcko cpencrBo. Kana m3pauyHaBa epeKTHBHY KaMaTHY CTOIY, GHTHTET Tpeba aa
IPOLIEHU TOKOBE FOTOBUHE y3uMajyhu y 003Up CBe YrOBOPHE yclI0BEe (PUHAHCHjCKOI CPEACTBA
(Ha mpumep, mahame yHampen, NPOIyXKEHE, KYIOBHE M CIMYHE OIIHUje) U OUYCKHUBAHE
KpeauTHe ryoutke. M3padyHaBame Tpeba Ja YKJbYdH CBE HaKHaJe M CTaBKe IUIalieHe WIH
nmpuMJbeHe u3Mel)y YroBOPHHX CTpaHa Koje Cy cacTaBHH 1o e(eKTHBHE KamaTHE CTOIe
(Bumetn naparpade b5.4.1-55.4.3), TpomkoBe TpaHcaKuuje U CBE Opyre IpeMuje Wiu
guckonte. IlocToju mpermocTaBka 1a ce TOKOBH TOTOBHHE M OYEKHBAHO TPajame TIpyIe
CIIMYHUX (DPHHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATa MOTY IOY3/aHO NPOLCHUTH. MehyTUM y OHHM peTKuM
criydajeBUMa Kaja HHje Moryhe moy3JaHO IPOLEHHTH TOKOBE TOTOBHHE WM OYCKHBAHO
Tpajambe (GPUHAHCU]CKOT MHCTPYMEHTA (WX Ipyle (GUHAHCU]CKUX HHCTPYMEHATa) EHTUTET Tpeba
Ja KOPHCTH YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE TOKOM IIENIOT YTOBOPHOT Mepuojaa (pHUHAHCH]CKOT
UHCTpyMeHTa (WM Ipyne (GUHAHCU]CKUX HHCTPYMEHATA).

VYxinamame NPeTXOJHO NPU3HATOr (MHAHCHJCKOT CpeacTBa WM (UHAHCHjcKe obaBe3e H3
M3BeIITaja O PUHAHCH]CKO] MO3HUIIMjU CHTUTETA.

ODUHAHCU]CKU MHCTPYMEHT WM APYTU YTOBOP IMOJ JEIOKPYTOM OBOI' CTaHAApAa KOjU UMa CBe
Tpu cnenehe KapaKTepUCTHKeE:

(a) meroBa BpeIHOCT Ce MeHa Kao OJArOBOp Ha NMPOMEHe onapeljeHe KamaTHe CTOome, LeHEe
(bMHAHCHjCKOT WMHCTPYMEHTa, LieHe pole, NEBH3HOT Kypca, MHJEKCa WM CTOIE IICHE,
KPEIUTHOT PejTUHra WM KPESAUTHOT WHICKCA WM CIMYHE Bapujallie, Mo YCIOBOM Ja y
ciyuajy HeuHaAHCHjCKe Bapujaldiie, Ta Bapujabna Huje oapeleHa 3a jenHy oJ yroBOpHHX
cTpaHa (HeKa] ce Ha3uBa “OCHOBHUM);

(6) He 3axTeBa MOYETHY HETO MHBECTHIIM]Y WM MOYETHY HETO MHBECTHIH]Y KOja je Marba
HEro MITO OW TO 3aXTeBalie PYyre BPCTe yroBopa 3a Koje ce 0YeKyje Ja CIMYHO pearyjy Ha
npoMeHe GakTopa TPIKHUIIITA;

(1) wu3mupyje ce Ha Oynyhu gatym.

Pacmonene mo6uTH BiacHUIMMA y4yeliha y KalmuTaay MpONOPIHOHATHO BHXOBOM BIACHHIITBY
Haj oapeheHrM 00JIMKOM KanuTala

MeTox KOju Ce KOPHCTH 3a H3pauyyHaBame aMOPTH30BaHe BPEIHOCTH (MHAHCHjCKOT
cpeacTBa Wian (puHaHCHjcKe o0aBe3e M pacrojeiy W NPU3HABAKkE MPHUXOJA OJ] KaMaTe HIIH
pacxoza oJf KaMaTe TOKOM PEJICBaHTHOT MIEPHO/IA.

Crona Koja TauHO TUCKOHTYje OueKHBaHEe Oyayhe rOTOBHHCKE MCIUIATE WM NMPHUMarba TOKOM
OUEKMBAaHOI pOKa Tpajamba (PUHAHCH]CKOI CpeAcTBa MM (PUHAHCHjcKe oOaBe3e Ha OpyTo
KIbUTOBOJCTBEHY BpPeIHOCT (HUHAHCHjCKOT CpPeICTBA WIM Ha aMOPTHU30BAHY BPEeTHOCT
¢unancujcke odaBese. Kama m3pauyHaBa edekTHBHYy KaMaTHY CTOILy, SHTHTeT Tpeba na
MPOIICHH TOKOBE TOTOBMHE Yy3uMajyhu y o003Mp CBe YroBopHE YciioBe (DHHAHCHjCKOT
MHCTPYMEHTa (Ha IpuMep, iahame yHanpes, IpoIyKeme, KyIIOBHE U CIMYHE OIIIHje), alH He
Tpeba na pasmaTpa oYeKHBaHe KpeauTHe ryourtke. M3pauyHaBame Tpeba 1a yKIbYy4IH CBE
HaKHaJe U cTaBke IUTalieHe WM IpUMIJbeHE M3Mel)y YrOBOpHUX CTpaHa Koje Cy CacTaBHH JI€O
epexTrBHE KamaTHe ctone (Buaetu naparpade b5.4.1-65.4.3), TpoukoBe TpaHcakuuje v cBe
Jpyre IpeMHje WIH JUCKOHTe. I10CTOjH MpeTHnocTaBka Aa ce TOKOBH I'OTOBHHE M OYEKHBAHO
Tpajame Tpyle CIMYHUX PUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa MOTY TIOY3/1aHO MpolleHuTH. MehyTum y
OHHM pETKHM CJIy4ajeBUMa KaJa HHje MOryhie IOy3IaHO HPOIEHHTH TOKOBE TOTOBHHE HIIH
OUYCKHBAHO Tpajambe (PUHAHCHjCKOT MHCTpYMEHTa (Wi rpyne (UHAHCHjCKUX HHCTPYyMEHATA)
SHTHTET Tpeba Ja KOPUCTH YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE TOKOM IIEJIOT YrOBOPHOT IEpHOJA
(UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA (UK rpyne (pUHAHCH]CKUX UHCTPYMEHATA).

IMonnepucanu MmpocedyHU KPEIUTHU TyOMIM ca pU3ULUMa OJi HEUCIyHeHma 00aBe3e KOjU ce
KOPHCTE Kao IOHJEPH.

YTOBOp KOJUM C€ O/ EMHTEHTA 3aXTeBajy ojpeleHe HcIuiaTte KojuMa ce HajJokHalyje TyOuTak
BJIaCHMKa HACTA0 ycjel Heu3BplIewa miahama oJpel)eHor AyKHHKa KOje je TOCHeNo y CKIaxy
ca IPBOOMTHHUM HITH H3MCH-CHUM YCIIOBHMA AyKHUYKOT HHCTPYMEHTA.

®duHaHcHjcka 00aBe3a Koja 3a/10BOJbaBa jefaH of cieaehux yciosa:
(a) 3a710BOJbaBa JS(PUHULIU]Y APKAa Pad TProBama.

(©) MocJjie MOYETHOT NPU3HAKa 03HAYCH je O]l CTpaHe EHTUTETa Mo (hep BPEIHOCTH KpO3
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yrBphena odaBe3a

npeasulena
TpaHcakuuja

OpyTo
KIHI0BOACTBEHA
BpeIHOCT
duHaHCHjcKOT
cpeacTBa

Koe(puUMjeHT
XeuHIa

Koje ce AP:KH paau
TproBama

JO0OMTAK HMJIH
ryoMTaK Mo OCHOBY
yMamema
BPEAHOCTH

O0YeKHBAHH
KPeJIUTHH ryonuu
TOKOM BeKa
Tpajama

pe3epBHCcambe 32
ryouTke

D00UTAK MJIH
ryouTaK Mo oCHOBY
Moaupukanuja

KOMe je HCTEeKJI0
aocnehe

IFRS 9

6unaHc ycnexa y ckiany ca naparpagom 4.2.2 umu 4.3.5

() 03HauyaBa ce OMJIO MPY MOYETHOM MPU3HABAKY MM HAKHAIHO 110 ()ep BPEIHOCTH KPO3
6unaHc ycnexa y ckiany ca naparpagom 6.7.1.

Ob6aBe3yjyhu criopa3ym 3a pa3meHy ojpeheHe KoiuuumHe pecypca no oxapeheHoj nenu Ha
oapehenu Oyayhu qatym wim gatyme.

HewusBpiieHa, anu ouekuBana Oynyha TpaHcakiuja.

AMOpTH30BaHa BpEIHOCT (MHAHCHJCKOT CpEACTBa, IPe KOPUTOBama 3a pe3epBHCAIbE 3a
ryourke.

O)IHOC I/ISMehy KOJIMYMHE HHCTPYMCHTA XCIIMHIAa W KOJHMYMHE CTaBKE XCIIMHTAa Yy CMHUCITY
BUXOBOI' PEJIaATUBHOT IIOHACPpHCamka.

®DHHAHCH]CKO CPEelCTBO WM (PrHAHCHjCKa 00aBe3a Koje je:

(a) CTEUEHO WMJIM HACTAJIO MPBEHCTBEHO Pajyl Mpojaje Wik MOHOBHE KYMOBHHE Y OJIMCKO]
6ynyhHocry;
() MpH TIOYETHOM TIpU3HABaWmYy [0 TopTdhesba HIACHTUPHUKOBAHMX (HHAHCH]CKHX

WHCTpYMEHaTa KOjiUMa Ce€ 3ajelHO YIpaBijba M 3a KOje IOCTOjU JI0OKa3 O HEIABHOM
AKTYeITHOM MOJETY KPaTKOPOYHOT OCTBapema JOOUTH; HIIH

() JAepuBaT (OCHM JiepUBaTa KOjU je yroBop 0 (\MHAHCHUjCKOj rapaHIMju UM O3HAUYEH U
e(eKTHBaH HHCTPYMCHT XCIIMHTA).

JloOuy uiu ryOuIM Koju ce MpH3Hajy y OMlaHCy ycrexa y ckiiaay ca naparpadom 5.5.8 u koju
HAcTajy yciel IpUMEHe 3aXTeBa KOjU ce OJHOCE Ha yMamemhe BpeAHoCTH 13 OnesbKa 5.5.

OuekyBaHU KpPEeJUTHM TI'yOUIM MOTYy OWUTHM pe3yiaraT cBUX Moryhux norahaja Heucmymema
00aBe3a TOKOM OYEKHBAHOT Tpajarma GHUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA.

PesepBucame 32 OYeKkHMBaHe KpeJHWTHe TyOHMTKe MO OCHOBY (PMHAHCH]CKHX CpeICTaBa
OJIMEPCHUX Yy CKJany ca maparpadom 4.1.2, HoTpaxxuBarma M0 JIU3HHTY U YTOBOPHA CPEACTBA,
aKyMyIHpaHe U3HOCe yMamemha BPETHOCTH 3a (pMHAHCH]CKA CPEACTBA OIMEpEHa y CKIaxy ca
naparpagom 4.1.2A u pesepBuCame 3a OYEKUBAHE TyOMTKE II0 OCHOBY CarJlaCHOCTH 3a
0/100paBame KpenuTa U yropopa o (pMHAHCHjCKHM rapaHiujama.

W3HoC KOjU HAcTaje M3 KOPHIOBarmba OPyTO KH-HIOBOJCTBEHE BPEIHOCTH (PMHAHCHjCKOT
Cpe/CTBA Y IIMJbY OAPaXKaBamba YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE KOjH Cy OWIJIM NMPEAMET HOHOBHOT
nperoBapama HIH MOAWGHKOBama. EHTHTET IOHOBO H3padyHaBa OpyTO KEHTOBOACTBEHY
BPEIHOCT (PUHAHCH]CKOT CPEJICTBA K0 CaJallliby BPEAHOCT MPOLCHEHUX OyayNHX TOTOBHHCKHX
UCIUIaTa WM NpHMamka TOKOM OYCKHBAHOT Tpajamba (DMHAHCH]CKOT CpelcTBa Koje je Owmio
IpeaMeT IOHOBHOT IIpEeroBapama WIM MOJU(GHKOBarkba JUCKOHTOBAHOT II0 NPBOOGHTHOj
e()eKTHBHOj KaMaTHOj cTonmM (PUHAHCHjCKOT CpeicTBa (WM TPBOOMUTHO] KAMAaTHOj CTOIH
KOPUTOBaHOj 32 KPEIUT 32 KyN/beHa WJIM CTBOpPeHa KpeauTHO o0e3BpeleHa puHaHCcHjcka
cpeacTBa) WM, Kaja je TPHMCHJBMBO, PEBHIMPAHO] e(QeKTHBHOj KaMATHOj CTONHU
u3payyHaroj y ckiany ca maparpagom 6.5.10. Kaga nzpauyHaBa ouekrBaHE TOKOBE 'OTOBHHE
o/l (PMHAHCH]CKOT CPEJCTBa, CHTUTET Tpeba /1a pasMOTPH CBE YTOBOPHE yCJIOBE (PMHAHCH]CKOT
MHCTpyMeHTa (Ha mpumep, mwiahame yHampel, KyNOBHE M CIMYHE ONIHje), alu He Tpeba ma
pa3MaTpa O4YeKHBaHe KpeJUTHe ry0MTKe OCHM y ClIy4ajy Kaja je (MHAHCHjCKO CPEICTBO
KYIUb€HO HJIH CTBOPEHO KpeIuTHO 00e3Bpeheno GpuMHAHCHUjCKO CPeACTBO, y KOM CIy4ajy
eHTuTeT Takohe Tpeba Aa pasMOTpU IOYETHE KpPEeIUTHE T'yOMTKE KOjU Cy pa3MaTpaHd IpU
u3padyHaBamy NpBOOHTHE eeKTHBHE KAMATHE CTONEe KOPUTOBaHe 32 KPeauT.

DHHAHCH]CKOM CPEJICTBY je UCTEKIIO fnocrelie kaja CynmpoTHa CTpaHa He M3BPILH IUTahiame Kaja
j€ OHO JIOCTIENO IpeMa yroBopy.
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KYIUbeHO WJIH
CTBOPEHO KPEJIUTHO
o6e3Bpeheno
duHaHCHjCKO
CpeAcTBO

AATYM
pekiaacupukanuje

peloBaH HAYMH
KyHOBHHE HJIH
npoaaje

TPOLIKOBH
TpaHcakuuje

Kyn/beHo WM CTBOpEHO KpeAMTHOr o6e3BpeheHO PuHAHCHjCcKO cpeAcTBO (cpefcTBa) Ipu
NOYETHOM NpPU3HABAY.

IIpBU naH TPBOT M3BEINTAJHOT MEPUOAa HAKOH NPOMEHE IIOCIOBHOI MOJENa KOjU MMa 3a
pe3yarar pexinacudukanujy GUHAHCHjCKUX CPEICTaBa OJl CTPAaHE CHTUTETA.

KynoBuna wim mpojaja (h)MHAHCHCKOT CpEJCTBa MpeMa YroBOPY YHjU YCJIOBH 3aXTEBajy
UCIIOPYKY CPENCTBa Yy OKBHPY BpPEMEHCKOT OrpaHHYCHa KOje je OIIITE YCHOCTaBJHEHO
MPONKMCHUMA WM KOHBEHI[MjaMa Ha TPXKHIITY O KOME je ped.

HHKpeMeHTaTHH TPOIIKOBH KOjH CE€ MOTY IMPEKTHO MPHITHCATH CTHI@ABY, EMHTOBABY HITH
oTyhemy Hekor (uHaHCHjCKOT CpelcTBa UIU GpuHAHCUjcKe oOaBe3e (BuiaeTu naparpad b5.4.8).
WHKpeMeHTa IHH TPOILAK je OHAj KOju He OM HAcTao Ja CHTUTET HHUje CTeKao, EMHUTOBAO HIIH
oTyhuo hMHAHCUjCKY HHCTPYMEHT.

Crnenehu tepmunu cy nedunucanu y naparpady 11 IAS 32, Ilpunory A, IFRS 7, Ilpunory A, IFRS 13 unu Ipunory
A, IFRS 15 u xopucte ce y 0BOM cTaHAapy ca 3HauewuMa Koja cy o3HadeHa y IAS 32, IFRS 7, IFRS 13 unu IFRS 15:

(a) KPEIUTHH PU3HK;

(©) WHCTPYMEHT KaIlUTaa;

() ¢ep BpenHocT;

(m) (hMHAHCH]CKO CPE/ICTBO;
(e) (bUHAHCH]CKY UHCTPYMEHT;
() (unHaHCHjcKa 00aBe3a;

(r) LIeHa TPaHCaKIyje.

2 . .
Osgaj TepmuH (kao mto je nedunucano y IFRS 7) kopuctu ce y 3axTeBrMa 3a Mpe3eHToBambe edexara MpoOMeHa KPSAUTHOT PU3HKa Ha
obaBe3e Ha3HaUeHE MO (ep BpeAHOCTH Kpo3 OmiIaHe ycnexa (Buaetn naparpad 5.7.7).
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Mpunor b
YnyTCcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmagnu 0eo 0802 CMaHoapoa.

Oenokpyr (Mornaerse 2)

9

b2.1

b2.2

b2.3

b2.4

B2.5

B2.6

Heku yroBopu 3axTeBajy HCIUIATY Ha OCHOBY KJIIMMATCKUX, T€OJIOUIKMX HJIHM APYTrHUX (U3MYKUX Bapujaldid.
(OHu yroBopu KOjU C€ 3aCHHMBAjy Ha KIUMATCKUM BapujablaMa ce IOHEKaJ Ha3HuBajy “BPEMEHCKHM
nepuBatuMa’). Ako oBH yroBopu Hucy mop zaemokpyrom IFRS 4 Veosopu o ocucyparwy, onn cy mon
JIETIOKPYTOM OBOT CTaHJap/a.

OBaj cTaHJap/ He MEHa 3aXTEBE KOjU Ce OJIHOCE Ha TUIAHOBE O NMpUMamKMa 3aloCiIeHuX y ckiany ca [AS 26
Pauynosoocmeo u uzeewmasarse 0 neH3ujckum niaHoéuMa U Ha TaHTHjeMe KOj€ Ce 3aCHUBAjy Ha oOuUMY
Mpo/iaje WK MPUXO0/a O]l yCIyra KOju e pauyHOBOJCTBEHO 00yxBatajy npema IAS 15 IIpuxoo 00 yeosopa ca
Kynyuma.

ITonekan, €HTUTET YMHM OHO INTO CMaTrpa ‘“‘CTPATELIKOM HHBECTHIMjOM~ Y HMHCTPYMEHTE KalMTala Koje
eMHUTYyje OPYTH EHTUTET, ca HaMEPOM Ja YCIIOCTAaBH MM OJPXKH JTYTOPOYHM MOCIOBHHU OAHOC Ca €HTHTETOM Y
KOjU je MHBECTHpaHO. EHTUTET - MHBECTUTOp WM Y4YECHHUK Y 3ajeIHMYKOM HOoAyXBaTy kopuctu IAS 28
Hueecmuyuje y npuopyosicene enmumeme u 3ajeOHuuKe nooyxeame 3a onpehuBame J1a Jid je pa4yHOBOJICTBEHU
METO]| yieJla IPUKIAJaH 332 TAKBY HHBECTULIH]Y.

OBaj craHzmapj ce NmpuMemyje Ha (HUHAHCHjCKAa CpelCcTBa M (pUHAHCHjCKe 00aBe3e OCHrypaBaua, Koje HUCY
mpaBa 4 00aBe3e Koje ce u3balyjy npema naparpady 2.1(e) 3aTo LITO OHE HAcTajy IpeMa yroBopHMa KOju Cy
nox nenokpyrom [FRS 4.

YroBopH 0 MHAHCH]CKUM rapaHifjaMa MOTY HMaTH pa3inuuTe MpaBHE 00JIUKE, KAo IITO Cy TapaHIluja, HeKH
O0JIHI aKpPEeAUTHBA, YTOBOP O HEUCIYECHhY 00aBe3e OTIUIaTe KpeauTa WM YrOBOp O Ocurypamy. Hbuxos
PaYyHOBOJICTBEHH IOCTYNMAaK HE 3aBHCH OJl FHUXOBOT MpaBHOr 00muka. OBO IITO ClIEAW CYy MpUMEPH
oarosapajyher nocrynka (BuaeTH naparpad 2(e)):

(a) Mapna yroBop o (prHaAHCH]CKO] rapaHIMjU 3a0BOJbaBa JePUHUIM]Y yroBopa o ocurypamwy u3 IFRS 4
aKo je NpPeHeTH PU3WK 3HaYajaH, M3JaBajiall NMpUMEYje OBaj craHmapi. Mmak, ako je w3maBaiar
TPETXOJHO eKCIUTHIUTHO TOTBPANO Ja OH CMaTpa TaKBe yrOBOPE YrOBOPHMA O OCHTYpamy H ako je
KOPHCTHO PAadyHOBOJACTBO KOjé CE& MOKE IPUMEHHMTH Ha YrOBOpPE O OCHUTypamy, U3[aBaial MOXe
omabpatu jaa mpumemyje Owno oBaj cranmapn, owino IFRS 4 na TakBe yroBope o (DMHAHCH]CKO]
rapaHiyju. Ao ce IpUMeEmYyje 0Baj cTaHzapA, naparpad 5.1.1 3axTeBa on M3JaBaoua Ja IpU3HA
YroBop o (pMHAHCHjCKOj rapaHIUju Ha MOYETKY MO (ep BPEAHOCTH. AKO je yroBop o (hHHAHCH]CKO]
rapaHIMju U34aT HENOBE3aHO] CTPaHU Yy M30JI0BaHOj HE3aBHCHO] TPaHCAKIUjU, Herosa (ep BpeaHOCT
Ha TIo4eTKy he BepoBaTHO OMTH jeJHaKa JOOHjEeHOj MPEMHUjH, OCHM aKO HE IMOCTOjH JI0Ka3 3a CYMPOTHO.
HaxoH Tora, ocuM ako yropop o (hMHAHCHjCKOj FapaHIUju HUje Ha IOYETKY O3HAueH IO (ep BPeJHOCTH
Kpo3 OHMJIaHC ycriexa Ml OCHM aKo ce He MpuMemyjy naparpadu ox 3.2.15-3.2.23 u og b3.2.12-53.2.17
(kama ce mpeHOC (PUHAHCH[CKOT CPEACTBa HE KBAIH(HUKYje 3a IMpecTaHAaK IPH3HABAMmA WM Kaja ce
HpHMeYje IPUCTYI CTaTHOT ydemrha), n3aBanal ra oJMepaBa IpeMa BHIIeM H3HOCY u3Mely:

(i) u3Hoca oapeheHor y ckiaay ca Omesbkom 5.5; u

(i)  wW3HOCa KOjM je MPH3HAT HA TOYECTKY yMameH, KaJa je TO MPUKIAIHO, 32 YKYITHY aMOPTH3AIH]y
IpU3HATY y ckiIany ca npuHnunumMa IAS 15 (Bugeru naparpad 4.2.1(1x)).

(6)  Heke rapanuuje y Be3u ca KpeJUTOM HeE 3aXTeBajy, Kao IPEIyCIIOB 3a UCILIATY, a j& UMaJlall U3JI0XKEH,
WY Jia je IpeTpreo I'yOuTak 3aTo INTO AYKHUK HHUje Ha BpeMe U3BPLIMO MUCILIATY CPEICTBa Koje ce
rapaHryje. [IpuMep TakBe rapasildje je rapaHiifja Koja 3aXxTeBa HCIJIaTe Kao OJrOBOP Ha IPOMEHE
oJpeheHOr KpEeIUTHOI pEjTUHra MIM KPEOUTHOT HHAEKca. TakBe TrapaHLdje HHUCY YIOBOPH O
(hMHaHCHjCKO] TapaHIUju, Koje NeUHUIlE OBaj CTaHIApJ, U HHUCY YrOBOPU O OCHTypamy, KOjU CYy
nedunucanu y IFRS 4. TakBe rapaniuje cy JepuBaTi 1 EMUTEHT Ha BUX IPUMEYj€ 0Baj CTaHAAp/.

()  Axo je yroBop o (MHAHCHUjCKOj TapaHILUjy U3aT Y BE3U ca IIpoJajoM pobe, u3apanal npumemyje IAS
15 npunukoM oapeluBama aa M IpU3Haje MPUXO/Ie OJ] TapaHIlrje U 01 pojiaje pooe.

TBpAKE Ja U3aBajall cMaTpa yroBOpPE YrOBOPHUMAa O OCHI'Ypamy ce OOMYHO MOTy HahM y KOMYHHKAIUjH
M371aBaolia ca KyMiuMa U peryjJaToOpHUM TelHMa, Y YTOBOpUMa, TOCIOBHO] TOKYMEHTAIMjU U (PMHAHCH]CKUM
n3BemrTajuma. IlITaBuie, YrOBOpH O OCHTYpamy Cy 4YECTO MPEJAMET PauyHOBOJCTBEHHMX 3aXTeBa KOjH Ce
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pa3NHKyjy OXI 3axTeBa 3a JIpyre BpCTE TPAHCAKIMja, Kao INTO Cy YrOBOPH KOje U3Majy OaHKe WIH
KOMEpIIMjajHe KOMIIaHuje. Y TakBUM Clly4yajeBHMa, (MHAHCHjCKU M3BEIITAjH W37aBaolla 0OM4YHO 00yXBaTajy
M3jaBy [a je u3JaBanal KOPUCTHO T¢ PaYyHOBOJCTBECHE 3aXTEBE.

NMpu3HaBawe M npectaHak npMsHaBamwa ([MornaBrbse 3)

NMo4yeTHO Nnpu3HaBawe (ogerbak 3.1)

B3.1.1

b3.1.2

b3.1.3

b3.14

B3.1.5

38

Kao nocnenuna npuHnuna y naparpady 3.1.1, eHTUTET npu3Haje cBa CBOja YTOBOPHA MpaBa U 00aBe3e mpema
JlepuBaTHMa y CBOM M3BEIITajy O (PUHAHCHU]CKO] MO3UIMjU KAO CPEeACTBa U o0aBe3e, TUM PEJOM, OCUM 3a
JIepuBaTe KOjU CIpevaBajy Ja ce MpeHoc (PMHAHCH]CKUX CpPE/ICTaBa PavyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Kao mpojaja
(Bumern naparpad b3.2.14). Axo ce mpeHoc (uHAHCHjCKOI cpeicTBa He KBaludukyje 3a IpecTaHak
MpU3HABaKa, JIMIE Ha KOje ce MPEHOCH He TPU3HAje MPEHETO CPEICTBO Kao CBOje CPEACTBO (BUICTH maparpad
Bb3.2.15).

OBO WITO cJIeH Cy MPUMEPH NMPUMEHE MPUHIUIA U3 nmaparpada 3.1.1:

(a)  BesycnoBHa moTpakMBama M JYyroBama ce MPU3HAjy Kao CPeJCTBa WM 00aBe3e KaJla EHTUTET TIOCTaHe
YrOBOpHA CTpaHa M, Kao MOCJeQulia Tora, UMa MpaBHY J03BONY Ja A00Wja WM MpaBHY o0aBe3y na
ucmnahyje rotoBuny.

(6)  Cpencrsa koja Tpeba a ce CTekHy U o0aBe3e Koje Tpeda Jia ce u3MUpe Kao pe3ynrar yrBphene obaBese
3a KyNOBHMHY WU IPOJajy pobe WU ycilyra ce OOM4YHO He IPU3HAjy JOK Oap jeJHa oJ CTpaHa HUje
JIeNioBajia y cKiany ca criopa3yMom. Ha mpumep, eHTHTET Koje 1o0Hja CUrypHy HapylOuHY OOMYHO HE
[IpU3Haje CPeACTBO (U CHTUTET KOjU BpILIM HapylIOMHY He Ipu3Haje o0aBe3y) y BpeMe obOaBese Beh,
yMecTOo Tora, ofjaxe NpU3HABamke JOK Ce HapydeHa poba WIH yCIyre He OTIpeMe, HUCHopyde HIn
mpenajy. Ako je yrBpheHa o0aBe3a 3a KyNOBUHY MM INIPOA3jy HE(HHAHCUjCKUX CTaBKU IOJ
JICIOKPYTOM OBOT CTaHJIapja npema naparpaduma 2.4—2.7, ;meHa HeTo ¢ep BPEIHOCT ce MPU3HAje Kao
cpencTBo minu obaBe3a Ha pmaTyMm obOasese (Buzeru maparpad b4.1.30(w)). Ilopen Tora, axo je
IPETXOAHO Helpu3HaTa yrBpheHa o0aBe3a O3HAUEHA KA0 CTaBKa XEIIMHIa Y XEUUHTY (ep BPEeJHOCTH,
CBaka IPOMeHa HeTo ()ep BPEIHOCTH KOja ce MOXKE MPHUIICATH PH3UKY KOjU C€ IITUTH XEUHHIOM Ce
NpU3HAje Kao CpelCTBO MM 0baBe3a 1mociie noueTka xeyuHra (suaeru naparpage 6.5.8 (0) u 6.5.9).

(1)  DopBapa yroBop Koju je HOA AEIOKPYroM OBOI CTaHAapia (BuueTu maparpad 2.1) ce mpusHaje kao
cpeicTBoO MM 00aBe3a Ha JaTyMm obaBese, yMECTO Ha JaTyM Kaja ce BpIIM m3Mupeme. Kamga eHrurer
IIOCTaHe jeiHa 0J1 cTpaHa y (opBapll yroBopy, dep BpeIHOCTH IpaBa U 00aBe3e Cy YECTO jeHAKE, TaKO
na je Heto dep BpeaHocT GopBapia Hyna. AKo HeTO (ep BpeAHOCT MpaBa 1 00aBe3e HHje HyJia, YTOBOD
ce IIpU3Haje Kao CPeACTBO WK 00aBe3a.

(1)  Yrosopu 0 omuujaMa KOju Cy IOJ JEIOKPYTOM OBOI cTaHiapia (BuaeT maparpad 2.1) ce mpusHajy
Kao Cpe/ICTBa MM 00aBe3e Kala MMajall MM eMUTEHT [TOCTaHe YTOBOPHA CTPaHa.

(e)  Tlnanmpane Oynyhe TpaHcakuuje, 6e3 003upa Ha TO KOJHMKO Cy BEpPOBaTHE, HUCY HETO CpPEICTBa U
obaBe3e 3aTo IITO CHTUTET HHje MOCTA0 YTOBOPHA CTPaHa.

PenoBHU HauMH KynoBUHE UNu npoaaje cpuHaHCUjCKUX cpeacTaBa

PenoBHM HayMH KyMOBMHE WM TMpojaje (UHAHCHjCKUX CpeiacTaBa ce mpu3Haje KopuiihemeM OuIo
pPadyHOBOJCTBEHOI OOyXBaTama HA JaTyM TpPrOBHHE OWJIO PadyHOBOACTBEHOT OOyXBaTama Ha JaTyM
M3MHUpEHa Kako je onucaHo y naparpaduma B3.1.5 u B3.1.6. Mctu MeTon eHTUTET MpUMEmYje TOCICIHO 3a
CBE KYIOBHHE M Ipojaje (UHAHCHJCKUX CpEeACTaBa Koja MPUNAAajy HUCTO] KaTeropuju (UHAHCH]CKUX
cpeicTaBa y CKJIaay ca OBUM cTaHaapIoM. M3 oBor pasiora cpeicTBa Koja ce 00aBe3HO oaMepaBajy mo ¢ep
BPEIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycIexa 4uHe 3aceOHy KaTeropHjy O CPeACTaBa Koja Cy O3HAa4eHa Kao OAMEpeHa Io
dep BpeaHocTH Kpo3 Ounanc ycrnexa. Ilopen Tora, MHBECTHIIMje Yy HHCTPYMEHTE KamuTala Koje ce
PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy IoMohy omnnuje neduHucane y naparpady 5.7.5 uuHe 3aceOHy KaTeropujy.

VYroBop Koju 3aXTeBa MM TO3BOJbAaBA HETO M3MHUPEHE MPOMEHE BPEIHOCTH YTOBOPA HHj€ YTOBOP O PEJOBHOM
HauuHy. YMECTO TOra, TaKaB yrOBOp C€ PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Kao JepHUBaT y Nepuoay usMebhy naryma
TProBama M JaTyMa H3MHUPEma.

JlaTym TproBama je JaTyM Kaga ce EHTUTeT obaBexe Ha KYyIMOBHHY WU TPOJAajy HEKOT CpEelCTBa.
PauyHOBOIICTBEHO 00yXBaTame Ha IaTyM TProBama ce OJHOCH Ha (a) IpU3HaBame CPelCTBa Koje Tpeba aa ce
nobuje u obaBese Koja Tpeba Ja ce IIaTH 3a TO CPEICTBO HA ATyM TProBama, U (0) mpecTaHak Mpu3HaBamba
CpeICTBa KOje je MpoJaTo, MpU3HABamhe CBAKOT JOOUTKA WM T'YOUTKA KOjH Cy Ha paclojaramy U NPU3HABAKE
MOTpaXKMBama OJ KyIIa 3a UCIUIATy Ha JaTyM TproBama. YOITe, KamMaTa He MOYHMIEe Nla ce MPUITHCYje
CpeacTBY U 00aBe3u Koja je ca ’bUM y BE3H JIO IaTyMa W3MHpHUBamba Kaja Johe 10 MpeHoca BIaCHUIITBA.
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Jlatym u3MumpHBama je JaTyM Kaja ce CPeICTBO HCIOpydyje EHTHUTETy WIHM Kaja CHTUTET HCIopydyje
cpexacTBo. PadyHoBoAcTBeHO oOyxBaTame Ha JaTyM H3MHpEHma Ce OAHOCH Ha (a) MpU3HABAamE CPEACTBAa Ha
JaTyM KaJa ra eHTUTeT nobuje, U (0) mpecTaHak MpU3HABama CPEACTBAa U IPHU3HABAHE CBAKOI JOOUTKA U
ryOMTka KOju Cy Ha pacrojaraikby Ha JaTyM KaJa HUX eHTUTeT wucrnopydd. Kaga ce mnpumMemyje
PavyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame Ha JaTyM HU3MUPEHA, CHTHTET PAYyHOBOACTBEHO OOYXBaTa CBaKy MPOMEHY
(dep BpemHOCTH cpeicTBa Koje Tpeba aa ce nobuje ToOkoM mepuona usMmel)y natryma TproBama M JaTyma
M3MUpEHa Ha HCTU HA4UH Ha KOjH PadyHOBOJCTBCHO 00yXBaTa CTEYEHO CPEACTBO. J[pyruM pednma, mpoMeHa
BpPEHOCTH CE HE MpHU3HAje 3a CPEIACTBAa KOja C€ KHbIKE MO Ha0aBHOj BPEIHOCTH WIIM aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH; OHA Ce IpU3Haje y OMIaHCy ycliexa 3a CpeiCTBa KIacH(pHKOBaHA Kao (hPHMHAHCHjCKA CPEACTBA IO
(bep BpeIHOCTH Kpo3 OWJIaHC ycIiexa; U MPU3Haje Ce Y YKYITHOM OCTaJIOM pe3yTary 3a (puHaHCHjCKa CpeacTBa
oxMmepeHa HOo (ep BpeAHOCTH KpO3 YKYIHHM OCTald pe3yiaTar y ckiagy ca naparpapom 4.1.2A u 3a
WHBECTHUIIMj€ Y MHCTPYMEHTE KaluTalla Koje ce padyHOBOJICTBEHO 00yXBaTajy y ckiiaay ca naparpadom 5.7.5.

MNMpecTtaHak npu3HaBawa PUHAHCUjCKUX cpeacTaBa (oaerbak 3.2)

b3.2.1

Cnenehu aujarpam uiycTpyje npoleHy 1a Jid U Y K0joj Mepu Tpeba NpecTaTH ca Mpu3HaBambeM (pUHAHCH)CKOT
CpeJcTBa.

KoHconunoBatu cBe 3aBUCHE EHTHTETE
(ITaparpad 3.2.1)

Y

VTBpIUTH A M ce J0JIe ONMCAHN MIPHHLIUITH
3a pecTaHak pU3HaBamba IPUMEIbY]jy Ha €0 CPEICTBa
WJIM Ha 11eJI0 CPEACTBO (MM IPYILy CIMYHHX CPeJICTaBa)
[[Taparpad 3.2.2]

Jla 1u cy npaBa Ha TOKOBE TOTOBUHE
OJ1 cpencTBa UeTekia?
[TTaparpad 3.2.3(a) |

IIpectanak
TIPU3HABAMba CPEACTBA

Jla 1 je eHTUTET PeHeo CBoja MpaBa
Ha IIpUjeM TOKOBA TOTOBHHE OJl CPe/IcTBa?
[Tlaparpad 3.2.4(a)]

Jla 11 je eHTUTET mpey3eo 00aBesy
miahama TOKOBa TOTOBHHE O] CPE/ICTBA
KOje 3a/10BOJbaBa ycioBe y naparpady 3.2.5?
[[Maparpad 3.2.4(6)]

IIpusnaBame cpeacTna
Ce HacTaBjba

Jla 1 je eHTHTET y 3HAYajHOj MEpH
MIPEHEO CBE PU3UKE U KOPUCTU?
[[Maparpad 3.2.6(a)]

IIpecranak
[IpU3HABaba CPE/ICTBA

[la 1 je eHTUTET y 3HaYajHOj MEpH
3a/IpyKao CBE PU3MKE U KOPHCTU?
[Maparpad 3.2.6(0)]

Ipu3HaBame cpencTBa
ce HaCTaBJba

Jla 11 je eHTUTET 3aApxkKao
KOHTPOJIY Haj cpencTBoM?
[[Maparpad 3.2.6(1)]

ITpecTanak npusHaBama

HacraButu ca npusHaBambeM CpejicTBa
JI0 HIBOA KOHTUHYHPAHOT yderiha eHTuTeTa

© IFRS Foundation

39



IFRS 9

b3.2.2

b3.2.3

b3.24

B3.2.5

b3.2.6

Bb3.2.7

Bb3.2.8

40

Criopa3ymu ripema kKojuma eHmumem 3adpxxasa y2080pHa ripasa 0a 0obuja mokose
20moesuHe 00 ¢huHaHcujckoe cpedcmea, anu rpeysuma y2080pHy obase3y Oa rnaha
mokoge 2omoeguHe jeOHOM urnu suwe npumanauya (napagpacg 3.2.4 (6))

Cutyauuja omucana y maparpady 3.2.4(0) (kaza eHTUTET 3aip:kaBa yroBOpHA IIpaBa Ja Jo0uja TOKOBE
TOTOBHHE Ofi (PMHAHCH]jCKOT CpPEJICTBA, ali Mpey3rMMa yroBopHy 00aBe3y Jia miaha TOKOBE FOTOBHHE jeIHOM
WM BHIIC NpHMajala) ce JellaBa, Ha IPUMep, aKko je CHTHTET MOBCPEHHINTBO, M Jlajé WHBECTHTOpHUMA
MOBOJbHE KamaTe y OCHOBHMUM (PMHAHCHjCKMM CpEICTBMMAa Koja mocenyje u o0e30ehyje ycimyre 3a Ta
¢duHaHCHjcKa cpencTBa. Y TOM ClIydajy, (MHAHCHjCKA CPEICTBa ce KBalu(UKYjy 3a IpecTaHaK IpU3HABamba
aKo Cy 33JI0BOJbECHH YCIIOBH y naparpaduma 3.2.5 u 3.2.6.

IMpunmukom npumene naparpada 3.2.5, enturer Ou Morao jga Oyne, Ha mpumep, TBopal (HHAHCHUjCKOT
cpencTBa, Wik OM TO Morja aa Oyzae rpyna Koja oOyxBaTa 3aBUCHHM €HTHUTET KOjH je CTeKao (hMHAHCHjCKO
CPEACTBO U KOjU MIPEHOCH TOKOBE TOTOBUHE MHBECTUTOPHMA KOjU Ipunazajy Tpehoj crpaHu.

lpoueHa nipeHoca pusuka u kopucmu 00 eracHuwmea (napazspag 3.2.6)

[Tpumepu Tora Kajia je eHTUTET MPEHEO y 3HAUajHOj MEPU CBE PU3HKE M KOPUCTH CBOjCTBEHE BIIACHUIITBY CY:
(a)  OesycnoBHa mpojaja (GUHAHCH]CKOT CPE/CTBA;

(6) mpomaja GuUHAHCHCKOT CPENCTBA 3ajE€AHO ca OIIMjOM 3a MOHOBHY KYNMOBHHY (PMHAHCHjCKOT CPEACTBA
o (ep BPEIHOCTH Yy BpeMe OHOBHE KYIOBUHE; U

(1) n$pojaaja pUHAHCHjCKOT CPEACTBA 3ajeIHO ca IPOAajHOM WIM KYIOBHOM OIIMjOM Koja he pesyntuparu
HEraTMBHUM HOBYaHUM TOKOM (TO jeCT ONIHje Koja hie y TOJNMKO] MepU pe3yJNTHUpaTH HEraTUBHUM
HOBYAaHMUM TOKOM Jia je Majlo BEpOBaTHO Ja Ne pe3ynTHpaTH IIO3UTHBHHM HOBYaHHM TOKOM IIpe
HCTEKA).

HpI/IMepI/I Tora KazLaje CHTUTCT 3apiKao y 3Ha‘-lajHOj MEpHU CBC PU3HUKC U KOPUCTHU BJIACHUIITBA CYy:

(a)  Tpancakuuja nMpojaje WIM NOHOBHE KYIIOBHHE TaMO TJI¢ je [ieHa IOHOBHE KYMOBUHE (DUKCHA LIeHa WIH
[[EHa TPOJIaje IUTYC MPUXOJ 3ajMOJIaBIIA;

(6)  cmopasyM o ycTynamy XapTuja oJ1 BpeJHOCTH;

() mpomaja QHUHAHCHjCKOT CpPEICTBa 3ajeJHO Ca CBOIOM YKYITHOT TNPHUXOJa KOJUM C€ H3JI0KEHOCT
TPXKHUIIHOM PU3MKY Bpaha Ha3ajJ SHTUTETY;

(1)  mponaja GUHAHCHCKOT CpeICTBa 3ajeqHO ca MPOAajHOM HIIM KYIIOBHOM OMIHKjOM Koja he pesyntuparn
BEJIMKMM HOBYaHHMM TOKOBHMMA (TO jecT omuuja koja je he y TONIMKOj MepH pe3yaTHpaTH MO3UTHBHUM
HOBYaHHM TOKOM Ja jeé MaJlo BEpOBaTHO Ja he pe3yiaTupaTH HEraTUBHUM HOBYaHUM TOKOM IIpe
UCTEKa); U

(e) Mpo/iaja KPaTKOPOYHUX MOTPaXKHMBamka Yy KOjUMa CHTHUTET TapaHTyje Jla HaJOKHAIW JIMIY Ha Koje ce
MIPEHOCH KPEANTHE TYOHUTKE 3a KOje je BepoBaTHO J1a he ce JoroauTH.

AKO CHTUTET OJpeqy Ja je Kao pe3yirar IPeHOca, NPEHeO Yy 3HAYajHOj MEPU CBE PHU3UKE M KOPHCTH OJ
BJIACHMIIITBA HAJl IPSHETHM CPEICTBOM, HE MPHU3HAje MPEHETO CPEICTBO MOHOBO y OymyheM mepromy, OCHM
aKO IMOHOBO HE CTEKHE MPEHETO CPEJCTBO Y HEKOj HOBOj TPAHCAKIIH]H.

lpoueHa npeHoca KoHmMpore

EHTHTET HHUje 33/Ip)KA0 KOHTPOIY HaJ MPESHETUM CPEICTBOM aKo JIHIE Ha KOje je MPEHETO MMa MPaKTU4HY
NpaBHY CIIOCOOHOCT [a MPOJA MPEHETO CPEACTBO. EHTHTET je 3aipkao KOHTPONYy HaJ MPEHETHM CPEACTBOM
aKo JIMIIe Ha KOje je MPEeHeTO HeMa MpakTHYHy MOh Ja Mpoja NpeHeTo cpeAcTBo. JIuie Ha Koje ce MPEeHOCH
MMa HPaKTHYHY MPABHY CHOCOOHOCT /@ MPoJa MPEHETO CPEACTBO aKO CE UM TPryje Ha aKTUBHOM TPIKHIITY
3aTO IITO OM JIMIIE HA KOje je MPEHETO MOIJIO IMOHOBO Aa KYIH HMPEHETO CPEICTBO Ha TPXKHIITY ako Mopa Ja
BpaTH CPEACTBO eHTHTETy. Ha mpumep, jniie Ha KOje je MPEeHEeTO MOKE MMATH NPAKTHYHY IPaBHY CIIOCOOHOCT
Jla MpoJia MPEHETO CPEACTBO aKo je MPEHETO CPEICTBO MPEIMET OIIMje Koja J03BOJbaBa CHTHTETY Ja ra
MOHOBO KYITH, aJIH JIMIIC HA KOje je MPEHETO MOXKE 0/IMax Aa HabaBM MPEHETO CPEICTBO HAa TPXKHUIITY aKo Ce Ta
omuuja u3Bpud. JIuie Ha Koje je MPEeHeTO HeMa NMPaKTUYHY MPaBHY CIOCOOHOCT Jia TPOJa MPEHETO CPEICTBO
aKO SHTUTET 3a/IP’KU TAKBY OIIIH]Y U JIMIIE HA KOj€ je MPEHETO HEe MOXKE OJMaXx Jia HabaBU MPEHETO CPEJICTBO
HA TPXKHIITY aKO SHTUTET U3BPILIH TY OIILH]Y.

JIune Ha Koje je MPEHeTO MMa MPAKTUYHY MPaBHY CIOCOOHOCT Jia MPoJia MPEHETO CPENCTBO CaMOo aKo JIMIIE Ha
KOje je MPEeHeTO MOXKeE Ja Mpoja MPEHETO CPEACTBO y IEIUHM HEKOj HermoBe3aHoj Tpehoj CTpaHH U ako je
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CHOCOOHO J1a M3BPIIH TY MPAaBHY CIIOCOOHOCT jEJHOCTPaHO U 0e3 HaMeTara JOJaTHUX OrpaHHYCHa Ha MIPEHOC.
Kputn4Ho nuTame je mra je JMie Ha Koje je IPeHeTo Croco0HO /1a ypaiu y MpaKcH, a He KOja yrOBOpHA IpaBa
JIMLE HA KOje je MPEHeTO MMa Y MOMIEAY TOTa IITa MOXKEe YPAJHUTH Ca MPEHETUM CPEACTBOM WM KOje YTOBOPHE
3abpane nocroje. Hapouwuro:

(a)  yroBopHO mpaBo 3a OTyherme MPEHETOr CPEeACTBa MMa MaJIo TPAKTHYHOT YTHIIAja aKO HEMa TPIKHILTA 32
TO TPEHETO CPEJICTBO; U

(6)  cmocobHOCT 32 oTyherme MpeHeTor cpeCcTBa MMa Majlo IPAKTUYHOT yTHUIldja aKo Ce He MOXe CJI000aHO
m3BpuTy. 13 ToOr pasmnora:

(i) CIMOCOOHOCT JIMIIA Ha KOje je MPEHEeTo Ja OTyhu mpeHeTo cpeacTBo Mopa aa Oyje He3aBHCHA OJ1
NOCTYIAaKa Ipyrux (To jecT Mopa Jia Oyze jeHOCTpaHa CIOCOOHOCT); U

(i)  mpaBHa crOcOGHOCT IMIlA HA KOje je MpeHeTo Mopa 1a Oylae cnocoOHO a OTyhu IpeHeTo
cpenctBo 6e3 morpebe Aa HaAMETHE JIOJaTHE orpaHMvaBajyhe ycioBe y mpeHocy (Ha mpumep,
yCJIOBE y MOTJIeNy TOra Kako e CepBHCHpa CPENCTBO 3ajMa WM OMIMja Koja Jaje JINIy Ha Koje
j€ TIPEeHeTo MpaBo Jia MOHOBO KYITH TO CPEJICTBO).

Bb3.2.9 To na je Mano BEpOBaTHO Ja JIUIE HA KOj€ je MIPEHETO MPoJia IPEHETO CPEACTBO HE 3HAUU, caMo II0 cedu, 1a je
IOpeHOoCUIal] 3apKa0o KOHTPOJIY HaJ IPEHETUM CpeAcTBOM. MelyTumM, ako IpojajHa ONLUja WU rapaHiuja
OrpaHHMYaBa JMIIE HA KOje je MPEHeTO Ja Mpoja MPEeHeTo CPEeCTBO, OHMA je MPEeHOCHIAI] 3aApKao KOHTPOITY
HaJl IpeHeTuM cpenacTBoM. Ha mpumep, ako cy mpojajHa omnuja WM rapaHlyja JOBOJbHO BPEIHU OHZA OHU
OTpaHWYaBajy JHIIE HAa KOje€ je MPEHETO Jia TpoJia IPEHETO CPEACTBO 3aTO MITO JIMIIE HAa KOje je MPEeHeTo He OH,
y Mpakcy, OpoJalo IpeHeTo cpelcTBo Tpehoj crpanu Oe3 JoAaBama CIUYHE OINIMje WIM JPYTHX
orpaHuyaBajyhux yciioBa. YMECTO TOra, JIMIE Ha KOje je MpeHeTo OW Jp)KaJlo MPEHETO CPEICTBO TaKo Ja
Ha0aBM KCILIATe IpeMa rapaHiUju WIM NPOJAjHO] ONLUjH. Y OBUM OKOJHOCTUMA IIPEHOCHIJIAL] CPEJICTBA j&
3a/Ip)Ka0 KOHTPOIY HaJ MIPEHETHM CPEACTBOM.

MpeHocu Koju ce KBanudukKyjy 3a npectaHak npM3HaBama

b.3.2.10 EnTHTET MOXE Ha 3aIpKM IPaBO HA Je0 HCIUIATa KaMaTe Ha IPeHeTa CPEJCTBA Kao KOMIICH3AIHjy 3a
CepBHCHpame THX cpencrana. [leo ucmiata kamare Kojux Ou ce eHTHTeT OAPEKao HAKOH HUCTEKa WM MPeHoca
YroBOpa O CEPBUCHpAIY CE paclofesbyje Ha CpeICTBO M obaBe3y. [leo HCIIIaTa KaMaTe KOjHX Ce €HTUTET He
OM OJJPEKao je MOTPaKMBakE OJ1 JIBE MPOJIjHE U jeJIHEe KYIOBHE OIIIMje KOoje Hoce camo kamary. Ha mpumep,
aKo ce SHTHTET He OM 0JpeKao HUjeJHe KaMaTe HAKOH MCTEKa WM IPEHOCAa YTOBOPa O CEPBHUCHPAMY, YHTAB
PACIIOH Kamare je MOTpakuBame OJ1 IBE MPOJajHEe U jeJIHE KYMOBHE OMIIMje KOje HOoce caMO Kamaty. Y cBpXe
npumeHe maparpada 3.2.13, dep BpeAHOCT CpPEeICTBa 3a CEPBUCUpAEE€ U MOTPaXKUBAHmE O] JBE MPOjajHE U
jeIHe KYNOBHE OIIMje KOjé HOCEe CaMO KamaTy Ce KOPHCTE 3a PACIOMAeNy KIHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH
HOTpaXkMBama U3Mel)y Jena cpeicTBa KOju IpecTaje a ce IpH3Haje M Jielia KOjU HacTaBJha Ja ce MPU3HAje.
Axko He mocroju ofpeleHa HaIOKHAIA 3a CEPBHCHUPAE MIIM aKO Ce HEe OueKyje Ja no0ujeHa HaJoKHaaa Oynue
aJIleKBaTHA KOMIICH3aI[lja CHTUTETY 3a CepBUCHpame, 00aBe3a II0 OCHOBY CEpPBUCHpama ce IMpU3Haje 1Mo dep
BPEIHOCTH.

Bb3.2.11 Ilpu ogmepaBamy (ep BpeAHOCTH JAe€Na KOjU HACTaBJba Ja ce NIPU3HAje U JAeNa KOju IpecTaje Aa ce IpU3Haje y
cBpxy npumeHe maparpada 3.2.13, eHTHTET NMpHUMEBYje 3axTeBe onMmepaBama (Gep BpeaHoctu u3 IFRS 13
Oomepasarve gep epednocmu, nopen OHUX U3 naparpaga 3.2.14.

MpeHocu Koju ce He KBanUUKyjy 3a npecTaHak npu3HaBama

b.3.2.12 OHo wTo crieqm je MpUMEHa MpUHIMIA MpeacTaBibeHor y maparpady 3.2.15. Ako rapanuuja kojy o0e30emu
SHTHTET 3a TyOHuTKe 300T HeH3BpIIeHha 00aBe3e 0 OCHOBY MPEHETOT CPEJICTBA CIIPEYaBa Ja MPEHETO CPEACTBO
MpecTaHe Ja Cce MpPU3Haje 3aTO IITO je GHTHTET Yy 3Ha4yajHOj MEpH 3aJpKao CBE PU3UKE M KOPUCTH O]l

BJIACHHMIIITBA HAJl IPSHETHM CPEICTBOM, TO MPEHETO CPEACTBO HACTABJba Jia Ce MPU3HAje Y LEIUHU U T00UjeHe
HAJIOKHAJIE ce MPHU3HA]y Kao obaBesa.

CranHo yyewhe y npeHeTUM cpeacTBMMA

Bb3.2.13 OBo 1WITO ciaeau Cy NPUMEPH TOra KaKo €HTUTET OJMepaBa IIPEHETO CPEICTBO U 00aBe3y Koja je Y Be3H ca UM
npema mnaparpady 3.2.16.

Csa cpedcmea

(a)  Ako rapanumja kojy eHtuter o0e30eau 3a muahame ryouraka 300r Hew3BpllIeHka 00aBe3e MO OCHOBY
OPEHETOr CPEICTBa CIpeyaBa Ja TO CPEIACTBO MPECTAaHE ja Ce NpH3HAje OO0 CTereHa cramHor yderiha,
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IIPEHETO CPEACTBO Ha JaTyM IIPEHOCAa C€ OJMEpaBa IpeMa HIDKEM U3HOCY Of (1) KBbUTOBOACTBEHE
BpeIHOCTH cpezcTBa ¥ (i) MakCHMMaJIHOT M3HOCA HAJOKHAJAE J0OWjeHe y MPEHOCY KOjy O eHTHUTET
MOJ1a MOPao MOHOBO Ja Iaty (“U3Hoc rapannuje”). O6aBe3a y Be3u ca TUM C€ HHUIMjaIHO OJMepaBa
npeMa M3HOCY rapaHnuje riyc ¢ep BpeqHOCT rapaHiuje (IITo je oOMYHO HaJOKHaAa MoOHMjeHa 3a
rapannyjy). Hakon Ttora, moueTtHa ¢ep BpeIHOCT rapaHLuje ce Ipu3Haje y OMIaHC ycrexa Kaja je
obaBe3a 3amoBosbeHa (y ckiany ca mpuniunuma IFRS 15) 1 kKBUTroBoJACTBEHA BPEIHOCT CPEACTBA CE
cMamYje 3a OUII0 KOjU U3HOC pe3epBUCcama 3a IyOUTKe.

Cpedcmea Koja ce oOMmepasajy rno amopmu3oeaHoj epedHocmu

©)

Ako o0aBe3a MpoJiajHe OIIHje MPOoJaTe O]l CTPAHEe EHTUTETA MJIM MPABO Ha KYMOBHY OMIIH]jY KOj€ IPIKH
HEKH CGHTHTET CIpedaBa Ja IPEHETO CPEICTBO MpPECTaHe Ja Ce NPH3HAje M aKo SHTUTET OJMepaBa
MPEHETO CPEJICTBO MO OPYTO KEUTOBOJCTBEHO] BPETHOCTH, 00aBe3a Koja je y Be3U ca lOM Ce OIMepaBa
110 Ha0aBHO] BPEIHOCTH (TO jecT 10OMjE€HOj HaJIOKHAIM) KOPUTOBAaHO] 32 aMOPTHU3ALjy CBAKE pa3lUKe
u3Melhy meHe u aMOpTH30BaHE BPEIHOCTH NPEHETOT CPEeICTBA Ha JaTyM HcTeka omuuje. Ha mpumep,
MIPETNOCTaBUMO Ja je OpyTo KEHUIOBOACTBEHA BPEIHOCT CPEJCTBA Ha JaTyM IpeHoca H.J.98 u na je
no0ujeHa HaJoKHaa H.j.95. BpyTo KHBUroBOACTBEHA BPEIHOCT CPENICTBA HA JaTyM W3BPILICH:A OIIHUje
he Outu H.j.100. IloueTHa KEHUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT 00aBe3e Koja je y Be3W ca WuM je H.J.95 u
paznuka usmely H.j.95 u H.j.100 ce mpusHaje y Ounancy ycrnexa kopuinhemeM Merona eQeKTHBHE
KaMaTte. AKO ce ONIMja U3BPIIH, CBaKa pPa3nKa n3Meljy KIbHTOBOJICTBEHE BpeHOCTH 00aBese Koja je y
BE3M Ca HOM U IIeHE IPIINKOM H3BpLICHa ce NPU3Haje y OMIaHC ycmexa.

Cpedcmea Koja ce oOmepasajy rno ¢hep spedHocmu

()

(m)

(©

AKO IpaBo Ha KYNOBHY OIIIH]jy KOje jé eHTUTET 3aJp>Kao CIpedaBa Ja MPEHETO CPEJCTBO IPECTaHe aa
ce MpH3Haje W JJa eHTHTET OAMEpaBa TO CPEACTBO MO (ep BPEIHOCTH, TO CPEICTBO HACTaBJba Ja Ce
onmepasa 1o ¢ep Bpeanoctu. O6aBe3a Koja je y Be3u ca BUM ce oaMepasa 1o (i) LeHH U3BpILICHA
OMIIMje Mame BPEMEHCKa BPEIHOCT OIIHMje ako he ommMja pe3yiTUpaTH MO3UTHBHUM WIH HYJITHM
HOBYaHHUM TOKOM, UM (ii) ep BpeJHOCT IPEHETOr CPEACTBA Mabe BPEMEHCKA BPEJHOCT OILKje ako he
OMIMja pe3yJNTHpaTH HEraTHBHUM HOBYaHUM TOKOM. KopuroBame oamepaBama 00aBe3e Koja je y Be3u
ca TuM 00e30elyje a je HeTO KIUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT CpPEACTBa M 00aBe3e Koja je y Be3u ca HbHUM
(hep BpenHOCT TpaBa Ha KynoBHY omuujy. Ha npumep, ako je ¢ep BpeJHOCT OCHOBHOT cpeacTsa H.j.80,
LIeHa U3BpLIEHa OMNIUje je H.j. 95 U BpeMEHCKa BPEIHOCT OIIMje je H.J.5, KlbUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT
obaBe3e koja je y Be3u ca wuM je H.J.75 (H.J.80 — HJ.5) U KHUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT IPEHETOT
cpeznctsa je H.j.80 (To jecT merosa ¢ep BpeIHOCT).

AKxo mpojajHa omIHja MpojaTa Ol CTpaHe SHTUTETa CIpevaBa Ja MPEHETO CPEACTBO MpecTaje Jaa ce
MpU3HAje M aKO SHTUTET OJIMepaBa MPEHETO CPENCTBO MO (ep BpeAHOCTH, 00aBe3y Koja je y Be3u ca
BUM CE OJMepaBa 1Mo Ha0aBHO] BPEAHOCTH H3BpILICHA OMIMje IUIYC BPEMEHCKa BPEIHOCT OIIIHjE.
OnmepaBame cpeicTBa Mo (ep BPEAHOCTH je OrPaHUYCHO Ha HWDKU M3HOC u3Mely dep BpeqHoCTH u
I[IeHe M3BpIICHa OMIHje 3aTO LITO EHTUTET HeMa MpaBo na noseha ¢ep BpeaHOCT MpeHeTor cpeacTBa
u3Hax 1ieHe u3Bpuiewa onuuje. OBo 00e30ehyje na je HEeTO KEHUIOBOJCTBEHA BPEAHOCT CPENCTBA U
obaBe3e Koja je y Be3W ca mUM (ep BpeaHOCT obaBese mponajHe omuuje. Ha mpumep, ako je ¢ep
BpPEIHOCT OCHOBHOT cpezacTBa H.j.120, uena usspuiewma onmuje H.j.100 u BpeMeHCKa BpEIHOCT OIIIHje
H.J.5, KIBUTOBOJCTBEHA BpPEAHOCT 00aBe3e Koja je y Be3u ca wuM je H.j.105 (u.j.100 + H.j.5) u
KIbUTOBOJICTBEHA BpelHOCT cpencTa je H.j. 100 (y oBoM cityyajy 1ieHa U3BpIICHa ONIIHje).

AKoO oJicTymname, y 00JIHMKY KYIUbCHE KYMOBHE OIIMje WIHM IIpojaTe MpojAajHE OIIHje, cIpedaBa aa
IPEHETO CPEICTBO IpecTaje Aa ce MpHU3Haje U ja SHTUTET OIMepaBa TO CPEACTBO 1O (ep BPEeITHOCTH, OH
HacTaBJba Jia OJ]MEpaBa TO cpelCcTBO Mo ¢ep BpenHocTH. O0aBe3a Koja je y Be3H ca BbHUM ce OJMepaBa
no (i) 30upy LicHe M3BpIICHa KYIMOBHE OMIMje U (ep BPEAHOCTH MPOJAajHE OIIHje Mambe BPEMEHCKA
BPEIHOCT KYMOBHE OIIIMje, ako fie KylmoBHA OMIMja Pe3YITHPATH TO3UTUBHAM WM HYJITHM HOBYAHHM
TokoM, wiu (ii) 30upa usmely dep BpemHocTH cpenctBa U (ep BPEIHOCTH IMPOAAJHE OIMIHje Marbe
BPEMEHCKa BPEIHOCT KYMOBHE OIMIMje ako e KymoBHA OMIMja Pe3yATUPATH HETaTHBHHM HOBYAHHM
tokoM. KopuroBame 06aBe3e koja je y Be3u ca cpeicTBOM 00e30elyje 1a je KEbUTOBOJICTBEHA BPETHOCT
cpencTBa U 00aBe3e Koja je y Be3d ca BUM (bep BPEIHOCT OILUje KOjy HTUTET APKU WU Koja je
nmpojata O CTpaHe eHTuTeTa. Ha mpuMep, NPeTHOCTaBUMO [a EHTUTET NPEeHOCH (DUHAHCH)CKO
CPEICTBO Koje ce oaMepaBa Imo (ep BPEAHOCTH TOK HCTOBPEMEHO KyITyje KYNOBHY OMIHjy ca IEHOM
u3Bpuiea on H.j.120 W mponmaje mpoaajHy OMIHMjy ca IEHOM wu3Bpiiewa oa H.j.80. Taxohe
IPETIOCTaBUMO Ja je (ep BpeaHocT cpencrna H.j.100 Ha naH npeHoca. BpemeHcka BpeAHOCT pojajHe
U KYIOBHE onuuje je H.j.1 1 HJ.5, TuM penocieoM. Y OBOM Cly4ajy, CHTUTET PU3HAje CPEICTBO O]
H.j.100 (¢dep BpenHoCT cpencrpa) u ob6aBe3y ox H.j.96 ((H.j.100+H.j.1) — H.j.5). OBO Haje HETO BpEAHOCT
cpezcTBa of H.j.4, mTo je ¢hep BPEAHOCT OIIKja KOje IPXKH U MPOJaje CHTUTET.
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CBu npeHocu

Jlo creneHa y KoM ce peHOC (PUHAHCH]CKOT CpeCTBa HE KBATU(UKYje 3a MpecTaHaK MpU3HABaba, YTOBOPHA
IpaBa WIH 00aBe3e Koje Cy y Be3U ca IPEHOCOM Ce PauyHOBOJICTBEHO He 00yXBaTajy 3aCeOHO Kao AEPUBATH
ako Ou MpU3HABaWkE M JIepUBaTa M MPEHETOr CPEJACTBA MM 00aBe3e KOjU HACTajy OJ MPEHOca MMAllo 3a
pe3ynTar IpHu3HaBamke UCTHX MpaBa M obaBe3a 1Ba myTta. Ha mpumep, KyNMOBHA OMIHUja KOjy MPEHOCHUIAIL
3aJpKK MOXKE J]a CIIPEYH Jia Ce MPEHOC (PMHAHCH]CKUX CPENICTaBa pauyHOBOACTBEHO 00yxBaTa Kao mponaja. ¥
OBOM CIly4ajy, Ky[IOBHA OIIIHja ce He NIPU3HAje 3aCe0HO Kao JePUBATHO CPEJCTBO.

Jlo crerneHa y KOM ce MpeHOC (PMHAHCHjCKOT CPEeACTBA HE KBaIM(UKYje 3a MPECTaHAK NPU3HABamba, JIUIE Ha
Koje ce HMPEHOCH He IIpU3Haje IPEHETO CPEICTBO Kao CpeAcTBo. Jlmme Ha Koje ce HMPeHOCH IpecTraje aa
NpH3HAaje TOTOBHHY WIH Apyre HciUialieHe HaZOKHAaJe W NPH3HAjEe MOTPAXKHBAIKE OJ MPEHOCHONA. AKO
MpeHOCHIAl] UMa M NpaBo M 00aBe3y Ja MOHOBO CTEKHE KOHTPOJY HaJ YUTABUM HPEHETHM CPEICTBOM 3a
onpehenn QukcHU HM3HOC (Ka0 Ha TMpUMEp, NpemMa CIopa3yMy O TOHOBHO] KYNOBHHH), JIMIE Ha KOje ce
NpEeHOCH MOXKE Jia OIMepaBa CBOja MOTpaXKMBamba II0 aMOPTHU30BaHO] BPEIHOCTH aKO 3aJ0BOJbABAjY

Kputepujyme y naparpady 4.1.2

Mpumepn

Crnenehu npumMepu wiycTpyjy IpUMeHY NPUHINIA IpecTaHKa IpU3HaBamba OBOI CTaHAapAa.

(a) Cnopazymu o NOHO6HO] KYNOGUHU U HO3AMABUBAILY Xapmuja 00 épedHocmu. AKO ce (MHAHCH]CKO
CPEeICTBO MpoJa MpeMa CIopa3yMy 3a MOHOBHY KYNOBHHY MO (PUKCHO] LIEHH WIJIM TIO MPOJAAjHOj LIEHH
ILTyC NPUXOJ 33jMOJaBIa WIH, aKo je IaTo Y 3ajaM, IpeMa CIIopa3yMy O IPHHOCY IPEHOCHOIY, OHO
HHUje TpecTajo Ja ce NMpHU3Haje 3aTO IITO MPEHOCWIAIl y 3HAa4yajHOj MEpU 3aJp)KaBa CBE PU3UKE U
KOPHCTH BIACHHUIITBA. AKO JIUIIE Ha KOje ce IPEHOCH HAOaBM IPaBO Jia PO WIIH 3aJI0XKHU TO CPEACTBO,
MpeHOCUIIAl] PeKIacupHKyje TO CPEACTBO Yy M3BEUITAjy O (PMHAHCHjCKOj TO3HUIMjH, HA TPHUMEP, Kao
103ajMJBEHO CPE/ICTBO M KA0 IOTPaKUBAE IT0 OCHOBY TIOHOBHE KYIIOBUHE.

(6)  Cnopazymu o nono6HOj KYNoSUHU U NO3AMABUEARY XAPMUjA 00 6PEOHOCMU — CPeOCmea Koja cy
cywmuncky ucma. Axo ce (UHAHCHjCKO CPEICTBO NpOJa MpeMa CIopasyMy O IIOHOBHOj KyINOBHHHU
HCTOT WM CYMITHHCKHA HCTOT CPEACTBA MO ()MKCHO] IEHW MM MO HPOJAAJHOj IEHH ILTYC HPHXOJ
3ajMO/IaBIa WK aKO je (PMHAHCH)CKO CPEACTBO Y3€TO WJIM JIATO Yy 33ajaM MpeMa CIopasyMy O MOHOBHO]
KYIMOBHHHU UCTOT WM CYIITHHCKU HUCTOT CPEACTBA MPCHOCHOLY, OHO HE HpecTaje Ja ce MpH3Haje 3aTo
IITO MIPEHOCHIIAI] 3a/ipKaBa y 3HAUajHOj MEPH CBE PH3MKE U KOPHCTH BIACHUIITBA.

(w)  Cnopasymu o0 NOHOBHO] KVNOBUHU U NO3AJMBUBARLY XAPMUJA 00 6PEOHOCMU — NPABO HA 3ameHy. AKO
Cropa3yM O IOHOBHOj KYNMOBHHH ca ()MKCHOM IEHOM MOHOBHE KYIOBHHE WM IIEHOM jeIHAKOM
MPO/IajHOj LIEHW IUTYC MPUXOJ 3ajMOJAAaBliA, MM CIMYHA TpPAHCAKIMja M03ajMJbHBama XapTHja O]
BpeIHOCTH, 00e30el)yjy NHily Ha Koje ce MPEHOCH MPaBO Ha 3aMEHY CPEJICTaBa Koja Cy CIIMYHA U Koja
UMajy jeHaKy (ep BPEIHOCT Kao U MPEHETO CPEICTBO HA JIaTyM ITOHOBHE KYMOBUHE, CPEIICTBO KOje je
MPOJIATO WIIK M032ajMJBEHO NpeMa CIopa3yMy O TIOHOBHO] KYMOBWHH WJIM TPAHCAKILHUjH M03ajMJbUBAHA
XapTuja o]l BpPeHOCTH, OHO HE TpecTaje Ja ce MpH3Haje 3aTO LITO MPSHOCUIIAIl 3apXKaBa y 3HAYajHOj
MEpH CBE PU3HKE M KOPUCTH BIACHUILTBA.

(n)  IIpaso nonogue Kynoguhe 3a npeo oddujaree no gep epednocmu. — AKO EHTUTET Mpoaa PUHAHCH]CKO
CPEZICTBO M 33Jp>KU CaMO HpaBoO MPBOT OJ0Wjarba 3a MOHOBHY KYIMOBHHY MPEHETOT CpeAcTBa mo dep
BPEIHOCTH aKO T'a JIMIIC Ha KOj€ j& CPEICTBO MPEHETO TIOHOBO TPO/ia, CHTUTET NpecTaje 1a MPU3Haje TO
CPEZICTBO 3aTO IITO je Y 3HAa4ajHOj MEPH MPEHEO CBE PU3UKE U KOPHUCTH BIACHHUIITBA.

(e) Tpancakyuja Kkynosume u npodaje axyuje no 6UCOKoj yeHu oa ou ce Cmeopuo Ymucax 0d je nompaxicrod
3a mom akyujom eenuxa. [JoHOBHA KylOBHUHA (PUHAHCH]CKOT CPEJCTBa YOP30 HAKOH IITO j& OHO OWIIO
MpOJaTo ce MOHEeKaJ Ha3WBa TpPaHCAKIMja KYMOBHHE M MpOJaje aKiuje MO BHUCOKOj IIEHH 1a Ou ce
CTBOPHO YTHCAK Ja je TOTpaXkia 32 TOM aKIMjoM Belinka. TakBa MOHOBHA KYIOBHHA HE HUCKIby4yje
MpecTaHak MpU3HABama IMOJ YCJIOBOM Ja MPBOOMTHA TpaHCAaKIHWja 3a10BOJbABA 3aXTEBE MPECTAHKA
npu3HaBawa. MehyTtum, ako je cropaszyM 3a npoJiajy pUHAHCH]CKOT CPEICTBA 3aK/by4YEeH HCTOBPEMEHO
ca Cropa3yMoM 3a MOHOBHY KYMOBHUHY HCTOT CPEACTBA MO (GUKCHO] LIEHU WITH MO MPOJAJHO] LIEHH TUTYC
MPUXO0/1 38jMOJIABIIA, OH/Ia CPE/ICTBO MPECTaje a Ce MpU3Haje.

(b) [IIpooajue u kynosme onyuje koje hie peynmupamu ROZUMUSHUM HOBUAHUM MOKOM. AKO ce IPEHETO
(hMHAHCHjCKO CPEICTBO MOXKE OMO3BATH O] CTPaHe MPEHOCHOLA U aKo fie KyloBHA OMIUja Pe3yaTHPATH
HO3UTHBHAM HOBYaHHM TOKOM, IPEHOC Ce He KBaaM(HKyje 3a MMpeCcTaHaK IPH3HABamka 3aTO IITO je
NpeHOCUNAIl y 3HA4YajHOj MepU 3aIp)Kao CBE PHU3MKE M KOPHCTH BiIacHHIITBA. CIHYHO, aKo ce
(bMHAHCH]CKO CPEICTBO MOXKE OIET MPOIATH Off CTpaHe JIMIa Ha KOje ce MpEeHOCH M ako he mponajHa
OMMja PE3YITHPATH IMO3UTHBHUM HOBYAHHM TOKOM, TPEHOC C€ He KBalM(UKyje 3a MpecTaHak
MpU3HABaba 3aTO IITO j€ MPEHOCHIIALl 33/IP’Ka0 Y 3HA4ajHO] MEPU CBE PU3HMKE U KOPHUCTH BJIACHUILITBA.

(r)  IIpooajue u kynoewe onyuje rkoje he pesyrmupamu He2amMueHUM HOGUAHUM MOKOM. DHUHAHCH]CKO
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(1)

CPEICTBO KOje je MPEHEeTO UCKJbYYHBO Kao MpeIMeT MpoiajHe omiyje Koja fie pe3ynTupatu HeraTHBHUM
HOBYaHMM TOKOM KOjy JpKH JIMIIE Ha KOj€ Ce MPEHOCH WJIM Kao MpeAMET KYMOBHE omiuje koja he
pE3yNTHPATH HETATUBHUM HOBYAHHM TOKOM KOjy I M MPEHOCHUIAIl IpecTaje aa ce mpusHaje. OBo je
300T TOTa IITO je MPEHOCHIIALl IIPEHEO Y 3HaYajHOj MEPH CBE PU3UKE U KOPHCTH BIACHUIIITBA.

CpencTBa koja ce MOTy oaMax HaOaBUTH M KOja Cy IpeIMET KYMOBHE OIIHje Koja Hehe pesyntuparu
HHU MO3UTUBHUM HH HETATHBHUM HOBYaHHM TOKOM. AKO HEKM EHTUTET Np)KH KYIIOBHY OIMNHUjy Ha
CPEICTBO KOje ce 0JMax MOKe HaOaBUTH Ha TPXKUILTY M aKo Omija Hehe pe3yaTupatu HU MO3UTHBHUM
HU HEraTMBHUM HOBYaHUM TOKOM, TO CPEICTBO IpecTaje Ja ce mpusHaje. OBo je 300r Tora LITO
eHTuTeT (1) HUje HUTHU 33Jp)KAa0 HUTHU MPEHEO Y 3HAYajHO] MEPH CBE PU3MKE U KOPHCTH BIACHUILTBA, U
(ii) Huje 3aap:kao KOHTpody. MehyTum, ako ce CpeiCcTBO HE MOXKE OAMax HAa0aBUTU HA TPKUIITY,
MpEecTaHaK MPU3HaBamka C€ UCKIbYYYje J0 CTETNECHA Y KOM je U3HOC CPEJCTBA MPEAMET KYIOBHE OIIIHje
3aTO IITO j€ EHTUTET 3aJ(PKA0 KOHTPOITY HAJl CPEACTBOM.

CpelcTBO Koje ce He MOXKE OJMax Ha0aBUTU Ha TPXKUIITY KOje je HMpeAMET IPOJajHE OMIUje KOjy
Hpojaje eHTHTeT, a Koja Helie pe3ynTHpaTH HM MO3UTHBHUM HM HETaTHBHMM HOBYAaHMM TOKOM. AKO
EHTUTET NPEHOCU (PUHAHCUjCKO CPEACTBO KOje ce HE MOXKE OJMax HaOaBUTHU HA TPXKUIUTY, U IpoJa
HpOAajHy ONIHjy Koja Helie pe3ynTupaTi HeraTHBHIM HOBYaHMM TOKOM, HTHTET HUTH 33ipKaBa HUTH
y 3Ha4YajHOj MEpPH MPEHOCH CBE PU3MKE M KOPHCTH BIIACHHUINTBA 300T TpoJaTe MpPOJajHE OIIHje.
EnTHTeT 33/p’KaBa KOHTPONILY HaJ CPEICTBOM aKo je IpoJajHa OIlyja JAOBOJBHO BPEAHA Ja CIpedH
JMIe Ha KOje jeé CPEACTBO MPEHEeTO Aa Mpoja TO CPEACTBO, Y KOM CIIydajy CPEeACTBO HACTaBJha Ja Ce
Ipu3Haje 10 CcTemeHa cranHor ydemha mpeHocuona (Bugetu naparpad b3.2.9). Extuter npenocu
KOHTPOJIY HaJ CPEICTBOM akKO MpOJajHa OIMIMja HHje JOBOJFHO BPEIHA Ja CIIPEUYd JIUIE HE Koje je
CPEZCTBO MIPEHETO Aa MPOjia TO CPEICTBO, Y KOM CIlydajy e CPeACTBO IpecTaje a IpU3Haje.

Cpeocmea koja cy npedmem npodajue unu Kynoghe onyuje ca gep epeonowhy unu ¢opsapo y2oeopa o
nouosHoj kynosuru. IIpeHOC (DMHAHCH]CKOT CpPEICTBAa KOje je MpeIMeT caMO MpOJajHe WM KYIOBHE
ommuje Wik GopBap] YroBopa O MOHOBHOj KYIMOBHHH KOjU MMa IIEHY M3BpLICHA HIH LEHY TTOHOBHE
KYIOBUHE jeHaKy (ep BpeAHOCTH (DUHAHCHCKOT CPEJACTBA y BpEME MOHOBHE KYNOBHHE HMMajy 3a
pe3ynTarT IMpecTaHak INpH3HaBama 300T TPEHOLICHA y 3HAYAjHO] MEPU CBUX PH3UKA U KOPUCTH
BIIACHHIITBA.

Kynosne unu npooajne onyuje koje ce usmupyjy y eomoeunu. EHTHTET Tpouemyje IpeHoc
(hUHAHCUjCKOI' CPEACTBa KOje je IpeaMeT IpoJajHe WM KyHNOBHE omnuuje wiu (opsapl yroBopa o
MOHOBHO] MpoJaju Koju he OMTH M3MHUPEH y TOTOBHHH Ja OM OJPEIHo Ja JIM je Yy 3Ha4ajHOj MepH
3a7pXKa0 WM IPEHEO CBE PU3MKE M KOPHCTH BIIACHUINTBA. AKO EHTHUTET HHUje Yy 3HA4ajHOj MEpH
3a[p)Ka0 CBE PU3UKE M KOPHCTH BIIACHUIITBA HAJl MPEHETUM CPEACTBOM, OH ojpel)yje a Jiu je 3aapikao
KOHTPOJLy HaJ IpeHeTUM cpencTBoM. To fa ce ImpojajHa UM KYHNOBHA ONIMja Ui ¢opsap] yroBop o
TOHOBHOj KyIOBHHHU HE W3MHpYjy HETO y TOTOBHHH HE 3HAYH ayTOMATCKU U Ja je SHTHTET HpPEeHeo
KOHTpoiy (Buneru naparpade b3.2.9 u (1), (X) 4 (1) y IpeTXOJHOM TEKCTY).

Yiamware 00peobu y eesu ca pauynom. YKilamame OIpefOH Yy Be3d ca pauyHoM je Oe3ycioBHa
(KymoBHa) OMNIHMja O TMOHOBHOj KYIMOBMHH KOja Jiaje CHTHTETY IpaBO Jia MOHOBO 3aXTeBa IPCHETA
CpeCcTBa Koja cy OmiIa IIpeAMeT HeKHX OrpaHudera. [0 yCIoBOM fJa TakBa OMIHMja MMa 3a pe3yiTaT
Jla eHTUTeT HUTH 3aJpXXH HUTH NPEeHece Yy 3HauajHO] MEPH CBE PH3HMKE M KOPUCTH BIACHHIITBA, OH
UCKJbYUyje NMpecTaHaK IPHU3HABamka caMo JO HHUBOA M3HOCA KOJU je NpeAMeT MOHOBHE KYHNOBHHE (TIOX
MPETIIOCTaBKOM Jla JIMIIE Ha KOje ce NMPEHOCH He MOXe Ja mpoja cpeacTtsa). Ha mpumep, ako cy
KEHUTOBOJCTBEHA BPEAHOCT U IPUXOJM OJ] IIPEHOca cpecTaBa 3a nozajmibuBame H.j. 100 000 u ako 6u
CBaKH I0jeTMHAYHM 3ajaM MOTao0 Ja Ce OTI030BE, alld aKO YKYITHHA H3HOC 3ajMOBa KOjU OU MOTJIM TOHOBO
na ce kyne He npenasu H.j. 10 000, onna 6u ce H.j. 90 000 o 3ajMoBa KBaIH(UKOBAJIO 32 IPECTaHAK
NPH3HABAKHA.

Kynosna onyuja xoja ocmasma nemo myamy nosuyujy. EHTUTET, KOju MOXe OUTH IIpeHOCHIAL, KOje
BpIIU yCIIyre Haj MPEHeTHM CPEACTBHMA MOXE Ia APXKH KYIIOBHY OMIHjY KOja OCTaBJba HETO HYITY
HO3ULIKjy 3@ KyNOBHHY OCTaTKa NPEHETHX CpelcTaBa KaJa M3HOC HEM3MUPEHMX CpeJCcTaBa MajHe
HCHOJ ofipel)eHoT HHBOA Ha KOM IICHA CEPBUCHpPAaha THX CPEICTaBa IIOCTaHe TEPET y OTHOCY Ha TOOHUTH
o]l cepBucHpama. ITos ycI0BOM Aa TakBa KyIOBHA OILMja KOja OCTaBJba HETO HYNTY MO3ULUjY UMa 32
pesynTaT TO Ja €HTHTeT HHTH 3aJp)KaBa HUTH NPEHOCH y 3HA4YajHOj MEPH CBE PH3UKE M KOPHCTH
BJIACHHUILITBA U TO Jia JIULIE Ha KOj€ Ce IIPEHOCH HE MOXKE Ja IPOoJa CPEJCTBa, OH UCKIbYUyje IPecTaHaK
MpU3HABaba CaMo JI0 HUBOA H3HOCA CPEJICTBA KOj€ je MPeIMET KyIOBHE OIIIHje.

Hoopehena 3adpocana yuewha u kpedumue eapauwyuje. EHTHTET MOXe na 00e30eau JHIy KOMe
MPEHOCH CPEJICTBA KPEOUTHO II0jayame THME INTO he MoIpeauTH 1e0 WIM LEeNOKYNHO ydyemhe
3aIp’)KaHO y TPEHETOM CpeacTBY. Unm, eHTHTeT MOXe na 006e30enu JHIly KOMe HMPEHOCH KPEIUTHO
nojayame y 00JIMKY KpeIMTHE rapaHiiije Koja Moke OUTH HeorpaHuueHa WK OrpaHryYeHa Ha oapehenn
M3HOC. AKO EHTUTET 3aJp)KH y 3HAuajHO] MEpH CBE PU3UKE M KOPHCTH BIACHUINTBA HAJ MPEHETHM
CPECTBOM, TO CPEACTBO HAcTaB/ba JAa CE NPHU3HAje y MOTIYHOCTH. AKO €HTHUTET 3a[p>KU HEKe, a He
CYIITHHCKH CBE, PU3MKE M KOPHCTH BIIACHUIITBA M aKO 3apKM KOHTPOIY, MPECTaHaK MPU3HABamba Ce
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UCKJbYUyje 0 HUBOA U3HOCA y FOTOBUHU WIM Y APYTUM CPEICTBUMA KOja OM Taj EHTUTET MOPAo Ja
IUIATH.

(o)  Ceson ykynHux npuxooa. EHTUTET MOXe J1a mpojaa (GHUHAHCH]CKO CPEJICTBO JIUIY HA KOje Ta MPEHOCH U
Jla 3aKJbYYM CBOI YKYIMHHX IPHUXOJa Ca JIMIEM Ha KOje MPEHOCH, JOK CY CBU TOKOBH TOTOBHUHE O]
HCIUIaTa KaMaTa 3a OCHOBHO CPEACTBO HCIUTaheHH SHTHTETY y 3aMeHY 3a (DMKCHY HUCIUIATY MIIH HCILIATE
ca MPOMEHJBUBOM CTOIIOM, a CBako moBehame MM cMamemhe (Gep BPeOHOCTH OCHOBHOT cpencTa hie
WHTETPUCATH CHTUTET. Y TaKBOM CJy4ajy, 3a0pameH je MpecTaHak Mpu3HaBamba eJIoT CPEIICTBA.

(m)  Ceon xamamne cmone. EHTUTET MOXE Ja W3BPIIU NPEHOC (PUHAHCHjCKOT CpeicTBa ca (HUKCHOM
CTOIIOM JIMILy Ha KOje ra MPEHOCH U Ja ca KM 3aKJby4Hd CBOI KamaTHe CTolle y KoM he Jiiie Ha Koje
MPEeHOCH A00ujaTH (UKCHY KamMaTHy cromy W ruiahaté ¢uiykTyupajyhy KamaTHy CTOIy Ha OCHOBY
XHUIIOTETUYKOT M3HOCAa KOjU je jeHaK W3HOCY TJIaBHMLE INpeHeror (uHaHcujckor cpencrtBa. CBon
KaMaTHe CTOIIe He UCKJbyUyje MPecTaHaK MPHU3HaBamka MPEHETOT CPEACTBA O] YCIOBOM Aa HCILIATe Mo
OCHOBY CBOIIa HUCY YCJIOBJbCHE TUME JIa C€ MOPa]jy BPIIUTH CaMO 3a IPEHETO CPEACTBO.

(ov)  Cson amopmusayuone kamamue cmone. EHTUTET MOe J1a N3BPILU IPEHOC PUHAHCH]CKOT CPEJCTBA ca
(ukcHOM cTONOM Koja ce ucruiahyje TOKOM BpeMeHa JIMIly Ha KOje MPEHOCH, W Ja 3aKJbY4H CBOII
aMOpTH3aI[HOHEe KaMaTHEe CTOIe Y K0joj he yuie Ha Koje MPEeHOCH MpUMaTH (GUKCHY KaMaTHY CTOIY U
mwiahatu ¢aykryupajyhy KamMaTHy CTONY 3aCHOBAaHY Ha XHUIIOTETHYKOM H3HOCY. AKO XHUIOTETHYKH
M3HOC CBOIIA BPIIM aMOPTH3allljy Ha TakaB HauMH Ja U3jeHadaBa M3HOC ITIABHUIIE IPEHETOT CPEACTBA
KOju je Ouio Kaza HeM3MHpPEH, CBOIl he OOMYHO MMAaTH 3a pe3yiTaT TO Ja €HTHUTET 3aJ(pXKU 3HauajaH
pusuK of Iutahama yHampex, y KOM Cly4ajy SHTHTET WM HacTaBjba Jla NPU3HAje LEeN0 HPEHETO
CPEJICTBO WJIM HACTaBJba Jia MPU3HAje MPEHETO CPEACTBO 0 CTeMeHa cTaiHor ydemrha. Y CynpoTHOM,
aKO aMOpPTH3allfja XUIOTETHYKOT M3HOCA CBOIA HHUje IOBE3aHa ca HEM3MHPEHUM H3HOCOM IJIaBHUIIE
MPEHETOT CPE/ICTBA, TaKaB CBOII HE OM MMao 3a Pe3yiiTaT Jla CHTUTET 3aapXKK PH3UK uiahama yHanpen
3a To cpenctBo. Crora, He OM HCKJBYYHO MPECTAaHAK NMPH3HABamka MPEHETOT CPEACTBa IO/ YCIOBOM Ja
UCIUTaTe CBOIA HHUCY YCIOBJbEHE THME JIa CE UCILIATE TIIABHHIE BPIIC HAa MPEHETO CPEICTBO M CBOI HE
01 MMao 3a pe3ynTaT TO Ja CHTHUTET 3aJp>KU OWIJIO Koje Apyre 3HauajHEe PU3UKE M KOPUCTH BIACHUIITBA
HaJ| MPEHETUM CPEIICTBOM.

(p)  Omnuc. EHTHTET Hema OIpaBiaHa OYCKHMBama Ja Ne MOBPATUTH YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE O]
(bMHAHCHjCKOT CPEJICTBA Y TIOTIYHOCTH HJIA HHETOB JIC0.

Bb3.2.17 OBaj maparpad uaycTpyje HNpUMEHY IpHUCTyIa CTalHOr ydemha oHAA Kaja ce paiud O CTalHOM ydemhy
CHTHTETAa y JeNy (PMHAHCH]CKOT CPEICTBA.

[IpeTriocTaBUMO Ja €HTUTET UMa NopTdesb 3ajMoBa 3a Iahame yHanpe] uuja je KyIoHCKa U e(peKTUBHA
kaMaTHa ctomna 10 npoleHara U YMju U3HOC TNIABHUIIE U aMOPTHU30BaHa BpeaHOCT u3Hoce H.j. 10.000. On
3aKJbydyje TpaHCAKLMjy Y KOjoj, y 3aMeHy 3a ucmiary oz H.j. 9.115, nune Ha koje ce mpeHocu aobuja
mpaBo Ha H.j. 9.000 o cBUX HamiaTa riIaBHMIE TUTyC KaMmaTa Ha To o 9,5 npoiieHara. EHTUTET 3aapkaBa
npasa Ha H.j. 1.000 o1 cBuX HaIulaTa rJIaBHUIE IUTyC KaMaTa Ha To of 10 mpoueHaTa, IIyc pacloH BUILIKa
ox 0,5 mpouenarta Ha npeocranux H.j. 9.000 rmaBuune. Hannate ox uciiaTa yHanpel ce aloLupajy y
pasmepu 1:9 m3mely eHTHTETa U JIHIIA HA KOj€ CE€ TPEHOCH, alli CBAKO HEHCIyHeme 00aBe3a 0 OCHOBY
3ajMa oxy3uMa ce ox ydemha entutera ox H.j. 1.000 cBe nok ce yuemhe He norpouu. @ep BpeAHOCT
3ajMOBa Ha AaTyM Tpancakiyje je H.j. 10.100 u dgep BpenHocT pacnona Buiika on 0,5 mpoleHara je H.j.
40.

Entuter oapehyje na je mpeHeo Heke 3HaYajHE PU3MKE M KOPUCTH BJIACHUINTBA (Ha MpUMEp, 3HAa4YajaH
pu3uK miahiamka yHarpena), alld je Takolje 3aipiao HeKe Ipyre 3Ha4yajHe PU3UKE M KOPHCTH BIACHHIITBA
(300r moxpehenor 3aapxanor yuemtha) u 3aapkao je kKoHTpoiy. OH cTora NpUMeEmYje IPUCTYI CTaTHOT
yuemrha.

/la Ou mpUMEHHO OBaj CTaHIApA, CHTHUTET aHAIM3Upa TPAHCAKIHM]y Kao (a) 3aAp)KaBambe MOTIYHO
IIpONOpUMOHANHOT 3aapxaHor ydentha ox H.j. 1 000, miyc (6) noapehuBame Tor 3aapkaHor ydenrha na
01 ce 00e30eIuITo Mojayame KpeauTa 3a KpeIMTHE TYOUTKE JIUIA Ha KOje ce TPEHOCH.

EnTuTeT M3padyHasa aa H.j. 9 090 (90% x H.j. 10.100) nobujene HamokHazne of H.j. 9.115 mpencrasiba
HAJIOKHAly 3a TIOTIYHO TporopioHanan yueo ox 90 mporenara. [Ipeocranu neo no0ujeHe HaJOKHAIE
(#j. 25) mpexncraBjba HaJOKHaAy AoOMjeHY 3a HozapehuBame HEroBor 3aipxkaHor ydemha na 6u
00e30e110 KPeIUTHO T0jauarme 3a KPeIUTHE TYOUTKeE JIUIA Ha Koje npeHocH. [Topen Tora, pacroH BHIIKa
on 0,5 mponeHara npencrapiba HaJIOKHaAy NOOMjeHY 3a KPEIMTHO Iojadyame. Y CKIaay ca THM, yKyITHa
no0OujeHa HaJJOKHa/a 3a KPEeAUTHO Mojavame je H.j. 65 (H.j. 25 + u.j. 40).

EHTUTET M3padyHaBa A0OUTaK wmid ryourak on npogaje 90 mpouenara yyemha y TOKOBMMa TOTOBUHE.
[Ipernocrassbajyhu aa 3acebHe dep BpenHoct 10 mpolieHaTa jena npeHeTor cpeactsa U 90 mpoueHara
3aJp:KaHoOr JeNla HUCY PACHOJIOXKUBE HAa JaTyM IIPEHOCA, EHTUTET allolMUpa KEUTOBOJICTBEHY BPEAHOCT

© IFRS Foundation 45



IFRS 9

46

cpencrsa y cknany ca naparpagom 3.2.14, IFRS 9 na cnenehu nauun:

Dep epeonocm Illpoyenam Anoyupana
KIU20800C
meena
8peoHocm
[Ipeneru neo 9.090 90% 9.000
3anpxkan 1eo 1.010 10% 1.000
YkynHo 10.100 10.000

HacTaBJba CC€...

EntuTeT M3padyHaBa cBoj goOuTak WM ryourak oa npoaaje 90 mpoiieHara ynena y TOKOBUMa TOTOBHHE
Olly3UMAameM aNoOLUpaHe KIHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH MPEHETOr Jena ol A0OMjeHe HaJOKHAAEe, TO jeCT
H.j. 90 (8. 9.090 — H.j. 9.000). KiburoBocTBeHa BpeAHOCT Jiej1a KOjH je eHTUTET 3a/p:kao je H.j. 1.000.

[Mopen Tora, eHTHTET mpHU3Haje cTanHO yueuthe koje je pesynrar mojapehuBama HETOBUX KPEAUTHHX
ryouraka of 3aapxaHor ydemha. Y ckjialy ca TUM, OH Ipu3Haje cpeactBo ox H.j. 1.000 (MakcumaiHu
M3HOC TOKAa FOTOBHMHE KOjU He Ou j00no mpema nojpehuBamwy) n 00aBe3y Koja je y BE3u ca BUM O] H.j.
1.065 (o je MakCMMaJHM M3HOC TOKa TOTOBHHE KOje He Ou noOuo npema moxapehuBamy, TO jecT H.j.
1.000 rutyc ¢ep BpeaHoct noapehusama o H.j. 65).

EHTHTET KOPUCTH CBE Tope HaBeleHe MH(OpMalHje 3a PauyHOBOACTBEHO 00YXBaTame TPAaHCAKIMje HA
crnenehn Haunm:

Hyeyje Tompascyj
e
ITpBOGHUTHO CpeACTBO - 9.000
CpencTBo IpU3HATO 3a HoApehuBame nin pesuyanto yuemrhe 1.000 -
Cpencrso 3a HaJIOKHa1y nobujeny 40 -
y 00JIMKY pacrioHa BHIIIKa
Jloburak wium ryoutak (100uTaK o mpeHoca) - 90
OobaBe3a - 1.065
JloOujeHa rotoBrHA 9.115 -
YkynHo 10.155 10.155

OpMax HaKOH TpaHCaKIUje, KEbUIOBOJICTBEHA BPEIHOCT cpescTra je H.j. 2.040 u cactoju ce oa H.j. 1.000
LITO MpECTaBJba AJIOLUPaHE TPOIIKOBE 3aIp:KaHOT Jena, U H.j. 1.040 mro npeacraBiba T0JATHO CTATHO
yuemrhe eHTHTeTa 0] HoApehuBama 3aapxkaHor yduemrha ycien KpeIUTHUX TyOuraka (IITO yKJbydyje
pacroH Buiika of H.j. 40).

VY HapeJHUM NepuoJuMa eHTUTET NIpU3Haje HaJOKHALy JOoOUjeHy 3a KPeAUTHO Iojadame (H.j. 65) npema
BPEMEHCKO] TPOMOPIIMOHAIIHO] OCHOBH, PauyyHOBOJACTBEHO OOyxBaTa KamMaTy Ha IPH3HATO CPEICTBO
kopuctehn Meron eeKTUBHE KamMaTe W IPHU3HAje CBAKU I'yOHTaK 300T yMamema BPEAHOCTH MPU3HATUX
cpencrasa. Kao mpumep oBor apyror, mpernoctaBuMo na he cienehe roaumHe mocrojatu ryourak 300r
yMamemha BpeJHOCTH OCHOBHUX 3ajMoBa o H.j. 300. EHTHUTET cMamyje CBOje MPU3HATO CPENCTBO 3a H.J.
600 (1.j. 300 koju ce ofHOCE Ha HEroBo 3aapxkaHo ydeuihe u H.j. 300 Koje ce OHOCE HA IOJATHO CTAIHO
yuemrhe kxoje ce jaBjba o noapehuBama 3aapkaHor ydemrha 3a rybuTke 300r yMamewa BPEAHOCTH), U
cMmambyje CBOjy mpu3HaTy oOase3y 3a H.j. 300. Hero pesynrar je morpaxuBame y OHIAHCY ycrexa 3a
ryouTke 300r ymMamea BpeIHocTu oA H.j. 300.

© IFRS Foundation




IFRS 9

MNMpecTaHak npusHaBawa hmMHaHCHjcknx obaBesa (Oapersak 3.3)

b3.3.1

b3.3.2

b3.3.3

b3.3.4

Bb3.3.5

b3.3.6

b3.3.7

®uHaHcHjcka o0aBe3a (MM BEeH JIe0) ce TacH Kaja e Ny)KHHUK HIIH:

(a)  Ocnobonu obaBe3e (WM HEHOT JieNa) TUME IITO WUCIUIATH MOBEpHOLd, OOMYHO Y TOTOBUHHM, IPYTUM
(hMHAHCHjCKUM CpeCTBUMA, POOH WIIK yCJIyrama; Win

(6) TIpaBHO oci060aM MPUMapHE OJTOBOPHOCTH 3a Ty 00aBe3y (MM BCH J1e0) OUII0 3aKOHCKHM MPOLIECOM
6uno ox crpaHe nosepuona. (AKO je IOy)XHMK a0 TapaHLyjy OBaj yCIOB OM MIAK MOrao OuUTH
3aJI0BOJBEH. )

AKO eMHTEHT Iy)KHUYKOT HHCTPYMEHTA IIOHOBO KYIH Taj MHCTPYMEHT, IyT HECTaje YaK U aKo jé EMUTCHT OHaj
KO MpaBH TPXKHIITE 33 Ta] MHCTPYMEHT WJIM HamMepapa Ja ra npoja y 6iuckoj OyayhHoCTH.

Hcnnata tpehoj crpanu, ykibydyjyhu NOBEpEHUINTBO (LITO C€ IOHEKA Ha3KBa “‘CYLITUHCKO IOHUIITABAE”),
He ociobaha, cama 1o cebu, Ty)KHHKA HBEroBe MpuMapHe o0aBe3e mpemMa MOBEpPHOILY, Y HEAOCTATKY MPaBHOT
ocnobahama.

Axo nyxHUK TuiaTH Tpehoj cTpaHu na mpey3me o0aBe3y W 00aBecTH CBOT moBepHola na je tpeha crpana
npey3ena obaBe3y Ayra, TyKHUK He TpecTaje Ja IpH3Haje obaBe3e Ayra OCUM aKo HUje 3aJ0BOJbEH YCIIOB U3
naparpada b3.3.1(6). Axo ayxuHuk miatu Tpehoj crpanu aa npey3Me obaBe3y ¥ HabaBH mpaBHO ocioboheme
O]l CBOT TIOBEPHOLIA, OHJIA je JYXKHUK yracHo cBoj Iyr. MelyTum, ako ce Ay)KHUK CIIOXH Ja BPLIA HCIUIATE
nyra Tpehoj cTpaHu M Jia MX ycMepaBa Ka MPBOOMTHOM IOBEPHUOILY, OHAA AY)KHUK TMPU3HAje HOBY TYKHUYKY
obaBe3y Tpehoj crpaHu.

Mana npaBHO ocinobOoheme, Onio o cTpaHe cyaa, OO O CTpaHe MOBEPHOLA, UMa 32 PE3YJTAT MpPECTaHaK
NpH3HaBama 00aBe3e, eHTUTET MOJXKe Ja IPU3HA HOBY 00aBe3y ako HHCY 330BOJbEHH KPUTEPHjyMHU IIPEeCcTaHKa
IOpu3HaBaba 3a IpeHeTa (QUHAHCHjCKAa cpeiacTBa y mnaparpadpuma 15-37. Axko T KpUTEpUjyMHU HUCY
3a/I0BOJBCHH, HE JIOTA3U N0 MPECTaHKa MPU3HABAKA NIPEHETHX CPEACTaBa, U €HTUTET NPU3HAje HOBY 00aBe3y
KOja ce OJJHOCHU Ha IIPEHeTa CPEACTBA.

VY cBpxy maparpacda 3.3.2, yclIOBH Cy y BEJIHMKOj MEpH Pa3IMYUTH aKO je AMCKOHTOBAHA Calallliha BPEJIHOCT
TOKa TOTOBHHE MpeMa HOBHM YCJIOBMMA, YKJbY4yjylin M cBe HeTo IuiafieHe HaJOKHAJe OJ CBUX NOOHjEHHX
HAJIOKHaJa W JUCKOHTOBaHe KopwuiihemeM MpBoOUTHE e(peKTHBHE KamaTHe crome, Oap 10 mpoieHara
pa3nuynTa 07 TUCKOHTOBAHE CaJIalllihbe BPEAHOCTH MPEOCTAIMX TOKOBA TOTOBUHE O] IPBOOUTHE (DHHAHCHjCKE
obaBese. AKO ce pa3MeHa AY)KHHYKHX MHCTPyMEHATa MM M3MEHa yCJIOBa pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy Kao
raiiermhe, CBH MPETPIUBCHN TPOIIKOBH WIIM HAJOKHAJE Ce MPU3HAjy Kao Je0 JOOUTKA WK TyOUTKa O] raliekha.
Ako ce pa3MeHa WM MoAM(UKAlMja PAuyHOBOACTBEHO HE 00yXBaTajy Kao Tallelke, CBH MNPETPIUBCHU
TPOILIKOBU MM HAJIOKHA/IEC KOPHUTYjy KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT 00aBe3e U aMOPTH3Y]y C€ TOKOM MPEOCTanor
Tpajama U3MEHhCHE 00aBe3e.

VY HekuM citydajeBMMa, IOBepHial ociobaha myKHHMKa Hberose cajalimbe obaBe3e Jja BPIIM HCILIATE, alld
IYXKHHK Hpey3uMa obaBe3y M3 rapaHuyje Ja W3BpLIM HCIUIATy ako Ta CTPaHa Koja Hpey3uMa HpUMapHy
OJI'OBOPHOCT HE UCIIYHH CBOjy 00aBe3y. Y OBOM CIIy4ajy JyXKHUK:

(a)  IlpusHaje HOBY uHAHCHjCKY 00aBe3y Ha OCHOBY (hep BpeIHOCTH CBOje 00aBe3e U3 rapaHiyje; u

(06) Ilpusnaje moOuTak WiIM IyOUTaK Ha OCHOBY pasnuke u3Mely (i) cBux ucrulaheHux mpuxona u (ii)
KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH IMpPBOOWTHE (UHAHCHjCKe obaBe3e ymameHe 3a (ep BpPEeIHOCT HOBE
¢duHaHcujcke 0b6aBese.

Knacudumkaumja (4. nornaBre)

Knacudwmkauymja duHaHcmnjcknx cpeacrasa (ogerbak 4.1)

b4.1.1

b4.1.2

Mogen nocrnoBara eHTUTeTa 3a ynpaBibambe d)MHaHCMjCKVIM cpeacTtBuMma

IMaparpad 4.1.1(a) 3axTeBa ox eHTUTeTa Aa KilacuduKyje (UHAHCUjCKa CpecTBa Ha 0a3u MOJella IOCIOBabha
CHTHTETa 3a yNpaBbatbe (DMHAHCHJCKHMM CpPEACTBUMA, OCUM YKOJIHMKO C€ He NpuMemyje maparpad 4.1.5.
Enrturer mpouemyje Ja 1M merona (UHAHCUjCKAa CPEICTBA 3aJ0BOJbaBajy ycioB M3 naparpada 4.1.2 uiu
ycioB u3 naparpada 4.1.2(a) Ha 6a3u Mo/iena MocioBamka KOjU Cy OJPEIIN KJbyYHH PYKOBOJIUOIM CHTUTETA
(xao wro je nedunucano y IAS 24 Obenodarusara nosesanux cmpana).

Mogen mocnoBama eHTHTeTa onapehyje ce Ha HHMBOY KOjU OJpakaBa Kako ce rpynama (DUHAHCHjCKUX
CpeACcTaBa YIpaBJba 3aje[JHO PaJu OCTBApHBamba opel)eHor MOCIOBHOT 1UJba. Moiell ocI0Bamha CHTUTETA He
3aBHCH O] IUIAHOBAa PYKOBOJCTBA 3a ITIOjeAWHAYHM HHCTPyMeHT. CXOOHO TOME, OBaj YCIOB HHje HPHCTYI
k1acuukanuju Ha Oa3d HHCTPYMEHT-NO-MHCTPYMEHT U Tpeba na Oyae ozpeheH Ha BUIIEM HHUBOY
arpernpama. MelyTHM jemaH €HTHTET MOXE HMMATH BHINE MOJeNa IIOCIOBama 3a YIPaBhamkbe CBOjUM
¢dunancujckuM uHCTpyMeHTUMa. CTora, kiacudukanuja He Mopa aa Oyne onpeheHa Ha HMBOY M3BEIITajHOT
enrurera. Ha mpumep, eHTUTET Moke [a ApXH TopTdesh HHBECTUINja KOjUMa yIpaBJba ca IUJbEM HaIIaTe
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b4.1.2A

b4.1.2b

B4.1.21]

b4.1.3

48

YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE W IPYrd MOpTdesb MHBECTUIIMja KOjUMa yNpaBjba pagdl TPrOBUHE Kako OH
peanmzoBao npomene ¢ep BpeaHocTn. CIMYHO TOME, y MOjJEAMHHM OKOJHOCTHMA, MOXKE OWTH MPHKIATHO
nofenuT noprhess (HUHAHCHjCKUX CpelcTaBa Ha MOAMOpTdesbe y LUbY OJApakaBarkba HHBOA HAa KOjeM
CGHTHUTET yIpaBjba TUM (UHAHCHUjCKHM cpeiacTBuMa. Ha mpumep, TO Moxe OUTH Cllydaj akO €HTHTET CTBOPHU
WK KynH nopTdesb XUIMOTeKapHUX 3ajMOBa M YIIPaBJba HEKUM OJ TUX 3ajMOBA ca IMJbEM HAaIUIaTe YTOBOPHUX
TOKOBa FOTOBHHE, & IPYTUM 3ajMOBHMA YIPaBJba Ca LIUJBEM Ja UX MPOJIA.

Mojen mocioBama EHTHTETAa OJHOCH CE Ha HAYMH Ha KOJH CHTHTET yIpaBjba CBOjUM (PUHAHCH]CKUM
CPeACTBHMA paly T'eHepHcama TOKoBa rotoBrHe. OMHOCHO, MOZEN MOCIOBama eHTuTeTa oapehyje na am he
TOKOBU TOTOBHHE PE3YJNTHPATH M3 HAIUIaTe YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE, Npojaje (PMHAHCH]CKUX CPEICTaBa
win 06a. CX0IHO TOMe, OBa TIpOIIEHA Ce HE CIPOBOJM Ha 0a3M CIICHapHWja 3a KOja SHTHUTET ONpaBlIaHO HE
ouekyje Aa he ce mecuTH, kao LITO Cy TaKO3BaHHU ,,HAjrOPU™ WM ,,HajcTpecHUjU™ cueHapuo. Ha npumep, ako
eHTHTET oueKyje na he mpoaaru oxpeheHu moprdesb PUHAHCHJCKUX CpPEICTaBa caMoO MOJ ,,HajCTPECHHjUM
CIICHapHOM, Taj CIICHAPHO BEPOBATHO He OM YTHIIA0 HA MPOLEHY MOJeNIa II0CIOBabha 3a Ta CPEJCTBA OJ CTPaHe
EHTUTETa aKO EHTUTET OIIPaBAAHO OUYEKYyje /a ce OBakaB cleHapno Hehe HoroanTH. AKO ce TOKOBH FOTOBHHE
peayn3yjy Ha HauWH KOjH C€ Pa3IMKyje O OYCKHBama CHTHTETa Ha JaTyM Ha KOjH je SHTHUTET HPOIEHHO
MOCJTIOBHU MOJIeN (Ha MpHMep, ako €HTUTET MPOojJa BHUIIE WIH Mame (MHAHCHjCKHX CpeJCcTaBa HEro IITO je
OUYCKHBAO KaJa je KIaCH(PHUKOBAO CPEACTBA), TO HE Y3POKYje TPELIKY U3 TPETXOJHOT Mepruoaa y PUHAHCH]CKAM
u3BemITajuMa eHTuTera (BunetH IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuxe, npomere pavyHo800CHEEHUX NPOYeHa u
epeuike) HUTH Merha KiIacu(UKaIMjy IpeocTannx (UHAHCHJCKHX CPEJICTaBa Koja ce Jp:Ke Y TOM MOCIOBHOM
MoJiey (TO jecT, OHa CPEeJCTBAa KOja je EeHTUTET MIPU3HAO y IMPETXOJAHUM IEePHOIUMa U KOja jOI YBEK APKH)
JIOKJIE TOJ[ je EHTHTET Pa3MOTPHO CBE pelieBaHTHE HMH(OpMalMje Koje ¢y My Ouie JOCTYIHE MPHIMKOM
BpIICHA NPOIEHE MoOJeNa NOCIoBamka. MelyTuMm, Kaga eHTHTET MpoLelmyje MOJeN II0CIoBama 3a
HOBOCTBOpPEHA WJIM TEK KYIJbeHa (PMHAHCHjCKa CPEACTBA, MOpa Jia y3Me y 003up uHpOpMallije O HAYMHY Ha
KOjHU Cy TOKOBM TOTOBMHE pEajM30BaHM Yy MPOIUIOCTH, 3ajeJJHO Ca CBHM OCTaJMM pPEJICBAHTHUM
uHpOpMaIjama.

Moygen mocioBama SHTUTETA 32 YNpaBbalke QUHAHCHUjCKMM CPEJCTBHMA j€ MUTABC YUEHCHHIE, a HE CaMo
TBpAKa. OOMYHO je YOU/bMB KpO3 aKTHBHOCTH KOj€ CHTHUTET Mpeay3uma Jia OW OCTBapHO Wb MOJea
MoCloBama. EHTHTET Mopa 1a KOPUCTH MpocyhuBambe MPUIMKOM MPOLCHUBAka CBOT MOJIENa MOCIOBaka 33
yrpaBJbame GUHAHCH]CKUM CPEACTBUMA U Ta MPOILICHA ce He oJpeljyje caMo Ha OCHOBY IMOjeIMHAYHOT (aKTopa
WK aKTHBHOCTH. YMECTO TOTa, CHTHTET MOpa Jia Pa3MOTPH CBE PEJICBaHTHE JI0Ka3e KOjU Cy My JOCTYIHH Ha
natym nporeHe. OBakBH PENEBaHTHH J0Ka3H 00yXBaTajy, ajli HICY OTPAaHUYCHH Ha:

(a)  HaumH Ha KoOju ce nepdopMaHce MOEeIa TIOCIOBaka U (PHUHAHCH]CKA CPEJICTBA KOja ce APIKE Y OKBUPY
TOT MOJIeJIa BPEIHYjYy ¥ NPUKa3yjy Y U3BEIITAjy KIbYYHOM pyKoBojeheM 0co0Jby CHTHTETA;

(6)  pusumM Koju yrudy Ha neppopmaHce Mojeia MociioBama (M (UHAHCHjCKAa CPENICTBA KOja ce ApXKe Y
OKBHUPY TOT MOJIeIa) U, HAPOUYMTO, HAYHMH HA KOjH CE TUM PU3HLMMA YIIPABIha; U

(1) HaYMH Ha KOjU C€ PYKOBOAMOIMMA IMOCJOBama Iuaha HakHaja (Ha TpuUMep, Ja JIM je HaKHaza
3acHOBaHA Ha (ep BPEAHOCTH CpENCTaBa KOjUMa Ce yImpaBjba WM Ha 0a3u HarualieHHX TOKOBa
TOTOBHHE).

Moden nocnogara Koju uma 3a yurb Opxare cpedcmasa padu Harname y2080pHUX
mokoea 20mosuHe

OUHAHCH]CKUM CPEICTBHMA KOja Ce IpKe Y OKBHPY MOJEja [OCIOBamkha KOjU MMa 33 [IHJb APXKAkhe CPeIcTaBa
pamy HarulaTe YroBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE CE€ YIpaBba Yy LWJbY pealli30Bamba TOKOBA TOTOBHUHE ITyTEM
HAIUTaTe YTOBOPHHX Iiahamka TOKOM Tpajama MHCTpyMeHTa. OJTHOCHO, EHTUTET yIpaBiba CPEACTBHMA KOja ce
Jp)Ke y OKBUPY MOpTdesba y UMby HAIUIATe THX OApeljeHHX TOKOBA TOTOBHHE (YMECTO YIPaBI/bamha YKYITHHM
MPUXOJOM OJ TopTdesba MyTeM W ApKama W Tpojaje cpeactaBa). Ilpu yrBphuBamy Aa iu he TOKOBH
TOTOBHHE OWTH pEATM30BaHM HAIUITATOM YFOBOPDHHX TOKOBa T'OTOBHHE OJ (UHAHCHjCKUX CPEACTaBa,
HEOMXOJHO je Pa3MOTPUTH Y4YECTAJIOCT, BPEJHOCT M BpeMe MpPOJaje Y MPETXOTHUM MEepPHOIUMa, Pa3liore Te
pojiaje ¥ oueKkuBama o 0ynyhoj npoaajHoj aktuBHOCTH. MelhyTM, niposiaja cama 1o cedu He oapelyje moen
MOCJIOBahba M CTOra HE MOJKE Ja MOCMaTpa M30JI0BaHO. YMECTO Tora, HHGOpMAIHje O MPETXOIHOj MPOJajH
ouekuBama 0 Oynyhoj mpoaaju 06e30el)yjy mokase 0 HAYMHY Ha KOjU C€ OCTBapyje O3HAUCHH LIUJb CHTUTETA 32
yhpaBibarkbe (PUHAHCHjCKUM CPEICTBHMAa M, KOHKPETHO, HAYMH Ha KOjU C€ pealn3yjy TOKOBH TOTOBHHE.
EntuTeT Mopa na pasmotpu uHbopMalije 0 MPEeTXOIHOj MPOoaju y OKBUPY KOHTEKCTa pasJiora Te mpojaje u
yCII0Ba KOjH CY MOCTOjallH y TO BpeMe, y opeljerby ca TPeHYTHUM YCIIOBUMA.

Hako nusp Mozena mocioBama oJpel)eHor eHTuTeTa Moxe Aa Oyae apkame (UHAHCHjCKUX CpeJcTaBa paau
HaIulaTe YTOBOPHHUX TOKOBAa FOTOBHHE, EHTUTET HE MOpa Ja JAP>KU CBE Te MHCTpyMeHTe 1o jocneha. Crora,
MoIelT OCTIOBamka EHTUTETa MOXKe Ja OyJe TakaB Ja ApxH (HHAHCHjCKAa CPEACTBA PaAM HAIUIATe YTOBOPHUX
TOKOBa FOTOBUHE 4aK U Kaja Johe 1o mpopaje GpUHAHCHUjCKUX CpelicTaBa WM ce oueKyje Aa he mo mpopaje
nohu y 6ynyhHocTH.
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b4.1.3A Mogen nocnopama MOXe Ja Oyze ApiKame CpecTaBa paju HalulaTe yTOBOPHUX TOKOBA FOTOBUHE YaK U Kaja

b4.1.3b

SGHTHTET Npoja (HUHAHCHjCKA CPEICTBa Kaja MocToju NoBehame KpemguTHOr pH3MKa cpeiacraBa. Paan
yrBphuBama na M je Jounio a0 moBehama KPeOUTHOT pH3MKa CPENCTaBa, SHTUTET pa3Marpa pasyMHE H
MOTKpenuBe nHpopmalje, ykibyuyjyhu unpopmanmje koje cy opujeHtucane ka oyayhnocru. bes 063upa Ha
BUXOBY YYECTANIOCT U BPEAHOCT, IIpoJaja ycies mosehama KpeIUTHOT PH3KKa CPECTaBa HUje y CYMPOTHOCTH
ca MOJIEJIOM IIOCJIOBaEha KOjH MMa 3a LIHJb ApKambe QUHAHCH]CKUX CPEICTaBa pay HAIUIaATe yrOBOPHUX TOKOBA
TOTOBHHE 3aTO IITO je KPEAUTHU KBATUTET (PMHAHCH]CKUX CPEACTaBa PEIEBAHTAaH 3a CIOCOOHOCT SHTUTETA Ja
HAIUIaTH YrOBOPHE TOKOBE I'OTOBHHE. AKTHBHOCTH YIIPaBJbakha KPEAWTHHM DH3HKOM KOj€ MMajy 3a LB
MUHUMH3UPAbhE TOTCHIMjATHUX KPSIUTHUX TyOUTaKa ycliell MOropiiama Kpeaura Cy CacTaBHU JIE0 OBAKBOT
MoJielia TIocsioBama. [Iponaja pUHAHCHjCKOT CPEACTBA 3aTO IITO BHIIE HE 33J10BOJbAaBA KPEIUTHE KPUTEPH)jyMe
HaBEICHE Y TOKYMEHTOBAHO] MHBECTUIIMOHO] MOJUTHIIM SHTHTETA IIPHUMED je TMPojaje Koja ce TOronIa yeie
noBehama KpequTHOT pusnka. MelyTum, y OfCYCTBY OBaKBE MOJMTHKE, CHTUTET MOXKE Ja MOKaKe Ha Ipyre
HaYHHE [1a je 10 IPpojaje IOUUIo ycie noBehama KpeANTHOT PH3HKA.

IMpoxaja koja ce mecw M3 APYrHX pasjora, Kao IITO je Mpojiaja M3BpIICHA pajd YNpaBJbaba PU3UKOM O]
KOHLEHTpanyje pusuka (0e3 nobsehama KpelIUTHOI PU3UKA CPEICTaBa), Takohe Moxe na Oyne y ckiany ca
MOJICJIOM HOCJIOBama KOjH MMa 3a Wb JpKambe (PUHAHCH]CKUX Cpe/CcTaBa pagy HaIUIaTe YTOBOPHUX TOKOBA
roToBuHe. KOHKpeTHO, OBaKkBa Ipojaja MoXe OWTH Yy CKJIagy ca MOJEJIOM IIOCIOBama KOjH MMa 3a b
Jpkame (PUHAHCH]CKUX CPe/ICTaBa PaJiil HaIUIaTe YTOBOPHHUX TOKOBA FOTOBHHE aKo je Ta Mpojaja perka (4ak u
3HaYajHEe BPEJAHOCTH) WK Oe3HAYajHE BPEJAHOCTH OUIIO MOjEeJMHAYHO, TAKO U 30MpHO (Yak M aKo je yecrta). AKO
ce u3 noprdespa obaBu Behu 6poj OBaKBUX IIPoJaja, U Te MpoJaje uMajy BpeqHocT Behy on 6e3HauajHe (Ouo
M0jeIMHAYHO WK 30MPHO), CHTUTET Tpeba J1a MPOIIeHH Ja JIK U Ha KOjU HA4MH Cy TaKBe MMPOjaje y CKIaay ca
IIUJBEM HAIUIaTe YTOBOPHUX TOKOBa roroBuHe. [la nm Tpeha cTpaHa Hamehe 3axTeB mpopaje (GpUHAHCH]CKUX
CpeAcTaBa, WM je Ta aKTHBHOCT clI00OAa OMIyYMBama EHTHUTETa, HHje PEJIEBAaHTHO 3a OBY MPOLECHY.
IToBehame ydecTaJoCTH WIM BPEIHOCTH IPOAaje y OfpeljeHOM NepHoy HUje HyXKHO y HECKIaIy ca LHJbeM
JipKarba (PMHAHCHJCKUX CpejIcTaBa Pajid HAIJIaTe yrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE, aKO EHTUTET MOXKE Ja 00jacHU
pasiore Te Mpojaje U MOKaXKe 3allTO Ta IPoJaja He oJpaxkaBa MPOMEHY MOJielia [IOCJIOBamka eHTuTeTa. Ilopen
TOTa, TIpojaja Mopa aa Oyie y CKIaay ca IMJbeM JIpKamba (PMHAHCH]CKUX CPEJICTaBa pajid HAIJIaTe YTOBOPHHX
TOKOBa TOTOBHHE aKO je Ipojaja u3BpiueHa 01au3y nocneha pUHAHCHjCKUX CpeicTaBa a MPUXOIH O]l MPojaje
Cy IPHOJIKHO jeJHAKH HAILIaTH MPEOCTAINX TOKOBA TOTOBUHE.

b4.1.4 Caene mpumepu ciiyuyajeBa Kaja IJbEBU MOJIENIa I0CIOBakba CHTUTETa MOTY a Oyay JIpxkambe (GUHAHCH]CKUX
cpencraBa pagW HaIUlaTeé YTOBOPHHX TOKOBa rotoswHe. OBa nmcra mpuMepa HHUje KoHawHa. llltaBmme,
IpUMEpU HEMajy 3a LB Ja pa3Marpajy ¢pakTope Koju MOry OUTHU pEeeBaHTHU 3a IPOLEHY MO/JIeIa OCIOBabha
SHTHTETa, HUTH Ha3HAYaBajy PeJaTUBHU 3Ha4aj (hakTopa.

Ipumep AHnannza

Hpumep 1 WNako eHTHTET MOXE aAa pa3MoTpu, Melhy Ipyrum

EHTHTET Ip)KM MHBECTHLMjE paayl HAIUIATe YyTOBOPHUX

uHpopmanjama, ¢ep BpEAHOCT CpeicTaBa W3
MEPCIICKTUBE JIMKBUIHOCTU (Tj. U3HOC TOTOBHHE KOjU

TokoBa roroBuHe. IloTpebe 3a (uHAHCHpameM
P o p O0u OMO pealM30BaH YKOJIHKO OW EHTHTET MOpao Ia
eHTUTeTa Cy mpeaBuauBe u jgocnehe MHmeroBux .
(¢uHAHCHjCKMX  CpeAcTaBa ce  ImoAynmapa  ca MpOAa  CPeACTBA), UMK CHTHTCTA je Jpikae
olCHhe oTpebama e era orae (MHAHCHjCKUX CcpelcTaBa pagdl HaIulaTeé yroBOPHUX
I BCHUM 10T M HTUTET TIOTJT -
(blf/IHL:lHCI/I arba p y Y| tokoBa rorosue. IIponaje He Ou 6uine cynpoTHE TOM
para. HUJbY ako Ou Ouse oAroBop Ha moBehame KpeauTHOT
Enrturer CIIpOBOAA AKTUBHOCTHU ynpasjbama | pPU3HKa CpeACTaBa, Ha IIPUMEP, aKO CPCCTBA BHUIIC HE

KPEUTHUM PHU3HKOM ca IHJbeM MHHUMHU3Upabha
ryOuTaka IMOBE3aHHX Ca KPEIUTOM. Y IPOLUIOCTH,
npoJaja ce OOMYHO JAeliaBaia Kajia ce KPSeIUTHH PU3UK
(hMHAHCH]CKHX CcpelicTaBa oBehaBao Tako Jia CpeacTBa
BUILIE HUCY WCIyHaBala KpPEIUTHE KPHUTEPH]jyMe
Ha3HaueHe y JOKYMEHTOBAaHO]  WHBECTHIIMOHO]
MOJUTHIU eHTHTeTa. llopen Tora, peTka mpojaja ce
JIOTOJMJIAa Kao pe3yiraT HempensuheHux mnotpeda y
norneny GUHaHCUpamba.

W3Bemiraju kJby4HOM pykoBoaehem ocobiby ycMepeHH
Cy Ka KPEANTHOM KBAIUTETy (PUHAHCH]CKHX CPEICTaBa
¥ yroBopHOM npuHocy. EHTuTeT Takohe Haarnena gep
BPEJHOCTH (DPUHAHCHUjCKUX CpeAcTaBa, Mehy Ipyrum
uHpOpMaIjama.

WCIYHhaBa)y KpEIUTHE KPHUTEPUjyME Ha3HA4YCHE YV
JIOKyMEHTOBAHOj MHBECTHIIMOHO] TTOJUTUIIM CHTHTETA.
Perka mponaja koja je pesyiarar HenpeaBuheHHX
norpeba y mnorneny (¢uHaHcHpama (Ha TpUMeEp,
,»HajCTpecHHju™ clieHapuo) Takohe He OM Omio y
CYIPOTHOCTH Ca THUM IIMJbEM, YaK U ako OW OBaKBa
Mpoaja Ouia 3HayajHe BPETHOCTH.

Ipumep 2

Mojen mocioBamba €HTUTETA je KyNOBHHA MOpTdesba

Iws Mojena mociaoBama EHTUTETa je  JpXKarmbe
(UHAHCUjCKUX CpeAcTaBa WU HaIlaTa YrOBOPHHUX
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(buHAHCUjCKUX CpelCcTaBa, Kao WITO Cy 3ajMoBU. OBu
nopTdesbu MOTy, ald He MOopajy Ha YKIbY4yjy
KpenuTHO obOe3Bpehena ¢uHaHCHjcKa cpeacTBa. AKO
ymiaTa TO  OCHOBY 3ajMa  HHje o0aBJbeHa
OIaroBpeMeHO, CHTHTET MOKyllaBa Ja pealnsyje
YrOBOpHE TOKOBE TOTOBHHE Ha pa3HE HAuMHE — Ha
npuMep, CKIanameM YroBopa ca IyKHHUKOM MyTeM
nomre, TeseoHa nin Apyrux meroxa. Llnse eHrurera
je Ja HaIIaTH yrOBOPHE TOKOBE 'OTOBHHE M CHTHUTET
HE yIpaBJba 3ajMOBHMA M3 OBOT MOPTQesba ca HUbEM
peann3oBama TOKOBa TOTOBHHE IIyTeM HHHUXOBE
npoyjaje.

VYV HekuM CcllydajeBUMa, €HTUTET YIa3d y CBOIOBE
KaMaTHHX CTOMa Kako OM IPOMEHHO KaMaTHY CTOITy Ha
onpehena ¢uHaHCHjcKa cpencTBa y HoOpTrdesby U3
¢nykTyupajyhe kamartHe crore y (DUKCHY KamaTrHY
crormy.

TOKOBA TOTOBHHEC.

Vcra aHanm3a Ou ce NPHUMEHHUBAIA YaK H aKO CHTHUTET
HE OYeKyje Ja no0uje CBe YrOBOPHE TOKOBE MOTOBHHE
(Ha mpumep, Heka pUHAHCHjCKA CPEACTBA CY KPEIUTHO
o0e3BpeheHa Ha TOYETHOM NPU3HABAKY).

OcuMm TOra, YHICHHIIA Ja j€ CHTHTET CKJIONHO
JCpUBAaTHU YroBOp pamy MOAU(PHKOBaEmA TOKOBA
roTOBHHE TMOpPT(Esba, HE MEHba, CaMo Mo cedu, Moael
[OCJIOBaha CHTUTETA.

Ipumep 3

EnTHTeT MMa MOJEN MOCIOBamka Ca MUIbEM KPeHpama
3ajMOBa 3a KYIIIIC U HAKHAJIHO MPO/IaBarkha THX 3ajMOBa
HocHolLly cekjypuruszauuje. Hocunan cexjypurusanuje
EMUTYje HHCTPYMEHTE HHBECTHTOPHMA.

W3BOpHU BIAaCHUK (E€HTUTET) KOHTPOJIHMIIE HOCHOLA
CEKjypUTH3alllje U Ha Taj HAYUH I'a KOHCOJIUAY]e.

Hocunany cexjyputusanuje Hariahyje  yroBopHe
TOKOBE FOTOBHMHE W3 3ajMOBa M MPEHOCH X HA CBOjE
HHBECTHTOPE.

VY cBpXy OBOI' IpUMeEpa MPETNOCTaB/ba Ce J1a 3ajMOBU
HACTaBJhajy Ja Ce TPHU3HA]y Y KOHCOJMIOBAHOM
u3BeITajy O (UHAHCUjCKOj MO3UIMjU 3aTO LITO

KonconunoBana rpyma je kpeupasia 3ajMOBE ca LIUJbEM
BUXOBOI JIpXKamba pajd HallaTe YrOBOPHUX TOKOBA
TOTOBUHE.

MehyTum, U3BOPHHU BIIACHHUK (EHTHTET) UMa 3a IIHJb Ja
peanu3yje TOKOBE TOTOBHHE O]l mopTdesba 3ajMoBa
[IPOJIajOM 33ajMOBa HOCHOILlY CEKjypUTU3allyje, TaKo 1a
ce 3a moTpede HEeroBHUx IMojeIuHaYHUX (PUHAHCH]CKUX
U3BelITaja He OM CMaTpalio Aa CHTHTET YIPaBJha OBUM
noprdesseM paad  HalulaTeé  YrOBOPHHX — TOKOBA
TOTOBHHE.

HOCWJIAI] CEKjypUTH3alldje He TMpecraje Ja ux

MpU3Haje.

[Ipumep 4

OuHAaHCHjCKA HMHCTUTYIMja Ipxu  (¢uHaHchjcka | [[ub Mojena mocjoBama CHTUTETa j€  JPIKAEbe

CpelCcTBa 3a CBpXE HCITyHhaBama IoTpeba y mHornexy
JMKBUIHOCTH IIpeMa “HajcTpecHujeM™ cueHapujy (Ha
mpuMep, Hamaja Ha Jeno3utre OaHke). EHTHTET HE
npezaBuba npojajy oBUX cpecTaBa OCUM I10]] OBAKBUM
CLICHAPHOM.

ExTHTET HaArneqa KPeAUTHH KBAJIUTET (BMHAHCH]CKUX
CpelCcTaBa U HEroB 1IWJb Y YIpaBibakhy (UHAHCH]CKHM
CpeACTBMMA je Ja HalUlaTH YrOBOPDHE TOKOBE
rotoBuHe. EHTHTET BpeaHyje nepdopMaHce cpeicTaBa
Ha 0a3M OCTBapeHOr TPHXOJa OJf Kamare u
peatn30BaHUX KPETUTHUX I'YOUTAKA.

Mebhytum, entuter Takohe Haariena ¢ep BPEIHOCT
(bUHAHCH]CKHUX cpezcTaBa u3 MIEPCIICKTHBE
JMKBUAHOCTH Kako O 00e30e110 1a M3HOC TOTOBHHE
Koju Ou OuMo peanm3oBaH ako OWM EHTUTET MOpao Ja
Mpojia CpeAcTBa IOA ,,HAjCTPECHUJUM™  CIICHAPHOM
Oyne IO0BOJbAaH Ja WCIyHH MOTpede eHTHTeTa Yy
MOTJIeY JTUKBUIHOCTU. [IepUOANYHO, SHTHUTET 00aBsba
nmpoaaje koje cy Oe3HauajHe BpEIHOCTH Ja Ou
MOKa3aJie JUKBUIHOCT.

(DMHAHCHJCKMX CpeJcTaBa paad Haljiare YrOBOPHUX
TOKOBa TOTOBHHE.

Ananu3a ce He OM NMPOMEHMJIA YaK U aKO je TOKOM
MIPETXO/HOT ,,HaJCTPECHHjer" ClieHapHja CHTUTET UMao
Npojajy Koja je Ouia 3HayajHe BPEIHOCTH Kako Ou
WCIYHHO CBOje moTpede y Morjaeny JHKBUIHOCTH.
CnuyHO TOME, aKTHBHOCTH TIOHOBJBEHE IPOAaje KOje
cy Oe3HauyajHe BpEMHOCTH HUCY Y HECKIaay ca
IpXKameM (QUHAHCHjCKAX CpeJcTaBa paad HaruiaTe
YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE.

CympoTHO TOME, aKO EHTUTET APXKHU (HUHAHCHjCKA
CPeICTBa pPaju HCIyHhaBamba CBOJUX CBAKOIHEBHHUX
notpeba y Horieny JUKBHAHOCTH, a UCHYHABAKE TOT
nuba 00yxBaTa 4eCTy NpOJAajy Koja je 3HadajHe
BPEAHOCTH, LWb MOJENA IOCIOBalba EHTUTETa HUje
IpXame (QUHAHCHUJCKUX CpEICTaBa pajud HaIuiaTe
YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE.

CiMyHO TOME, aKO DEryJlIaTOpHO TEJIO0 O CHTUTETa
3axTeBa Ja PYTHHCKHM INpoja (UHAHCHjCKA CPEICTBA
Kako O [0Ka3ao Jga Cy CpeIcCTBa JHMKBHIHA, a
BPEIHOCT NPOAATUX CPEJICTaBa je 3HayajHa, MOCIOBHU
MOJIENI EHTHTETa HHUje JApKamke (UHAHCHjCKUX
CpeJcTaBa pajiy HaIIaTe yrOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHHE.
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To pa nu tpeha crpana Hamehe 3axTeB mnpojaje
(DMHAHCHjCKMX CpelCcTaBa, WM je Ta aKTUBHOCT
ci000a OATyYUBamka €HTUTETA, HUjE PEIEBAHTHO 3a
aHAIH3Y.

b4.1.4A

Moden nocnosarka Huju Yusb ce ocmeapyje U HarsnaamoM y2080pPHUX MOKosa
20mosuHe U rpodajom huHaHcujcKux cpedcmasa

EHTHTET MOXe na IpxH (HUHAHCHjCKA CPEACTBA Y MOJENY MOCIOBamka YMjU IHJb CE OCTBApyje M HAILIATOM
YrOBOPHHUX TOKOBa TOTOBMHE M TpOJajoM (UHAHCHJCKHX CpelICTaBa. Y OBOj BPCTH MOJEa MOCIOBamba,
KJbYYHO pyKOBoOjehie 0co0Jbe SHTUTETa je JOHENO OJIYKY Ja Cy M HAllaTa YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE U
npojaja (UHAHCHjCKUX CpPEICTaBa CaCTaBHU €0 OCTBApHBambha IMJba MOCIOBHOT Mozena. [locroje paznuuutu
IJBEBH KOjU MOTY OHTH Y CKJIaJly ca OBOM BPCTOM MoOJiejia MOCIoBama. Ha mpumep, b MOZIeIa MOCIOBabha
MO)ke OMTH ympaBibame CBAKOJHEBHHUM MOTpebaMa y MOTiey JIMKBHIHOCTH, Pajad OAp)KaBama onpeleHor
npoduia NpuHOCca 0] KaMaTe WK YKJanama Tpajamba (UHAHCHJCKUX CPE/ICTaBa ca TpajameM obaBe3a Koje Ta
cpencTBa (hHMHAHCUPAjy. 32 OCTBApUBAE OBAKBOT I[MJba, CHTHUTET fie U HAIUIATUTH YTOBOPHE TOKOBE TOTOBUHE
Y npojaty GUHAHCH]jCKA CPE/ICTRA.

b4.1.4b ¥V nopehemy ca MOAEIOM IOCIOBaka KOjU UMa 3a LWb JpxkKambe (UHAHCUjCKUX CpelcTaBa paju HaIulaTe

b4.1.411

YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE, OBaj MOJIEIN MOCIOBamba 00MUHO 00yxBaTa Behy yuecTanaocT u BpeAHOCT NpoJiaje.
Pasor je y ToMe mITO je npojaja GHHAHCHjCKHX CPEICTaBa CACTaBHHU JICO OCTBapeha IIMJba MOCIOBHOT MOJIea
YMECTO [a caMo MPOH3WiIasy U3 mwera. MelyTuMm, He MOCTOjH IPaHMIA 33 YISCTaIOCT I BPEJHOCT MPOJaje
KOja Mopa Jia ce JOroJM Y OBOM MOJIETy MOCIIOBamka 3aTo IITO CY U HAIIaTa YTOBOPHUX TOKOBa FOTOBUHE M
npojaja GUHAHCHjCKUX CPEJICTaBa CACTABHU JICO OCTBApPECHa IMJba OBOT MOJIEIIA.

Crnene mpuMepu ciydajeBa Kaja IMJb MOJENa IMOCIOBara CHTUTETA MOXE Ja Ce OCTBapH M HAIUIATOM
YrOBOPHHUX TOKOBa TOTOBHHE W MpojAajoM (HUHAHCHjCKHX cpeacTtaBa. OBa jHcTa nmpuMepa HHUje KOHAuyHA.
[ITaBuine, MpUMepH HEMajy 3a IHJb Jia OMHUIIY CBe (haKTOpe KOjU MOTY OMTH PENICBAHTHH 3a MPOICHY MOJea
MOCJIOBakha CHTUTETAa HUTH Ha3HAYaBajy pellaTUBHU 3Ha4aj (akropa.

Anaamsa

Ipumep

[Ipumep 5

EnTtuTer mpexsuba KammTaaHe M3JATKE Y IEPHOLY OX
HEKOJIMKO ToAWHAa. EHTUTET WHBECTHpA BHILIKOBE
TOTOBUHE y KPaTKOPOYHA M AYropoYHa (hHHAHCH)jCKA
cpenctea ga Ou Morao jaa (MHaHCHUpa pacxoje Kaja ce
jaBu norpeba. Benuku 6poj puHaHCHjCKUX cpelcTaBa
UMa YroBOPHH TMEPUON Tpajamka KOjU MpeMalyje
OUYEKMBAHH MHBECTUIIMOHU MIEPUOJ CHTUTETA.

Enturer he npxkatu ¢UHAHCHjcKa CpeiCTBa paju
HAIUTaTe YTOBOPHUX TOKOBA FOTOBHHE, H, KaJa Ce jaBH
npwinka, nponahe ¢uHaHCHjcKa CpeAcTBa Yy IHJbY
peHHBECTHPaka TOTOBUHE Y (PMHAHCHjCKA CPENICTBA ca
BehuM OPUHOCOM.

PykoBosmonM KOjU Cy OIrOBOpHH 3a mOpTdEsb
OpuMajy HakHaly Ha 0a3d YKyIHOI IPHHOCA KOjH
reHepuiie noprders.

Iwb Monena HOCiIOBamba CE€ OCTBapyjeé M HAILUIaTOM
YJTOBODHHX  TOKOBA  TOTOBHHE W  TPOJAAjoM
¢uHaHcujckux cpencraBa. Entuter he nonetu omiyke
Ha KOHTHHYHPAHOj OCHOBH O TOME Jia JIM hie Harara
YJrOBOPHHX  TOKOBa  TOTOBHHE WM  Hpojaja
(DMHAHCH]CKUX Cpe/ICTaBa MaKCUMH3UPATH MPUXOM OJI
noprdesba 10K ce He jaBU MoTpeda 3a MHBECTUPAHOM
TOTOBHHOM.

CympoTHO TOME, Pa3MOTPUMO SHTUTET KOjH mpeBuba
O/UIMB TOTOBHHE Y IEPUOIY O MET TOJMHA Y LUIBY
(uHaHCHpaba KaNUTATHUX H3[aTaka U WHBECTHpA
BUIIAK TOTOBHHE Yy KpaTrKopo4yHa (HUHAHCH]jCKA
cpenctBa. Kama cy WHBECTHIMje dOCIeENe, CHTHTET
MIOHOBO HHBECTHpa TOTOBHHY Yy HOBa KpaTKOpOYHa
¢uHaHCHjcka cpencTBa. EHTUTET onp)aBa OBY
CTpaTerHjy CBE JIOK je HEONMXOAHO (PMHAHCHPambe, Kaa
CHTUTET  KOPHCTH  MNPWIMBE  OJ  JOCIHENUX
(hUHAHCH]jCKIX cpencrasa 3a (uHaHCUpae
KanuTajgHux wu3gataka. CaMo mponaje  Koje cy
Oe3HauajHe BpEAHOCTH 00aBJbajy ce mpe jgocreha
(ocUM YKOJMKO HE MOCTOjU ToBehame KpemauTHOT
pusuka). [{usb oBOr ymopemHor Mojena MociioBama je
Ipkambe (QUHAHCHjCKUX CpENCTaBa pajd Harare
YrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE.
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IIpumep AnHaim3za

IIpumep 6 Inse Mozena mocioBama je MaKCUMHU3HPake MPUX0/a
. . . oo mopTdesba pagd HUCIyHaBamba CBAKOIHEBHUX

®uHaHCHjCKa HHCTUTYLHWja JpXH  (UHAHCH]CKA

CpelCTBa Pajdl HUCIYHaBama CBOJUX CBaKOJHEBHHX
noTpeba y morney IMKBUIHOCTH. EHTHTET HacToju 1a
MHHHMH3Hpa TPOILIKOBE yIpaBJbamka TUM HOTpebama
BE3aHNM 3a JMKBHIHOCT M CTOTa aKTUBHO YIPaBJha
npuxoJoM oA noprdesba. OBaj IpUX0J] CacCTOjU CE U3
HaIulaTe yTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE, Kao M JoOHTaKa
U ry0uTaka oJi npojaje (PUHAHCH]CKHX CPEIICTaBA.

Kao pesynrar, eHTUTET ApXKH (UHAHCHjCKA CPEICTBA
paJy HamaTe yroBOPHHX TOKOBA FOTOBHHE U IIPOJaje
(MHAHCHjCKa CpPEICTBA paayl MOHOBHOT MHBECTHPama
y (uHaHCHjcKa cpeiacTBa ca BehuM NPUHOCOM MM
0oJeber mMmojaynapama Tpajaba HEeroBux obaBe3a. Y
HPOIIIOCTH, OBa CTPATeTHja je Pe3yiTHpala YeCTHM
MPO/ajHUM aKTHBHOCTMMA W OBaKBa IMpojaja je Ouia
3HauajHe BpenHocTH. Ouekyje ce nga he ce osa
AKTUBHOCT HACTaBUTH y OynyhHOCTH.

noTtpeba y norjeny TMKBUAHOCTU U €HTUTET OCTBapyje
Taj IMJb W HAIUIATOM YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE H
npojajoM (HMHAHCUjCKUX CpeicTaBa. JIpyrum peduma,
U HamiaTa yrOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHHE M TIPOjaja
(hMHAHCUjCKUX CpEJICTaBa Cy CaCTaBHU €0 OCTBapeHa
1I1Jba MOCJIOBHOT MOJENIA.

Ipumep 7

Ocwurypasajyhe apymTBo qpxu (pUHAHCHjCKaA CPENCTBA
y 1MJby (MHAHCHpama o0aBe3a 1Mo OCHOBY YroBopa o
ocurypawy. OcurypaBajyhe  ApylITBO  KOPHUCTH
pUXOJAE OJ YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE Kajia
jnocnejy Ha Hamimary. Jla Om o6e3benuo na cy
YrOBOPHM TOKOBHM TOTOBHHE OJf (DUHAHCH]jCKHUX
cpencraBa JIOBOJBHH 3a HM3MHpPEHE OBHX 00aBesa,
ocurypaBajyhe  IpymITBO  Ipeay3uMa  3HauyajHE
AKTUBHOCTH KYIIOBHHE ¥ IIPOJIaje Ha PEIOBHOj OCHOBH,
Kako OH JIOBEO y paBHOTEXY CBOj MOpT(esb cpeicTaBa
U YICIIYHHO MOTpeOe y TOriiely TOKOBa TOTOBHHE KaJa
ce jase.

nse Moaena nocnoBama je puHaHCHpame 00aBe3a 1o
OCHOBY YroBopa o ocurypamy. Jla 6u ce octBapuo oBaj
I[UJb, CHTUTET Harulahyje YrOBOpHE TOKOBE T'OTOBWHE
Kajla OHU JIOCIIE]y Ha HaIJaTy U npojaje hUHAHCUjCKa
CPeACTBa y LBy OJp)KaBama MXKeJbeHOr mpoduia
noprdespa cpencraBa. Crora cy, ¥ HaIIaTa yroBOPHHUX
TOKOBa TOTOBHHE ¥ MpPO/aja (UHAHCHjCKUX CpE/ICTaBa
CacTaBHU JI€0 OCTBApEHa 1UJba MOJEINA ITOCIOBAbA.

Ocmarsnu modesnu rocriosara

b4.1.5

b4.1.6

52

duHaHCHjCKa CPEACTBA Ce OaMepaBajy mo (ep BPETHOCTH KPo3 OMIIAHC ycrexa ako ce He JpiKe Y OKBUPY
MoOJIeJIa TIOCIOBamka KOjU MMa 3a IWJb Ap)Kambe CPelCTaBa pagy HalulaTe yrOBOPHUX TOKOBA FOTOBHHE WIIH Y
OKBHpY MOJIeJa ITOCIIOBaka YUjH b Ce OCTBapyje M HAIUIATOM YTOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHHE H IIPOJAjOM
(¢uHaHCHjcKHX cpencTaBa (amu BuAeTH Takohe maparpad 5.7.5). Jeman mozen mocnoBama KOjU pe3yiTHpa
oJIMepaBambeM 10 (ep BPEIHOCTU KpO3 OMIAHC yCIeXa je OHAj Y KOjeM €HTHUTET yIpaBiba (DUHAHCHUjCKUM
CPEACTBHMA Ca IIMJBEM pealn30Bamba TOKOBAa FTOTOBHHE KPO3 MPOAAjy cpeacTaBa. EHTHTET moHOCH OIUTyKe Ha
6a3u (ep BPEIHOCTH U yIpaBJba CPEACTBHMA PaH PEAH30Bamba TUX (ep BPEIHOCTH. Y OBOM CIIy4ajy, LHb
eHTuTeTa he 00MYHO MMATH 3a pe3yJTaT aKTUBHY KYIOBUHY H 1poajy. Mako he eHTUTET HAaIIaTUuTH yTOBOpHE
TOKOBE TOTOBHHE JOK JpKH (DMHAHCHjCKA CPEACTBA, IIMJb OBAKBOT MOJENA MOCIOBAamka CE HE OCTBApyje M
HATJIATOM YTOBOPHHMX TOKOBA FOTOBMHE M MPOAajoM (pUHAHCH]CKUX cpezicTaBa. Pasior je y ToMe ITO Hariarta
YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBMHE HHjE CACTABHHU €0 OCTBapHBamba IMJba MOCIOBHOT Mojena; Beh, MPOU3MIasy u3
Bera.

IMoprden QuHaHCHjCKUX CpeAcTaBa KOjUM ce ympaBba U uuje nepdopmaHce ce BpeiHyjy Ha 06asu ¢ep
BpenHOCTH (Kao 1mTO je ommcaHo y maparpady 4.2.2(0)) ce He ApKM pajid HAIUIaTe YrOBOPHHUX TOKOBA
TOTOBUHE, HUTH C€ JPXH M paJy HallaTe yYrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE M pajd Ipojaje (MHAHCHjCKHX
cpencraBa. EHTUTET je MpBEeHCTBEHO ycMepeH Ha uHpopmanuje o Gpep BpeAHOCTH U KOPUCTH Te HH(popMaluje
3a mporeHy nepopMaHCH CpeAcTaBa M 3a JOHOIICHE oJuIyka. Ilopex Tora, moprdess (GUHAHCH]CKUX
cpelcTaBa KOjH 33710B0JbaBa IeHUHULIN]Y ApKamka pajad MpoJiaje ce He JPXKH Paay HaIulaTe yTOBOPHUX TOKOBA
TOTOBHHE HHTH CE JIpXKE M paJy HaIUlaTe YTOBOPHHX TOKOBa TOTOBMHE W Paad Mpojaje (MHAHCH)jCKUX
cpencraBa. 3a oBakBe IOpT(esbe, HaIUlaTa YTOBOPHHX TOKOBA IOTOBHHE CaMO INPOM3WIA3H H3 OCTBApeHa
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IJba TMOCIOBHOT Mojena. CXOZHO TOMe, OBakBH MopTdesbM (HHAHCHJCKHX CpeAcTaBa Mopajy nHa ce
0/IMepaBajy 1o ¢ep BpEeAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa.

YroBOopHu TOKOBM FOTOBUHE KOjU CY UCKIbYYMBO UCNaTe rNaBHULE M KaMaTe Ha
HEeU3MUPEHU U3HOC FNaBHULEe

[Maparpad 4.1.1(0) 3axTeBa ma eHtuteT Kiacudukyje (UHAHCHJCKO CPEICTBO Ha 0a3u KapaKTepPHCTHKA
BETOBUX YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE aKO (DMHAHCH]CKO CPEICTBO KOj€ C€ IPXKH y OKBUPY MOJIesIa OCIOBamba
KOjU MMa 32 LIb AP)XKambe CPEACTaBa Pajd HAIUIATEe YTOBOPHHUX TOKOBA TFOTOBHHE MM y OKBHPY MOJENa
MOCJIOBarha YHjU LWJb CE OCTBApYje W HAIUIATOM YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE W MPOAajoM (UHAHCH]jCKUX
cpencTaBa, OCHM ako ce He npuMemyje naparpad 4.1.5. Y Te cBpxe, ycios u3 naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(0)
3axTeBa O] CHTUTETA Ja YTBP/H Jia JIM CY YTOBOPHU TOKOBH FOTOBHHE CPEACTBA UCKJbYYHBO HUCILIATE TIIABHUIIC
M KaMaTe Ha HeM3MHUPEHU W3HOC TIIABHHIIC.

YroBopHH TOKOBH TOTOBHHE KOjU Cy UCKJ/bYYHBO HUCIUIATE€ [JIaBHUIE M KaMaTeé Ha HEU3MUPEHHM M3HOC
TTaBHHIE Cy Y CKIaay ca OCHOBHHUM apaH)KMaHOM O MO3ajMHIM. Y OCHOBHOM apamKMaHy O MO03ajMHIIH,
pa3marpame BpeMEeHCKe BpenHoCTH HoBLA (BumeTH naparpade b4.19A-b4.19E) u kpeautHoOr pr3uka 00MYHO
Cy Haj3Ha4yajHUjU €JIEeMEHTH kamaTe. MelhyTuM, y oBakBOM apaHKMaHy, kamaTa Takohe Moxe na oOyxBaTa
HaKHaJy 3a Jpyre OCHOBHE PHU3HUKE M03ajMJbHBamka (Ha MPHMEpP, PU3HUK 10 OCHOBY JTHKBHUIHOCTH) H TPOIIKOBA
(Ha mpuMep, aIMUHHMCTPAaTUBHM TPOILIKOBHU) IOBE3aHE ca JpXKambeM (HHAHCHUjCKOT CPEACTBa Ha onapeheHu
BpeMeHCkH niepuoa. [open Tora, kamata MoXxe Jla 00yxBara IpOQHUTHY MapXky Koja je y CKIIazy ca OCHOBHHM
apamKMaHOM O I03ajMUIM. Y €KCTPEMHMM E€KOHOMCKHM OKOJIHOCTHMA, KaMaTa MOXKe OUTH HeraTHBHA, Ha
IpHMep, HOCHIIAI (PMHAHCH]CKOT CPeCTBa eKCIUTMIUTHO MITH MMIUIMIUTHO Itaha JemoHoBamke CBOT HOBI@A Y
oJpeheHOM BpeMEHCKOM Iepuofy (U Ta HakHaja je Beha o]l HakHajJe KOjy Hocuial no0uja 3a BPEMEHCKY
BPEIHOCT HOBIIA, KPEIUTHN PU3HUK H JIPyre OCHOBHE PU3HKE M TPOIIKOBE). MehyTuM, yroBopHH ycIoBH KOju
YBOZIE€ U3JI0XKEHOCT PHU3UIMMa HIM IPOMEHJBUBOCT YrOBOPHUX TOKOBA FOTOBUHE KOjU HUCY IIOBE3aHU Ca
OCHOBHUM apaHKMaHOM O I1033jMJbHBamy, Kao IITO Cy H3JI0KEHOCT MpOMEHaMa y IeHaMa KallhTaia HIH
LeHama po0e, He y3pOKyjy HacTaHaK YTOBOPHHX TOKOBAa FOTOBHMHE KOjU CY MCKJbYYMBO HCIUIATE IJTaBHULE U
KamaTe Ha HeM3MHpPEHH H3HOC TiiaBHHIE. CTBOPEHO MM KYIUBEHO (PMHAHCHjCKO CPEICTBO MOXe na Oyme
OCHOBHHM apaHXMaH 0 03ajMuIy 6e3 0031pa Ha TO Jia JIU je y CBOM IIPaBHOM OOJIUKY 3ajaM.

VY ckinany ca maparpadgom 4.1.3(a), rmaBuuna je ¢ep BpeaHOCT (UHAHCHJCKOT CPEJCTBa NPH MOYETHOM
npu3HaBamby. Mel)yTuMm, U3HOC TIIaBHUIE MOXKeE JIa CE MEHha TOKOM BpeMeHa Tpajarba (PMHAHCHjCKOT CPeCTBa
(Ha puUMep, aKo MMOCTOje UCTLIATE TIIABHUIIE).

EnrtuteT Tpeba aa MpOLICHH JIa JIM CY YTOBOPHU TOKOBH FOTOBHUHE MCKJbYYHBO MCILIATE TIABHUIC M KaMare Ha
HEM3MHUPEHH U3HOC TIIABHUIIE 33 BAIYTY Y KOjOj je 03Ha4eHO (DMHAHCH]CKO CPEACTBO.

JleBepunl je KapaKTepHCTHUKAa YrOBOPHHMX TOKOBa TOTOBHHE HEKMX (DPMHAHCH]CKUX cpeacTaBa. Jleepui
noBehaBa BapujaOMIHOCT YrOBOPHHUX TOKOBa TOTOBMHE WITO pe3yITHpPa THME Ja HEMajy EKOHOMCKY
KapakTepucTuKy kamare. CamocTanHa omnnyja, (opBapl U CBOI YroBOpU CY NpHUMEpPH (PUHAHCH]CKUX
cpeicTaBa Koja yKJby4yjy oBakaB JsieBepuil. CTora, OBaKBM YrOBOPH HE HCIYHaBajy YCJIOB 3 maparpada
4.1.2(6) u 4.1.2A(0) 1 He MOr'y Ce HAKHAJHO OJMEPUTH 110 aMOPTU30BaHOj BPEIHOCTU MM IO (hep BPEAHOCTH
KpO3 OCTaIN YKYITHH Pe3yNTaT.

HakHada 3a epemeHcKy epedHocm Ho8ya

BpemeHcka BpeTHOCT HOBIIA j€ eJIEMEHT Kamare Koju 00e30ehyje HakHay camo 3a MpoTok BpemeHa. OIHOCHO,
€JIEMEHT BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIAa He 00e30elyje HakHaay 3a Apyre pH3HMKE MOBE3aHE ca JpKambeM
¢dbuHaHCHjcKOI cpeicTBa. Y IUJby NpOLEHUBaMma Ja JIM eIeMeHT o00e30ehyje HakHagy camMo 3a IPOTOK
BpEeMEHa, CHTUTET NpUMERYje npocyhuBame U pa3marpa peneBaHTHE (aKTope Kao IITO Cy BalyTa y K0joj je
(bUHAHCHU]CKO CPEACTBO 03HAYEHO U NEPHOJ Y KOjeM je oxpeleHa kamaTHa CToIa.

MebhyTum, y mojequHAM CilydajeBUMa, €IEMEHT BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIIA MOXE Ja ce MOoauduKyje (To
ject, Huje nepdekran). OBo 6u 6uO ciyuaj, Ha NpPUMEP, aKO CE€ KaMaTHA CTOoNa ()UHAHCHUjCKOI CPEACTBa
MIEPHOANYHO ITOHOBO MEHa, allil yIeCTAIOCT TOT Memarmba HUje y CKIIafy ca BpeMEHCKHUM IepruoaoM pocneha
KaMaTHE CTOIle (Ha IpHMep, KaMaTHA CTOIA Cé MEHha CBAKOT MECella 3a jeJHOTOJMINLY CTOIY) WIH akKo ce
KaMaTHa cromna ()MHAHCHjCKOT CpeACTBa MEPHOAMYHO IIOHOBO MEHa Ha MPOCEYHE BPETHOCTH oIpeheHmx
KPaTKOPOYHHUX WM IYTOPOYHHMX KaMaTHHX CTONA. Y OBaKBUM CIydYajeBHMa, CHTUTET MOpa Ja HPOIEHH
MoIU(UKaNKjy Kako OM YTBPOHO Jia JIM YTOBOPHM TOKOBHM TOTOBHHE IPEJCTaB/bajy MCKJBYUYHBO HCILIATE
[JIaBHUIIE M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH H3HOC TJaBHHULE. Y MOjeANHHM OKOJHOCTHMA, EHTHTET MOXKE OWTH Yy
MOTylHOCTH J]a OBO YTBpIM IIyTeM oO0aBJbarsa KBAINTATHBHE IPOICHE CJIEMEHTa BPEMEHCKE BPEIHOCTH
HOBIIa, JIOK, Y IPYTHM OKOJHOCTHUMA, MOYKE OUTH HEOIIXOIHO 00aBJbakhe KBAHTUTATHBHE MIPOLICHE.

HpI/IJ'II/IKOM IpoUCHE MOHI/I(bI/IKOBaHOI‘ CJIEMCHTAa BPEMCHCKE BPEIAHOCTHU HOBLA, HUJb je YTBpAUTHU KOJIUKO
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b4.1.9]

b4.1.9E

b4.1.10

b4.1.11
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Pa3IMYUTH YTOBOPHU (HEAMCKOHTOBAHHM) TOKOBM TOTOBHHE MOTY Ja C€ Pa3lUKyjy oX (HEJUCKOHTOBAHUX)
TOKOBA TOTOBUHE KOj| O HACTaJM Ja €JIEMEHT BpeMEHCKe BPETHOCTH HOBLIA HHje MoaudukoBaH (pedepeHTHH
TOKOBM roToBuHe). Ha npumep, ako GMHAHCUjCKO CPEACTBO KOj€ je MpeAMET NPOLEHE CaipxU BapujabUIHy
KaMaTHY CTOITy KOja ce MeHa CBAaKOI' Mecella Ha jeJHOTOAMINbY KaMaTHY CTOITy, CHTHTET fie yHOpEeAuTH TO
(MHAHCH]CKO CpPEeNCTBO ca (PUHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTOM Ca MCTUM YTOBOPHHM YCIOBHMA U UICHTHYHHM
PHU3UKOM OCHM IIITO CE BapujaOMIIHA KaMaTHA CTOIa MEHha MECEYHO Ha jeJIHOMECeUHY KaMaTHY CTOIy. AKo Ou
MOAU(UKOBAHY SIIEMEHT BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIIA MOTA0 Jia PE3yNTHPA YTOBOPHHM (HEAUCKOHTOBAHHM)
TOKOBMMa TOTOBHHE KOjU CE 3HA4YajHO PAa3JIMKYjy OJ HEAMCKOHTOBaHHUX (pe(epeHTHHX) TOKOBa TOTOBHHE,
(bUHAHCUJCKO CPEACTBO HE UCIymaBa ycioB u3 maparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(0). Jla 6u ce oBO yTBpAUIIO,
EHTUTET Mopa Ja Pa3MOoTpu edexaT MOAW(PHKOBAHOT €IEMEHTa BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBLA Y CBAaKOM
M3BEIITAjHOM IIEPHOJNY M KyMyJaTHBHO TOKOM Iepuoja Tpajama (hHMHAHCHjCKOT HMHCTpyMeHTa. Pasmor 3a
opehuBame KaMaTHE CTOIIE Ha OBaj HAYMH HUjE PEJICBAHTAH 3a aHAIU3Y. Y KOJIMKO je jJaCHO, ca BPJIO MaJlo WK
6e3 aHanuse, Ja U CE€ YrOBOPHU (HEJUCKOHTOBAaHU) TOKOBM TOTOBUHE (DMHAHCUjCKOI CPEICTBA KOje je
MPeMET MPOICHE 3HAYajHO PA3HKYjy Of (HEAMCKOHTOBAHMX) peepEeHTHUX TOKOBAa FOTOBHHE, CHTUTET HE
Mopa Jja 00aBJba ACTaJbHY IPOLCHY.

ITpu nporeHn MOAN(BHUKOBAHOT EIIEMEHTa BPEMEHCKE BPEAHOCTH HOBLIA, CHTHTET MOpa J1a pa3MOTPH (akTope
Koju OM MoriM na yrudy Ha Oymyhe yroBopHe TOKoBe TroToBHMHE. Ha mpumep, ako €HTHUTET MpoleHYyje
OOBE3HHUILY Ca METOTOJUIILMM POKOM Tpajara a BapujalbHiHa KaMaTHa CTONA Ce TOHOBO MeHa Ha CBAKUX
[IECT MECelM Ha IETOTrOJMIIEY CTOMY, CHTHTET HE MOXKE [a 3aKJby4d [a CY YrOBOPHHM TOKOBH T'OTOBHHE
WCKJbYYHBO HCILIATE TJIABHUIIE M KaMaTe Ha HEM3MHPEHH W3HOC TVIABHUIIE CaMoO 3aTo je MITO KpUBa KaMaTHe
CTONe y TPEHYTKY MpOLCHE TakBa [a pa3jiuka u3Mel)y meroroaumime KamMaTHE CTONE W IIECTOMECEYHE
KaMaTHe CTONe HUje 3HayajHa. YMECTO TOra, €HTHUTET Takolje Mopa Ja pa3MOTpH Ja JH OJHOC H3Mehy
NETOrOJMINEE KAMaTHE CTOIE M IIECTOMECCYHE KaMaTHE CTOME MOXE Ja Ce IPOMEHH TOKOM Tpajarba
MHCTPYMEHTA HAa TaKaB HAYHH JIa YTOBOPHHU (HEITMCKOHTOBAHU TOKOBU FOTOBHHE) TOKOM Tpajamha HHCTPYMEHTA
MOTY 3HAYajHO J]a C€ Pa3jMKyjy oIl (HeAMCKOHTOBaHMX) pe()epEHTHUX TOKOBA TOTOBHHE. Mel)yTuM, EHTHTET
Mopa Ja pa3Mmartpa camMo pa3yMHO Moryha ciieHapuja yMecTo cBakor moryher clieHapuja. AKO ESHTHTET
3aK/by4d [a YrOBOPHM (HEAMCKOHTOBAaHHM) TOKOBH TOTOBHHE MOTY 3HA4ajHO [a C€ pasjuKyjy Of
(HEeIMCKOHTOBAaHKMX) pePEepPeHTHUX TOKOBA TOTOBHHE, (DMHAHCHjCKO CPEACTBO HE HWCIyHaBa YyCJIOB U3
naparpada 4.1.2(0) u 4.1.2A(0) u crora He MOXe Jia ce OZMEpaBa M0 aMOPTH30BaHO] BPEITHOCTH HUTH 110 (ep
BPEIHOCTH KPO3 OCTANN YKYITHU PE3YJITaT.

VY HEeKMM NpaBHUM CHCTEMHMa, BaJa WIN perylaTopHu opraH oapelyjy kamatHe ctome. Ha mpumep, Taksa
Jp>KaBHA peryjalpja KaMaTHHX CTOIa MOXKE OUTH JIe0 IIMPOKEe MAKPOCKOHOMCKE IOJHMTHKE WM CE MOXKE
YBECTH Kako OHM ce IOACTAKIM €HTUTETH Nla yJIaxy y oapeheHH NpuBpenHH CeKTOp. Y HEKHM O] OBHX
CllydajeBa, CBpXa €JICMCHTa BPEMEHCKE BPENHOCTH HOBIA HHUje Ja ce 00e30enu HaKHaga caMo 3a IPOTOK
BpemeHa. MelytuMm, 6e3 o03upa Ha maparpade b4.1.9A — b4.1.9]], perynucana kamaTHa CTOMA CMaTpa ce
3aMEHOM 3a €JIeMEHT BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIA 3a CBpXEe IpUMEHe 3axTeBa y maparpaduma 4.1.2 (6) u
4.1.2A ( 6) ako Ta perynucaHa kKamaTHa cToma oOe30eljyje HakHamy Koja je Hajeehoj] mepu y ckimamy ca
HIPOTOKOM BpPEMEHA U 33 PE3YITAT HEMa M3JI0KEHOCT PU3HIMMA MM POMEHJBUBOCT y YTOBOPHUM TOKOBHMA
TOTOBHHE KOjH HHUCY Y CKJIaJly Ca OCHOBHUM apaHKMaHOM O [1033jMJbHBAY.

Ycnosu yeoeopa KOjU Mel-bajy gpemMe Usiu U3HOC y2080PHUX MOKO8a e0moe8uHe

VYKonuko yropop o (MHAHCHjCKOM CPEICTBY CaAp:KU YCJIOB KOjU OM MOrao Ja IPOMEHU BpeME HIM M3HOC
YTOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHMHE (Ha IMPHMeEp, aKO CPEICTBO MOXKE Jla ce IIaTH yHampen npe gocneha uim meros
BPEMEHCKH POK MOXKE J]a CE IPOJY>KHU), EHTUTET MOpa Jla yTBPJH 1a JIU Cy YTOBOPHU TOKOBU FOTOBHHE KOjH OU
MOTJIM 1a HACTaHy TOKOM Tpajama HHCTPYMEHTA yCIed TOT YCIOBa YyroBOpa MCKJbYYHBO HMCIIIATE ITIABHHIIE U
KaMaTe Ha HEM3MUPEHM M3HOC IiaBHuUIle. Jla 6u TO yTBpPAUO, CHTUTET MOpa JAa HIPOLEHU YTOBOPHE TOKOBE
TOTOBMHE KOjU OM MOTJIM Jla HAaCTaHy W NIpe, W Mocie, IPOMeHe YrOBOPHMX TOKOBa roroBuHe. EnrtmTeT e
Takohe MOXJa MOpaTu jJa HNPOLEHU NpUpPOJy HOTEeHIMjalHor jporahaja (To jecT, y3poka) Koju Ou Morao na
IPOMEHH BpeMe WM H3HOC yrOBOPHMX TOKOBa rOTOBHHE. Mako mpuposga moTeHmujanHor porahaja cama mo
cebu Huje omnyuyjyhu dakTop y mpoLemUBamy Ja U Cy YTOBOPHH TOKOBU I'OTOBHHE UCKJbYYHBO HCILIATE
TNIAaBHHIIC U Kamare, MOXe OUTH jelaH oJl mokaszaresba. Ha nmpumep, yrnopennte GUHAHCH]CKH MHCTPYMEHT ca
KaMaTHOM CTOIIOM KOja je IPOMEH-€HAa Ha BUIIY CTOIy ako AY>KHHMK IpomycTd oipehenu Opoj miahama Ha
(hMHAHCH]CKM MHCTPYMEHT Ca KaMaTHOM CTOIIOM KOja je NMPOMEHEHAa Ha BHIIY CTOMY aKO O3HAYECHU HHIIEKC
Kanurana gocrturte oapehenu HuBo. Beha je BepoBarHoha na he mpBu ciyuaj ga he yroBOpHH TOKOBU
TOTOBHHE TOKOM Tpajama HHCTPYMEHTa OMTH HCKJbYYHBO HCIUIATE TVIABHUILE M KaMaTe Ha HCM3MHPEHH H3HOC
riaBHHIE 300T o/HOCa M3Mel)y mpomymTeHHX Hcmiarta W noBehawa kpeauTHor pusuka. (Bumetu Takohe
naparpad b4.1.18).

Crnene mpuMepH YCJIOBa yroBOpa KOjH PE3yATHPajy YrOBOPHHM TOKOBHMAa KOjU Cy HCKJbY4HBO Iuiahama
TJIABHUIIC M KaMaTe HAa HeM3MHUPEHU H3HOC TIIABHHIIE.

(a)  BapujabuiHa KaMaTHa CTOIA KOja CE€ CacTOjU M3 HAKHAJE 32 BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBLA, KPEAUTHU
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PH3HK [IOBE3aH ca HEU3MHUPEHUM M3HOCOM IJIaBHHIIE TOKOM oJpeleHOr BpeMEHCKOr nepuoja (HakHaga
3a KpeIUTHM PH3MK MOXE Ja ce OAPeAd caMoO Ha IOYeTHOM IPH3HABamy M 3aTO MOpa Ja OCTaHe
(huUKCHA) U APYre OCHOBHE PU3MKE U TPOLIKOBE 1103ajMJbUBAKA, KA0 U IPO(UTHE MapiKe.

YCJIOB YroBOpa KOjH J03BOJbABA EMHTEHTY (TO jecT, OY)XHHKY) Na YHampea IUIATH IYKHHYKH
HHCTPYMEHT WM JO3BOJbaBa UMAOLLy (TO jeCT, TOBEPHOILY) Aa BPATH AyKHUYKH HHCTPYMEHT EMHTCHTY
npe nocneha u yHanpen rualieHn U3HOC Y 3HAYajHO] MEPU TPENCTaBiba HerlaheHe H3HOCE TIIaBHULE U
KaMmare Ha HeM3MHPCHH W3HOC TVIABHHIIE, LITO MOXE Ja YKJbydyje pasyMHy HOJATHY HaKHAAy 3a paHH
packuz yroBopa; u

YCJIOB YroBOpa KOjH J03BOJbABA EMUTCHTY HJIM HMAoOIly Ja MPOAYXKE YCIOB YroBopa IyKHHYKOT
UHCTpyMeHTa (TO jecT, ONUHMjy TNpOJyXaBama), a YCIOBH OIIMjEe MPOIAYKaBamba pPe3yJITHPajy
YTOBOPHUM TOKOBHMa TOTOBHHE TOKOM MEPUO/Ia TPOYKaBamka KOjU CY UCKIbYYHBO UCILIATE TNIABHUIE
M KaMaTe Ha HEM3MEPHH W3HOC IJIaBHHIE, IITO MOXeE jga o0yxBara pasyMHY AOJaTHY HaKHALy 3a
IPOIYXKEHE YTOBOPa.

be3 o03upa Ha mnaparpad b4.1.10, ¢uHaHCHjCKO CpencTBO Koje OM Yy CyNpPOTHOM HCIYHHJIO YCIIOB W3
naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2(a) anu ra He UCIyHaBa CaMO Kao Pe3ylTaT yrOBOPHOI YCIIOBA KOjU J03BOJbaBa
(v 3axTeBa) EMUTEHTY Jia IUIATH YHANPER AYXKHUYKH HHCTPYMEHT WM JI03BOJhaBa (YJIM 3aXTEBa) HMAOIy A
BpaTu Iy)KHUYKH MHCTPYMEHT €MHTEHTY Ipe aocreha ce kBanuduKyje 3a oMepaBame 10 aMOPTH30BaHO]
BPEAHOCTH WIX N0 ()ep BPETHOCTH KPO3 OCTAIM YKYHMHH pe3ynTar (y CKIagy ca HCIyHhaBameM YCIOBa M3
naparpada 4.1.2(a) uim yciosa u3 naparpada 4.1.2A(a)) ako:

EHTUTET CTUYE WM CTBapa (PMHAHCH)jCKO CPEACTBO IO MPEMHUjH WIIM TUCKOHTY YTOBOPHOT HOMHHAITHOT

n3Hoc Tahama yHampea y 3Ha4yajHOj MepH MPeACTaBJba YTOBOPHU HOMHUHAJIHU M3HOC U OOpadyHaTy
(aymu HeruaheHy) yroBOpHY KaMaTy, IITO MOXe 00yXBaTaTh pa3yMHY JIOJIaATHY HaKHAAy 3a MPEBPEMEHU

(@

H3HOCA;
©)

MIPEKU]] yTOBOpa; U
()

Kajla eHTUTET MOYETHO IpH3Haje (UHAHCHjCKO CPEACTBO, (hep BpenHOCT onuuje Iahama yHanpen je
Oe3HavajHa.

b4.1.12AY cBpxy npumene naparpada b4.1.11. tauke (6) u maparpada b4.1.12. Tauke (0), HezaBUCHO 0of norahaja wu
OKOJIHOCTH KOj€ y3pOKYjy PaHHjH PackKua yroBopa, CTpaHa MOXeE Ja IUIATH WJIM IIPUMH pa3yMHy HakHaIy 3a

b4.1.13

Taj paHuju packuj yrosopa. Ha mpumep, cTpaHa Moxe Ja IUIaTH WM NPUMHU Pa3yMHY HaKHaJIy KaJa JOHEece

OJUTYKY Jia paHHuje pacKHHE YroBop (WJIM Ha APYT'H HAUWH Y3pOKYje PaHHjH PACKU]] YTOBOPA).

Cnenehu npumepH WIyCTpyjy YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE KOjH Cy HUCKJbYYHMBO HCIIJIaTE TJIaBHULE U KaMaTe Ha
HEM3MHUPEHU H3HOC TaBHuIe. OBa JiucTa mpuMepa Hyje KOHaYHa.

HucTpyMeHT

AHajuza

Huctpyment A

HucrpymeHT A je 00Be3HUIIA Ca HABEAECHUM JaTyMOM
nocrieha. McmnaTe rmaBHMIE M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH
U3HOC [VIaBHUIIE CYy [IOBE3aHU Ca UHJEKCOM UH(Ianuje
BaJIyTe Yy KOjOj je MHCTpYMEHT eMUTOBaH. Besza ca
uHJEKCOM UH(Ianyje Huje NOoJ yTHLAjeM JIeBepUlla U
IJIaBHUIIA je 3aluTuheHa.

VYTroBOpHH TOKOBH TOTOBHHE CY HCKJbYYHBO HCILIATE
[JIABHHIE M KaMare Ha HEM3MHUPCHH H3HOC TJIABHUILE.
IloBe3uBame WCIUIaTa TJIABHHWIE W Kamare Ha
HEM3MHMPEHH U3HOC TJIABHHUIIE Ca WHACKCOM HHQIIAIH]e
6e3 edekra neBepuya Bpalia BPEMEHCKY BPEIHOCT
HOBUA Ha Tekyhnm HuBO. [Ipyrum peumma, KamarHa
CTOTIa HMHCTPYMEHTa OJpakaBa ,,pealHy” Kamary.
Crora, W3HOCH KamaTe IPEACTaBJbajy HAKHAAC 3a
BPEMEHCKY BPEJHOCT HOBIIA HEH3MHPEHOI H3HOCA
TJIABHUIIC.

Mebhytum, ako cy UcIulaTe KamaTe OMIe WHICKCHPaHe
npemMa JApyroj Bapujabnu Kao mMTO cy mneppopmance
JOyXKHHKA (Ha OpUMep, HETO NOOUTAaK IY)KHHKA) MU
MHIEKC KalHTalla, YTOBOPHH TOKOBH T'OTOBHHE HHUCY
HCIUIaTe TIAaBHMIE M KaMaTe Ha HEH3MHPEHH H3HOC
riaBHUIE (OCHM aKO WHJACKCHUpPamke Ha meppopmance
IOy’)KHHKa HE pe3ylTHpa KOPHIOBAKEM KOje CcaMo
KOMIIEH3yjé HMaolly IIPOMEHE KPEeIUTHOI pPH3MKa
MHCTPYMEHTA, HA TaKaB HAYUH J]a CYy YTOBOPHH TOKOBH
TOTOBHHE HMCKJbYYMBO HCIUIATE TJIaBHHUIE M KamaTte).
Pasnor je y TOMe IITO YTOBOPHH TOKOBH TOTOBHHE
0JIpaXkaBajy MPUXOJ KOjU HHUje Y CKJIAAY ca OCHOBHHUM
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apamXMaHMMa O Io3ajMuLaMa (BuzeTd mnaparpad
b4.1.7A).

Hucrpyment b

Huctpyment b je uHCTpyMeHT ca BapujaOMIHOM
KaMaTHOM CTOTNOM ca HaBeIeHHM HaTymMoM pnocmeha
KOjU [103BOJbABA 3ajMOIPUMILY Jla M3abepe TPIKUIIHY
KaMaTHy CTOIly Ha KOHTHHYHPaHOj OcHOBH. Ha
mpuMep, Ha CBakd JaTyM yckiahjuBama KamaTe
3ajMonpumal; Moxe na usabepe tpomeceunu LIBOR
3a mepuoj ojf Tpu Mecena wi jenHomeceunn LIBOR
3a Mepro| 0] Mecell JaHa.

VYTOBOpPHH TOKOBH TOTOBHHE CYy HMCKJbYYHMBO HCILIATE
TJIABHUIIE M KaMaTe Ha HEeM3MHUPEHH H3HOC TJIaBHUIIE
CBE JIOK Kamara Koja ce Iuiaha TOKOM BeKa Tpajama
MHCTPYMCHTAa OJpakaBa HAKHAJAy 3a BPCMCHCKY
BPEAHOCT HOBIA 32 KPEIUTHH DPH3UK IIOBE3aH ca
HHCTPYMCHTOM M 3a Jpyre OCHOBHE pH3UKE U
TPOIIKOBE M03ajMJbHBaba, Ka0 U 32 MPOPHUTHY MapPKy
(Bugmern maparpad b4.1.7A). Yumenuna pa ce
kamatHa crona LIBOR-a ycknmahyje TokoM Beka
Tpajarka ~ MHCTpYMEHTa caMO 10 cedu  He
JUCKBAIU(UKYje HHCTPYMEHT.

Mehytum, ako je 3ajmompumalr; y MOTyhHOCTH Ja
onabepe jeqHOMECEUHY KaMaTHY CTOIy KOja c€ MeHa
Ha CBaka TPM Mecella, KaMaTHAa CTOIA Ce MeEma ca
yuectajomhy Koja HHje Yy CKIaIy ca TpajameM
kamaTHe crome. Kao mocnmenmuiia Tora, BpEeMEHCKa
BPEIHOCT HOBYAHOT CJICMECHTA CE MCHA.

CiuyHO TOME, aKO0 MHCTPYMGHT HMa YTOBOPHY
KaMaTHY CTOIly Koja je 0a3upaHa Ha POKY KOjU MOXe
J1a TIPEeMallli MPEOCTal BeK Tpajama HHCTPYMEHTa (Ha
OpuMep, aKo HHCTPYMEHT Ca  [CTOTOMUIIBHM
nocnehem koje ce mepuoanvHO yckialjyje, anu yBek
olpakaBa  MCTOTOQMINEY  IOCIEIOCT)BPEMEHCKa
BPEIHOCT €JIeMEeHTa HOBLa ce MoauduKyje . Pasior je
y TOME IITO Cy 00aBe3e M0 OCHOBY KamaTre y CBaKOM
MIEPHO/Iy UCKIbYUCHE U3 TIepHoia 0OpadyHa Kamare.

YV oBakBHM Ciy4ajeBHMa, SHTUTET MOpa KBATUTATHBHO
WM KBaHTHTATUBHO Ja TPOICHH YTOBOPDHE TOKOBE
TOTOBHHE Y OJIHOCY HAa YrOBOPHE TOKOBE T'OTOBHHE
WHCTPYMEHTa KOjU je y CBAaKOM MOTJICAY HACHTHYAH
OCHM IITO C€ IMepHoJ KaMaTHE CTOIle MOoAyaapa ca
repuoioM o0payyHa Kamare paau yrBphuBama ma i
Cy TOKOBH TOTOBHHE MCKJbYYHBO HCIUIATE TIABHULE U
KamaTe Ha HeM3MHUPEHHU M3HOC TaBHULE. (AJIM BUIETH
naparpadp bB4.1.9E 3a ymyrctBO O  3aKOHCKH
peryimucaHiM KaMaTHAM CTOTIaMa)

Ha mnpumep, Tmpu mpoieHH OOBe3HHIlE  ca
METOTONUINEFMM ~ POKOM — Tpajama y3  Iuiahambe
BapujabMIIHE CTONE Koja ce yckialyje Ha CBakMX IIeCT
Meceld aid YBEK OfpakaBa IEeTOrouiuEe pocrehe,
SHTUTET pa3MaTpa YroBOpHE TOKOBE TOTOBUHE 3a
WHCTPYMEHT KOjU ce yckialjyje Ha CBakHX IIECT
Mecelld Ha IIECTOMECCYHY KaMaTHY CTOILy, allk je y
CYIIPOTHOM HJICHTHUYHA.

Hcra ananmuza Ou ce NpuUMEmHBalTa YKOJUKO Ou
3ajMonpumal; 6uo y MoryhHocTH Ha Oupa wusmehy
pa3nuYuTUX 00jaB/bEHUX KaMaTHUX CTOIA 3ajMOZaBLA
(Ha mpEMep, 3ajMoONpHMAn MOXe jga Oupa wusmehy
o0jaBJbeHE jelHOMEceUHe BapujaOWIIHE KaMaTHE CTOTIE
3ajMo/iaBlia U 00jaBJbCHE TpOMECeUHe BapHjaOUITHE
KaMaTHE CTOIIe 33jMO/IaBIIa. )

Hucrpyment 11

Uuctpymenr 1] je oOBe3HMIIA ca HABEICHUM JAaTyMOM
nocricha u rmaha BapujaOWIHY TPXKUIIHY KaMaTHY
crony. OBOj BapujaOWIIHOj KaMaTHO] CTONU je

YToBOpHH TOKOBU FOTOBUHE:
(a) MHCTpyMEHTa KOju UMa (UKCHY KaMaTHY CTOITy U

(0) uHCTpyMEHTa KOjU KMMa BapujaOWIHY KaMaTHY
CTOITy CY WCIIaTe TNIABHUIE M KaMaTe Ha HeM3MHPEHH
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ozpeheHa ropma rpaHmIa.

U3HOC [JIaBHUIIE CBE JOK KamaTa OJpakaBa HaKHaIy 3a
BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBLA H 33 KPEAUTHH PH3UK
[IOBE3aH ca MHCTPYMEHTOM 3a BpeMe Tpajamba
WHCTPYMEHTa MW 3a OCTale OCHOBHE pH3HKE U
TPOILLIKOBE I103ajMJbHBaba KAa0 U MPOPUTHY Mapxy.
(Buneru naparpad b4.1.7A)

Cxo0zHO TOME, HHCTPYMEHT KOjU je KoMOuHanuja (a) u
(0) (Ha mpumMep, 0OBE3HMIIA Ca KAMATHOM CTOTIOM KOj0j
je onpehena ropma rpaHHIld) MOXE Ja UMa TOKOBE
TOTOBHHE KOjH CY HCKJbYYMBO HCILIaTEe TJaBHHULE H
KamMaTe Ha HEM3MHUpPEHH H3HOC TiaBHHIE. OBakaB
YCIIOB YroBOpa MOXXE Ja YMamH BapHjaOHIIHOCT
TOKOBa TOTOBHHE [OCTAaBJbaKEM OrpaHUYCHa Ha
BapujaOMJIHy KaMaTHY cromy (Ha mpuMmep, IOHka HIIH
ropma rpaHHla KaMmaTHE CTome) Wiu na moseha
BapujaOMIIHOCT TOKOBAa TOTOBHHE 3aTO INTO (hUKCHA
CTOIIa [0CTaje BapHjaOuiIHa.

Hucrpyment /|

Uuctpymenr I je 3ajam ca moryhHomthy nmoBepuoyese
HariaTe y 1HeJocTH 1 o0e30eheH je konaTepaioMm.

Yumwenuna na je 3ajam ca mMoryhHomhy nosepuouene
HaIUlaTe y 1enoctu obe3beheH komaTepansoMm cama Io
cebu He yTHYE HAa aHANIN3Y 14 JIM CY YTOBOPHH TOKOBH
TOTOBHHE HCKJbYYMBO MCILIATE IJAaBHUIE WM KamaTe
Ha HEM3MUPEHU U3HOC IVIaBHUIIE.

Hacmaes./ba ce...

Hacmasax
HucTpyMeHT AHaim3za
Huctpyment E Nmanar Tpeba na aHAIHM3Upa yCIOBE YroBopa Kako Ou

Uuctpyment E emuryje OaHka Koja je peryiucaHa
3aKOHOM ¥ UWMa Ha3HaueHH Jarym jocreha.
WNuctpyment mnaha (UKCHY KaMaTHY CTONY M CBH
YTOBOPHH TOKOBH TOTOBHHE CY HEAUCKPCLHOHH.

MehyTium, eMHUTEHT TMOJUIekKEe 3aKOHHMMa  KOjHU
JI03BOJbABAjY WM 3aXTEBajy O HAI[MOHATHUX Tela Ja
HaMETHY ryouTkKe UMaoIMa oapehennx
UHCTpyMeHaTa, yKkJbydyjyhu wmHCTpyMeHT E, vy
onpehernm oxomHocTrMa. Ha mpumep, HammoHaIHO
TeNo0 wuMa oBlamheme Ja OTHHIIE HOMHHAIHY
BpPEIHOCT MHCTpyMeHTa E wnm 1a je KoHBepTyje y
¢buxcHu Opoj OOMYHUX aKuUUja €MUTEHTa aKo
HAI[MOHAIIHO TENO YTBPAM Ja eMUTEHT UMa 030HJbHHX
¢dbuHaHcHjckUX Tellkoha, Aa My je HoTpeOaH JOAaTHU
peryIaToOpHH KaIliTall WIH ,,je HeyCIeaH .

YTBPAMO [a JU OHH Y3pOKYjy HAcTaHaK TOKOBa
TOTOBHHE KOjU Cy HCKJbYYMBO HCIUIATE IJIABHHLE U
KamaTe Ha HEM3MHUPEHU M3HOC IVIaBHHIIE M CTOra Cy y
CKJIQ/ly Ca OCHOBHHMM apaH)KMaHOM O 11032jMJbHBAIbY.

OBa aHanu3a He O y3umana y 003Mp HCIUIaTe KOje
HacTajy caMo Kao pe3yaraT opnamiherma HAIlMOHAITHOT
TeNa 3a HaMeTame I'yOHTaka MMaolMa HHCTPYMEHTa
E. Paznor je y Tome mro onamheme, 1 pe3yntupajyhe
UCIJIaTe, HHCY YCJIOBH YroBopa ()UHAHCH]jCKOT
CpencTaa.

CynpoTHO TOMe, YTOBOPHH TOKOBHM TOTOBHHE HE OU
UCK/bYYUBO OWIM HCIUIaTe IJaBHULE U KaMaTe Ha
HEHU3MUPEHH H3HOC TIABHMIIE aKO YCIOBH YroBOpa
(uHAHCUjCKOI  MHCTPYMEHTa  JI03BOJbABajy WU
3aXTeBajy OJ EMHTEHTa WM IPYTor EHTHUTETa Ja
HaMeTHEe I'yOMTKe MMaoly (Ha IpUMep, OTHHCUBABEM
HOMUHAJIHE  BPEAHOCTH  MIH  KOHBEPTOBAHEM
UHCTpyMEHTa Yy (QukcHH Opoj OOMYHUX akiuja
€MHUTEHTa) CBE JOK Cy TH YCIIOBH yroBOpa CTBapHH,
Yak ¥ aKo je Maja BepoBaTHoha na he oBakBu ryounu
OUTH HAMETHYTHU.

IFRS 9

b4.1.14 Hapennu npumepu UIyCTpyjy YrOBOpHE TOKOBE TOTOBMHE KOjU HUCY UCKJbYYMBO UCILIATE TJIABHUIIE U KaMaTe
Ha HEM3MHUPEHU H3HOC rnaBHuIe. OBa icTa NpuMepa HYje KOHAavYHa.

HucTpymMeHT

Anaamsa

Hucrpyment @

Mmanar 61 aHanu3upao KOHBEPTUOWIHY OOBE3HHILY Y
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Huctpyment @ je oOBe3HHLa KOja MOXE Ja ce
KOHBepTyje y (pUKCHM Opoj MHCTpyMeHara KaruTajia
€MUTEHTA.

LEJIOCTH.

YTOBOpHM TOKOBHM TOTOBHMHE HHUCY HCIUIATE IJIABHUIIE
U KaMmaTe Ha HEM3MHPEHH HM3HOC TJIABHHUIE 3aTO IITO
0JlpaXkaBajy MPUXOJ KOjU HHUje Y CKJIaAy ca OCHOBHUM
apamXMaHOM O [033ajMJbUBamy (BUIETU mHaparpad
b4.1.7A); To ject, nmpuxox je moBe3aH ca BpeaHoihy
KalnuTajga eMUTCHTA.

Hucrpyment I'

Wuctpymenr I'  je 3ajaMm ca  HWHBEP3HOM
¢GnykTynpajyhoM KaMaTHOM CTOIIOM (TO jecT, KaMaTHa
CTONA MMa MHBEP3HU OJHOC Ca TPXKUIIHUM KaMaTHHM
cTomnama).

yl"OBOpHI/I TOKOBH T'OTOBHHE HHCY HCKIbYYUBO
ucmjiaTe TJIaBHULEC W KaMaTe Ha HCU3MUPCHH HU3HOC
TJIaBHUIIEC.

M3HoCH KamaTe HUCY HaKHaJa 32 BPEMEHCKY BPETHOCT
HOBILIA HEU3MHUPEHOT' U3HOCA TJIaBHHULIE.

Huctpyment X

Hucrpyment X je crTalHU MHCTPYMEHT ajlud €MUTEHT
MO>Ke J1a OTKYITH HHCTPYMEHT y OMII0 KOM TPEHYTKY M
Ja IUIATH MMaolly HOMUHAIHY BPEIHOCT ILIYC
oOpauyHaTy JocCIelly Kamary.

Hucrpymentom X ce ucmiahyje TpikulllHa KamaTHa
cToma, al KamMaTa He MO)Ke Ja Ce peanusyje ako
E€MUTEHT HHje Yy MOryhHoOCTHM Ja oJMaX HAKOH TOra
OCTaHe COJIBEHTAH.

Ha OJIOKEHY KaMaTy C€ HE 06pat1yHaBa JoaaTHa
Kamara.

erBOpHI/I TOKOBH I'OTOBHHE HHUCY HMCIUIATC INIABHHUIIC
1 KaMaT€¢ Ha HCU3MHUPCHU U3HOC TJIaBHULIEC.

Pasmor je y TOMe WTO ce OF EMHUTCHTA MOXKE
3aXTeBaTH Ja OIUIOKH HCIUIaTe Kamare, a IoJaTHa
KamaTra ce He oOpauyyHaBa Ha T€ M3HOCE OJUIOKCHE
kamare. Kao pesynrar, H3HOCH KaMaTe HHCY HaKHaJa
32 BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBIIA HEM3MHPEHOI H3HOCA
TJIaBHHMLIC.

Ako Om ce oOpauyHaBaja KamMaTa Ha OJUIOKEHE
M3HOCE, YTOBOPHH TOKOBH TOTOBHHE OW MOTIIH J1a OyIy
HCIUTIATC TJIaBHUIC W KaMaT€ Ha HCU3MHUPCHHU H3HOC
TJIaBHHLIC.

Yumenuna aa je MHctpyMeHnTt X cTanaH camMo 1o ceu
HE 3HA4U J]a yTOBOPHU TOKOBHU F'OTOBHHE HHUCY UCILIATE
TJIABHUIIE U KamaTe Ha HEU3MHUPEHH M3HOC IJIaBHUIE.
VY CylITHHY, CTaJHU UHCTPYMEHT HMMa KOHTHHYUpaHE
(BumecTpyke) ommuje mnponyxema. OBakse oIIHje
MOTY UMAaTH 3a Pe3ylITaT yroBOPHE TOKOBE I'OTOBHHE
KOjU Cy HCIIaTe TJaBHHUIE M KaMaTe Ha HEH3MHPEHU
U3HOC IJIABHUIIE aKO Cy MCIUIATEe KaMaTe 00aBe3HE U
MOpajy CTalHO jaa ce miahajy.

Taxohe, uumenuna na Wuctpyment X Moxe na ce
Ky, HE 3Ha4YU Ja YrOBOPHH TOKOBU I'OTOBUHE HUCY
WCIUIATe TJAaBHUIE M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHU H3HOC
TJIABHUIIE OCHUM aKO MOXE Jja C€ OTKYNHU IO M3HOCY
KOjH CYIITHHCKH HE OJpa)kaBa HCIUIATy HEM3MHUpEHE
IJABHUIIE W KaMmaTy Ha Taj HEM3MHPEHH H3HOC
riaBHUIEe. Yak M aKko OTKYIHMBU M3HOC YKJbydyje
W3HOC KOjU y pa3yMHOj Mepu HaaokHalyje HnMmaolry
MIPEBPEMEHO YKHJIAkhe TOT HHCTPYMEHTa, YrOBOPHH
TOKOBH TOTOBHHE OM MoOINIM Jjaa Oyay wHcIuiaTe
TJIAaBHUIIE U KaMaTa Ha HEM3MHPEHHU HU3HOC TJIaBHHIIE.
(Buneru Takolhe maparpad b4.1.12)

b4.1.15 VY mnojenuHuM ciydajeBuMa, (UHAHCHJCKO CPEACTBO MOXE Jia UMa YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE KOjH HE
MpPE/ICTaBIbajy HUCIUIATY TJIABHUIC M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH H3HOC TJIABHHUIE KA0 WLITO je OMHCAHO Y
naparpaduma 4.1.2(6), 4.1.2A(0) u 4.1.3 oBor crangapaa.

b4.1.16 OBo Moxe OuTU clydaj ako (PUMHAHCH]CKO CPEACTBO NpeJcTaB/ba MHBECTULM]Y y OlpeheHa cpeincTra uiau
TOKOBE TOTOBHHE M CTOTa YrOBOPHM TOKOBM TOTOBHHE HHCY HMCKJbYYHMBO HCIUIATe TIaBHHIIE M KamaTe Ha
HEU3MUPEHU U3HOC riaBHuIle. Ha mpumep, ako ycIoBU yroBopa IPOIUCYjy Ja ¢ YTOBOPHU TOKOBU IOTOBUHE
(unHaHCHjcKOT cpescTBa noBehaBajy ca Behum OpojeM ayToMoOuIia KOju KopucTe opel)eHn myT ca HariaToM
IIyTapHHE, OBU YTOBOPHU TOKOBU FOTOBMHE HUCY y CKJIay ca OCHOBHMM apaHKMaHOM O Io3ajMibuBamy. Kao

pe3yaTar Tora, HHCTpYMEHT He O MCIyHHO yciioB u3 naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(0). OBo Moxe OUTH Ci1y4aj
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b4.1.17

b4.1.18

b4.1.19

b4.1.20

b4.1.21

b4.1.22

b4.1.23

b4.1.24

IFRS 9

KaJa je TIOTPaKHBamkbe TOBEPHOLIa OTPAHMYCHO Ha O3HAUCHA CPEICTBA AY)KHHKA HJIM Ha TOKOBE FOTOBHHE O]l
03HAUYECHHX CpeJcTaBa (Ha MPUMED, ,,HepErpecupaHo’ pUHAHCH]CKO CPENICTBO).

Melyytum, uumbeHULa Ja je (UHAHCU]CKO CPEICTBO HEPETPECUPAHO, caMo 110 ce0U He UCKIbyuyje (puHaHCHjCKO
CPEICTBO O] UCIyHbaBama yciioBa u3 naparpada 4.1.2(0) u 4.1.2A(6). YV TakBUM ciy4ajeBuMa, OJ MOBEpHOLA
ce 3axTeBa Jia POLeHN (,,IIperiena‘) ogpeleHa OCHOBHA CpeCcTBA WM TOKOBE TOTOBHHE Ja OM YTBPAMO Jia X
Cy YTOBOPHHM TOKOBH FOTOBHMHE (DMHAHCH]CKOT CPEJICTBA Koje ce Kiacu(uKyje UCIuIaTe TJIaBHUIE U Kamare Ha
HEM3MHPEHH H3HOC TJIaBHHIE. AKO YCIOBH (DMHAHCHjCKOI CPEACTBA Y3pPOKYjy HACTaHaK IPYTHX TOKOBA
TOTOBHMHE MJIM OTPaHHYaBajy TOKOBE TOTOBHHE HAa HAYMH KOjU HUjE y CKIIJy ca UCIUIaTaMa Koje MPEeACTaBIba]jy
[JIABHUILY U KaMaTy, (PUHAHCHU]CKO CPEACTBO HE UCIyHhaBa ycloB u3 naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(6). To na 1u
Cy OCHOBHA CpeJicTBa (prHAHCH]CKa MM HE(MHAHCH]CKA CPEACTBA, CAaMO TI0 CeOHM HE YTHYE Ha OBY MPOIICHY.

KapakTepucTrka TOKa FOTOBHHE HEe YTHYE Ha KiIacHu(UKalujy pUHAHCHjCKOT CPEeNCcTBa, aKo OM MorJia Ja uma
camo Oe3HavajaH yTHIAj Ha YTOBOPHE TOKOBE FOTOBHHE (PMHAHCH]CKOT cpescTBa. Jla Ou OBO yTBPIHO, CHTHUTET
Mopa Ja pa3MoTpu Moryhm edekaT KapaKTEepHCTHKE YrOBOPHOT TOKAa TOTOBHHE Yy CBAKOM H3BEIITAjHOM
MEPUOy U KyMYJaTHBHO TOKOM Tpajama (prHaHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. [lopen Tora, ako OM KapaKTepHCTHKA
YrOBOPHOTI TOKa FOTOBMHE MOIJIa Aa MMa eeKkaT Ha YrOBOpHE TOKOBE Koju je Behu oj 6e3HauajHOr (6110 y
MOje/IMHAYHOM H3BELITAjHOM TMEPUOAY HMJIM KyMYJaTHBHO) aJld Ta KapaKTepPHCTHKAa TOKOBAa T'OTOBHHE HUjE
CTBapHa, OHA HE yTHYEC Ha KiIacupuKanujy (GUHAHCHjCKOT cpelcTBa. KapakTepucTruka TOKa TOTOBHHE HHjE
CTBapHa aKO yTHYe Ha YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE CaMO IIPH jaBJbamy noraljaja Koju je eKCTPEeMHO peliax,
M3pa3uTo HeyoOWyajeH WilH MOCTOjH BPJIO Majia BepoBaTHoha na he ce moromutw.

VY ckopo CBakoj TpaHCAKIMjU IM03ajMJbHBabha, MHCTPYMEHT MOBEPHOIA CE KaTeropu3yje y OJHOCY Ha
HHCTPYMEHTE IPYTUX MMOBEpHIIala Ay)KHUKA. IHCTpyMEHT KoOju je moapeljeH y OMHOCY Ha Apyre HHCTPYMEHTE
MOXE HMAaTH YroBOPHE TOKOBE TOTOBHMHE KOjU Cy HCIUIATe [JIaBHHUIIC M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH H3HOC
[JaBHHUIE ako Hermiahambe My)KHHKA MPEICTaB/ba KPIICHE yroBOpa a HOCHIAIl MMa YrOBOPHO HpaBO Ha
HencrialeHe WM3HOCE TNIABHMIC M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH HM3HOC TJIaBHHIE YaK M y Ciy4ajy OaHKpOTa
nyxHruka. Ha npumep, moTpaxuBame W3 IOCIOBama KOje KaTeropu3yje CBOT MOBEPHOLA KAa0 T'€HEepaHOT
MOBEpHOIa KBATH(HUKOBAIO OU ce Kao HMCIUIaTa TIaBHHIE M KaMaTe Ha HEU3MHUPEHH M3HOC riaBHuie. To je
Cllydaj 4ak ¥ aKo je MOBepuiall eMHTOBAaO 3ajMOBE KOjU cy oOe30eheHu komarepanom, mTo OU y chydajy
06aHKpOTa Jag0 HOCHOIY TOI 3ajMa MPHOPUTET HAl MOTPKUBAKHUMA TEHEPATHOT MOBEPHOIA Y TMOTIIEIy
KOJIaTepana, ajd He yTHYe Ha YrOBOPHO MPABO TIE€HEPaNHOT MOBepHona Ha HeruraheHe mocmesie HW3HOCe
IJIaBHHUIIE U IpyTe JOCIIeNe H3HOCE.

Y2080pHO 108e3aHu UHCMpyMeHmu

VYV HeKHMM BpcTama TPaHCAKIMja, EMHTCHT MOXE [a KaTeropusyje [0 IPUOPUTETY HCIUIATE HMaoLUMa
(UHAHCHjCKUX CpelncTaBa MOMONY YrOBOPHO MOBE3aHMX HMHCTPYMEHATa KOjU TEHEPHIIY KOHLEHTpAIHje
KpenuTHOT pusuka (Tpanine). CBaka TpaHILIA je KaTeropu3oBaHa Ha 0aszu moxapeheHocTH uymMe ce ojpelhyje
penociiel o KOjeM Ce TOKOBH TOTOBHHE KOje je TCHepHca0 EMHTEHT allolHpajy Ha TpaHiie. Y OBaKBUM
Clly4ajeBMMa, HOCHOLHM TPAHILE HMajy MPaBO Ha MCIUIATE [JIABHUIIC H KaMaTe Ha HEM3MUPCHH W3HOC IIAaBHHUIIC
caMo aKo EeMUTEHT FeHEepHIIIe TOBOJBHO TOKOBA TOTOBUHE JIa 33JI0BOJbH TPAHIIIE BHIIIET PaHTa.

V oBakBHM TpchaKquaMa, TpaHIlla UMa KapaKTCPHUCTUKE YTOBOPHUX TOKOBAa 'OTOBUHE KOjI/I Cy ucCIuiaTe
TJIaBHUIIC U KaMaTe€ Ha HCU3MHUPCHHN U3HOC INIaBHUIE CAMO aKO:

(@)  ycioBu yroBopa TpaHiiie KOjU Cy IPOICHEHH Y Torieny Kiacudukanuje (0e3 aHa3e OCHOBHOT CKyIIa
(hMHAHCHjCKMX HMHCTpyMEHaTa) Y3pOKyjy HACTaHAK TOKOBAa T'OTOBHHE KOjU Cy HCKJbYYHMBO HCILIATE
[JIABHUIIC M KamaTe Ha HEM3MHPEHU W3HOC TNaBHUIE (Ha TpUMEp, KaMaTHAa CTOMA HAa TPaHIIYy HUje
MOBE3aHa ca MHJEKCOM Y poOn);

(6)  ocHOBHHM CKyn (DMHAHCHjCKMX HMHCTpPYMEHATa MMa KapaKTEPUCTHKE TOKOBAa T'OTOBHHE HAaBEICHE Yy
naparpaduma b4.1.23 u b4.1.24; u

()  W3JIOXKEHOCT KPEIUTHOM PU3HKY Y OCHOBHOM CKYITy (DMHAHCHjCKUX HHCTPyMEHATa CBOjCTBEHA TPAHIIH
je jenHaka WM Mama O] M3JI0KEHOCTH KpPEAMTHOM pPH3UKY OCHOBHOT CKyna (pUHAHCH]jCKUX
UHCTpyMEHaTa (Ha IpUMep, KPeJUTHU PEJTUHT TPaHIIE Koja ce INpolLewmyje y Horiaeny kiacudukaje
jenHak je wiu Behu o1 KpeIUTHOT PejTUHTa KOja OU ce MPUMEHHBA0 Ha TI0jSAMHAYHO] TPAHIIN KOjOM je
(uHaHCUpPaH OCHOBHM CKYI (PMHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATA).

EnTHTeT MOpa ;M@ McTpaxyje cBe JAOK HE WACHTH(HKYje OCHOBHHU CKYNl MHCTpyMEHaTa KOju Kpeupajy (a He
KOjH IIpoJIa3e Kpo3) TOKOBE roToBUHE. OBO jé OCHOBHU CKyIl (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA.

OCHOBHH CKyIl (pMHAHCHjCKUX MHCTpyMEHATa MOpa Ja CaJIpXKH jelaH WM BUIIE MHCTPYMEHATa KOjU UMajy
YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE KOjH CY UCKJbYYMBO HCIUIATE IIABHUIE U KAMAaTe HAa HEM3MUPEHH U3HOC TJIaBHHUIIC.

OCHOBHHU CKyIl (DMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHTA Takohe Moe J1a 00yXBaTa HHCTPYMEHTE KOjH:

@) CMamyjy BapujaOMIHOCT WHCTPyMEHaTa TOKOBa TOTOBMHEe W3 mnaparpada b4.1.23 u, kama cy y
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b4.1.25

b4.1.26

KOMOMHAIMjU ca MHCTpyMeHTUMa u3 naparpada b4.1.23, pesynrupajy TOKOBUMa TOTOBUHE KOjU CYy
HCKJPYYHBO HCIUIATE TJABHUIIE W KaMaTe HAa HEM3MUPEHH H3HOC TIABHHIE (HAa MpHUMEp, TOpHa WITH
JOBba IpaHMUla KaMaTHE CTOIE HIM YroBOP KOjUM C€ CMamyjeé KPEIUTHH PU3UK HEKMX HIU CBHUX
uHCTpyMeHaTa u3 naparpada b4.1.23; unm

(6)  yckmahyjy TOKOBE TrOTOBMHA TpaHIIM Ca TOKOBUMa T'OTOBHHE CKyla OCHOBHHX (DHHAHCH]CKHX
uHCTpyMeHaTa u3 naparpacda b4.1.23 xao oaroBop Ha pasiiuKe caMo y IOINIey:

0] TOTa Ja JIU je KaMaTHa cToma (HuKcHA Win (uykTynpajyha;
(if)  Bamyre y K0joj Cy O3HaUeHH TOKOBH IOTOBHHE, YKIbY4yjyhu HHOIALHN]Y Te BanyTe; WK

(iif)  BpemeHa THX TOKOBAa FOTOBHHE.

Ako OWJIO KOjU MHCTPYMEHT M3 CKyIla He MCIyHaBa ycioBe Omino u3 maparpada b4.1.23 wnm u3 maparpaga
b4.1.24, ycnos u3 naparpada b4.1.21(6) uuje ucnymeH. [Ipu crpoBoljersy oBe mpolieHe, Moxaa Hehie OuTh
HEONXOAHA [eTajbHa aHalu3a CKylla Ha 0a3sy HHCTPYMEHT-TO-MHCTpyMeHT. MelhyTum, eHTuTeT Mopa na
npuMewnyje npocyhuBame U Jla CHpOBele JOBOJBHO aHalU3a 3a YTBPhHUBame Ja JM HHCTPYMEHTH CKyIa
UCIymaBajy ycioBe u3 maparpada b4.1.23-b4.1.24. (Bunetu rtakohe maparpadp b4.1.18 3a ymyrctBo 0
KapaKTepUCTHKaMa yrOBOPHUX TOKOBA TOTOBUHE KOj€ UMajy caMo Oe3HauajaH edexar).

AKO MManarn He MOKe Jia IPOIeHH ycinoBe u3 maparpada b4.1.21 npu modeTHOM NpH3HaBamy, TPAHIIA MOPa
Ja ce oxMmepu 1o Qep BpeAHOCTH Kpo3 OmilaHC ycrexa. AKO OCHOBHM CKyNl MHCTpyMEHaTa MOXe Ja ce
IPOMEHH HAaKOH MOYETHOT NpH3HaBaa Ha TakaB HAa4MH Ja Moxzaa Hehe McImyHHTH ycnoBe w3 maparpada
b4.1.23-b4.1.24, Tpanmia He ucnymana ycioBe u3 naparpaga b4.1.21 u mopa na ce ogmepu 1o ¢ep BpeAHOCTH
Kpo3 6uinaHc ycrexa. MehyTuM, ako OCHOBHH CKyIl 00yXBaTa MHCTPYMEHTE Koju ce 00e30elyjy komarepaniom
O/l CTpaHE CpelCTaBa Koja HE HUCIyHmaBajy ycioBe u3 maparpada b4.1.23-b4.1.24, cnocoOHOCT cTuliama
noceja HaJi OBaKBUM CpeJCTBUMA Tpeba oa0aluTy 3a CBpXe IpUMEHe OBOI Iaparpada ocuM ako eHTHTET He
CTHYE TPAHITy ca HAMEPOM KOHTpOJIIe KolaTepana.

Onuwuja o3HayaBawa puHaHCUjCcKOr cpeacTBa Unu chmHaHcujcke obaBese
no ¢ep BpeaHocTn Kpo3 bunaHc ycnexa (Ogersum 4.1 n 4.2)

b4.1.27

b4.1.28

b4.1.29

b4.1.30

60

VY cknany ca ycnouma u3 mnaparpada 4.1.5 u 4.2.2, oBaj craHmap] J03BOJbaBa CHTUTETY Ja O3HAYH
(buUHAHCUJCKO CPelcTBO, (UHAHCHjCKY 00aBe3y MM IPYIy (UHAHCH]CKUX HHCTpyMeHaTa ((QUHAHCH)jCKUX
cpencrasa, UHAHCHjCKUX 00aBe3a Wi 00a) 1o (ep BPEIHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycIexa MoJI YCIOBOM Jia TO UMa
3a pe3ynTar peleBaHTHUje nHpopMmanyje.

Opnyka eHTHTeTa Ja o3HauaBa (PMHAHCH]CKO CPEICTBO WM (PUHAHCHjCKY 00aBe3y Mo ¢ep BPEIHOCTH KpoO3
OunaHc ycmexa ciIuYHa je u300py pauyHOBOACTBEHE IOJNUTUKE (Mako, 3a pasiuky oJ u3bopa
padyHOBOJCTBEHE ITOMHMTHKE, HE 3aXTeBa Ce JOC/eJHA MPUMEHA Ha CBE CIIMYHE TpaHcakiuje). Kamga eHrurer
uMa oBakaB u30op, maparpad 14(0) IAS 8 3axTeBa na u3aOpaHa NOJUTUKA UMa 33 pe3ylraT (UHAHCHUjCKE
u3BelTaje koju 00e30elyjy moy3iaHe M peleBaHTHHje WHOpMaiuje o edeKkThMa TpaHCakiuja, APYTHM
JorahajumMa U yclaoBMMa Be3aHUM 3a (PUHAHCHjCKY NO3ULHY]y, (uHaHCHjcke HephopMaHCe UM TOKOBE
rOTOBHHE eHTHTeTa. Ha mpumep, y ciyuyajy o3HayaBama (UHAHCHjcKe o0OaBe3e Mo (ep BPEIHOCTH KpO3
OunaHc ycnexa, maparpad 4.2.2 HaBoau JBE BpPCTE€ OKOJHOCTH y KojuMa he 3axTeB 3a peElICBaHTHUjUM
nHpopMaljamMa OUTH HCIyHeH. Y CKIaay ca THM, Aa OuM M3abpao OBaKBO O3HAYaBame y CKIAAy ca
naparpagom 4.2.2, enturer Tpeba Aa AoKaxe JAa ciaja y jeaAHy (win o0e) oBe BpCTe OKOIHOCTH.

O3Ha4yaBambe eNIMMUHULLE UMM Y 3HAYajHOj Mepu CMakbyje pa4yHOBOACTBEHY
HeycarnaweHocT

OpnmMepaBame (pUHAHCHjCKOT cpeacTBa Wid (UHAHCHjCKe o0OaBe3e M KiacH(HKalMja MPU3HATHX MPOMEHa
BUX0Be (ep BpenHoctu oapehyje ce mpema knacudUKalUju CTaBKe U IpeMa TOME Ja JM je CTaBKa /€0
O3Ha4YeHOI oxHOoca XeuuHra. OBH 3aXTEBH MOTY Jla Y3POKYjy HEIOCIEAHOCT Y TOIVIEAYy OAMEpaBama WM
HpH3HaBama (IITO ce IOHEKaJ Ha3WBa ,,pauyHOBOJCTBEHA HEYCATTAIICHOCT) Kajga OW ce, Ha IpuUMep, y
0JICYCTBY O3Ha4aBama 1Mo (ep BPEAHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa, GHHAHCHJCKO CPEIICTBO KIACU(PHKOBAIO Kao
HaKHAJJHO OJMEPEHO 10 (ep BPeAHOCTH Kpo3 OMIaHC ycmexa, a 00aBe3a Kojy EHTUTET cMaTrpa IIOBE3aHOM Ou
Oujla HaKHAJHO OJIMEpEHa I0 aMOPTH30BaHO] BpeAHOCTH (NMpH YeMy ce MHpoMeHe ¢ep BpPEIHOCTH He
Opu3Hajy). Y OBAKBUM OKOJHOCTHMA, €HTUTET MOXE Ja 3aK/bydd Ja Ou HeroBd (pUMHAHCHUjCKU HM3BEIITAjU
00e30eqiiin BUIIE pelieBAHTHUX HH(pOpMaluja ako OM ce W CpeACTBO M o0aBe3a oamMepaBanu 1o ¢ep
BPEIHOCTH KpO3 OMIaHca ycrexa.

Cnenehu npumepu mokasyjy Kajia OBaj yCJIOB MOXeE Jia OyJe UCIYHBEeH. Y CBUM CIIydajeBUMa, CHTHTET MOXE
Jla KOPUCTU OBaj YCJIOB 3a O3HayaBambe (DUHAHCUjCKUX cpelcTaBa Wid (UHAHCUjCKUX o0aBesa 1o dep
BPEIHOCT Kpo3 OMIIaHC ycriexa caMo ako MCIyHhaBa MpUHIMI U3 naparpada 4.1.5 wim 4.2.2(a).
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(a)  enrurer mma obaBe3e IpeMa YroBOpHMa O OCHUIYpamby uHjeé OJMEpaBambe KOMOUHYje aKTyelHe
uHpopmapje (kao mTO N03BOJbaBa maparpad 24, cranmapaa IFRS 4) u ¢unancujcka cpenctsa koja
cMaTpa MOBE3aHHM M Koja OM ce uMHaue oiMepaBala WU 1O (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTalIU YKYIHH
pe3ynTar Wix 110 aMOPTH30BaHO] BPETHOCTH.

(6)  enrurer uma (UHAHCHjCKA CpEACTBA, PHUHAHCH]CKEe 00aBe3e MM 000je, KOjU UMa]y 3ajeIHUYKH PU3HK,
Kao IITO je PU3MK IO OCHOBY KaMaTHE CTONE M KOjU Y3pOKyje CYIpOTCTaBJbeHe MpomeHe dep
BPEIHOCTH KOje MMajy TeHIAeHIHMjy Aa ce mehycoOHO mpebujajy. Mehyrum, camo Ou ce HEKH 01
MHCTpYMEHaTa OJMepaBalid Mo (ep BPeIHOCTH Kpo3 OmiIaHC ycrexa (Ha HpUMEp, OHU KOjH Cy
JICpUBATH, WIH CYy KJIACU(PHUKOBAHH KA0 OHHU KOjU ce Jp)Ke paau Tproeama).Takohe Moxke OutH ciydaj
Jla 3aXTEBH PayyHOBOJICTBA XCIIMHra HUCY HCHYICHHU, HA TPUMEP, 300T TOTa IITO HHUCY 33J0BOJHCHHU
3axXTeBU €()EKTUBHOCTH XeIMHTa U3 naparpada 6.4.1.

()  eHrureT MMa UHAHCHjCKA CPEJICTBA, PUHAHCHjCKEe 00aBe3e WM 000je KOjU NMajy 3ajeIHHYKN PU3HK,
Kao LITO je PU3UK O] KaMaTHE CTOIIe, KOjU Y3pOKYje CYNpPOTHE IpOoMeHe (ep BPEIHOCTU KOje UMajy
TeH/ICHIIH]Y J1a ce MehycoOHO npebujajy, 1 HUujeHO (PUHAHCHjCKO CPEICTBO WK (puHAHCH]jCKa o0aBe3a
ce He KBAIU(UKY]y 32 O3HAUaBame Ka0 MHCTPYMEHT XElIMHra 3aTO IITO ce HE oaMepaBajy mo dep
BPEAHOCTH Kpo3 OmnaHc ycrnexa. lllTtaBuiie, y oAcycTBY pauyHOBOACTBA XEIIUHIA, OCTOjU 3HAYajHA
HEZIOCIeHOCT y TIOTIeAy NpH3HaBama noOuraka W rybmraka. Ha mpumep, eHTHTET (HHaHCHpa
olpeheHy rpymy 3ajMOBa €MUTOBABEM IIPEHOCUBUX OOBE3HUIIA YMje IPOMEHE (ep BPEIHOCTH UMajy
TEHJICHIIMjY Z1a ce MelycoOHO mpebujajy. AKO, MOpEA Tora, EHTHTET PEIOBHO KyIyje W Tpojaje
00BE3HUIIE, a1 PETKO, aKO UKaJa, KyIlyje U IIPOAaje 3ajMOBE, U3BEIITABAKE U 3ajMOBa U 00BE3HULIA 10
(ep BpemHOCTH KpO3 OMIIAHC ycrexa eNTMMHUHUIIE HeJOCIeTHOCT y BpeMeHy IpH3HaBama JoOUTaKa
ryouraka xoju OM WHa4e OMIM pe3yiTaT OJMepaBama [0 aMOPTH30BAaHO] BPEJHOCTH U MPH3HABaFba
JOOMTKA WM TyOUTKA CBAKOT MyTa Kaja ce 00BE3HUIA OTKYIIH.

VY cnydajeBMMa Kao IITO Cy OHHM OIHMCAHU y MPETXOIHOM maparpady, O3HauaBame, MPHIMKOM MOYETHOT
NpU3HaBamkha, PUHAHCH]CKHX CpEJCTaBa U (MHAHCHjCKUX 00aBe3a KOje MHAue HUCY TaKo OJMepaBaHe Mo ¢ep
BPEIHOCTH KpO3 OWJIaHC ycrexa MOXKe Ja eNMMHUHUINE WIH 3HA4ajHO Ja CMambH HETOCNIEIHOCT MpU
o/IMepaBamy WK NpU3HABaWky U Aa 00e30emu peneBaHTHUje nHPopManuje. V3 mpakTHYHUX pas3iiora, eHTUTET
He Mopa Jla YHece CBa CpelCTBa U 00aBe3e Koje Y3pOKYjy HEJOCISTHOCT MPU OJIMEPaBamy WIH MPU3HABAKY Y
MOTIYHO KUCTO BpeMme. JI03BOJBEHO je OMpaBIaHO O/UIarame MO YCIOBOM Ja je CBaKa TPaHCAKIija O3HAuYCHA
1o dhep BPEAHOCTH KpO3 OMIIaHC ycrexa MPHIMKOM MOYETHOT MPU3HABabha U Jia ce, y TO BpeMe, OueKyje Ja ce
JIOT0JIe CBE MPEOCTaje TPaHCAKIIH]e.

He 6u Owio npuxBaT/pMBO O3HAYMTH CaMoO Heka (UHAaHCHjcKa cpeicTBa U (uHaHcHjcke obaBese, WITO OU
Y3POKOBAJIO HEIOCIEIHOCT, 10 (ep BPEAHOCTH KpO3 OMUJIAHC ycIexa ako TO He OM eTMMHUHHUCAIIO WK 3HAYajHO
CMAambUIIO HEJIOCIEAHOCT U aKO CTOra He OM MMaJlo 3a pe3ynTar peiaeBaHTHUje HHpopMmanuje. Mehyrum, Ouno
O0M TNpPUXBATJLUBO O3HAYUTH camMo ojpeheHn Opoj cAMYHMX (QUHAHCHJCKUX CpEICTaBa WM CIMYHHX
¢uHaHCHjcKMX 00aBe3a ako OM ce THME MOCTHUIJIO 3HA4ajHO CMamkeme (M BepoBaTHO Behe CMameHmhe HEero Ko
JPYTHX J03BOJBEHHUX O3HAuaBama) HeJoclIenHOCTH. Ha mpumep, mpeTrmocTaBuMoO Aa €HTUTET mMa oapelheHu
6poj cnuuHuX (UHAHCHjCKUX 00aBe3a y yKyIHOM H3HOCY of H.j.100 u oxpehenu O6poj cnuyHux GUHAHCH]CKUX
CpeACTaBa y YKYMHOM H3HOCY ox H.j.50, anm ce oHe oIMepaBajy IO Pa3iIMYuTOM OCHOBY. EHTHTET MOXe
3HAYaQjHO JIa CMarbU HEJOCIEAHOCT MPHU OOMEpaBalkby TUME MTO hie MPHIMKOM MOYETHOT OJMepaBama ja
03HAYM CBa CPEJCTBA, aJIM CaMO Heke o0aBe3e (Ha mpuMep, MmojeJuHaYHe 00aBe3e y YKyIHOM 30Upy of H.j.45)
o ¢ep BpeqHOCTH Kpo3 OmiaHc ycrexa. MelyTuM, 3aTo mTo o3Ha4yaBame Mo (ep BPEIHOCTH Kpo3 OMIAHC
ycrexa MOoXKe Jja ce MPUMEHH caMo Ha 1eo (MHAHCHjCKH MHCTPYMEHT, EHTHUTET y OBOM IIPUMEPY Mopa Ja
03Hau¥ jeAHy WK Buule obaBe3a y ueiarHu. OH He MOXe Ja O3Hauu OWII0 KOMIIOHEHTY o0aBe3e (Ha mpumep,
MIPOMEHE BPEIHOCTH KOje Ce MOTY TMPHIHCATH CaMO jEJHOM PHU3UKY, Kao IITO je MpoMeHa OeHYMapK
(pedepeHTHE) KamMaTHE CTOTIE) WK JIeo (TO jecT, polieHaT) obaBese.

Fpynom chmHaHcUjckux cpeacraBa, hMHaHCUjCKMX o6aBe3a ce ynpaBiba U
HbuUxoBe nepcgopmaHce ce npouewyje Ha OCHOBY thep BpeaHOCTH

EnTuTeT MOXE na ympaBiba M Mpolewyje mnepdopmaHce rpyrne (HUHAHCHjCKMX CpelcTaBa, (PUHAHCH)CKUX
obaBe3a WM 000je Ha TaKkaB HA4YMH JIa OJMEPaBabe Te TpyIe mo Gep BPeIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa uMma 3a
pe3ynarar peneBanTHUje HHGopManuje. [leHTpanHa Tauka y OBOM IIPUMEPY je HAUYUH Ha KOjJU EHTUTET YIPaBJba
U Mpolekyje neppopmMance, a He IPUPOJa HETOBUX GUHAHCH]CKHX HHCTPYMEHATA.

Ha npumep, eHTUTET MOKe J1a KOPUCTH OBaj YCIIOB 3a 0O3HauYaBame (PrHAHCHjCKUX 00aBe3a 1o ¢ep BpeaHOCTH
Kpo3 OUJIaHC ycrexa ako 3a70BOJbaBa NPUHIUN U3 naparpada 4.2.2(6) u eHTUTET uMa (pUHAHCHU]CKA CPEICTBA
u (UHAHCHjCKe 00aBe3e Koje MMajy jeJlaH WM BUIIIE 3ajeAHNYKUX PU3MKa U THM PH3HMIIMMA C€ yIPaBJba U OHU
ce IpoLE’kYjy Ha OCHOBY (hep BPEIHOCTH y CKIIANy ca JOKYMEHTOBAaHOM IIOJIUTHKOM yIpaBJbara CPEACTBIMA
u obaBe3ama. [IpumMep 61 Morao aa Oy/e SHTUTET KOjH je EMUTOBAO “‘CTPYKTYpHUCaHE MPOHU3BOJE” KOjH Ca/IpiKe
BUIIECTpyKe yrpaljeHe IepuBaTe W KOjU YIpaBiba pe3yaTyjyluM pH3HIMMa Ha OCHOBY (ep BpEIHOCTH
kopucTehy MemaBuHy qepuBaTHUX M HEIEPUBATHUX (DMHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA.
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b4.1.35

b4.1.36

Kao mTo je nmpumelieHO y IPEeTXOMHOM TEKCTY, OBaj YCIIOB Ce OC/armha Ha HAUYWH Ha KOjH SHTHTET YIpaBiba U
nporewyje neppopmance rpyne (HUHAHCH]CKMX HMHCTPyYMEHaTa O KojuMa je ped. Y Ckiaay ca TuM, (Kao
IOpefIMeT 3axTeBa y TMOMNIEAY O3HAyaBamba MPWIMKOM MOYETHOT MpPU3HABAMkha) CHTHTET KOjU O3HAYH
¢unaHCcHjcke 00aBe3e Mo (ep BpeAHOCTH Kpo3 OHMIIAHC ycliexa Ha OCHOBY OBOT ycioBa Tpeba takohe na
03Ha4M CBE NPUXBATJbUBE (PUHAHCH]CKEe 00aBe3e KojuMa ce 3ajeJHO YIpaBJba U KOjH CE 3aj€HO MPOLEHY]y.

JloKkyMeHTalMja O CTpaTeruju EHTUTETa He Mopa Jia Oy/ie OmiIrpHa, anu Tpeda 1a Oyae TOBOJbHA Ja TPUKaKE
ycknahenoct ca naparpadom 4.2.2(6). TakBa JokyMeHTaluja HUje MOTpeOHA 3a CBAaKy MOjeAUHAYHY CTaBKY,
anu Moxe aa Oyne Ha ocHOBy nopTdesba. Ha mpumep, ako cucteM ymnpaBibamba nepdopMaHcama 3a jeTHO
oJiebee — KaKo 0JJ00pU KJIbY4HO pykoBozehe oco0sbe eHTHTEeTa — jaCHO IOKa3yje Aa ce Berose nephopMance
MPOIICHYjY Ha OBOj OCHOBH, HUje MOTpeOHAa HUKAKBa Jlajba JOKYMEHTalMja 1a Ou ce mpukasana yckinaheHoct
ca naparpagom 4.2.2(6).

YrpaheHuun gepuBatu (Operbak 4.3)

b4.3.1

b4.3.2

b4.3.3

b4.3.4

b4.3.5

62

Kana eHtureT nocrase jenHa oJ CITpaHa y XUOpPUAHOM yroBOPY ca OCHOBHUM YrOBOPOM KOjH HUj€ CPEACTBO Y
OKBHUPY JEJIOKpyra OBOT CcTaHaapja, maparpad 4.3.3 3axTeBa Ja €HTHTET YTBPAM CBe yrpaljeHe nepuBare,
IIPOLIEHHU J1a JIU Ce 3aXTeBa Ja Ce 0JIBOj€ OJ OCHOBHOI YTOBOpPA U, 32 OHE 3a KOje ce 3axTeBa Ja Oy1y OABOjeHHU,
oIMepH JiepuBaTe 1o (Gep BPEAHOCTH NMPHIMKOM ITOYETHOT NMPHU3HAaBamka M HAKHAIHO MO (ep BpeIHOCTH KPo3
6unaHc ycnexa.

AKO OCHOBHH yroBOp HeMa HM3pedYeHO WM yHampen oxapehjeHo nocrmehe m ako mpencTaBiba PE3HAYaTHO
yuemie y HETO CpPEACTBHMA CHTHUTETa, OHNA CY HEroBe €KOHOMCKE KapaKTepHCTHKE W PU3ULIU OHH KOjH
MpUIaajy IOY)KHAYKOM HHCTPYMEHTY, W yrpaheHu nepuBaT Ou Tpebano Ja mocenyje KapaKTepUCTHKE
KamuTaia Koje ce 0OTHOCE Ha UCTH SHTUTET Jia OM ce MOTJIO CMAaTpaTH Jia je Y YCKOj Be3H ca IbHM. AKO OCHOBHH
YrOBOp HHUje MHCTPYMEHT KalHTajla M aKo 3aJ0BOJbaBa JEePUHUIM]Y (UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, OHAA CY
ETOBE EKOHOMCKE KapaKTePUCTHKE M PUSHUIIM — KAPAKTEPUCTUKE U PHU3HULH AY>KHIYKOT HHCTPYMEHTA.

VYrpahenn Heonumonu aepuBar (kao mrto je yrpahjenu (opBapa WM CBOIM) je OIBOjEH OJf CBOT OCHOBHOT
YroBOpa Ha OCHOBY HETOBHX HABEJCHUX WU MOJPa3yMEBaHUX CYIUTHHCKHUX YCIOBA, TaKO Aa PE3ylaTHpa THME
Ja oH uMa (ep BpeAHOCT Hylla NMPHIMKOM ITTOYETHOT IpH3HABama. YTpal)eHH AepHBaT KOjH ce 3aCHHBA Ha
onuuju (kao WTO je yrpaleHa IpojajHa M KYIOBHA OIIMja, MHCTPYMEHTU 3a FapaHTOBamE FOPHE U J0HE
TpaHMIle KPEJUTa WM CBOII OIIHj€) je OABOjeH O] CBOT OCHOBHOT YTOBOPAa Ha OCHOBY O3HAYEHMX YCIIOBA
obenexja onuuje. IloueTHa KEBUNOBOJICTBEHAa BPEAHOCT OCHOBHOI MHCTPYMEHTA jé U3HOC IIPEOCTao IMocie
oJiBajama yrpaljeHor gepusaTa.

Yormuire, BUIIECTPYKH yrpal)eHU JAepHBaTH Yy jeIHOM XHOPUIHOM YrOBOPY C€ TPETHUPAjy Kao jelaH CIOXKCHU
yrpahenu nepusar. Melhyrum, yrpahlenu nepuBaTu Koju ce Kiacupukyjy kao kanutan (Bugetu IAS 32
Qunancujcku uncmpymenmu: Ilpezenmayuja) ce padyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy 3aceOHO OJ OHHX KOJH CY
K1acu(UKOBAaHM Kao cpeicTBa WM obasese. ITopen Tora, ako MHCTPYMEHT MMa BHILE O] jeAHOr yrpalheHor
JleprBaTa M ako Ce TH JIePUBATH OJHOCE HA Pa3IMUUTE HU3JI0KEHOCTH PU3HKY, aKO CE MOTY O/IMax OJBOjUTH U
aKO Cy HE3aBHCHH je/laH OJI IPYToT, OHH CE PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy 3ace0OHO jeJjaH 0/ APYTOT.

EKOHOMCKE KapaKTepUCTHKE W pH3UIHM yrpal)eHOr nepuBatra HHCY YCKO IIOBE3aHH Ca OCHOBHHM YTrOBOPOM
(maparpag 4.3.3(a)) y cnenehum npumepuma. Y OBUM NpPHUMEpHMA, TIO0J MPETIOCTABKOM Jia CY 3aJJ0BOJbEHU
ycnoBu u3 maparpada 4.3.3(6) u (1), CHTUTET pauyHOBOJCTBEHO 0oOyxBaTa yrpaljeHH aepuBaT 3aceOHO O]
OCHOBHOT yTOBOpA.

(a)  IIponajua omuuja yrpaheHa y MHCTpYMEHT Koja omoryhaBa UMaolly Jia 3aXTeBa OJ] EMUTEHTA J1a IOHOBO
CTEKHE MHCTPYMEHT 3a HEKH HM3HOC y TOTOBHHH WM 3a JIPYrO CPEACTBO KOje Bapupa Ha OCHOBY
TNpPOMEHE Yy KalUTally WIH [CHH WIM HHASKCY poOe HUje YCKO MOBe3aHa ca OCHOBHUM IY>KHHYKHM
HHCTPYMEHTOM.

(6) Omnmuja wim ayromarcka onpenda 1a ce MPOAYXKH IMPEOCTaJo Bpeme 10 jaocreha JyKHHUYKOT
HHCTPYMEHTAa HHje yCKO IIOBE3aHa Ca OCHOBHHM IY)XHHYKHM HHCTPYMCHTOM OCHM aKO HE IOCTOjH
HCTOBPEMEHO KOPUIOBAKkhE aKTyeIHE TPXKHIIHE CTOIle KaMaTe Yy BpeMe MNpOIyKema. AKO EHTHUTET
EeMHUTYje TY)KHUYKA HHCTPYMEHT M aKO UMAaJall TOT JY>KHHYKOT HHCTPYMEHTA YIIHIIE KYTOBHY OIIIHjY
Ha IY)KHUYKH HHCTPYMEHT Tpehoj CTpaHH, eMHUTEHT cMaTpa KYMOBHY OIIIHjy OHOM KoOja MpOIyXKaBa
Bpeme 10 pocrneha My)KHMYKOT MHCTPYMEHTA IOJ YCJIOBOM Jia Ce OJ EMHTCHTA MOXKE 3aXTEBATH Jia
y4ecTByje WM J1a OMOT'YNM IOHOBHH H3J1a3aK HA TPXKHUIITE TY>KHHUKOT MHCTPYMEHTa Kao pe3yiraT
TOra IITO je Ky[OBHA OIIYja U3BPILICHA.

(n)  Mcmnate kamare WM INIaBHUIE ca MHAEKCOM Yy KalMTaly yrpalleHe y OCHOBHU OY>KHHYKH UHCTPYMEHT
WM YyTOBOP O OCHTypamy — KOjUM je HM3HOC KaMaTe WIIM ITJIABHUIE WHIACKCHPAaH 3a BPETHOCT
UHCTpyMEHATa KalMTajla — HUCY YCKO IIOBE3aHE Ca OCHOBHUM HHCTPYMEHTOM 3aTO ILITO PHU3UIHU
CBOjCTBEHH OCHOBHOM H yrpaljeHOM JiepHBaTy HUCY CITHIHH.
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(m)  Hcrmuiate kamate WM TJIaBHULIE Ca HHIEKCOM y pobu yrpaljeHe y OCHOBHH TY>KHUYKH HHCTPYMEHT WU
YrOBOp O OCHTYpamy — KOjUM je M3HOC Kamare MM IVIaBHHUIIC UHJEKCHPaH 3a IIeHy poode (Kao ITo je
3]1aT0) — HUCY YCKO MOBE3aHe ca OCHOBHMM HHCTPYMEHTOM 3aTO LITO PU3HIHU CBOjCTBEHH OCHOBHOM H
yrpaljeHOM JiepuBaTy HHUCY CIHYHU.

(e)  KymnoBHa, nponajua wiu omniuja rahama yHanpea yrpahieHa y OCHOBHHU JY>KHHYKHA UHCTPYMEHT HITU
OCHOBHH YTOBOp O OCUTYpamy HHje YCKO MOBE3aHa ca OCHOBHUM YTOBOPOM OCHUM aKo:

(i) ueHa u3BpIIEH-a OIIMje HHUje NMPUOIMKHO jeJHAKa Ha CBAKM JAaTyM W3BpIICHa aMOPTHU30BaHO]
BPEAHOCTH OCHOBHOT IY)KHHYKOT MHCTPYMEHTa WM KIUTOBOJICTBEHO] BPEAHOCTH OCHOBHOT
YroBOpa 0 OCUTYpamy; WIN

(il) mena wu3Bplewma omnuyje Iuiahama yHamnpel HaJokHalyje 3ajMOAaBIly H3HOC [0 INPHOJIMKHE
caJallibeé BPEIHOCTH M3TyOJbeHE KamaTe 3a IPEeocTal0 BPEeME Tpajamba OCHOBHOTI YroBoOpa.
WsryOmena kamarta je Npou3BOA yHampesa IulaheHOr HM3HOCA IJIaBHULE ITOMHOXKEHOI ca
Pa3MKOM y KaMaTHUM cTomnama. Pasnnka y KaMaTHUM CTOIlaMa je BHIIAK €(eKTUBHE KaMaTHE
CTOIIE OCHOBHOTI' YTOBOpa HaJ €(peKTUBHOM KaMaTHOM CTOIIOM KOjy OM €HTHTET 10010 Ha JaTyMm
iahama yHampes /a je MOHOBO WHBECTHpAO yHampea IuiaheHHu M3HOC TIABHHUIE y CIMYHOM
YroBOPY 3a NPEOCTaN0 BpeMe Tpajara OCHOBHOT YrOBOPA.

INporiena Tora fa 1M je KylmOBHAa WIIM IPOJajHAa OMNIHMja yCKO MOBE3aHA Ca OCHOBHHM JyXHHUKHM
YrOBOPOM Ce€ BpILH IIp€ 0/1Bajamba eIeMEHTa KanuTaia npema IAS 32.

()  KpeaurHu nepuBaTy KOju cy yrpaheHH y OCHOBHM JY>KHUUKU UHCTPYMEHT U KOjU J03BOJbABA]Y jEIHO]
cTpanu (“KOPUCHUKY”) Jia BpIIM IMPEHOC KPEAWTHOT pHU3MKa oJpel)eHOr cpencTBa, Koje He Mopa
[oceoBaTH, Jpyroj cTpaHu (“rapaHTy”) HHCY YCKO IIOBE3aHH Ca OCHOBHUM [JYXXKHUUKUM
HHCTpYMeHTOM. TakBU KpeJUTHU AepuBaTH oMoryhiaBajy rapaHty fa mpeysme KpeIUTHH PHU3UK Yy BE3H
ca Cpe/CTBOM, a Ja ra JUPEKTHO He Moceayje.

[Mpumep XUOpHIHOT WHCTPYMEHTa je (DUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT KOjHU Jiaje MMaolly IpaBo Ja Tmpoja
(MHAHCH]CKM MHCTPYMEHT Ha3aJ eMUTEHTY y 3aMEHY 32 HEKH U3HOC y TOTOBHHH WM JPYroM (pUHAHCH]CKOM
CPEICTBY KOjU BapHpa Ha OCHOBY INPOMEHE HWHJIEKCa KaluTalla Wi pode Koju ce Moxke mnoBehatu wnm
CMambUTU (“HMHCTPYMEHT ca IPaBOM IIOHOBHE Ipojaje eHTUTEeTy ). OCUM aKO €MUTEHT INPUIMKOM MOYETHOT
MpHU3HABakha HE 03HAYM HHCTPYMEHT Ca IPAaBOM IMOHOBHE MPO/Iaje EHTUTETY Kao (PMHAHCHjCKY 00aBe3y 1o dep
BPEIHOCTH KpO3 OMIIAHC ycIexa, 3aXTeBa ce Ja ce OJBOjH yrpaljeHu xepuBar (TO jecT, HHICKCHPaHa HCILIaTa
riaBHMIE) npema naparpady 4.3.3 3aTo WITO je OCHOBHU YroBOp — MYKHUYKH MHCTPYMEHT Ipema naparpady
b4.3.2 u mHAeKcHpaHa HCIUIATa TJABHHIE HHjE YCKO INOBE3aHA Ca OCHOBHHM JYXHUYKHM HHCTPYMEHTOM
npema maparpady b4.3.5(a). 3aro mTo ce uWcmarta riaBHUIC Moxke moBehaTw WM cMamHTH, yrpaheHu
JIEpUBaT j€ HEOIIMOHU JepHBaT uMja je BpeAHOCT UHIEKCUpaHa IIpeMa OCHOBHO] Bapujabiu.

VY cnydajy HHCTpYMEHTa ca TIPaBOM TIOHOBHE MPOJaje SHTUTETY KOJH Ce MOKE IMOHOBO MPOJATH y OWIIO Koje
BpeMe 3a TOTOBUHY jeJHAKY MPOMOPIMOHATHOM YAENY Y BPEIHOCTH HETO CPEACTBAa CHTHTETa (Kao IITO Cy
JEOMHUIIC OTBOPEHOT 3ajeJHUYKOr (DOHAA WM HEKM WHBECTHIMOHW TMPOM3BOAM IOBE3aHU Ca jJCAMHUIIOM),
3Hauaj o/(Bajama yrpaljeHor epuBaTa U PauyHOBOJCTBEHOT 00yXBaTama CBake KOMIIOHEHTE je Jia ce OIMEpH
XHOPUIHU YrOBOP MO U3HOCY UCILIaTe KOju ce miaha Ha Kpajy W3BEIITajHOT MepHoIa ako je MMaal] U3BPIIHO
CBOj€ MPaBo Jia MPOJia Taj HHCTPYMEHT Ha3aJl eMUTEHTY.

EKOHOMCKE KapaKTepHCTHKE U pH3UIM yrpaljeHOr [gepuBara Cy YCKO IOBE3aHH Ca EKOHOMCKHM
KapakTepuCTHKaMa M PH3HIMMa OCHOBHOT yroBopa y cienehuM mpumepuma. Y OBUM MPUMEPUMA, CHTHTET
PaYyHOBOJICTBEHO He 00yxBarta yrpaljeHu JepuBar 3ace0HO 0] OCHOBHOT YTOBOPA.

(a)  VYrpahenu nepuBaT y KOM je OCHOBA KamMaTHA CTOIA MM WHIEKC KAMAaTHE CTOIE KOjU MOXKE U3MEHHUTH
M3HOC KamaTe Koja OM ce MHaue IUIaTha WM J00UIIa 0] OCHOBHOT JY)KHHUYKOT YTOBOpa KOjU CapiKH
KaMaTy WIH yroBOpa O OCHUTYpamy je YCKO MOBE3aH Ca OCHOBHUM YrOBOPOM OCHM aKO C€ XHOPHIHU
YroBOp HE MOXE M3MHUPHTH Ha TaKaB HAuWMH Jla MMajall He OM y 3Ha4yajHOj MEpHU MOBPATHO CBOjY
UEJOKYIHY MPHU3HATY HMHBECTHUIIMjYy y 3HAYajHO] MEpU WM ako yrpaljeHu nepuBat He Ou Oap
YIBOCTPYYHO MOYETHY CTOIy IPHHOCA OJ OCHOBHOT YrOBOPa MMaolia U ako He OM MMao 3a pe3yniTar
CTOIy MPUHOCA Koja je Oap myruio Beha oj oHora mTo Ou TPXKUIIHU MPUHOC OMO 32 YrOBOp ca UCTHM
yCIIOBHMA KOj€ MMa M OCHOBHH yTOBOP.

(6)  VYrpaheHn WHCTPYMEHTH 3a TapaHTOBAamE JOKC MM TOPHE IPAHHUIE KPeauTa 3a KaMaTHy CTOIy Ha
JY>)KHAYKH YTrOBOP WJIM YTOBOP O OCHUTYpamy CY YCKO IIOBE3aHH Ca OCHOBHHM HMHCTPYMEHTOM, HOJX
YCIIOBOM [Ia jé MHCTPYMEHT 3a rapaHTOBaEbe rOpPEE IPAHHLE KPeauTa MCTH Wi Behu O TpXKUIIHE
CTONC KamaTe M Jia je MHCTPYMEHT 3a TapaHTOBamEe JOHE IPAHMIEC KPEJUTA MCTH WIH MamU OJ
TPXKHUILHE CTOME KPEAUTa Kaja Ce yrOBOP W37a, KA0 U Ja 332 MHCTPYMCHTE 3a TapaHTOBAE [OEC HIIH
TOpHE IPaHUIE KPEIUTa HUje U3BPIICH JIEBEPUIl Y OJHOCY Ha OCHOBHH yrosop. CinuHo, oapeade koje
Cy YKJbYY€HE y YroBOp 3a KyNOBHHY WJIM TNPOajy CpeicTBa (Ha mpumep, pode) Koje YCIoCTaBbajy
MHCTPYMEHTE 32 FapaHTOBAE JIOHE WM TOPHE IPaHUIe KPEANTA Ha IIeHy Koja Tpeba Jia ce IUIaTH WK
Koja Tpeba 1a ce Ao0uje Ol TOr CPEeICTBAa Cy YCKO IMOBE3aHE Ca OCHOBHHUM YrOBOPOM ako cy o0a
MHCTPYMCHTA 3a FAPAaHTOBAKE JJOE MM FOPHE TPAHUIIE KPEUTa PE3yNTHpaia HeraTHBHIM HOBYaHUM
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b4.3.9

b4.3.10

b4.3.11

64

TOKOM Ha ITOYCTKY U aKO HUCY Oonm OpeaMeT JICBCpHlla.

()  VYrpahenu neBusHM nepuBaT Koju 06e30ehyje mpoTok ucriaTa riiaBHUIE WM KaMaTe KOje Cy O3HaueHe
Yy CTpaHO] BaJYTH U Koje Cy yrpaheHe y OCHOBHM TyXKHHYKH MHCTPYMEHT (Ha mpuMep, oOBE3HHIA ca
JIBE BaJIyTe) je YCKO TOBE3aH Ca OCHOBHUM IY)KHHYKHM HHCTPYMEHTOM. TakaB JepHBaT ce HE OJBaja
O]l OCHOBHOT' MHCTpyMeHTa 3ato mrto IAS 21 Egexmu npomena OesusHux Kypceéa 3axTeBa 1a ce
JICBU3HU JOOUIM U TYOUIIM O MOHETAPHUX CTABKH MPU3HA]Y KPO3 OUIIAHC ycrexa.

(m)  VYrpaheHu meBH3HH AEpUBAT y OCHOBHOM YrOBOPY KOjH j€ YTOBOP O OCHTYpamy U HHUje (MHAHCH]CKU
MHCTPYMEHT (Kao ILITO je YrOBOp 3a KYMOBHHY WJIM TPOJajy HeUHAHCHjCKE CTaBKE TaMo TJIe je [eHa
O3Ha4eHa y CTPaHOj BaJyTH) jeé YCKO MOBE3aH Ca OCHOBHUM YTOBOPOM IIOJ] YCIOBOM Jia HHje H3BpIICH
JIeBEpHIl, Ja HE CaapXu oOenexje OomiMje, U Ja 3aXTeBa MCIUIATe O3HAYECHE y jeqHOj of ciemehnx
BaJIyTa:

(i (YHKIMOHAITHO] BaJIyTH OMIIO KOje 3HadajHe CTPaHe Y yrOBOPY;

(i)  Bamyrum y KOjoj Ce IleHa CTEYCHE WIM HCIOpYYeHE poOe WM YCIyre PYyTHMHCKH O3HaueHa y
KOMEpIIMjaJJHUM TPaHCaKIMjaMa [IMPOM cBeTa (Kao HITO je aMepHuKH JI0J1ap 3a TPaHCAKIHje ca
CUPOBOM Ha()TOM); WIIH

(ili)  BamyTm KOja ce OOMYHO KOPHCTH y YrOBOPHMMa 3a KYMOBHHY HJIHM MPOaj)y HeDHUHAHCH)CKHX
CTaBKH Yy EKOHOMCKOM OKpYXelhY y KOM ce o0aBjba TpaHCakKlHja (Ha IPHMEp, PEIaTHBHO
CTaOWIIHO] M JIMKBHJHO] BalyTH Koja ce OOWYHO KOPHCTH Y JIOKQJHUM MOCIOBHHM
TpaHCaKIMjaMa WU y CIOJbHO] TPIOBUHH).

(¢e)  VYrpahena onuuja mnahama yHampes y OTILIaTH KOja HOCH caMO KaMaTy MM CaMO IJIaBHUILY j€ YCKO
MOBE3aHa ca OCHOBHUM YTOBOPOM II0J] YCJIOBOM JIa je OCHOBHH yroBop (i) Mo4eTHH pe3yiTaT OJiBajarba
rpaBa 3a J00Hjamke YTOBOPHHUX TOKOBA 'OTOBUHE 0/ (DMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa KOju, caM 10 celwu,
HHje caapxkao yrpahenu nepuBar, u (ii) He cajgpKM HUKAaKBE YCJIOBE KOjU HUCY MPUCYTHH Y
OPUIMHAITHOM OCHOBHOM JY>KHHYKOM YTOBODY.

()  VYrpahenu nepuBaT je OCHOBHHM YrOBOp O JIM3HHI'Y KOjH je YCKO ITIOBE3aH ca OCHOBHHM YTrOBOPOM aKo je
yrpahenu nepuBat (i) HHAEKC KOjU C€ OJHOCH Ha MH(QIIAIM]y KAo IITO je MHACKC UCIIaTa JIM3WHTra 3a
HH/IEKC NOTpOIIayKe [eHe (1101 yCI0BOM Jia JIU3HUHI HUje MPeIMET JeBEepHIla 1 J1a ce MHIEKC OJHOCH Ha
UH(IIAIM]Y Y EKOHOMCKOM OKpYXKEHY caMOT eHTHTeTa), (ii) BapujabuiHa riahama 10 OCHOBY JIM3HMHTA
KOja ce 3acHMBajy Ha mpopaajama wiaM (iii) BapujaOunHa mahama IO OCHOBY JIM3HMHIA KOja Koje ce
3aCHUBAjy Ha BapUjaOMIHUM KaMaTHUM CTOIaMa.

(r) ObGenexje koje moBesyje jeauHuie yrpaheHO y OCHOBHM (PUHAHCHJCKM HWHCTPYMEHT WM OCHOBHH
YIOBOp O OCHIYpamy je YCKO MOBE3aHO ca OCHOBHUM HHCTPYMEHTOM WITH OCHOBHHM YrOBOPOM aKO Ce
UCIIATEe O3HAYCHE y jeJMHHIM OJMEPaBajy MO aKTYEeIHHM BPEJHOCTHMA jEIHMHUIIC KOje OJpakaBajy
¢dep BpenHocTH cpencraBa (onga. Obernexje Koje IMOBe3yje jelMHMIE je YroBopHa obaBe3a Koja
3axXTeBa UCIUIATE O3HAYCHE y jeqMHHUI[AMA HHTEPHOT HJIM €KCTEPHOT HHBECTHUIIMOHOT (hOH/A.

(x)  Jepusat yrpaheH y yroBop 0 OCHTypamy je YCKO MOBE3aH ca OCHOBHUM YTOBOPOM O OCHUTYpPamby ako Cy
yrpaljeHn nepuBaT U OCHOBHH YTOBOP O OCHUTYpamy TOJHKO Mel)yCOOHO 3aBHUCHHU J]a CHTHTET HE MOXKE
na onMepu yrpahenu gepusar 3aceOHO (TO jecT, 6e3 pa3mMarpama OCHOBHOT YrOBOpa).

MHCcTpyMeHTH Koju cagpxe yrpah)jeHe aepuBarte

Kao mro je HaBeneHo y naparpady b4.3.1, kana eHTUTET NOCTaHe jelHa Of CTpaHa y XMOPUIHOM yroBOpy ca
OCHOBHHM YTOBOPOM KOjH HHje CPEICTBO y OKBHPY JAEJOKPyra OBOT CTaHIapja, M ca jeIHHM HIM BHIIE
yrpahenux nepusata, naparpad 4.3.3 3axTeBa Ja €HTUTET YTBPAU CBE TakBe yrpaleHe nepusare, MPOLEHH Ja
JIM Cce 3aXTeBa Jia Ce OJBOje OJ] OCHOBHOT YrOBOpa M, 3a OHE 3a KOje ce 3aXxTeBa Ja OyIy OJIBOjeHH, OAMEpH
JepuBaTe Mo (ep BPEAHOCTH IPUIMKOM IIOYETHOT INpHU3HABama M HakHagHO. OBM 3aXTE€BU MOry OUTH
CIIOKEHU]H, WM MOTY J]a UMajy 3a pe3yNTaT Mame I0y3/1aHa OAMEpaBamka, Hero IITO jé OJMEepPaBarme YUTaBOT
UHCTpYMEHTa 110 (ep BpeJHOCTH Kpo3 OuinaHC ycrexa. M3 Tor pasiora oBaj cTaHnapi J03B0JbaBa Jja ce YUTaB
XHOPUIHU YrOBOp O3HA4H 1O (ep BPEAHOCTH KpO3 OMIIaHC ycrexa.

TaxBo 03HaYaBamE MOXKE Jla ce KOpUCTH Omto aa naparpad 4.3.3 3axTeBa aa ce yrpal)eHu JepuBaTH 0J(BOj€ O
OCHOBHOT' yroBOpa MM 3a0pamyje TakBO ojBajame. Meljyrum, maparpad 4.3.5 He Ou onpaBnao 03Ha4YaBame
XHOPUIHOT HHCTPYMEHTA 10 (hep BPEIHOCTU KPO3 OMIAHC ycHexa y clIydajeBHMa M3JIOKEHHUM y maparpady
4.3.5 (a) u (0) 3aT0O WITO TO HE OM CMAKBUIIO CIOXKEHOCT WK MoBehao moy3aaHocT.

NMoHoBHa npoueHa yrpaheHux aepuBata
VY cknany ca maparpadom 4.3.3, eHTUTET HpoLewyje Aa JIU je NOTpeOHO OABOJUTH yrpah)eHU OepuBaT O

OCHOBHOT' YroBopa M 0o0pauyHaBaTH r'a Kao AEpUBAT KaJa €HTHTET IIPBU IyT IIOCTaHE YrOBOPHA CTpaHa.
HaknanHa noHoBHa mpolieHa je 3a0pameHa OCHMM aKo He IIOCTOjU MPOMEHa YCJIOBAa YroBopa Koja 3HauajHoO
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Melkha TOKOBE TOTOBHHE KOjH OM ce MHaue 3aXTEeBAM IIPeMa YroBOPY, Y KOM CIIy4ajy ce IOHOBHA IPOLCHA
3axteBa. EnTHTET Oipelyje na yu je u3MeHa TOKOBa TOTOBHHE 3HAYajHA pa3MaTpameM CTENeHa y KOM Cy ce
HIPOMEHIIN OYeKUBaHH Oyayhu TOKOBHM FOTOBHHE IOBE3aHH ca yrpaljeHuM JepHBaTOM, OCHOBHH YTOBOP MM
000je, Kao U Jia JIK je IpOMEeHa 3Ha4yajHa Y OJHOCY Ha MPETXOJHO OYEKHBAaHE TOKOBE TOTOBHHE O] YTOBOPA.
Iaparpad b4.3.11 ce He npuMewYyje Ha yrpal)eHe JepuBaTe y yroBOpUMa KOjU CY CTEUEHH Y:

(a)  mocnoBHOj kKoMOGHHaUKMjK (Kao wwTo je nedunucano y IFRS 3 Iocrosne kombunayuje);

(6) xoMOuHaLUju EHTUTETa WM IOCIOBakba MOJ 3ajeIHMYKOM KOHTPOJIOM Kao IUTO je OIHMCAaHO Y
naparpaduma b1-b4 IFRS 3; unu

()  Qopmupamy 3ajeAHHYKOT MO yxBarTa Kao mto je aepunucano y IFRS 11 3ajeonuuru aparcmanu

3
WM Ha BbUXOBY IOHOBHY MPOLEHY HA JaTyM CTULlabA.

Peknacudmnkaumja pmHaHcujckux cpeacrtaBa (Operbak 4.4)

b4.4.1

b4.4.2

b4.4.3

Peknacudukaumja domHaHCHjCcKMX cpeacTaBa

IMaparpad 4.4.1 3axTeBa 0oJ eHTUTETA Ja pekiIacuduKyje pUHAHCUjCKAa CPEJICTBA AKO EHTUTET IPOMEHU CBOJ
MOJIEJT TIOCJIOBama 3a yIpaBibalkhe THM (UHAHCHjCKMM cpencTBuUMa. Ouekyje ce aa he oBakBe nmpoMeHe OMTH
Beoma perke. OBakBe IpOMeHe yTBphyje BHIE PYKOBOACTBO CHTHTETa KAao PE3yNTaT EKCTEPHHUX HIH
WHTEpHHUX TPOMEHa M MOpajy OWTH 3HAYajHe 3a IIOCIOBHE AKTUBHOCTH CHTHTETa U JOKAa3MBE EKCTEPHHM
cTpaHama. CXOJHO TOMeE, IIPOMEHA y MOJETy HOCIOBamba €HTHUTeTa he ce JeCHTH caMo Kajga CHTUTET MM
MOYHE WJIM MPECTaHe Jia CIPOBOAM ofpel)eHy akTHBHOCT Koja je 3HadajHa 3a HEroBO MOCIOBAWkE: HA MPUMED,
KajJa je eHTUTET CTeKao, OTyhHuo WM YKHHYO ojpeljeHy JHMHHU]y MoclioBama. [IpuMepu mpoMeHa MOCIOBHOT
MoJiena o0yxBatajy cienehe:

(a)  Enturer uma noprdesb KoMepLMjalIHUX 3ajMOBa KOje AP:KU pagy Ipojaje y KpaTkoM poky. Exturer
CTHYEC KOMIIAaHHMjYy KOja YIpaBJba KOMEPIHMjaJHUM 33ajMOBMMa W HMMa MOJEN MOCIOBamkba KOJH IPKH
3ajMOBe y LIJbY HAIlIaTe YTOBOPHHX TOKOBAa roToBHHE. [TopTdhess KoMepIHjaTHAX 3ajMOBa BUIIE HIjE
Ha MpoJajy, U nopTdesbeM ce casia yrpasiba 3ajeTHO ca CTEUCHHUM KOMEPIIHjaJHUM 3ajMOBUMA U CBH CE€
JpoKe pajil HaIulaTe yrOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHHE.

(6) Dupma koja mpyxa (UHAHCUjCKE YCIyre OJJIydyje Jla yracu CBOj€ IOCIOBABE KOMEPLHjalHUX
XHUIIOTEKapHHUX 3ajMoBa. OBO TOCIOBaWmE BHIIE HE NpPUXBaTa HOBE IMOCIOBE M (QHUpMa Koja Mpyxa
(MHAHCHjCKE YCIyre aKTUBHO H3JIa3W Ha TPXKUIITE Ca CBOJHM HMOPT(EbeM XUIIOTECKAPHUX 3ajMOBa Ha
poJiajy.

ITpomeHa Iuuba MoJela MOCIOBAak-a SHTUTETAa Mopa Ja Oyme ocTBapeHa mpe JdaTyMma pekiacudukanuje. Ha

nmpuMep, ako ¢Gupma koja npyxa (uUHaHCHjcKe yciyre omiydd 15. ¢eOpyapa ma yracu cBoje HOCIOBame

KOMEpLUjaJHUX XUIOTEKapHUX 3ajMOBa M CTOra Mopa ja pexnacudukyje cBa (UHaHCHjCKa CPEJICTBA HA Koja

To yruye 1. anpuia (To jecT, mpBOr jaaHa ciencher M3BEIITajHOr MEpUOJa CHTHTETA), CHTHTET HE CME Ja

MPUXBATH HOBE IIOCIOBE KOMEPIHjATHUX XUIIOTEKapHHUX 3ajMOBa WM Jia YUECTBYje Y aKTHBHOCTUMA KOje CY Y

CKJIaJy ca FBeTOBUM IPETXOIHIM MOJIETIOM ITOCIIOBamka HaKoH 15. debpyapa.

Crnenehe He ciajga y mpoMeHe MoJielia [ocIoBamba:

(a) mpoMeHa HaMeHe IOBe3aHe ca onpeheHuM (QuHAHCHjCKUM cpeAcTBUMAa (4aK Uy OKOJIHOCTUMA
3HAaYajHUX NIPOMEHA YCI0BA HAa TPXKUIITY);

(0)  npuBpeMeHH HecTaHak oapeheHOr TpXKUIITA 32 PUHAHCH]CKA CPEIICTBA;

(1)  mpeHOC PUHAHCHjCKUX CpelcTaBa U3Mel)y IeJioBa EeHTUTETA ca Pa3IMUUTHM MOJEITMA TIOCIIOBabA.

OamepaBame ([ornaerse 5)

NMo4yeTHO oamepaBake (Opgerbak 5.1)

b5.1.1

@ep BperHOCT (PUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA HMPIIMKOM IIOYETHOT NPU3HABamka j¢ OOMYHO LIeHA TpaHCaKIje
(To ject dep BpemHocT aare mnu noOWjeHe HaaOKHaze, BuueTH Takohe maparpad B5.1.2A u IFRS 13).
Melytum, ako je neo jnare Wi AoOMjeHe HaJOKHAJE 3a HEIUTO JIPYro OoCUM (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa,
eHtureT Tpeba na oamepaBa ¢ep BpeaHocT (UHAHCHjCKOT HMHCTpyMeHTa. Ha mpumep, dep BpemHocT

3 . .
IFRS 3 ce 6aBu nuTameM CTHLAba YToBopa ca yrpal)eHuM JepuBaTuMa y MOCIOBHOj KOMOHHALIMjH.
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b5.1.2

b5.1.2A

JyTOPOYHOT 3ajMa WM TOTPaKMBaba KOje He HOCH KaMaTy MOXKE Jia Ce OJMepaBa Mo CaJalliboj BPEIHOCTH
cBux Oynyhux poOurtaka y TOTOBHHM JHCKOHTOBaHHMX KopuinhewmeM npeosnahyjyhux(e) tpxuinux(e)
kamaTHHX(e) cToma(e) 3a CIMYHEe WHCTPYMEHTE (CIMYHE y MOTJeny BalyTe, yCIOBa, BPCTE KaMaTHE CTOIME W
npyrux (aktopa) ca CIMYHUM KPEOUTHUM pejTHHroM. CBakH JOAATHH IM03ajMJBEHH HM3HOC j€ PacXoj WU
CMambeHbe MPUXO0JIa OCUM aKo Ce He KBATU(HKY]je 32 MPU3HABabhe Kao HeKa Ipyra BpCcTa CPeCTBa.

AKO EHTHTET CTBOPH 3ajaM KOjU HOCH BaHTPXKHIIHY KaMaTHY CTONy (Ha NpHMep, 5 mpolieHara Kaga je
TPIKHIIHA CTOMA 32 CIMYHE 3ajMOBe 8 MpOLICHATa), U YHAMpe] H00Hje HAIOKHAY Ka0 KOMIICH3alltjy, CHTUTET
MpU3HAje 3ajaM M0 HEeroBoj Gep BPEAHOCTH, TO JECT HETO OJ] HaJOKHaIe KOjy no0uja. EHTUTET n0o/1aje TUCKOHT
y 6unanc ycrexa kopuctehu MeTon eheKTUBHE KaMaTHE CTOIIE.

Hajoospu noka3 dep BpemHocTH (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTAa INPHIUKOM MOYETHOT NPH3HABAaKa je IIeHA
TpaHcakuuje (To jecT, ¢pep BPeAHOCT AaTe WiIu AoOujeHe HajgokHaze, Buiaetu takohe IFRS 13). Axo enrurer
yTBpAM Ja ce (ep BPEAHOCT MPUIMKOM TOYETHOT MPU3HABAMKA PA3NIMKYyje O LIEHE TPAHCAKIUje Kao IITO je
HaBezleHO y maparpady 5.1.1A, eHTUTET pauyHOBOJCTBEHO 0OyxBaTa Taj HHCTPYMEHT Ha Taj JAaTyM Kao IITO
CIIeH:

(a) mpuiuMKOM oJMepaBama Koje ce 3axTeBa maparpadom 5.1.1 ako je Ta ¢ep BpemHOCT qOKa3aHa
KOTHUPAHOM IICHOM HA aKTUBHOM TP)KUILTY 338 UASHTHYHO CPEICTBO MM 00aBe3y (To ject, mHIyT HuBoa
1) unm 3acHOBaHa Ha TEXHHUIIM MPOIICHE KOja KOPUCTH CaMo MOJATKE Ca YOUBHUBHX TpXKuUIITAa. EHTHTET
Tpeba aa mpu3Ha pa3inuky uzMel)y ¢ep BpeIHOCTH Ha MOYETHOM NpPU3HABAKY U LICHE TPAHCAKIIHje Kao
J0o0UTaK UK ryOuTax.

(6) ycBuM ocTanuM cilydajeBuMa, IPUIMKOM OJMEpaBama Koje ce 3axTeBa naparpadom 5.1.1, kopurosany
3a o[ularame pasiuke n3mely ep BpeIHOCTH MPHIMKOM MOYETHOT NMPHU3HABamka U IIeHe TPaHCaKIHje.
HakoH modeTHOr IpH3HABama, CHTUTET Tpeba Ja NMpU3HA Ty OJJIOKCHY PasiHKy Kao JOOWTAK MM
ryOWTaK caMo YKOJIMKO OHa HacTaje U3 npomeHe y dakropy (ykJbyuyjyhu Bpeme) Kojy OM yuecHHUIIH Ha
TPXKULITY y3e1u y 003up IPUIMKOM oJpehiBama IieHe CpeAcTBa Wil o0aBese.

HakHagHoO ogmepaBawe (Oaerbum 5.2 u 5.3)

b5.2.1

b5.2.2

b5.2.2A

b5.2.3

b52.4
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Axko0 je (MHAHCHjCKO CPEICTBO KOj€ je paHHje NMPU3HABAHO Kao (PUHAHCHjCKO CPEICTBO OJMEPEHO MO dep
BPEJHOCTH Kpo3 OMIAHC yclexa U mberosa (ep BpeIHOCT IaJHEe MUCIOX Hyle, TO je (uHaHCcHjcka obaBe3a
oaMepeHa y ckiany ca naparpagom 4.2.1. Mehyrum, XuOpuaHU yroBOpU ca OCHOBHHM YrOBOpPHMa KOjU CY
CpeICTBa y OKBHpPY ACJNOKPYra OBOT CTaHIAp/a, YBEK ce OJMepaBajy y ckiaxy ca naparpapom 4.3.2.

Crnenehu mpumep MIyCTpyje pauyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame TPOLIKOBA TPAHCAKLU]E NPUIMKOM MOYETHOI U
HAaKHaJHUX OJMepaBama (DHHAHCHjCKOT CpPEICTBA OAMEPEHOr 1Mo (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTaIM YKYITHH
pesynTar y ckiany ca naparpadom 5.7.5 unu ca naparpapom 4.1.2A. EHTUTET cTHYe (PUHAHCU]CKO CPEICTBO
3a 100 H.j. IUTyc HAJOKHA/AA 332 KYyNOBHHY oA 2 H.j. Ha mouetky, eHtuTet npusHaje cpeactso no 102 u.j.. Kpaj
U3BEIITAjHOI IEepHoJa ce JAelllaBa JaH KacHUje, Kaja je KoTUpaHa TpoKUIlHA HeHa cpencrBa 100 H.j. Axo ce
CpeICTBO Mpoja, IuaTuiaa Ou ce HajokHaaa of 3 H.j. Ha Taj natym, eHTUTET oaMepaBa cpeiacTBo 1o H.j.100
(6e3 pasmaTtpama Moryhe HajloKHaze HOCIE Mpojaje) U rybuTak oA 2 H.j. ce IPHU3HAje Y YKYIHOM OCTalloM
pe3yarary. AKo je (DMHAHCH]CKO CpPEICTBO OJMEPEHO Mo ()ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIM YKYIHHU PE3yiTar y
cxnany ca naparpadom 4.1.2A, TpOUIKOBH TpaHCaKIMje ce aMOpPTH3Yjy y OuilaHCy ycmexa moMohy MeToze
e(eKTHBHE KaMaTHE CTOTIE.

HaknamHO oaMmepaBambe (DUHAHCHjCKOT CpencTBa WiM (UHAHCHjcke o0aBe3e M HAKHATHO MPU3HABAHE
nobutaka u ryouraka onucanux y naparpady b5.1.2A tpeba na Oyne y ckiiaay ca 3aXTeBHUMa OBOT CTaHAAp/A.

MHBecTULUMje Y UHCTPYMEHTE KanuTasa u yroBopm o TMM MHBecTULMjama

CBe MHBECTHIMjE Y HHCTPYMCHTE KallUTajla ¥ YyrOBOPH O TUM MHCTPYMEHTHMA MOpajy Ja ce OJMepaBajy Io
¢ep BpenHocTn. MelhyTuM, y orpaHuueHOM OpOjy OKOJTHOCTH, HabaBHA BPEIHOCT MOXe Jia Oyae oarosapajyha
npoueHa ¢ep BpeaHocTH. To Moxe OUTU cioydaj ako je JOCTYIHO HENOBOJBHO CKOpPHMjuUX MHoOpManuja 3a
o/iMepaBambe (Gep BPEIHOCTH, WM aKO MOCTOjU IIMPOK pacmnoH Moryhux oamepaBama (Gep BPEAHOCTH U
Ha0aBHA BPEIHOCT IPEACTaBIba HAjOOJBY MPOIeHY (ep BPEAHOCTH Yy TOM PacIOHY.

[Mokazarespu 1a HabaBHA BPEIHOCT MOXK/1a Hehe OUTH penpe3eHTaTHBHA 3a (bep BpeTHOCT 00yXBaTajy:

(a)  3HauajHa mpoMeHa neppOpMaHCH SEHTHTETA Y KOjU ce MHBecTUpa y nopehemy ca Oyuernma, miaHoBUMa
u oapel)eHrM MpeKpeTHHIIAMA.

(0) mpoMeHe y ouekHBamy JAa fie OMTH ocTBapeHe oJpeljeHe MPeKPeTHHIIE TEXHUYKOT IPOU3BOIa SHTUTETA
Y KOjU C€ UHBECTHPA;

(1)  3HAuajHA MPOMEHA Ha TPXKHUIUTY y TMOTJIEAY KaluTajla CHTHTETa y KOjU C€ WHBECTHUPA MM HErOBHX
MIPOM3BOJIA WITM MOTEHIMjaJTHUX MPOU3BOJIA.

© IFRS Foundation



b5.2.5

b5.2.6

IFRS

(1)  3HayajHA MpPOMEHa Y I100aHOj EKOHOMMjU MIM €KOHOMCKOM OKPYKEHY Y KOjeM IOCILyje €HTUTET Y
KOjH Ce MHBECTHPA.

()  3HauajHa mpomeHa y mepdopMaHcaMa YIOpPEAWBUX CHTHTETA, WIM y TpOLEHaMa BPEIHOCTH KoOje
HMILTHIIPA OIIITE TPXKUIITE.

(p) wHTepHa mUTaka EHTUTETA Y KOJH C€ HMHBECTHpA, Ka0 IITO CY KPUMHHAIHE palibe, HNPUBPECIHU
CIIOPOBH, CYACKE MAapHHILE, IPOMEHE PYKOBOJACTBA WJIM CTPATETH]E.

(r)  moKa3M W3 EKCTePHHUX TpPAHCAKIMja y KalHMTaly EHTHTeTa y KOjU Ce WHBECTHUpa, OWJIO O] CTpaHe
SHTUTETa y KOjU Ce WHBECTHpa (Kao IITO je CBEXKE EMHUTOBAIE KaluTaiga), WIM IIyTeM IpeHoca
WHCTpYMeHaTa KanuTana u3Mely tpehux crpaHna.

Jlucta y maparpady b5.2.4 Huje konauna. EHturet Tpeba na Kopuctu cBe mHGopManuje o neppopmancama u
MOCJIOBHUM aKTHBHOCTHMA CHTHUTETa Yy KOjH CE HMHBECTHpA KOj€ IMOCTajy NOCTYIHE HAa MaTyM IIOYETHOT
MpU3HaBaba. Y KOJIHMKO MMOCTOje TAaKBH PeeBaHTHH (HaKTOPH, OHU MOTY J1a YKa3yjy Ha TO Ja HabaBHA BPETHOCT
MOJKJa HHUje penpe3eHTaTHBHA 3a ()ep BPEIHOCT. Y TaKBUM Clly4ajeBUMa, CHTUTET Mopa jaa oxmepu ¢ep
BPEIHOCT.

HabaBHa BpeqHOCT HHMKaJa HHje Haj0OJba MpolieHa ¢ep BPEIHOCTH 32 HHBECTHUIIMjEC Y KOTHPAHE HHCTPYMEHTE
Kanurana (WiId yroBOpe O KOTHUPAHHM HHCTPYMEHTHMA KaIlUTaa).

OamepaBawe amopTusoBaHe BpeaHocTu (Oaerbak 5.4)

b5.4.1

b5.4.2

b5.4.3

b5.4.4

MeTopn echeKTMBHe KamaTHe cTone

[MpunukoMm npumeHe mMetoze epeKTHBHE KaMaTHE CTOIE, CHTHTET MICHTU(PHUKYje HAKHAJE KOje Cy CACTaBHHU
Jeo eeKTUBHE KaMaTHe cTole (UHAHCUjCKOI MHCTpyMeHTa. Onuc HakHaja 3a (GUHAHCHU]CKE YCIIyre MOXJIa
Hehe OMTH mokaszaTesb MPHUPOJE M CYNITHHE NpYKeHHX yciayra. HakHazme koje cy cacraBHH A€o0 epeKTHBHE
KaMaTHE CTONe (PUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa C€ TPETHPajy Kao KOPHIOBame 32 e(eKTHBHY KaMaTHY CTOILY,
ocuM ako ce (MHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT HE oJMepaBa 1O (ep BpPETHOCTH, NPU 4eMy ce HpomeHa ¢ep
BPEIHOCTH NIpH3HAje y OMIaHCy ycrexa. Y THM ClIy4ajeBHMa, HAKHAJE ce MPH3HAjy Kao MPHXOM HIIH PACXOX
KaJla ce HHCTPYMEHT IIOYETHO MpHU3Haje.

Haxnaze xoje cy cacTaBHU 10 e(eKTUBHE KaMaTHE cTole (PMHAHCUjCKOI HHCTPYMEHTa 00yXBaTajy:

(a)  CrapTHe HakHaJe KOje je EHTUTET IPUMUO 3a CTBApABE WIM CTHUIAlkE (UHAHCHUjCKOr cpeacTa. Oe
HaKHaJle MOTY YKJbYYHTH HAJOKHAJE 3a aKTHBHOCTH Kao INTO je MPOICHHBamke QHHAHCHjCKOT CTama
3ajMOIpUMLA, IPOLEHUBAKE U EBUACHTUpAmE rapaHuuja (jemcraBa), KojaTepala M JPYIHX
TapaHIWjCKIX apamKMaHa, YroBapame YCIOBa 3a IaTH HWHCTPYMEHT, IpHUIpeMame u ob0pama
JOKyMEHTalldje U 3aK/bydMBame Te TpaHCakuuje. Te HakHale Cy cacTaBHM [E€0 HacTaHKa ydelrha ca
pe3ynTyjyhuM (UHAHCHjCKUM WHCTPYMEHTOM.

(6) mpoBH3HWje 32 aHTAKOBAKE KOjE j€ SHTHTET MPUMHO pajy 3alovyHibamka KPeJUTHOT IMpolieca Kaaa ce
obaBe3a JlaBama 3ajMa He oJMepaBa y ckiany ca maparpadom 4.2.1(a) u ako je BepoBaTHO Ja he
CHTUTET CTYIUTH y CICHU(PUYHHN 3ajMOBHH apamxmaH. OBe HaKHaJe CE CMAaTpajy KOMIICH3AIMjOM 3a
texyhe ydyemhe y cTunamy UHAHCH]CKOT HHCTpYMeHTa. AKO 00aBe3a UCTEKHE, a J1a eHTUTET HUje Jao
3ajaM, Ta HaKHaJa ce M0 UCTEKY MPHU3HAje Ka0 MPUXOI.

() CrapTHe HakHage Koje ce€ IPHUMajy IO EMHTOBaky (HUHAHCHjCKUX 00aBe3a OJMEPEHHX I10
aMOpTH30BaHO] BpeaHocTH. OBe HaKHAAE Cy CacTaBHU Je0 HacTaHka ydemha y (DUHAHCHjCKUM
obaBe3ama. EHTUTET npaBu pa3nuky m3Mel)y HakHaJa W TPOIIKOBA KOjU Cy CacTaBHH JIe0 e(eKTHBHE
KaMaTHe CToIle 3a (PMHAHCHjCKY 00aBe3y M CTapTHHX HAKHAJA M TPOLIKOBA TPAHCAKIIHje KOjU Ce OJTHOCE
Ha MpaBa IpyXKama yCiIyra, Kao IITO Cy yCIyre YIpaBibambha HHBECTUIHjaMa.

HakHane Koje HHCYy cacTaBHH Jeo e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIe (PUHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa H

pavyHOBOJCTBEHO ce 00yxBaTajy y ckiany ca [FRS 15 oOyxBarajy:

(a)  nakHaze HamaheHe 3a CepBHCHPAE 3ajMa;

(6) mpoBH3HWje 3a aHTAKOBAKE PAIM 3aMOYHbAA KPEIUTHOT TIpolieca Kajia ce 0o0aBe3a JaBama 3ajMa He
oaMepaBa y ckiany ca maparpadgoM 4.2.1(a) U ako HMje BEpOBaTHO Ja he EHTUTET CTYHNUTU Y
Crien(pUYHY 3ajMOBHH apaHXKMaH; 1

(1) Haknana 3a KOH30pLMjaHM 3ajaM (3ajaM IJe MMa BHIIE YYECHHUKA) KOjy j€ SHTUTET NIPUMHO Kao
npoBU3Mjy 3a ypeheme 3ajma Oe3 3aapkaBama Jejia 3ajMOBHOT MakeTa 3a ceOe (MM y3 3aJpKaBame
Jiena 3ajMa y3 HCTy e(DeKTUBHY KaMaTHY CTOITy 3a YHOPEIUBH PH3UK KA0 M APYTH YUCCHUIIH).

Kana npumemyje MeTo]] epeKTUBHE Kamare, CHTUTET OOMYHO aMOPTH3Yje CBaKy HaJOKHaay, ucruiaheHe wnm
noOujeHe CTaBKe, TPOLIKOBE TpAHCAKIWje WIH APYre MNpeMHje WM JIHCKOHTE KOjU CYy YKJbYYSHH Y
n3padyHaBame ePEKTHBHE KaAMAaTHE CTONE TOKOM OYEKHBAHOT Tpajarka MHCTpyMeHTa. Meljyrum, kopucrtu ce
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b5.4.5

b5.4.6

b5.4.7

b5.4.8

b5.4.9
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kpali meproJ ako je 0BO IEePHOA Ha KOjU ce OJHOCE HalOKHaJe, uciuiahieHe WK No0MjeHe CTaBKe, TPOIIKOBH
TpaHCaKIHje WIK Ipyre npemuje wid quckoHtd. OBo he OuTH ciyvaj oHIa Kaja ce 3a Bapujabie Ha Koje ce
OJHOCEC HaJOKHAJe, WciulalieHe WM JOOWjeHe CTaBKe, TPOIIKOBH TPAaHCAKIWMja WIH IpPyre MpeMuje MM
JIMCKOHTH, ITOHOBHO onpehyje ILieHa mpeMa TPXKHIIHUM CTOIaMa Ipe odekuBaHor pocneha mHCTpymeHTa. Y
TaKBOM CIly4ajy, OJroBapajyhu nepuosa amoprusauyje je 10 ciaeneher TakBor njaTyMa IOHOBHOI oJpehuBama
ueHe. Ha nmpumep, ako nmpemMuja WM JUCKOHT O] MHCTPYMEHTa ca QIIyKTyHpajyhoM CTONOM oJpaxkaBa Kamary
KOja je TIpHCIeNa o] MHCTPYMEHTa Oof jAaTyMma Iutahama Hoclenme KamaTe, OoH e OMTH aMOpPTH30BaH IO
cnencher naryma kana ce ¢uykrynpajyha kamara yckiaau npema TpKUIIHUM ctonama. OBo he 6utu 360r
TOra IITO Ce IPEeMHUja WM JUCKOHT OJHOCE Ha MepHoJ 10 JatyMma cieneher yckinahusama kamare 3aTo IITO ce,
Ha Taj AaTyM, Bapujabiia Ha KOjy ce OJHOCE MpEeMHja WM AUCKOHT (TO jecT KaMaTHe crore) yckiahyje mpema
TPXKHUIIHUM CcTOmama. AKo Cy, Mel)yTuM, mpemuja Win TUCKOHT pe3yNiTaT MPOMEHE y KPEAMTHOM DPAaCIOHY
ToKkoM (Quykryupajyhe crome oapeheHe y MHCTpYMEHTY, WM y JAPYrMM BapHjabiama Koje HHCY yckiahene
npeMa TPXKUIITHEM CTOTaMa, OHE C€ aMOPTHU3Yjy TOKOM OYEKHBAHOT Tpajama HHCTPYMEHTA.

3a ¢uHaHCHjcKa cpelncTBa M (HUHAHCHjcKe o0aBe3e ca (UIyKTyupajyhoM CTOMOM, MEpUOIUYHA TOHOBHA
IpoIeHa TOKOBAa TOTOBHHE Ja OM ce OJpasmia KpeTama y TPXKUIIHHM CTOIlaMa KaMara Mema e(QEeKTHBHY
KaMaTHy cTomy. Ako ce (HHaHCUjCKO cpeicTBO unu (uHaHCcHjcka obaBe3a ca (uiykTyupajyhoM cTomoM
MIPHU3HAjy HA TOYETKY Y U3HOCY KOjH je jeJIHaK MOTPaKMBakby WM TyroBamby 110 OCHOBY TINIABHHIIC MPHIMKOM
nocrneha, MOHOBHA TporieHa OyaylinX TOKOBa FOTOBHHE OOMYHO HEMa 3HA4YajHOT e(eKTa Ha KEHTOBOJICTBCHY
BPEIHOCT CpeACTBa Wi o0aBese.

AKO EHTHTET M3MEHHM CBOje INpOLEHE Be3aHe 3a WCIUIATEe MM IMpuMama (MCKJbyuyjyhu moauduxanmje y
ckiany ca maparpadom 6.4.3 U mpoMeHe y mpolleHaMa OYCKHBAHUX KPEIUTHUX I'yOUTaKa), EHTUTET Tpeba na
KOpHUryje OpyTO KIUTOBOJACTBEHY BPEAHOCT (MHAHCHJCKOT CPENCTBA KM aMOPTH30BaHy BPEIHOCT
¢unaHcujcke obaBe3e (WM rpyne (UHAHCHjCKUX HHCTPpYMEHAaTa) na OW MpHKa3ao CTBApHE M H3MCHCHE
MpOIICHE TOKOBA TOTOBHHE. EHTUTET MOHOBO U3padyHaBa OpPYyTO KILHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT (DHMHAHCH]CKOT
CpeICTBa UM aMOPTHU30BaHY BPEIHOCT (PUHAHCHjCKE 00aBe3e Kao ca/lalliiby BPEIHOCT MPOLECHEHUX Oymyhux
YrOBOPDHUX TOKOBa TOTOBHHE KOjU CY JUCKOHTOBAaHM MO NPBOOMTHO] €(EKTHBHOj KaMaTHOj CTOINHU
(MHAHCHjCKOT MHCTpYMEHTa (WM e()eKTHBHO] KaMaTHO] CTOMM KOPHIOBaHO] 3a KPEOUT 3a KyIUbCHA WK
CTBOpeHa KpeauTHO oOe3BpeheHa ¢uHAHCUjCKAa CpeAcTBa), WIU TJ€ jeé TO NPUMEHJBHBO, IO PEBUIUPAHO]
e(eKTHBHOj KaMaTHO] CTONHM M3padyyHaToj y ckiany ca naparpadom 6.5.10. OBo KOpUTOBamE ce PU3HAje Kao
MPUXO/]] WK PacXo y Ouancy ycrexa.

VY HekuMm ciydajeBUMa (DUHAHCHjCKO CPEICTBO C€ IMPWJIMKOM IOYETHOT INpH3HABamka CMaTpa KPEAUTHO
o0e3BpeheHuM, jep je KpeOuTHM PHU3MK BPJIO BUCOK, a y CIIydajy KyIOBUHE, TO CPEACTBO j€ CTEUEHO ca
BEJIMKUM TorrycToM. O/ eHTHTETa Ce 3aXTeBa Jla YKIbYUH M0YeTHEe OUEKUBAHE KPETUTHE I'YOUTKE y IPOLICH-EHE
TOKOBE TOTOBHHE NMPUJIMKOM H3padyHaBama e(eKTHBHE KaMaTHE CTONE ycKial)eHe ca KPeTUTHUM PH3UKOM 3a
(hMHAHCH]CKY UMOBHHY 3a KOjy C€ MPUJIMKOM MOYETHOT MPU3HABamha cMaTpa Jia je KpeauTHO oOe3BpeleHa y
TPEHYTKYy CTHI[akha WIN CTBapama. MelyTiM, To He 3HauM Ja ce e()eKTHBHA KaMaTHa CTONa HpriaroleHa
KpeauTy Tpeda MpUMEHBHBATH caMo 3aTO IITO (GUHAHCHjCKO CPEACTBO MMa BHCOK KPEIUTHH PU3HK IPHIHKOM
MOYCTHOT NPU3HABAMKA.

TpolukoBM TpaHcakuuje

TpourkoBu TpaHcakiiuje 00yxBaTajy HaJOKHAJAEe W IMPOBU3Wje Koje ce ucruahyjy areHTUMa Koju pajae 3a
npoBu3yjy (YKJbydyjyhu U 3alOCIEHE KOjU pajie Kao areHTU IpoJiaje), CaBeTHULIMMA, OpoKepuMa U JuIepuma,
JaKOMHE KOHTPOJIHUX OpraHa M Oep3u XapTHja OJf BPEAHOCTH, M IMOpe3e M TaKce MpeHoca. TpoOIIKoBU
TpaHCaKIMje He 00yXBaTajy NyXKHUYKE NpeMHje WIM IHUCKOHTE, TPOIIKOBE (HHAHCHpama HIM HHTEPHE
aJIMPHHUCTPATHBHE MM TPOIIKOBE BIACHUIITBA.

OTtnuc

Otnucu MOry a ce ofHOoce Ha (PMHAHCH]CKO CPEICTBO y LEJIOCTH WM Ha Heros neo. Ha mpumep, eHTHTET
IUTAHUpa J1a W3BPIIM Kojarepajd Ha (PUHAHCHJCKOM CpEJACTBY M OYeKyje naa he moBparutd Buiie ox 30
mporeHata (PUHAHCH]CKOT CpEeACTBa M3 Kojarepana. AKO HE IIOCTOje ONpaBJaHW HM3riead na he eHTurer
MIOBPATHUTH Aajbe TOKOBE FOTOBHHE 0] (PMHAHCHjCKOT CPeACTBa, Tpeda Aa oTmuuIe npeoctannx 70 mporeHara
(bUHAHCHU]CKOT CPENCTBa.
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Ymamerwe BpeagHocTn (Ogerbak 5.5)

Bb5.5.1

b5.5.2

Bb5.5.3

b5.54

b5.5.5

b5.5.6

3ajegHuYKa n nojeguHayHa OCHOBa NpoLeHe

Jla Ou ce HCIyHHO IJb NPU3HABAaka OYEKMBAHMX KPEIUTHUX T'yOUTaka TOKOM BEeKa Tpajama 3a 3Ha4YajHa
noBehama KPEIUTHOT PU3UKAa OJ TOYETHOT NPH3HABAFKa, MOXKE OWUTH HEONXOJHO CIIPOBECTH MPOIEHY
3HauajHUX NoBehama KPEIUTHOI PU3UKA HA 3aje[HUYKOj OCHOBU IIyT€M pa3MaTpama HH(popMauuja Koje
yKa3yjy Ha 3HavajHa noBehama KpeIMTHOT PHU3MKa Ha, HA MPHUMEp, TPYIY WIH MOArpyny (UHAHCH)CKUX
uHcTpyMeHaTa. OBo je ga 6u ce 006e30equno na he eHTUTET UCIYHUTH CBOj LUJb NIPU3HABAbA OUEKUBAHUX
KpPEIUTHUX TyOUTaka TOKOM BeKa Tpajama Kaja MoCToje 3HauajHa moBehama KpeAMTHOT pU3MKa, YaK M aKo
JIOKa3W O TAKBOM 3HAYajHOM TOBehamy KpeIWTHOT pH3MKa HA HUBOY I0jEIUHAYHOT WHCTPYMEHTA jOII YBEK
HHCY JOCTYIHU.

VY Hayeny ce oueKyje Ja OuYeKMBAaHM KPEIUTHHU TYOHIM TOKOM BeKa Tpajama Oyay NpU3HATH TpEe HEro
(GbUHAHCUjCKM MHCTPYMEHT Ipekopadyu pok jpocneha. OOMYHO, KpeAUTHU PU3UK ce mnosehaBa 3HauajHO Ipe
HEro mTo (GUHAHCHjCKH MHCTPYMEHT MpPEKOopavr pok jgocreha, Win ce MocMaTpajy Apyru (akTopu Kallbemha
crnenuduuHYU 3a 3ajMoNpuMIla (Ha mpuMep, MoauduKanuja UM pecTpyKTypupame). CXoqHO ToMe, Kajaa Ccy
JIOCTYIIHE pa3yMHEe W TOTKpenuBe HWHPOpPMAIMje KOje Cy BHIIC OpHjeHTHCaHEe Ka OyayhHOCTH Hero
nHbOpMaIHje 0 NpeKopadekhy poka jgocrehia, oHe Mopajy Ja ce KOpPHCTE 3a MPOLEHY MPOMEHa KPEJUTHOT
pH3HKa.

MeljyTum, y 3aBUCHOCTH OJ TPUPOJe (UHAHCH]CKUX MHCTpyMeHaTa U WH(OpPMAIMja O KPSTUTHOM DPU3UKY
Koje Ccy JoctymHe 3a oapeheHy rpymny (QUHAHCHjCKMX PHU3MKA, EHTHTET MOXKaa Hehe Outh y moryhHOCTH na
WICHTU(HKYje 3HAYajHEe MPOMEHE KPESITUTHOT PH3HKa 3a MOjeIMHa4YHe (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE Kao MITO Cy
KPEIUTH 32 CTAHOBHUILITBO 32 KOj€ MOCTOJH BPJIO MaJIO0 MJIM HUMAJIO aXXypUPaHUX HH(pOpMaIKja O KPESIUTHOM
PH3HKY KOje ce PeJOBHO NO0Wjajy M MpaTe y MOrieay MOjeIMHAYHOT MHCTPYMEHTA JIOK KyIall He MPEKPIIH
YCIIOBE yroBopa. AKO ce MPOMEHE KPEIUTHOT pHU3MKa 3a IOjeluHa4YyHe (UHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE HE
eBHACHTHPAjy ITIpe HEro IMTO INpekopauye pok pgocmeha, pe3epBHCAame 3a TyOMTKE 3aCHOBAHO CaMoO Ha
KpPEIUTHUM HHpOpMAlljaMa Ha HUBOY TOjeJMHAYHOT (DMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA He OM BEpHO MPEICTaBUIIC
MPOMEHE KPEJUTHOT PU3MKA HAKOH MOYETHOT TPH3HABAMbA.

VY mnojeaMHAM OKOJHOCTHMA, CHTHUTET HeMa pa3yMHE W MOTKpenuBe MHpOpMalHUje Koje Cy JOoCTyrHe 0e3
HEMOTPEOHUX TPOIIKOBA HJIM HANOPa 33 OJMEPABAEe OUCKUBAHUX KPEAUTHHX I'yOHMTaKa TOKOM BeKa Tpajarba
Ha 0a3u T0jeIMHAYHOT MHCTPYMEHTA. Y TOM CJIy4ajy, OYCKHBAHH KPEIUTHU T'yOUIIM TOKOM BeKa Tpajama
Tpeba aa ce MpHU3Hajy Ha 3ajeTHUYKO] OCHOBHU KOja y3uMa y 003up cBeoOyxBaTHE HHPOpPMALIHje O KPEJUTHOM
pusuky. OBe cBeoOyxBaTHEe MHGpOpPMALKje O KPSAUTHOM PU3UKY MOpPajy Zia cajpike He camo HHpopMmalumje o
npekopadeHoM poky nocneha, Beh u cBe peneBaHTHe KpequTHE HHPOPMaLHje, YKIbydyjyhn MakpoeKoHOMCKe
uHpOpMaIje ycMepene ka OyayhHocTy, y 1HJby NpHOIMKHE MPOICHE pe3yNiTara MpU3HaBamba OUCKUBAHHX
KpEeJUTHUX I'yOuTaka TOKOM BEKa Tpajamba Kaja je AOLUIO J0 3HauajHOr moBehama KPEIUTHOI PU3UKA O]
MOYETHOT NPHU3HaBamka Ha HUBOY T10jeIMHAYHOT HHCTPYMEHTA.

3a cBpxe yrBphuBama 3HauajHUX MoBehama KPeOUTHOT PH3HMKa W TPH3HABAaba pe3epBUCaba 3a TyOUTKEe Ha
3ajeJJHUYKO] OCHOBH, EHTHTET MOXK€ Ja rpynuine (UHAHCHjCKE HWHCTPYMEHTE Ha 0a3H 3ajeJHUYKHX
KapaKTepHCTHKA KPEAWTHOT pH3HKA ca IMJbeM omoryhaBama aHalM3e 4YHja je HaMeHa na omoryhwu
6aroBpeMeHo HACHTH(HKOBamE 3HaYajHUX MoBehama KpequTHOTr pu3uka. EHTHTET He Tpeba na MpHUKpHBa
oBe MHpoOpMaIHje TpynucameM (pruHaHCHjCKUX HH(OpMAalMja ca pa3IMYUTAM KapaKTepHUCTHKAMa PH3HKA.
[MpumepH 3ajeIHUUKUX KApaKTEPUCTHKA KPSUTHOT PU3UKa MOTY Jia 00yXBaTajy, aji HUCY OrpaHUUYCHE Ha!

(a)  BpCTy MHCTPYMEHTA;

(06)  oueHe KPeTUTHOT PU3UKA;

()  BpcTy KoNaTepaa;

(1)  #aTyM MOYETHOT MPU3HABAA;

(e)  mpeocraino Bpeme 10 nocneha;

(p)  uHEyCTpHjCKY IpaHy;

(r) reorpadcky JOKalKjy 3ajMOIPUMIIA; U

(X)  BpeIHOCT KoylaTepana KOjU c€ OJHOCH Ha (PMHAHCH]CKO CPEACTBO aKO UMa YTHIA] Ha BepoBaTHOhY
JielIaBamba HeNCITymhemba 00aBe3e (Ha IpUMep, HEPErPecHH 3ajMOBH y HEKUM NPAaBHUM CHCTEMHMa HITH
Koe(UIIMjeHTH 3ajaM-BPEAHOCT).

[Maparpadom 5.5.4 ce 3axTeBa Ja ce KPEIUTHU T'yOHWIIM TOKOM BeKa Tpajama MPU3HAjy 332 CBEe (PUHAHCH]jCKE
MHCTPYMEHTE 3a KOje je JOILIO J0 3HayajHor noBehama KpeIUTHOT pU3MKa O] MOYETHOT Mpu3HaBama. Jla ou
ce OBaj I[HJb UCIIYHHO, aKO SHTUTET HHUje Y MOryhHOCTH Ja rpynuiie GUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE 3a Koje ce
cMatpa Ja ce KPeIUTHH PHU3MK 3HA4ajHO mMoBehao HAKOH MOYETHOT MpU3HABamba Ha 0a3u 3ajeJHHYKUX
KapaKTepHCTHKAa KPEAUTHOT PU3HMKA, CHTUTET Tpeba /a MpU3HA OYCKHWBAHE I'yOMTKE MOBE3aHE Ca KPeIuTHMa
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TOKOM BeKa Tpajama 3a OHaj Jeo (PMHAHCHjCKMX CPEACTaBa 3a KOjU Ce CMarpa Jla UM Ce KPEIAUTHU PH3HK
3Ha4yajHO mnoBehao. Arperupame (UHAHCHJCKMX HMHCTpyMEHATa pajd TNpOLEHEe [a JIM TOCTOje MPOMEHE
KPEIUTHOT PU3HMKa Ha KOJEKTUBHOj OCHOBH MOXE J]a CE€ MEHa TOKOM BpPEMEHA KaJa TOCTajy JOCTYIIHE HOBE
HHpOpMAIHje 0 TpyramMa, WK O OojeAMHAYHUM, (PHHAHCH]CKHM CPEACTBUMA.

Bpeme npusHaBamwa O4eKMBaHMX KpeAUTHUX ry6uTaka TOKOM Beka Tpajarba

ITpouena na nu oueKUBaHU KPEAUTHU I'yOUIM TOKOM BeKa Tpajama Tpeba Ja ce mpusHajy OasupaHa je Ha
3Ha4yajHOM noBehamy BepoBaTHOhe WM pH3MKa JelllaBalkba HEUCIYHhCHha 00aBe3e HAKOH MOYETHOT
npu3HaBama (0e3 003upa Ha TO J1a JM je MOHOBO ojpeleHa 1eHa (UHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa Kako Ou ce
o/ipa3uio moBehame KPEJIWTHOT pU3MKA) YMECTO Ha JIOKa3MMa O KPEeIUTHOM o0e3Bpehewmy (uHaHCHjcKOT
CpelCTBa Ha JaTyM M3BeIITaBama MM Ha CTBapHOM Jorabajy Hemcnymema obaBese. Y Haueny, nohu he mo
3HavajHOr moBehawa KpeauTHOT pHU3MKAa Npe Hero mTo aohe A0 KpeauTHor obesBpehema (uHaHCHjCKOT
CpeACTBa UM JOK He Johe 1o cTBapHOr aorahaja HeucIymema obaBese.

3a o0aBe3e M0 OCHOBY 3ajMa, CHTUTET pa3MaTpa MPOMEHE PU3HMKa HEHCIYHeHha o0aBe3e y Morieay 3ajMa Ha
Koju ce obaBe3a OJHOCH. 33 yroBope 0 (DMHAHCHjCKOj TrapaHIUjH, CHTHTET pa3Marpa MPOMEHE pU3MKa Ja
O3HAUYCHH JYXHUK Helie HCITyHHTH 00aBe3e y MOrJIeay yroBopa.

3Hauaj MpOMeHa KPEAUTHOT PH3MKa OJ IIOYETHOT NMPH3HABaha 3aBHCH OJ] PU3HKA HEHCITYHeHha 00aBe3e KOjH
ce jaBjba Ha TOoYeTHOM mnpm3HaBamy. Ctora he, mata mpoMeHa, y amcCOTYTHOM CMHCIY, PH3UKa O]
HEUCIyHBheha 00aBe3e OUTH 3HauajHUja 32 (PUMHAHCH]CKM HMHCTPYMEHT Ca HIXKUM HOYETHUM PH3UKOM OJ
HEHCIylBemha 00aBese y mopehemy ca (UHAHCHjCKUM WHCTPYMEHTOM Ca BHIIMM TIOYETHHM PHU3UKOM O]l
HEUCIyHhemha 00aBese.

Pusuk on Hewcnymema 00aBe3e y mnorieny (pUHaAHCHjCKUX MHCTpyMEHATa KOjH MMajy YIOPEAMBU KPEIUTHU
pH3UK je Behin Kaja je MyKH OYeKHBAaHHM IIEPHOJ Tpajara MHCTPYMCHTA; HA NPUMEP, PU3UK O] HEUCITYHhEHha
o0aBe3e y morieny OOBE3HHUIIE Koja je olerkeHa AAA ca OYEKHMBAHUM TIEPHOAOM Tpajama oa 10 roauHa je
Behu Hero 3a 00BE3HHUILY KOja je olemeHa AAA ca O4eKHBaHUM NEPUOJIOM Tpajama OJf eT FOAUHA.

360r oaHOCca 3Mel)y OYeKHBAHOT Tpajama M pU3HKa 0] Jorahjama HeHCIyhemha 00aBe3e, MPOMEHa KPEIUTHOT
pU3UKa HE MOXE Jla C€ IMPOLEHH jeTHOCTABHMM TopehemeM MPOMEHE alcoJIyTHOT pu3Mka oj jorahama
HEeHCNylhemha o0aBe3e TOKOM BpeMeHa. Ha mpumep, ako je pusHK of Joraljamba HEHCIyHmemha obaBe3e 3a
(GUHAHCHjCKM HWHCTPYMEHT Ca OYEKHMBAHHM IIEpPHOAOM Tpajama of 10 roamHa MPUIMKOM MOYETHOT
NpU3HABamkha, WICHTHYAH pH3UKY on Jjorahjama HEHUCHymema obaBe3e y MOriieny TOr (HHHAHCH)CKOT
MHCTpYMEHTa KaJa je OYEeKHBaHU IIepHOJ] Tpajarba y HAKHAJAHOM IIEPHOAY CaMO MHeT TOAMHA, TO MOXKE
yKa3uBaTH Ha noBehame KPEIUTHOT PU3KKA. Pa3ior je y ToMe ITO PU3UK O] Joraljamba HeHCIymhemha o0aBe3e
TOKOM OUYEKHBAaHOT BeKa Tpajama yIrJIaBHOM oOlaja ca OAMHIAbeM BpeMeHa, Kaja je pu3uK of xorabhama
HeHCIylkhema o0aBe3e HENpoOMEHmeH, a (UHAHCHjCKM WHCTpyMeHT je Omwku gocnehy. Mebhyrtum, 3a
(MHAHCH]CKEe HHCTPYMEHTE KOjU UMajy caMo 3HauajHe obaBe3e ucIuiaTe Koje cy 0iu3y aocrneha ¢puHaHcHjckor
MHCTPYMEHTa PU3MK OJ Joraljama Heucnymema obaBe3e He Mopa HYKHO Ja ce CMamyje ca OJMHIIAheM
BpeMeHa. Y OBaKBOM CJy4ajy, SHTUTET Takohje Tpeba Ja pasMOTpH Jpyre KBaJHTATHBHE (akTope Koju Ou
MOKa3aJTy J1a JIM C€ KPEIUTHU PU3UK 3Ha4ajHO MoBehao HAKOH MMOYETHOT MPH3HABAKA.

EnTHTET MOXE a IpUMEmbYje Pa3IuduTe NMPUCTYIE IIPH NPONEHUBAKBY A I Ce KPEAUTHHU PH3HK y TOTIETY
(GbUHAHCUjCKOT MHCTpYMEHTa 3HauajHO HoBehao O MOYETHOI NpU3HABaka WIM IPUIMKOM OJMEpaBama
OUYECKMBAHUX KPEAUTHHX TyOwTaka. EHTHTET MoXe [a TpHMemyje pPa3sNIuduTe HPHCTYNE 3a pa3IHduTe
¢bunancujcke MHCTpyMeHTe. IIpucTyn Koju He yKJbydyjeé €KCIUIMIUTHY BepoBaTHONY HeHCHymema o0aBese
Ka0 WHIYT caM MO ceOW, Kao IITO je MPHUCTYI CTONE KPEAMTHHX TyOWTaka, MOXKe OWTH y HECKIaay ca
3aXTeBMMa OBOI CTaHJAapAa, IOJ YCIOBOM Ja je €HTHTET Yy MOryNHOCTH Ja OJBOjU IPOMEHE PHU3UKa O]
norahama HEHCIyBema 00aBe3e o MPOMEHa APYTHX IMOKPeTada OUYeKHBAHMX KPEIUTHHX ryOMTaka, Kao IITO
j€ KonaTepai u pa3maTpa ciieiehe MpuIuKoM BpIICHa IPOLIEHE:

(a)  mpomena pusuka of norah)amba HEHCITyHEHba 00aBe3e HAKOH [TOYETHOT IIPU3HABAKbA;
(6)  ouexuBaHO Tpajame (PUHAHCUjCKOr UHCTPYMEHTA; U

(1)  pasymHe U DOTKpenuBe MH(pOPMAIHje Koje Cy AOCTyIHe 63 HeNOTPeOHUX TPOILIKOBA HIIM HAIopa Koje
MOTY YTHIIaTH HA KPEIUTHHU PU3HK.

MeTtone koje ce Kopucre 3a yTBphuBame Ha JIM ce KPEIMTHH DPHU3UK 3HaudajHO nosehao y morieny
(DMHAHCH]CKOT CpEJICTBA HAKOH TIOYETHOI TNpHU3HABama Tpeba 1a y3uMmajy y O03Up KapaKTepPHCTHKE
(bUHAHCU]CKOT MHCTPYMEHTA (UM Ipyne (GMHAHCUjCKUX MHCTPYMEHATa) U IIA0JI0HE HEUCIyHemha 00aBe3e y
MPONIJIOCTH 3a ymnopeauBe (uHaHCHjcke HMHCTpyMeHTe. be3 o003upa Ha 3axTeB W3 maparpada 5.5.9, 3a
(UHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE 3a Koje IIaOJOHH HEHCIyHeHha 00aBe3a HHCY KOHIIGHTPUCAHHW OKO onpeheHe
TayKe TOKOM OYCKHMBAHOT Tpajama (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, IPOMEHE PU3MKA O] Horajama HEHUCITyHhermha
o0aBe3e TOKOM HapemHUX 12 Mecenu Moke OMTH pa3yMHa anmpoKCHMallHja MpOMEHa pU3uKa oj forahama
HEUCITyHhEeHha 00aBe3e TOKOM BeKa Tpajara. Y TakBUM CIIydajeBHMa, CHTHTET MOXE Ja KOPUCTH IPOMEHE

© IFRS Foundation



b5.5.14

b5.5.15

b5.5.16

b5.5.17

IFRS 9

pu3MKa of Joraljama HEeHCIymemha 00aBe3e TOKOM 12 Mmecenu 3a yTBphHBame Aa JIM ce KPEAUTHH PH3HK
3Ha4ajHO NoBehao HAKOH MOYETHOT NMPHU3HABAHKkA, OCUM aKO OKOJIHOCTH HE yKa3yjy Ja je HeOIXOoJHa MpoleHa
TOKOM BeKa Tpajama.

Mebhytum, 3a Heke (UHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE, WJIM y HEKHMM OKOJIHOCTHMA, MOXJa Hehe OMTH NpPHUKIIaTHO
KOPUCTHUTH IPOMEHE pu3uKa o] forah)ama HeUCIymhemha 00aBe3a TOKOM HapeaHux 12 mecenu 3a yTBphuBame
Jla JIM OYCKMBAHU KPEIUTHU T'YOMIIM TOKOM BEKa Tpajama Tpeda ia ce npusHajy. Ha mpumep, npomeHa pusnka
on norahama Heuclymema o0aBe3e TOKOM HapeaHux 12 mecenu Mokaa Hehe OuTH azekBaTHa OCHOBA 3a
yTBphUBame Ja JIM ce KPEIUTHH PU3UK NoBehao y morneny (MHAHCHjCKOT WHCTpYMEHTa ca gocrehem on
npeko 12 mecenu xana:

(a)  ¢uHaHCUjcKM MHCTPYMEHT UMa CaMo 3HauajHe oOaBe3e UCILIaTe U3BaH HapeaHUX 12 mecewy;

(6)  morabajy ce npoMeHe peleBaHTHUX MAaKPOEKOHOMCKUX WU APYrux (akropa INOBE3aHUX Ca KpeJUuTUMa
KOje Ce HUCY aJIeKBaTHO OIpa3wie Ha PU3MK oj norahama Heucynymema obaBe3e y HapeaHux 12
Mecel; UiIx

(1) npomeHe (akTopa MOBE3aHUX Ca KPEAUTHMA CaMO UMajy YTUIA] Ha KPEJUTHH PU3HK (PMHAHCH)CKOT
WHCTpYMEHTA (WM UMajy U3pakeHHju edekar ) u3BaH 12 roauHa.

YTtBphuBawe aa nu ce KpeaUTHU PU3UK 3HA4ajHO noBehao HaKOH NoYeTHOr
npusHaBamwba

Ipu oxpelhuBamy 1a JIK je HEONMXOAHO MPH3HABAKE OUCKUBAHUX KPEIUTHUX ryOMTaKa TOKOM BeKa Tpajama,
eHTHTeT Tpeba Ja pa3sMOTpH pa3yMHE M MOTKpENnuBe HWHPOpMaluje Koje cy AOCTymHe Oe3 HermoTpeOHHX
TPOILIKOBA MJIM HANoOpa M KOje MOTY Ja YTHYY Ha KPEIUTHU PH3UK (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA y CKIIaIy ca
naparpadgom 5.5.17(11). EHTuTeT He MOpa na mpeny3uMa OOMMHO HCTpakMBambe HH(OpMAaIMja MPHIHKOM
yTBphHBama Ja iU ce KPeIUTHH PU3UK 3HA4ajHO MoBelhiao HAKOH MOYETHOT MPU3HABAHA.

AHanu3a KpeAUTHOT pU3MKa je BUIIe(aKTOPCKA U XOJIMUCTHYKA aHAIM3a; MUTamke aa i je onpehenu daxrop
peleBaHTaH U HEroBa TexkHHa y mnopehemy ca napyrum dakropuma, 3aBucmhe onx BpcTe IPOU3BOAA,
KapaKkTepuCcTHKa (UHAHCH]CKMX WHCTPYMEHATa W 3ajMONpPHMIA Kao M 0J reorpad)ckor peruoHa. EHTHTET
Tpeda 1a pasMOTPH pa3yMHE M MOTKPEIHBE HH(pOpPMAIHje Koje Cy AOCTyImHe 0e3 HEHOTPEeOHHX TPOIIKOBA WITH
HATopa M Koje Cy pesieBaHTHE 3a oxapeheHu (HHAHCHjCKM MHCTPYMEHT KOjU ce mpouewmyje. Mehyrtum, Hekn
daxkTopu WM NOKa3aTe/b MOXJAAa HE MOry Ja ce HIEHTH(UKYjy Ha HHBOY IOjeAMHAYHOI (PUHAHCH]CKOT
WHCTpYMEHTa. Y TaKBOM Ciy4ajy, (akTopu WM mokasaTesbu Tpeba Ja ce Tpolewmyjy 3a oarorapajyhe
noprgesbe, rpyne noprdesba uin aenose noprdesba GUHAHCUjCKUX UHCTpyMEHATa 3a YIBphHUBame Aa JI cy
3axTeBH W3 maparpada 5.5.3 3a mpu3HaBame OYEKMBAHMX KPEOUTHHX TyOHMTaka TOKOM BeKa Tpajama
UCITYE-CHH.

Cneneha nucra uHdopManmja koja HHje KOHAYHA MOXKE OMTH pEJICBAHTHA NMPHJIMKOM IPOILCHE MPOMEHA
KPEUTHOT PU3HKA:

(a) 3HauajHe IPOMEHE HHTEPHUX MHAUKATOpAa KPEAUTHOI PU3UKA KA0 PE3ylATaT IPOMEHE KPEAUTHOT
pHU3MKa O] TO4YeTKa, YyKJbyuyjyhH, alu He orpaHuyaBajyhu ce Ha, KPEAUTHH paCIOH KOju OH
pe3yntupao ako 6 oxpeheHH (MHAHCUjCKM MHCTPYMEHT MM CIMYHU (UHAHCHjCKH HMHCTPYMEHT ca
HCTHM YCIOBHMA M HCTOM JPYrOM YTOBOPHOM CTPaHOM OWIIH HOBOCTBOPEHHM HJIM €MHTOBAaHHU HA JaTyM
U3BCIITABAMA.

(6)  npyre npoMeHe y cromaMa WM ycioBHMa mocrojeher prHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA KOjH OM ce 3Ha4ajHO
Pa3NMKOBAIM aKO j€ MHCTPYMEHT HOBOCTBOPEH WM €MHTOBAH Ha JaTyM H3BeLITaBama (Kao MITO Cy
CTpO’Ke KJiay3yJje y YrOBOpY O 3ajMy, Behr M3HOCH KojaTepaia WM rapaHiuja uin Beha nokpuBeHocT
MPUXO0JMMa) 300T MPOMEHa KPEAUTHOT PU3HKa (PMHAHCH]CKOT CPEJICTBA HAKOH MOYETHOT MPHU3HABAbA.

()  3HayajHEe MPOMEHE EKCTePHHX TPXKHIIHMUX ITOKa3aTesba KPeIUTHOT pHU3MKa 3a oapehenu (uHaHCHjCKU
MHCTPYMEHT WIM CIWYHE (HUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE ca HCTUM OYCKMBAaHMM BPEMEHOM Tpajama.
TIpoMeHe TPKUITHUX MOKa3aTesba KPSAUTHOT PH3HKa 00yXBaTajy, ajld HUCY OTpaHIYCHE Ha:

Q) KPEJMTHU PacIioH;

(ii)  cBor eHe HencCyHBEeHa 00aBe3€e OTIUIATE KPEAUTA 33 3ajMOIPHMIIA;

(iif)  myxuHa BpemeHa Wi Mepa Y K0joj je dep BpemHOCT (PUHAHCH]CKOT CPEACTBA OUia Mama Oj1
HBETOBE aMOPTH30BaHE BPEIHOCTH; U

(iv)  mpyre TpxkwuimiHe MHPOPMAIHjE KOje Ce€ OHOCE Ha JAYroBarbe 3ajMONPUMIIA M HA WHCTPYMEHTE
KaIurana,

(1) crBapHa WIM O4YeKMBAaHAa 3HayajHa IPOMEHAa EKCTEpHOI KpPEAMTHOI pejTHHra (hYMHAHCHjCKOT
MHCTPYMEHTA.

(6) cTBapHO WM OYEKHMBAHO OMNAJalke KPEAUTHOT pEJTUHra 3a 3ajMONPUMIIA WA CMambeHhe
OMXEejBHOPATHOT pe3yliTarta Koje Ce KOPHUCTH 3a WHTEpHY INPOLECHY KPETUTHOT pH3HKa. WHTepHH
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KPEIUTHU PEJTUHI U MHTEPHU OMXEjBUOPAHM pe3yiTaT Cy IMOY3JaHUjU Kaja ce Mamnupajy mnpema
eKCTepPHUM OIIeHaMa MM Kajla Cy TOTKPEIUbeH! pe(epeHTHNM CTyHjaMa.

nocrojehe WM NpOTHO3MPaHE HEraTHBHE MOCIEAMIE Y MOCIOBakbY, (PUHAHCH]CKMM WM €KOHOMCKHM
ycIoBUMA 3a KOje ce odeKyje Aa he y3poKoBaTU 3HauajHy NPOMEHY CIIOCOOHOCTH 3ajMOIpUMIA Ja
UCIIYHH CBOje 00aBe3e Be3aHe 3a JAYyroBame, Kao IITO je CTBAPHO MM OYEKHMBAHO moBehame KaMaTHUX
CTOIIa WJIM CTBAPHO HJIM OYCKHBAHO 3HA4ajHO HoBehambe CToma He3al0CIeHOCTH.

CTBapHa WM OYCKHBaHA 3HauajHa MPOMEHa MOCIOBHUX pe3ynrara 3ajMonpuMia. [Ipumepu oOyxBartajy
CTBapHO MM OYCKHMBAHO OIA/abe MPHXOa MM MapKH, moBehame ONepaTHBHUX PHU3HKA, HEJOCTATKE
OOpTHOT KamnuTaja, MabH KBAJUTET CpeAcTaBa, Behu JeBepull OMIaHca CTama, TMKBUIHOCT, MPOOIeMH
yIIpaB/bamba WIH IPOMEHE Y 00MMY IOCIOBaka MM OPraHMU3alHOHE CTPYKTYpE (KAao IITO je YKUAAme
CerMEHTa T0CIIOBamka) Koje pe3yaTupa 3Ha4ajHUM MpPOMEHaMa CIOCOOHOCTH 3ajMOMpPHUMIIA J1a HCIYHH
cBoje o0aBe3e Be3aHe 3a AyroBambe.

3Ha4yajHa noehama KPEAUTHOT PHU3MKa MOBE3aHOT ca JPYruM (PUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA HCTOT
3ajMOIPUMLA.

CTBapHa WM OYCKMBAaHA 3HAUajHA HETaTHBHA IIPOMEHA Yy PEryJIaTOPHOM, EKOHOMCKOM HIIH
TEXHOJOIIKOM OKPYXCHY 3ajMOIPHMIA KOja pe3ylTupa 3HAYajHOM IIPOMEHOM CIIOCOOHOCTH
3ajMONPUMIIA Jla UCIIYHH CBOje 0o0aBe3e Be3aHEe 3a JIyrOBame, Kao IITO j& ONaamke MOTPaXKEIE 3a
IPOU3BOJOM KOjH NpOoJaje 3ajMoIpumal] 300r IpOMEHEe TEXHOIOTUje.

3HaYajHe MPOMEHE BPETHOCTH KollaTepala KOjH MoJp)kaBa 00aBe3y WJIM KBaJHMTeTa rapaniuja tpehe
CTpaHe WM KPEeOUTHUX MOOO0JbIIaka KPEAUTHOI OOHMUTETa, 3a KOje ce OueKyje na he cMamHuTh
€KOHOMCKH MOJICTHUIIA] 3ajMONPUMIIA J1a U3BPIIN Npe/iBul)eHe yroBOpHE UCIUIaTe Wi he MMaTh yTHUIaj
Ha BepoBaTHOhy norahama Heucnymermwa o0aBese. Ha mpumep, ako BpeHOCT KoJlaTepalia omnajiHe, 300T
omajama IIeHa HEKPETHUHA, 3ajMONPHUMIIM y TIOjeIMHAM MPABHUM CHCTEMHUMa MMajy Behin monacTuiaj
HEHCITYyHCHha 00aBe3e M0 OCHOBY CBOJUX XHMITOTEKA.

3HaYyajHa MPOMEHA KBaJMTETa rapaHiijje Kojy o0e3oelhyje akunonap (MM MaTHYHH EHTUTET I10]C/IHHIIA)
YKOJIMKO aKLUOHApP (WIX MaTUYHU €HTUTETH) UMajy HOACTULA] U (PUHAHCHU]CKY CIIOCOOHOCT Ja cIpeue
HEHCITYyHCHe 00aBe3e MyTeM ,,MHjeKIrje" KaruTana Wid TOTOBHHE.

3HAYajHEe MPOMEHE, Kao IITO Cy CMamemha (QUHAHCHjCKE MOAPINKE MATHYHOT SHTHTETa WIH IPYror
NPUIPYKCHOT CHTHTETa, WIM CTBapHA WIM OYCKMBAHA 3HAYajHA MPOMEHa KBanuTera moBehama
KpEeIUTHOT OOHHUTETa, 3a KOje ce O4eKyje na he CMamUTH EKOHOMCKHM MOJCTHIAj 3ajMONpHMIA Aa
u3BpIIH mHpensuljeHe yroBopHe uciuare. Ilonapmrka mim mosehama KpeIUTHOT OOHHTETa YKIBYUY]Y
pasmarpame GUHAHCH]CKOT CTama rapaHTa W/Wiy, 3a yueliha u3jara NpuinKoM EMHTOBamba XapTHja o
BPEIHOCTH, Ja I ce ol moxapehenux ydemha ouekyje na Oyay y cramy Ja ancopOyjy OueKHBaHe
KpeIuTHE TYOUTKe (Ha MpUMEp, O] 3ajMOBA KOjU Cy Y OCHOBH MPEMETHE XapTH]j€ O]l BPEAHOCTH).

OUYCKUBaHE MTPOMEHE y 33jaMCKO] JIOKYMEHTAIMjH YKJbY4YjyhH O4eKHBaHY MOBpEY YTOBOPa KOja MOXKE
JIOBECTH JI0 KJIay3ysia O OJpHLAKy y YrOBOPY O 3ajMy WJIM M3MEHa yroBopa, mepuoj ociobaharma of
mahamka KamaTe, MOCTEHEHO IMoBehame KamarHe CTOIe, 3axXTeBame OJATHOT KojiaTrepaia WIH
JIOJIATHUX TapaHI{ja WK Jpyre IPOMEHEe YTOBOPHOT OKBUPA NATOT HHCTPYMEHTA.

3Ha4YajHe IPOMEHE OYCKMBAHHX INeppOopMaHCH M IOHANIaka 3ajMOIPHMIA, YKIBYdyjyhn mIpomeHe
craryca ruiahama 3ajMonpumaiia y rpynu (Ha mpumep, noBehame O4YeKHBAaHOT Opoja win obuma
3aKacHeIMX YrOBOPHMX WCIUIAaTa MM 3HAa4ajHa noBehama oOYeKHBaHOr Opoja 3ajMolpHMana ca
KpPEIUTHUM KapTHIIaMa 3a Koje ce oueKyje aa he qocTuhu uiu mpekopayuTd CBOj KPSIUTHHU JIMMHUT WIIN
0J1 KOjUX ce OueKyje Ja uciulahyjy MUHUMAaIHU MECEUHU U3HOC).

MPOMEHE MPUCTYIa YIpaBJbatkba KPEIUTOM CHTHTETa Y OJHOCY Ha (PMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT; TO jecT,
Ha 0a3M HOBOHACTAIMX MMOKa3aTesba MPOMEHA KPEIUTHOT pU3HKa (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA, OUeKyje
ce na he mpakca ymnpaBibama KpPEIAWTHUM PH3HMKOM CHTHTETAa TOCTATH aKTHUBHMja WM Jna he OuTH
yCMepeHa Ka YIpaBibamby HHCTPYMEHTOM, YKJbY4yjyhin u To na he ce mouetn ca OmmkuM npahemem
WM KOHTPOJIOM HHCTPYMEHTA, WIIH KOHKPETHY HHTCPBEHIIM]Y EHTHTETa KO/ 3ajMOIIPUMILA.

uHpOpMaIje O MpeKopayewy poka jgocrneha, ykibyuyjyhu OCIOpUBY MNpETIIOCTABKY Kao IITO je
HaBeJieHO y naparpady 5.1.11.

Bb5.5.18 ¥V mnojenuHuM ciyyajeBHMa, JOCTYIHE KBAJIWTATHBHE M HECTATHCTHUYKE KBaHTHTATHBHE HMH(OpMAaIHje MOry
OuTH NOBOJBHE 3a YTBphUBame Ja JIU je (UHAHCH]JCKO CPEACTBO UCIIYHWJIO KPUTEPHUjyM 3a IPU3HABAHE
pe3epBucama 3a TYOUTKE 10 U3HOCY KOjH je jeIHAK OYEKHBAaHHUM KPEIUTHUM I'yOMIIMMa TOKOM BEKa Tpajarmba.
OnnocHo, MH(MOpManUje He MOpajy Ja Hpoja3e Kpo3 CTATUCTHYKH MOJCN HIM HPOIEC OLICHE KPEIUTHOT
pejTuHra y 1MJby yTBphHBama Ja JIK je JOUUIO J0 3HayajHOr noBehama KpeIuTHOT pU3HKa (MHAHCH]jCKOT
HHCTPYMEHTa. Y JPYIHM CIIy4ajeBHMa, SHTHTeT he Mo)Xaa MOpaTH Ja pasMOTpH ocTaje HH(opMmarwje,
yKIbyuyjyhu MH(pOpMaIHje U3 HBErOBUX CTATHCTHYKHMX MOJIENIa WIIM TpOoleca MPOLEHE KPEAUTHOT PEjTHHTA.
AnTepHaTHBHO, EHTUTET MOXE Ja 3acHyje IpoleHy Ha obe BpcTe MH(pOpMAalMja, TO jeCT, KBAIUTaTHUBHUM
(dakTOoprMa KOjU HHCY EBHACHTHpPAHH MPEKO MpOolleca WHTEPHE OLCHE U clelu(UYHE KaTeropuje WHTEpPHE
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OIICHE Ha JIATYM W3BEIITaBamba, y3uMajyhu y 003up KapaKTepUCTUKE KPESAUTHOT PH3UKA MPUINKOM MOYETHOT
MpHU3HaBaha, ako Cy 00e BpcTe MH(OopMallrja peleBaHTHE.

Ocnopusa npemmnocmaska 00 npeko 30 0aHa rnpekopadyera poka docreha

OcnopuBa npernocraBka u3 naparpada 5.5.11 Huje ancosryTHU IOKa3aTesb 1a OYEKUBAHU KPEIUTHU IyOuIU
Tpeba Ja ce MpH3HAjy Yak M KaJa ce KOpucTte uHpopmaiuje opujeHTrcaHe ka OynyhHoctu (ykibyuyjyhu
MaKpOEKOHOMCKe (haKTOpe Ha HUBOY NOPTdhesba).

EnTHTET MOXE 1@ OCTIOpM OBY HpeTnocTaBKy, MelhyTum, To MOXke a YYHHH caMO Kaja Cy My JOCTYyITHE
pasyMHe U NOTKpenuBe UH(OopMalHje Koje NoKa3yjy Ja 4ak U ako yrOBOpHE UCILIaTe Ipekopade pok pocneha
Butie ox 30 gaHa, TO HE MpeJCcTaBba 3HauajHO MoBehame KPeIUTHOT pU3nKa (PMHAHCHjCKOT HHCTpyMeHTa. Ha
npuMep, Kaja je Hemahame OWIO aJIMMHHCTPAaTUBHM IIPEBUJA, YMECTO pe3ynraT (UHAHCHjCKUX Tellkoha
3ajMONPHUMIIA, WJIM KaJa CHTUTET WMa MPHUCTYNl HCTOPHjCKHM JOKa3MMa KOjU TOKa3yjy Ja He TMOCTOjU
kopenanyja usMely 3HauajHux noBehawma pusuka of jgorahama HeEUCIymema 00aBe3e U (PUHAHCHjCKUX
cpencTaBa 3a Koja je pok ahama npekopauex puiie ox 30 1aHa, alny TH J0Ka3u UMK UICHTU(DUKY]Y OBAKBY
Kopenanyjy Kaja je pok Iahama mpexopadeH uie o 60 naHa.

EHTHTET HE MOXE Aa yCKiIaay BpeMe 3HauajHMX noBeharma KPEAWTHOT PH3MKA M NPU3HABAKE OYCKHBAHHX
KpPEeIUTHHUX T'yOMTaka TOKOM BeKa Tpajama ca MOMEHTOM Kajia ce ()MHAHCHjCKO CPEICTBO CMaTpa KPEIUTHO
00e3Bpel)eHUM HITH 10 HHTEPHO] Ne(UHUIM]H SHTUTETA O HEUCITYEHhY 00aBese.

@uHaHcUjcKU UHCMpPYMeHMU Koju uMajy Hu3ak KpedumHu pusuk Ha 0amym
uzgewmasara

KpennTHu pusuk y noryieny (UHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa cMaTpa ce HUCKHMM 3a cBpxe naparpada 5.5.10, ako
(MHAHCH]CKH MHCTPYMEHT MMa HU3aK PU3UK O]l HEHCIYHhEmha 00aBe3e, 3ajMONPHUMALl MMa BEITHKH KamaluTeT
Jla UCIIYHH CBOj€ YTOBOPHE TOKOBE FOTOBUHE Y OJHCKOj OyayNHOCTH, a HEraTHBHE MPOMEHE Y eKOHOMCKUM U
MIOCJIOBHUM YCIIOBHMa Ha AYXH POK MOTY, aii Hehe Hy)KHO, CMamUTH CIIOCOOHOCT 33jMONPHUMIIA 13 HCIYHH
cBOje yroBopHe obaBe3e. He cmatpa ce na pUHAHCH]CKH MHCTPYMEHTH MMajy HU3aK KPSIUTHH PU3MK Kala ce
cMmarpa Ja je pu3MK off TyOuTKa HH3aK caMo 300T BPEIHOCTH KoJylaTepaia, a 0e3 Tor KojaTepaia He Ou ce
cMarpano Aa pUHAHCH]CKM MHCTPYMEHT MMa HU3aK KpeauTHH pusuk. He cMmaTpa ce Takolje 1a (rHAHCH]CKH
WHCTPYMEHTH UMa]y HU3aK KPEJAUTHH PU3HK caMo 300T TOra MITO MMajy HHUXKU PU3HK O]l HEHCITYCHha 00aBe3e
oIl OCTaNMX (HUHAHCHjCKMX MHCTPYMEHATa SHTHUTETAa WM Y OJHOCY Ha KPEAWTHU PU3MK MPABHOT CHUCTEMa y
OKBHUPY KOjer EHTUTET MOCIyje.

3a yrBphuBame Aa M GUHAHCHjCKH WHCTPYMEHT MMa HHU3aK KPEIAUTHU PH3HK, CHTHTET MOXE Jia PHMEHY]je
CBOje MHTEPHE OIICHE KPEIUTHOT pH3MKA MM Apyre METOJAOJIOTHje Koje Cy Yy CKIaay ca TJI00aiHO
npuxBaheHOM AeUHUIMJOM HMUCKOI KPEJUTHOI pU3UMKAa U KOje Yy3uMajy y oO3Up pHU3HKE U BpCTY
(MHAHCH]CKMX WHCTpYMEHATa KOjU ce Mpolewyjy. EkcrepHa oleHa ,,00Be3HHIIA ca BHCOKHM HPUHOCOM™
HpyMep je (pUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA 32 KOjH MOJKE Ja Ce cMaTpa J]a IMa HH3aK KPEIUTHU PH3UK. MehyTnm,
HE 3aXTeBa CE CEKCTEPHO OlLCHHBaHkE (PUHAHCHjCKHX HHCTpYMEHAaTa Ja OW ce cMaTpalio Ja MMajy HH3aK
KpeauTHH pu3uK. Tpeba na ce cMatpa, MeljyTHM, 1a HMajy HU3aK KPEIUTHH PU3NK M3 NEPCHEKTHBE YICCHHUKA
Ha TPXKUIITY y3uMajyhu y 003up cBe ycinoBe (PHHAHCH]jCKOT HHCTPYMEHTA.

OuekyBaHU KpeIUTHU TyOMIIM TOKOM BeKa Tpajaka He IpU3HAjy ce 3a (UHAHCUjCKHM HHCTPYMEHT U3
jEIHOCTaBHOT pa3jora IITO CE CMATpalo Aa MMa HHU3aK KPEAWTHH PU3HK y IPETXOJHOM H3BEIITAjHOM
HEepHoy, a He cMarpa ce Ja MMa HHM3aK KPSJUTHM PH3HMK Ha JaTyM H3BEINTaBama. Y OBAKBOM CIy4ajy,
eHTuTeT Tpeba Aa YTBpAM Jla JH je JOUUIO J0 3HauajHOr noBehama KPEIUTHOT PH3HKA HAKOH MOYETHOT
IIpU3HaBaba U CTOTA, Jla JIU CE 3aXTEeBa Jla OUEKUBAHU KPEAUTHU I'yOULIM TOKOM BeKa Tpajama Oydy INpU3HATH
y ckiaay ca maparpagom 5.5.3.

Moaudukaumnje

VY mojeAMHHMM OKOJIHOCTHMA, HMOHOBHO IIPEroBapame WIN MOANU(UKOBAEkE YTOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHHE
oapeheHor (UHAHCHjCKOT CpEeACTBa MOXKE Ja JIOBele 0 MpecTaHKa Mpu3HaBama nocrojeher ¢uuancujckor
CpelncTBa y CKIany ca OBHM cTaHmapaoM. Kama Mommdukanuja (UHAHCHjCKOT CpeiacTBa pe3ylTHpa
MPECTAaHKOM TpHU3HaBama nocrojehier (MHAHCHjCKOT CPEACTBa W HAKHAJHHM IMPH3HABAKHEM MOAN(UKOBAHOT
¢dbuHAHCUjCKOT CpelcTBa, MOAU(UKOBAHO (UHAHCUJCKO CPEICTBO CE CMarpa ,,HOBUM® (DUHAHCHUjCKUM
CPEACTBOM 3a CBPXE OBOT CTAaHJap/a.

CxomHO TOMe, AaTyM Moaudukanuje Tpeba Ja ce TpeTupa Kao JaTyM IIOYETHOT IPU3HABamka TOT
(hbMHAHCH]CKOT CpeJCTBa MPUIMKOM MPUMEHE 3aXTE€Ba YMamheHha BPEIHOCTH Ha MOAM(UKOBAHO (HHAHCH]jCKO
cpeactBo. OBO OOMYHO MOJpa3yMeBa OJMEPABABE PE3EpBUCAEmA 3a I'yOUTKE IO HU3HOCY KOjU je jeqHaK
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b5.5.27

b5.5.28

b5.5.29

b5.5.30

b5.5.31

b5.5.32

b5.5.33
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JIBAHACCTOMECCYHHUM OYEKHMBAHHM KpPEIUTHHM TIyOMIMMa JOK ce HE NCIyHE 3aXTEBH 3a MPH3HABAHbE
OUCKMBAHMX KpPEAWTHHX TyOMTaka TOKOM Beka Tpajama u3 maparpada 5.5.3. Mehyrum, y mnojenuHum
HEOYCKMBAHMM OKOJHOCTUMAa HAaKOH MOIU(UKAIMje Koja pe3yaTupa MPEeCcTaHKOM MpU3HABAKka MPBOOHTHOT
(DMHAHCH]CKOT CpENICTBa, MOTY IOCTOjaTH J0OKa3u Ja je MOJU(PHKOBAHO (DMHAHCHJCKO CPEICTBO KPEIUTHO
00e3BpeleHo MPIIMKOM ITOYEeTHOT IPH3HABAA, H, CAMHM TUM, (PHHAHCHjCKO CPEACTBO Tpeda Ja ce IpH3Haje
Ka0 CTBOpPEHO KpeautHo o0e3BpeheHo puHancujcko cpenctBo. OBO MOKeE Jia ce JOTO/U, Ha IPUMEp, Y CIy4ajy
Kaja je MocTojala 3HauajHa MoauduKalMja YrpoXKEHOI CpEeACTBa Koja je pe3yldTupana IPEeCTAHKOM
MpHU3HABaha MPBOOUTHOT (PUHAHCH]CKOT CPE/ICTBA. Y OBAKBOM CIIy4ajy, Moxe OUTH Moryhe aa Momudukanuja
pe3yaTHpa HOBUM KPEAUTHO 00e3Bpel)eHnM (PMHAHCHjCKUM CPEACTBOM IIPHIMKOM HOYETHOT IPU3HABAbA.

AKO Cy YroBOpDHH TOKOBH TOTOBHHE IO OCHOBY ()MHAHCHjCKOT CPEACTBA IOHOBO IOTOBOPCHH WIIH
Moau(UKOBaHY, anu (PHHAHCHjCKO CPEICTBO HHUjE IPECTANO Ja ce IPHU3Haje, He CMaTpa Cce ayTOMAaTCKH 1a TO
(DMHAHCH]CKO CPEICTBO MMa HU3aK KPEIUTHU pU3UK. EHTHTET Tpeba 1a MpOoLeHH Ja JIH je TOLUIO 10 3HA4ajHOT
noBehama KPEJUTHOT PU3MKAa HAKOH IIOYETHOr MpH3HABamka HAa 0a3W CBHX Da3syMHUX U MOTKPEIHBUX
uHpOpMaIHja Koje Cy MOCTymHe 0e3 HemoTpeOHUX TpomikoBa win Hamopa. OBo o0yxBaTa HCTOpPHjCKE U
nHbOpMaIMje ycMepeHe Ka OyIyNHOCTH M IIPOLEHYy KPEJUTHOT pHU3HKAa TOKOM OYEKHBAHOT Tpajarba
¢dbuHaHCHjCKOT cpelcTBa, IITO 0OyxBaTa MH(pOpMaLHUje O OKOJIHOCTUMA KOje cy AoBele A0 MoAuduxanuje.
Jlokasu 1a KpuTepHjyMH 3a IPU3HABAKkE OYEKMBAHUX KPEIUTHUX 'yOMTaKa TOKOM BeKa Tpajama BHUIIE HHUCY
UCIIy’€HH, MOrY Ja oO0yXBaTajy HCTOpHMjaT HajakTyelHMjuX M OjaroBpeMeHHX Iulahamba y OJHOCY Ha
MoIu(HUKOBaHe YyroBopHe ycioBe. OOMUHO, Kymall Tpeba Ja MoKaxe JOCIEIHO J00pOo MOHAIIAlke y BE3U ca
miahameM TOKOM BPEMEHCKOT Heproja Ipe Hero IMITO Ce cMaTpa Jia ce KPeAUTHYU PHU3UK cMambHo. Ha mpumep,
HCTOPHjaT TPOIYIITEHUX MM HEMOTIYHUX HUCIUIaTa OOMYHO ce Hehe M30pHCcaTH YKOJIMKO C€ jeJHOCTABHO
W3BPIHN jeJJHA yIUIaTa Ha BpeMe HAKOH MOJU(HIKOBamba YTOBOPHHUX yCJIOBA.

OamepaBawe OYEeKMBaHUX KpeaUTHUX ryouTtaka

OyeknBaHu KpeauUTHU ryomum

OuekHBaHU KPEIUTHU T'yOUIM Cy IIPOLICHA IOHAEPHCaHA y MOITIENy BepoBaTHONEe KpeqUTHUX TyOuTaka (To
jecT, cajalima BPeTHOCT CBUX TOTOBHHCKUX MambKOBa(IeQUIINTA)) TOKOM OYEKHBAHOT Tpajamba PUHAHCH]jCKOT
MHCTpYMeHTa. ['0TOBHHCKH MamaK je pas3inka u3Mel)y TOKOBa FOTOBHHE KOjH Cy JJOCIIEIH €HTUTETY Y CKIIamy
ca yroBOpOM M TOKOBa T'OTOBHHE KOj€ CHTHUTET oueKyje na he nobutu. Bynyhu na o4yekMBaHUM KpEeIUTHU
ryouny y3sumajy y o03up BpeMe UcCIUIaTa, KpeJUTHU I'yOUTaK HAacTaje yak U ako eHTUTET ouekyje aa he Ouru
ucruaheH y moTIyHOCTH alil KacHUje o1 yroBopHor nocneha.

3a duHaHCHUjCKa CPECTBA, KPEAUTHU I'yOUTAK j€ cajallitba BPEAHOCT pas3iuke u3Mely:
(a)  YroBOpHHUX TOKOBa FOTOBHMHE KOjH CY JOCIENU EHTUTETY IIpEMa YTOBOPY; U

(6)  TOKOBa rOTOBUHE KOj€ EHTUTET OueKyje Aa he nobutu.

3a HenoBy4eHe 00aBe3e Mo KPEeIUTy, KpEIUTHH TYOUTAK je ca/lalliiba BPEIHOCT pasiuke uzmely:

(a)  YroBOpHHX TOKOBa TFOTOBHHE KOjU Cy JOCIIENH ESHTHTETYy aKO HMMajall o0aBe3e 0 KPeAWUTy IOBYdYe
KpeIuT; u

(6)  TOKOBa rOTOBUHE KOj€ EHTUTET OUeKyje Ja he TOOUTH aKo ce KpeAUT [OBYYeE.

[IporieHa ox cTpaHe SHTUTETA OYEKMBAHMX KPEAWTHHMX ryOWTaka 3a obaBe3e Mo Kpeauty Tpeba aa Oyne y
CKJIaJly ca OYCKHMBAmUMa Ha OCHOBY MOBJaveHmha Te 00aBe3e MO KpPEemuTy, TO jecT, Tpeba aa y3me y o03up
OYEKUBaHHM JIcO0 00aBe3e MO KPeauTy Koju hie OuTH moBydeH y poky on 12 mecenu oJ 1aTyma M3BELITaBamba
MPUWIKKOM TIPOLICHE IBAHACCTOMECEUYHHX OYCKMBAHUX KPEAMTHUX T'yOUTaKka M OYSKMBaHH €0 00aBe3e Io
KpenuTy Koju he OMTHM TMOBYYEH TOKOM OYEKHBAHOT Tpajara 00aBe3e MO KPEAWTY NPHIUKOM IPOICHE
OUYCKMBaHHX KPEHTA MOBE3aHUX ca TyOHIIMMa TOKOM BEKa Tpajarba.

3a yroBope O (MHAHCHJCKO] TapaHIMjU OJi CHTUTETa Ce 3axTeBa Ja M3BpIIM Iulahama caMo y ciyd4ajy
HEHCIYhemha 00aBe3e 07 CTpaHe Ty)KHUKA y CKJIaJy ca yCIIOBUMa MHCTPYMEHTa KOju je rapantoBaH. CXOIHO
TOME, TOTOBUHCKH MamKOBHU Cy OYCKHBAaHE HCIUIATE KOjUMa Ce MMAolly HaJOKHaljyje KpeIUTHH ryOuTaK Koju
CHOCH YMamheHE 32 M3HOCE KOje SHTHTET oueKyje jaa hie JoOUTH o1 MMaola, Ay)KHHKA WK HEKE APYre CTpaHe.
AKO je CpeiCTBO y MOTIYHOCTH 3arapaHTOBaHO, MPOIIEHa TOTOBHHCKHX MamKOBa 32 YTOBOp O (DUHAHCH)CKO]
rapaHiiju He Ou Onia y CKiajy ca mpolieHaMa FOTOBUHCKHX MamKOBa 33 CPEACTBO KOje MOJJIeke rapaHiinju.

3a kpeauTHo 00e3Bpel)eHO (MHAHCUJCKO CPEICTBO HAa JaTyM WU3BEIITaBama, alld KOje HUje KYIJbEHO WU
CTBOPECHO KpeauTHO 00e3BpeheHo (MHAHCH]CKO CPENICTBO, EHTHTET Tpeba Ja OJMEepH OUYCKHUBAHE KPEIAUTHE
ryoutke kao pasnuky wusMelly OpyTo KIHTOBOJCTBEHE BPETHOCTH CPEACTBA M Cajalllibe BPEIHOCTH
MpolewmeHX OyayhuX TOKOBa TOTOBMHE IUCKOHTOBAHMX IO €(EKTUBHO] KaMaTHO] CTOMH NPBOOHTHOT
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¢bunancujckor cpeacrsa. CBako KOpUroBame ce NpHU3HAje y OuilaHCy yclexa Kao JoOUTaK Wid ryOuTak Io
OCHOBY yMameHa BPeIHOCTH.

[IpukoM ofMepaBama pe3epBUCamba 3a TYOHUTKe, 3a MOTPaKUBama MO OCHOBY JIM3WHTA, TOKOBH FOTOBUHE
KOjU ce KOPHUCTE 3a YTBphHUBamEe OUCKHUBAHUX KPEIUTHUX TI'yOuTaka Tpeba aa Oymy y CKiIagy ca TOKOBHMa
TOTOBHHE KOjH C& KOPHCTE NPU OJIMEPaBarby MOTPaXKUBaka [0 OCHOBY JIM3MHIa y cknany ca IFRS 16 Jlusune.

EHTHTET MOXXE a KOPHCTH MpPAKTHYHE NPHMEpe NPHINKOM OAMEpaBama OUYEKHMBAHMX KPEAUTHHX I'yOUTaka
aKo Cy OHM y CKJIaJy ca mpuHIunuma u3 naparpada 5.5.17. IIpuMep npakTHYHOT MPUMEpPA je U3padyHaBambe
OUEKMBAHMX KPEOUTHHMX I'yOMTaKa 3a MOTpaXHBama M3 MOCIOBama IMoMohy marpuie pesepBucama. EHTHTET
61 KOPHCTHO CBOj€ MCKYCTBO HCTOPUjCKUX KPEIUTHHMX IyOuTaxa (y3 KOPEKLHjy IO HOTpeOH y cKiany ca
naparpaguma bB5.5.51-B5.5.52) 3a moTpaxuBama W3 TOCIOBama y IMJbY MPOIECHE JBaHAECTOMECCUYHHX
OUCKMBAaHHMX KPEAWTHHX TyOHTaKka WIM OYCKHBAaHMX KpPEJIMTHHX TyOHTaka TOKOM BeKa Tpajamba 3a
(uHaHCHjCKa CpE/ICTBA Kaja je peleBaHTHO. Marpuiia pe3epBUcama MOXE, Ha TpUMep, Aa O3Ha4u (PUKCHE
CTOIlE pe3epBUCaa y 3aBUCHOCTH O TOra KOJHMKO JlaHa MOTPaXHBamke W3 I0CIOBamba IpeKopadyje pok
nocricha (Ha mpumep, 1 mpoleHaT ako He mpekopauyje pok nocrneha, 2 mpoleHTa ako je pok jgocreha
npekopadeH mame o 30 naHa, 3 mpoueHTa ako je npexkopadeH Bume ox 30 nana, anu Mawe oxn 90 mana, 20
IporeHaTa ako je pok nocneha npexopauen ox 90-180 nana, u Tako asbe). Y 3aBUCHOCTH OJ pa3HOBPCHOCTHU
0a3ze Kymama, eHTHTET O KOPHCTHO aJeKBaTHA IPYIHCama aKo HEeroBa HCKYCTBAa MCTOPH]CKHX KPEAUTHUX
ryOuTaKa npukasyjy 3Ha4ajHO pa3iHduTe Ia0IOHe IyOUTaKa 3a pa3iiMyuTe BPCTE KIHjeHATa MO CeTMEHTHMA.
[Ipumepu kputepujyma Koju OM MOTJIH Ja c€ KOPHUCTE 3a TpyIHUCcame cpeicraBa o0yxBaTajy reorpadcku
PEruoH, BpCTy MPOU3BO/Ia, OLICHY KJIMjeHaTa, KojlaTepall MM OCUTypambe poOHOT KpeauTa U BpCTy Kynua (Kao
IITO j€ BEJICHPOJIABAIl WIIM MAJIOMPO/IaBall).

DedunHnumja Hencnywewa o6aBese

[Maparpad 5.5.9 3axTeBa na mpwIMKOM YTBphUBama Ja M ce KPeOUTHH pusMkK oapeheHor ¢unancujckor
MHCTpyMEHTa 3Ha4yajHo moBefiao, eHTUTET Tpeda Ja pa3MOTPH MPOMEHY pu3uka of jgorahama HEUCIyHeHba
obaBe3e HAaKOH ITOYETHOT MPU3HABabA.

[Mpunukom neduHUCama HEHCIymema o0aBe3e 3a CBpXe yTBphuBama pu3uka ol jaorahama HEHCIyHeHha
obaBe3e, CHTUTET Tpeba Ja NpuMewyje JeGUHUIM]Y HEUCIyhemha o0aBe3e Koja je y ckilany ca AehUHUINjOM
KOja ce KOPHCTH 3a CBPXE yNpaBbara KPEAUTHUM PH3MKOM 3a PENIeBaHTHM (PUHAHCH]CKH WHCTPYMEHT H 1a
Pa3sMOTpU KBAIUTATUBHE (pakTOpe (Ha mpuMep, GUHAHCHU]CKE KIay3ylle Y YrOBOPY O 3ajMy) aKo j€ IPHUKIaTHO.
MehyTum, mocToju ocropuBa MPETIOCTABKA Ja Ce HEHCIymhemhe 00aBe3e He aoraha kacHuje ox 90 maHa of
HCTEeKa poKa Jocreha ocuM yKOJIMKO €HTHTET HeMa pasyMHe M MOTKpemuBe MH(pOpMaIHje a JOoKaxe Ja je
MIPUKIIAHU]JH KPUTEPUjyM HEUCHyHema o0aBe3e ca BehuM kammemeM. [leduHuimja Heucnymema odaBese
KOja ce KOPUCTU 3a OBE CBpXe Tpeba Ja ce MpUMemYje N0CIEIHO Ha cBe (DMHAHCU]CKE HHCTPYMEHTE OCUM aKo
HE TMOCTaHy JOCTYNHE MHpOpMalMje Koje MoKa3yjy Aa je Heka npyra neuHUIMja HEeUCNymema obaBe3a
IPUKJIaJHUja 32 opeheHn pUHAHCH]CKU HHCTPYMEHT.

I'IepMop, TOKOM KOjeF Tpe6a npouewmnBaT o4YekKnBaHe KpeauTHe I'YGVITKe

VY ckiany ca naparpadom 5.5.19, MakCUMaIHH NIEPUO]] TOKOM KOjer OYeKHBAaHU KPEIUTHHU ryOulm tpeda na ce
0IIMEpaBajy je MaKCHMAaJHH YTrOBOPHU HEPHOI TOKOM KOjer je SHTHTET H3JI0KEH KPEIUTHOM DPH3UKY. 3a
o0aBe3e 1Mo OCHOBY 3ajMa U yroBope 0 (PMHAHCH]CKOj TapaHIUjH, OBO j€ MAKCUMAITHH YTOBOPHHU MIEPHO TOKOM
KOjer eHTUTET UMa YrOBOPHY 00aBe3y 1a 00e30e1u 3ajaM.

Mebhytum, y ckiany ca maparpagom 5.5.20, HekM (UHAHCHjCKM HMHCTPpYMEHTH OOyXBarajy W 3ajaMm u
KOMITOHEHTY HEMoOBydYeHe o0aBe3e M0 KpPeIuTy, a YrOBOpHa 00aBe3a CHTHTETa Ja 3axTeBa OTIUIATY U Ja
OTK&XC HEMOBYYCHY 00aBe3y HE OrpaHHYaBa HM3JI0KCHOCT CHTUTETa KPEAWTHHM IyOHIHMa Ha YrOBOPHO
Ha3HaueHW nepuoj. Ha mnpumep, MOTOJHOCTH PEBOJBHHI KPEAUTA, Ka0 IITO CY KPEOUTHE KapTHIE U
npeKopayersa 10 GaHKOBHOM PavyHy, MOT'Y YTOBOPHO Jia C€ MOBYKY OJ CTPaHE 33jMOJIaBLa y3 HajaBy caMo JaH
panuje. MehyTumMm, y mpakcu, 3ajMOJaBIM HACTaBJbajy Ja MPOAYKABajy KPEAUT Ha YK MEpUoje U MOTy Ja
MOBYKY JIaTy MOTOJHOCT TEK HAKOH IITO C€ KPEAWTHHM PH3MK 3ajMonpumiia noseha, mro 6u Morio na Oyne
MPEeKacHO 3a CIpedyaBame Jefa WM OYCKHBAaHWX KPEAUTHHX Tyburaka y uenoctd. OBH (DMHAHCHjCKH
WHCTPYMEHTH T€HEPAIHO UMajy cliesiche KapakTepUCTHKE Kao pe3yiTaT Npupoje (GUHAHCH]jCKOT HHCTPYMEHTA,
HayMHA HA KOjU Cce ympaBjba (HHAHCHjCKMM HMHCTPYMEHTHMa W MpPUPOIE IOCTYIMHHX HHpopMmanuja o
3Ha4ajHUM noBehambuMa KPEAUTHOT PU3HKA:

(a)  (uHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH HeMajy (PUKCHHU MEpPHOJ MU CTPYKTYpY OTIUIATe U OOMYHO MMajy KpaTak
YTrOBOPHH MEPUOJ] OTKa3UBama (Ha PUMeEp, jeaH JaH);

(6)  yroBopHa o0aBe3a OTKa3UBama yroBOpa C€ HE U3BPIIABA U yOOHUYajeHOM CBAKOJHEBHOM YIPaBJbaiby
(bMHAHCH]jCKUM MHCTPYMEHTOM M MOJXKE J1a Ce OTKaXKe caMo KaJa CHTUTET IocTaHe cBecTaH mosehama
KPEJUTHOT pU3HKa Ha HUBOY TOI HHCTPYMEHTA; U
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(1)  ¢uHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA CE yIpaB/ba Ha 3aj6JHUYKO] OCHOBU.

[Mpunukom yTBphUBama nepuoja TOKOM KOjer ce ouekyje aa he eHTUTeT OUTH W3JI0KEH KPEAUTHOM PHU3HUKY,
aJly 3a KOjU OYEKUBAHU KPEAUTHU TyOMuU He Ou Omnu yOnakeHH yoOUuajeHUM aKTHBHOCTHMA YNpPaBJbaiba
KPEIUTHUM PU3MKOM CHTHUTETA, CHTUTET Tpeba Ja pa3MoTpu (akTope Kao IITO Cy UCTOPHjCcKe HHOpMaIuje 1
HCKYCTBO O:

(a) nmepuoly TOKOM KOjer je EHTHTET OHO WU3JI0KEH KPEIUTHOM pPH3UKY 3a CIIMYHE (HUHAHCHUjCKE
HHCTPYMEHTE;

(6)  BpeMeHCKOM TMepHOIy 3a IOBE3aHa HEHCIyHhCHha 00aBe3a y TMOMIEAY CIUYHHUX (UHAHCH]CKHX
MHCTPyMEHATa HAKOH 3Ha4YajHOT MoBeharma KpeJAUTHOT PH3HKa; 1

(1)  aKTHBHOCTH yNpaBjbakba KPEIUTHHUM PHU3MKOM KOje CHTHTET O4YeKyje na fie mpemy3eTd Kaaa ce
KPEIUTHH PH3MK 3a (UHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT TNoBeha, Kao IUTO je CMambCHe WIH YKIAhambe
HEHUCKOPUIINCHHUX JIUMUTA.

Ucxoou noHaepuncaHu BepOBaTHOhOM

CBpxa MpOIEHEe OYEKHBAHMX KPEJAUTHHX TI'yOWTaKa HHje HHM MPOLIEHA HAjrOper CIeHapuja, HUTH IpPOICHA
HajOoJber CLieHapuja. YMECTO Tora, MpoleHa OYCKMBAaHMUX KPEOUTHHX IyOHMTaka yBek Tpeba Ja oipaxkaBa
MoryhHoct fa he ce kpeuTHH ryOuTaKk AecuTH U MOTYNHOCT Jla ce KpeIUTHH IryOuTak Hehe 1ecuTH 4ak u ako
j€ HajBepOBaTHUjU MCXOJ a Hehe OUTH KpeIUTHUX I'yOHuTaKa.

[Maparpad 5.5.17(a) 3axTeBa npoleHy OUYCKUBAHUX KPEAUTHHX I'yOUTaKa y IIHJbY OJIpaKaBarmba HEMPUCTPACHOT
M3HOCA MOHJEPHUCAHOT BEpPOBATHONOM KOjH ce YTBphyje BpeAHOBameM paclioHa Moryhnx mcxoma. Y IpakcH,
oBO Mox1a Hehe Moparu na Oyze KOMIUIEKCHA aHai3a. Y TIOjeIMHUM CIly4YajeBHMa, PEJIaTHBHO jeIHOCTaBaH
MoJiell MOxe OMTU J0BOJbaH, Oe3 HOTpede 3a BEeIMKUM OpojeM AeTajbHUX CHMYyNaluja Wid cueHapuja. Ha
MpUMep, TMPOCEYHH KPEAWTHH TYOWIM BeNUKe Tpyne (UHAHCHJCKMX WHCTpYMEHATa ca 3ajeIHHYKUM
KapaKTepHCTHKaMa MOTy OHTH pa3yMHa IIPOIICHA H3HOCA IIOHACPHCAHOT BEpOBaTHONOM. VY apyrum
cllydajeBUMa, BepoBaTHO he OMTH HEOMXOJHO MACHTH(HUKOBAE CIEHAPHja KOJU Ha3HA4YaBajy W3HOC M BpeMe
TOKOBa TOTOBHHE 3a oipeheHe Hcxoie W mMpolemeHa BepoBaTHOha THX HcXoAa. Y THM ClydajeBuUMa,
OUEKMBaHU KPEAUTHU r'yOuIy Tpeba Ja oJpakaBajy HajMame J1Ba UCXO0Ja y CKilany ca naparpadom 5.5.18.

3a oveKkWBaHEe T'yOUTKe TIOBE3aHE ca KPEeIUTHMa TOKOM BeKa Tpajama, EHTUTET Tpeba Ja MPOLEHH PHU3UK O
JellaBamba HEUCITyHhemha o00aBe3e 3a (DMHAHCHjCKM HHCTPYMEHT TOKOM HhETOBOI OYCKHMBAHOT Tpajamba.
JIBaHAeCTOMECEYHH OYCKMBAHH KPEIUTHM TYOHIH Cy €0 OYEeKHBAaHMX KPEIWTHHX T'yOWTaka TOKOM BekKa
Tpajama M IPEICTaBIbajy TOTOBHHCKE MAamKOBE 3a BpeMe Tpajama KOju Ne pe3yNTHpaTH HEeHCIIYHCHEeM
o0aBe3e y mepuony o 12 Mecelln HAKOH JaTyMma M3BelITaBama (MM y KpaheMm MepHoay ako je OUEeKWBaHO
Tpajabe (MHAHCUjCKOI MHCTPYMEHTa Mame oA 12 Mecelu), NOHIEPUCAHUX BepoBaTHONOM JellaBama TOT
Hencrmymema obaBese. CTora, JBaHAECTOMECEYHH OYEKHBAaHM KPEIUTHH TYOHIM HHCY HM OYEKHBAaHH
KPEAUTHH I'yOUII TOKOM BeKa Tpajara KOju e HaCTaTH 3a SHTHUTET y Morjieny (pUHAHCH]jCKUX HHCTpyMeHaTa
3a KOje je TpEABHICO HEUCHYHeHmhe olaBe3e y HapemHux 12 Meceld, HUTH TOTOBHHCKE MAamKOBE KOjU CY
npeaBul)eHU TOKOM HapeqHux 12 Mecenu.

BpemeHcka BpeaHOCT HOBLA

OueknBaHU KPEOUTHU I'yOuim Tpeba [a ce AMCKOHTYjy Ha JaTyM HM3BEIITaBamba, HE HA JaTyM OYCKHBAHOT
HEHCIYyhemha 00aBe3e WM HEKH JIPYTrd JaTyM. NMPUMEHOM ¢(EeKTHBHE KaMaTHE CTOIE yTBpeHe MPHIMKOM
MOYETHOT TPU3HABAKA WU EEHE MPHOIMKHE BPEAHOCTH. AKO (DMHAHCH]CKH WHCTPYMEHT UMa BapujaOuiIHy
KaMaTHy CTONY OYeKHBaHM KPEAUTHU TryOuim Tpeba Ja ce NUCKOHTY]y NPUMEHOM aKTyelnHe e(EeKTUBHE
KamaTHe crorne yrBpheHe y ckiany ca naparpadom b5.4.5.

3a KymJbeHa WIM CTBOPEHAa KpeauTHO oOe3BpeheHa (uHaHCHjCKa CpelcTBa, OYEKUBAHU KPEIUTHU IyOuuu
Tpeba ma ce MUCKOHTYjy moMohy e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIe KOpHUTOBaHE 3a KpeAMTHE ocoOuHe, yTBplheHe
HPIIMKOM [TOYETHOT IIPH3HABAA.

OueKknBaHHN KPEIUTHHU TYOHIM 32 HOTPaKUBAmka 10 OCHOBY JIM3MHIA Tpeda 1a ce AUCKOHTY]Y IPHUMEHOM HCTe
CTOIIe IMCKOHTOBama Koja je KopuilieHa 3a oqMepaBame MOTPaKHBamha 0 OCHOBY JIM3HMHTa Y ckinany ca IFRS

16.

OueKkHBaHU KPEIUTHYU IyOUIH 3a 06aBe3y MO OCHOBY KpeauTa Tpeda Ja ce AUCKOHTY]Y NPUMEHOM e(eKTHBHE
KaMaTHe CTOIle, WM HheHe MpPUOMIKHE BPEOHOCTH, Koja he ce mpuMemHBaTH HPHIMKOM IPU3HABabA
(buHaHCHjCKOT cpelcTBa Koje je pe3ydaraT obaBe3e IO KpeAuTy. Pazior je y ToMe IITO 3a CBpXE NpUMEHE
3axXTeBa yMameHha BPEIHOCTH, (PMHAHCHjCKO CPEICTBO KOje C€ IMpHU3HAje HAKOH MOBJauyewma 00aBe3e Mo
Kpeaury Tpeba 1a ce TpeTHpa Kao HacTaBak Te o0aBe3e yMECTO Kao HOBH (DMHAHCHjCKH HHCTPYMEHT.
OuekMBaHU KPEIUTHU I'yOuTak 3a (DMHAHCHJCKO CPEICTBO CTOTra Tpeba Ja ce oaMmepaBa y3umajyhu y o03up
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MOYETHH KPEAUTHU PH3HMK o0aBe3e MO KPEIUTy Ol JaTyMa Ha KOjH je SHTUTET MOCTA0 CTPaHa y HEOINO3UBOj
obaBe3n.

OuekyBaHU KpeAUTHU IyOULIM 3a YroBope O (PUHAHCHjCKO] rapaHIUju WM o0aBe3e MO KPEAUTy 3a Koje
e(eKTHBHA KaMaTHA CTOIA HE MOXKE Jla Ce YTBP/H, Tpeba Ja ce JUCKOHTY]Yy MPUMEHOM JAUCKOHTHE CTOIE KOja
oJjpaxkaBa TPEHYTHY TPXKUIIHY HPOIEHY BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBLA U PH3UKE KOJU Cy CIEIUGHUIHH 32
TOKOBE TOTOBHMHE, alli CaAMO aKo, U Y MEPH y KO0jOj, Ce PU3HIHU Y3UMajy y 003Mp KOPUTOBaHmHEM JHCKOHTHE
CTOIIe yMECTO KOPHTOBAaheM TOTOBUHCKHX MAmbKOBA KOjHU CE TUCKOHTY]Y.

PasyMHe 1 notkpenuBe uHdopmauuje

3a cBpxe OBOT CTaHAApAa, pasyMHE U MOTKpeNnuBe HHPOPMAIHje Cy OHE KOje Cy pa3syMHO JOCTYIHE Ha JAaTyM
U3BEIITaBaba 0e3 HEMOTPEOHUX TPOLIKOBA WM HANopa, ykibyuyjyhu uHbopmManyje o npouuM gorahajuma,
TekyhuM yclioBHUMa M MporHo3ama 0yayhux ekoHoMckux ycnoBa. MHpopMalije Koje cy IOCTYyIHE 3a CBpXe
(UHAHCHU]CKOT U3BELITaBaba CE CMATPajy OHUM KOje Cy AOCTYIHE 0e3 HeIOTPEOHUX TPOLIKOBA UIIH HANOopa.

Opn eHTHTETa CE HE 3aXTEBa Ja YBPCTH MPOTHO3e 0 OyayhuM yCIOBHMa TOKOM LEJIOT OYEKHBAHOT Tpajarba
¢buHaHCHjcKOT MHCTpYMeHTa. CTerneH NpocyjuBama KOjH je HEeONXOJaH 3a MPOLECHY OYEKUBAHUX KPEIUTHUX
ryouTaka 3aBHCH O]l JIOCTYITHOCTH JieTaJbHuX MH(popMmarmja. Ca noBehameM nepuoaa npenasuhama, cMamyje
ce JIOCTYIHOCT AeTaJbHUX MH(pOpMAaIHja, a CTeNeH NPOoCcyiBama KOjU je HEOMXOJaH 3a MPOLEHY OYSKUBAHUX
KpeauTHuX ryburaka ce mosehasa. IIporieHa O4eKUBaHUX KPSAUTHUX T'yOUTaKa HE 3aXTeBa ACTajbHY NPOLCHY
3a Mepuo/jie KOjH Cy Jajeko y OyayhHOCTH — 3a TakBe TEPUOJE, CHTUTET MOXKE JIa EKCTPAIOINpPa IPOjeKIHje U3
JNOCTYITHHX, JIeTaJbHUX HH(pOpMaIIF]ja.

EHTHTET HEe MOpa Ja Mpey3uMa JeTajbHO HCTPaKHBamke HHPOpMalUja, anu Tpeda Aa pa3MOTPH CBE pa3yMHe
Y TIOTKpenuBe nHPOpMaLHje Koje Cy TOCTymHe 6e3 HermoTpeOHUX TPOIIKOBA HITH HAlopa U KOje CY peJieBaHTHE
3a TMPOIEHY OYEKUBAHUX KpPEAWUTHUX TyOWTaka, Ykbydyjyhu edekar odekuBaHHX Iutahiamba yHampes.
HNudopmanmje koje ce kopucte Tpeda aa 00yxBaTtajy Gpakrope Koju ¢y crnenu(UuHU 3a 3ajMONPHUMIIA, OTIIITE
€KOHOMCKE yCJIOBE U MPOLICHY Kako TeKylier, Tako U MPOrHO3UPAHOT KpeTama yCaoBa Ha aTyM H3BEIITABAbA.
EHTUTET MOXE Jia KOPUCTH DPa3JIMYHUTe W3BOpE IMOJATaka, KOju MOTYy OUTH M WHTEpHH (CHCUU(PUYIHU 3a
CHTHTET) M eKkcTepHH. Moryhu u3BOopM mojataka o0yXBaTajy MHTEPHO HCKYCTBO KPEIUTHHUX TyOUTaKa,
WHTEpHE OlleHe, WCKYCTBO KPEAUTHHX TyOWTaka JPYrHX CEHTUTETa W EKCTEpHE OlCHE, H3BEIITaje U
CTaTHCTHYKE MojaTKe. EHTUTETH KOji HeMajy yOITIITEe MM UMa]y HEIOBOJFHO H3BOPA MMOJaTaKa CHeH(DHIHNX
32 EHTUTET, MOTY Jia KOPHCTE 3ajeJHHYKO HCKYCTBO CJIMYHHUX CHTUTETa 3a YINOPEeOUBU (DUHAHCH)CKH
HMHCTPYMEHT (MJIH rpyre QUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA).

Hcropujcke nH(pOpMAaIUje cy BakaH OCIOHAIL MJIM OCHOBA 32 OJIMEpPaBarbe OYCKHMBAHUX KPEAUTHHUX ryOUTaKa.
Mebhytum, entureT Tpeba a KOpUTyje UCTOPUjCKE MOAATKE, KA0 IITO je MCKYCTBO KPEAWTHHX T'yOWTaka, Ha
0a3yM TPEHYTHHX YOUJbHMBHX IIOJaTaKa Pajyl OfpakaBama e(ekara TPEHYTHUX YCJIOBA M HCTOBHX MPOTHO3a
Oynyhux ycnoBa KOjU HHCY YTHIAIM Ha TEPUOJ HA KOjeM Cy 3aCHOBAaHM HCTOPUjCKH TOJALM, W paad
yKIamama edekara yciroBa y HCTOPHjCKOM IEPHOIY KOjH HHCY PeNeBaHTHH 3a Oyaylie yroBopHe TOKOBE
rOTOBHHE. Y TIOjeIMHUM CllyuajeBUMa, Haj00Jbe pa3yMHE M TMOTKpenuBe HHQpOpMaIlje Morie Oou na Oymy
HEKOPHUTOBaHE MCTOpHjcke HH(MOPMaNHje, Y 3aBHCHOCTH O] MIPUPOJE MCTOPHjCKUX MH(pOpMAIja U BpeMeHa
Kaja cy H3padyHate, ynopeheHe ca OKOJTHOCTIMA Ha JaTyM M3BELITAaBamka M KapaKTepUCTHKaMa (PHHAHCH]CKOT
MHCTPYMEHTA KOjH ce pa3marpa. [IpolieHe IpoMeHa O4eKHBaHUX KPSAUTHUX ryOuTaka Tpeda fa oapaxanajy, 1
Ila Io cMepy Oyay y CKilaay ca IpoMeHaMa MOBEe3aHNX YOUbHBHX MOJaTaKa U3 Mepruojaa y mepruos (Kao mro cy
IIPOMEHE CTOIa HE3aIllOCIEHOCTH, LIeHa HEKPETHUHA, IIeHa pole, craTyca miahama UM Apyrux $akropa Koju
yKa3yjy Ha TyOWTKe MOBE3aHE ca KpeauThMma 3a (UHAHCH]CKH WHCTPYMEHT WM TPymy (PUHAHCH)CKUX
MHCTPYMEHATa Kao M pa3Mepa THX mpoMeHa). EHTHTeT Tpeba peloBHO Ja BPIIM Iperiie]] METOIOJOTHje U
MIPETIIOCTABKH KOj€ c€ KOPUCTE 3a MPOLEHY OUSKMBAHIX KPEITUTHUX I'yOUTaKa PaJy CMambemha pa3nka u3Mehy
HPOLCHa ¥ CTBAPHOT UCKYCTBA KPEUTHUX I'yOUTaKa.

IMpunukom kopuinhema HCTOPHJCKOT HCKYCTBA KPEIUTHHUX T'yOMTaka, BaXHO je Aa ce uHpopmaimje o
UCTOPHjCKUM KPEIUTHUM I'yOUIMMa NPUMEB:Y]y Ha Ipyle Koje cy AehHUHUCAHE HAa HAYMH KOjU je y CKIaay ca
rpynama 3a Koje Cy nocMaTpaHe UCTOPUjCKE CTOME KPeAUTHHUX ryouraka. CXOAHO TOME, KOPUIINEHH METO.
Tpeba na omoryhu cBakoj rpynu (UHAHCH]CKHX CpejcTaBa Jia Ha 0a3u MHQopMaIyja o IpeTX0JHOM UCKYCTBY
KpPEeOUTHHX ryOnTaka Oyzae MoBe3aHa ca rpynama (GHHAHCHjCKHX CpelcTaBa ca CIMYHAM KapaKTepHUCTHKaMa
PH3UKA M Ca PEIICBAHTHAM YOUJBHBHM HOJAlMMa KOjH OJIpakaBajy TPECHYTHE YCIIOBE.

OueKknBaHN KPEIUTHH T'YOUIIM OJp)KaBajy CONCTBEHAa OYEKHMBAMha CHTHTETA y MOTJeNy KpeAUTHUX T'yOHuTaka.
MelyTuMm, NPWINKOM pa3MaTpama CBHX pasyMHHMX M IOTKpENMBHX HH(oOpMamuja Koje cy IOCTymHe 0Oe3
HETIOTPEOHUX TPOIIKOBA MIIH HANOpa y MPOIICHH OYEKMBAHUX KPEIWTHUX T'yOWTaKa, CHTHTET Takohe Tpeba na
pa3marpa yowbHBE TP)KUIIHE HH(OpMAIUje O KPSTUTHOM PHU3UKY ofapeleHOr (UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA
WY CIIMYHUX (PUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA.
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Konartepan

3a cBpxe oMepaBama OYEKUBAHUX KPEIUTHHUX I'yOWTaKa, MPOIeHa OYeKMBAHUX TOTOBUHCKHUX MambKoBa Tpeda
Jla oJipaykaBa TOKOBE TOTOBUHE KOjH CE OUYEKYjy OI Kojlarepania u Apyra nobehama KpequTHOT OOHUTETa KOjU
Cy JIeo YTOBOPHHUX YCJIOBa M €HTUTET UX He MpH3Haje 3aceOHo. [IpomeHa oueKknBaHNX TOTOBHHCKHX MamKOBa
3a (DUHAHCHjCKH MHCTPYMEHT 00e30eljeH konarepanoM oJpakaBa M3HOC U BPeME TOKOBA TOTOBHHE KOjU CE€
OYEKyjy O]l 3aIlJICHe KoJjlaTepana yMameH 3a TPOIIKOBE CTUIalka M Mpojaje Kojarepaia, 6e3 063upa Ha TO 1a
JIM je 3aliieHa BepoBaTHA (TO jecT, MpOLCHa OYCKWBAHMX TOKOBA TOTOBHHE y3uMa Yy 003Hp BepOBaTHOMY
3aIIeHE ¥ TOKOBE TOTOBUHE KOjH OM U3 e pe3yarupainu). CX0oIHO TOME, TOKOBU TOTOBHHE KOjH C€ 0YEKY]y U3
peanu3anmje KojlaTepana HM3BaH yroBOpHOr nocrehia yroBopa Tpeba na Oyay YKJbYYEHH Y OBY aHAIM3Y.
Konarepan koju je moOWjeH Kao pe3ynrTaT 3aljieHe He MpPU3HAje Ce Kao CPEACTBO KOje je OJBOjEHO Off
(uHaHCHjCKOT MHCTpyMeHTa 00e30eheHor KojarepajoM OCHUM aKO HE HCIyHhaBa pelIeBaHTHE KPUTEpHjyMme
NIPU3HABaba 32 CPEACTBO U3 OBOT WM IPYTHX CTAaHAApA.

Peknacudukaumja chnHaHcmjcknx cpeacrtasa (Opgerbak 5.6)

Axko eHTUTET peknacudukyje GpUHAHCHjCKa CpeACTBa y CKiaay ca naparpadom 4.4.1, maparpag 5.6.1 3axreBa
Jla ce pekacudukalyja npuMemnyje IpOCIEKTUBHO 0] AaTyMa peknacuduxanuje. M kaTeropuja oaMepabama
10 aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH M KaTeropHja oJMepaBama 10 (ep BPeAHOCTH KPO3 OCTANM YKYIHH Pe3ynTar
3axTeBajy Ja ce e(pEeKTUBHA KaMaTHAa CTOIA YTBPAM IPUIMKOM IOYETHOI HpusHaBawma. OOe Kkareropuje
oJMepaBarma Takole 3aXTeBajy Ja ce 3aXTEBH yMamerma BPeAHOCTH IPUMERY]jy Ha UCTH HaunH. CXOIHO TOMe,
Kaja eHTUTeT pekinacuduxyje (UHAHCHjCKa CpelacTBa u3Mely kareropuje ogMepaBama II0 aMOPTH30BAHO]
BPEIHOCTH U KaTeropuje oMepaBama Mo (ep BpeAHOCTH KPo3 OCTANN YKYITHH Pe3yINTaT:

(a)  mpu3HaBame mpuxona o Kamare ce Hehie IPOMEHHUTH W CTOTa €HTUTET HAcTaB/ba Ja KOPHCTH HCTY
e(eKTUBHY KaMaTHY CTOIY.

(6) onMepaBame OYEKUBAHUX KpeAUTHUX IyOuTaka Hehe ce IPOMEHUTH 3aT0 WITO 00 KaTeropuje
oIMepaBama MPUMEHYjy HCTH MPHUCTYN yMamema BpeaHocTH. MehyTum, ako ce (UHAHCH]CKO
CPEeICTBO peKnacu(uKyje W3 KaTeropje oaMepaBama IO (ep BPEJHOCTH KPO3 OCTAIM YKYIIHH
pe3yaTaT y KaTreropujy oaMmepaBama 10 aMOPTH30BaHOj BPEAHOCTH, Pe3epBHCAIE 3a TYOUTKE O ce
IPU3HABAIO KAa0 KOPUIOBamke OPYTO KEUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH (PMHAHCH]CKOI CPEJCTBA OJ AaTyMa
pexnacudukanyje. Ako ce (UHAHCHjCKO CPEACTBO pekiacu]uKyje W3 KaTeropuje oaMepaBama Io
aMOPTHU30BAaHOj BPEIHOCTH Yy KAaTEropHjy oaMepaBama IO (ep BpPEeAHOCTH KpPO3 OCTalH YKYIHH
pe3yaTar, pe3epBUCamE 3a T'yOMTKe OM mpecTano Ja ce Mpu3Haje (M caMUM THM CE BHUIIE HE Ou
IPU3HABAIO Kao KOPHIOBame OpyTO KESHTOBOACTBEHE BpemNHOCTH), Beh OuM ce mpusHANO Kao
aKyMYJIHMpPaHH U3HOC yMambemha BPEIHOCTH (jEHAKOT M3HOCA) Y OCTAJIOM YKYITHOM PE3yJTary U OHiIo
6u obenonameHo oA AaTyMa pekiacupukanyje.

MebhyTum, ox eHTUTETa ce He 3aXTeBa J1a 3ace0HO MPU3HAje MPUXOJ O] KaMaTe WX JOOUTKE WM TyOUTKe O
OCHOBY yMameHa BPEJHOCTH 32 (PMHAHCHjCKa CPEICTBA OAMEpeHa Mo (ep BPEeIHOCTH KpO3 OMJIaHC ycrexa.
CX0HO TOMe, KaJa CHTHTET pekiacuukyje (HUHAHCHjCKO CPEICTBO W3 KaTeropuje oaMmepaBama 1o ¢ep
BPEIHOCTH Kpo3 OunaHc ycnexa e)eKTHBHA KaMaTHa croma ce yrBphyje Ha 6a3u (ep BpeHOCTH CpeacTBa Ha
natym peknacudukamuje. [Topen Tora, 3a cBpxe npuMene Ozesbka 5.5 Ha PUHAHCH]CKO CPENCTBO O] JaTyMa
pexnacudukanyje, 1aTym pekiacuukaiyje ce TpeTupa Kao AaTyM IMOYETHOT PU3HABAbA.

Ao6uum n ryouumn (Opersak 5.7)

IMaparpad 5.7.5 no3BosbaBa €HTUTETY Aa JOHECE HEONO3UBY OMIYKY Ja IIPE3EHTYyjeé y OCTalOM YKYIHOM
pesynrary npoMere ¢ep BpPeIHOCTH MHBECTHIH]E€ Y HHCTPYMEHT KaluTana KOjH ce He APXKH Paid TProBama.
OBa oanyKa ce JOHOCH Ha 0a3u MHCTPYMEHT-IO-UHCTPYMEHT (TO jecT, akluja-mo-axkuuja). M3Hocu koju cy
MPE3eHTOBAHU Y OCTAIOM YKYITHOM pe3yaTaTy He Tpeba HaKHaJHO Ja ce mpeHoce y OmmaHe ycmexa. Mehyrum,
SHTHTET MOXE J]a IPEHOCH KyMYJIaTUBHE JOOUTKE WM T'yOHTKE yHYTap KamuTana. J[MBHIEHIC Ha OBAKBUM
WHBECTHUIMjaMa ce MpHU3Hajy y OMIIaHCy ycrexa y CKiany ca, maparpadoM 5.7.6, OCUM YKOJIUKO TUBHIICHIIA
OUUIJIEIHO HE NpeJcTaBba noBpahaj Aena TPOIIKOBAa UHBECTHLIU]E.

OcuM yKOJIMKO ce He mpumemyje naparpad 4.1.5, maparpad 4.1.2A 3axteBa na ce (HUHAHCHJCKO CPEICTBO
oxMepaBa 1o (ep BPEIHOCTU KPO3 OCTAIU YKYIIHU PE3YNTAT aKO YTOBOPHH YCIOBH (DUHAHCH)CKOT CPEICTBa
y3pOKyjy HACTaHAaK TOKOBA TOTOBHMHE KOjU Cy HCKJbYYHBO MCILIATE TIABHHUIIE M KaMaTe HA HEM3MHPEHH U3HOC
[JIABHUIIE a CPEICTBO C€ APXKU y MOJENy I0CI0Bamka YMjU UJb CE OCTBAPYje M HAILUIATOM YTOBOPHHUX TOKOBa
TOTOBMHE M NpoaajoM (UHAHCUjCKUX cpeicTaBa. OBa KaTeropuja oaMepaBama NpH3Haje HMHbopMauuje y
OmiaHcy ycrmexa Kao Ja je (MHAHCHjCKO CpEICTBO OJMEPEHO MO aMOPTH30BaHOj BPEAHOCTH, IIOK ce
(GUHAHCUJCKO CPEJICTBO OIMEpaBa y U3BEIITAjy O (PMHAHCH]CKO] MO3ULUjU 10 (ep BpeaHocTH. Jobuiu umm
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ryOulM, OCUM OHUX KOjU ce IPHU3HAjy y OUllaHCy ycmexa y ckiany ca naparpaduma 5.7.10-5.7.11, npusHajy ce
y ocTanoMm ykymHoM pesyntary. Kama Ta ¢unaHCHjcka cpelcTBa mpecTaHy Ja ce NPH3HAjy, KyMyTaTHBHH
JO6MIM MK IYOULM KOjU Cy MIPETXOJHO OUIHM NMPU3HATU y OCTAIOM YKYIIHOM PE3ylTaTy pPeKlIacu(uUKyjy ce y
ounanc ycrexa. OBo oJpaxaBa TOOMTaK MM I'yOUTaK Koju OM OMO TpU3HAT Y OMJIAHCY yCIeXa MO MPECTaHKY
[IpU3HaBamba Ja je GUHAHCU]CKO CPEACTBO OUIIO OJMEPEHO [0 aMOPTU30BAHO) BPEIHOCTU.

Enturer npumemwyje IAS 21 Ha ¢uHaHCHjcKa cpecTBa U (PruHAHCHjCKe 00aBe3e Koje Cy MOHETapHE CTaBKE Y
cxnany ca IAS 21 u o3HaueHe cy y cTpaHoj Banytu. IAS 21 3axTeBa Aa ce 1o0uLM U ryOuly ycie[ KypcHUX
pa3nrka 3a MOHETapHa CpPEe/ICTBA U MOHeTapHe o0aBe3e NMpH3Hajy y OmiaHcy ycnexa. M3y3erak je MOHeTapHa
CTaBKa KOja je 0O3HayeHa Kao0 MHCTPYMEHT XEIMHIa y XEUMHIYy TOKOBa FOTOBUHE (BuaeTH maparpad 6.5.11),
XCIMHTY HETO MHBecThije (Buuet naparpad 6.5.13) unm xeyuHry ¢ep BpeIHOCTH WHCTPYMEHTA KamuTala
3a KOjH je EHTUTET OJUIYYHO J]a IPE3EHTYje MpoMeHe (pep BPEIJHOCTH y OCTAJIOM YKYITHOM PE3yNTary y CKIaxy
ca naparpadom 5.7.5 (Bunetu naparpad 6.5.8).

3a cBpxe NpU3HaBama JOOMTAaKa WU IyOUTaKa yclel KypCHUX pasiuka, y ckiaay ca IAS 21, dunancujcko
CpPEeICTBO OAMEpPEHO MO (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTaIM YKYIMHHM pe3yiaTar y ckiaay ca maparpadpom 4.1.2A
TpeTHpa ce Kao MOHeTapHa cTaBka. CXOJIHO TOME, OBAaKBO (DMHAHCHjCKO CPEICTBO CE€ TPETHPA Kao CPEJCTBO
OJIMEPEHO I10 aMOPTU30BaHOj BPEJHOCTH y CTpaHOj BalyTH. KypcHe pasnuke koje ce 0JHOCEe Ha aMOPTU30BaHy
BpeIHOCT NPU3HAjy ce y OMIIAHCY ycIexa, a OocTale NMPOMEHEe KIHTOBOJCTBEHE BPETHOCTH Ce NMPU3HAjY Y
ckiany ca naparpagom 5.7.10.

IMaparpad 5.7.5 mo3BoJbaBa EHTHTETY Ja JIOHECE HEOIO3MBY OJUIYKY Jla MPE3CHTYje y OCTaJlOM YKYITHOM
pe3ynTaTy HakHaJHe NpoMeHe (Gep BpeIHOCTH oApeheHHX MHBECTUIMja Y UHCTpyMEHTe KamuTana. OBakBa
WHBECTHUIMja HUje MOHETapHa cTaBka. CXOIHO TOME, JOOUTAK WM T'yOMTaK KOjU C€ MPE3CHTYje y OCTalioM
YKYIIHOM pe3ynTaTy y cKiaay ca naparpadom 5.7.5 o0yxBaTa CBaKy [10B€3aHy JEBU3HY KOMIIOHEHTY.

Axo TOCTOj OmHOC XelMHra mu3Mel)y HemepHMBaTHOT MOHETapHOT CpEICTBa M HEAEpHBATHE MOHETapHEe
o0aBe3se, IPOMEHE AeBU3HE KOMIIOHEHTE TUX (DMHAHCH]CKUX HHCTpyMEHATa ce IPU3Hajy y OmiaHcy ycrexa.

O6aBe3e o3Ha4yeHe No ¢hep BpeAHOCTU KPO3 BunaHc ycnexa

Kana enturer 03HauaBa guHaHcHjcKy 00aBe3y 1Mo (ep BpeIHOCTH Kpo3 OUIIaHC ycIiexa, OH MOpa Jia YTBPIH J1a
m OM TMpPE3eHTOBAalE Y OCTAJIOM YKYIMHOM pe3ynrary edekara MpOMEeHa KPEAUTHOT pu3uKa obaBese
y3pOoKOBao wid moBehaso padyHOBOJCTBEHY HEyCarialmieHOCT y OWimaHcy ycmexa. PadyHOBOACTBeHa
HeycarialneHoCT O HacTana win Ou ce noBehana ako Ou mpe3eHToBambe edekaTa MpOMeHa KPEAUTHOT PH3HKa
o0aBe3e y OCTaJIoM YKYITHOM pe3yaTaty pesynrupano BehoM HeycarnamieHomhy y OuaHcy ycriexa Hero Jia cy
OBH M3HOCH IIPE3EHTOBAaHH y OMJIAHCY ycrexa.

Jla Ou ce OBO yTBpAMIIO, CHTUTET MOpa Jia MPOIICHHU Ja JIn oueKyje na he edexTr npoMeHa KpeauTHOT pU3nKa
obaBe3e OuTH TpebHjeHe y OMIaHCy ycrexa MPOMEeHOM (ep BPEeJHOCTH APYror (MHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA
oameperor no dep BpemHOCTH Kpo3 OmiaaHc ycmexa. OBakBO OuYeKHMBamE Mopa ga Oyae 3acHOBaHO Ha
E€KOHOMCKOM OJIHOCY H3Mel)y KapakTepucTHKa o00aBe3e UM KapaKTepUCTHKA JAPYror (HHUHAHCH)CKOT
HHCTPYMEHTA.

OBo ce yTBplyje NMPHIMKOM IMOYETHOr MpU3HABaka M HE MPOIEHYje ce MOHOBO. V3 MpakTHYHHX pas3iora,
EHTUTET He MOpa Ja yHece cBa CpelcTBa M obaBe3e Koje y3pOKYjy pauyHOBOJCTBEHY HEYCarlalleHOCT Yy
MOTIIYHO UCTO BpeMe. J[03BOJbEHO je OMpaBIaHO OJJiaramke MOJ YCIOBOM Jia Ce O4eKyje Jia ce JOTofe CBe
mpeocraie TpaHcakuuje. EHTUTET Mopa IOCieHO 1a MpUMEYje CBOjY METOJ0JIOTH]y 3a yTBphuBame na Jin
OM MPE3CHTOBAKE y OCTATIOM YKYITHOM Pe3ynTaTty edekara MpoMeHa KPEIUTHOT pu3nka obaBe3e y3pOKOBalio
Wi nosehano pauyHOBOACTBEHY HEYyCArJIAIICHOCT y OMJIaHCY ycrexa. MehyTuM, eHTHTET MOXKe J1a KOPHCTH
pa3IHYUTe METOMOJIOTHje KaJla MOCTOje PA3IMYUTH SKOHOMCKH OJHOCH u3Mel)y KapakTepHCTHKa 00aBe3a
03HauYCHUX MO (hep BPETHOCTH KPO3 OMIIAaHC ycrexa M KapaKTepUCTHKA IPYTUX (UHAHCH]CKAX MHCTPYyMEHATA.
IFRS 7 3axteBa nma eHTHTeT 00€30eaM KBaJUTaTUBHA OO€JOAAal-MBamkba Yy HaloMeHamMa (MHAHCH]CKHX
M3BEIITaja O CBOjOj METO/IOJIOTHjH 332 00aBJbathe OBOT YTBpHUBamba.

Ako OM OBaKBa HEyCarJalICHOCT HACTala WM ce moBehana, oJ eHTUTeTa ce 3aXTeBa Ja MpE3eHTYje CBe
npomene (ep BpenHocTH (YKIbYyuyjyhu edexTe nmpoMeHa KpeAUTHOT pu3nka obaBese) y OunaHcy ycnexa. AKO
OBaKBa HEyCarlallleHOCT He OW HacTana WiM ce He Ou moBehana, ol EHTHTETa ce 3axXTeBa Jia MPE3eHTYje
edekTe mpoMeHa KPeAUTHOT PU3HKa 00aBe3e y OCTAIOM YKYITHOM PE3yITaTy.

W3HocHu KOju Cy MPEe3eHTOBaHU Y OCTAJIOM YKYIIHOM pe3yJTaTy He Tpeba HaKHaJHO Jla ce MpeHoce y OuiaHc
ycrexa. MelyTuM, eHTHTET MOKe 1a MPEHOCH KyMYJIaTHBHE TOOUTKE WM IYOUTKe YHYTap KaluTasa.

Cnenehu mpumMep omnucyje ciiydaj y KojeM OM HacTajia padyHOBOJCTBEHA HEYCAIJIalICHOCT Y OMIAaHCY ycrexa
ako ce e(eKTH NpOMEeHa KPEAWUTHOI pH3MKa o00aBe3e MPE3CHTYjy y OCTaJOM YKYIIHOM pe3yJiTary.
XunorekapHa OaHka 00e30ehyje 3ajMoBe KymiuMa u (UHAHCHpa TE 3ajMOBE MPOJAjoM OOBE3HHIA ca
onroBapajyiuM KapakTepucTHKaMa (Ha MpuMep, HeM3MHUPEHU M3HOC, PO OTIUIaTe, MEPUO]] U BalyTa) Ha
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b5.7.13

b5.7.14

b5.7.15

80

TPXKHIITY. YTOBOPHH YCIIOBH 33ajMa JI03BOJhaBajy KYIIly KOjH MMa XUIIOTEKY Ja yHaIpe] OTIUIATH CBOj 3ajaM
(To jecr, na ucyHH cBOjy 00aBe3y mpemMa OaHIM) KYIIOBUHOM oJiroBapajyhe oOBe3HuIle o ¢ep BpeJHOCTH Ha
TPXKHUIITY M HCIIOPYKOM T€ OOBE3HHIE XUIOTeKapHOj OaHmu. Kao pesynraTr Tor yroBopHOr HpaBa OTILIATE
YHaIpe[, aKo ce KPeIUTHU KBaJHUTET 0OBE3HHIIEC moropiua (M, CAMUM THUM ce cMamu (dep BpeaHOCT obaBe3e
XunoTekapHe OaHKe), ¢ep BPEJHOCT CPeJCTBa 3a I103ajMJbUBABE XUIOTEKapHE OaHKe ce Takohe cMamyje.
ITIpomena dep BpeOHOCTH CpeACTBa OApaXkaBa YrOBOPHO IPAaBO KyMIa KOjHU MMa XHUIIOTEKYy Ja YHAmIpen
OTIUIATH XUIIOTEKApHH 3ajaM KYIIOBHHOM OCHOBE 00Be3HHMIIE 10 (ep BpeOHOCTH (KOja ce, y OBOM IPHMEpY,
CMamniIa) U UCTIOPYKOM OOBE3HHIIC XUITOTEKapHO] OaHiu. CX0AHO ToMe, e)eKTH MPOMEHa KPEAUTHOT pHU3HKa
obaBe3e (oOBesHuie) Ouhe mpebujenn y OuiaHcy ycmexa oaroBapajyhom npomeHoM ¢ep BpeAaHOCTH
(uHaHCHjCKOT cpeficTBa (3ajmMa). AKO cy eeKTH IpOMEHa KPEeIUTHOT pu3uKka o0aBe3e OMIIM MPE3CHTOBAHH Y
OCTAJIOM YKYITHOM pe3yiTaTy HacTaja OM padyHOBOJCTBEHAa HeycarJlalleHOCT y OmiraHcy ycmexa. CXOIHO
TOME, 3aXTeBa c€ Jia XHUIOTeKapHa OaHKa IMpe3eHTyje cBe mpomeHe (ep BpemHocTH oOaBese (ykibyuyjyhu
IpOMEHe KPeIUTHOT pu3uKa 00aBese) y OMIaHCy ycmexa.

VY mpumepy u3 naparpada b5.7.10, mocroju yroBopHa mose3aHocT m3mely edexara mpoMeHa KpEAUTHOT
pu3MKa o0aBe3e U MpoMeHa (ep BpeIHOCTU (PUHAHCH]CKOT cpelcTBa (TO jecT, pe3yinTaT YrOBOPHOI IpaBa
KyIla KOjH MMa XMIOTEKy Ja OTIUIATH YHampeX 3ajaM KyIIOBHHOM OOBE3HHIE MO (ep BPEIHOCTH H
HCTIOPYKOM OOBE3HHIIC XMITOTEKapHO] OaHIM). Mel)yTum, pauyHOBOJICTBEHA HEycarjamieHoCT Takoh)e Moxke Jia
HaCTaHe Y HeJJOCTaTKy YTOBOPHE ITOBE3aHOCTH.

3a cBpxe MpUMeHe 3axTeBa u3 maparpada 5.7.7 u 5.7.8, pauyHOBOJCTBEHA HEYCArjalleHOCT HUje Y3pOKOBaHA
HCKJbYYHMBO METOJIOM OAMEpaBama KOjU CHTHTET KOPHCTH 3a yTBphuBame edekara MpoOMEHa KpPEIUTHOT
pusuka obGaBe3e. PauyHOBOICTBEHA HEyCArIAIEHOCT y OMIIaHCY ycrexa HacTajia OM caMo Kaja ce oveKyje aa
edeKTu MpoMeHa KpeJUTHOT pusuka obaBese (kao mro je aedunucano y IFRS 7) 6yny npebujeHu npomeHama
(dep BpeIHOCTH HEKOT ApYror (MHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. HeycariameHocT Koja HacTaje MCKIJbYYHBO Kao
pesyaraT MeTosia OMepaBama (To jecT, 3aTo MITO EHTUTET He U30JIyje MPOMEHE KPeIUTHOT pU3HKa obaBese 13
HEKHUX JAPYrHX MpoMeHa cBoje (hep BpeJHOCTH) HE yTHYE Ha YTBPhHBamE Koje ce 3axTeBa naparpadguma 5.7.7 u
5.7.8. Ha npumep, eHTUTET MOX/Ja Hehe N3010BaTH NPOMEHE KPEAUTHOT pU3MKa 00aBe3e U3 MPOMEHA pU3UKa
JIUKBUTHOCTH. AKO €HTHTET MPE3CeHTYje KOMOMHOBaHU edekar oba (hakTopa y OCTAIOM YKYITHOM pe3yJTary,
HeycarjlalieHOCT MOXKE Jia ce JOTOJH 3aTO INTO IPOMEHE PU3MKA JIMKBHAHOCTH MOTY OWTH YKJbYYCHE Y
onMepaBambe (ep BpeIHOCTH (PUHAHCHJCKUX CpeJCTaBa CHTHUTETa, a YKYIHAa MpOMEHa (ep BPEAHOCTH THX
cpencraBa ce Ipe3eHTyje y Owmancy ycmexa. Melyrum, oBakBa HEYCarjalIeHOCT je Y3POKOBaHA
HeTpelu3HoIhy oJMepaBama, a He OIHOCOM MpebHjama Koju je omucan y maparpady b5.7.6 u crtora, He
yTuue Ha yTBphuBame Koje ce 3axTeBa naparpaduma 5.7.7 u 5.7.8.

3Hauere kpedumHoa pusuka“ (napaepachu 5.7.7 u 5.7.8)

VY IFRS 7 kpeauTHu pusuk je aeduHHCaH Kao ,,pu3MK jaa he jeqHa crpaHa y (PMHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY
HEUCIIYEBEHEM CBOje 00aBe3e IPOy3pOKoBaTH (PMHAHCHU)CKU TyOMUTaK Apyre crpaHe”. 3axTeB M3 Haparpada
5.7.7(a) omHOCH ce Ha pU3MK J1a eMUTEHT Hehe ucnyHuTH cBOjy 00aBe3y y morieny Te oapeheHe obasese. To
ce HY>KHO He OJHOCH Ha KpEIUTHU PE&jTUHI eMuTeHTa. Ha mpumep, ako eHTUTET eMuTyje obaBe3y 00e30eheny
KoJlaTepasioM U HeoOe30eheHy 06aBe3y Koje Cy OCHMM Tora MICHTHYHE, KPEIUTHH PU3UK OBe JBe o0OaBese he
OWTH Pa3IIHYNT, YaK ¥ aKO UX je eMHTOBAO HCTU eHTuTeT. KpemurHu pmsuk obaBese 00e30elene komarepanom
6uhe MamK 01 KpeAuTHOT pusmka HeobOezOehene obasese. KpenutHu pusmk 3a o0e30eheny obaBesy Moxke
Oourtu 6113y HyIe.

3a cBpxe MpUMEHe 3axTeBa U3 naparpada 5.7.7(a), KpEIUTHU PH3MK Ce PA3IIHKyje Oll pu3MKa nepdopmaHcu
crenuduYHOT 3a cpeAcTBO. Pu3Mk mepdopmancu crenuduiaH 3a CpPeACTBO HHUje MOBE3aH Ca PU3MKOM TOT
eHTHTeTa Ja Hehe ycnetn Aa ucnyHu oapeheny cBojy obase3y, Beh je nmoBesaH ca puzukoMm Jna he nojeanHavHO
CPEICTBO WM IpyIa cpefcTaBa UMaTH Jionre nepdopmance (num na he nepdopmance y 1eI0CTH U30CTATH).

Cnene npuMepu puznka nephopMaHcH crieliuGUIHNX 33 CPEACTBO:

(a) obaBe3a ca obenexjeM Koje IMOBE3yje jEMHHUIly TPH YEeMy je HM3HOC KOjH JOCIeBa 3a HaIuary
WHBECTUTOpUMA yYTBph)eH yroBopoM Ha 0a3u mneppopMaHCH O3HAYCHUX cpencraBa. Edekar Tor
obenexja Koje moBe3yje jenuHuIly Ha ¢ep BpeaHOCT 00aBe3e je pu3uk neppopmance crenuduyan 3a
CPEICTBO, a HE KPESUTHH PU3HK.

(6) obaBe3a kojy eMUTyje CTPYKTypHpaHHU €HTUTET ca clenehuM kapakrepucTiukama. EHTUTET je 3aKOHCKU
M30JI0BAH TaKo Jia Cy CPEACTBA eHTUTETa 3amTiheHa HCKIbYIHBO 3a KOPHCT HBETOBUX HHBECTUTOPA, YaK
Uy ciydajy OaHkpoTa. EHTUTET He 3aKkibydyje Apyre TpaHCaKlHje U CPEACTBA Y EHTUTETY HE MOry Aa
ce cTaBe 1oJ| Xunoreky. MI3HoCH ocneBajy Ha HaIlJlaTy HHBECTUTOPUMA SHTUTETa CaMo aKo 3allTuheHa
CpeicTBa TeHepuily TokoBe roropuHe. Crora, mpomene ¢ep BpeAHOCTH o00aBe3e NPBEHCTBEHO
oJpaxaBajy norpede ¢dep BpeaHocTH cpeactasa. Edekar nepdopmancu cpencraBa Ha Gep BpEIHOCT
obagese je pus3uk nephopMaHCcH crieliuGUuIaH 3a CPeICTBO, & HE KPEIAUTHU PUBHK.
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Ymephusare eghekama rnpoMeHa KpedumHoza pusuka

3a cBpxe mpuMeHe 3axTeBa u3 mnaparpada 5.7.7(a), eHtuter Tpeba Aa yTBpAM U3HOC MpoMeHe (ep BpeAHOCTH
¢uHaHCHjcKe 00aBe3e KOjU MOXKeE J1a Ce MPUIIMIIE TpOMEeHaMa KpeAUTHOT pu3HKa Te obaBe3e Omiio:

(a) xao W3HOC MPOMEHe eHe (ep BPeTHOCTH Koja HE MOXKE Ja Ce MPUIHIIE NPOMEHaMa TPIKHIIHUX
YCIIOBa KOjH Y3POKYjy TpXKHUIIHK pu3HK (BuaetH naparpade b5.7.17 u b5.7.18); nnun

(6) TpUMeHOM aJTepHATHBHOI METOJa 3a KOjU CHTUTET cMaTpa Ja BEpPHHUje MpEeICTaB/ba U3HOC MPOMCEHE
(ep BpenHOCTH 0OaBe3e Koja MOXKe Ja Ce MPHITUIIE TPOMEHAMa HeHOT KPEIUTHOT PU3HKA.

[IpomMeHe TPKHUIIHUX YCJIOBAa KOj€ Y3pPOKY]y TPXKHIIHH PH3MK 00yXBaTajy NMpOMeHe pedepeHTHE KamaTHe
cTore, IieHe (MHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA IPYror €HTUTETa, LieHe pole, NEeBH3HOT Kypca MM MHJASKCA LIeHA
WITH CTOIA.

AK0 cy jeauHe 3HAuYajHE pEJICBAHTHE MPOMEHE TPXKUINHHX YCJIoBa 3a o0aBe3y MPOMEHE MOCMAaTpaHe
(pedepenTtHe) kKamaTHe cTore, H3HOC U3 naparpada b5.7.16(a) Moxe aa ce MPOIeHHU Kao ILITO CIEIN:

(a)  TlpBo, eHTHTET M3pavuyHaBa MHTEPHY cTomy noBpahaja o0aBe3e Ha MOYeTKy mepuojaa kopuctehu dep
BpemHOCT 00aBe3e M yroBOpHE TOKOBE TOTOBHHE O0aBese Ha MOYETKy Iepmoma. Ox oBe cTore
noBpahaja ony3uma ce pedepeHTHa (OCHOBHA) KamMaTHA CTOIA Ha TOYETKY NepHoja, 1a Ou ce godmna
KOMITOHEHTa UHTEepHE cTore moBpahaja crienupuIHa 3a HHCTPYMEHT.

(6)  Cnenehe, eHTuTeT U3pauyHaBa CaJalllby BPEJHOCT TOKOBA FOTOBUHE y BE3H ca 00aBe3oM kopucrehu
YrOBOpPHE TOKOBE TOTOBHHE O0aBe3e Ha Kpajy Mepuojia M JAWCKOHTHY CTONYy jenHaky 30upy (i)
pedepeHTHE OCHOBHE KaMaTHE CTOIE Ha Kpajy mepuona U (il) KOMIIOHEHTE MHTEpHE cTolle noBpahaja
cnenuuyUHE 32 HHCTPYMEHT yTBpheHe nox (a).

()  Pasnuka m3melhy dep BpeaHocTH obaBe3e Ha Kpajy mepuoja ¥ u3Hoca yrephenor nox (0) je mpomeHa
(hep BpeqHOCTH KOja ce HE MOXe IMpUIKcaTH mpoMeHama pedepenTHe (ocHOBHeE) kamarHe ctore. OBo
je u3HOC Koju Tpeba Ja ce MPEe3eHTYyje Y OCTalIOM YKYITHOM pe3yiTaTy y CKiaay ca maparpadom
5.7.7(a).

VY npumepy u3 naparpacda b5.7.18 ce mpernocrapiba na npomeHe dhep BpeAHOCTH Koje HacTajy ycien dakropa
KOjH HHCY IIPOMEHE KPEIUTHOT PU3MKAa MHCTPYMEHTA WM Ja IpoMeHe pedepeHTHHX (OCHOBHMX) KaMaTHHUX
crora HUCY 3HauajHe. OBaj Merox He OM OMO ajeKBaTaH ako Cy IpoMeHe (ep BPEOHOCTH KOje HacTajy U3
Ipyrux (akTopa 3HadajHe. Y TAaKBUM ClTydajeBUMa, O EHTUTETA Ce 3aXTeBa J1a KOPHUCTU alTEPHATHBHHU METOJ
KOjHU BEpPOJOCTOjHUjE OJMepaBa e(eKTe IpoMeHa KpeAUTHOT pu3MKa obaBese (Buieru naparpad b5.7.16(6)).
Ha npumep, ako MHCTpYMEHT W3 TpuUMepa caapxu yrpaljenu nepusar, npomena ¢ep BpeaHoctu yrpaleHor
JiepuBaTa ce UCKJbydyje U3 yTBphuBama U3HOCA KOjU Tpeba [a ce IPE3EHTYje y OCTAlIOM YKYITHOM PE3yITaTy y
ckJany ca naparpadom 5.7.7(a).

Kao u xox cBux ogMepaBama (Gep BpeHOCTH METO]] OMEpaBamba CHTUTETA 3a yIBphUBame Aena poMeHe dep
BpeHOCTH 00aBe3e KOji MOKe J]a Ce IPUINIIE TPOMEHaMa BEeroBOT KPEAUTHOT PU3HUKa, MOpa MAaKCHMAITHO 1A
ce ocllamba Ha peleBaHTHE youJbuBe MH(pOpMAalMje U Ja ce y HajMawm0oj MOryhoj MepH ocllaba Ha HeyouJbHBE
nHpOpMaImje.

PayyHoBoAcTBO XeLuHra (nornaesbe 6)

UHCcTpyMeHTH XeLuHra (oaerbak 6.2)

b6.2.1

b6.2.2

b6.2.3

b6.2.4

MHCTpyMeHTH Koju ce KBanudukyjy

JepuBaTu Koju cy yrpal)eHu y XxubpuHe yroBope, alld c€ pauyHOBOJCTBEHO He 00yXBaTajy 3aceOHO, HE MOr'y
Jla ce 03Haue Kao 3ace0HU MHCTPYMEHTH XEIIMHTa.

ConcTBeHN MHCTPYMEHTH KamHuTala CGHTUTEeTa HHUCY (MHAHCHjcKa cpeicraBa win (uHaHcHjcke o0aBese
EHTHTETa TC CTOr'a HE MOT'Y Jia Ce O3HA4Ye Ka0 HHCTPYMEHTH XCIIUHTa.

3a XEUMHI JEBH3HOT PH3HKA, KOMIIOHEHTA JIEBHU3HOI PHU3MKa KOja je JIe0 HEIepUBATHOT (DHHAHCH)CKOT
MHCTpYMeHTa ofipehyje ce y cknany ca crangapaom [AS 21.

lpodame onyuje

OBaj cTaHaap He OrpaHUyYaBa OKOJIHOCTH Y KOjUMa JIEPUBAT KOjH je OZMEpEH 1o (ep BpeJHOCTH KPo3 OHIaHc
ycmexa MOXe Jla ce O3HayM Kao MHCTPYMEHT XelMHra, OCHM 3a Heke mpojare omuuje. [Ipomara ommuja He
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b6.2.5

b6.2.6

KBaIU(UKYje C€ Kao MHCTPYMEHT XEUMHIa H3Yy3€B aKO je O3HaueHa 3a INpebujambe KyINJbeHEe OILuje,
ykbydyjyhu u oHy koja je yrpaheHa y Apyrd (GHHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT (Ha IpuUMep, Ipojara KyHNOBHA
OIIMja KOja ce KOPUCTU 3a XEIUHI OTKYIHBE 00aBe3e).

Os3HauvaBame UHCTPYMEeHaTa XeLIuHra

3a XelMHre KOji HUCY XEUHHT ACBU3HOT PU3HUKa, KaJa CHTUTET 03HaYaBa HEACPUBATHO (PMHAHCH]CKO CPEICTBO
WIN HeJepUBaTHY (PMHAHCHjCKYy 00aBe3y OJMEpeHy Mo (ep BPEAHOCT Kpo3 OMJIAHC ycmeXa Kao MHCTPYMEHT
XE[IMHTa, TaJa MOXKE Ja 03HAYH HEACPUBATHU (DHHAHCH]CKH HHCTPYMCHT Yy IICJIMHU WIIH jeJaH EEeroB 0.

WHCTpyMEeHT XeMHIa MOXKe Ja Ce O3Ha4yM Kao MHCTPYMEHT XELMHIa 3a BHINE O] jeJHE BPCTe PH3HKA, IO
YCIIOBOM J1a TOCTOjU CTIeU(UYHO O3HAYaBake MHCTPYMEHTA XEMHra M PasIMIMTHX MO3MLHja PU3MKA, Kao
CTaBKM XeyuHra. Te cTaBke Xe[IMHra MOTy 1a Oy/ly y pa3iii4uTHM OJIHOCHUMA XEIIMHTa.

CtaBke xeluHra (ogerbak 6.3)

b6.3.1

b56.3.2

b6.3.3

b6.3.4

82

MHCTpyMeHTH Koju ce KBanudukyjy

VYTBphena o0aBe3a 3a CTHLIAKE MOCIOBaka y MOCIOBHOj KOMOWHAIIM]A HE MOXKE OUTH CTaBKa XEUWHra, OCUM
3a ICBU3HM PU3UK, 3aTO LITO HHUjEJaH JPYTH PU3MK KOJU je MPEMET XCeUHUHra He MOXe IMOce0HO Jia ce YTBpAU
u ogmepu. TH APYTH PU3HLH CY OIIITH MOCIOBHA PH3UIIN.

WuBecTumja Mo METOY yAeia He Moxe 1a Oy/e cTaBka XxeyuHra y xenuHry ¢ep Bpeanoctu. To je 360r Tora
HITO METOJ yJejia Mpu3Haje y OMIaHCy ycIexa yJIeo MHBECTUTOpa Y JHOOUTKY WM TYOUTKY HapTHepa, a He
npoMeHe (ep BpETHOCTH WHBECTUIHMje. VI3 CIMYHOr pasiora, WHBECTUIMja y KOHCOJIUIOBAHH 3aBHCHU
SHTUTET He MOXKe Ja Oy/le cTaBKa XEUHMHIa MNPIIHNKOM XeUHHra ¢ep BpemHocTh. To je 300r Tora ImuTo je
NPHJIMKOM KOHCOJHIOBarkha MpU3HATa y OMIaHCY ycriexa 3aBHCHOI CHTHUTETa, a He Kao MpoMeHa dep
BPEIHOCTH MHBECTHIIMjE. XCIUHT HETO MHBECTHIIMjE Y MHOCTPAHO TOCIIOBAKE j€ Pa3IM4HT 3aTO LITO j& TO
XEIMHT JICBU3HE U3JI0KEHOCTH, a HE XCUHHT ()ep BPEAHOCTH IPOMEHE BPEIHOCTH HHBECTHUIIH]C.

[Maparpad 6.3.4 m03BOJbABA JJa CHTUTET O3HAYM KAO CTABKE XCUHMHTra YKYNHY (arperupany) M3JI0XKEHOCT Koja
MpeJcTaB/ba KOMOWHALM]Y W3JI0KEHOCTH M jAepuBata. Kamga o3HayaBa TakBy CTaBKY XEUMHIA, €HTHTET
Ipolewyje Ja JU YKyNHa (arperupaHa) M3JI0KEHOCT INPeICTaBJba KOMOMHAIU]Y M3JI0KEHOCTH M JepHBaTra
Tako Jla CTBapa JApYyrayujy yKyIHY H3JI0O)KEHOCT KOjOM C€ yIpaBjba Kao Ja je jeJHa H3JI0KEHOCT 3a HEKU
onpeheHn pu3uk (Uiam pusuke). Y TOM Cllydajy, eHTUTET MOXKE J]a O3HA4M CTaBKYy XEIMHI'a Ha OCHOBY YKYITHE
(arperupane) nznoxenoctu. Ha npumep:

(a)  eHTHTET MOXe Ja BPIIM XEIMHI JaTe KOJIMYMHE BHCOKO BepoBaTHE HabaBKe Kade y mepuoxy ox 15
Mecelld HacmpaM pH3uKa IieHe (Ha OCHOBY aMepHYKHX Jojiapa) Kopuctehu ¢jydepc yrosop ca
nepuonoM ox 15 mecenu 3a HabaBKy kade. Bucoko BepoBaTHa HabGaBka Kade u jydepc yrosop 3a
kady y KOMOMHAIIUjH MOTY Jla CE€ MOCMATpajy Kao M3JIOKEHOCT JCBU3HOM PH3MKY (DUKCHOT M3HOCA Y
aMepIYKHM JI0JIapuMa ca IIePHOIOM Of 15 Mecerw 3a noTpede yrpaBibama PH3UKOM (TO jecT, Kao OHIIo
KOjH OJUTHB TOTOBHHE y (PMKCHOM M3HOCY y aMEPUYKUM J0JIapuMa y Iepuoay ox 15 mecenn).

(06)  eHTHTeT MOXKE Ia BPIIM XEUWHT AEBU3HOT PH3MKA 32 II€0 IEePHOJ O AECeT TOAMHA 3a OYroBame ca
(DMKCHOM CTOIIOM JICHOMHHOBAaHO y CTpaHO] BalyTH. MeljyTUM EHTHTET 3axTeBa H3JIOXKCEHOCT ca
(bUKCHOM CTOTIOM y CBOjO] (YHKIIHOHAIIHO]j BaJyTH CaMo 3a KPaTKU U CPebU nepruo (Ha mpuMep JiBe
roauHe) U GIyKTyupajyhy cToIy U3JI0°K€HOCTH Y CBOjOj (DYHKIIMOHAIHO] BaIyTU 3a MPEOCTaIH NEPUOJ
no npocrieha. Ha kpajy cBakor ABOTOIUIIEET Mepuoja (TO jecT, Ha JBOTOJAMIIEO] KOHTHHYHPAHO]
OCHOBH) €HTHTET ojpel)yje N3I0KEeHOCT KamMaTHe cTome 3a cienehe 1Be roguHe (ako je HUBO KaMaTHe
CTOIIC TAKaB J1a CHTUTET XKEJH J1a oJjpean GUKCHY KaMaTHY CTOIy). Y TaKBOj CUTYallljH, CHTUTET MOXKE
Jla 3aKJby4d CBOI YroBop y Tpajamy ox 10 roauna ca duxcHoM Ha ¢uykryupajyhy melyBanyTHy
KaMaTHY CTOITy KOjUM Ce AYTOBambe Yy CTPaHOj BAIYTH ca (MKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM Yy H3JIOKEHOCT y
(YHKIMOHAIIHO] BalyTH ca Bapuja0MIHOM KamaTHOM cromoM. OBO ce JOIymaBa CBOIOM Ca
JBOTOIMIIEOM KaMaTHOM CTOIIOM KOjH - Ha OCHOBY (DYHKLIMOHAJHE BaJlyTe — MEma JyroBame ca
BapujabMIIHOM CTOIIOM y JYroBame ca (PUMKCHOM CTONOM. Y CTBapH, IyrOBame€ y CTPAaHO] BAJyTH ca
(hbUKCHOM CTOTIOM y KOMOHMHAIIM]H ca CBOTIOM Y Tpajamy o 10 roauna ca pukcHOM Ha GuykTyupajyhy
MelyBalyTHy KaMaTHY CTOIly, NOCMaTpajy ce 3a CBpXe YIpaBJbaka PU3HKOM, Ka0 H3JIOKEHOCT
JIyroBamy y GYHKIMOHAIHO] BaJyTH Ca BapHjaOHIIHOM KaMaTHOM CTOTIOM y niepuony on 10 roauHa.

Kana ce BpIm 03HaYaBame CTABKE XEIMHTa HA OCHOBY YKYITHE (arperupane) U3JI0oKeHOCTH, CHTUTET pa3MaTpa
KOMOWHOBaHH e()eKaT CTaBKH KOje YMHE YKYIHY HM3JIOKCHOCT 3a CBpXE NpOIeHEe e(EKTHMBHOCTH XCLMHTa U
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oJMepaBambe Hee(heKTUBHOCTU XellMHra. Mel)yTuM, cTaBKke KOje cauumbaBajy YKYNHY M3JI0KEHOCT U Jlajbe ce
3ace0HO pauyHOBOACTBEHO 00yxBaTajy. To 3HauM 1a, Ha IpUMep:

(a)  nmepuBaTH KOjH Cy A€0 YKYIHE (arperupaHe) M3JI0’)KEHOCTH, MIPU3HAjy ce Kao MOoceOHe CTaBKE MMOBHUHE
i obaBese oMepeHe 1o Gep BPeAHOCTH; 1

(6)  axo je omHOC XeyMHTa O3Ha4YeH u3Mel)y CTaBKH Koje YHHE YKYMHY (arperupany) u3JI0KeHOCT, HauuH Ha
KOjH je NepHBaT YKJbYYSH Kao Je0 YKYIHE (arperupaHe) HM3JI0KEHOCTH Mopa OHUTH y CKIAay ca
03HAYaBaWkEM TOT [EpHBAaTa KA0 MHCTPYMCHTA XCUMHra Ha HUBOY YKYIIHE (arperupaHe) M3JI0KCHOCTH.
Ha mpumep, ako eHTUTET wu30cTaBH (OpBApI CIEMEHT JAepUBaTa M3 HErOBOT O3HAYaBama Kao
WHCTPYMEHTA XEIMHIa 33 OJIHOC XEUHHTra U3Mel)y CTaBKH KOje YMHE YKYIHY (arperupaHy) u3JI0KeHOCT,
OH Takol)e MOpa Ja U30CTaBU eleMEeHT (opBapa Kaaa yKJbydyje Taj JASpUBAT Kao CTaBKy XCUHHIa y
VKYIHY (arperupany) U3ji0KeHOoCT. Y CYyNpOTHOM, YKYITHA (arperupana) u3JI0’)KeHOCT Tpeba 1a YKIby4IH
JICpHUBaT, OWJIO y LETIOCTH HIIH jeTHUM JISTIOM.

VY mnaparpady 6.3.6 ce HaBOAM l1a Y KOHCOJMIOBAaHMM (DUHAHCHjCKUM H3BEIITAjUMa JCBU3HH PU3HMK BPIJIO
BEpOBaTHE MpeBUl)eHe TpaHCaKIMje YHYTap IPpyle MOXe Jia ce KBaTu(UKyje Ka0 CTaBKa XC[IMHTa Y XCUHTY
TOKOBa FOTOBHHE, MTOJI YCJIOBOM JIa j€ TPaHCAKIMja ICHOMUHOBaHA y BAJIYTH KOja HUje (QYHKIIMOHAIIHA BaJlyTa
SHTUTETA KOjH YYEeCTBYje Y TPAHCAKIHUjU W Ja JICBU3HM PU3UK YTHUUE Ha KOHCONWAOBAHU OMIIAHC ycrexa. Y
CBpPXY OBOT'a, CHTUTET MOXKE Ja Oy/e MaTUYHH CHTUTET, 3aBHUCHH CHTUTET, MPUIPYKEHH CHTHUTET, 3ajCTHUYKU
MOJyXBaT WM TOJAPYKHHIA. AKO NEBU3HH DU3WK IpeABUljeHE TpaHCAKIUje YHYTap Tpyne He yThde Ha
KOHCOJIMIOBaHU OMJIAHC ycIiexa, TpaHCaKIHMja YHyTap IpyIe He MOXe Jia ce KBaJu(HUKYje Kao CTaBKa XelIMHra.
OBo je 00MYHO clTy4aj KO/ UCIIaTa TAHTHjeMa, UCIUIaTe KaMaTa WM TPOILIKOBA PYKOBOJACTBA Mel)y wiaHHIIaMa
UCTE TpyIle OCUM aKO He MOCTOju oxaroBapajyha crmosbHa TpaHcakuuja. Mehytum, kama NEBU3HH PH3UK
npeaBuleHe TpaHCAKIKje YHyTap TpyIe YTHYe Ha KOHCOJIUIOBaHN OUJIAHC yCIieXa, TPAHCAKIIMja YHYTap rpyre
MOJKe J1a ce KBaIMpHKyje Kao cTaBka xeyuHra. [Ipumep cy npeapuljeHe npojaje WM KyrnoBHuHe 3aiuxa u3mehy
YJIaHWIIA KCTE TPYIE aKo je y TOKYy Mpojaja 3amxa CroJbHOj cTpanu. CnnvHo, npeasuleHa nmpojaaja yHyTap
rpylne IMOCTpOjemha U OIpeMe OJi CTpaHe EHTUTEeTa KOoje UX je NpOM3BEO0 EHTUTETy Koje he kopuctutu
HOCTpPOjerha M OIPEMY 3a CBOje MOCIOBAKBE MOXKE J]a yTHYE HAa KOHCOIUIOBaHU OmitaHc ycrexa. OBo 61 MoOrio
Jia ce JIOTOMM, Ha MpUMeEp, 3aTo mTo he MocTpojeme U onpeMa OMTH aMOPTH30BAaHU O] CTPAaHE CHTHTETa KOjH
UX KyIlyje W M3HOC IPH3HAT Ha MOYETKY 3a IOCTPOjee U ONpEeMy MOXKE Ja ce MPOMEHH aKo je mpeasuleHa
TpaHCaKIMja yHyTap rpylie ICHOMUHOBaHA y BaJIYTH KOja HUje (PyHKIIMOHAJIHA BAJIyTa CHTUTETA KOJU KyIIyje.

AKO ce XelMHT TpelBul)eHe TpaHCaKIHje YHyTap Tpyre KBalu(puKyje 32 pauyHOBOJCTBO XCIHMHIA, CBAKU
JOOWTaK WM TyOMTaK ce NMpU3HAje y YKYIIHOM OCTAJIOM DE3YNTaTy WIIH CE W3y3uMa U3 Ebera y CKIamy ca
naparpadgom 6.5.11. PeneBanTan nepuoj MM TMEPHOAM TOKOM KOJUX JICBH3HH PH3MK TpaHCAKIHje Koja je
MpeIMET XeIMHra yTude OHIIaHC ycreXa je KaJa OH YTHYe Ha KOHCOJUIOBAaHH OWJIAHC ycrexa.

O3HavyaBaH-e CTaBKM XeLIUHra

KommoHeHTa je cTaBKa XElIMHTa Koja je Mama oJ Liene craBke. CXOIHO TOME, KOMIIOHEHTAa OZIpa)kaBa caMo
HEKE 0]l PU3UKA CTaBKE YMjU j€ €0 WU OJpa)kaBa PU3UKE CaMO y U3BECHO] MepH (Ha IpUMep, KaJa O3HayaBa
Cpa3MepHU JIEO HEKE CTABKE).

KomrioHeHme pu3suka

Jla 61 ce UCIIyHUIU YCJIOBU 3a O3HAUABAIHE HEKE CTABKE KA0 CTABKE XEIIMHIa, KOMIIOHEHTa pU3UKa MOpa OUTH
KOMIIOHEHTa (DMHAHCH]CKE WU He-(pMHAHCHU]CKE CTaBKE KOja MOXKE OJBOjEHO Ja ce UISHTU(UKYje, U Mopa aa
MOCTOjH MOTYhHOCT TOy3IaHOT OfMepaBama IIPOMEHa Y TOKOBMMA IOTOBMHE HIM IMpoMeHa (ep BpeTHOCTH
CTaBKe HACTAJIMX yClie]l IPOMEHA y TOj KOMIIOHEHTH PH3HKA.

[Mpunukom oapehuBama Koje KOMIOHEHTE PU3KKA ce KBATUPHKYjy 1a Ou Moriie a Oyay 03HauYeHe Kao CTaBKe
XEMHIa, CHTUTET HPOLICEHYje T¢ KOMIIOHCHTE PH3UKA y KOHTEKCTY KOHKPETHE TPXKHUILIHE CTPYKTYpE Ha KOjy ce
PH3HMK WM PH3WIM OJHOCE, U Y KOjOj C€ OIBHMja aKTUBHOCT XeluHra. TakBa OJTyKa 3aXTeBa IPOLCHY
PENEeBaHTHUX YHELCHUIA U OKOJIHOCTH, KOje Ce PA3JIMKY]y IO PUZUKY H TPIKUILTY.
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b6.3.10 Kapma o3HauaBa KOMIIOHEHTE PU3UKA Ka0 CTABKE XC[IMHTa, SHTUTET pa3Marpa Ja JU Cy KOMIOHEHTE pH3HKa
EKCIUTMIUTHO HaBEACHE Y YroBopy (KOMIIOHEHTE pusuka ojapeljeHe yroBopoM) WM Cy HMIUTHLIUpaHe y dep
BPEIHOCTH WM HOBYaHMM TOKOBHMAa CTaBKe YHMjU Cy A€o0 (KOMIIOHEHTE pH3HMKa Koje HHUCY onpeleHe
yroBopom). KoMrioHeHTe pusnka kKoje HHCY ojpeljeHe yroBopoM MOTY Jia c€ OJJHOCE Ha CTaBKE KOje HHUCY
yroBop (Ha mpumep, npeaBuleHe TpaHCAKIMje) WIM YroBOpe y KOjUMa KOMIIOHEHTa HHjE EKCIUTUIMTHO
HaBeJeHa (Ha mpumep, yTBpheHa o0aBe3a Koja yKJbydyje camo jelHy lieHy ymecTo dopmyre 3a oapehusame
LieHe Koja ynyhyje Ha pa3nnuute ocHoBe). Ha npumep:

84

(a)

(6)

()

EntuTer A MMa 1yropoyHu yroBop o cHaO/eBamwy MPUPOIHUM racoM uuja 1ieHa ce oapelyje Ha OCHOBY
yrosopoM ozpehere popmyie koja caapxu pody u apyre (akrope (Ha mpuMep, JIOXK yJbe, Ma3yT U
Jpyre KOMIIOHEHTE, Kao IITO Cy TPAHCIOPTHH TPOIIKOBH). EHTUTET A BpIIM XEMHI KOMIIOHEHTE JIOXK
yJba y TOM YroBOpY O cHaOleBamy kopuctehu ¢opsapx yroop 3a jox yise. [IomTo je KOMIOHEHTa
JOX yJba JAeUHHCAHA YCJIOBMMa YroBopa O CHa0JeBamy, TO je KOMIIOHEHTa pH3HMKa ojpeheHa
yroBopoMm. Ctora, momTo mnocroju Qopmyna 3a oxapehuBame LeHe, €HTUTET A 3aKbydyje Ja
M3JI0)KEHOCT IIEHE JIOXK yJba MOXKE MOCeOHO Ja ce uAeHTH(UKYje. VICTOBpeMEeHO, MOCTOjU TPKUILTE 32
(dopsapx yroeope 3a Jioxk yibe. CTora, eHTHTET A 3aKJbydyje Ja M3JIOKEHOCT ILEHE JIOXK YJba MOXeE
NOoy3JaHo na ce oAaMepu. IIpemMa ToMe, M3TOKEHOCT LICHE JIOXK yjba y YrOBOpY O CHaOIeBamy je
KOMITOHCHTA PU3HKa KOja HCITyHhaBa YCIIOBE 32 03HAYABAHE CTABKE Ka0 CTABKE XCIIUHTA.

Enturer b Bpmu xenuHr cBojux 0yayhux HaGaBku kade Ha OCHOBY CBOjUX NpeBHbamba MPOU3BOAKE.
XeyuHr nmounme 10 15 Mecely npe ucnopyke 3a Jico npeasrleHe KoIuurnHe Koja ce HabaBiba. EHTHTET
b mosehaBa 0o0MM XepHMHra TOKOM BpeMeHa (Kako ce NpuOmmkaBa HaTyMm Hcnopyke). Enturer b
KOPHCTH ABE€ pa3IMuUTEe BPCTE YTOBOPa 32 YIPaBJbakhe PU3UKOM LIeHE Kade:
(i) (bjyuepc yroBopu 3a Kady KOjuUM ce Tpryje Ha 6ep3u; 1
(i)  yroBopm o cHaGmeBamy Apabuka kapom u3 KomymOuje koja ce ucmopydyje Ha oxapeheHy
JOKAIMjy 3a Ipepaxy. Y OBHM YroBOpPHMA II€Ha 32 jeHY TOHY Kade 3acCHOBaHa je Ha IeH! Kade
u3 ¢jydepc yroropa 3a kady Kojuma ce Tpryje Ha Oepsu, Iiyc (UKCHa pas3ivKa y LEHH, TUIyC
BapHjaOIIHU TPOIIKOBU JIOTHCTHYKUX YCiIyra, oxpeheHu ¢opmyloM 3a M3padyHaBame ILCHA.
VYroeop o cHabneBamy Kadom je U3BPILIHM YyroBOp Yy CKJIAAy ca KOJUM €HTUTET b mpeys3uma
CTBapHy UCIOPYKY Kade.
3a ucnopyke Koje ce oJHOce Ha Tekyhy >keTBy, CKIallame YroBopa o cHabaeBamy kadoM omoryhasa
enrutety b 1a oapenn pasnuky y uenu usmel)y ctBapHor kBanutera npudaBibeHe kade (Apaduka kada
u3 KomymOuje) u yrepheHor pedepeHTHOI KBaIUTETa KOjU je€ y OCHOBH (hjyuepc yroBopa KOjUM ce
Tpryje Ha Oep3u. MelhyTtum, 3a ucnopyke koje ce ofHoce Ha cienehy xeTBy, yroBopu o cHaOJeBamy
Kade jomr HUCY IOCTYIHH, TaKO Ia HE MOXeE Ja Ce ONpeAM pa3nuka y ueHu. EHtuter b kopuctu
(bjydaepc yrosope 3a kay KojuMa ce Tpryje Ha Oep3M Ja W3BPIIY XCUHHT pe(epeHTHOr KBATHTETa Kao
KOMITOHEHTE pH3HKa IIeHe Kade 3a UCTIOPYKE KOje ce OJIHOCE 3a TeKyhy JKETBY Kao U 3a clie/ichy jKeTBy.
Entnrer b je yTBpuo Aa je H3I0KEH TpUMA Pa3INYUTHM PH3UIMMA: PH3UKY LIeHE Kade KOjH oJpaxaBa
pedepeHTHN KBAIUTET, PH3HKY LicHe Kade Koju ojpakaBa pa3iuky (omcer) uamehy 1eHe peepeHTHor
kBanuTeTa Kade U KoHKpeTHe Apabuka kade uz KomymOuje xojy noOuja, ¥ pU3UKy BapujaOMIHUX
JOTUCTUYKUX TPOILKOBA. 32 UCIOPYKE KOje ce OJHOce Ha TeKyhy >KeTBy, MOmITO eHTHTeT b criomu
YroBOp O cHaOleBamwy kadoM, pU3MK IieHe Kade Koju oJpakaBa peepeHTHU KBAIUTET j&é KOMIIOHEHTA
pusmka oapehena yropopom 3aro mro hopmyia 3a onpehuBame IeHe CaapKKu HHACKC LeHe U3 ¢jydepc
yroeopa 3a xayy kojuma ce Tpryje Ha 6ep3u. EHTuteT b 3aKibydyje 1a 0Ba KOMIIOHEHTA PHU3UKA MOXE
3aceOHO J1a ce uaeHTU(DUKYyje W MOY3JaHO OJMEpH. 3a MCIOpYKe Koje ce OJHOCe Ha ciiefehy XKeTBy,
eHtuter b jom Huje cKIONMMO HUjenaH YroBop o cHaOaeBamy KadoMm (TO jecT, Te HCIOpPYKE Cy
npeapuhene Tpancakumje). Crora, pu3Mk IieHe Kade KOjU oJpaxkaBa pedepeHTHH KBAIUTET je
KOMIIOHCHTa PU3MKa Koja HHje onpeljeHa yroBopoMm. AHaiam3a CTPYKType TPIKHINTAa CIPOBEACHA OX
cTpaHe entutera b y3uMa y 003up kako ce onpeljyje 1ieHa eBEeHTYAIHUX HCIIOpYyKa Kade KOje SHTUTET
npumu. IIpeMa ToMe, Ha OCHOBY OBE aHANIM3e CTPYKType TPXKHMINTA, CHTHTET b 3akibydyje na
npeasul)eHe TpaHCaKIKje Takohe yKIbydyjy pH3MK IieHe Kade Koju ojpakaBa pe)epEeHTHH KBaJIHUTET
Kao KOMIIOHEHTY PU3HMKa KOja MOXKe 3ace0HO Ja ce MICHTH(HKYje M IOY3JaHO OJMEpPH HaKO HHje
onpehena yrosopom. Kao mocnenuma tora, eHtureT b Moke na o3HawaBa OZHOC XE[MHTa Ha OCHOBY
KOMIIOHCHTH PHU3MKa (3a PU3MK IieHe Kade y KoM ce ojpakaBa pedepeHTHH KBAIUTET) 32 yroBOpPE O
cHabzeBamy KaoM Kao U 3a npeasuleHe TpaHcakiyje.

Enturer I Bpmm XeyuHr jeqHor nena cBojux Oymyhux HaOaBKM aBHOHCKOT TOpPHBA Ha OCHOBY
npensuljeHe moTpouime 10 24 Mecella Mpe UCIOPYKe W TOKOM BpeMeHa moBefiaBa M3HOC KOjH je
npenmeT xeunHra. EnTuTeT 1] BpIM XeUrHr 0Be M3JI0KEHOCTH KOpHCTEhn pa3nuyuTe BpCTE yroBOpa y
3aBUCHOCTH O] BPEMEHCKOT TIepHO/Ia XCIIUHT, [ITO YTHYE HA TPXKUIIHY JUKBUIHOCT IEpHBATA. 3a TyXKe
BpeMeHcke nepuogie (12-24 mecena) enruret L] kopucTu yroBope o cHabeBamy CUPOBOM Ha(hTOM 3aTO
IITO CY OHU JOBOJHHO JIMKBUJHH. 3a BPEMEHCKE Hepuose 10 6 Mecel, eHTUTeT L] kopucTu yrosope o
cHabieBamby aBHOHCKMM TOPHBOM. AHamM3a KOjy je cmpoBeo eHturer Ll y mormemy TpiKuiiHe
CTPYKTYpe 3a HadTy y HadTHE JepuBaTe, U HEroBa MPOICHA PEICBAHTHUX YHILCHUIIA M OKOJHOCTH
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IJIaCH OBaKo:

(i) Enrurer LI pagu y reorpadckoM moapydjy y kojeM je BpeHT pedepeHTHa BPEIHOCT 32 CUPOBY
Hadty. CupoBa HadTa je pedepeHTHa BPEAHOCT 32 CUPOBUHE KOja YTHYE Ha LEHY Pa3IMYUTHX
Ha()THUX TIPOM3BOJIA KAaO HUXOB OCHOBHH MHIYT. JIOXK yJbe je pedepeHTHA BPEJHOCT 3a HaTHE
JiepuBare, Koja ce KOPUCTH Kao HEIITO OoNiTHja pedepeHna 3a neHe HagtHux npousoaa. To ce
Takohe pediekryje y TUNoBUMa JepuBaTa (GMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHATa 3a TpKUIITa HadTe U
Ha)THUX POM3BOJIA Y OKPYKEHY Y KojeM eHTuTeT L mocmnyje, kao mro cy:

® pedepentHu djyuepc yroBop 3a cupoBy HadrTy, Koju ce ogHOCcH Ha BpeHT cupoBy HaTy;

® pedepenTHH Gjydepc yroBop 3a JOX YyJb€, KOjU € KOPUCTH Kao LIEHOBHa pedepeHua 3a
JiepuBaTe — Ha IpPUMEp, OICEr AepHBaTa 3a aBHOHCKO IOPHUBO IOKPHBA PA3NUKy y LEHH
n3Mel)y aBHOHCKOT TOpPHBaA U T pedepeHTHE BPETHOCTH 32 JIOXK YJbe; U

® nepuBar pedepeHTHE BPEAHOCTH 32 PENATHBHHM OJHOC LIEHE JIOXK yJba y OJHOCY Ha ILIEHY
cupose Hadre (,,crack spread®), unu mapke 3a paduHUCcame, KOja je HHICKCHpaHa 3a bpeHT
CUpOBY Ha(Ty.
(ii)  ompehuBame ueHe 3a paduHuECcaHe HAPTHE MPOU3BOJEC HE 3aBUCH O] TOra KOja CHpoBa Hadra
ce npepabyje y kK0joj padHHEpHUjU 3aTO IITO Cy MOMEHYTH HA(QTHU MPOM3BOAM (Kao ILITO je
JIOK YJbE WUITM aBUOHCKO TOPUBO) CTAHAAPIM30BaHU [TPOU3BOIH.
30or Tora, eHTuteT L] je 3aKkJby4HO Jla FHErOB PHU3UK LieHE 32 HAOAaBKy aBHOHCKOT TOpUBA YKIbYUYje
KOMIIOHEHTY pU3MKa IIEHE CHpOBE Ha(Te Koja ce 3aCHMBa Ha BpeHT cMpoBOj HAPTH M KOMIIOHEHTH
pH3HKa LIEHE JIOXK yJba, YIPKOC TOME LITO CHpPOBa Had)Ta W JIOK YJb€ HHUCY HABEJACHU HHU y jETHOM
yroBopHOM criopasyMy. Enturet 11 je 3akibyuno na oBe JBe KOMIOHEHTE pU3MKa MOTY 3aceOHO Ja ce
UACHTUUKY]Y U JIa MOTY MOY3/IaHO J]a ce OJIMepe W MOpe] TOra IITO HUCY HaBeAeHe y yroBopy. Kao
nocnenuna tora, Extuter 1] Moke na o3HauM oHOCE XEUMHTa 3a NpeaBrleHe HaOaBKe aBHOHCKOT
ropuBa Ha 0a3u KOMIIOHEHTE pU3HKa (3a CUpoBY HadTy u 10Xk yibe). OBa aHanu3a Takohe 3HAUU Ja ako
6u, Ha npumep, eHtutet L] KoprcTHO nepuBate cupoBe Hadre Ha 6a3u cupoBe Hadre kommnanuje West
Texas Intermediate (WTI), npomeHne y penatuBHOM onHocy 1ieHe usMely bpenr cupose Hadre u WTI
cupoBe HaTe, mocienuia ou ouna Hee)eKTUBHOCT XEIIMHTA.

()  Enturer I ApXH IyKHHYKH HHCTPYMEHT ca (UKCHOM ctoroM. OBaj MHCTPYMEHT ce H3JAaje y
OKpY)XEIhY TpPXKHIITa y KOME c€ BENHKH Opoj CIMYHMX IY)KHHYKMX HHCTpyMEHaTa IOpead Hpema
pa3nHIy ca CTOIIOM KOja CIY)XH Kao pedepeHTHa BpeqHoct (Ha mpumep, LIBOR) u HHCTpyMEHTH ca
BapujaOUIIHOM CTOIIOM Y TOM OKpYKEHY Ce OOMYHO WHACKCHPAjy Ha Ty CTOIYy KOja CIIy)KH Kao
pedepentHa BpeaHocT. CBOMOBH 32 KAMATHE CTOIE CE YECTO KOPUCTE 32 YIPABIbakhe PU3UKOM KaMaTHe
cTorme Ha 0a3u Te CTOME Koja CIYXH Kao pedepeHTHa BpEOHOCT, 0e3 o03upa Ha pasnuky usmehy
IY)KHHYKUX WHCTpyMEHaTa M T€ CTONE Koja CIYyKH Kao pedepeHTHa BpemHOCT. LleHa MyKHHYKHX
MHCTpyMEHATa ca GUKCHOM CTOIIOM IAMPEKTHO Bapupa Kao OArOBOp HAa IIPOMEHE CTOIE Koja ce y3uMma
kao pedepentHa BpemHocT. EnTHTeT I je 3ak/bydHo Ja je cToma Koja ce y3uMa Kao pedepeHTHa
BPEIHOCT KOMIIOHEHTa KOja MOXKe 3aceOHO Jja ce HACHTU(HKYje U MOY3/IaHO OJMEpH. Y CKJIay ca THUM
eHTuTeT J| MOXKe J1a 03Ha4YM OJTHOC XCUUHTa 33 IY)KHHYKH HHCTPYMEHT ca (PUKCHOM CTONOM Ha OCHOBY
KOMIIOHEHTE PU3HKa 32 peepeHTHH PU3HK KaMaTHE CTOIIE.

Kana ce KOMIIOHEHTa pU3MKa 03HA4aBa Kao CTaBKa XEIMHIa, IPUMEY]y CE€ 3aXTEBU PauyHOBOJCTBA XCIIMHIA
32 Ty KOMIIOHEHTY PHM3MKa Ha UCTU HAauuH Kao LITO c€ NPHUMEHYjy Ha JPYre CTaBKEe XEUHMHIa KOjeé HUCY
KOMIIOHEHTe pusuka. Ha mpumep, npuMemyjy ce KBalu(uKyjyhu Kpurepujymu, ykibydyjyhu u 3axTeB na
OJJHOC XEIIMHTa MOpa Jia 33J0BOJBH 3aXTEBE Y MOTeny e(heKTHBHOCTH XEMHTa, M Ia CBaka Hee(heKTHBHOCT
XeIMHTa MOpa Jia Ce OIMEPH 1 IMPH3HA.

EnTureT Takohe Moke Ja 03HAYM caMo NMPOMEHE y TOKOBHMA IOTOBHHE WIH ()ep BPEIHOCTH CTaBKE XEUHMHTa
KOj€ Cy M3HaJ WM UCTOA ojipeleHe 1ieHe WK Ipyre NpoMeHJbUBE (jeIHOCTpaHu pu3ukK). CorncTBeHa BPeIHOCT
KyIJbCHE ONIHMje MHCTPYMCHTA XEUMHra (IIPeTIoCTaB/bajyin 1a MMa MCTe OCHOBHE YCIIOBE K40 M O3HAYCHHM
PH3UK), alM HE M BPENHOCT IOCMATPaHAa y BPEMEHCKOM IEPHOJY, OJpakaBa jeJHOCTPAHH PH3UK CTaBKe
xeyuHra. Ha mpumep, SHTHUTET MoOXe Ja O3HAYM MPOMEHJBUBOCT HcXoAa Oyaylux TOKOBa TOTOBHHE KOjH
HacTajy kao pesyinrar nosehama LieHe npenBulleHUX HaOaBKM HEKPETHHHA. Y TaKBOj CUTyalUju, caMo Cy
03HAaYCHU T'YOUIH TOKOBA TOTOBHHE KOjH Cy pe3ynTar nosehama 1eHa u3Haj crennGuiupaHor HUBoa. XeUHHT
pU3uKa HE YKJbydyje BPEMEHCKY BpPEIHOCT KyIUbeHe omnmuje Oynyhu 1a BpeMeHCKa BpPEAHOCT HHjE
KOMIIOHEHTA MpeBul)eHe TpaHCaKIMje Koja yTHUYe Ha TOOUTAK WK TyOUTaK.

OcrnopuBa je MpeTHoCTaBKa Ja OCHM Y CJIy4ajy Ja je pu3uK HH(]Ianuje HaBeACeH Y YyroBopy, OH HE MOXe
3ace0HO 1a ce MICHTHOHKYje U MOY3/1aHO OAMEPH, T CTOTa HE MOXKE I1a ce 03Ha4YM KAao KOMIOHEHTa PU3HKa
¢dbuHAaHCUjCKOT MHCTpYMEHTa. MehyTuMm, y orpaHMd4eHUM clydajeBuMa, Moryhe je wuneHTH(UKOBATU
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b6.3.14

b6.3.15

b6.3.16

b6.3.17

b6.3.18

b6.3.19

KOMIIOHEHTY PU3HUKA 3a PU3UK UH(IANM]je KOja MOXKe 3ace0HO Ja ce UAESHTU(UKYje U IOY34aHO OJMEPHU YCIIe]
oJpe)eHuX OKOJIHOCTU y UH(IATOPHOM OKPYKEHY U PEIEBAHTHOM TPXKUIITY AY>KHUYKHX HHCTPYMEHATa.

Ha npumep, CHTHTET eMHTYje AyKHHYKH HHCTPYMEHT Yy OKPYXEHY y KOM 3a HH(IAIM]jy Be3aHe 00BE3HHIIE
nMajy OOMM M POYHY CTPYKTYPY PEaHHX KaMaTHHX CTOIa ApP)KAaBHHUX HyJa—KyloHa. To 3HauYM Aa 3a BaJIyTy
Ha KOjy c€ OJIHOCH, MH(IIaIMja MPeICTaB/ba peleBaHTaH (aKTOp KOjU ce 3ace0HO pa3Marpa Ha TPKHUINTHMA
IOY>)KHHYKHX WHCTpyMEHaTa. Y TakBUM OKOJIHOCTHMA, KOMIIOHEHTa PHU3MKa Koja c€ OJHOCH Ha HMHQIIAIHjy
MOXeE J]a C€ OIPEAN AUCKOHTOBAKHEM TOKOBA TOTOBHHE TY)KHUYKOT HHCTPYMEHTA KOjH j€ MpeaMeT XelInHra y3
MPUMEHY POYHE CTPYKTYPE PEalHHX KaMaTHUX CTOIA APXKAaBHUX HYJa-KyNoHa (TO jecT, Ha HAYMH CIMYaH Kao
Kaja MOXKe Ja ce OJpelH KaMaTHa CTOIla ocioOoljeHa pusmka (HOMHHaNHA)). Hacympor Tome, y BeIHKOM
Opojy citydajeBa, KOMIOHEHTa PU3HKa KOja c& OJHOCU Ha UH(IIAlM]y HE MOXKE 3ace0HO 1a ce UAECHTUDUKY]e U
noysgaHo oxmepu. Ha mpuMep, eHTHTET eMHUTyje caMO AyT II0 OCHOBY HOMHHAIIHE KaMaTHE CTOIle 3a
OKPY)KEHhE y KOM IOCTOjH TPXKHIITE 3a MHQIIAHU]Y Be3aHUX OOBE3HHUIA KOje HUCY OBOJHHO JIUKBUJHE Na
JI03BOJIE M3paly POUHE CTPYKTYpE pealHiX KaMaTHUX CTOIA HyJIa—KyIoHA. Y TOM Ciydajy aHaJIu3a CTPYKType
TPXKHUIITA U YUEHCHUIA U OKOJHOCTH HE TIOJpIKaBa 3aK/bydaK CHTHTETA Ja je WHQIaIMja peneBaHTaH GakTop
KOjH ce 3ace0HO pa3MaTpa Of CTpaHe TPXKHUIITA Ty)KHUUKUX HHCTpyMeHaTa. I3 Tor pasiora, eHTUTET He MOXe
Ja npesazuhe QUCKyTaOMIIHY MPETIOCTaBKy Ja PU3UK MHQUIAlMje KOjU HUje CIeLU(pUKOBAH y YrOBOpY He
Moxe 3ace0HO Ja ce uaeHTH(UKYje U noysnaHo oamepu. Kao mocneauna Tora, KOMIOHEHTa PU3UKA KOja ce
o/iHOCH Ha uH}Uanujy He OM Moryia Jja ce O3Ha4M Kao craBka xepuHra. OBO ce IpuMemyje Ha OWJI0 KOju
MHCTPYMEHT XElIMHra KOjU ce OJXHOCH Ha WH(QIALM]y, a KOjH je CHTUTET aKTUBHPao. KOHKpETHO, CHTUTET He
MOXE jeIHOCTAaBHO [a ypadyHa YCJIOBE M 3aXT€BE CTBApHOT HMHCTPYMEHTa XEJMHTa KOjU c€ OJHOCH Ha
uH}IANMjy Tako mTo he MPOjeKTOBAaTH CBOjE YCIIOBE M 3aXTEBE HA JYroBame ca HOMHHAJIHOM KaMaTHOM
CTOIIOM.

YroBopoM crienudprKoBaHa KOMIIOHEHTA PU3HKA KOja Ce OJHOCH Ha MH(JIIAIN]y 32 TOKOBE TOTOBHHE MPU3HATE
3a uH(pauujy Be3aHe oOBe3HHMIE (II0J NMPETIIOCTABKOM Jla HE IOCTOjU 3aXTeB jaa ce yrpaleHu nepuBatu
3ace0HO PauyHOBOJCTBEHO 00YXBaTajy), MOXKE J1a ce 3ace0HO UAEeHTU(UKYje U NOYy3aHO OAMEPH, CBE JAOK Ha
ocTajie TOKOBE FOTOBHHE TOT MHCTPYMEHTA HEe YTHYe KOMIIOHEHTAa PU3UKa KOja ce€ OJJHOCH Ha HHGIIALH]y.

KomrioHeHme HoMuHarnHo2 usHoca

[Tocroje nBe BpcTe KOMIOHEHTH HOMHHAJIHUX M3HOCA KOj€ MOTY Jla CE O3Ha4ye Kao CTaBKE XEIMHIa Y OJHOCY
XEIMHra: KOMIIOHEHTa KOja je cpa3MepaH Jeo KOMIUIETHE CTaBKe WJIM CJIOjHA KOMIIOHEHTa. Bpcra KoMIoHeHTe
Memha PAayyHOBOJACTBEHM HcX0J. EHTHUTET O3Ha4aBa KOMIIOHEHTY 3a PauyyHOBOJCTBEHE CBpXE JOCIEIHO
LMJbEBUMA YIIPaBJbatha PU3UKOM.

[Ipumep KOMIIOHEHTE KOja je cpa3MepaH JIeo KOMIUIETHE cTaBke je SO mpoleHara yroBopom oapeleHnx Tokosa
TOTOBHHE HEKOT 3ajMa.

CrnojHa KOMIIOHEHTa MOXeE Jla Ce OApeau W3 NeHUHUCAHE ald OTBOPEHE MOMyJanuje, Wi U3 aeuHucaHor
HOMHHAITHOT u3Hoca. [Ipumepu 3a To Cy:

(a)  nmeo W3HOCa MOHETapHE TpaHCaKIWje, Ha npumep, cienehu Tokosu rotoBuHe o4 FC10 koju cy pesynrar
npo/iaje ICHOMHHOBaHY i cTpaHoj BanyTu (FC) mocie mpeux FC20 y mapry 201X; *

(6)  nmeo gu3MuKe KOJIMYMHE, HA IPUMEP, IOBHU CJI0j, KOjH U3HOCH 5 MIJIMOHA KYOHHX MeTapa 3eMHOT raca
MOXPAmbCHOT Ha JIoKaluju XYZ;

()  nmeo ¢usMUKe WK ApYyre KOJIWYMHE TPaHCaKIMje, Ha mpuMep, npBux 100 Gapena KyrmbeHe HAQTE y jyHY
201X, wm npeux 100 MWh nponare enexrpuune eHepruje y jyry 201X; wm

(1)  jemaH ci0j HOMHMHAJIHOT M3HOCA CTaBKE XELIMHra, Ha NmpuMmep, nocienamux H.j.80 munnoHa ox H.j.100
MUIMOHa yTBpheHe obaBe3e, MpHU YeMy JOWHU cllo] u3HOCH 20 MWIMOHA HOBYAHUX jEAMHHUIA O]
ob6Besnutie ox H.j.100 MmmroHa ca QUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM, WITH TOPEH CJIOj Yy H3HOCY ox H.j.30
MIJIMOHA Off YKYITHOT H3HOca nyroBama o 100 MunnoHa ca pUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM KOj€ MOXe 1a
ce r1atu yHarpen 1o ¢gep BpenHoctH (neduHIUCaHM HOMUHAIHU U3HOC je H.j.100 MunroHa).

AKO ce clojHa KOMIIOHEHTa O3HAud Yy XeUMHTY (ep BpemHOCTH, eHTUTeT To Tpeba na cneuudukyje u3
JNeUHUCAaHOT HOMHUHAIHOT H3HOCA. Y Wby MOCTH3ama YCKIalleHOCTH ca 3aXTeBHMa 32 KBATU(HKAIM]Y
XeyuHra (ep BpeAHOCTH, SHTUTET Tpeba MOHOBO JIa OJIMEepaBa CTaBKe XEMHTa 3a MpoMeHe (ep BPEeAHOCT (TO
JECT J1a IOHOBO OJIMEpaBa CTaBKE XE[IMHTa 3a IPOMeHe (Gep BPEIHOCTH KOje MOTY Jia ¢ MPUIIHIILY PH3UKY KOjH

*V 0BOM cTaHIap/y HOBYAHH H3HOCH Cy ICHOMHHOBAHHM Y HOBYAHMM jeAMHHIAMA (H.].) ¥ CTPAHHM HOBYAHHM
jemmanmama (FC)
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je mpeamer xeyunra). Kopekuuje xeyunra ¢ep BpegHocTH Tpeba na ce IpHU3HAjy y OunaHcy ycmexa
HajKacHUje KaJa [IpecTaHe IpU3HaBambe CTaBKU. 300r TOra je MoTpebHO Ja ce paTH CTaBKa Ha KOjy ce OJHOCH
KOpeKlyja XelluHra (ep BpeAHOCTH. 3a CJI0jHYy KOMIIOHEHTY XelIMHra (ep BpeHOCTH, TO 3aXTeBa O/l CHTUTETA
Jla IpaTi HOMUHAJIHKA U3HOC U3 KOT je nedunucana. Ha npumep, y naparpady 56.3.18 (1), ykynan nedunucan
HOMHUHAJIHK U3HOC o H.j.100 MuiMOHa Mopa Ja ce mpaTh Kako OM MOrao Jia ce ImpaTH oY clioj oj H.j.20
MWJIMOHA WJIH TOPE:HU CI10j 01 H.j.30 MUIHOHA.

CrnojHa KOMIIOHEHTa KOja yKJbydyje onuujy miahawma yHampen He HCIyHaBa ycJoBe Ja Oyae o3HaueHa Kao
CTaBKa XCIHTa Yy XeMHTY (ep BPEIHOCTH aKko Ha (ep BpemHOCT ommuje miahama yHAIpe yTHIy IpOMeHe
pH3MKa KOjU je MpeaMeT Xe[MHIa, OCHM y CIIy4ajy KaJa O3Ha4deHH CII0j YKJbydyje e(ekTe MOoBe3aHe OMIHje
mrahama yHanpen kazia ce oapeljyje mpoMeHa ¢ep BpeIHOCTH CTaBKE XCIIHHTA.

OdHoc uameljy KOMIIOHeHMuU U yKyrnHux mokoea 20moe8uHe HeKe cimaeKke

AKO je KOMIIOHEHTa TOKOBA TOTOBHHE 32 HEKY (DMHAHCHjCKY WJIM He(PHMHAHCH]CKY CTABKY O3HAUCHA Kao CTaBKa
XEMHTa, Ta KOMIIOHEHTa MOpa OMTH Marba OJl WM jelIHaKa YKYITHHM TOKOBHMAa FOTOBHHE 3a LENy Ty CTaBKY.
MelyTrm, CBU TOKOBH TOTOBHHE LIEJIe T€ CTABKE MOTY J1a C€ 03Haue Kao CTAaBKE XCUMHIA M JIa C€ XCUMHI BPIIH
3a caMo jelaH KOHKPETaH pH3WK (Ha MpHMEp, caMo 3a OHE IMPOMEHE KOje Ce MOTY IPHIMCATH MPOMEHaMa
LIBOR-a uu pedepentHe 1ieHe pooe).

Ha nmpumep, y ciy4ajy ¢punaHcujcke oOaBe3e urja je edeKTHBHA KamMaTHa cromna Hiwka ox LIBOR-a, enturer
HE MOXeE J1a O3HAYH:

(a)  xommoHeHTy o0aBe3e Koja je jemHaka kamaTHOj ctonmu LIBOR-a (mumyc m3HOC TNaBHHIE y CIy4ajy
XelUHra ¢ep BpeJHOCTH); U

(6)  HeraTuBHY pe3uayalHy KOMIOHEHTY.

Mebhytum, y cnydajy GpuHaHCH]cKe 00aBe3e ca PUKCHOM KaMaTHOM CTOTIOM 4Hja je epeKTHBHA KaMaTHa CToma
(ma mpumep) 100 ocHOoBHUX moeHa ucnoy LIBOR-a, eHTHUTET MOXe [a O3HAYM KAa0 CTAaBKY XCIMHTA YUTaBY
o0aBe3y (To jecT rnaBHUIly myc kamaTy o LIBOR—y Munyc 100 oCHOBHHX TOCHA) KOja C€ MOXE MPHUITUCATH
npomenama y LIBOR-y. Axo je ¢hHHaHCHjCKM MHCTPYMEHT ca (PMKCHOM CTOIOM IOABPTHYT XEIUHIY HEKO
BpeMe T0CJie CBOT HACTaHKa U ako Cy ce y Mel)yBpeMeHy IpoMeHHIe KaMaTHe CTOTIe, eHTUTET MOXKeE J[a O3HATH
JIe0 jenHaK pedepeHTHOj CTOImH Koju je Behu ox yroBopHe cromne IuaheHe 3a Ty cTaBky. EHTUTET MOXe TO Ja
ypaad TOJ YCJIOBOM Ja je pedepeHTHa croma Mama oJ] ¢(peKTHBHE KaMaTHE CTOMe H3padyyHaTe o]
HPETHOCTaBKOM J1a je SHTHTET KYIIHO MHCTPYMEHT Ha JiaH Kaja je IO IPBU MyT 03HAYHO CTaBKy XeyuHra. Ha
MpUMeEp, NPETIOCTABUMO JIa CHTUTET cTBapa (PMHAHCH]CKO CPEICTBO ca PUKCHOM croroMm oA H.j.100 koje nMa
e(eKTUBHY KaMaTHY CToIy oX 6 mpoueHata y BpeMme kana je LIBOR 4 npouenrta. OH mouume Aa LITUTH
XCIMHIOM TO cpecTBO Heko Bpeme mnomrto LIBOR mopacte Ha 8 mporeHara u (ep BpEAHOCT CpPEICTBa ce
cMamu Ha H.j).90. EHTHTET U3padyHaBa Jja ako je KyIHO CPEJCTBO Ha JaTyM Kaja ra je MO HPBH ITyT 03HAYHO
Ka0 CTaBKY XCIIMHTA 32 BEroBY TaAalllikby BpeAHOCT 01 H.j.90, epekTuBHU npuHOC O 610 9,5 nmporieHaTa. 3aTo
mro je LIBOR Mamu o1 0BOT €(heKTUBHOTI IIPUHOCA, EHTUTET MoXke Ja o3Hauu aeo LIBOR-a ox 8 npouenara
KOjU C€ CacTOjH AENMMHYHO OJ] YTOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHHE OJ KamaTe M JEIMMHYHO Off pasimke m3mely
cajamme dep BpenHoctd (To ject, H.j.90) M HM3HOCA KOjU ce MOXKe HMOHOBO ILIaTUTH IO focnehy (To ject,
H.j.100).

AKo je kaMaTHa cromna Ha (PMHAHCHjCKY 00aBe3y ca MPOMEHJBHBOM CTOIOM (Ha mpumep) Tpomeceunn LIBOR
MuHyc 20 6a3HHX moeHa (TMpH YeMy je J0ma TpaHuIla Hyna 0a3HUX MOCHA), CHTUTET MOXE Ja O3HA4M Kao
CTaBKY XCIMHIa NIPOMEHY Yy TOKOBHMA OTOBUHE 3a Ty 1eny obaBe3y (Tpomeceunn LIBOR munyc 20 6azHux
MoeHa -yKJbyuyjyhin OBy IpaHHIly) Koja Moxe aa ce mpunuiie npoMeHamMa LIBOR-a). Crora, mokie ron
kpuBa npeasuhama Tpomeceunor LIBOR-a 3a npeoctanu nepuos Te o6apese He naaa ucrnon 20 6a3HUX MoeHa,
CTaBKa Xe[IMHra MMa WCTY BapHjaOWIIHOCT TOKOBa TOTOBHHE Kao obaBe3a ca KaMaTHOM CTONOM Y HM3HOCY
tpomeceuHor LIBOR-a ca pa3iukoM Koja je jeHaKa Hy/lId WM no3uTuBHa. Melyrum, ako kpuBa npesubama
tpomeceyHor LIBOR-a 3a npeocranu nepuon Te obaBe3e (WM 3a jeJaH WeH Aeo) naane ucrnox 20 6azHux
MOeHa, CTaBKa XCUMHIa MMa HIKY BapujabMIHOCT TOKOBAa FOTOBHMHE HEro 00aBe3a ca KaMaTHOM CTOTOM Y
usHocy tpomeceunor LIBOR-a ca pa3nukom Koja je jeiHaKa HyJId WM TO3UTHBHA.

Cnunual npuMep HeMHAHCHjCKe CTaBKe je crenu(uyHa BpcTa CHpoBe HadTe ca moceOHOT Haja3uIlTa Yrja ce
1eHa oxpel)yje Ha OCHOBY II€HE pelieBaHTHE pedepeHTHE 1eHe cUpoBe HadTe. AKO CHTHUTET POJaje Ty CHPOBY
Ha(Ty Ha OCHOBY yroBopa Kopuctehu yropopom oapeheny Gopmyiy 3a u3pauyHaBame IIEHE M0 KOjoj je IeHa
3a Oapen jenHaka peepeHTHOj IeHH CUpoBe HaTe MUHYC H.j.10 U JOKOM IpaHUIOM H.j.15, eHTUTET MOXKe /1a
OIlpe/Ii Kao CTABKY XCIMHTa 1€y BapujaOHIHOCT TOKOBAa TOTOBHHE MO OCHOBY KYIOMPOAAjHOT YTOBOpa Koja
ce TpHIHCYje TpoMeHama pedepeHTHe IieHe cupoBe HadTe. MeljyTum, GHTHTET He MOXe Ja O3Ha4M
KOMIIOHEHTY KOja je jeJJHaKa IyHOj npoMeHHu pedepeHTHe neHe cupose HadTe. Crora, cBe 10K (opBapi leHa
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(3a cBaKy UCIIOPYKY) He IaJHE UCIOJ H.j.25, CTaBKa XEIIMHIa UMa UCTY BapyjaOMIIHOCT HOBYAHUX TOKOBA Kao
pedepenTHa LeHa cupoBe HadTe (WIM ca IO3UTUBHOM pa3ilukoM). MehyTuM, ako ¢opsap] lieHa 3a OUIIO0 KOjy
UCIIOPYKY MaJHE MCIOX H.j.25, CTaBKa XEIMHIa HUMa Mamby Bapuja0MIHOCT HOBYAHMX TOKOBAa OJ IpoJaje
cupoBe HadTe o pe)epEeHTHO] LIEHH CUPOBE HAPTE (MIIK Ca TO3UTHBHOM PA3IIMKOM).

Kputepujymun kBanncgpukoBara 3a pauyHOBOACTBO XeLIMHra (oaesrbak 6.4)

b6.4.1

b6.4.2

b6.4.3

b6.4.4

b6.4.5

b6.4.6

b6.4.7

88

EcdekTMBHOCT XeLnHra

EdekTHBHOCT XEMHTA je CTENeH 0 Kora ce MpoMeHe (ep BPEAHOCTH MM TOKOBAa FOTOBHHE CTaBKE XCIIMHTa
KOj€ ce MOT'Y MPUITUCATH PU3UKY XEUMHTa KOMIICH3Yjy ca mpoMeHama (ep BPEIHOCTH HIIM TOKOBUMA TOTOBUHE
MHCTPYMEHTa XEUHHra (Ha mpuMep, KaJa je cTaBKa Xe[IMHra KOMIIOHEHTa PH3UKa, PeleBaHTHa MpoMeHa dep
BPEIHOCTH WJIM TOKOBAa TOTOBMHE HEKE CTABKE jeCTe MPOMEHA KOja MOXKE Ja CE MPUIHIIE PU3UKY KOjH je
npeaMer xenuHra). HeeekTMBHOCT XeUWHra je CTeneH JI0 Kora cy npoMeHe (ep BpeIHOCTH WM TOKOBA
TOTOBHHE HHCTPYMEHTA XeHHHra Belie Hild Mame 0/ IPOMEHA CTAaBKE XCUHHIA.

IpunukoM 03HauaBama OJHOCA XENMHTa M Ha KOHTHHYHPAHOj OCHOBH, €HTHTET Tpeba Ja aHaIHu3upa y3poke
Hee()eKTUBHOCTU XEIIMHra 3a KOje ce OueKyje Ja yTHUdy Ha OJHOC XElIMHra TOKOM HEroBor Tpajama. Oa
aHanm3a (yxsbydyjyhu cBa axypupama y ckiamy ca maparpadom B56.5.21, xoja mpoumcrudy u3 pebanaHca
OJIHOCA XEIIMHTra) jeé OCHOBA 3a IPOLEHY EHTUTETa KOja Ce OJHOCH Ha HCIYHhaBambe 3aXTeBa y IOIIeNy
e(EeKTUBHOCTH XCIIMHTA.

Jla Ou ce u3berna cyMma, €eKTH 3aMEHE JPYre YroBOpPHE CTpaHEe KIMPHHIIKOM YTrOBOPHOM CTPaHOM U
MOBE3aHUX MPOMEHA KOje Cy omnucaHe y naparpady 6.5.6 tpeba 1a ce pediekTyjy y oaMepaBamby HHCTPYMEHTA
XC[IMHTa, a TPeMa TOME U y TPOLICHN e(peKTHBHOCTH XCIMHTa 1 OJIMepaBama e(heKTHBHOCTH XCIIMHTa.

EKoHOMCKM ogHOC Msmef]y CTaBKe XeLuHra " UHCTpyMeHTa XeLIuHra

3axTeB Jla MOCTOjH eKOHOMCKH OJJHOC 3HAa4M J1a ”HCTPYMEHT XEJMHTa U CTaBKa XCIIMHTa UMajy BPEIHOCTHU Koje
ce obuyHO Kpehy y cympoTHOM cmepy 300r HCTOr pu3uKa, KOju je npeaMer xeyunra. Crora, Mopa na ce
ouekyje Ja he BpeAHOCT HHCTPYMEHTA XEIIUHTa U BPEIHOCT CTaBKE XEIIMHIa CUCTEMATCKHU J1a CE MEajy yclle]
KpeTama JCTe OCHOBE MM OCHOBA KOje Cy eKOHOMCKH MOBE3aHe Ha TakaB HA4YMH Jla pearyjy Ha CIIMYaH HauuH
Ha PU3UK KOjU je IpeaMeT XelMHra (Ha npuMep, cuposa HadTa koMmnanuja bpent u WTI).

AKO OCHOBE HHCY MCTE€ alli Cy €KOHOMCKHM CpOJHE, MOXeE JohM 10 cuTyauuje y KO0joj c€ BPEJHOCTU
MHCTPYMEHTA XC[IMHra W CTaBKe XeluHra kpehy y UCToM cMepy, Ha MpHuMep, 3aTO LITO Ce MeHha pasjiuKa y
ueHn m3melhy JIBejy CpPOIHHMX OCHOBa JIOK ce caMe OCHOBe He Kpehy 3HayajHo. To je W jgasbe IociaeqHo
EKOHOMCKOM OJHOCY H3Mel)y MHCTpyMEHTa XeMHra M CTaBKe XCUMHra ako ce O4eKyje na he BpegHocTH
MHCTPYMEHTA XCIMHIa M CTABKE XCUHMHTA J]a CE& TUITMYHO Kpehy y cynpoTHOM cMepy Kazia ce OCHOBE [TOMEepajy.

[IporieHa aa 1M MOCTOjU €KOHOMCKH OJTHOC CaJpXH aHalu3y Moryher moHaiamba OJHOCA XEUHHra TOKOM
HErOBOT Tpajama 1a OM ce OpenuIo J1a JIM ¢ MOXE OYEKHBATH J1a Ce MCIYHU LIJb YNpaBjbakha PUIUKOM.
CaMo mocrojame CTaTUCTHYKE Kopenaluje n3Mel)y nBe Bapujabiie He 3Ha4yM, caMo Io ceOH, Ja MOXe Jia ce
3aKJbYUH J1a IIOCTOjU €KOHOMCKH OJTHOC.

Edekat kpeaunTHOr pu3smnka

IMormTo je pauyHOBOACTBEHH MOJEN XCIIMHra 3aCHOBaH HAa HAYEIHOM CTaBy O mpebujamy u3Mel)y noburaka u
ryOuTaka Ha WHCTPYMEHT XC[IMHra W CTaBKY XCUHHIa, e(peKTHBHOCT XelMHra ce oapehyje Ha camo mpexo
E€KOHOMCKOT OflHOca u3Mel)y OBHMX CTaBKHM (T.j. IPOMEHAa Yy HHXOBUM OCHOBaMa), Beh W mpeko edekra
KPEOUTHOT PU3HMKa Ha BPEJHOCT MHCTPYMEHTA XCUMHIA M CTaBKe XeuunHra. EQekar kpeauTHOT pu3HKa 3HA4H
Jla Y4aKk M KaJa TOCTOjU EKOHOMCKHM OAHOC n3Mel)y HMHCTpyMEHTa XE[HMHIAa W CTaBKE XCUWHTa, CTENeH
npebujama MOXE Ja MoCTaHe HecTanaH. To Moxke jaa Oyae mocieluia NPOMEHE KPEIUTHOT pU3HKa 3a
MHCTPYMEHT XCUMHIa MM CTaBKe XC[IMHra Koja je TOJHMKa Ja KPEAWTHU PU3UK JOMHHHpa HaJ MpOMeHama
BPEJHOCTH KOj€ Cy IOCHIeAULIa EKOHOMCKOT oiHOca (T.j. edeKar IpoMeHa y ocHoBaMa). CTeleH BeIUYHHE KOjU
JIOBOJIX JI0 JIOMMHAHTHOCTH j€CTe OHAj KOju OM J0Beo 110 TyOuTKa (MM JOOUTKA) 01 KPEAUTHOT PU3HKaA KOjU
MOHMIITaBa eekTe MpoMeHa y OCHOBaMa Ha BPEAHOCT MHCTPYMEHTA XC[IMHIa WM CTABKE XC[IMHT, YaK U aKo
cy Te mpoMeHe 3HauajHe. HacympoT Tome, ako TOkoM ojapeheHor mepuoaa nohe TO Malux IpOMeHa y
OCHOBaMa, YHbEHHIIA [1a YaK U Majie IPOMEHe BPEIHOCTH HHCTPYMEHTA XeMHra MJIH CTaBKE XEHHHT aKo CY Yy
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BE€3U Ca KPCAWTHUM PU3UKOM MOy Aa YTHYY Ha BPCAHOCT BHIIEC HETO OCHOBC, 3a IIOCICAUIY HEMa
JOMHWHAHTHOCT.

IIpumep KpEeAUTHOT PH3HMKA KOjU JOMHHHPA y OJHOCY XEUHMHTA je KaJa SHTUTET BPIIU XEUHHT U3JI0KECHOCTH
pu3uKy 1eHe pobe momohy nepuBaTa KOjU Hema Kojarepan. AKO YroBOpHa CTpaHa 3a Taj ACPHBAT J0KHBU
3HAYajHO MOTOPIIAKE KPEAUTHOT PEjTHHIA, e)eKaT MPOMEHa Ha KPEJUTHU PEjTHHT YTOBOPHE CTPaHE MOXKE Ja
NOHMINTH epeKaT mpoMeHa LeHe pode Ha (ep BPEIHOCT MHCTPYMEHTA XCUHMHIaA, HOK HPOMEHE BPECIHOCTH
CTaBKe XC[IMHTa 3HaYajHO 3aBUCE O]l TIPOMEHA LieHe pooe.

KoedomumjeHT xeymHra

VY ckiany ca 3axteBuMa e()eKTUBHOCTH XEUMHra, KOS(UIIMjEHT XCIMHra 3a OJHOC XE[IMHIra Mopa OUTH UCTH
Ka0 KOe()MIHUjeHT KOjU MPOU3MIA3KN U3 KOJIMYHMHE CTaBKE XCIIMHTA 33 KOjy CHTUTET 3allpaBO BPIIM XE[UHT U
KOJIMYMHE HHCTPYMEHTA XCIIMHTa KOjH SHTHTET 3allpaBO KOPUCTH 3a XCUHMHT T¢ KOJIMYHHE CTaBKEe XCe[UHTa. Y
CKJIaJly ca THM, aKO SHTHTET ITUTU XEIMHIoM Mame o 100 mpoIeHaTa H3I05KEHOCTH HEKe CTaBKe, Kao IITO je
85 mpomenara, oH he oO3HaYMTH CTaBKy XeNHMHra Kao 85 mpoIleHaTa WU3I0XKEHOCTH U ojMepaBalie
Hee()eKTHBHOCT Ha OCHOBY IIPOMEHE THX O3HA4eHHX 85 IpoleHaTa H3JI0XKeHOCTH. CIMYHO TOME, aKko, Ha
IpUMep, EHTUTET INTHTH XEUUHIOM H3JI0KEHOCT KopucTtehn HomuHanmHuM u3HOC ox 40 jemquHuma HEKor
(PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, Tpeba Jja 03Hauu OJJHOC XeUHMHIra KopucTehn KoeuIjeHT XeHra KOjU je UCTH
Ka0 OJJHOC 3aCHOBaH Ha TOj KonuuuHHU o 40 jenuHuna (TO jecT, EHTUTET HE CME Jla KOPUCTH KOe(HUIHjeHT
XElMHIa 3aCHOBaH Ha Behoj KONUYMHY jeAUHUIA KOje MOXKE Jla UMa YKYITHO, WIK Ha MambeM Opojy jeluHuIa),
Y KOJIMYUHU OJ CTaBKe XCUUHIa KOjy IITHUTH XSUHIOM ca THX 40 jequHuna.

Meljytum, 03HauaBame OJJHOCA XEIMHTa Ha OCHOBY HMCTOT KOe(HUIIMjeHTa XeMHra Kao IITO je OHaj KOjH Ce
no0Hja Ol KOJNMYMHE CTaBKE XCUHI U WHCTPYMCHTA XCIMHTa KOjH CHTHTET 3alpaBO KOPHCTH HE MOpa Jia
oJipaykaBa HEpaBHOTEXKY M3Mel)y moHzaepa cTaBke XeUWHra U MHCTPYMEHTA XClIMHTa KOju OU ca CBOje CTpaHe
Y3pOKOBaJl Hee()eKTHUBHOCT XeUnHra (6e3 0031pa Ha TO Jia JIM je MpHU3HAaTa WiIH HHje) KOja MOXKeE Jia IOBEE 10
PadyHOBOJCTBEHOT MCXO/a KOjU He OM OHO y CKiIaay ca LIJbeM padyHOBOACTBa xeuwHra. Crora, y by
O3HauyaBama OJHOCA XEUHMHIA, CHTHTET MOpa Ja KOpUryje KOe(hHIMjeHT XE[IMHTa KOjU HacTaje Ha OCHOBY
KOJITYMHA CTAaBKE XCUMHIa U HHCTPYMEHTA XEIMHTa KOjU CHTHTET 3alpaBo KOPHUCTH aKo je HWJb Ja ce n30erne
Ta HEPaBHOTEXKa.

HpI/IMepI/I PCICBAaHTHUX pasMarpama IMPUJINKOM IMpoUcCHuBakba Aa JIh je PaYyHOBOJACTBCHHU UCXOJ HEAOCIICAAaH
HAJbY PAYYHOBOACTBA XCIIMHI'A CYy:

(a)  nma nu je onmpeheH xkesbeHU KOS(UIMEHT XEeIMHTa Ja Ou ce M30erio npu3HaBame Hee(ECKTUBHOCTHU 3a
XCUHHIe TOKOBA TOTOBHHE, HJIM 32 IOCTU3ame KOPEKIHMja XCeUUHra (ep BPEIHOCTH 32 BHIIC CTABKH
XelMHTa y I1Jby mnoBehama ynorpebe pauyHOBOJCTBa ¢ep BpeJHOCTH, anu Oe3 npedujarma IpoMeHa
(ep BpeIHOCTH HHCTPYMEHTA XEUMHIa; 1

(6) axko MOCTOjU KOMEpIHMjaJIHM pa3yior 3a KOHKPETHA NOHJACpHCamba CTaBKE XEUHMHIa U WHCTPYMEHTA
XE[IMHTra, YOpKOC TOME INTO je IOCIeIHIa Tora HeedeKTHBHOCT XepyuHra. Ha mpumep, eHTHTET
3aKJbydyje M O3HauyaBa KOJMYMHY HHCTPYMEHTA XCUHMHra Koja HHMje HCTa Kao KOJMYHMHA Koja je
onpeheHa kao HajOOJba 332 XCUHMHI CTaBKe XCUWHIra 3aTO LITO CTaHAApJHa KOJMYMHA HHCTPYMEHTA
XEIMHIa He JI03BOJbaBa Jia CE 3aKJby4M Ta MOTIIYHO HCTA KOJIMYMHA WHCTPYMEHTA XeUWHTa (,,[INTamke
BenuuuHe pode”). [Ipumep 3a TO je SHTUTET KOjU BPILIM XCUUHT HaOaBke kKade y xommumHu ox 100
TOHA, MyTeM CTaHgapAHor (Qjydepc yroBopa 3a kady kKoju ykibyuyje komuuuHy on 37,500 ¢dyHTH.
Enturer 61 Morao Ja KOpPUCTU caMO HET MM LIECT yroBopa (€KBUBAJIEHTHO 3a 85, ogHocHo 102,1
TOHY) 3a XeUHHT HaOaBke koiuuuHe o7 100 ToHa. Y TOM cilyuyajy, CHTUTET O3Ha4aBa OJTHOC XCIHMHIa
npuMewyjyhu koeULUjeHT XeuHra Koju je pe3ynrar opoja ¢jydepc yrosopa 3a kady Koje €eHTUTET
3alpaBO KOPHCTH, 3aTO INTO Hee(EeKTHBHOCT XE[MHra OO0 KOjeé [OoJNa3d yciel Hemoaylapama y
MOH/ICPUMA CTaBKE XEIIMHTa M MHCTPYMEHTA Xe[IMHra He O 3a pe3yNTar Jajia pauyHOBOJICTBEHH UCXO
KOjH HHje I0CJIe]aH [IMJbY PauyHOBO/ICTBA XCIIMHTIA.

YyecTanoct npouewuBaka Aa nv cy McnyweHu 3axTeBu y norneny
e(heKTUBHOCTU XeLnHra

Enrurer Tpeba qa mpoueHH Ha MOYETKY OJHOCA XCUMHIa, U Ha KOHTHHYHUPAHOj OCHOBH, Aa JIM OJHOC XCLIMHTa
UCITyH-aBa 3axTeBe y norieny edexTuBHOCTH XenuHra. Kao MUHUMYM, eHTHTET Tpeba a BpIIM KOHTHHYHpaHe
IOpOLIEHE HAa CBaKM M3BEIITAjHU JAaTyM WM IOCIE CBaKe IPOMEHE KOja yTUYe Ha OKOJIHOCTU y BE3U ca
3axTeBUMa y IHorieny e(eKTUBHOCTM XenuHra, mra Oyne mpe. IlpoueHe ce oJHOCE Ha OUEKHBamba OJf
e(heKTUBHOCTH XEIIUHIa U yCJIe]] TOra Cy OpHjeHTHCaHe IpeMa OyryhHOCTH.
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b6.4.13

b6.4.14

b6.4.15

b6.4.16

MeToae npouewuBaka Aa Ny Cy UCMyHE€HU 3aXTEBU y norneay epeKTUBHOCTU
XeLunHra

OBaj crangapa He oOpahyje MeToJ KOju ce KOPHUCTH 3a MpPOLEHUBAIKE Jla JIM OJAHOC XEIHMHIA HCIyHaBa
3axTeBe y mnorieny e(eKTUBHOCTH XenuHra. Melyrum, eHTuTer Tpeba Jla KOpPUCTH METOJ KOjU XBara
peneBaHTHE KapaKTePHCTHKE OJHOCA XeIMHra yKJbydyjyhu u3Bope Hee(heKTHBHOCTH XEUUHTa. Y 3aBUCHOCTH
ol Tux (GakTopa, METOX MOXKe [a Oyze KBaJUTAaTUBHA MM KBAaHTUTATHBHA MIPOLICHA.

Ha mpumep, xana ce mpecyaHH YCJIOBH (Kao IITO HOMHHAJIHM HM3HOC, Aocriehe W OCHOBE) MHCTPYMEHTa
XCIMHTa ¥ CTaBKE XCUHMHTa MOAYyIapajy Wi Cy BeoMa OJIMCKH, MOXKe OuTH Moryhe Ja eHTHTET 3aK/by4H Ha
OCHOBY KBAJIUTATHBHE MPOICHE TUX MPECYAHUX YCJIOBAa Ja MHCTPYMEHT XC[IMHra W CTaBKa XC[MHra MMajy
BPEIHOCTH KOje ce y Hadeny kpehy y cympoTHOM cMepy 300T UCTOT pH3MKAa M Ja CTOra MOCTOjH €KOHOMCKA
Be3a u3Mel)y craBke XeyuHra 1 HHCTpyMeHTa xeyuHra (sugeru naparpage b6.4.4-56.4.6).

YumeHNIA [ je JepruBaT M0 TPXKHUIIHO] CHH WM W3HAJ e, KaJa je 03HaueH Kao MHCTPYMEHT XClMHTa, He
3Ha4M caMo 1O ceOM Jla je KBaJMTAaTHBHA INpOLICHA HEMpHKIaaHa. 3aBucuhe O] OKOJHOCTH Ja Jju he
HeeeKTUBHOCT XEUMHIa KOja MPOUCTHYE U3 T YHHEHHIIE OUTH TOJIMKOT 00MMa JIa I'a KBaJIUTATUBHA MPOIICHA
He O afieKBaTHO 00yXBaTHIIA.

Hacympot Tome, ako npecyJHH yCIOBH MHCTPYMEHTA XCLIMHIa U CTABKE XEMHra HUCY yckiaal)eHH, moCToju
noBehaH HUBO HECHTYPHOCTH Y Be3u ca 00uMoM mpedujama. Ctora O OMIO TeXe MPEIBUACTH e(EKTUBHOCT
XEIMHIa TOKOM Tpajara 0/IHOCA XEIMHTa. Y TaKBOj CUTYalMjH EHTUTET OM MOTrao caMo Ja 3aKJbY4d Ha OCHOBY
KBaHTHTAaTHUBHE IIPOLCHE Ja MOCTOjU €KOHOMCKHM OJHOC H3Mel)y cTaBKe XEUMHra M WHCTPYMEHTa XElMHra
(Buneru naparpade 56.4.4-56.4.6). Y HekuM cutyanyjama Moxxe OUTU HEOIIXOJHA KBAaHTUTATHBHA IPOLIEHA J1a
ce YTBPIH J1a JIM KOe(hUIIMjeHT XEUMHTra KOj! je KOpUIIheH 3a 03Ha4aBame OJJHOCA XEIIMHTa UCITYHhaBa 3aXTeBe
y noryieny eeKTUuBHOCTH XeyuHra (Buaetu naparpade 56.4.9-66.4.11). Entuter Moxe J]a KOPUCTH UCTE WA
pas3IHYNTEe METO/IE 33 OBE JIBE PA3IMUINTE HAMEHE.

b6.4.17 Ako nohe no mpomeHa y OKOJHOCTHMA KOj€ YTHYY Ha e()EKTHBHOCT XCLIMHIa, CHTUTET he MOoX/Ja MOopaTtu ja

b6.4.18

IPOMEHH METO][ MPOIEHHBaka 1a JIH OJHOC XeIIMHTa HCIyHmaBa 3aXTeBe y morieny eGeKTHBHOCTH XElHHTa
Kako 61 ce 00e30enmII0 1a cy U Jajbe 00yxBaleHe pelleBaHTHE KapaKTEPUCTUKE OJJHOCA XEIIMHIa, YKIbY4yjyhy
U3BOpE Hee(hEKTUBHOCTH XEIIMHIA.

EHTHUTETOBO yIpaBibambe PU3UKOM j€ INIaBHU M3BOp MHGOpMAalKja 3a u3Boheme IPOoLEeHE 1a JIU OJHOC XEIIUHIa
UCIly’aBa 3aXTeBe y IOINIeAy e(QeKTUBHOCTH XeyuHra. To 3Hauu ga uHbOpMalMje PyKOBOACTBA (MIU
aHanM3e) Koje ce KOPUCTE 3a CBPXEe OTydIHBaEma MOTY J]a cé KOPHUCTe Kao OCHOBA 3a MPOIEHY Aa JIH OJHOC
Xe[IMHTa UCIYHaBa 3axTeBe y Morieny e(peKTHBHOCTH XETIMHTA.

b6.4.19 JlokymeHTallMja EHTUTETa KOja C€ OJHOCH HAa XCUMHI YKJbydyje W TO Kako he ce MpoIeHHBATH 3aXTEBH Y

noryieny e(eKTUBHOCTH XCUMHTa, YKJbY4yjyiH M METOJ WM METoAe Koje ce Kopucre. JokymeHTamuja o
OJIHOCY X€ElIUHIa Tpeba Jja ce aKypHpa 3a CBE IPOMEHE Y Be3U ca MeTojama (Bugeru naparpad 56.4.17).

PauyyHoBoACTBEeHO oOyxBaTake O4HOCA XeLMHra Koju ce KBanudukyjy
(operbak 6.5)

b6.5.1

b6.5.2

90

IMpumep xepmura ¢ep BPEOHOCTH j€ XCHUHI H3JI0KEHOCTH IpoMeHaMa ¢(ep BPEeAHOCTH IYKHHYKOT
HHCTpYMEHTa ca (UKCHOM CTOIIOM Kao pe3ylATaT NPOMEHa KaMaTHUX cToma. TakaB XepuHr OM Morao na
3aKJbYYH EMUTEHT WIN UMaJall.

CBpxa XelIMHIra TOKOBa F'OTOBUHE j€ J1a OJUI0XKU J00MTaK WM I'yOUTaK IO OCHOBY MHCTPYMEHTa XEIIMHTa 3a
HEepHO WK TIEPHOJIe y KOjUMa XeIMHroM 3amTuhenn ogekuBaHy Oynyhin TOKOBU FOTOBHHE YTHYY Ha JOOUTaK
wi ryburak. llpuMep XelMHra TOKOBa TIOTOBUHE je Kopuilhewme cBoIa Ja ce I[POMEHM Iyr ca
¢urykryupajyhoM cromnom (6e3 003upa Ha TO Ja U c€ 0JMepaBa 10 aMOPTH30BaHO] HA0ABHO] BPEAHOCTH MU
(ep BpeaHOCTH) y AYT ca (GUKCHOM CTONOM (TO jecT XeuuHr Oynayhe TpaHcakuuje y Kojoj cy Oyayhu TOKOBH
TOTOBHHE KOjU C€ INTHTE XeyuHroMm Oynyhe wucruiate kamare). CympoTHO ToMe, mpenBul)eHa KyNMOBHHA
WHCTPYMEHTA KaluTaia Koju, Kaja ce jeiHOM npubaBu, Ouhe pauyHOBOACTBEHO 00yxBaheH 1o ¢ep BpeAHOCTH
Kpo3 OMIIaHC ycliexa, MpeJcTaBiba MPUMEp CTaBke Koja He MO)XKe OWTH CTaBKa XCIIMHTa y XCLHMHTY TOKOBa
TOTOBHHE, jep CBaKM J0OMTaK WM I'yOUTaK IO OCHOBY MHCTpYMEHTa KOju he OUTH OIJIOXKEH, HE MOXKE Ja ce
aJIeKBaTHO pekiacudukyje Ha 100UTaK MM IyOUTaK y Iepuoly y KojeM Ou ce mocTurio npedujame. M3 ucror
pasiora, mpenaBHljeHa KyHNOBHHA WHCTPYMEHTAa KalMTala Koju he, HAaKOH INTO je CTE4eH, OWUTH
pauyHOBOJCTBEHO oOyxBaheH IO ¢ep BpPEJHOCTH ca HpoMeHama Yy (ep BPEAHOCTH IPE3EHTOBAHUM Y
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I/I3B€HITajy 0 OCTaJIOM YKYIIHOM pe€3yJTary, TaKOhe HC MOXC Oa 6yzLe CTaHJAapJ XClIMHIa y XCIMHI'Y TOKOBa
TOTOBHUHE.

XenuHr yTBphjeHe oOaBe3e (Ha MpHMEp XCSIUWHT NMPOMEHE ILIeHEe TOopHBa KOja Cce OJHOCH Ha HEMpU3HATY
YrOBOpHY 00aBe3y eNEeKTPOAMCTPUOYIMje Ja KyIyje FOPHBO MO (PUKCHOj CTOMH) je XEHHMHT HM3JI0KEHOCTH
nmpoMeHama ¢ep BpeIHOCTH. Y CKJIaly ca THM, TaKaB XCUHWHT je XeyuHr ¢ep BpeaHoctu. Mehyrum, npema
naparpady 6.5.4 XeUMHI JEBU3HOT pU3MKa yTBpheHe o0aBese OM MOrao ajnTepHATHBHO Ja ce
PadyHOBOJCTBEHO 00yXBara M Kao XCHHI TOKOBA TOTOBHHE.

OamepaBawe Hee(heKTUBHOCTU XeLMHra

ITpu ommepaBamy HeeEKTHBHOCTH XEUMHIA, EHTUTET Tpeba Ia pasMOTPU BPEMEHCKY BPEAHOCT HOBHA. Y
CKJIaJly ca TUM, EHTHUTET ojpelhyje BpeQHOCT CTaBKe XELMHIa Ha OCHOBY Calallll-€ BPEJIHOCTH, & CAMUM THM
MPOMEHE Y BPETHOCTH CTaBKe XEIIMHTa Takohe YKIbY1yjy edeKkaT BpeMEeHCKe BPEIHOCTH HOBLIA.

Jla 6u ce n3padyHana MpOMEHa BPETHOCTH CTaBKE XEIIMHTA Y CBPXY OAMepaBama Hee(eKTUBHOCTH XCIIHHTA,
SHTHTET MOXeE Jla KOPHUCTH JepHBaT KOju hie MMaTH ycloBe KOjH ce MOAyHapajy ca IPecyAHHM yCIOBHMA
CTaBKe XejuHra (0BO ce OOWYHO Ha3MBa “XUIOTETHYKH JAEPUBATHH METOX‘), M, Ha IPUMEP 3a XCHHHT
npensuheHe TpaHcakiuje, KanuOpanuja OM ce M3BpIIWIAa y3 MOMOh HHMBOa IieHe (WM crome) 3amThheHe
xeguHroM. Ha mpumep, ako ce XEeUMHI BpIIM 3a JBOCTPAHM PU3UK HAa MocTojeheM HHMBOY Tp KHMINTa,
XHUIIOTETHUYKU JepuBar he MmpencTaBibaTH XUIOTETUYKH (OpBap/ YroBOp KOjU je KaIuOpUCAH HA BPEIHOCTU
Hylla y BpeMe O3Ha4daBama OJHOCA XC[MHra. AKO je XEUHHI BpIICH 3a, Ha IPHMEp, jeJHOCTPAHH PU3HK,
XANOTETUYKN JIepHBaT OW IPEACTaBJba0 CTBAapHY BPEIHOCT XHIOTETHYKE OINLHUje KOja je Yy TPEeHYTKY
03Ha4YaBama OJHOCA XEIIMHra Ha HUBOY TPIKUIIHE IIEHE aKO je HUBO IICHE XeIMHIa Ha TPEHYTHOM TP KUITHOM
HHUBOY, WM M3HAJ TPXKUIIHE IIEHE aKo je HUBO IICHE Xe[IMHTra W3HA[ (WM, 33 XCIMHT KYIIOBHHE U YyBama
akuyja paau npoaaje (,,long position)) TpeHyTHOT HHBOA Ha TpPKUIITY. Kopuiiheme XUIOTETHYKOT AepHBaTa
je jemaH on MOryhmx HauMHa M3padyHaBamba MPOMEHA BPETHOCTH CTaBKE XEMHTa. XUIOTETHYKH AEpUBaT
Mpe/CTaB/ba KOIMHjy CTABKE XC[MHIa TaKo Jla Ce 3a pe3yiraT Ao0Wja UCTH MCXOJA Kao Kajga Ou mpoMeHa
BpenHOCTH Ouia onpeleHa ApyradrjuM mpucTymnoM. [lpema Tome, ,,XMITOTETHYKH JACPUBAT  HHje METOJa caMa
no cebu, Beh MaTeMaTH4IKO CPEJICTBO KOje MOXeE Ja e HCKOPHUCTH CaMo 3a M3padyHaBambe BPEAHOCTH CTaBKe
xepmara. CXOJHO TOMe, ,XHIIOTCTHYKH IEPHUBAT HE MOXE Ja ce KOPHCTH 33 YKJby4HBame (yHKIHja Y
BPEIHOCT CTaBKe XC[IMHTa KOje ITOCTOje CaM0 y HHCTPYMEHTY XEIIHHTa (Al He U y CTaBIM XelnHra). [Ipumep
3a OBO je JyroBame ACHOMMHOBAHO Yy CTpaHO] BadyTu (0e3 003upa Ha TO Ja JU je y NMUTamby AYroBame ca
(DUKCHOM CTOIIOM WM IIPOMCHJBHBOM CTONOM). Kama ce KOpHCTH XHIIOTETHYKH JepHBAT 33 M3pauyHABambe
BPEIHOCTH TaKBOI AYroBama MM CAAalllibeé BPEAHOCTH KYMYJIATHBHHX HPOMEHAa Y HOBYAaHMM TOKOBHMA,
XUNOTETUYKH AEPUBAT HE MOXKE jeJHOCTABHO JAa IPUIMIIE HAKHAAY 32 Pa3MEHY Pa3IMYUTHX BalyTa, MaKo
CTBAapHU JEPUBATH N0 KOjUMa CE pa3Membyjy pasiuuTe BalyTe MOTY CaAp)KaTH TaKBY HaKHaXLy (Ha MpuUMep,
YHAaKpCHH JICBU3HU CBOI).

HpOMeHa BPE€OAHOCTH CTaBKE XCIIMHIa oapebeHa HOMOhy XUIIOTETUYKOT I€pUBaTa TaKOhe MOXKE Ja C€ KOPUCTHU
3a IpOLCHUBAKLC /1A JIM OAHOC XCIIMHTA HCITYHhaBa 3aXTCBE y MOTJIEAY e(i)eKTI/IBHOCTI/I XCIIMHra.

PebanaHc ogHoca xelMHra u npomeHe KoeduumjeHTa XelnHra

Pebananc ce ofHOCH Ha KOPEKLMje 03HAYEHUX BPEJHOCTU CTaBKE XELIMHTa MM UHCTPYMEHTA XelMHra y Beh
noctojeheM OfHOCY XEIIUHIa 3a CBPXE OJpxKaBamba KOS(QUIMjeHTa XEIIUHIa KOjU je yckialheH ca 3aXTeBUMa Y
norneny e(QeKTUBHOCTH XeuuHra. IIpoMeHe O3Ha4eHUX BpEIHOCTU CTaBKE XELIMHIa WJIM HHCTPYMEHTa
Xe[IMHTA 3a IPYTe CBPXE HE MPEACTaBIbajy pedamaHCHpamke 3a CBPXE OBOT CTaHAAP/A.

Pebanancupame ce padyHOBOJCTBEHO 0o0yXBaTa Kao HACTaBaK OJHOCA XCUHMHra y CKIaay ca maparpaduma
b6.5.9-56.5.21. IIpunukom pebananca, Hee()eKTUBHOCT XCIIMHTa Y OJHOCY XEUHHra ce oapehyje u mpusHaje
HETIOCPE/IHO TIPEe KOPEKIIKje OAHOCA XCUHHTA.

[punarohaBame KoedUIMjeHTa XEUHMHTa oMoryliaBa SHTHTETY Ja pearyje Ha IpOMeHe y OJHocy m3Mely
MHCTPYMEHTA XC[IMHra M CTaBKE XCIIMHra Koje MPOM3MiIa3e U3 HUXOBHX OCHOBA WM Bapujabmu pusuka. Ha
pUMep, OJHOC XC[MHra y KOME WHCTPYMEHT Xe[IMHra W CTaBKa XCe[IMHra WMajy Pas3iHdHuTe Al MOBE3aHe
OCHOBE, MeHha Ce CpasMepHO MPOMEHaMa y OJHOCY u3Mely THX JABejy OCHOBa (HA MPHUMEp, Pa3IUYUTH, alH
MOBE3aHU pedepeHTHH WHJEKCH, IieHe Wi ctone). Crora, pebanaHc omoryhaBa HacTaBak OJJHOCA XEUHUHra y
cHTyandjama y KojuMa ce ofHOC m3Mel)y HHCTpYMEHTa XCUHMHIa U CTAaBKE XCUMHra IPOMEHU HA TaKaB HAYMH
Jla TO MOJKE JIa Ce KOMIICH3Yje TOCIIaBaheM KOS HIINjEHTA XCUHHTA.
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b6.5.10

b6.5.11

b6.5.12

b6.5.13

b6.5.14

b6.5.15

92

Ha npumep, eHTUTET BPILYU XCIUHT 3a U3JI0XKEHOCT CTPaHOj BalyTH A KopucTehu IepuBaT KOjUu c€ OJHOCHU Ha
cTpaHy BanryTy b, a cTpaHa Bamyra A u crpaHa Bairyra b cy Be3aHe BairyTe (TO jeCT, BBUXOB KypC C€ OJIpiKaBa y
onxpeheHoM pacmoHy uiu ra ogpehyje neHTpanHa OaHKa WIM HEKO APYro HAAJEKHO TeNo). AKO ce Kypc
usmel)y crpane Bamyre A u crpane Banyre b mpomenu (TO jecT, yBeAe Ce€ HOBH PACIOH WM CTOIA),
pebanaHcupameM OIHOCA XE[IMHTa Jla O ce y3e0 y 003Up HOBHM Kypc W 00e30e1uiio Ou ce J1a OJTHOC XC[IMHTa
HACTaBH [a WCITyHaBa 3aXTEBE y MOIIeny e(heKTHBHOCTH XEUHHTa 32 KOoe(HIHjeHT Xe[HWHra y HOBUM
okomHOCTHMA. HacympoT ToMe, ykonMKo AEBH3HH JepuBaT IPecTaHe Ja MCIyHhaBa CBOjE 3aXTeBe, MPOMEHA
koeunyjenta xenuHra Hehe Mohu na 06e36e11 Ja OAHOC XEIMHIa HACTaBU Ja UCIIyH-aBa 3aXTEBE y MOTIIELy
edextuBHOcTH XeuuHra. To 3HauM ga pebanaHcupame He 00e30ehyje HacTaBak OfHOCA XEUHMHIa Y
CHTyalfjaMa y KOjuMa ce OJJHOC M3Meljy MHCTpyMEHTa XelIMHra ¥ CTaBKe XCIIMHTa MeHha Ha TaKaB Ha4YMH Ja
IIPOMEHA He MOJXKE J]a ce KOMIIEH3Yje NpuiIarohaBameM Koe(ULIMjeHTa XEIIMHTa.

He npencrassba cBaka npoMeHa obuMa npedujama uzmely npoMmena gep BpeJHOCTH HHCTPYMEHTA XCIIMHTa U
(bep BPEOHOCTH WM TOKOBAa FOTOBHWHE CTaBKE XCUHMHIA, MPOMEHY OJHOCA M3Mel)y MHCTpyMEHTa XCUHHIa U
CTaBKe XeyuHra. EHTHTET aHaIM3upa M3BOpe HEe(EKTHBHOCTH XEIMHIa 3a KOje OYeKyje Ja yTUYy Ha OJHOC
XCIMHTa TOKOM HETOBOT Tpajara U MpOoLeHhYje Ja K Cy MPOMEHe Yy 00uMYy mpedujama:

(a)  ¢uykryauuje oko KoeUIMjeHTa XEIMHIa, KOjU OcTaje BaiuaaH (TO jecT, HACTaB/ba Ja aJleKBAaTHO
OJICTIMKaBa OTHOC n3Mel)y HHCTpYMEHTa XCeIIMHTa U CTABKE XCSIIMHTA); HIIH

(6) nokazaress Aa KoeUIMjEHT XElIMHTa BMIIE HE OJApa)kaBa aJeKBaTHO OfHOC u3Mehy mHcTpymeHTa
XE[IMHTa U CTaBKe XEe[IMHTA.

EntuTeT M3BOAM OBY NpoLEHY NpuMemYjyhu 3axTeB y morieny e(peKTHBHOCTH XEUHMHIa 3a Koe(uIujeHT
XEIMHra, TO jecT, Ja Ou ce yBepHO Ja OJHOC XElMHra He OfjpakaBa HepaBHOTEXY u3Mely moHaepa craBke
XEIMHra ¥ WHCTPYMEHTa XEUMHra Koja Ou 1oBena 10 HeeeKTUBHOCTH xeyuHra (6e3 o03upa Ha To Ja JH je
IpU3HaTa WIK HUje) Koja OM MorJa 3a pe3ynrar Aa MMa pauyHOBOJCTBEHU MCXOJ KOjU He 61 O6uo mocienaH
LIUJbY pauyHOBOJCTBa XeyuHra. Ctora, oBa MpolieHa 3axTeBa npocyhusame.

®dnykTyaldje OKO CTaJHOT Koe(HIMjeHTa XeyuHra (11a, mpemMa ToMe, ¥ MoBe3aHa Hee(eKTUBHOCT XEIMHTa) He
MOTY JIa C€ CMame npuiiarohaBamuMa KOe(HUIMjeHTa XCIIMHTa Ka0 OrOBOP HA CBAaKW KOHKPETAaH MCXOA. 300T
TOra, Y TAKBUM OKOJIHOCTHMAa, IPOMEHa Y 00MMYy Mpebujama MpeacTapiba MUTake OMEpaBamba i MPH3HABAbA
Hee(DeKTHBHOCTHU XCIIMHTA, Al He 3aXTeBa pedalaHCUpabe.

Hacynpot Tome, ako mpoMeHe y oOuMy IpeOujama ykasyjy Ha To Ja je (QiykTyauuja oko KoehHIUjeHTa
XEIMHIa KOjH €€ Pa3lIuKyje OJ KOe(UIMjeHTa XEIIMHIa KOjU C€ TPEHYTHO KOPUCTHU 32 Taj OAHOC XEMHTa, WX
Jia TIOCTOjU TPEHJ, KOjU BOAHU OJ TOr KOe(hUIUjeHTa XELIMHIa, Hee()eKTUBHOCT XEIIMHIa MOXKE Ja CE CMambU
npuiarohaBambeM KOepHIMjEHTa XEUWHra, JO0K O 3ajpxaBame Koe(HUIMjeHTa XejuHra mnosehano
Hee(eKTHBHOCT xeyuHra. CTora, y TakBHM OKOJNHOCTHMA, CHTHTET MOpa Jia MPOIEHH Aa JIH OJHOC XCIIMHTa
oJpakaBa HEpaBHOTEXKY m3Mel)y TMOHmepa CTaBKe XE[MHTa M HWHCTPYMEHTa Xe[IMHra Koja Om JoBena 10
HeeeKTUBHOCTH XeyrHra (0e3 003upa Ha TO Jia JIM je TpU3HaTa WK HHUje) Koja OM MOrJia 3a pe3yiTaT Ja uMa
PauyHOBOJCTBEHU MCXOJ KOju He Ou OMO JocCiefaH LUbYy PauyyHOBOJACTBA XEUHMHIa. AKO je KOoe(HLUjeHT
XEIMHIa KOPUTOBaH, TO Takohe yTude Ha ofMepaBambe U NPU3HABAKE HEE(DEKTUBHOCTU 3aTO LITO, MPUIUKOM
pebanaHcupama, MOpa Ja ce BpLIM ofpehuBame U NpU3HaBambe Hee(EKTUBHOCTH XEIIMHra y OJHOCY XELIUHIa
HETIOCPEHO IIPe KOPUroBamba OJJHOCA XEIIUHTa y CKlany ca naparpadom b6.5.8.

PebamaHcupame 3HAUM Ja, 32 CBPXE PAadyHOBOJCTBA XCIIMHTa, MO HACTAaHKY ONHOCA XEIWHTa, €HTHTET
KOpHTyje KOJIWYHMHE MHCTPYMEHTA XeIMHTa MM CTaBKe XE[IMHra Kao OATOBOpP Ha IPOMEHE OKONHOCTH Koje
YTHYy Ha KOC(HIMjEeHT XEUHHra TOT OJHOCa XEUHMHIra. Y THIIMYHOM CIy4ajy, TO KOPHIOBame Tpeba aa
oJpakaBa IpuilarohaBama KOJIMYMHA HMHCTPYMEHTA XE[MHTa M CTaBKe XEIMHTa KOje 3alpaBO KOPHUCTH.
MelyTtum, eHTUTET Mopa Ja KOPHUTyje KOS(QUIMjeHT XElMHra KOju HacTaje Of KOJIMYMHA HHCTPYMEHTa
XEIIMHTa ¥ CTAaBKE XCIHHTa KOje 3alpaBo KOPHUCTHU aKO:

(a)  xoedUIMjEeHT XEMHTa KOjU HACTaje Kao MOCIEeAWIa NPOMEHa KOJMYMHA WHCTPYMEHTA XCMHIa HITU
CTaBKE XE[IMHra Koje 3ampaBo KOPHCTH, OJIpakaBa HEPABHOTEXKY Koja fie y3pokoBaTH Hee(heKTHBHOCT
Xe[IMHTa Koja OM Morjia Ja 3a pe3yJiTaT UMa pauyHOBOJCTBEHH MUCXOJ KOjU He O OHO JocienaH 1HJby
PaYyHOBOJICTBA XEUMHIA; HIIH

(6)  eHTHTeT 3ampKaBa KOJIMYMHE HHCTPYMEHTA XEIMHTA U CTaBKE XEIMHTa KOje 3ampaBo KOPHCTH, IITO 3a
pe3yiTat naje KoeHIUjeHT XeuHra Koju he, y HOBUM OKOJIHOCTHUMA OJjpa)kaBaTH HEPAaBHOTEXY Koja
he y3pokoBaTH Hee()eKTUBHOCT XelIMHra Koja O MOTJIa Ja 3a pe3yNiTaT uMa PavyyHOBOACTBEHHU HCXO]
KOju He Ou OHO JocClieliaH IMJbY PAvyyHOBOJCTBA XelWHra (TO jecT, SHTUTET HEe CMe Ja CTBOPH
HEPAaBHOTEXKY TUME IITO Hehe KOpUroBaTu KOe(UIIjEHT XECIIUHTa).

Pebanancupame ce HE NPHMEHYje aKO CE MPOMEHHO LWJb YIPaB/baba PU3MKOM 32 OJHOC XCHHIa. YMECTO
TOra, pauYyHOBOJACTBO XCUMHIa 33 Taj OJHOC Xe[MHra Tpeba Ja ce MpeKuHe (YIPKOC TOME IITO SHTHTET MOXKE
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Jla O3HAYM HOBHM OJHOC XClMHra Koju 0o0yxBaTa MHCTPYMEHT XC[IMHIa WM CTaBKy XEMHra HPETXOJHOT
0J/IHOCa XEIMHTa Kao LITO je onucaHo y naparpagy b6.5.28).

AKo je u3BplIEHO peballaHCUpame OJHOCA XeluHra, npuiarohaBame Koe(hHULUjEHTa XELIMHIa MOXeE Ja ce
U3BEIIE HA PA3INIATE HAUNHE:

(a)  moHnmepucame CTaBKe XELMHra MOXKE Jla ce moBeha (4MMe ce y UCTO BpeMe CMamYyje MOHJepUCame
HMHCTPYMEHTA XEIMHIa) TaKo LITO Ce:

(i moBeha 06uM (KOJTMUMHA) CTaBKE XCIIMHTa; HITH
(i)  cmamu 06uM (KOJIMYKMHA) HHCTPYMEHTA XEIIMHTA.

(6) moHmepucame HWHCTPYMEHTa XeMHTa MOXe aa ce mnoeha (YnMe ce y HCTO BpeMe cMamyje
MIOH/ICPUCAHE CTABKE XE[IMHTA) TaKO IITO Ce:

(i) noBeha 0O6uM (KoJIM4KMHA) HHCTPYMEHTA XEIMHIa; WIIN

(ii)  cmamu 00MM (KOMMYKMHA) CTABKE XEIUHTA.

[Ipomene y o0MMy OfHOCE Ce Ha KOJMYHHE KOje Cy Jeo oAHoca xeyuHra. [Ipema Tome, cMameme o0uma He
3Ha4YM HY)XHO J]a CTaBKE HJIM TPAaHCAKIIMje BHIIE HE MOCTOje, WK ce He O4YeKyje Ja he 10 BUX MOHOBO JohH,
Beh 1a oHe HUCY A€o ofHoca XenwHra. Ha mpumep, cMamemhe 00MMa HHCTPYMEHTAa XEIMHTa MOXe Jia IOBEIe
JIO TOTa JIa CHTHUTET 3aJIp>KU JISPHBAT, aJld CaMo jellaH HEeroB IO MOXKE J]a OCTAHE HHCTPYMEHT XEIMHTa JAaTOT
onHoca xenmHra. To 61 MOTJIO &la ce JiecH ako pedaraHCHpame MOXKE [1a Ce U3BElle CaMO CMamemheM o0uMa
WHCTPYMEHTAa XCe[IMHTa, ajli aK0 CHTHTET 3aipXKu OOMM KOjH BHUIE HHje MOTpedaH. Y TOM Ciydajy, Aeo
JlepuBaTa KOjU HHje O3HAa4YeH OW ce pauyHOBOJCTBEHO 0OyxBaTao mo (hep BPEIHOCTH Kpo3 OWIIaHC ycrexa
(ocuM y ciydajy Aa je 03Ha4eH Kao HHCTPYMEHT XCIIMHTa Y HEKOM JIPYTOM OJIHOCY XCUIMHTA).

IMpunarohaBame koedunujeHta xeyuwHra noBehameM oOMMa CTaBKe XEIMHIa He yTHYe Ha TO KaKO ce
o/IMepaBajy npoMeHe (ep BPeIHOCTH WHCTPYMEHTA XEIMHTa. Y THIlaj Takohe He MOCTOjU HU Ha OJMepaBame
MPOMEHA BPETHOCTU CTaBKE XCIMHTa y BE3W ca MPETXOJHO O3HAYCHUM OOMMOM (KOJIMYHHOM). MelhyTum, ox
natyma peballaHCHpama, MPOMEHE BPEITHOCTH CTaBKEe XEUHMHra Takoh)e YKJbYydyjy M MPOMEHE BPEIHOCTH
JoJaTHOT oOuma (KONMMYHMHE) cTaBke XeywHra. OBe TpOMeHe ce oaMepaBajy mouumbyhu o aaryma
pebanancupama U y3 ynylimBame Ha Taj AaTyM yMECTO Ha JaTyM Ha KOJH je OJHOC XCUHWHra o3HadeH. Ha
MIPUMEP, aKO j& EHTHUTET U3BPIINO TPBOOUTHH XeUHT KonuuuHe o1 100 ToHa pobe mo dopsapy neHu ox H.j.80
(GopBapn meHa y TpeHYTKy HACTaHKa OAHOCA XEUWHra) M JI0Jao KOJIW4MHY of 10 ToHa MpUIMKOM
pebanancupama kazaa je opsapa neHa 6una 90 H.j., cTaBKka XeIMHra HAaKOH pedanaHcHparma cacrojaia Oou ce
o aBa cioja: 100 Tona ca xepuuarom Ha 80 H.j. 1 10 ToHa ca xenuHrom Ha 90 H.j.

[IpunarohaBame KoepuUIMjeHTa XEIMHTa CMambemheM 00rnMa (KOJIWYMHE) HHCTPYMEHTa XElUMHra He yTh4e Ha
TO KaKO Ce OJMepaBajy MPOMEHE BPEJHOCTH CTAaBKE XCIIMHTA. YTHI] Takoe He MOCTOjH HU HA OJMepaBame
mpoMeHa Gep BPeIHOCTU CTaBKe XEIIMHIa y BE3U ca 00MMOM (KOJIMYUHOM) KOjU je U Jajbe o3HaueH. MehyTuwm,
o]l Jatyma pebanaHcupama, 00UM 3a KOjU jeé MHCTPYMEHT XEIIMHIa yMameH BUILE HUje €0 OJHOCA XElMHTa.
Ha npumep, ako je eHTUTET M3BPLIMO NPBOOMTHM XEMHT PU3HKA LEHEe poOe NPHUMEHOM AepUBaTa KOJIUYUHE
ox 100 ToHa Ka0 MHCTPYMEHT XEIMHIa M YMawmHO Ty Koin4yuHy 3a 10 ToHa pebanaHcHpameM, HOMHHAIHU
uzHoc ox 90 ToHa KONMYMHE MHCTPYMEHTa XeyuHra Ou ocrtao (Buaetu maparpad b6.5.16 3a mocnenuie
KonnuuHe nepuBata (To ject 10 TOHA) Koja BUIIIE HHjE A0 OJHOCA XEIIMHTA).

[TpunarohaBame KoeduirjeHTa XeyrHra nopehaBameM 00MMa HHCTPYMEHTA XEUMHIA HE YTHYE Ha TO KaKo ce
oJMepaBajy IpOMeHe BPEIHOCTH CTaBKE XC[MHra. YTuIaj Takohe He MOCTOjU HH HA OAMEpaBame IPOMEHA
(dep BPEIHOCTH CTaBKe XENHMHTa y BE3H ca IPETXOAHO O3HAUCHHM OOMMOM (KOJIMYMHOM). Mehytmm, ox
JaTymMa peOalaHCHpama, NPOMEHE BPEIHOCTH CTaBKe XCIMHTa Takohe ykIbydyjy M HpPOMEHE BPEIHOCTH
JofaTHOr obuma (KOIM4YMHE) cTaBKe xeuuHra. OBe IpoMeHe ce onaMepaBajy mnouuwmyhu of aaryma
pebanancupama 1 y3 ynyhuBame Ha Taj JaTyM YMECTO Ha JaTyM Ha KOjU je OJHOC XEUHHra o3HadyeH. Ha
IpUMep, aKo je SHTHUTET W3BPIIMO NPBOOWTHU XEUUHI PH3HMKA IIeHEe poOe MPUMEHOM JepHBaTa KOJUYUHE O
100 ToHa Ka0 MHCTPYMEHTa XEMHTa U J0Ja0 Ha Ty Konu4yuHy o 10 ToHa pebanaHCHpameM, HHCTPYMEHT
XelMHra OM HaKOH pelanaHcHparma CapiKao YKYNHY KojauduHy aepuBata on 110 Tona. Ilpomena y dep
BPEHOCTH MHCTPYMEHTA XEIIMHIA je YKyITHA IIPOMeHa (ep BPeJHOCTH JepHBaTa KOjH YHHY YKYITHY KOJIHIHHY
ox 110 Tona. OBu aepuBaTu MOr'y (U BEpOBaTHO he) MMaTu pa3IuuuTe NPECyAHE YCIOBE, Kao LITO CYy BUXOBE
crome (opBapia, 3aTO IITO Cy 3aKJby4eHE Yy Pa3IMUUTHM TPeHyIHMa y BpeMeHy (yksbydyjyhu moryhHoct
03HauyaBama JepUBaTa y OMHOC XEINHIa HAKOH IHXOBOT ITOYETHOT IIPH3HABAA).

[MpunarohaBame KoeUIMjeHTa XEUUHTa CMabemheM 00MMa (KOJIMYMHE) CTaBKE XCIMHTa HE YTHYE Ha TO KaKo
ce oaMepaBajy TmpoMeHe ¢ep BpPEAHOCTH HWHCTPYMEHTA XC[MHra. YTHIAj Takohe He MOCTOjU HU Ha
0/IMEpaBame MMPOMEHa BPEJHOCTH CTaBKE XCIIMHTA y Be3W ca 0OMMOM (KOJIMYMHOM) KOjH HacTaBJha Ja Oyne
o3HaueH. Mehytum, ox naryma pedanancuparma, 00uM (KOJIMYMHA) 32 KOJH j€ CTaBKa XEUMHra yMambeHa BUILC
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HUje eo ofHoca xeuuHra. Ha npumep, ako je eHTUTET U3BPLIMO INPBOOUTHU XeLUHT konuuuHe oa 100 ToHa
pobe o dopsapa uenu o 80 H.j. U cMamUO Ty KOIMYMHY 3a 10 TOHA NpUIMKOM pebalaHCHpama, CTaBKa
XEMHIa HaKOH pefanaHcupama uMmana 6u 90 ToHa ca XeMHIOM Ha H.j. 10 TOHa cTaBke XellMHra Koje BHIIE
HHCY JIe0 OIHOCA XEeIIMHTa OU ce padyHOBOJCTBEHO 00yXBaTHIIE Y CKIady ca 3aXTeBHUMa y TOTJIeTy IPEecTaHKa
padyHOBOJICTBa XelMHTa (BUIeTH naparpade 6.5.6-6.5.7 u b6.5.22-56.5.28).

[Mpunukom pebanaHcupama OJIHOCA XEUHMHra, CHTHUTET Tpeba Ja akypupa CBOjy aHajiu3y H3BOpa
Hee)eKTUBHOCTH XEIIMHIa 3a KOje Ce OuYeKyje Ja YTH4Yy Ha OJHOC XClIMHTa TOKOM HEroBor (IpeocTasor)
Tpajama (BuaeTu maparpad 56.4.2). JlokyMeHTaIHja 0 OTHOCY XE[IMHTa Ce aKypHpa MO MOTPEOH.

Mpekng payyHoBOACTBA XELMHra

ITpexun pauyHOBOJCTBA XELMHIa IPHMEHYje Ce INPOCIEKTUBHO OJf JaTyMa KaJa BUIIE HUCY HUCIYHEHU
KPUTEPUjyMU 32 KBAIU(PUKALH]Y.

Enturer He Tpe6a Jla IpeCTaHe Ca O3HaYaBambEeM U CaMUM TUM IIPEKUHE OJJTHOC XCIIMHTa KOjI/IZ

(a) u jmajpe WCNymaBa LUJb YIpaBJbalkba PU3MKOM Ha 0a3M Kojer je KBaIM(HKOBAaH 332 PauyHOBOJCTBO
XEMHTa (TO jecT, EHTUTET Ce U JIaJbe TPYAH Ja OCTBAPH T4 LIHJb YIIPABIbakha PU3HKOM); U

(6) HacTaB/pa Ja HCIyH-aBa CBE OCTajle KpuTepujyme 3a kpanupukanujy (HAKOH y3uMama y o03up cBa
pebanancuparma 0JTHOCA XCIMHTA, 110 TIOTPEON).

3a cBpXe OBOTI CTaHapAa, CTpaTeryja ynpapjbamkba PU3UKOM EHTHTETa PA3jHKyje Ce Ol HETOBUX IMIbEBA

ynpasJbama pu3sukoM. CTpaTeruja yrpasibamba PU3UKOM CE€ YCTAaHOBJbaBa Ha HajBUIIEM HUBOY Ha KOM €HTUTET

oapehyje kako ynpasiba cBOjuM pusukoMm. CTpareruja ynpabjbamba PU3UKOM OOMYHO MACHTH(HKYje pU3HKE

KOjUMa je SHTUTET M3JI0KEH U ofapelhyje kako onrosapa Ha wuXx. CTpareruja yrpaBibamba PU3HKOM 0OHYHO ce

YCIIOCTaBJba Ha HEKO Jy)KE BpeMe M MOXKe Jia YKJbyuyje oapeheHy (iekcHOMIHOCT Kako OM MOTJIO Ja ce

pearyje Ha IpOMEHe Y OKOJTHOCTHMa J0 KOjUX J0JIa3H JIOK je Ta CTpaTerHja y IPUMEHH (Ha IpHMep, PasIIHInTe

KaMaTHe CTOIE€ WM HUBOU IieHa poOe KOjU 3a pe3yiraT MMajy pasuuur oOuM xeuuHra). To je oOuuHO

HaBEJICHO Yy jEHOM OIIITEM JOKYMEHTY KOjU C€ KacKaJHO IMPEHOCH Ha OCTaje JEN0oBe EHTUTETa Kpo3

HOJIUTHKE KOje cajapxe creruduiHuje cMepHHIe. HacympoTr ToMe, IIUb yIpaBibama PU3HKOM 33 OJHOC

XCIIMHra TIPUMERYje ce Ha HUBO oapeheHor onHoca xenunra. OHOCH ce Ha TO Kako je opeheHu HHCTPYMEHT

XCIIMHTa KOjH je 03HAaueH, KOPHUIINEH 3a XeUHT ojipeheHe H3JI0’)KEHOCTH KO0ja je O3HauYeHa Kao CTaBKa XCIIMHIA.

Crora, cTparersja ynpaBjbalba PU3UKOM MOXE J1a OOyXBaTH BHIIE Pa3IHYUTHX OJHOCA XEUHMHIa YHjU Ce

IIUBEBH YNPaBJbarba PU3UKOM OJHOCE Ha YIPaBJbalbe YKYITHOM CTPAaTeTHjoM yIpaBibama pH3UKOM. Ha

npuMep:

(a)  eHTHUTET WMa CTpaTervjy yrpaBjbaba H3JIOKEHOIINY pPH3UKY II0 OCHOBY KaMaTHE CTOIE Ha
(uHaHCHpame IyroBama KOjoM ce oapelyjy oncesnm 3a Leo SHTHUTET 3a MEIIaBHHY (pMHAHCHpama ca
BapujaOUIHOM cTOTIOM U (uKCHOM cTonoM. CTpaTeruja je na ce oapxu u3mely ABajgeceT U YeTpaecer
IpoleHaTa yroBama o (GpUKCHIM cTomama. EHTHTET oJuTydyje ¢ BpeMeHa Ha BpeMe KaKo Ja CIPOBOIN
OBY cTparerujy (To jecT, TJie Jla ce MO3UIMOHUpa y orcery u3mely BajzieceT U 4eTplieceT npoleHara 3a
H3JI0KEHOCT PH3UKY II0 OCHOBY (DUKCHE CTOIC) Y 3aBHCHOCTH OJ] HHBOA KaMaTHHX CToma. AKO Cy
KaMaTHe CTOIe HUCKe, EHTUTET oApehyje KamMaTHy CTOIly 3a BHIE AYroBama HETO Kaga Cy KamMaTHe
crome Bucoke. JlyroBame enturera je 100 H.j. Koje IpeacTaBba JyroBame ca BapujabUIHOM KaMaTHOM
CTOTOM 3a Koje je 30 HOBUaHMX jeJMHHIIA CBOIIOM IPETBOPEHO y M3JIOKEHOCT ca (PUKCHOM KaMaTHOM
crornoM. EHTHTET KOpPHCTH HHCKE KaMaTHE CTONe Ja eMHTyje nomatHux 50 H.j. JyroBama paiu
(uHaHCUpama KJbYYHE HWHBECTHIMjE, IITO CHTUTET YHHH EMHTOBamkeM OOBE3HHIC ca (DUKCHOM
KaMaTHOM cToroM. Vmajyhn y Buay HECKe KaMaTHE CTOIE, EHTUTET OJUTydyje Jla HOCTaBH M3JI0XKEHOCT
pu3uKy QUKCHE KamaTHe ctorie Ha 40 mpolieHara yKymHor ayra ymamyjyhu 3a 20 H.j. U3HOC 3a KOjH je
IOPETXOAHO BPIIMO XEIMHI M3JI0KEHOCTU PU3UKY BapujaOuiiHe KaMaTHe crome, nobujajyhu Tako
M3JI0)KEHOCT PU3MKY (UKCHE KamMaTHe cTone y u3Hocy on 60 H.j. Y 0BOj CHUTyallHMju cama CTpaTerHja
yIpaBJbamka PU3UKOM OCTaje HempoMemeHa. MelyTuMm, HacympoT Tome, crpoBoleme cTparermje o
CTpaHe EHTHTETa Ce MPOMEHHIIO, a TO 3HAUHU Ja j€ 32 U3JIOKECHOCT PU3HUKY BapHjaOMIHEe KaMaTHE CTOIe
y u3Hocy ox 20 H.j. KOju je paHuje 3alITUNCH XELUHIOM, IIPOMEHEH IIb YIPaBbakba PUBUKOM (TO
jecT, Ha HHMBOY onHOca xeyuHra). Kao mocnenuiia Tora, y OBOj CHUTyallMju, Pa4yHOBOJCTBO XCIIMHIA
Mopa Jia ce TPEKUHE 33 M3JI0KEHOCT PU3HMKY BapHjaOHIIHE KaMaTHE cTore y u3Hocy o 20 H.j. Koju je
panpje 3amruheH xeguHroM. To OM MOIJIO Ja YKJbY4yje M yMameHe CBOI IO3MIMjE 32 HOMHHAITHA
u3Hoc o1 20 H.j., alld y 3aBUCHOCTH O]l OKOJTHOCTH, EHTUTET MOXKE JIa 3a/Ip>KU Taj 0OMM CBOMA U JIa Ta,
Ha IpHMep, YHOTpeOH 3a XCUHHT ApYyre H3JIOKEHOCTH WM MOXeE Jia ra IMpeHece Yy JIeo 3a TProBame.
Hacympot TOMe, ako je eHTHTeT YMeCTO TOra JIe0 HOBOT Ayra ca (PMKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM CBOIIOM
HPEHEO Y M3JI0KEHOCT PU3NKY BapHjabMIHe KaMaTHE CTOIe, pauyHOBOJCTBO XenHra hie Moparu 1a ce
HACTAaBH 3a M3JI0KEHOCT PU3HKY BapHjaOUIIHE KaMaTHE CTOIE KOja je MPETXOIHO 3aiuTHheHa XeUHHTOM.
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(6)  Heke M3NMOXKEHOCTH Cy MOCIEAUIAa MO3UIIHja KOje Ce YeCTO MEHhajy, Ha MPUMep PU3HK KaMaTHE CTOIe
WM OTBOPEHH MOPT(esb AyKHHUKHX HHCTpyMeHaTa. JlomaBame HOBHX IY)KHHYKAX HHCTPYMEHATa U
MpecTaHak MpH3HABaWka JAY)XHHYKHX MHCTPYMEHATa KOHTHHYHPAHO MEHajy Ty H3JI0XKEHOCT (TO jecT,
pasiuKyje ce o1 OOMYHOr Komupama jaocrene mo3undje). OBO je AMHAMHYKH TPOIEC Yy KOME HHU
M3JI0KEHOCT HUTH WHCTPYMEHTH XEUHMHIa KOjU Ce KOPUCTE 3a YIpaBJbambhe H3JI0KEHOIINy He OCTajy
uctH ayxe Bpemena. Kao mocieauua Tora, €HTHUTET ca TaKBOM H3JIOKeHOIhy vecto mpuiarolasa
MHCTPYMEHTE XEUMHIa KOjU Ce KOPHCTE 3a YIpaBJbalkhe PHU3MKOM Kako ce Mema u3jlIokeHocT. Ha
nOpuMep, DY)KHHYKH MHCTPYMEHTH Ca IpeocTanuMm pokoM pocrmeha o 24 mecena O3HavaBajy ce Kao
CTaBKa XC[IMHTa 3a PU3UK KamaTHe crome 3a 24 Meceua. VICTH MOCTymak ce MpUMeEmYyje 3a Apyre
BpEMEHCKe nepuoje mwin pokose nocneha. Hakon kpaher BpeMeHCKOr mepuoja, SHTHTET IpecTaje aa
TpU3Haje CBE, HEKE WM JIeO MPETXOTHO O3HAYCHHX OJHOCA XCUHMHIa 3a pokoBe jaocreha, U o3HavaBa
HOBE OJIHOCE XE[IMHIa 32 POKOBe nocreha Ha OCHOBY HBHXOBE BETMYMHE M HHCTPYMEHATA XCIUHIA KOJU
MOCTOje Y TOM TpeHYTKy. [Ipekunambe pauyHOBOJACTBA XCUHMHIA Yy OBOj CHTYallMjU TOKa3yje Ja Cy TH
OJIHOCH XCUMHra YCTAHOBJCHHM HA TaKaB HAYMH [a CHTUTET MOCMAaTpa HOBH MHCTPYMEHT XCLHHIa U
HOBY CTaBKy XE[MHTa YMECTO HMHCTPYMEHTA XE[IMHTa M CTaBKE XC[IMHra KOjH Cy O3HAYCHU paHuje.
Crpateruja ymnpaBjbama PU3HMKOM OCTaje HCTa, ald He MOCTOjH IMJb YNpaBJbakba PU3UKOM KOjU Ce
HAcTaB/ba 3a T€ paHUje O3HAYEHE OJIHOCE XE[MHIa, KOjHu Kao TaKBU BHIIE HE MOCTOje. Y TAaKBOj
CHTyallMjd, MPEKUIahe PauyHOBOJCTBA XC[MHra MPUMEIbYje Ce Y MEPU M KO0jOj je MPOMEHEH IHJb
yIpaBJbamkba PU3UKOM. TO 3aBHCH OJI CUTYaIlMje y KOjOj Ce Haja3u CHTUTET M MOXe, Ha MpuMep, Ja
yTHYE Ha CBE WJIM CaMO HEKe OJTHOCE XEIIMHTa 32 HEeKH POK jocrehia, Wi caMo 3a JIeo OJIHOCA XCIUHTa.

()  EHTHTEeT MMa cTpaTeryjy ynpas/bamka PU3UMKOM Yy KOjOj yIpaBijba JEBU3HUM PHU3MKOM 3a IpeaBubeHe
npojaje W HacTajla IMOTPaKhBama. Y OKBHPY T€ CTpaTerHje EHTUTET yIpaBiba JIeBH3HUM PU3UKOM Kao
oJpeljeHNM OJTHOCOM XEIIMHTA JI0 TPeHYTKa MPH3HaBarba IOTPaKHBamba. [lociie Tora, eHTUTET BUIE HE
yIIpaBjba JEBU3HUM PHU3UKOM Ha OCHOBY TOT KOHKPETHOT OJHOCA XEUMHra. YMECTO TOra, 3ajeJHO
yIIpaBjba JAEBH3HUM PH3HKOM HOTpaXKMBama, oOaBe3a U JepuBata (KOjH ce He OfHOCe Ha HperBHljecHe
TpaHCaKIMje KOje C€ OYeKyjy) JACHOMHMHOBAHE Y HCTO] BaIyTH. 3a PauyHOBOJICTBEHE CBpXE, TO
(YHKIMOHUIIIE Ka0 ,,JIPHPOJHA XEUHHT 3aTO IITO Ce IyOHIM MM JOOUIM OJ] ICBU3HOT PU3HMKA OIMax
NpU3HAjy y TOOUTKY MM ryoutky. Ha ocHOBY Tora, 3a pauyHOBOJCTBEHE CBpPXE, aKO j& OJHOC XCLIMHTa
O3Ha4eH 3a NEepHoJ 10 AaryMa muiahama, Mopa Jia ce MPeKHHE Kaja ce IPH3HA MOTPaKUBAKE 3aTO IITO
ce BHIIIE HE NMpUMERYje [UJb MPBOOUTHOT ONHOCA XEUHMHTa. J[eBU3HUM PU3MKOM C€ cala yIpaBiba y
OKBHPY HCTE CTpaTeruje ajid Ha APYraydjoj OCHOBH. HacympoT ToMe, yKOJMKO je €HTHUTET HMao
JIpyraudju 1WJb YOpaBJbathba PH3UKOM M YIPaB/hao je PH3MKOM Kao Ja je y MUTalmy jelaH
KOHTUHYHPAHU OJJHOC XCUHMHTa cHelu(HKOBaH 3a Taj HpeaBuljeHM M3HOC Ipojaje u pesynryjyhe
MOTPaKHUBambe JI0 IaTyMa H3MHUPEHha, PAUyHOBOACTBO XEIMHTa O ce HaCTaBMJIO 10 TOT JaTyMa.

[Ipekun pauyHOBOACTBA XEIMHTa MOXKE Jla YTUYE Ha:
(a) OJTHOC XE[MHTa y HEIUHU; WIH

(6)  meo oaHOca XeywHra (UITO 3HAYM JIa CE€ PAYYHOBOJICTBO XEUMHIA HACTAaBJbha 3a MPEOCTANIN JICO TPajama
OJIHOCA XCIIMHTA).

OxHOC XelMHTa y TMOTIYHOCTH IpecTaje Ja ce MpHU3Haje Kaja, IIOCMaTpaH y IIeNHHH, IPeCcTaHe 1a HCITyHhaBa
KpuTepyjyme 3a kpanuduxanyjy. Ha npumep:

(a)  onHOC XeyWHra BHIIE HE HCIyHhaBa IMJb YIIPaBJbarkba PH3UKOM HAa OCHOBY KOT je KBanudukoBaH 3a
PauyHOBOJICTBO XEIMHTA (TO jECT, EHTUTET BUILIE HE TEKH Jla UCIIYHH Taj LIWJb YIPaBJbatkha PUSHKOM);

(6)  WHCTPYMEHT WM HHCTPYMEHTH XC[MHra Cy MpOJAaTH WM 3aKbydeHH (y OJHOCY Ha 1eo O0HM
(KONMMYMHY) KOjH je OMO 1e0 OJHOCA XCIMHTA); HITH

(1)  He MOCTOjU BHIIE EKOHOMCKH OJHOC H3Mel)y CTaBke XEUHHra M WHCTPYMEHTA XelMHTa Wiu edekar
KPEUTHOT PH3MKA MOYHELE J1a JOMUHAHTHO YTHYE HA MPOMEHE BPEJHOCTH KOjU CY PE3yATaT TOr
EKOHOMCKOT OJTHOCA.

Jleo oIHOCA XEMHIa MpecTaje Ja ce MpH3Haje (2 pauyHOBOJCTBO XCHHHIA CE HACTaBJba 33 MPEOCTAIH JIE0)
KaJia caMo jelaH Je0 OHOCA XEIIMHTa [PecTaHe Jla UCITyHhaBa KpUTepujyMe 3a kpanudukanyjy. Ha npumep:

(a)  mocne pebanaHcupama 0JTHOCA XEIHUHIa, KOS(UIM]EHT XEIMHTIa MOXe J]a Ce MPHUJIaroyd Ha TaKaB HAuuH
Jia jenaH 1eo oouMa (KOJMYHMHE) CTaBKE XCMHIA BHUIIE HHUjE €0 OJHOCA XeyuHra (BuiaeTu maparpad
Bb6.5.20); crora, pauyHOBOJICTBO XEUHMHIa CE€ MPEKHJa caMO 3a OHY KOJMYHHY CTaBKE XElIMHIa Koja
BHIIIC HUj€ IO OJHOCA XEIMHTa; HN

(6) xama BHINE HHje BPJIO BepoOBaTHA II0jaBa jeIHOT meia oOmMa (KOJIWYIHWHE) CTaBKE XEUMHTa KOjH je
npenBuljeHa TpaHcaknuja (MM NPEICTaB/ba HBEH 1€0), PAYyHOBOACTBO XEUMHra ce MPEKHIa caMo 3a
OHaj 7ZIe0 CTaBKEe XC[IMHTa YHWja IojaBa BHIE HHjEe BPJO BepoBaTHa. MehyTuM, ako je EHTHUTET y
MPOLUIOCTH BPIIMO 03HAYaBaha XCUMHIA MPEIBUl)eHNX TpaHCaKIMja U HAKHATHO OJIPETUO Ja CC BHIIEC
HE OueKyje MmojaBa mpeABHhEHUX TpaHCAKIUja, CIIOCOOHOCT EHTHTETA Ja TAYHO MPEIBUIU NpeaBul)eHe
TpaHCaKIje ce IOBOAM y MHUTamhe MPUIHKOM mpeaBubamba CIMYHUX mpeaBuljeHux TpaHcakiuja. OBo
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yTH4e Ha TpOLEHY Aa JH Cy CIU4YHE NpeaBul)eHe TpaHCcakuMje BpJo BepoBaTHE (BHAETH maparpad
6.3.3) 1 Ha OCHOBY TOT'a JIa JIM Cy NPUXBAT/HHBE KA0 CTABKE XCIIMHTA.

EHTHTET MOXe J1a O3HAYM HOBH OJHOC XEIIMHTa KOjH YKJbydyje MHCTPYMEHT XCIIMHTa WM CTAaBKY XCUHHIa
MPETXOAHOT OJIHOCA XEUMHTa 33 KOjU je PauyHOBOJCTBO XCIIMHTa (eJIOM WK y MOTHYHOCTH) MpekuHyTo. Ha
npuMep:

(a)  monasm 10 Tako 3HAYAJHOT KPEAUTHOT MOTOPIIAka 32 HHCTPYMEHT XCIIMHTa J]a T'a SHTUTET Meha HOBHM
HHCTPYMEHTOM XeuwHra. To 3HaYM [a OPUTHHAIHH OJHOC XCUMHra HHje YCICO [1a MOCTUTHE IHb
yIpaB/bakba PU3UKOM U 3aTO je MPEKUHYT y LeduHH. HOBH MHCTPYMEHT XEUHMHTa jeé O3HAYeH Kao
XC[MHT 33 UCTY M3JI0KEHOCT KOja je MpeTXOaHO 3amrtuheHa xeynHrom u (opmupa ce HOBU OIHOC
xeyuHra. M3 Tor pasnora, mpoMeHe (ep BPEIHOCTH TOKOBA FOTOBHHE CTaBKE XEIIMHra ce 0IMepaBajy
nounmbyhu on natyma pebanaHcupama M y3 ynyhuBame Ha Taj JIaTyM YMECTO Ha JaTyM Ha KOJHU je
OJTHOC XEIIMHTa O3HAYCH.

(©) OJIHOC XElMHIa ce NPEeKu/a Ipe MCTeKa HEroBOr poKa Tpajama. IHCTpYMEHT XelMHra y TOM OJIHOCY
XC[IMHTa MOXeE JIa € O3HAYHM Ka0 MHCTPYMEHT XEIMHIa Yy IPYrOM OJIHOCY XeIMHTa (Ha mpuMep, Kajaa ce
Ha OCHOBY peOanaHcupama mnpuiaarohaBa KoeUIMjEHT XeyuHra Tako IuTo ce noBehaBa oOuM
WHCTPYMEHTA XEIMHTa WM KaJia ce 03Ha4YaBa MOTIYHO HOBU OJTHOC XCIIMHTA).

PauyyHoBOACTBEHO OOyxBaTake BPpEMEHCKe BPeQHOCTH onuuje

3a omMjy MOXKe J1a ce cMaTpa Jia je MmoBe3aHa ca BPEMEHCKHM MEePHOIOM 3aTO0 LITO HeHA BPEMEHCKA BPETHOCT
MpPE/ICTaB/ba TPOLIAK 33 MPYKAkE 3AMTUTe MMAOIy OMIMje TOKOM HEKOT BpeMEHCKOr mepuojaa. Melhyrum,
peneBaHTaH acrekT 3a CBPXY MPOLCHE [a JM Cy XSIMHT TPaHCAKIWje OMIUjOM KM CTaBKa XCUHHIa Koja ce
OJJHOCH Ha BPEMCHCKH HEPUOJ KapaKTEPHCTHKE TE CTABKE XCIMHIA, YKJbY4yjylin U TO KaKo M Kaja OHa yTHYE
Ha OunaHc ycrexa. 300r Tora, eHTUTET Tpeba Ja MPOIICHH BPCTY CTaBKe xeynHra (BuaeTu naparpad 6.5.15(a))
Ha OCHOBY NpHUpOJIC CTaBKe xeyuHra (6e3 o03upa Ha TO Ja JIM je OJHOC XCIMHTa 3alpaBoO XE[MHT TOKOBA
TOTOBHMHE MJIH XEUHUHT ()ep BPEAHOCTH):

(a)  BpeMeHCKa BpPEIHOCT OIIHMje OJHOCH C€ Ha CTaBKy XEIIMHIa KOja ce OJHOCH Ha TPAaHCAKIMjy aKo je
CTaBKa XE[IMHTA 110 CBOjOj MPHPOIH TPAHCAKIIMja 32 KOjY BpeMEHCKa BPEIHOCT MMa KapaKTep TPOIIKOBa
Te TpaHcakuuje. [IpuMep 3a TO je Kaja ce BpeMeHCKa BPeTHOCT OIIIMje OJTHOCH Ha CTaBKY XCIIMHIa Koja
3a pe3yNTaT Jaje MpU3HABamke CTaBKE YHje MOYETHO OAMEPABamke YKIbYUyje TPOIIKOBE TPaHCAKIHje (Ha
MpUMep, CHTUTET BPIIM XCUHT KYIMOBHHE pode, OWIo Jia je y muTamy npeiBuljeHa TpaHCAKIMja WIH
yTBpheHa o0aBesa, HacIpaM pH3UKa ILEHE poOe, W YKJbydyje TPOIIKOBE TPAHCAKIHje MPHIMKOM
MOYETHOT OAMepaBama 3aiuxa). Kao mocnmemuma ykjbydnBama BPEMEHCKE BPEIHOCTH OILMje Yy
HOYETHOM OJIMepaBamy ojpeljeHe cTaBKe XEUHHra, BPEMEHCKa BPEJHOCT YTHYE Ha IOOUTaK WIIH
ryOuTaK y UCTO BpeMe KaJga W Ta CTaBKa XeyuHra. CIMYHO TOME, €HTHTET KOjH XEUHMHIOM IUTHTH
npofajy pobe, 6110 Aa je y NuTamwy IpeABUleHa TpaHCaKlMja Wid yTBpheHoj o6aBe3y, yKby4uuo Ou u
BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIHje Kao €0 TPOIIKOBAa MOBE3aHHUX Ca TOM MpojajoM (OTyda, BpEMEHCKa
BpeIHOCT O Omiia mpusHaTa y OHIaHCYy yclexa 3a HCTH IepHoJ] Kao y MPHXOJ Of Ipojaje 3amruheHe
XCIIUHTOM).

(6)  BpemeHCKa BPEIHOCT OIIHje OJHOCH C€ Ha CTABKY XEIIMHIa KOja C€ OJJHOCH Ha BPEMEHCKH MEPHOJI aKO
je craBka XeUHHra MO CBOjOj IPHPOJIH TAaKBa Ja BPEMEHCKAa BPEIHOCT MMa KapaKTep TPOIIKOBa 3a
00e30ehuBame 3alITUTE OJ] PU3HKA TOKOM OJpeheHOr BpeMEeHCKOT mepuoja (ajld CTaBKa XEUWHra 3a
pe3yiTar He Jaje TpaHCAaKLHUjy Koja oOyxBara II0jaM TpOLIKOBa TpaHcakiuje y ckiany ca (a)). Ha
IpUMep aKo Ce BPIUHM XeJUHT 3anuxa pode HacmpaM cMamema (ep BPEJHOCTH TOKOM IIECT MeCelH
IpUMEHOM poOHE Omiyje Koja MMa OJAroBapajyhu KUBOTHH BEK, BPEMEHCKa BPEIHOCT OIluje O ce
ajonypaia Ha J0OWTaK WM TyOuTak (TO jecT, aMOpPTH30BaJia Ha CHUCTEMaTH4YHO] W PAIOHAIHO]
OCHOBH) TOKOM TOT IIECTOMECEYHOI HepHoa. JoIl jenaH NpHMep je XEUMHI HETO WHBECTHLHUjEe Y
MHOCTPAHO IMOCJIOBAhE 3a KOj€ Ce XSIHHT BPIIH 3a mepros o 18 Meceny MpUMEHOM IeBU3HE OIIHje,
mTO OM 3a Pe3yNITaT Jalo BPEMEHCKY BPEAHOCT OIIMje 3a Taj nmepuoy o 18 Mecer.

KapakrepucTuke CTaBKe XCHHIa, yKJbY4yjyNH U TO KaKO M KajJa CTaBKa XCUHMHra yTude Ha OHIaHC ycrexa,
Takofje yTHYy Ha MEPUOJ TOKOM KOT Ce aMOPTH3yje BPEMEHCKa BPEIHOCT OIMIMje KOja XCS[IMHIOM INTHTH
CTaBKy XCUHMHIa Be3aHy 32 BPEMEHCKH MEPHOJl, KOjH je JAOCIeaaH MepHoaIy TOKOM KOT' YHYTpallibha BPEIHOCT
OMIIHMje MOXeE JIa yTHYe Ha JOOUTAK WM I'yOMTaK y CKIaJy ca pauyHOBOJICTBOM xenuHra. Ha mpumep, ako ce
KOPHCTH OTIHja KaMaTHE cTore (Topma rpaHuia) aa O ce mpy>Kuia 3alliTHTa MPOTUB moBeliamba TPOUIKOBA MO
OCHOBY KaMaTHE CTOIIe 32 00Be3HHMIle ca (IyKTyHupajyhoM KaMaTHOM CTOIMOM, BPEMEHCKa BPEAHOCT T€ FOPHE
rpaHMIle Cce aMoOpTU3yje y OHIIaHCy ycmexa TOKOM HCTOT Mepuoja TOKOM KOr OM OWII0 Koja YHyTpalllibha
BPE/IHOCT TrOPEHE TPAHMIIC YTHULAA Ha OHIIaHC ycrexa:

(a)  axo ce ropma rpaHuIiia KOPUCTHU 32 XCUHHT MoBehamka KaMaTHe CTOIE 3a MPBE TPU FOAUHE O YKYITHOT
JKUBOTA TMETOTOJMIIbEe 00Be3HUIE ca (QIyKTyHpajyhoM KamMaTHOM CTOINOM, BPEMEHCKa BPEIHOCT TE
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TOpHe TPaHUIIe c€ aMOPTH3Yje TOKOM IPBE TP FOJMHE; WK

(6)  axo je ropma rpaHuna nojasHa Gpopsap/ omuyja Koja ce KOPUCTH 3a XeUUHT nosehamwa KaMaTHE CTOIe
3a apyry W Tpehy roamHy o YyKYIMHOT >KHBOTa METOTOAMIIbE O0Be3HHIE ca (iaykryupajyhom
KaMaTHOM CTOIIOM, BPEMEHCKa BpPEAHOCT T€ IOpHe IpaHHIe Ce aMOpTHU3yje TOKOM japyre u tpehe
TOAUHE.

PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTame 3a BPEMEHCKY BPEAHOCT OIIMje y CKiIamy ca maparpadom 6.5.15 Takobe ce

opuMeByje Ha KOMOUHALUjy KyIUb€HE U IpojaTe omuuje (Ipu 4eMy je jeqHa MpojajHa, a Jpyra KyloBHA

OMIMja) KOja HAa JaTyM O3Ha4yaBamka WHCTPYMEHTA XCUHMHIAa WMa HETO HYITY BPEMEHCKY BpEIHOCT (WK

KaMaTHU PAcIoH ca BpeAHolihy Hyna). Y TOM Cilydajy eHTHTET Tpeba Ja MpH3Haje CBe MPOMEHE BPEMEHCKE

BPEIHOCTH Y OCTaJOM YKYITHOM pe3yiTaTy, 4ak M y Cly4ajy KaJga je KyMyJaTHBHa NpPOMEHa BpEMEHCKe

BPEIHOCTH TOKOM YKYIHOT IIepHoJa OIHOca XeywHra Hyma. Crtora, ako ce BPEMEHCKa BPETHOCT OIILHje

OJIHOCH Ha!

(a)  craBky XeyuHra Koja ce OJHOCH Ha TpPaHCAKIIMjy, U3HOC BPEMEHCKE BPEIHOCTH Ha Kpajy oJHOCa
XEIIMHI'a KOjU KOPHIYje CTaBKy XElMHra WIM Koju ce pexnacudukyje y Ounmancy ycmexa (BUAETH
naparpad 6.5.15(6)) he Outu nyna.

(6)  craBky XeyMHra Koja ce OJHOCH Ha BPEMEHCKH TEpPHO, TPOILIAK aMOpTH3allMje KOjU ce€ OJHOCH Ha
BPEMEHCKY BpeHOCT he Outu Hyna.

PauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTame BPEMEHCKE BPEJIHOCTH OMIUja y cKiaay ca maparpadom 6.5.15 npumemyje ce
caMo 70 OHE Mepe A0 KOje ce BPEMEHCKa BPEIHOCT OJHOCH Ha CTaBKy xeyuHra (yckialjeHa BpeMeHCKa
BpEIHOCT). BpeMeHcKa BpeIHOCT OMIIMje OJHOCH Ce Ha CTABKY XEIIMHTa aKO CY MPECYIHH YCIOBHU omuyje (Kao
IITO Cy HOMHHAJIHUA M3HOC, )KUBOTHH BEK M OCHOBE) ycKialjeHu ca cTaBkoM xenmHra. Ctora, ako MpecyaHH
YCJIOBH OMIHje HUCY Y TOTIIYHOCTH YCKIIal)leHH ca CTaBKOM Xe[IMHTa, SHTUTET Tpeba na oapenu yckiaheHy
BPEMEHCKY BPEIHOCT, TO jeCT, KOJHMKH JIe0 BPEMEHCKE BPEAHOCTH YKJbYUCH y MPEMUjy (CTBapHa BpeMEHCKa
BPEIHOCT) C€ OJHOCH Ha CTaBKy XelMHTra (Ta mpema Tome Tpeba Ja ce TpeTHpa y CKiaay ca maparpadom
6.5.15). Exturer onpelyje ycknal)eHy BpeMeHCKY BpPEAHOCT MpUMEY]) yhu BpeTHOBamke OMIIMje Koja Ou nmaina
IpecyIHe yCIIOBE KOjU C€ CaBPLICHO MOKIIAMNA]y Ca CTAaBKOM XCIIHHTa.

AKO ce cTBapHa BPEMEHCKa BPEIHOCT H yCcKiialjeHa BPEMEHCKA BPEIHOCT Pa3inKyjy, EHTUTET Tpeba 1a oapeau
M3HOC KOjH C€ aKyMYJIHpa y MOoceOHOj KOMIIOHEHTH KaluTalla y CKilaay ca naparpadom 6.5.15 kao mro cieau:

(a)  ako je, mpu HACTAaHKY OJHOCA XEUMHra, CTBApHA BPEMEHCKa BpeaHOCT Beha on yckialjeHe BpeMeHCKe
BPEHOCTH, EHTHTET Tpeda aa:

0] OZIPe/l U3HOC KOjH je aKyMyJHpaH y IOoceOHOj KOMIIOHEHTH KallhTaja Ha OCHOBY yckiaheHe
BPEMECHCKE BPEIHOCTH;

(i)  pauyHOBOACTBEHO OOyXBaTh pasjinWke y MpomeHama ¢ep BpemaHocTH usMmely aBe BpeMeHCKe
BPEHOCTH y OMIIAHCY ycrexa.

(6)  ako je, mpH HACTAHKY OJJHOCA XEUHMHTIa, CTBAPHA BPEMEHCKA BPEIHOCT Marmba 0] yCKial)eHe BpeMeHCKe
BPEIHOCTH, EHTUTET Tpeba Ja OJpeIi U3HOC KOjH ce aKyMyJIHpa Kao 3aceOHa KOMIIOHEHTA KalluTaia Ha
OCHOBY HIDKE KyMyJaTHBHE HpOMeHe (ep BpeAHOCTH n3mMely:

(i CTBapHE BPEMEHCKE BPEIHOCTH; U

(iiy  ycxmaheHe BpeMEHCKe BPEIHOCTH.

Ceaka mpeocTana nmpoMeHa (ep BPEAHOCTH CTBApPHE BPEMEHCKE BPEJHOCTH Tpeba ma ce mpH3Ha y OuimaHcy
ycrexa.

PauyyHoBoACTBEHO oOyxBaTawe enemeHTa coopBapaa y chopBapa yroBopuma u
y pacrnoHumMa hMHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa ca AeBU3HMM OCHOBaMa

3a ¢opBapa yroBop MOXKe Ja ce cMarpa [a je y BEe3M ca BPEMCHCKHMM MEPHOJOM 3aTO IITO HCTOB CIEMEHT
(dopBapaa mpeacTaBba TPOLIKOBE 32 BPEMEHCKH mepuoj (Tpajame 3a Koje ce oxapehyje). Mehyrum,
peJIeBaHTaH acCleKT 3a CBPXY IPOLICHE /1A JIK HHCTPYMEHT XE[MHIa IITHTH CTaBKY XCIMHIa KOja Ce OAHOCH Ha
TPaHCAKLH]y MM BPEMEHCKHU [IEPHO]] Cy KapPaKTEPHCTHUKE TE CTABKE XCNMHIa, yKIbY4yjylH U TO KaKko U Kaja
TO yruue Ha OmnaHc ycrnexa. Ctora, eHTUTET Tpeba Ja MPOLCHN BPCTY CTaBKe XEUHHra (BHAETH maparpade
6.5.16 u 6.5.15 (a),) Ha OCHOBY HpupoJe cTaBKe XeyuHra (6e3 003upa Ha TO J1a JIM je OJHOC XC[MHIa XE[IMHT
TOKOBA TOTOBHHE WITU XCUHHT ()ep BPEITHOCTH):
(a)  ememeHT dopBapaa y popBap/a yroBopy OJHOCH C€ Ha CTaBKY XEUHHra Koja ce OJJHOCH Ha TPAHCAKIIH]Y
aKo je cTaBKa Xe[MHra o MPUPOIU TPAHCAKIHUja 32 KOjy eIeMEHT (opBap/a uMa KapakTep TPOIIKOBa
Te TpaHcakuuje. [Ipumep 3a TO je Kaga ce eneMeHT (GopBapAa OJHOCH Ha CTAaBKY XEIMHIa Koja 3a
pe3ynTaT uMa MpPU3HABAIkhE CTaBKE YHje MOYETHO OJMEpaBamke YKIbYUyje TPOIIKOBE TpaHCakuuje (Ha
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MpUMep, SHTUTET BPIIU XCUHT HA0aBKe 3aJMXa ICHOMHHOBAaHHX Y CTPaHOj BAyTH, OMIIO Ja Ce PaH O
npeaBuheHO] TpaHCAaKUWjU Win yTBpheHoj o0aBe3W, 3a JEBU3HM PH3MK U YKJbYdYyje TPOIIKOBE
TpaHCaKIMje y MOYETHO OoJMepaBame 3anuxa). Kao mocrmenuna ykipydnBama ejleMeHTa (Gopsapna y
MOYETHO OAMEpaBamke KOHKPETHE CTaBKE XEUHMHra, eleMeHT (opBapla yTnue Ha OWiaHC ycrexa y
HCTOM TPEHYTKY Kao U cTaBka xeyuHra. CIIMYHO TOME, CHTHTET KOjU BPIIM XCUHUHI Mpojaje pooy
JICHOMHHOBAHY Y CTPaHO] BaJIyTH 3a JCBU3HHU PU3HK, OMIIO J]a c€ pau O MpeaBul)eHoj TpaHCAKIIU]U HITH
yTBpheHoj obaBe3u, ykibyuyje eleMeHT (opBapia Kao €0 TPOIIKOBA KOjU Cy IIOBE3aHU Ca TOM
npojajom (crora, eneMeHT (opBap/a ce Npu3Haje y OMIaHCy ycreXa y UCTOM MEPUOy Kao M MPUXOJ
0]l IpoJiaje 3alTuheHe XeIMHIOM).

(6)  enement opBapaa y ¢hopBap/ yroBopy OJHOCH C€ Ha CTaBKy XEHHHIA KOja Ce OJHOCH Ha BPEMEHCKHU
HEePHOJl aKO je CTaBKa XeWHra MO NMPHPOAM TaKBa Ja eleMeHT (opBapia MMa KapakTep TPOIIKOBA
06e30ehuBama 3aMITUTE O/ PH3HMKA TOKOM OJpeljeHOr BPEMEHCKOT Teproja (alu CTaBKa XCUHMHIa 3a
pe3yaTar HeMa TpaHCaKIUjy Koja oOyxBara IojaM TpOIIKa TpaHcakluje y ckiany ca (a)). Ha npumep
aKo Ce BpIIM XEUHMHI POOHUX 3aluxa 3a MpoMeHe Yy ¢ep BPEAHOCTH Ha MEpuo] oA 6 MecelH
kopuithemeM poOHOT GopBap/a yroBopa Koju UMa OAroBapajyhu KHBOTHH Bek, ejeMeHT Qopapia y
(dopBapa yropopy ce anouupa Ha J0OWTaK WM TyOHUTaK (TO jecT, aMOPTHU3yje Ce Ha CUCTEMATHYHO] H
palMOHAIHO] OCHOBH) 32 Taj LIECTOMECEYHH Mepuo/l. Joul jeaH MpuMep je XEIUHT HETO HHBECTUIjE Y
MHOCTPAHO IIOCIOBAamke 3a KOje Ce XCHWHI BPIIM 3a Mepruol oA 18 Mmeceny NPUMEHOM OEBU3HOT
(dopBapn yroBopa, mTo OM 32 pe3yaATaT Jajo anouupame eaeMenTta GopBapnaa 3a Taj GpopBapa yroBop
TOKOM J1aTor Tmepuoja of 18 meceru.

KapakTtepucTrke CTaBKe XEUHMHIa, YKJbY4yjyiu U TO Kako W Kaja CTaBKa XC[MHra yTHue Ha OMJIaHC ycrexa,
Takolje yTu4y Ha Mepuo]; TOKOM KOT Ce aMOpTHu3yje eneMeHT (GopBapaa u3 (hopBapl yroBopa KOju XCIUHIOM
IITUTU CTaBKy XC[MHra BE3aHy 3a BPEMEHCKH MEPHOJ], IITO CE BPIIM TOKOM MEpPHOJA Ha KOjH C& OTHOCH
eneMeHT Qopsapaa. Ha mpumep, ako (opBapi yroBOp XCUHUHIOM INTHTH H3JI0XKEHOCT BapHjaOMIHOCTH
TPOMECEYHHX KaMaTHHX CTOIA 32 TPOMECCUYHH IIEPHOJ KOjU MOYHEGE 32 IIECT MECCLH, elneMeHT (opBapaa ce
aMOpTH3Yje TOKOM MepHoia Koju 00yxBara Mecelle 0J1 CEIMOT 3aKJbY4HO Ca JICBETUM.

PauyHOBOIICTBEHO OOyXxBaTame enemeHTa (opBapia y GopBapja yroBopy y ckiamy ca maparpadom 6.5.16
Takohe ce mpuMemyje ako, Ha JaTyM Ha Koju ce (opBapA YroBop O3HAuaBa Ka0 MHCTPYMEHT XCIHHTa,
eneMeHT (hopBapza je Hyna. Y TOM cily4ajy, EHTUTET Tpeba Ja Mpu3Haje CBe IpoMeHe (ep BPEAHOCTH Koje
MOry Ja ce HPHIHINY eJIeMEHTy (opBapia y OCTaJoM YKYIHOM pe3ylITaTy, YaK M ako je KyMyJIaTHBHA
npoMeHa ¢ep BpeIHOCTU KOja ce IPUIUCYje eNeMEHTY (opBapa TOKOM YKYIHOI IEpUOJA Tpajama OJHOCA
XelMHra jeqHaka Hynu. IIpema Tome, ako ce eneMeHT GopBapaa u3 ¢popsap] yroBopa 0JJHOCH Ha:

(a)  cTaBKy XEIMHIa KOja Ce OJHOCH Ha TPaHCAaKIIUjy, U3HOC Y BE3U Ca €IeMEHTOM (ep BpeHOCTH Ha Kpajy
nepuoa Tpajama OJHOCA XEUHHra KOjUM Ce KOPHUTyje CTaBKa XC[IMHTa WM Koja ce peKinacupukyje y
Ounancy ycriexa (Bugeru naparpade 6.5.15(0) u 6.5.16) 6uhe jennaka Hynu.

(6)  craBKy XeyMHra Koja ce OJHOCH Ha BPEMCHCKH IIEPUOJ, M3HOC aMOPTHU3AIMje KOjH CE OJHOCH Ha
eneMeHT GopBapaa ouhe jeHAK HYIH.

PauyHoBO/CTBEHO OOyXxBaTame enemeHTa (opBapia y ¢GopBapja yroBopy y ckiamy ca maparpagom 6.5.16
IpUMeRYyje ce caMo JI0 OHe Mepe 10 Koje ce eJieMeHT (opBapia OJHOCH Ha CTaBKy XeyuHra (yckialheHu
eneMeHT (opsapaa). Exement dopsapaa y ¢popeap/ yroBopy 0OJHOCH ce Ha CTaBKYy XEIMHra ako Cy IPECyIHH
eneMeHTH (opBapa yroBopa (Kao IITO je HOMHHAITHU HU3HOC, )KUBOTHH BEK U OCHOBE) yCKJIal)eHH ca CTaBKOM
xeyuHra. M3 Tora cieny na ako MpecymaHH eleMeHTH GopBapi yroBopa HACY HOTIYHO YcKial)eHH ca CTaBKOM
XClIMHra, SHTUTEeT Tpeba na oapemu yckinaheHu enemMeHT (opBapia, TO jeCT KOJIHMKH Ce JeO0 eJIEMEeHTa
(dopBapaa ykibyueHor y ¢opBapa yroBop (CTBapHH €JIeMEHT (opBap/a) OJHOCH Ha CTaBKY XElMHTa (M cTora
Tpeba 1a ce TpeTwpa y ckiany ca maparpadom 6.5.16). Eatuter oapelyje ycknahenu enmemeHnt ¢opsapaa
npuMenYjyhu BpeiHOBame OMIMje Koja Ou MMalia PecyHEe YCJIOBE KOjU CE CaBpILIECHO MOKJIAIajy ca CTaBKOM
XCIIMHTa.

Axo ce cTBapHHM eneMeHT (opBapaa u yckinaheHn eneMeHT (opBapia pasliHKyjy, CHTUTET Tpeda 1a oxpenu
U3HOC KOjH je aKkyMylupaH y 3ace0HOj KOMIIOHEHTHU KaluTana y ckiany ca maparpadom 6.5.16, Ha cnenehu
HA4HH:

(a)  ako je, IPHIMKOM HACTaHKA OJHOCA XCMHIA, allCOJIYTHH U3HOC CTBApHOT eneMeHTa (opsapza Behiun ox
yckialjeHor eneMeHTa GpopBapiaa, CHTUTET Tpeda Ja:

(i) OJIpE/IM M3HOC KOjH j€ aKyMyJMpaH y 3aceOHOj KOMIIOHEHTH KallMTaja Ha OCHOBY yCKialjeHor
enemenTa QopBapaa; u

(i)  pauyHOBOACTBEeHO OOYXBaTH CBE pasiHKe y mpoMmeHama (ep BpeaHocTH u3Mel)y 1Ba enementa
(dopBapaa y ounaHcy ycrnexa.

(6)  axo je, MPUIMKOM HACTaHKA OJIHOCA XE[IMHIA, aliCOJyTHH M3HOC CTBAPHOT ejieMeHTa (opBapiaa MamH
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o]l yckialjeHor enemeHTa Gopsapa, eHTHTEeT Tpeba a Ope U3HOC KOjH Ce aKkyMyiupa Kao 3aceOHa
KOMITOHEHTA KalluTalla Ha OCHOBY HIDKE KyMyJIaTHBHE NpoMeHe (dep BpeaHocTH uzmely:
(i) arCOJYTHOT M3HOCA CTBAPHOT eJIeMeHTa (opBap/a; u

(if)  amcomyTtHOTr HM3HOCa ycKialjeHOT eeMenTa hopBapa.

CBaka mpeocrajia mpoMeHa (ep BpeIHOCTH CTBapHOI eneMeHTa QopBapnaa Tpeba Ja ce Nmpu3Ha y OWIIaHCy
ycmexa.

Kaza enTuTeT 0/1Baja pacmoH JAeBH3HE OCHOBE 0[] (DMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA M UCKJbYYH ' W3 O3HAYaBamba
TOr (MHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa Kao HWHCTPYMEHTa XeyuHra (Bujaetd mnaparpad 6.2.4(0)), ymyrctBo 3a
npuMeHy y naparpaduma b6.5.34-56.5.38 ce npumemyje Ha pacrioH IeBU3HE OCHOBE Ha MCTH HAYHMH Kao IITO
ce MpUMemYje Ha elieMeHT GopBapaa y GopBapia yroBopy.

XeUHr rpyne ctaBku (ogerbak 6.6)

b6.6.1

b6.6.2

b6.6.3

b6.6.4

b6.6.5

XeLUHr HeTO no3uuuje

lNpuxeamsrbusocm 3a paquoeodcmeo XeluHea U osHa4dyaeaH-e Hemo noauuuje

Hero mo3unuja je mpuxBaT/buBa 3a PadyHOBOACTBO XEIMHIA CAMO AKO €HTUTET BPIIM XEUUHT Ha HETO OCHOBU
3a CBpXE yNpaBibamka pU3UKoM. Jla i he eHTHTET BPIIUTH XCUMHT Ha OBaj HAYWH MUTAKE je YMbeHHIA (He
caMo NMUTAake TBPABY WK JoKyMeHTanuje). Ctora, eHTUTET He MOKE Jla IPUMEbYje padyHOBOJCTBO XEUIMHIa
Ha HETO OCHOBH caMmoO Ja O TOCTUrao oiapeljeHn pavyyHOBOJACTBEHH HCXOJ aKO Ce THME He OM OApa)kaBao
BETOB MPHUCTYI YIPaBbalby PH3UKOM. XEUHHT HETO MO3UIHUje Mopa Ja OyJe Neo YCTaHOBJbEHE CTPATETH)je
ynpaBJbama pusnkoM. OBo ce 00MYHO 0100paBa Of cTpaHe KJbyYHOT PYKOBOJCTBA Kao IITO je AS(PUHUCAHO Y
crangapay IAS 24.

Ha npumep, enruter A, urja je (yHKIMOHAIHA BalyTa JIOKaJlHAa BallyTa, ©Ma yTBpheHy obOaBe3y na miatu FC
150.000 3a TpoikoBe oriaiiaBama 3a JAeBET MeCelr U yTBpheHy 00aBe3y Ja npoja rotose mnpoussoje 3a FC
150.000 3a 15 meceuu. EHnTuTeT A 3aKibydyje ACBU3HHU JepUBAT ca jocreheM 3a JeBeT Mecely y OKBHPY KOT
npuma FC100 u niaha 1.j.70. EHTHTET A HeMma apyre usnoxeHnoctd 3a FC. EHTUTET A He ynpaBiba JeBU3HUM
pPH3UKOM Ha HeTo OcHOBH. CTora, eHTHTET A He MOXE Ja HPUMEHH PadyHOBOJCTBO XCIIMHIA 33 OJHOC
xeyuHra u3mely nesusHor nepuBara u Heto nosunuje o FC100 (koja ce cactoju og FC150.000 mo ocHOBY
yIBph)eHe 06aBe3e KylmoBUHE — TO jecT yciyre ornamasawmba — U FC149.900 (og FC150.000) mo ocHoBy
yIBpheHe obaBe3e Ipojaje) 3a NEpUoA 0J] JEBET MECELIHU.

Axo 6u eHTHTET A yNpaB/bao ACBU3HMM PU3MKOM Ha HETO OCHOBH M HE OM CKIIONHO [ICBHU3HH NCPUBATHU
yroBop(3ato mTo TO noBehaBa W3I0KEHOCT JICBU3HOM PU3UKY YMECTO Jla Ta yMambH), CHTUTET OU ce Halllao y
MPUPOJIHOj TO3UIMjHA XEUHMHra y Tepuoay on aeBeT Mecenn. OBa Mo3WIlMja XeMHTa ce OOWYHO He Ou
oJipakaBayia y (PMHAHCHjCKMM HM3BELITajUMa 3aTO IITO CE€ TPAHCAKIMje NPU3HA]Y Y PA3JIMUUTHM H3BEILITAjHUM
neproauma y Oyayhxoctu. Hynrta HeTo mosunuje Ou Owiia MPUXBAT/bHBA 32 PAYYHOBOJICTBO XEIIMHTA CaMo
YKOJIMKO CYy UCIIYEEHHU YCIIOBH y naparpady 6.6.6.

Kana je rpyma cTaBKM Koje YMHE HETO MO3MIHjY O3HAUYCHA Kao CTAaBKa XE[MHra, CHTUTET Tpeda Ja O3Ha4M
YKYIHY TPYIy CTaBKH Koja 00yXBaTa CTaBKe KOje CauWibaBajy HETO MO3UIHMjy. EHTUTETY HHje T03BOJBEHO Na
03Ha4M HeCTeU(UKOBaH ancTpakTaH W3HOC HETO mo3uuuje. Ha mpumep, €HTUTET MMa Tpymy YTBphEeHUX
o0aBe3a Mo OCHOBY Tpojaje 3a aeet mecenn 3a FC100 u rpyny yrBpheHnx o0aBe3a 1o OCHOBY KYIOBHHE 3a
18 meceuu 3a FC120. EHnTuTeT HEe MOXE @ O3HAYM HECTEHU(HUKOBAH arcCTPaKTaH M3HOC HETO MO3MILHUjE IO
FC20. Ymecto Tora, Mopa Aa 03Haud OpyTO M3HOC 3a HabaBke M OpyTO H3HOC 3a MpPOJaje KOjH 3ajeTHO
MPEJCTaBJbajy HETO MO3HUIIHK]Y 3aliTuhieHy XeyMHroM. EHTHTET Tpeba a 03Hauu OpyTO MO3HUIHje KOje TOBOJIEC
JI0 HETO MO3WIMje TaKO Ja je CHTUTET y CTamy Ja MOCTUTHE yCKJIah)eHOCT ca 3aXTeBMMa KOjH ce OHOCE Ha
PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTambe KBAIU(UKY]yhuX OfHOCA XEIIUHTa.

lNpumeHa 3axmesa y noanedy ehekmusHoCcmu XelUHea Ha XelyuHa Hemo no3uuuje

Kana edrurer oapeau 1a 1M Cy 3aXTeBH Yy HoIieay e(peKTUBHOCTH XelUHra u3 naparpada 6.4.1(1) ucnymeHu
KaJla ce BPIIM XEIIMHI HETO NO3UlIMje, EHTUTET Tpeba 1a pazMaTpa IPOMEHEe BPEIHOCTU CTaBKU HETO MO3UIIM]jE
KOje UMajy cIu4aH eexaT Kao MHCTPYMEHT XElIMHIa Y caJlejCTBY ca IpoMeHaMa (hep BpeIHOCTH HHCTPYMEHTA
xenmara. Ha mpumep, eHTuTeT MMa rpymy yTBpheHHX obaBe3a MO OCHOBY INpojaje 3a AeBEeT MecelH ca
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b6.6.6

b6.6.7

b6.6.8

b6.6.9

100

nzHocom FC100 u rpyny yrBphenux ob6asesa 1o ocHOBy KynoBuHe 3a 18 mecenu ca usnocom FC120. Enturer

BPILIM XEUHHI JEeBU3HOT pusuka Heto nosunuje ox FC20 npumemyjyhu ¢opsapn aesusnu yrosop 3a FC20.

[Ipunukom onpehuBama na M Cy 3aJ0BOJHHU 3aXTEBU Yy IOTJeny €(peKTHBHOCTH XElMHra w3 maparpada

6.4.1(u), entuTeT Tpeba aa pazmaTpa ofHOC u3Mely:

(a)  mpomeHe ¢ep BperHOCTH AEBU3HOT (hOpBap] yroBopa 3ajeHO ca MpOMEHaMa BPEIHOCTH YTBpheHHX
obaBe3a mpoaje, Koje ce 0JTHOCE Ha JICBU3HH PU3HK; U

(6)  mpomeHe BpeqHOCTH yTBpheHHX 00aBe3a KYMOBUHE, KOj€ C€ OJJHOCE Ha JICBU3HU PU3HK.

Cau4HO TOME, aKo y MpUMepy HaBeJeHOM y maparpady b6.6.5 eHTUTeT UMa HyATY HETO MO3HUIIH]y, CHTHTET
pa3maTpa omHoc m3Meljy mpoMeHa BpeTHOCTH YTBpleHHMX 00aBe3a MO OCHOBY IMpojaje, Koje ce OJHOCEe Ha
JICBU3HU PU3HK U [IPOMEHA BPEIHOCTH yTBpl)eHHX 0OaBe3a M0 OCHOBY KYIIOBHHE, KOje C€ OJHOCE Ha JCBU3HH
pH3HK, Kaga oapelhyje na mm cy HCIyHheHN 3aXTEBH Y MOriealy e()eKTUBHOCTH XeuHra u3 naparpada 6.4.1(1).

XeyuHa mokoga 20moeguUHe Koju YUHU Hemo rnosuyujy

Kana eHTHTET BpIIM XCIMHT IPyIe CTABKH ca MO3UIHjaMa PU3HKa Koje ce npedujajy (To jecT, HETO MO3HIInja),
IPUXBATJEUBOCT 3a PAvTyHOBOJCTBO XEUHMHra 3aBHCH OJ BPCTE XENMHTa. AKO je y MHTamy XeUHHT dep
BPEIHOCTH, OHJIa HETO MO3UINja MOXKe J1a Oy/ie IpUXBaT/hbHBa Ka0 CTaBKa XelIHHTa. AKO ce, MeyTum, paau o
XeIMHTY TOKOBa TOTOBHHE, OHJIa HETO MO3HUIIMja MOXe Ia Oyme MpuxBaThbHBa Kao CTaBKa XEIIMHTa CaMo aKo je
y HUTaby XELUHI JEBU3HOI PU3UKA U aKO CE y O3HAuaBamy T€ HETO MO3HLUje cnenu(pUKyje U3BELITajHU
HEepHOJ y KOME Ce OueKyje Ja IpeiaBuheHe TpaHCakLUje yTudy Ha OuaHC ycnexa, U clelu(ukyje BbUuxopa
Ipupoja U o0uM.

Ha npumep, eHTUTET KUMa HETO MO3MLUjY KOja ce cacToju of Aomer cioja mpojaje og FC100 u gomer cioja
HabaBke on FC150. Tlponaja m HaOaBka cy JEHOMHHOBaHE Yy HCTOj cTpaHoj Baiytu. Jla Ou ce Ha
3a]10B0JbaBajyhul HauWH cnenu(UKOBAIO O3HAYABAKE HETO MO3HUIMjE XCIHUHTa, CHTHTET Yy OPHTHHAIHO]
JIOKYMEHTAIMjH 32 OJIHOC XElMHra creuudukyje na mpojaaja Moxe na Oyae mponaja IlpouwsBoma A win
IMpoussona b, a na HaGaBka Moxe na Oyae HabGaBka MammHa tuna A, MamuHa tuna b wim CupoBuna A.
Enrurer Takohe crneuuduxyje oOUM TpaHCaklMja IO OPUPOJHU CBaKe O]l BUX. EHTUTET NOKyMEHTyje 1a je
Jnowu cioj npogaje (FC100) caunmen ox obuma npeasuhene nponaje 3a npsux FC70 IlpousBona A u npaux
FC30 Ilpoussoga b. Axo ce ouekyje na he oBaj oOuM npojaje yTMUaTd Ha OUIAHC ycHeXa y pPasIMdUTHM
U3BEILITAjHUM IEepPUOMMa, EHTUTET TO YKIbYUyje Yy JOKyMEHTalYjy, Ha IpUMep, oueKkyje ce Aa he npsux FC70
on npopaaje [lpousBoga A yTHIaTH Ha OMJIAHC ycriexa y MPBOM HU3BEINTajHOM mepuony, a npBux FC30 of
nponaje IlpousBoga b yrumatu Ha OuiaHc ycmexa y JOpyroM H3BELITajHOM Iepuoay. EHTuTeT Takohe
IIOKYMeHTYyje 1a je nomu cinoj Habake (FC150) caunmen ox npeux FC60 3a HabaBky MarnHa tuna A, IpBUX
FC60 3a nabapky Mammna tuna b, u npeux FC50 3a nabaBky CupoBuHa A. AKo ce OuYeKyje Ja OBU OOMMHU
Ha0aBKe yTHYy Ha OWIAHC yclexa y pasiHYUTHM H3BCLITAjHUM IIEpHOJ¥MaA, CHTHTET Tpeba ma y
JIOKyMEHTAllYjy YKJbY4U pallwiambuBambe 001MMa HabaBKe 110 U3BELITAjHUM MEPHOAUMA 33 KOje ce O4eKyje Ja
he yrumatu Ha OMIaHC ycnexa (CIMYHO HAuMHY Ha KOjU je JNOKYMEHTOBao obume npopnaje). Ha mpumep,
npezaBuleHa TpaHcakija 6u Ouia cnenudukoBaHa Ha ciaenehu HauuH:

(a)  mpBux FC60 3a naGaBky Mamuna Tuma A, 3a Koje ce ouekyje Ja he yruiaru Ha OuiIaHC ycmexa of
Tpeher U3BEMITajHOT TIEPHO/Ia M TOKOM HApETHHUX JECET M3BEIITajHUX MePUO/Ia;

(06) npsBux FC40 3a nabaBky Mamuna tuna b, 3a koje ce ouyekyje aa he yrumaté Ha OWiIaHC ycmexa oOf
YETBPTOT U3BEIITAjHOT TIEPHO/Ia U TOKOM HapEHUX JIBA/ICCET U3BEIITAjHUX MEPUOIA; U

() mpBux FC50 naGaBky CupoBuHa tuma b, 3a koje ce ouekyje ga he Outu npumibeHe y Tpehem
M3BEIITjHOM IEPUONy W Mpojare, TO jecT, Aa he yTumatd Ha OwiaHc ycrmexa y ToM U cienchem
W3BELITAjHOM TIEPHOAY.

CrenudukoBame npupoje obuMa IpeABuleHUX TpaHCAKLMja YKJbydyje acIeKTe Kao IITO cy oOpasall
aMopTH3aIlHje 3a CTaBKe HEKPEeTHHHA, IOCTPOjerha U OMpeMa HCTe BPCTe, aKO je MPUpPOAa TUX CTAaBKH TaKBa JAa
o0bpasal] aMopTH3aIHje MOXe Jla Bapypa y 3aBHCHOCTH OJ] TOTa KaKO SHTHTET KOPUCTH Te cTaBke. Ha mpumep,
aKO EHTHUTCT KOPUCTH CTaBke MaimHe Tuma A y JABa pa3lMyuTa IPOHM3BOJHA Mpolieca IITO pPe3yiTHpa
MPABOJIMHUJCKOM ~ aMOPTH3allMjOM TOKOM JIeCeT HW3BEHITajHUX TMEepPHOAa OJHOCHO aMOPTHU3AIH]OM
(YHKIMOHAJIHUM METOJIOM, CHTHTET y NOKyMEHTalju obuMa mpeiBuljeHe KymoBHHE 3a Marmmee THma A
palnruwiamyje Taj 00MM 110 TOME KOjU 0 oOpa3alia amoprusanyje he ce npuMemUBaTH.

3a XeUUHr TOKOBAa TOTOBHHE 3a HETO IMO3MIIHjYy, H3HOCH ojapeheHu y ckiany ca maparpadom 6.5.11 tpeda na
YKJby4€ MPOMEHE BPEHOCTH CTABKH HAa HETO MO3HIIMjE KOje UMajy ClIMYaH eeKaT Ka0 MHCTPYMEHT XCIMHTa Y
crpe3u ca IPOMEHOM (bep BPEJHOCTH MHCTPYMEHTA XeUHHra. MeljyTuM, mpoMeHe BPEeHOCTH CTaBKH HA HETO
MO3WIIMjU KOje MMajy ciruaH edeKkar Kao WHCTPYMEHT XC[HMHIa, MPU3HAjy ce caMo Kaja ce MpHU3HAjy
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TpaHCaKlMje Ha KOje ce OHE OJHOCEe, Kao Kaja ce mpeisubeHa npojaja mpusHaje kao npuxoxa. Ha mpumep,
SGHTHTET MMa TPYIy BpJIO BEpOBaTHUX MNpenBuljeHUX mpozaja 3a aeerT Meceuu 3a FC100 u rpymy Bpio
BepOBaTHUX IpeaBubeHUX mponaja 3a 18 mecenu 3a FC120. EHTUTET BpIIM XEUUHI AEBU3HOI PU3UKA HETO
no3unuje o FC20 npumewyjyhu nesusnu ¢opsapy yrosop 3a FC20. Tlpuninkom oapehuBama n3Hoca koju ce
NpH3Hajy Y pe3epBe 3a XCeUHMHI TOKOBa TFOTOBHHE y CKiiaay ca maparpadom 6.5.11(a)-6.5.11(6), enrtuter
ynopebhyje:

(a)  mpoMeHy (ep BpeIHOCTU AEBU3HOI (hOopBapi yroBopa 3ajeHO ca IPOMEHaMa BPEJHOCTH YTBphEeHUX

obaBe3a mpojaje, Koje ce 0JTHOCE Ha JICBU3HHU PU3HK; U

(0)  mpomeHe BpeIHOCTH YTBpheHHX 00aBe3a KyIOBHHE, KOj€ CEe OJTHOCE Ha JICBU3HHU PHU3HK.

MelyyTumM, €eHTUTET IPU3HAje caMO U3HOCE KOjU CE OJHOCE Ha JeBU3HH (opBap] yroBop 0K Ce TpaHCaKLuje 3a
BPJIO BepoBaTHE NpeABUleHe mpojaje He IpH3Hajy y (DMHAHCHjCKUM H3BEINTajiMa, Kaja ce MPI3Hajy J00nIH
Wi ryOulld 10 OCHOBY OBHX IpeiBuleHHX TpaHcakuyja (TO jecT, IPOMEHA BPEIHOCTH KOja Ce NpUIHCYje
MPOMEHH JIeBU3HOT Kypca u3Mel)y 03HauaBama 0JHOCA XEIIMHTa 1 MPH3HABaka IIPUX0a).

CangHO ToMe, Kaja Ou y MpuMepy €HTUTET MMao HYJITY HETO IO3UIHjy, MOpeano OM IMpoMeHe BPeAHOCTH
BpJIO BepoBaTHUX yTBpheHnx obaBe3a mpojaje, Koje ce OJHOCE Ha JCBU3HU PU3UK Ca MPOMEHAMa BPEIHOCTU
BpEJIO BEPOBATHHX YTBpl)eHHX 00aBe3a KYNMOBHHE, KOje Ce OJJHOCE Ha JCBU3HU pU3UK. MehyTuM, OBH U3HOCH
ce IpU3Hajy caMo Kaja ce IoBe3aHe npeasuleHe TpaHcakiyje NpU3Hajy Y GUHAHCH]CKUM U3BEIITAjUMA.

CnojeBu rpyna cTaBKkM O3Ha4eHMUX Kao CTaBKe XeLUHra

W3 uctor pasznora koju je HaBeJeH y naparpady 56.3.19, o3HauaBame C10jHUX KOMIIOHEHTH Ipymna nocrojehux
CTaBKU 3aXTeBa creluduuny naeHTuUKayjy HOMUHAIHOT OJHOCA IPYIE CTABKU Ha OCHOBY KOjUX j€ CIIOjHA
KOMIIOHEHTA CTaBKE XelIuHra JeuHucaHa.

O[HOC XeUHMHTa MOXe JIa YKIbYdyje CIIOjeBe M3 HEKOJIHMKO Pa3IMYUTHX Ipymna ctaBku. Ha mpumep, y XeyuHry
HETO MO3HIMje IPyIe CTaBKM HMOBHHE M IpyNe CTaBKH 00aBe3a, OIHOC XCHMHIa MOXE jga 00yxBaTd, Y
KOMOWHAIIUjH, CJI0jHE KOMIIOHEHTE IPyIie CTaBKM MIMOBHHE U CJIOjHE KOMIIOHEHTE IpyIe CTaBKH 00aBe3a.

MpeseHTauunja no6uTaka N rybuTaka Nno OCHOBY MHCTPYMeEHaTa XeLuHra

AKO ce BpIIM XCUHHT BHILE CTABKH Kao IrPyIe MPUMEHOM XSIMHI'a TOKOBA TOTOBHHE, TC CTABKE MOTY Jia YTHUY
Ha pa3nuyuTe OWIIaHCHE MO3UIUje Y OMIIaHCy ycrexa U OCTalloM YKYITHOM pe3ynrtaTy. [Ipe3eHranuja qoouraka
WK TyOHTAaKa [0 OCHOBY XCUIMHTA 3aBHCH OJ] TPYIIC CTABKH.

AKko rpymna craBKM HeMa IO3UIMj€ PU3UKA Koje ce Ipebujajy (Ha mpumep, rpyna JEBU3HUX TPOLIKOBA KOjU
yTH4y Ha pa3uuuTe OUIaHCHE MO3ULUje y OMIAHCY yCIeXa U OCTaJIOM YKYIHOM pe3yilTaTy Koje ce IUTHTE
XEIIMHIOM 3a JIeBU3HU PU3UK), OHJa peKkiacu(UKOBaHU JOOUIM WK IYOUIM 110 OCHOBY XEIIMHra Tpeba 1a ce
nojiee Ha OMIAHCHE IO3ULMje HA Koje yTHdy craBke xeyuHra. OBa mojena Tpeba jJa ce U3BpLIM Ha
CHCTEMATUYHO] U pallUOHAJIHO] OCHOBU U He Tpeba jaa pesynarupa yBehameMm HeTo poOHMTaka MM ryOuTaxa
KOjU HACTA]y OJ1 je/IHOT MHCTPYMEHTA XCUHTA.

AKO Tpyna cTaBKM UMa MO3UIIMje PU3HKA Koje ce npebujajy (Ha mpuMep, rpyra CTaBKH MPUX0Ja O Mpojaje u
TPOLIKOBA JICHOMHHOBAHUX y CTPAHOj BaJyTH 3ajCAHO 3alITUNCHUX XCUMHIOM OJ JACBU3HOT PU3UKA) CHTUTET
OoHJIa TpeDda Ja Mpe3eHTyje JAOOUTKE HIIM TYOUTKE 1O OCHOBY XEIIMHIa Ha MOCEOHO] MO3UIMjU y OWIIaHCY
ycrexa ¥ OCTalIOM YKYITHOM pe3ynTary. PasMOTpHMO Ha MpUMEp, XEUHMHT JEBH3HOT PU3MKA HETO TO3UIIHje
npojaje 3a aesusHu u3Hoc ox FC100, u neBusHor tpouika y usHocy oj FC80, mpumeHoM aeBUsHOr GopBapn
yroBopa 3a u3Hoc on FC20. Jlobutak mnM ryOuTaK 1o OCHOBY JeBU3HOI (opBaph yrosopa Koju ce
pekitacuuKyje U3 pe3epBe 3a XCIMHI TOKOBAa TOTOBHHE y OMIaHC ycrexa (kKaja HETO MO3WIHMja yTH4Ye Ha
OuitaHc ycnexa) Tpeba Jia ce Mpe3eHTyje y moceOHOj OMIaHCHO] TIO3UIIMjH KOja je 0/IBOjeHa O] CTaBKe XCLIMHra
KOja ce OJIHOCH Ha MPUXOJ OJ] MPOoJiaje WK Ha TpolikoBe. Jaske, ako 10 mpojaje Aohe y paHujeM Neproay y
OJTHOCY Ha TPOIIKOBE, MPUXO O] TPOJIaje ce U Jajbe OIMepaBa 1o 3aKJbyYHOM KYpCy Y CKIIaqy ca CTaHAapIoM
IAS 21. TloBe3anu ryOuTak mim IOOUTAK 0 OCHOBY XEIIMHIa MPE3EHTYje Ce Yy OKBUPY MoceOHe OuilaHCHE
Mo3uiMje, Tako Ja OmiaHC ycrexa oapakaBa e(ekTe XeJWHIa HeTO MO3ulyje, y3 oAronapajyhe xopekuwuje
pe3epBe 3a XE[MHT TOKOBa roToBuHE. Kama TpOIIKOBH 3alITHNEHH XEUHMHIOM yTUYy Ha OWJIaHC ycmexa y
KacHHjeM MepHoIy, MOOWTaK WM TyOWTaK MO OCHOBY XEIIMHIa MPETXOJHO MPU3HAT y PE3epBU 33 XCIHMHT
TOKOBa TOTOBHHE 3a IMpPOAaAjy, pekiacudukyje ce y OmiaHCy ycmexa M Npe3eHTyje y MoceOHOj OMIaHCHO]
MO3UIIMjH KOja je OIBOjeHa O] CTaBKE KOja Ce OJIHOCH Ha TPOILIKOBE 3alITHheHEe XEIMHTOM, KOjU Ce OJIMEPaBajy
10 3aKJbYYHOM KYypCy y CKiamy ca cranmapaom IAS 21.
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b6.6.16 3a Heke BpcTe XeyuHra (ep BpeAHOCTH, LUJb XELIUMHIA HUj€ NPUMApHO Npebujambe IpoMeHe (Gep BPEAHOCTH

cTaBKe XenwHr Beli TpaHC(opMalja TOKOBa TOTOBHHE CTaBKe XeUHHra. Ha mpuMep eHTHTET BPIIH XEIMHT
M3JI0)KEHOCTH PHU3UKY OJ] KAMaTHHUX CTONa (hep BPETHOCTH 32 Ty>KHHYKU MHCTPYMEHT ca (PUKCHOM KaMaTHOM
cToroM npuMemyjyhu cBomn kamathe ctone. [{usb xeyunra je TpaHcdopmaliyja TOkoBa rOTOBUHE ca (PUKCHOM
KaMaTHOM CTOIIOM Yy TOKOBE TOTOBMHE ca ¢uykrympajyhom kamatHoM ctonoM. OBaj IMJb C€ OApakaBa y
PaYyHOBOJICTBEHOM OOyXBaTamy OJHOCA XEUHHra Tako IITO ce 3a oOpauyH HETO KamaTe moBehaBa cBom
KaMaTHE CTOIe y OMIaHCy ycrexa. Y Cllydajy XeUHHra HeTo To3uIluje (Ha mpuMep, HETO TI03UIMja UMOBHHE ca
¢uKkcHOM cTonoM M obaBe3e 3a (PUKCHOM CTOIIOM), OBaj 0OpayyH HETO Kamare Mopa Ja ce MpEe3eHTYje Kao
noceOHa OWIaHCHA IO3ULMja y OuyaHCy ycrexa M OCTalloM yKynHoM pesynrary. Llum je na ce uzberne
yBehame HeTo JoOHUTaKa MM IyOUTaKa II0jeANHAYHOT HHCTPYMEHTA Y YKYITHEe H3HOCE 32 IpeOHjambe H IbUXOBO
[pU3HABakE y Pa3IMuUTUM OUJIAHCHUM IO3MLMjaMa (Ha IpUMep, Ha OBaj HAUMH ce u30eraBa yBehame HETO
IPWINBA II0 OCHOBY KaMmaTe 3a II0jeIMHAYHH CBOII KaMaTHE CTONE Ha OpyTO NMPHXOX IO OCHOBY Kamare M
OpyTO pacxoj Mo OCHOBY Kamare).

Hatym cTtynawa Ha cHary (lMornaBrse 7)

MNMpena3Hu nepuop (Opgerbak 7.2)

b721

b7.2.2

b7.2.3

b7.2.4

PuUHaHCHjCKa cpeACcTBa Koja ce ApXe paau TproBamba

Ha maTym moueTHe mpHMeHEe OBOT CTaHAAapAa, SHTHTET MOpa Aa YTBPIH [a JU IMJb MOJENAa IIOCIOBama
EHTUTETA 3a YIPaBJbahe HErOBUM (PUHAHCH]CKUM CPEACTBMMA MCIyHaBa YCIoB u3 maparpada 4.1.2(a) win
ycioB u3 naparpada 4.1.2A(a) win aa 1M ce PUHAHCH]CKO CpelcTBO KBanupukyje 3a ogabup m3 naparpada
5.7.5 3a te cBpxe, CHTUTET Tpeda Ja yTBpAU Ja Jiu (GHHAHCUjCKO CPEICTBO 3a10BOJbaBa JIE(QUHULIU]Y ApKatba
pay TProBamba aKo je eHTHTET KyIHO CPEe/ICTBA Ha JaTyM MOYETHE IPHMEHE.

YMamemne BpeaAHOCTU

VY mpenazHOM MepHOAY, CHTHTET Tpeba Ja HACTOjH Aa YTBPAW MPUOIMKHU KPEIUTHH PH3UK MPHIHKOM
MOYETHOT MPH3HABAKkaA Pa3MaTPamkEeM CBHUX pa3yMHHX M MOTKPENUBUX MH(pOpMaldja Koje cy AOCTyrnHe 0e3
HEemoTpeOHUX TpOUIKOBa Wik Hamopa. O eHTHTeTa ce He 3axTeBa Ja Mpeay3uMa HCUPIHY HCTpary
uHpOpMaIMja NPUIKKOM yTBphUBama, Ha TaTyM TpaHCaKIMje, Mpejacka Ha OBaj CTaHAapl, y MOrieay Aa Jiu
je mouuio o 3HayajHUX noBehara KPEIUTHOT PU3HMKa HAKOH MOYETHOT MPH3HABaKka. AKO CHTUTET HE MOXKE
OBO J1a yTBpM 0€3 HemoTpeOHUX TPOIIKOBA MM HAMopa, IpuMemyje ce naparpad 7.2.20.

VY nuby yrBphuBama pesepBUCamba 3a TyOUTKe 3a (PMHAHCU]CKE HHCTPYMEHTE KOjH Cy IIOYETHO MPU3HATH (WK
00aBe3e 1Mo KPeAUTy WIK yroBope 0 (PMHAHCH]CKOj TapaHIUjH KOje je EHTHTET 3aKJbYUro) TIpe IaTyMma MOoYeTHE
IpHMEHe, KaKo y TPeNa3sHOM IIepHoIy, TaKO M N0 IPeCTaHKa NpU3HaBama THX CTaBKM, EHTHTET Tpeba ma
pa3MoTpu uH(popMalHje Koje Cy pelICBaHTHE 3a YTBPhUBambe UK NPUONDKHO yTBphUBame KPEAUTHOT PU3UKA
IpH TOYETHOM TpH3HaBamy. Y MIUby yTBphHBama WIH HPHOMMKHOT yTBphHBama MOYETHOT KPEAUTHOT
pHU3MKa, EHTUTET MOXE Ja Pa3MOTpPU HHTEpHE U eKcTepHe uHpopMmanuje, ykbydyjyhu unbopmaiuje o
noptdesby, y ckinany ca naparpadguma b5.5.1-b5.5.6.

ExTHTET ca BpJI0 MaJo UCTOPUjCKUX nH(OpMalija MoXKe Aa KOPUCTU UHGOPMALUje U3 UHTEPHUX U3BEIITAja U
CTATHCTHUKHX IofaTaka (Koje cy Morie Ja Oymy reHepucaHe IPHINKOM OUTydrBama Ja JIU JIa Ce yBeae HOBU
IpoU3BOJ), UH(OPMaLMje O CIMYHUM IPOU3BOAMMA MM UCKYCTBO IPYyIE CIMYHHMX €HTHTETa 3a YINOpEIUBE
(hMHAHCH]CKEe HHCTPYMEHTE, aKO j€& PEJICBAHTHO.

OeduvHuumje (Mpunor A)

OepuBatun

BbA.1

102

TunuyHE TIpUMEpH epuBata cy ¢jydepc u GpopBapa yroBopH, CBOIl YTOBOPH M YTOBOPH O omiyjama. Jlepusar
00WYHO MMa XUIIOTETHYKH U3HOC, KOjH j€ U3HOC BallyTe, Opoj IcOHHIIa, OpOoj jeqUHUIA TeKUHE WK 00MMa I
JIPYrUX jequHUNA onpeljeHnx y yroBopy. MeljyTum, IepHBaTHH MHCTPYMEHT HE 3aXTeBa OJ UMaola HIH
MOTIHCHHKA JIa MHBECTUPA MM JI00HMja XHUIIOTCTHYKH W3HOC HA IIOYETKY yroBopa. ANTEpHATHBHO, NCPUBAT
MOXe J1a 3aXTeBa (PUKCHY UCILIATY WIIM UCIUIATY M3HOCA KOjU Ce MOXKE MEHaTH (i HEe MPOMOPLUUOHAIHO ca
MIPOMEHOM OCHOBHOT HHCTPYMEHTA) Kao pe3yiTaTt Hekor Oyayher norahaja koju HUje y Be3H ca XHUIIOTETHYKUM
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n3HocoM. Ha mpumep, yrosop moxe 3axteBatd ¢uxcHy uciary og 1000 u.j. ako ce mectomeceunu LIBOR
noseha 3a 100 ocHOBHUX ToeHa. TakaB yroBop je IepuBaT Yak 1 ako HHje oJpel)eH XUIMOTETHIKH U3HOC.

Jedunuiuja nepuBata y o0BOM cTaHaapAy o0yxBaTa YTOBOpPE KOJU €€ U3MUPYjy OpyTO 10 UCHOPYLU OCHOBHE
craBke (Ha nmpumep, GopBap] yroBop 3a KYNOBUHY TyKHHYKOT MHCTPYMEHTa ca (UKCHOM CTONOM). EHTHTET
MOXK€ MMAaTH yroBOp 3a KyNOBHHY WIHM HPOAajy He(HHAHCHjCKE CTaBKe KOja Ce MOXE M3MHPHTH HETO Y
TOTOBUHM HWJHM JPYroM (UHAHCHJCKOM HHCTPYMEHTY WJIM pa3MEHOM (HMHAHCHjCKHX HWHCTpyMeHara (Ha
opuMep, YLOBOp 3a KYHNOBUHY WIH Ipofajy poOe mo ¢ukcHoj ueHu y 6yayhnoctu). Takas yroBop je mop
JIEIOKPYTOM OBOT CTaHIapAa OCHM aKO OH HHje 3aK/bydeH W aKo ce He OPKH Yy CBPXY HCIOpYKe
He()MHAHCHjCKE CTaBKe y CKIAIy ca OYEKMBAHOM KYNOBHHOM, IPOJAjOM HIM 3aXTeBHMa 3a Kopumheme TOor
enturera. Mehytum, oBaj ctaHzapa ce mpuMemyje Ha OBaKBE YTOBOPE 3a OUEKHBAHY KYNOBHHY, IPOJAjy WA
3aXTeBHMa 3a Kopumheme eHTUTETa ako SHTUTET M3BPIIN O3HAa4YaBamke y CKJIaAy ca maparpadom 2.5 (BHaeTH
maparpade 2.4-2.7).

JenHa o KapakTepUCTHKA Koje JeUHUILY JepHBaT je Ta Ja OH MMa IIOUETHY HETO MHBECTHUL]Y KOja j& Mamba
HEro ITO OM TO 3aXTEBaJId JAPYrH THUIIOBU YroBOpa 3a KOje OM ce OYEKHBAJIO Ja MMajy CIMYaH OJroBOp Ha
npoMeHe (akTopa TPKHUIITA. YTOBOp O ONILUjHU 33J0BOJbaBa Ae(UHULK]Y 3aTO IUTO je MpeMHja Mamba OJ
UHBECTHUIMj€ KOja OU ce 3axTeBasa 3a Ha0aBKY OCHOBHOI' (DMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA ca KOjUM Ou ce omuuja
moBe3ana. BamyTHuM cBOm Koju 3axTeBa TOYETHY pasMEHy pasMIMTHX BadyTa jeTHAKHX (ep BPETHOCTH
3a70BOJbaBa JE(PUHUIU]Y 3aTO IITO MMa IOYETHY HETO UHBECTUIIH]Y HYIA.

PenoBaH HauMH KYMOBHHE WU MPOJIaje y3pOKyje Jla 00aBe3a ca (UKCHOM IIeHOM u3Mel)y Jatyma rmocjaoBama u
JaTymMa U3MHpema 3a10BojbaBa JeduHuiyjy aepusata. Mehyrum, 360r kpaTkor Tpajamba 00aBes3e, OHa ce He
NpHU3HAje Kao JepUBaTHU (DMHAHCHjCKH HHCTPYMEHT. YMECTO TOra, OBaj craHmapn o0e30ehyje moceGHO
pPavyHOBOJCTBEHO OOyXBaTamke 3a TAKBE YrOBOPE KOjH C€ THUYY PENOBHOT HAa4YMHA YroBapama (BHACTH
naparpade 3.1.2 u b3.1.3-53.1.6).

Hebununuja nepuBaTa ce OJHOCH Ha HeduHaHcHjcke Bapujabiie koje Hucy crenupuuHe 3a onpeheny
yroBopHy crtpany. OHe oOyxBaTajy HMHICKC TyOWTaka oOJ] 3eMJbOoTpeca y ojpeheHOj peruju u HWHIACKC
Temmneparypa y oxpehenom rpany. Hedunancujcke Bapujabie crenuduuHe 3a yroBOpHY CTpaHy oO0yxBaTajy
YHEBEHAITY Jla M ce HOTOAMO MM He Mokap Koju omrehyje WM yHHUINTaBa CPEICTBO T€ YTOBOPHE CTpAaHE.
ITpomena ¢ep BpeaHocTH HE(DUHAHCHjCKOT CpEICTBa je chnenupuUuHa 3a BIACHUKAa ako (ep BpemHOCT
o/ipaykaBa HE CaMO MPOMEHE TPXKHIITHHUX II€HA 3a TakBa cpejacTBa ((UHAHCHjCKY Bapujabny), Beh U ycioB
olpeheHor HeuHAHCH]CKOT CPENICTBA Koje ce Apxku (HeduHaHcUjcka Bapujadna). Ha mpumep, ako rapaHuuja
pesnpyanHe BpeTHOCTH ofpel)eHOr ayroMoOMIa u3nake rapaHTa PH3UKY O HpoMeHa (H3HYKOr CTamba
BO3MJIA, IPOMEHA T€ Pe3UlyalHe BPEJHOCTH je clenu(pUYHa 33 BIaCHUKA ayTOMOOMIIA.

dPuHaHcuHjcka cpeacTBa U obaBe3e KOju ce ApXe pagu TproBakwa

BbA.6

BbA.7

BA.8

TproBame 0OMYHO OfIpaXkaBa aKTUBHY M YECTY KYHNOBHHY W TPOJajy, 1 (GUHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH KOjU Ce
JIp’KEe pajyl TProBamba ce OOMYHO KOPUCTE Y LUJbY OCTBApHBamba JOOHMTaKa OJ KPATKOPOYHUX (IIyKTyaluja
IIeHe TUIIEPOBE MapiKe.

®duHaHcHjcke o0aBe3e Koje ce ApKe paiu Tpropama 00yxBarajy:

(a)  nmepuBatHe (M3BeleHe) 00aBe3e KOje ce pauyHOBOJCTBEHO HEe 00yXBaTajy Ka0 HHCTPYMEHTH XCIHHTIa;

(6)  obaBese 3a ucnopyky (PMHAHCHjCKUX CpEJCTaBa MO33ajMJbEHUX OJI CTpaHE MPOJaBlia KOjU UX Mpojaje
6e3 nmoxpuha (To jecT eHTUTETa KOjU Npojaje (UHAHCUjCKA CPEJICTBA KOja je M03ajMHO U jOoLI YBEK UX
HE roceyje);

()  ¢uHaHCcHjcke 00aBe3e Koje Cy HAcTaje ca HaMepoM Ja ce MOHOBO Kyne y Omiuckoj OynyhHoctu (Ha
npuMep, KOTUPAHU AYKHHYKH HMHCTPYMEHT KOjH EMHTEHT MOXE TIOHOBO KYIHTH Y OJIHCKO]
OyayhHOCTH y 3aBHCHOCTH 01 IPOMEHA HEroBe (ep BpeIHOCTH); U

(1)  ¢unaHcHjcke obaBe3e Koje cy Jeo noprdesba HAeHTUPHUKOBAHUX (PUHAHCHJCKIX WHCTPYMEHATa KOjuMa
ce 3ajeHMYKH yIpaBjba M 3a KOje IIOCTOjH JOKa3 HENAaBHOI Mojella KpPaTKOPOYHOT OCTBapema
npodura.

YumeHnna Ja ce 06aBe3a KOPHUCTH 3a (HMHAHCHPArke aKTHBHOCTH TProBara HE YHHH caMa o cebu J1a obaBesa

nocrane obaBe3a Koja ce JIpKU pajid TProBama.
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