IFRS 13

MehyHapoaHu ctaHaapa
dmHaHcunjckor nssewtTaBaa 13
Odmepasan-e chep epedHoCMU

Uun

OBaj IFRS:

(a) nedpunnie gpep epeonocm;

©) naje, ynytap camo jennor IFRS, oxBup 3a ogmepaBame dep Bpeanoctu; u
() 3axTeBa 00e/101albUBaka 0 0AMepaBamy ¢ep BpeJHOCTH.

®ep BpeaHOCT je Ha TPXKUIITY 3aCHOBAHO OJIMEpaBame, a HE OAMEpaBalbe 3aCHOBAHO Ha CIEH(UIHOM
SHTHUTETY. 3a HEKy HMOBHHY U 00aBe3e, yOWbHBE TPXKUIIHE TPAHCAKIUje WM TPXKHIIHE HH(POPMAIHje MOTY
Ooutu noctymHe. 3a JApYry MMOBHHY U 00aBe3e, YOuUJbHBE TPIXKHMIIHE TPaHCAKIMje W TPXKHIIHE HH(popMalmje
Mory outu HepocTynHe. MelyruM, b 00jeKTUBHOT oJMepaBama (ep BpeJHOCTH y 00a cilydaja je UCTU—/a
ce MPOIICHH IICHA 110 K0joj Ou Ouila pealii30BaHa pedogHa mpancakyuja npoiaje IMOBHHE WM MPpEeHoca 00aBe3e
mmel)y yuecnuxa na mpowcuwmy Ha TaTyM oJMepaBarba Mo TeKyNnM TP>KHUIITHUM YCIOBUMA (Tj. U3IA3HA YeHa Ha
JIaTyM OZMepaBama U3 MepPCIeKTHBE YUSCHUKA Ha TPXKUIITY KOjH II0Ceyje IMOBHUHY HIIH Ma 00aBe3y).

Kaza 1eHa 3a MCTOBETHY UMOBHHY WIJIM 00aBe3y HHUje YOuJbMBA, CHTHTET oaMepaBa (ep BpemHocT kopuctehu
TEXHUKY MPOLCHE KOja MAKCHMAJIHO KOPHCTH YOu/bUEe UHNYMe U MUHUMAIIHO KOPUCTH Heyoumuge unnyme. C
003upoM 1aa je ¢ep BPEAHOCT Ha TPXKHUINTY 3aCHOBAaHO OIMEpaBame, OHA Ce OaMepaBa KopHIINemeM
MIPETIOCTABKH KOje OM KOPUCTHIIM YUCCHHUIIM Ha TPXKUIITY MPUIMKOM oJpeluBarba 1ieHe IMOBHHE WK o0aBese,
yKJbyuyjyhu ¥ mpeTmocTaBke 0 pusMKy. Kao pesynrar Tora, Hamepa HTUTETa Jia JPXKH MMOBHHY WJIH Ja
M3MHPH WK HA IPYTH HAYMH UCITYHU 00aBe3y HHUje pejeBaHTHA MPUIIMKOM OJIMepaBamba (ep BPSIHOCTH.

Hebununuja dep BpeaHoctu ce (Goxycupa Ha MMOBUHY M obaBe3e Oyayhu pa cy oHe IpUMapHU NpeaMeT
pavyHOBOJCTBEHOT oaMmepaBama. JlogatHo, oBaj IFRS ce mpumemyje Ha MHCTpYMEHTE COIICTBEHOT KalMTalla
EHTUTETA, KOjJH Ce 0JIMEepaBajy 1mo ¢gep BPEAHOCTH.

Odenokpyr

5

Osaj IFRS ce npumemyje kaaa apyru IFRS 3axTeBa min 103B0/baBa 0JMepaBama 10 (pep BPeIHOCTH,
WK o0esl0oJalbUBak-a 0 oMepaBamby 1o ¢ep BpeaHocTH (M oIMepaBama, Kao LITO je dep BpeaHOCT
yMameHa 3a TPOILIKOBe MNpoJaje, 3acHoBaHAa Ha dep BpeIHOCTH, WJIM 00eJ10JalbUBABa 0 THM
oIMepaBambHMa), 0CUM Kao WITO je yTBpheHo y maparpaduma 6 u 7.

3axTeBH 3a oJMepaBameM U obenosamuBameM 13 oBor IFRS He npumemyjy ce Ha cienehe:

(a) TpaHcakiuje riahama Ha OCHOBY akuuja, y aenokpyry IFRS 2 ITiaharwa na ocnosy axyuja;
(©) JIM3UHT TPaHCaKIHje, kKoje cy ooyxsahene IAS—om 17 Jlusune; u
() o/IMepaBarma Koja MOT'Y MMaTH HEKHX CIMYHOCTH ca (ep BpemHolhy, ainu Koja HUCY (ep BPEIHOCT,

Kao IITO Cy HETO ocTBapuBa BpemHOCT u3 IAS 2 3anuxe, mmu ynorpebua Bpemuoct u3 IAS 36
Ymareere epednocmu umosune.

ObGenonamuBama, 3axTeBana oBuM [FRS-oM, Hucy ob6aBe3Ha 3a ciesehe:

(a) MMOBMHA IUIaHa, KOja ce oaMmepaBajy mo ¢ep BpemHocTH y ckiany ca [AS-om 19 [llpumarsa
3aNOCHeHUx;
(©) WHBECTHUIIMjE y TUIAHOBE MEH3MjCKUX MPHMama, Koje ce 0JMepaBajy mo (ep BpeIHOCTH y CKIaay ca

IAS-oM 26 Pauynosoocmeo u uzseuimagarse niaH08a NeH3UjCKuUxX npuMared; u

() UMOBHHA UMja je HaJIOKHAJAUBa BPEHOCT jelHaka (Gep BPeJHOCTU YMambEHO] 3a TPOLIKOBE oTyhema, y
cknany ca IAS-om 36.

OxBup 3a oaMepaBame Gep BpenHocTd, onucad y oBoM IFRS-y, nmpumemyje ce Kako IPUIMKOM IOYETHOT
0JIMepaBama, TAKO M HAKHAJHOT OJIMEPaBama, YKOIHKO je (ep BPeIHOCT 3aXTeBaHa MM J03BOJbEHA 110 APYTUM
IFRS.
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HedvHnumnja hep BpeagHoCTU

OBaj IFRS gedpunuime ¢ep BpeaHocT Kao meHy kKoja Oum Ousia no0ujeHa 3a nmpoaajy UMoOBHMHE, WJIH
njiahena 3a npeHoc o6aBe3e y peIOBHOj TpaHCAKIMjU H3Mehy ydecHMKAa HAa TPKUIITY Ha AATYM
oaMepaBambAa.

¥ naparpacdy B2 ce onucyje onmru NpucTyn ogMepasamy $hep BpeIHOCTH.

MmoBuHa nnu obaBesa

OnMmepaBame ¢ep BpeIHOCTH BPHIM ce 32 KOHKpPeTHY HMOBHHY mian o6aBe3dy. Ilpema Tome, mpu
oMepaBamby (ep BpeIHOCTH eHTHTET y3uMa y 003Mp KapaKTepHCTHKe HMOBHHe MM o0aBe3e, ako Ou
TPKHIIHA YYeCHHIN y3eJH Y 003Up Te KapaKTepHCTHKe NMPHJIHKOM oipehHBama meHe Te NMOBHHE MM
obaBe3e HA JaTyM ofMepaBama. Te KapakTepHCTHKe YKIBYYYjy, Ha MpuMep, ciaenehe:

(a) cTame U JIOKAIMja HMOBHHE; H
©) OrpaHuyYemna, aK0 MOCToje, 32 IPOAAjy Uiu Kopulheme HMOBHHe.

YTuuaj Ha oaMepaBame, KOjU IPOU3MIA3H U3 HeKe oceOHe KapaKTepucTuke, Ouhe pasIMuuT y 3aBUCHOCTHU O
TOra Kako OU TakBa KapaKTepHCTHKa Ouila y3eTa y 003Up Off CTPAHE ydECHHKA HA TPXKULLTY.

MmoBuHa unu obaBe3a, KOju ce oMepaBajy mo (ep BpeaHOCTH, MOTy OUTH OMII0 Koje o ciieneher:

(a) 3aceOHa MMOBHMHAa WM oOaBe3a (Ha mpuMep, (UHAHCHJCKM HHCTPYMEHT WM HeHHAHCHjCKa
HMMOBUHA); UIIN

(©) rpyna UMOBHHA, Tpyma 00aBe3a Wiu rpyna MIMOBHHE U 00aBe3a (Ha nmpuMmep, jeIMHHIIA KOja TeHEepUIIIe
TOTOBHUHY, WM [IOCJIOBHH [IOAYXBAT).

3a cBpxe NpU3HABamba WK 00eN0JamuBamka, OJr0BOp Ha INMTame Ja JIM je MMOBUHA UIM o0aBe3a 3ace0GHO
MMOBHHA WIH o0aBe3a, Tpyla MMOBHHE, Ipyna o0aBe3a WIIH Tpylla MMOBHHE M 00aBe3a, 3aBHCH O]l HHXOBE
oOpauyHcke jenunuie. OOpauyHCKa jeIMHHIA 32 UIMOBUHY WK 00aBe3y ce yIBphyje y ckiaany ca IFRS-om koju
3axTeBa UM JI03B0JbaBa OJMepaBame 10 (ep BPeIHOCTHU, U3y3€eB cayudajeBa yrBphenum osum IFRS-om.

TpaHcakuuja

OnmepaBame (pep BPEIHOCTH ce paad MO MPETHOCTABKOM Ja Cy HMOBHHA WJIM 00aBe3a pa3MemeHH Y
PeIoBHOj TpaHCAKUMjH M3Mel)y TPKHIIHAX YYeCHHKA MPHIIMKOM NPoJiaje MMOBHHE WM NPeHoca ofaBe3e
Ha JaTyM OIMEpPaBamba, N0 TeKYhHM TPKUIIHUM yCJI0BHMA.

OnmepaBame (hep BpeIHOCTH ce paau MO MPEeTIOCTABKOM /[a ce TPaHCAaKLHUja NpoJaje HMOBHHE MJIM
npeHoca oéaBe3e 0IBMja UJIH:

(a) HA RPUMAPHOM MpPHcuuimy 32 UIMOBHHY HJIH 00aBe3y; WJIN
©) Y OACYCTBY NPMMAPHOT TP:KUIITA, HA HAJROGOLHUjeM MPIHcUUImMY 32 UMOBUHY WJIN 00aBe3y.

Enturer Huje y o0aBe3u na crnpoBele CBEOOYXBAaTHO MCTPaXHMBAKE CBUX MOTYhHX TpKHUINTA Y IHIBY
AACHTU(DHUKOBAKA TPUMAPHOT TPXKUIITA WITH, Y OACYCTBY IPHUMAaPHOT TPXKHUINTA, HAjIOBOJFHU]ET TPIXKHUIITA, aIu
he y3ern y o03up cBe mHpOpMalMje KOje Cy pa3yMHO pAacHojoXuBe. Y OJCYCTBY [0Ka3a O CYINPOTHOM,
TPXKHIITE HA KOME OM CHTHTET YOOHYajeHO UHUIMPAO TPAHCAKIHjy Mpo/aje MMOBHHE WK MpeHoca obaBese ce
moJpa3zyMeBa Jia je IPUMapHO TPHKUILITE WK, Y OJCYCTBY IPHUMApPHOT TPIKUIITA, J1a j& HajTIOBOJBHU]E TPIKHUIIITE.

V cnydajy Aa 3a IMOBHHY WM 00aBe3y OCTOjH MPUMAPHO TPXKHUIITE, (ep BpemnHOCT hie mpecTaBbaTH eHa Ha
TOM TPXHINTY (OMJIO /1a je LieHa JUPEKTHO YO4JbHMBA WIIH MPOLCHEeHa KOopHIThemeM Apyre TeXHUKE MPOICHE),
YakK M aKo je IIeHa Ha IPYrOM TPKHUILTY MTOTCHIIUjaIHO TIOBOJbHHUjA HA IaTyM OJIMEPaBamba.

EnTHTeT MOpa MMaTH NPUCTYI NMPUMAPHOM (HIIM HAjITOBOJbHHUjEM) TPXKHUILTY Ha JaTyMm oaMepaBama. C 003upom
Jla pa3IMYUTH CHTUTETU (M MOCIOBHU TOMYXBATH Y OKBUPY TUX CHTUTETA) Ca Pa3UYMTUM AaKTUBHOCTUMA MOTY
HMaTH TPUCTYI PA3IHYUTHM TPXKHUIITHMA, MPUMAapHO (WIM HAjMOBOJBHHU]E) TPXKHIUTE 3a MCTY WMOBHHY HJIH
obaBe3y MOXE Ce Pa3IMKOBaTH 33 PAa3IMYUTe CHTHTETE (M MOCIOBHE MOIYXBATE Y OKBUPY THUX CHTHTETA).
IIpema ToMme, mpuMapHO (MJIM HAJIOBOJPHHjE) TPXKHINTE (CTOTa W TPXKHUIIHM YYECHHIIM) HOCMarpa ce U3
HEPCIEKTHBE CHTHTETA, YUME CE 103B0JbABAjY pasinKe u3Mel)y eHTUTeTa ca pasInyUTUM aKTHBHOCTHMA.
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Hako eHTHTET MOpa MMaTH MOTYRHOCT HpHUCTyNa TPXKMIUTY, EHTUTET HE Mopa MMaTH MoryhHocT ma mpoxa
KOHKPETHY MIMOBHHY, HUTH J]a IPeHece KOHKPETHY 00aBe3y Ha JIaTyM OJiMepaBama J1a Ou Morao ia ogmepu dep
BPEIHOCT Ha OCHOBY IIEHE Ha TOM TPXHIUTY.

Yak ¥ KaJia He TIOCTOjJH YOUJbHBO TPIKHUILTE KOje MOXKE Ja MPYXKH [EHOBHE HHpOpMalHje 3a MPpojajy HMOBHUHE,
WM 32 IPEeHOC obaBe3e Ha JaTyM OJMepaBama, OAMepaBame (ep BPSIHOCTH CE BPILH IOJ] IPETIOCTABKOM /2
ce TpaHCakIMja OJBHMja HA Taj JAaTyM, IIOCMAaTPaHO W3 MEPCICKTHBE YYCCHUKA Ha TPXKUIUTY KOjU TIOCEdyje
HMMOBHHY WK UMa o0aBe3y. TakBa IPETIOCTAaB/bEHA TPAHCAKIIM]A IIPY)Ka OCHOB 3a MPOLCHHBAE IICHE IIPO/aje
MMOBHWHE WM TIpeHOoca 00aBese.

Y4yeCHULM Ha TPXULUTY

EnTuTeT 01MepaBa ¢ep BpeAHOCT HMOBHHe WM 00aBe3e kopucTtehn npernocraBke koje 0M yueCHHMIH HA
TP:KMINTY KOPUCTHJIM NPHJIMKOM oipehuBama leHe MMOBHHe WJIM 00aBe3e, MO MPETIHOCTABKOM [1a
TPKUIIHU yYeCHHIH JeIajy y CBOM Haj00/beM eKOHOMCKOM HHTepecy.

VY pa3Byjamby TUX MNPETIOCTAaBKM, €HTUTET HUje 00aBe3aH Aa HAEHTUUKYje cHenu(UuHE YYEeCHUKE Ha
TPXKUIITY. YMECTO TOTa, EHTUTET UACHTH(HKYje KapaKTePUCTHKE 110 KOjUMa Ce TPKUIITHU YIECHUIIN TeHEePaTHO
u37Bajajy, y3uMajyhu y o03up dakrope Koju Cy CBOjCTBEHH CBEMY IUTO CIEIH:

(a) HMMOBHHU WK 00aBe3y;

(©) MpUMapHOM (MJIM HAjTIOBOJbHHU]EM) TPXKHUIITY 32 IMOBUHY HJIH 00aBe3y; U

() TPKUILIHUM y4ECHUIUMA ca KOjUMa OU €HTUTET yU4eCTBOBAO y TPAHCAKLIUJU HA TPIXKHUILTY.
LleHa

@ep BpeJHOCT je LeHA Koja Ou Omia Hamiahena 3a mpoaajy mmoBHHe, 0qHOCHO ILIaheHa 3a mpeHoc
o0aBe3e y peIOBHOj TPAaHCAKIHWjH HA NPUMApHOM (WJIM HAjIOBO/bHUjeM) TP:KMIUTY Ha JAaTyM
oMepaBamba, N0 TeKyhuM TPKULIHUM ycI0BUMA (Tj. H3/1a3HA LeHAa), HE3aBUCHO 0/ TOIa Ja JIU je Ta LeHa
JUPEKTHO YO4bHBA WM NPOLEHEHA YIIOTPeOOM Jpyre TeXHHKe NPOLECHe.

Ilena Ha mpuUMapHOM (WJIM HajIOBOJFHHjEM) TPXKHUILTY, MIPUMEH-EHA 32 OJMepaBame (ep BPeIHOCTH MMOBHHE
nn obaBe3e, HE KOpHTyje ce 3a mpouikose mpancakyuje. TPOUIKOBH TpaHCAKLUHje CE PavyyHOBOACTBEHO
obyxBaTajy y ckinany ca apyrum IFRS. TpomikoBu TpaHCaKluUje HHCY KapaKTEPUCTHKA UMOBHHE WU 00aBe3e;
YMECTO TOTa, OHH Cy crieliM(pUIHM 3a TpaHCAKIM]jy U pa3iukoBahe ce y 3aBUCHOCTH O]l HAYMHA HA KOJU EHTHTET
YUYECTBYj€ Y TPAHCAKIHjH Ca UMOBHHOM HITH 00aBE30M.

TpomkoBu TpaHcakHje HE YKIBYTYjy mpowKoge mpancnopma. AKo je JTOKalja KapaKTepPUCTHIHA WMOBHHH
(mro Moxe OUTH Clydaj, HA IpUMep, ca poOOM), IleHa Ha HNPUMapHOM (WM HAjIOBOJBHUjEM) TPXKHIITY CE
KOpHT'yje 3a TPOIIKOBE, aKO IOCTOje, KOju OM HAaCTalli y TPaHCIOPTOBakY MMOBHHE Ca HErOBE TPEHYTHE
JIOKAIHje JI0 TPIKUILTA.

NMpumeHa 3a He(pMHaAHCUjCKA UMOBUHY

Hajsehe u Haj6orbe uckopuwhewe HehbMHaHCHjcke UMOBUHE

OnmepaBame ¢ep BpeaHOCTH HepUHAHCHjCKe HMOBHHE y3UMa y 003Up MOTryhHOCT TPXKHUIIHOT y4eCHHKA
1a TeHepHIle eKOHOMCKe KOPUCTH Hajeehum u Hajoosum wuckopumhemeM MMOBHHE WM HerOBOM
NMPOAAjoM APYroM TP:KMIIHOM YUEeCHHKY KOjU OM HajBuUIlIe U HAj0O/be HCKOPUCTHO HMOBHHY.

Hajsehe u HajOosbe uckopuiiheme He()UHAHCHjCKE MMOBHHE y3MMa y 003Mp Kopullheme UMOBHHE KOje je
(usnuku Moryhe, 3aKOHCKH J103BOJbEHO M (PMHAHCH]jCKU M3BOAJBUBO, KO LITO CIICIH:

(a) Kopumihemwe koje je pusnuku moryhe yzuma y o03up puszndke ocoOMHe UIMOBHHE KOje OW TPXKHIIHU
YUECHUIIM Y3l y O003Mp MPWINKOM onpeluBama IeHe HWMOBUHE (Ha TpHMeEp, JOKaluja WU
BEJIMYHMHA HETIOKPETHOCTH).

(©) Kopumheme koje je 3aKOHCKH JJO3BOJEHO y3MMa Y 003Mp CBa 3aKOHCKA OrpaHHYera 3a Kopuinheme
MMOBHHE KOje OM TpXHIIHHM YYECHHUIM y3elM y 003up NpWIMKOM onpelhuBama lieHe UMOBUHE (Ha
npumep, TpaljeBUHCKH MPOMUCH KOjU C€ OJHOCE Ha HEMOKPETHOCT).

(1) Kopumihewe koje je (GMHAHCHjCKM W3BOJIJBHUBO y3MMa y 003Mp Jla M ynotpeda UMOBHHE, Koja je
¢bm3uukn Moryha W 3aKOHCKM JI03BOJbCHA, T€HEpHIIE aJCKBAaTaH INPHXOJI WU TOKOBE TOTOBUHE
(y3umajyhu y 003up TpOILIKOBE NpHBOhEeHma MMOBHHE TaKBO] HAMEHHM) Ja MPOHU3BEAC MPUHOCE O]l
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WHBECTHUIMjE KOje OM TPXKHIIHUA YUYECHHIIM 3aXTE€BaIM OJ HHBECTHIIM]€ Yy TAKBY HUMOBUHY CTaBJbCHE Y
TakKBY ynotpeoy.

Hajsehe u Hajbosbe uckopuiihewme ce oapelyje M3 MEpCHEKTHBE TPKUIIHUX YYECHHMKA, YaK U aKO CHTHTET
HaMmepaBa Japyrauuje kopuuiheme. [Ipermocrampa ce, melhytum, na je Tekyhe kopumheme HehUHAHCH]CKE
UMOBHHE O] CTpaHE CHTUTETa HAjBUILIC W HajOOJbEe HMCKOpHUIhEeme MCTOr, OCUM aKO TPXKUIIHU WIH JPYTd
(axTopu ykasyjy 1a Ou apyraduje Kopuinhiemhe 0 CTpaHe TPXKUIIHAX YYCCHUKA MAaKCHUMH3HPAJIO BPEIHOCT T
UMOBHHE.

Ja 61 3aIITHTHO CBOjy KOHKYPEHTCKY MO3HLH]Y, WK U3 APYrHX pas3jiora, CHTUTET MOXE HMaTH HaMepy Aa He
KOPHCTH aKTUBHO CT€UCHY HE(MHAHCH]CKY MMOBHMHY WM MOXE MMAaTH HAMEpy Ja He KOPHCTH MMOBUHY Ha
HUBOY HeroBe HajBehe u HajO0ospe mckopuinhenoctu. IIpumepa pamu, TO MOXKe OWUTH Clly4daj ca CTEYCHOM
HEMATEpUjaTHOM HMOBHHOM KOjy €HTHTET IUIAaHHpa Ja KOPHCTU Ae(aH3WBHO, Aa OM CIIPeyro Apyre jaa ra
kopucte. Mnak, eHTUTeT omMmepaBa (ep BpPETHOCT He(pHHAHCHjCKE MMOBHHE ca MPETIOCTaBKOM HajBehe u
Haj00Jbe UCKOPUIINEHOCTH OJ1 CTPaHe TPIKUIIHUX YICCHHUKA.

MpeTtnocTtaBKa npoueHe 3a HedPpUHaAHCUjCKE UMOBUHE

Hajsehum u Haj60spuM HckopuihiekeM He(PMHAHCH]CKE MMOBHHE YCTAaHOBJbABA CE MPETIOCTABKA MPOIICHE KOja
ce KOPUCTH y OMepaBamy (ep BPeIHOCTH HMOBHHE, KA0 LITO CICAH:

(a) Hajsehe u HajOoosbe uckopumiheme He()UHAHCHjCKE HMMOBHHE MOXE Aa 00e30equ MaKCUMalHy
BPEIHOCT 3a TPXKHIIHE YYSCHHUKE KPO3 BeHO KopHiheme y KOMOUHALU]H ca IPYrOM NMOBHHOM Kao
rpyrne (MHCTIMPAHO, MM HAa JAPYTrH HAUYWH MPUIaroheHo ynorpeOu) uiu y KOMOHHALIUU ca JPyroM
HMMOBHMHOM M 00aBe3ama (Ha MpUMep, TIOCIOBHHU TTOTyXBaT).

0] Axo je Hajseha u Haj6oJba HCKOPHUITNEHOCT UMOBHHE FHeHO KopHuiilierhe y KOMOHHAIM]U ca
JIPYroM UMOBHHOM HJIHM Ca JPYroM MMOBHHOM U obaBe3ama, (ep BPESIHOCT WMOBHHE ]
eHa Kkoja Ou Owuna HaraheHa y Tekyhoj TpaHCaklMju NpoJAaje HMOBHHE, TOJ
MIPETIIOCTAaBKOM Jia O MMOBHHA Owiia KopumhieHa 3ajeJHO ca JPYroM MMOBHHOM WJIH ca
JPyroM UMOBHHOM 1 00aBe3ama u Jia Ou Ta IMOBHHA M 00aBe3e (Tj. beHa KOMIUIEMEHTapHa
MMOBHWHA U TOBe3aHe o0aBe3e) OMIM JOCTYITHH TPXKHUITHUM YYECHUIIIMA.

(i) ObaBe3e moBe3aHe ca MMOBHHOM M Ca KOMIUIEMEHTApHOM HMOBHHOM YKJbYUyjy 00aBese
KojuMa ce (pUHAHCHpa OOPTHM KaIMTAN, ald He yKIbYdyjy o0aBe3e KojiuMa ce (pUHaHCHpa
HMMOBHHA M3BaH TPyl IMOBUHE.

(iii) IpermocraBke o HajBelio] U HAjOOJHO] UCKOPUIITIEHOCTH HEPHUHAHCHjCKE UMOBUHE MOPajy
OWTH KOH3UCTEHTHE 3a CBY MMOBHHY (3a Koje je Hajeha m HajOospa uMckopuiheHOCT
pelieBaHTHa) y TPYId MMOBHHE WIIM TPy MMOBHHE U 00aBe3a y OKBHUPY KOjux Ou ce
HMMOBHHA KOPUCTHIIA.

(©) Hajsehe u Hajbosbe uckopumiheme HeQHUHAHCHjCKE MMOBHHE MOXKE, Ha CaMOCTAJIHOj OCHOBH, Ja
00e30e11 MaKCUMaJlHy BPEAHOCT TPKUIIHUM ydecHUIUMa. Ako je Hajsehe u Haj6osbe uckopulltheme
He(HHAHCHjCKE UMOBHHE Ha CaMOCTAlHOj OCHOBH, (pep BpPEIHOCT MMOBHHE je IIeHa Koja Ou Ouna
HamnaheHa y Tekyhoj TpaHCcakLuju IpoJaje MMOBUHE TPXKUIIHUM YYECHUIMMA, KOjU OU KOPUCTHIU
UMOBHHY Ha CAMOCTAJIHO] OCHOBHU.

OnmepaBame (Gep BpeJHOCTH HepHUHAHCH]CKEe HMOBUHE MPETIOCTaBJbha JIa c& MMOBHHA KOH3UCTEHTHO MPOJaje
ca 00pauyHCKOM jeauHuIoM yTBphenom y npyrum IFRS (koja Moxxe OuTH nojeauHadyHa uMoBHHA). To je ciyyaj
Yak M Kaj ce ¢ep BpeAHOCT oaMepaBa IoJl MPETIIOCTaBKOM Ja je Hajsehe n HajOosbe nckopuinheme UMOBUHE
BEeHO Kopulhewhe y KOMOHMHAIIU]U ca IpYrOM UMOBHHOM HIIH Ca IPYrOM MMOBHHOM M 00aBe3aMa, 3aTO IITO Ce
(bep BpeIHOCT oMepaBa MO MPETIOCTABKOM J1a TPXKUIIHK YU4eCHUK Beh moceayje KOMILIEeMEHTApHY HMOBHHY
1 noBe3aHe obaBese.

VY naparpady b3 ce onucyje npuMeHa KOHIIENTa MPETHIOCTaBKE MPOIICHE 32 HE(PUHAHCH]CKY HIMOBHUHY.
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NMpumeHa Ha o6GaBe3e W MHCTPYMEHTe COMNCTBEHOr KanuTtana
eHTUuTeTa

OnwTn NpUHUMNN

®ep BpeaHOCT ce 0MepaBa MO MPETNOCTABKOM /a ce (pMHAHCHjcKAa WM HedUHAHCHjCKa 00aBe3a WJIH
MHCTPYMEHT CONCTBEHOI KaNMTaJIa eHTHTeTa (Ha mpuMep, ydemhe y KanuTaay M31aTo Kao HAKHAAA Y
NMOCJI0BHOj KOMOMHALMjU) NMPEHOCH TP:KUIIHOM yY4YeCHUKY Ha AaTyM oAMepaBama. IIpeHoc obaBe3ze niu
HHCTPYMEHTA CONCTBEHOI KANMNTAJIA eHTUTETA BPIIM ce o[ cjieiehuM npernoctaBkama:

(a) (O0aBe3a ocTtaje HeM3MHpeHAa M TP:KMIIHM YYeCHUMK Ha KOra ce MpeHOCH 00aBe3a je JyxaH Aa
u3mMupH obdapedy. ObaBe3a ce He H3MHPpYje peMa JPyroj yroBOpHOj CTPaHH, HUTH ce Ha Jpyru
HAYUH NOHUIITABA HA IATYM OIMepPaBamba.

©) HHCTpyMeHT cONCTBEHOI KANUTAJIA €eHTHTETA ocTaje Baxkehu M TPKUIIHU yYeCHUK Ha KOra je
NpeHeT Ipey3MMa cBa NMpaBa U o0aBe3e IOBe3aHe ca HHCTPyMeHTOM. MHCTpyMeHT ce He
TMOHUIITABA, HUTH Ce HA APYIM HAYMH YKH/A HA JaTyM OJMepaBambAa.

Yak ¥ KaJa HEe MOCTOjU YOUJBbHMBO TPXKHUILNTE ca MHPOpMaIjama 3a yTBphuBame I1eHe MmpeHoca o0aBe3e HITH
MHCTPYMEHTA COIICTBCHOr KamWTajla CeHTHTeTa (Ha MpHMep, 3aTO IITO YroBOpHA WM Jpyra 3aKOHCKa
OrpaHuuCH-a CIPeYaBajy MPEeHOC TAKBUX CTABKHU), MOryhe je J1a TIOCTOjU YOUJBUBO TPIKHUILTE 338 TAKBE CTABKE aKO
UX Jpyre CTpaHe IpXe Kao MMOBHHY (Ha mpUMep, KOpPIOpaTHBHA OOBE3HHIIA WM KYIOBHA OMIMja 32 aKIHje
CHTHUTETA).

VY cBUM ciy4ajeBHMa, €HTHTET MAaKCHMAJIHO KOPHCTH pEJIEBAaHTHE YOUJbHMBE HMHITYTE U Ha MHUHUMYM CBOJIH
Kopumheme HeyOWBHNBUX MHIYTa pajd HCIYHEHha [Ujba oxMepaBama (ep BPEeIHOCTH, & TO je MpoleHa LeHe
10 K0joj OM y peloBHOj TpaHCakKUWjU Hu3Mely TpXKHUIIHMX y4YeCHHKa OWO M3BpIIEH IpeHOC o0aBe3e HIIN
WHCTpYMEHTA KalKTala Ha JaTyM OJIMepaBama, 0 TeKyNUM TP>KUIIHUM yCIOBUMA.

Obasese u UHcmpyMeHmu Karnumaisia Koje Opyae cmpaHe OpXKe Kao UMOBUHY

Kajga Huje nocTymHa KOTHpaHa IieHa 3a NPEHOC MCTe MJIM CIHYHe o0aBe3e, OJHOCHO HWHCTPYMEHTa
CONCTBEHOI KANHTAJA €HTHTETA, a WIAEHTHYHY CTABKY JIpPyra CTPaHa [Ip:KH KAa0 HMOBHHY, €HTHTET
oaMepaBa ¢ep BpeaHOCT 06aBe3e MJIM MHCTPYMEHTA KANMUTAJa M3 NMEPCHEKTHBE TPKHUIIHOI Y4YeCHUKA
KOjH APKM WACHTHYHY CTABKY Ka0 HMOBHHY, Ha IaTyM OJMepaBamba.

VY TakBUM Cily4ajeBHMa, CHTUTET oaMepaBa (ep BpeAHOCT 00aBe3e WiIM MHCTPYMEHTA KalnuTaja Kao IITO CIEAu:

(a ynoTrpeboM KOTUpaHE LEHE Ha aKMUGHOM mpoicuuimy 3a UICHTUYHE CTaBKe KOje ApYre CTpaHe ApKe
Kao UMOBHHY, aKO je Ta LieHa JIOCTYIIHA.

(©) aKo Ta 1IeHa HUje JOCTYIHA, KopUuiihekeM IPYruxX yOouJbUBUX MHIIYTA, KA0 IITO jé KOTUpaHa LIEeHa Ha
TPKUIITY KOj€ HUj€ aKTHBHO 3a UACHTUYHY CTaBKy KOjy Apyra cTpaHa Ap>KH Kao UMOBHHY.

(1) aKo youJbHBE IieHe 3 (a) U (0) HUCY JOCTYITHE, KOpUIIheheM pyre TEXHUKE TPOLIEHE, Kao IIITO je:
0] npuxoOnu npucmyn (Ha IpUMep, TEXHUKA CaJalllbe BPEIHOCTU Koja y3uMa y o03up Oyayhe

TOKOBE TOTOBHHE KOj€ OM TPXKHIIHH YUECHUK OYEKHUBAO Jla IPUMH OJ1 IpKama 00aBe3e MU
UHCTPYMEHTA KalMTala Kao UMoBHHe; BueTu naparpage b10 u b11).

(i) mpocuwnu npucmyn (Ha npumep, Kopuimheme KOTHPAaHUX IIeHa 3a CiuvHe obaBes3e WiIH
MHCTPYMEHTE KaluTala Koje JIpyre CTpaHe JIpiKe Kao MMOBHHY; BuaeTH naparpade b5-57).

EnTHTET KOpHUTyje KOTHpaHy LeHy 00aBe3e MM HHCTPYMEHTa COICTBEHOT KallUTania, Koje Apyra CTpaHa ApKH
Kao MMOBHHY, CaMO aKo MOCToje (akTopu crerupUIHH 32 UIMOBHHY, KOjU HUCY NPUMCHUBHU 32 OJMEPABAbE
(dep BpeaHocTH 00aBe3e WM MHCTPYMEHTa KamuTtana. EHTHUTET je AayxkaH Ja o0e30ean Na 1eHa NMOBHHE HE
oJipakaBa e(ekaT OrpaHHYCHa KOjUM Ce CIpedyaBa Mpojaja Te uMoBrHe. Hekn o (hakTopa KOju MOTY J1a YKaKy
Ha YHMILCHUILY J]a KOTUPaHy [IEHy UMOBHHE Tpeba KOPUTOBATH yKIbYUyjy cienehe:

(a) KoTupaHa 1ieHa IMOBHHE CE€ OJJHOCH Ha CIIMYHY (aJlX HE MCTY) 00aBe3y MM MHCTPYMEHT KaluTaja
KOje Apyra CTpaHa Ap)KH Kao MMOBHHY. Ha mpumep, ob6aBe3a MM HHCTPYMEHT KaluTajia MOTY UMaTh
MoceOHy KapaKTepHCTHKY (Ha MpuMep, KPEeAWTHU KBAJIMTET M3[aBaolid) Koja ce PasjMKyje O OHe
Koja ce ofpaxkaBa y (ep BpeIHOCTH CIMYHE 00aBe3e WM MHCTPYMEHTA KalKTalla KOjU ce ApKe Kao
HUMOBHHY.

(©) OO0pauyHCcKa jeIMHHIIa IMOBHHE HHje MCTa Kao 3a 00aBe3y WIM MHCTPYMEHT kKanutana. Ha mpumep,
KoJ 00aBe3a, y HEKUM CIIy4ajeBHMa IIeHa MMOBHMHE OJpakaBa KOMOMHOBaHy IIEHY ITaKeTa, Koja ce
CaCcTOjU KaKo OJ] U3HOCA KOjH MPHUCTHKY O] U3/1aBaolia, TaKO U O MO000JbIIaka KPEAUTHOT OOHUTETA
Tpehux cTpaHa. Ako oOpauyHCKa jeqUHHULA 3a 00aBe3y HHMje KOMOMHOBaHM IaKeT, LWb j€ Aa ce
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oaMepu (ep BpemHOCT oOaBe3e M3IaBaola, a He ¢ep BpeaHOCT kKomMOWHOBaHOr nakera. Crora, y
TaKkBUM CIy4ajeBHMa, CHTHTET KOPHTYje YOWBHBY IIEHY HMMOBHUHE Ja OHM HCKIbY4YHO edekaT
no0oJblIamka KpeAuTHor OoHuTera Tpehux crpana.

Obasese u UHcmpyMeHmu Karnumarsia Koje Opyae cmpaHe He OpXKe Kao UMOBUHY

Kana koTtupana meHa 3a npeHoc ucTe WM cJIU4YHe 00aBe3e NI HHCTPYMEHTA CONCTBEHOI KAIMTAJIA HUje
JOCTYIHA M HIEHTHYHY CTABKY APYyra cTpaHa He JP:KM Ka0 HMOBHUHY, eHTHTET oqMepaBa ()ep BpeTHOCT
o0aBe3e MJIM MHCTPYMeHTa KanuTajga kopuithemeM TexHHKe IpoueHe U3 NepcleKTHBE TPKUILIHOT
Y4ecHHKA KOjU HMa 00aBe3y WJIU je U320 HHCTPYMEHT KanuTaa.

Ha npumep, y nprMeHH TEXHHUKE CaJIallllbe BPEAHOCTH, EHTUTET MOJKE J1a y3Me Y 003up jenHo of cienehux:

(a) Oynyhe onnuBe rOTOBUHE 3a KOj€ TPXKUIIHM YYECHUK OUYEKYje Ja ce IOroje NPUIMKOM H3MUpPEHA
o0aBe3e, ykbydyjyhn M HaJOKHaAy KOjy TpPXKHIIHM YYECHHK 3aXTeBa 3a Ipey3uMame o0aBese
(Bunetu naparpade b31-533).

6) W3HOC KOjU OM TPXKHUIIHU YYECHHK TNPUMHO Jla Tpey3Me WM Ja U3[a UCTOBPCHY 00aBe3y WM
MHCTPYMEHT KamuTaja, KopucTehn MpeTnocTaBKe Koje O TPKUIIHK YYSCHUIN KOPUCTUIIN MPHIHKOM
onpehuBama IeHe 3a HIOCHTHYHE CTaBKe (Ha MpUMeEp, IIOCENOBambe HCTUX KPEAUTHUX
KapaKTepUCTHKAa) Ha NPUMapHOM (MM HajIOBOJbHHUjEM) TPXKHUIUTY 3a H3AaBame obaBe3e WU
MHCTPYMEHTA KaluTala ca jeIHAaKHM YTOBOPHHM YCIOBUMA.

Puaunk HensBpLiekwa

®ep BpenHocT o0aBe3e oapaxaBa edekTe puzuka Heuzspuiersa. PU3MKk Hen3Bpllewma yK/by4dyje, ajau He
MOpa OMTH OrpaHHMYeH HA CONCTBEHH KPEIMTHH PHM3HK eHTHTeTa (Kao wmro je aedunucano y IFRS 7
Qunancujcku uncmpymenmu: Obenooamwusarsa). 3a pu3MK HeM3BpIIEeHa ce MPETNOCTAB/bA A je jeqHAK
Npe U nocjie NpeHoca odasese.

Ipunmukom onmepaBama (ep BPEIHOCTH 00aBe3e, CHTHTET y3uMa y o03up e(deKkar CONCTBEHOT KPETUTHOT
pu3uKa (KpeIuTHY MO3MIHKjy) U CBE ocTaie (akTope Koju MOTY YTHIATH Ha BepoBaTHOhy aa he obaBe3a Outu
wnn Hehe 6uTh u3BpiieHa. Taj edekaT ce MOXKe Pa3IMKOBATH Y 3aBUCHOCTH 01 00aBe3e, Ha MpUMep:

(a) J1a 1 ce obaBe3a 0JJHOCH Ha 00aBe3y U3MHpema y roToBUHU ((pruHaHcHjcka oOaBe3a), uiu Ha o0aBe3y
ucnopyke pobe wiu yciyra (HeduHaHCHjcKa 00aBe3a).

() YCIIOBH TOOOJbIIAA KPEAUTHOT OOHUTETA KOjU Cy MOBE3aHHU 3a 00aBE30M, aKO MOCTOje.

®dep BpemHocT obaBe3e onapaxkaBa eeKaT pH3MKA HEU3BPIICHA 3aCHOBAHOI HA OOpAYyHCKO] jCIMHHUIIH.
HM3pnaBanan obaBe3e M3aTe ca HEOJBOjHBUM MOOOJBIIAEM KPEIUTHOT OOHHTETa Of CTpaHe Tpeher nmma, Koju
ce y3uma y o03up OJIBOjeHO 0l 00aBe3e, He YKIbyuyje edekar modosblliamba KPeIUTHOT OOHUTETA (Ha TpUMep,
rapannuja tpehe crpaHe 3a Oyr) Ha oaMepaBame (ep BpeAHOCTH oOaBese. AKO ce M00OJbIIAmE KPEIUTHOT
OoHuTeTa y3uMa y 003up 3ace0HO 0/ 00aBe3e, u3aBaiall y3uMa y 003Up CONCTBEHY KPEANTHY MO3UIIH]Y, a HE
MO3HIIUjy Tpeher Juiia rapaHTa IPUIMKOM OJMepaBama (ep BpeHOCTH oOaBese.

OrpaHu4ere KOjuM ce crpe4vaBa NpeHOC o6aBe3e UM MHCTPYMeHTa CONCTBEHOr
KanuTana eHTuTeTa

Ipunukom oaMepaBama (ep BpeqHOCTH 00aBe3e MM MHCTPYMEHTA CONCTBEHOT KalHTalla eHTUTETAa, CHTUTET
HE YKJbydyje 3ace0aH WHIYT HHUTH KOPEKIH]y APYTUX UHNYMA BE3aHUX 3a IOCTOjarbe OTpaHHYCHa KOje
crpeyaBa TpeHOC craBke. Edexar orpanuuema KOJUM Ce ChpedaBa NpeHoc obaBe3e WM HHCTPYMEHTA
COIICTBEHOT KalWTala CHTHTETAa j¢ MM MMIUIMIUTHO WM CKCIUIMOUTHO 0OyxBalieH IpyruM HHIyTHMa 3a
onMepaBame Gep BpeAHOCTH.

Ha npumep, Ha maTyMm TpaHCakuyje Cy ¥ HOBepHJIall M AY>KHUK NPUXBATWIIM LIEHY TpaHCAKIHje 3a 00aBe3y ca
IHIM 3HambeM Jla 00aBe3a yKIbydyje OrpaHHdehe KOjUM Cce ClipedaBa mbeH npeHoc. Kao pesynrar ykipydnBama
TOT OTpaHW4YCHA y IIEHY TpaHCaKIHje, 3ace0aH MHIYT, WM KOpPEKIUja mocTojeher wHmyra, KojuM OH OHO
o0yxBaheH edexaT orpaHuyema Ha IPEHOC, HUje NOoTpedaH Ha AaTyM TpaHcakiuje. Ha ciauyan HauuH, 3acebaH
MHITYT, WIK KOpEKIMja nocTojeher mHmyTa, KojuM Ou Ouo oOyxBaheH edekar orpaHMYeHa Ha MPEHOC HHjE
noTpebaH Ha AaTyMe HaKHAIHOT OJMEpaBamba.
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®PuHaHcujcka obaBesa No NO3MBY

®ep BpenHoct (uHaHcHjcke o0aBe3e ca obenexjeM M3MUpPEHa IO MO3MBY (Ha MpUMEp, ACMO3UT 0 BUhEwY)
HHje Mama O] W3HOCa KOjU Tpeba Aa ce MCIUIaTH MO MO3UBY, TMCKOHTOBAHOT O IPBOT JAaTyMa Kaja ce MOXKe
3axTeBaTH Iuahame u3HOoCa.

NMpumeHa Ha duHaHCHjCKY MMOBMHY U (UHaAHCUjcKe obOaBe3e ca
KoMneH3upajyhumMm nosuvumjama TPXULIHUX pU3UKA UMW KpeauTHOr
pu3nKa gpyre yroBopHe cTpaHe

Entuter, xoju apxu rpyny (GHHAHCHjCKE HWMOBHMHE M (PUHAHCHjCKMX 00aBe3a, HM3IIOKEH j€ TPIKUIIHUM
pu3unuMa (kao mro je gedpunucano y IFRS 7) u kpeaurHom pusuky (kao mro je nedpunucano y IFRS 7) cBake
YrOBOpHE cTpaHe. AKO €HTHUTET yIpaBjba IpyrnoM (PMHAHCHjCKE MMOBHMHE W (puHaAHCHjcKUX obaBe3a Ha 0a3u
COIICTBEHE HETO HU3JIOXKEHOCTH TPXKUIIHMM PU3ULUMA, MIM KPEIUTHOM PH3UKY, €HTUTETY jé J03BOJEEHO Ja
npumenu uzysehe ox oor IFRS 3a ogmepaBame dep Bpennoctu. To usysehe 103BosbaBa SHTUTETY Jla OIMEpaBa
(hep BpenHoct rpymne guHaHCHjcKe MMOBHHE M (PMHAHCHjCKUX oOaBe3a Ha 0a3u IieHe Koja Ou Owia Hamtahena
O]l TIPO/iaje HEeTO Jayre mo3uimje (Tj. IMOBHMHE) 32 M3JIOKEHOCT KOHKPETHOM PU3MKY, WiH IiaheHa 3a MmpeHoc
HETO Kparke no3uuyje (Tj. o0aBe3a) 3a M3JI0KEHOCT KOHKPETHOM PHU3UKY Y PEIOBHOj TpaHCakuuju usmehy
yYeCHHKa Ha TPXKUIUTY Ha JaTyM OIMepaBama, Mo TeKyhuM TpXKMIIHMM ycnoBuMma. [Ipema Tome, eHTHUTET
oaMepaBa (ep BpeJHOCT Ipylne (PUHAHCUjCKE UMOBUHE U (PUHAHCHjCKUX 00aBe3a Ha HaYMH KOjU j& JOCJIelaH ca
TUM KaKo OU TPXKUIIHU YYECHULU OAPEIMIN LIEHY HETO U3I0XKEHOCTU PU3UKY Ha JaTyM OJIMEPaBamba.

EnrtuTery je m03B0JbeHO Aa UCKOpHCTH u3y3ehe u3 maparpada 48 caMo ako €HTUTET YMHH CBE IITO CIICIH:

(a) EHTUTET YNpaBJba IPyNoM (UHAHCHjCKE MMOBUHE U (GHHAHCUjCcKUX o0aBe3a Ha 0a3d HETO
M3I0’KEHOCTH SHTUTETa KOHKPETHOM TPXKHIIHOM PH3UKY (MM PH3HLHMMA), WIH KPSAUTHOM PHU3HKY
KOHKpETHE YTOBOpHE CTpaHe, y CKIagy ca JOKyMEHTOBAaHHM YIPaBJ/hAEM pHU3HIMMA WIN
MHBECTHI[IOHOM CTPATETHjOM CHTHUTETA,;

(©) JIOCTaB/ba KJbYYHHM PYKOBOAHOIMMA €HTUTeTa MHQOpMaluje, Ha TaKBOj OCHOBU, O TIpYIH
(¢uHAaHCHjCKE WMOBHMHE W (HUHAHCHjCKMX o00aBe3a, kao mTo je aepunucaHo y IAS-y 24
Obenodarusarna nOBe3aHUx CMpana; u

() o0aBe3aH je, WM je u3abpao Ja BpIIU OJMepaBame TakBe (UHAHCH]CKE MMOBHHE U (DUHAHCH]CKUX
obaBe3a 10 (ep BPEJHOCTH Yy U3BEINTAjy O (PMHAHCH]CKOM IOJIOXKajy Ha Kpajy CBAKOI U3BEIITajHOT
HepHoa.

W3zy3eha u3 naparpada 48 ce He oJHOCE Ha Ipe3eHTalMjy (UHAHCHjCKUX M3BELITaja. Y HEKUM CllydajeBUMa,
OCHOBA 3a Tpe3eHTalH]y (PUHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATA Y M3BCINTA]y O (PMHAHCH]CKOM IOJIOKA]y CE Pa3IIHKYyje
O]l OCHOBE 3a OfMepaBame (DMHAHCHjCKHX MHCTpyMCHaTa, Ha mpumep, kama nati IFRS He 3axTeBa mimm He
JI03BOJbABA TPE3CHTAIN]y (PMHAHCHUjCKUX HHCTpYMEHATa Ha HETO OCHOBU. Y TaKBHUM CIly4ajeBUMa CHTHTET
MOXJa MOpa Ja ajJouupa KopeKluje Ha HuBOy mnoprdonuja (BuaerH mnaparpade 53-56) Ha IMojeAMHAYHY
MMOBHHY WM 00aBe3e Koje 4nHe rpyny (uHaHCHjcke MMOBHHE M (DMHAHCHjCKUX 00aBe3a KOjuMa Ce yIpaBiba
Ha 0a3d HETO HM3JIOKEHOCTH CHTHTETa PH3UKY. EHTHTET BpIIM TakBY aJlOKallMjy HA ONPAaBIAaHOj U JOCICIHO]
OCHOBH, KopucTehu MEeTOI0JIOTH]y Koja je oaroBapajyha 3a 1aTte OKOJIHOCTH.

Ja 6u xopuctuo usysehe us naparpada 48, eHTUTET JOHOCH OJUIyKY O pauyHOBOJCTBEHO] HOJIUTUIM Y CKIANy
ca IAS-om 8 Pauynosoocmeene nonumuke, npomere pauyHO80OCMEEHUX NpoyeHa u epeuike. EHTHTET, KOju
KopucTH 0BO usys3ehe, mpumenuhe Ty pauyHOBOJCTBEHY IIOJIUTUKY, YK/bY4yjyhH K CBOjy NOJIMTHUKY 3a
aNoIMpame KOPEKIMja 3a MOHYAY-NOTpaXmy (BuaeTH maparpade 53-55) u kopekimja 3a KPEAWTHH PU3HK
(Buneru naparpad 56), ako Cy IpUMEHUBE, KOH3UCTEHTHO OJ1 NIEpHO/Ia JI0 TIEpHoa 3a IaTH MOPTQOIHO.

U3zy3ehe u3 maparpada 48 npumemyje ce caMo Ha (UHAHCHjCKY MMOBHHY, (DMHAHCHjCKe 00aBe3e M OcTaye
yrosope y gmenokpyry IFRS 9 @uuancujcku uncmpymenmu (mma 1AS-a 39 @uuancujcku uncmpymenmu:
npusnasarbe u oomepasaibe ako jour HUje modyeo ga ce npumemyje IFRS 9). Pedepeniie Ha ¢uHaHCHjcKa
cpencTsa U (puHaHCHjcke o0baBese y maparpaduma 48-51 u 53-56 Tpeba a ce uuTajy Kao Ja ce NpUMEYjy Ha
CBE YrOBOPE KOjH CY Y ICIIOKPYTY U KOjH C€ pauyHOBOJCTBEHO 00yxBartajy y ckiaay ca IFRS 9 (unu IAS 39 ako
jour Huje moyeo na ce npumerbyje IFRS 9), 6e3 063upa Ha TO ja Ji 3a/10BOJbaBajy AedUHHIMje GUHAHCH]CKUX
cpencrasa mwid (GHMHAHCHjCKHX oOaBe3a u3 cranaapaa [IAS 32, Quuancujcku uncmpymenmu: npesenmayuja

MN3n0XXeHOCT TPXULIHMM pUusmuuma
Kana xopuctu usysehe usz maparpacda 48 3a onmepaBame (ep BpegHocTH rpyne (UHAHCUjCKE MMOBUHE U

(uHaHCHjcKMX 00aBe3a KOjuMa ce ynpaBjba Ha 0a3M HETO M3JI0KEHOCTH EHTHTETa KOHKPETHOM TPIKHUIIHOM
pU3MKy (WIM pPHU3UIMMA), EHTUTET [pUMEBYje LEeHy Y pacloHy MOHYAe-INOTPaXme, Koja je
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Hajpernpe3eHTaTHBHIja 32 (ep BPEIHOCT y OKOJHOCTUMA HETO H3JIO0KCHOCTH CHTHTETa TAKBUM TPIKUIIHUM
pusuimMa (Buaetu naparpage 70 u 71).

Kanma xopuctu uzysehe u3 naparpada 48, enrurer o0e30ehyje na TPKUIIHU PU3UK (MM PU3HUIIM), KOME je
SHTHUTET U3JI0XKEH Y OKBHPY Ipyre (GMHAHCHjCKe UIMOBUHE M (pHHAHCH]CKUX o0aBe3a, Oyne cymTHHcky uctu. Ha
NpUMep, CHTUTET He KOMOHHYje pU3UK KamaTHE CTOIle, MOBE3aH ca ()MHAHCHjCKOM HMMOBHHOM, Ca PU3UKOM
IIPOMEHE IIeHe pode, MOBE3aHNM ca (PHHAHCHjCKOM 00aBe30M, 3aTO IITO Ce THME He OM yMarmuila M3JI0KCHOCT
SHTUTETa PU3UKY KaMaTHE CTOIe, HUTH PU3MKY IpoMeHe IieHe pobe. Kana ce xopuctu nzysehe us maparpada
48, cBaku 0a3HM PU3VK KOJjH IIPOUCTHYE U3 MapaMeTapa TPXKUIIHOT PH3UKA, KOjU HUCY MJCHTUYHH, y3UMa ce y
003up y oaMepaBamy (ep BpeAHOCTH (pUHAHCH]CKE UIMOBUHE U (PUHAHCUjCKUX 00aBe3a y OKBUPY IpYIIE.

Ha cnrgan HauwH, Tpajame H3T0KEHOCTH EHTUTETa KOHKPETHOM TPXKUITHOM PH3HKY (WIIM PH3UINMA) y BE3H ca
(hMHAHCHjCKOM MMOBHHOM U (prHAHCHjCKUM 00aBe3amMa Mopa OMTH CYIITHHCKH McTo. [Ipumepa pamu, eHTUTET
Koju uMa 12-meceunu ¢jydepc yroBop 3a TOKOBE FOTOBHMHE IIOBE3aH ca BpeaHouhy 12-MeceuHe U3I0°KEHOCTU
PHU3UKY KaMaTHE CTOIIE O METOTOAUIIBEM (PHHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY YHYTap TPpYIe KOja Ce CacTOju caMo O
Te (UHAHCHjCKC MMOBHHE M ()HHAHCHjCKHX oOaBe3a, oaMepaBa ()ep BPEIHOCT H3JIOKEHOCTH 12-MeceuHOM
pPH3MKY KaMaTHE CTONE Ha HETO OCHOBHM, a MpeocTaly H3I0KEHOCT PU3MKy KamaTHe crome (Tj. ox 2. jgo 5.
roJiHe) Ha OPYTO OCHOBH.

MU3noxeHocT KpeaAuTHOM PU3UKY KOHKPeTHe YroBOpHe CTpaHe

Kana xopuctu usysehe usz maparpada 48 3a onmepaBame (ep BpeqHocTd rpyne (UHAHCUjCKE MMOBUHE U
(uHaHCHjCKMX 00aBe3a MOBOAOM KOjHX j€ CTYIHO y OJHOC Ca KOHKPETHOM YTOBOPHOM CTPaHOM, €HTHUTET
yKJbyUyje edexar CBOje HETO M3JI0KEHOCTH KPEAUTHOM PU3HKY T€ YTOBOPHE CTpaHe, MM HETO M3JI0’KEHOCTH
Jpyre YroBOpPHE CTpaHe KPEAUTHOM PH3UKY CHTHTETa y OJMepaBamy (ep BpeAHOCTH, Kaja OW TPXKHIIHH
YUECHHIIU y3enu y 003up Oumiio koje mocrojehe apaHkMaHe KOjU yMamyjy M3JI0KEHOCT KPEAUTHOM PU3HKY 32
Cllydaj HEeW3BpIICHa (Ha IpHMep, TCHEPATHH CIOpa3yM O IOpaBHAIY ca APYTOM YrOBOPHOM CTPAaHOM, MM
CIopa3yM KOjH 3aXTeBa pa3MeHy KoylaTepaia 110 OCHOBY HETO M3JI0)KEHOCTH CBaKe CTPaHE KPEOUTHOM PH3UKY
apyre crpare). OnMepaBame (ep BpeAHOCTH OApakaBa OYEKHBama TPXKHIIHUX YYeCHHKa O BepoBaTHOhM na
TaKaB apaHmXMaH Oy/e 3aKOHCKH M3BPIIUB YKOJIMKO HACTYIH CIIydaj HEU3BpPIICHa YTOBOPHUX 0OaBe3a.

MouyeTHO Npu3HaBakwe hep BpegHOCTU

Kana je nmoBuHa cTeueHa mim obaBe3a mpey3eTa y TpaHCAKIUjH pa3MEHE TaKBE MMOBHHE MM 00aBe3e, LieHa
TpaHcakuuje je ieHa miaheHa 3a cTulame HMOBHHE WM HamuialieHa 3a mpey3uMmarme obaBese (VIasHa yena).
CynpoTtHo ToMe, (hep BpeIHOCT UMOBHHE MM 00aBe3e je LieHa Koja Ou Omia HarutaheHa 3a Mpojajy MMOBHHE
unu nnaheHa 3a npeHoc o6asese (U3na3Ha LeHa). EHTUTETH He NMpojajy yBEeK MMOBUHY IO LieHaMa IulaheHuM
HPHINKOM BUXOBOT CTHIaka. Ha ciuuaH HauWH, €HTUTETH HE MPeHoce yBeK obaBese 1Mo IeHama HarnaheHuM
3a BUXOBO MPEY3NMAambe.

Y MHOrMM cliydajeBUMa lieHa TpaHCaKIje je jeaHaka (ep BpeAHOCTH (Ha MpUMEp, TO MOXKE OMTH Cllydyaj Kaja
ce, Ha JaTyM TpaHCaKIMje, TPAaHCAKIMja KYIOBHHE MMOBHHE OJBHja HAa TPXKHIUTY Ha KOMe OM Ce MMOBHHA
poiana).

Kana yrephyje na mu je dep BpeaHOCT, NPUIIMKOM TIOYETHOT TPU3HABAKA, jeIHAKA [ICHU TPAHCAKIHMje, CHTUTET
y3uMa y 063up akTope cnenuduuHe 3a TPAHCAKLUjYy U 32 UMOBHHY uiu 0o0aBe3y. Y naparpady b4 cy onucane
CUTYyalldje y KOjUM IIeHa TPaHCAaKIKje He Mopa Jia pejicTaB/ba ep BPEAHOCT MIMOBHHE MIIM 00aBe3e MPHIUKOM
MIOYETHOT NPH3HABAKA.

Axo apyru IFRS 3axteBa, uiau 103BOJbaBa CHTUTETY MOYETHO OJMEpaBam¢ MMOBHHE WM 00aBese mo ¢ep
BPEJHOCTH, a LieHa TpaHCaKLKje ce pa3iuKkyje of (ep BpeAHOCTH, EHTUTET NpU3Haje pe3yntupajyhu noburax
iy ryouTak y OunaHcy ycnexa, ocuM ako 1aj IFRS He onpelyje npyrauuje.

TexHUKe npoueHe BpegHOCTH

EHTHTEeT KOPHCTH TeXHUKY IpOlieHe BPeJHOCTH Koja je oarosapajyha 3a nate okoJIHOCTH U 32 KOjy cy
JOCTYNHH MNOJald [0BO/LHH 3a oAMepaBame (ep BPEIHOCTH, NPH YeMy MAKCHMAJIHO KOPHCTH
pesieBaHTHe yOU/bUBe HHITyTe 1 HA MHHUMYM cBoaAM Kopuinheme HeyoYU/bHBHX HHITYTA.

s xopumrhema TeXHHUKE MPOLEHE BPEIHOCTU je Ja ce MPOLEHU LiEHa IO KOjoj OM ce OJBUIa pelOBHA
TpaHCakKIMja Mpojaje IMOBHHE WM MPeHoca 00aBe3e u3Melhy TPKUIIHUX YYECHUKA Ha JIATyM OJIMepaBama, 1o
TekyNHM TPXKUIIHUM yclIoBEMa. TpH TEXHUKE IPOIEHe BPEIHOCTH Y MINPOKO] YIOTPEOU Cy TPIKHIIHH IIPUCTYII,
MPOWKOSHY npUcmyn W MPUXOAHH MPUCTYI. ['TTaBHM acTieKTH OBUX HPHCTYIA Cy PEe3HMHPAHH y Haparpaduma
b5-b11. Extuter, y oamepaBamwy (ep BpeAHOCTH, KOPUCTH TEXHUKY IPOLIEHE BPEIHOCTH KOja j& KOH3UCTEHTHA
ca jeJHUM, WIH BUIIE TUX HPHUCTYIIA.
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VY HekuM ciyvajeBuMa, caMo he jelHa TeXHHKa MpPOICHE BPEIHOCTH OMTH NpHMepeHa (Ha mpumep, Kaaa ce
MpoLIChYje UMOBHHA WK 00aBe3a KOpHIINemeM [ieHa KOTUPAHUX Ha AaKTUBHOM TPXKHUILTY 32 UCTY UMOBHHY WITH
obage3e). Y npyrum cityuajeBuMa, Behu Opoj TeXHUKA MPOIIEHE BPeIHOCTH he OUTH mpuMepeH (Ha mpumep, TO
MOXe OUTH Cily4aj IPUIIMKOM MIPOLEHE BPEIHOCTH jeAMHUIE KOja TEeHEpUIIEe TOTOBHUHY). Y cilyuajy Kopuiihema
Beher Opoja TeXHHKa HPOIICHE 32 OJMEpaBame ep BPEAHOCTH, Pe3yATaTH (Tj. PeCHeKTHBHE MHAUKanuje dep
BpeAHOCTH) OH Tpedaso qa Oymy OIEHCHH Ha OCHOBY PAI[MOHATHOCTH PACIIOHA BPEJHOCTH WHIUKOBAHUX THUM
pesynratuma. OnMmepaBambe (ep BPeIHOCTH je Tayka y TOM PaclioHy Koja je Hajpenpe3eHTaTHBHHUja 3a dep
BPEAHOCT y JaTHM OKOJHOCTHMA.

YKoIUKO je 1ieHa TpaHCaKIuje jeHaka Gep BpeIHOCTH Y MOMEHTY TIOYETHOT TPU3HABAKa, 4 TEXHUKA TPOLICHE
BPEAHOCTH KOja KOPHUCTH HEYOuJbHBE HHITyTe he OMTH yrnoTpeOsbeHa 3a HaKHAIHO OfMepaBame (ep BpeIHOCTH
y OyayhHOCTH, TeXHHKA MpPOILEHE ce MOJeNIaBa Tako Aa y MOMEHTY MOYETHOT IPH3HABama Pe3yiITaT TeXHHUKE
npoleHe Oyze jeqHak IeHH TpaHcaknuje. [logemasame 06e30elyje na TeXHUKaA MpoIieHe BPEIHOCTH OJpa)kaBa
Tekyhe Tp)KHUIIHE YCIIOBE U IOMaXke SHTUTETY Jia YTBPHM Ja JIK Cy MOTpeOHe KOPEKIUje y TEXHHUIIN NpolieHe (Ha
mpumep, Moryhe je na IOCTOjU KapakTepUCTHKa UMOBHMHE WU o0aBe3e Koja Huje oOyxBaheHa TEXHUKOM
npouene). HakoH modeTHOr mpu3HaBama, MPUIMKOM OAMepaBama (Gep BPEAHOCTH YIOTPEOOM TEXHHKE, HIIH
TEXHHUKA IIPOLICHE KOje KOPHCTE HeyOuJbHUBE MHITYTE, CHTHTET 00e30ehyje na Te TeXHHKe MpOLEHE OApaxanajy
yOUJbUBE TPIKHIIHE T0oJaTKe (Ha IpUMep, IieHa CIMYHe IMOBIHE WIH 00aBe3e) Ha JaTyM OJMepaBamba.

TexHuke NpoOLEHE BPEIHOCTH KOj€ €& KOPUCTE 3a OoAMepaBame (ep BPEJHOCTH NPHMEY]Y €€ HOCIETHO.
IMpomeHa TexHWKe TpOIEHE, WIM FEHE NpHMeHe (Ha IpHMep, NMPOMEHa y HEHOM MOHIEpHCamy Kaga ce
xopucty Behu 6poj TeXHHKa, WM IPOMEHA KOPEKIUje Koja ce MIpUMEemhYje Ha TEXHUKY IPOLEHE) je, MehyTum,
nprUMepeHa, ako MPOMEHa Pe3yaTHPa Y OJMEpaBamy Koje jeIHaKo, uiiu 00Jbe oJpaxaBa (ep BPEAHOCT y JaTHUM
okoJHOCcTUMA. TO MOKe OUTH Cilydaj aKo ce, Ha IpUMep, I0OToIU Heku o cieaechux porahaja:

(a) Pa3BOj HOBUX TPKHUILTA;

(©) HOBe HH(OpMalje NOCTaHy JOCTYIIHE;

(1) MPETX0IHO KopuIiheHe nH(pOopMalije BHUIIE HUCY TOCTYITHE,
(6:9) TeXHUKE IIPOLIEHE Cy yHarnpeheHe; wiu

(e) TP>KUILIHYU YCIIOBH CE IIPOMEHE.

H3MeHe Koje ¢y MOoCIeInIa IPOMEHE Y TEXHHIIU MPOIICHE BPSIHOCTH WIN FEHOj TIPUMEHHU C€ PauyHOBOJICTBEHO
00yxBarajy Kao IpOMeHa y pauyHOBOJCTBEHOj MPOIIeHH, Y ckiany ca IAS-om 8. Mehyrum, obenonamrBama 3
IAS-a 8 Be3aHo 3a MPOMEHY y PavuyHOBOJCTBEHO) MPOICHH HHCY 3aXTeBaHa 3a M3MEHE KOje Cy MOCieuIa
MPOMEHE Y TEXHHIY MPOLICHE MK BeHOj TPUMEHH.

MHNyTH 3a TeXHUKe NpoLeHe BpeaHOCTH

OnwTn NpUHUMNN

TexHuke mnpoueHe BpPeIHOCTH, KoOje ce NpPUMemYjy 3a oaMepaBame ¢ep BpeIHOCTH, Tpedayo Ou
MaKCHMAJIHO /1a KOPUCTE pejieBAHTHEe YOU/bHBe HHIYTE M CBOJe HA MUHUMYM Kopuiiheme HeyoU/bHBHX
HHIYTA.

IlpuMmepu TpKMIITA HAa KOjUMa HMHIIYTH MOTYy OWTH YOU/bMBM 32 HEKYy UMOBHHY U o0OaBe3e (Ha mpHMep,
(DMHAHCHjCKM HMHCTPYMEHTH) YKJbYuyjy O€p3aHCKa TpPXKHUILNTA, TUICPCKA TPXKHINTA, OpOKEpPCKAa TPXKHUILITA H
TPIKUILTA HA KOjUMa HHBECTUTOPH AUPEKTHO n3Mel)y cebe Tpryjy (Buaeru naparpad b34).

Entuter he mzabpatu uHIyTE KOjU Cy y CKJIaAy ca KapaKTepHCTHKaMa MMOBHMHE WM 00aBe3e, a Koje Ou
TPKUIIHU YUYECHULIU y3€U Y 003Up Y TPAHCAKLHUjH ca TAKBOM MMOBUHOM WU 00aBe30M (BuaeTH naparpade 11
u 12). Y HekuM cilyyajeBUMa T€ KapaKTEPUCTHKE PE3yITHPA]y Y MPUMEHH KOPEKIHje, Kao LITO je peMHja WK
JUCKOHT (Ha IpuMep, NpeMHja 3a KOHTPOJHO Yyueirhe wmnum JUCKOHT 3a yuemthe 0e3 mpaBa KOHTPOIIE).
OpnMepaBame ¢ep BpemHOCTH, MehyTHM, HE YKJbydyje NpEeMHjy, HUTH JUCKOHT KOjU HHCY Yy CKIamy ca
oOpauyHckoMm jeaununoM y IFRS koju 3axTeBa uiIM [03BOJbaBa OIMepaBame (ep BPEAHOCTH (BUAETH
naparpade 13 u 14). Ilpemuje WM AMCKOHTH KOjU OJAPaKaBajy BEIMYMHY Ka0 KapaKTEPUCTHKY MOpPT(OIHja
eHTureTa (moceOHO, (akrop OyoKane, KOjUM c€ KOpUI'yje KOTUpaHa IleHa MMOBHUHE WM o0aBe3e 3aTo LITO
yoOHuajeHn JTHEBHH OOMM TProBama HHje JOBOJbAH Jia arncopOyje KBAaHTUTET KOjU CHTHTET JIPXKH, Kao IITO je
ornucano y naparpady 80), yMecro KapakTepuCTHKE caMe MMOBHHE MM oOaBe3e (Ha IpUMEp, IpeMuja 3a
KOHTPOJHO Yydvemthe NpMIMKOM ojMepaBama (ep BpPEAHOCTH KOHTPOJIHOT yyeniha) HHCY JIO3BOJbEHH Y
oJMepaBamy (ep BPETHOCTU. Y CBHM CIIy4ajeBHMa, aKO MOCTOjU KOTHpaHa [[eHa Ha aKTHBHOM TPXKHUIITY (Tj.
unnym Hugoa 1) 3a UMOBHHE WM 00aBe3y, CHTHTET KOPHCTH TaKBy LieHY 0e3 KOpeKIHja y oaMepaBamy ¢ep
BpeIHOCTH, ca u3y3eheM koje je yrepheno y naparpady 79.
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MHnyTn 3acHoBaHM Ha NnoHyhleHUM N TpakeHMM LeHama

Axo UMOBHHA MM 00aBe3a, KOjU ce oJMepaBajy o (ep BpeJHOCTH, MMajy NOHYheHy U TpakeHy LieHy (Ha
MpUMep, UHITYT Ca AWIEPCKOT TPIKHUIITA), [IEHA y PAcloHy MOHYAC-NMOTPaXbe, KOja je Hajpenpe3eHTaTHBHH]A 32
(hep BpeHOCT y TaTHM OKOJHOCTHMA, KopucTuhe ce 3a oamepaBame (ep BpEIHOCTH, HE3aBUCHO OJ1 TOTa Jia JIU
je mHIyT Kracu(uKoBaH y xujepapxuju ¢ep BpemHoctu (1j. HuBO 1, 2 wiam 3; Bumetn maparpade 72-90).
Kopunthemwe nonyhennx 1eHa 3a no3uiyje UMOBUHE M TPAXKEHUX LI€HA 3a MMO3UlMje 00aBesa je 103BOJbEHO, Al
HUje 00aBe3HO.

Ogaj IFRS He uckibyuyje kopuiheme Cpeibe TPKUIIHE BPeJHOCTH 32 opehuBambe 1IeHe, WK APYTHX TEXHHUKA
onpehuBama IeHe KOje KOPHCTE TPXKUIIHH YYSCHHIM, Kao MPAaKTHYHE Mepe y oAMepaBamy (ep BPEIHOCTH
YHYTap PacIioHa MOHYAS-IOTPaXKELE.

Xujepapxuja chbep BpegHOCTH

Jla 6u ce moBehasna AOCIEAHOCT U YIOPEIMBOCT Y OJIMEpaBamy (Gep BPeJHOCTH M ITOBE3aHUX 00esI0/lambHBamba,
oBaj IFRS yrBphyje xujepapxujy dep BpeaHocTH Koja knacudukyje y Tpu HHBOa (Buzaeru naparpade 76-90)
UHITyTE 3a TEXHUKE IPOLEHE BPEJHOCTH, KOj& C€ KOPHUCTE y oIMepaBamy (ep BpeAHOCTH. Xujepapxuja dep
BPEIHOCTH Jiaje HajBehM NPHOPHUTET KOTUPAaHHUM IieHaMa (HEKOPUIOBaHMM) HAa AKTHUBHAM TPXKHUIITHMa 32
UAEGHTUYHY UMOBUHY WM oOaBe3e (MHIYTH HUBOA 1) M HajHMKU IIPUOPUTET HEYOUWBUBUM MHIYTUMA (UHRYMU
nusoa 3).

VY HekuM ciyvajeBuMa, HHIIYTH KOjU C€ KOPHCTE y oMepaBamy (ep BPeIHOCTH HMOBHHE WM 00aBe3e MOTY Ce
K1acu(uKoBaTH y pa3iuuuTe HUBOE Xujepapxuje (ep BpeJHOCTH. Y TaKBUM ClydajeBHMa, OAMEpaBame (ep
BPEIHOCTH ce Kiacu(UKyje Yy LENIOCTH y UCTH HUBO XHjepapxuje ¢ep BPeAHOCTH Ka0 M MHITYT HajHIKET HUBOA
KOjU je 3HayajaH 3a LEJNOKYyHmHO ojaMmepaBame. OlemHBame 3Hauaja MOjeJMHAYHOr HHITYTa 3a LEJIOKYITHO
oIMepaBame 3axTeBa mpocyhuBame, y3umajyhu y 003up akrope koju cy crieruuaHn MIMOBHHHU WM 00aBe3H.
Kopexkuuje 3a nocruzame oaMepaBama 10 Gep BPEIHOCTH, K0 LITO Cy TPOIIKOBU IIPOJaje Yy oaMepaBamy (ep
BPEIHOCTH YMamEHe 3a TPOLIKOBE Ipojaje, He y3uMajy ce y 003up kajaa ce oapehyje HUBO y xujepapxuju dep
BPEAHOCTH y KOjU ce KiIacudukyje oqMepaBame Gpep BpeIHOCTH.

PacrionoxuBoCT peNeBaHTHUX WHITYTa M FUXOBA pENlATHBHA CYOjeKTHBHOCT MOTY YTHIATH Ha H300p
onrosapajyhe TexHuke IpolieHe BpeAHOCTH (BuaeTu naparpad 61). Mehyrum, xujepapxuja dep BpeIHOCTU
onpeljyje IpropuTeTE HHITYTA 3a TEXHHUKE TPOLICHE, a HE CAMHUX TEeXHMKA MPOIEeHe KOPUITNEHNX Y OAMEpaBamy
¢ep BpemHocTu. Ha mpumep, ommepaBame (ep BpPEIHOCTH DPA3BUjEHO Y3 YHOTpeOy TEXHUKE CaJlalllibe
BPEIHOCTH MOXeE ce KIAacH(HUKOBAaTH y HMBO 2 MM HHBO 3, y 3aBHCHOCTH OJ WHITyTa KOjU Cy 3HAa4ajHM 3a
LIEJIOKYITHO OJIMEPaBamk-¢ M 32 HUBO Y XHjepapxuju (ep BPSIHOCTH y KOJU Cy TH UHITYTH KJIacH(UKOBAHH.

AKO yOWBHB WHITYT 3aXT€Ba KOPEKIHjy KopHmIhemeM HeyOwHHBOT MHIIYTa M TaKkBa KOPEKIHja PE3ylTHPA y
3HAYajHO BHUINO] WJIM HIDKO] OJMEPEHOj (ep BPEeJHOCTH, pe3yirupajyhe onmepaBame 64 ce KiIacu(pUKOBAIO y
HUBO 3 xujepapxuje dep BpenHoctd. Ha mpumep, ako OM TP)KHUILIHK YUYECHHK y3e0 Y 003up eekaT orpaHHYCHa
3a IpoJiajy MMOBHHE y MPOICHHBAKY IIeHe MMOBHHE, CHTUTET OM OHJA KOPHUIOBaoO KOTHPAHY LICHYy Ha HAUMH
KOjU ojipakaBa e(ekaT TaKBOT OrpaHHYeHa. AKO je Ta KOTHpaHa LieHa uHnym Hueéoa 2, a KOpPEKIHuja je
HEeyOWbBHB HMHITYT KOjH je 3Ha4ajaH 3a [EJOKYIHO OJMepaBarme, OHIa ce OAMepaBame KIacH(uKyje y HHBO 3
xujepapxuje Gep BpeaHOCTH.

MHnyTn HMBOA 1
Wunyru HuBoa 1 cy xoTupaHe lieHe (HEKOpUIOBaHE) Ha aKTMBHOM TPXKUINTY 3a UAEHTUYHY MMOBMHY HIIU
obaBe3e KOjI/IMa CHTUTCET UMa MIPUCTYI HAa 1aTyM OAMCpaBama.

Korupana meHa Ha aKkTHBHOM TPXHINTY IpyXa HAjHOY3NaHHjU HOKa3 (ep BPEIHOCTH MU KOPHCTH ce 0Oe3
KOpEKIHja y oMepaBamy (ep BpeIHOCTH KaJ| O] je JOCTYIHA, OCHM Kao IITo je yrBpheHo y maparpady 79.

Wunyt HEBOA | je pachoiokuB 3a MHOTO ()MHAHCHjCKe HMOBHHE U (PUHAHCH]CKe oOaBe3e, Mel)y KojuMa ce HeKu
pa3Memyjy Ha BUILIEC aKTUBHUX TPXKHIITA (Ha IpUMEp, HA pa3nnyuTuM Oep3ama). [Ipema Tome, Harnacak 3a HUBO
1 ce craBsba Ha opehuBame 00a cieneha enemenra:

(a) MIPUMapHO TPKUILTE 332 IMOBHHY WM 00aBe3y WM, Y OJICYCTBY IIPUMApHOT TP)KUIITA, HAJIIOBOJbHU]E
TPIKHUIITE 32 UIMOBHHY WM 00aBe3y; U

(©) Jla JI1 EeHTUTET MOXE Ja pealu3yje TPAHCAKLUjy Be3aHy 3a MMOBUHY WIU 00aBe3y IO LIEHU Ha
TPKUIITY Ha AaTYM OJMEpaBambAa.

EHTHTET He BpIIM KOPEKIHjy HHITyTa Y HUBOY 1, OCUM y cieiehnM OKOIHOCTHMA:

(a) KajJa eHTHTET APXKH BENUK Opoj CIMuHe (and He WICHTHYHE) MUMOBHWHE WIH obaBe3a (Ha mpumep,
Iy)KHUYKE XapTHje Ol BPEIHOCTH) KOjU C€ OJMepaBajy Mo (ep BpeIHOCTH M KOTHpaHA IIeHa Ha
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AKTHBHOM TP)KUIUTY j€ PAcIOJOKHBA, Al HE M JIAKO JOCTYIIHA 3a CBAaKO TaKBO MOjeAMHAYHY
UMOBHUHY unu o6aBe3y (Tj. ¢ 003UpOM Ha BeIMK Opoj CIMYHE MMOBUHE WM 00aBe3a Koje IpxkKH
CHTHTET, TEIKO Ou OMiIo 100uTH MHPOPMALIKje O LICHN 3a CBaKy MOjeIMHAYHY UIMOBHHY HIIH 00aBe3y
Ha JaTyM OAMepaBama). Y TOM CIydajy, y BHAY IIPAaKTHYHE Mepe, CHTHTET MOXke Ja oaMmepu dep
BpeIHOCT KopHucTehy alTepHaTUBHY METOAy yTBphHBama LieHEe Koja ce He 3aCHHMBAa MCKJbYYMBO Ha
KOTHpaHUM IleHama (Ha IpuMep, oapehuBame IeHe momohy Marpuie). Ymorpeba anTepHATHBHE
MeToZie yTBphHBama LieHe pe3ynTHpa, Mehyrtum, y knacudukanuju oaMepaBama (ep BpPEAHOCTU Y
HWXH HUBO XHjepapxuje Gpep BPeTHOCTH.

(©) KajJa KOTHpaHa I[CHA Ha aKTUBHOM TPXKHUINTY HE MPEJCTaB/ba (ep BPEAHOCT HAa JATyM OJIMEpaBamba.
To moxe na Oyne citydaj ako, Ha IpuUMep, 3HauajHU Jorahaju (kao ITO Cy TpaHCAKIMje Ha TPKUIUTY
Ha KOjUMa WHBECTUTOPH OUPEKTHO u3Mely cebe Tpryjy, TproBuHa Ha OpPOKEPCKOM TPXKHUIITY WA
jaBHO 0O0jaBJpHBaESC) HACTYIIC HAKOH 3aTBapama TPXKHMINTA, a Ipe JaTyMa OAMepaBama. EHTHTET
yTBphyje U IOCTCIHO TPUMEHYje TIOJIUTHKY WACHTH()HUKOBamba TakBUX Jaorah)aja KOju MOTY yTHIATH
Ha oxMepaBame (ep BpeIHOCTH. Ymorpeda anTepHaTHBHE MeTone yTBphuBama meHe, Mehyrum,
pe3ynTupa y KnacuduKanuju oqMepasama Gpep BpeIHOCTH y HHXU HUBO Xujepapxuje ¢ep BpeJHOCTH.

() Kaja ce oaMepaBa (ep BPEAHOCT 00aBe3e WIM HHCTPYMEHTAa COIICTBEHOI KalWTala EHTUTEeTa
kopumhemeM KOTHpaHe LICHE 32 MICHTHYHE CTaBKE KOjOM Ce TPryje Kao MMOBHHOM Ha aKTHBHOM
TPXKHUINTY, a Ty LEeHy Tpeba KOpUroBaTH 3a (h)akTope KOjU Cy CHEIHM(GHYHU CTABIU HIM HMOBHHH
(Bumetu maparpad 39). Ako HUKaKBa KOPEKIIMja KOTUpaHe [IeHe MIMOBHHE HHjE 3aXTEBaHa, Pe3yiTaT
oxMepaBama ce Kinacudukyje y HuBo 1 xujepapxuje dep BpenHoctd. CBaka KOpeKLUja KOTUpaHE
LIeHe pe3ynTupa, MmehyTuM, y Kiacupukaimju oaMepaBama (ep BPeIHOCTH Y HUKU HUBO XHjepapXxuje
(bep BpeaHOCTH.

AKO EHTHUTET JIp’KH MO3HIIK]Y Y CaMO jeJJTHOj MMOBHUHH WK 00aBe3u (YKJbyuyjyhu Mo3HIIHjy KOja ce cacToju o
BeJUKOr Opoja MAEGHTUYHE MMOBUHE MM 00aBe3a, Kao INTO je IOCEA0Balke (PUMHAHCUjCKUX MHCTPyMEHATa), a
MMOBHMHOM MJIH 00aBE30M C€ TPryje Ha aKTMBHOM TPXKHUIITY, ()ep BPEIHOCT UMOBHHE MJIM 00aBe3e ce 0JMepaBa
y OKBHUPY HHBOA | MHOXEHEM KOTHpaHE IeHe 3a II0jeMHAYHy MMOBHHY WIH 00aBe3y ca KOJHMYHHOM KOjy
eHTuTeT ApKku. To je cllyyaj 4ak M KaJ yoOM4ajeHH THEBHU OOMM TpProBarma Ha TPXKHUILUTY HHUje JOBOJbAH JIa
arncopOyje KOJIMUUHY U [aBambe Hajora 3a Ipojajy IO3ULUje y jeIHOj TpaHCaKIMju OM MOIJIO Ja yTH4Ye Ha
KOTHPaHY LeHY.

MHNyTK HMBOA 2
Wunyru HUBOA 2 Cy MHITYTU KOjU HUCY KOTHPAHE LIeHE yKJbydeHE y HUBO | Koje Cy youJbHBE 33 MMOBUHY WU
o0aBe3y, OMII0 TUPEKTHO MJIM UHAUPEKTHO.

Ako nMoBHHa WK 00aBe3a UMajy crienuduuHe (YroBOpHE) YCIIOBE, HHITYTH HUBOA 2 MOPajy OUTH CYIITHHCKH
YOUJBUBH 3a LEJOKYIAH IIEPUO BaXKEHa IMOBHHE MK obaBese. HIyTH HEBOA 2 yKIbY4yjy caenehie:

(a) KOTUpaHe IIeHEe 3a CJIMYHY UMOBHHY WM 00aBe3¢ Ha aKTHUBHOM TPIKHUILTY.
(©) KOTHpaHe IICHE 32 WICHTUYHY WK CIMYHY UMOBHHY HJIH 00aBe3e Ha TPXKUIITAMA KOja HUCY aKTHBHA.
(1) MHIYTH KOjU HUCY KOTHUpPAaHE LIEHE, a KOjU CY YOUJbHMBHU 3a MMOBHHY WM 00aBe3y, Ha pUMep:
(i) KaMaTHe CTOIe U KPUBE PUHOCA YOUbUBE y yOOHYajeHO 00jaBJbeHUM UHTEPBAMMA,
(i) MO/Ipa3yMeBaHe MPOMEHIBUBOCTH; U
(iii) KPEIUTHH PacloOHH.
(n) UHRYMU NOMKPEN/beHU MPHCULUMEM.

Kopekuuje uHmyra y HUBOy 2 ce MOTY pa3iIMKOBaTH y 3aBUCHOCTH 0]l (hakTopa Koju Cy creun(uIHd UMOBUHHI
i o6ase3u. TakBu pakTopu yKIbyuyjy cienehe:

(a) CTame, WK JIOKaI1ja UMOBHHE;

(©) Mepa y KO0jOj C€ HMHIIyTH OJHOCE Ha CTaBKE KOje Cy YNOpeIuBe Ca MMOBHHOM HJIM 00aBe30M
(yxspyuyjyhu u dakrope onucane y naparpady 39); u

() 00MM M HMBO aKTHBHOCTH Ha TPXKUIITHMA HAa KOjUMa Cy UHITYTH YOUCHH.

Kopekuuja uHIyTa y HUBOY 2 K0ja je 3HauajHa 3a 0JIMEpaBambe y LEIMHU MOXKE Ja Pe3y/ITUpa y KiacuQUKaIuju
onmepaBama (ep BpEeJHOCTH y HHMBO 3 Xujepapxuje (ep BpPeIHOCTH, aKO Ta KOPEKIHja KOPUCTH 3Ha4ajHe
HEYOUbHBE HHITYTE.

VY naparpady b35 je onucana ynotpeba HHITyTa U3 HUBOA 2 3a TI0jeAMHAYHY UMOBHHY U 00aBe3e.
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MHnyTn HMBoa 3

Wuanyty HUBOA 3 Cy HEyOUJbMBH MHITYTH 33 IMOBHHY W 00aBese.

HeyowbuBHM HHIYTH c€ KOPUCTE y OIMepaBamy (ep BPEIHOCTH Yy MEPHU y KOjOj PENICBAHTHU yOUJbHBU WHITYTH
HHUCY JOCTYITHH, YAME Ce€ JI03BOJbaBa CUTYallMja y KO0jOj MOCTOjH MaJa, Wi Hermocrojeha TpXKHIITHA aKTHBHOCT
Be3aHa 32 UMOBHHY WX 00aBe3y Yy MOMEHTY oJMepaBarba. MeljyTuMm, b onMepaBama (ep BpeJHOCTH OCTaje
HCTH, Tj. U3Ja3Ha [ICHA Ha JaTyM OIMEpaBarba M3 MEPCICKTUBE TPXKUIIHUX YYCCHHUKA KOJU MOCEAYjy HMOBHHY
Wi ayryjy obaeesy. IlpemMa ToMe, HEYOUJbMBHM HMHIYTH OJpaXKaBajy IMPETHOCTABKE KOje OU KOPUCTHIH
YUECHHIIM Ha TPXKHUIITY MPHIUKOM ojipehuBama IleHe HMMOBHHE WIIM 00aBe3e, YKJby4dyjyhu M MpETnocTaBKe O
PH3HUKY.

IIpernocTaBke 0 pU3MKY YKJbYUYjy U PU3HK KOjH j€ CBOjCTBEH JaTOj TEXHMIU MPOLICHE BPEAHOCTH KOPHUIINEHO]
y oamepaBamby (ep BpemIHOCTH (Kao INTO je [IEHOBHUM MOJEN) M PU3UK CBOJCTBEH HMHIIyTHMa 32 TEXHHKY
nporieHe. OnMepaBame KOje HE YKJbydyje KOPEKIH]y 3a PHU3MK HE OWM TpelCcTaBibajo oOaMepaBame (ep
BPEIHOCTH Kaja OM je TPKUIIHKU YYSCHHUIN YKIbYYHINA MPUINKOM yTBphUBama lieHe MMOBUHE Wik 00aBese. Ha
npumep, moryhe je na je moTpeOHO YKJbYYHTH KOPEKIHM]Y 3a PU3UK KaJa MOCTOjU 3HayajHa HEM3BECHOCT Yy
onMepaBamy (Ha mpuMep, AONUIO je OO 3HAYajHOT Maja y oOMMy W HUBOY aKTUBHOCTH, y mopehemy ca
yoOHuuajeHOM akTHBHOIINY Be3aHOM 3a WUMOBHHY WM 00aBe3y, WM CIHMYHAa MMOBHHA WM 00aBese, TIe je
SHTUTET YTBPIHO Jia lIeHa TPaHCAKIMje MM KOTUPaHa IIeHa He MPeJcTaBiba (pep BPeIHOCT, Kao LITO j€ OMHCAHO
y naparpaguma b37-b47).

EnTuTeT pa3Buja HeyowbUBe UHITYyTe KopucTehu HajOoosbe UH(OpPMalLje pacloNoKUBE Y JaTUM OKOJIHOCTHMA,
MTO MOXe J]a YKJbYYH M COIICTBEHE MOAATKe CHTUTETa. Y pa3BHjamy HEYOWHHBHX HWHITYyTa, €HTUTET MOXE Aa
IIOYHE ca COICTBEHUM IojaluMa, anu he KopuropaTH Te MOJATKE KaJa PasyMHO PACIONIOkKMBE MH(pOpMAaIUje
yKaXXy Ha TO Jja O1 IPYTH TPXKUIIHK yIE€CHHIN KOPUCTUIH APYTe MOAATKE WX KaJa IOCTOjH HEIITO CBOjCTBEHO
EHTUTETY IITO HUje AOCTYIHO IPYrMM TPXKUIIHUM ydeCHHLIUMa (Ha IIPUMEp, CHHEpruja Koja je CBOjCTBEHA
eHTHTeTy). EHTHTET He MOpa ma ynoXu BeNuK Tpy[ y NpUKyIJbaky HHpOpPMaIHja O MPeTHOCTaBKaMa yIeCHHKA
Ha TpxuWITy. MehyTum, eHTUTET pa3MaTpa CBE Pa3yMHO paclojoXuBe UH(pOpMaLuje O MpeTrnocTaBKama
TPXKUITHUX y4decHMKa. HeyoussMBM HMHIYTH KOjU Cy pa3BHjeHH Ha TOpe ONHCAaH HAa4YMH CcMartpajy ce
MpeTHocTaBkaMa TPXKUIITHUX y4eCHHKA U UCITyHhaBajy IIHJb 0MepaBama (Gep BPeIHOCTH.

¥V naparpacdy b36 je onucana ynorpeba UHIIyTa U3 HUBOA 3 3a [10jeJUHAYHY UMOBHUHY U o0aBe3e.

ObenopawbuBame

91

92

93

12

Entuter obenonamyje uHpopmanuje koje omoryhaBajy KopHCHMLIMMA HeroBux (HHAHCHjCKHX
U3BelITaja Ja oueHe 00a cieneha exemenTa:

(a) 3a HMOBHHY H 00aBe3e 3a Koje ce oMepaBame 1o ¢ep BPeIHOCTH MOHAB/bA WM Ce He MOHABJbA
y u3BelTajy o GUHAHCHjCKOM I0JI0KAajy HAKOH NMOYETHOI NMPH3HABAaMA, TEXHUKE MpPOLEHe U
MHIIYTH KOjU Ce KOPHCTe Y pa3BHjamby TAKBHX 0MepaBamba.

©) 3a ogMepaBama (ep BpeAHOCTH KOja ce MOHAB/bAjy kopuiihemheM HeyoU/bHMBUX HHIIYTA (HHBO
3), epexTH 01MepaBama HA JOOMTAK MM IYONTAK HJIM HA YKYIHH OCTAJIH Pe3yJITaT MepHoaa.

Jla 6u ce ucnmyHunu nusbeBU U3 naparpada 91, enturer yzuma y o63up cBe ciesehe enemenTe:
(a) HUBO JIeTajba MOTpeOaH Ja ce 3aJI0BOJbE 3aXTEBU 00EII0ahbUBaAhA;

(©) KOJIUKY NaXKiy Tpeba IOCBETUTU CBAKOM PA3JIHMYUTOM 3aXTEBY;

() y K0jOj Mepu Tpeba CIIpOBECTH IPYNUCAba WIU U3/IBajaba; U

(n) Jla 1 Cy KOpUCHULUMA (UHAHCUjCKUX M3BEIITaja MOTpeOHe nojaTHe UH(pOpMAlMje 33 OLEHUBABE
00en01albeHUX KBAHTUTATUBHUX HH(pOpMAaIHja.

Axo cy obenonamuBama aaTa y ckiuany ca oBuM IFRS u npyrum IFRS HenoBosbHA 3a UCHyH:EHE LIUIBEBA U3
naparpada 91, enturer obenonamyje fogaTHe HHGOpMaLHje MOTPEOHE 3a UCITYHEHE TUX LIUIbEBA.

Jla 6u ce ucnyHWIM HUJbeBH U3 maparpada 91, eHtuTer obenoaamyje Kao MUHUMYM cliesiche nHdopmaiuje 3a
CBaKy KJlacy UMOBMHE U o0aBe3a (BumeTH naparpad 94 3a undopmanuje o yrsphusamy oarosapajyhux xmaca
MMOBHHE U 00aBe3a) oxMepeHux 1o (¢ep BpeaHocTH (YKbydyjyhu onmepaBama 0a3upaHux Ha (ep BpEAHOCTH
Koja cy y aenokpyry oor IFRS) y ussemrajy o puHaHCHjCKOM [10JI02ka]y HAKOH IIOYETHOI IPU3HABAA:

(a) 3a oJMepaBama (ep BpPETHOCTH KOja ce IOHaBJbajy M KOja Ce HE MOHABJbA]y, OJIMepaBame Qep
BPEIHOCTH Ha Kpajy W3BEIITAajHOT NIEPHOJIA, U 32 OIMepaBama (ep BpeAHOCTH Koja ce He IOHABIbA]Y,
pasnore 3a onMmepaBame. OqmepaBama Gep BpeIHOCTH UMOBHHE WIIM 00aBe3a Koja ce TOHaBJbAjy Cy
oHa koja apyru IFRS 3axreBajy Wi 103BOJbaBajy Y U3BEIITAjy O (PUHAHCHjCKOM IOJIOXKAjy Ha Kpajy
cBakor u3BemTajHor nepuoma. OpMepaBama Qep BpEAHOCTH HMMOBHHE WM o0aBe3a Koja ce He
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MOHaBJkajy cy oHa Koja apyru IFRS 3axrteBajy mnm 103BOJbaBajy y M3BEIITajy O (DUHAHCH]jCKOM
MOJIOXKAjy y TATUM OKOJHOCTHUMA (Ha MpUMEp, CHTUTET OJMepaBa MMOBUHY KOja ce JAPXKH 3a MPOIajy
1o ¢ep BpEJHOCTH YMamEHO] 3a TPOIIKOBe mpojaje y ckiany ca IFRS 5 Cmanna umosuna roja ce
oparcu 3a npooajy u npecmanax nocroearsa, Oynyhu na je ¢ep BpelHOCT MMOBHMHE yMameHa 3a
TPOILKOBE MPOJIaje Te UMOBHHE Mamba O IheHEe KEbUTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH).

3a oJMepaBama (ep BPEJHOCTH KOja ce IIOHABJbajy U KOja ce He IOHABJbajy, HUBO Y Xujepapxuju dep
BPEHOCTH Y KOjH ce KIacUUKYjy onmepaBama (ep BpeJHOCTH Yy 1ienoct (HuBo 1, 2 uu 3).

3a IMOBHMHY M 00aBe3¢ KOjH ce JpKe Ha Kpajy M3BELITAjHOT MEepHoJa 3a KOje ce oAMepaBame (ep
BpPEIHOCTH TOHAaBJba, M3HOCE CBUX NpeHoca u3Mel)y HuBoa 1 M HHMBoa 2 y xujepapxuju ¢ep
BPEIHOCTH, Pa3jIore 3a TakBe NMPEHOCE U MOJUTUKY €HTUTETa 3a yTBphuBame Kaja ce cMmaTpa Ja je
Jonuio a npeHoca uzmely HuBoa (Bugeru naparpad 95). [IpeHocu y cBaku HHBO ce 00eNoamyjy U
00pasnaxy 0/IBOjEeHO O/ PEHOCA U3 CBAKOT HUBOA.

3a oMepaBarma (Gep BPeJHOCTH KOja ce TI0OHaBJbajy U Koja ce He TI0OHABJbA]y, KIIaCU(UKOBaHA y HUBO 2
U HHMBO 3 xujepapxuje (ep BpPEAHOCTH, OMHC TEXHHKe(a) MPOIECHE W HHIyTa KOPUIINEHUX Y
oaMepaBamy (ep BPeOHOCTH. AKO je JOIUIO OO HPOMEHe Yy TEeXHHIM INpOLEHe (Ha Ipumep, u3
TPKULIHOT NPHUCTYyNa Y NPUXOJHU MPUCTYN WK Kopuuiheme DoAaTHE TEXHUKE NPOIEHE), SHTUTET
obenofamyje NpoMeHy U pasznor(e) 3a ucry(e). 3a oamepaBama (Gep BPEAHOCTH KIacU(PUKOBAaHA y
HUBO 3 y xujepapxuju ¢ep BpPEIHOCTH, CHTHTET Jlaje KBAaHTHTAaTHBHE WH(OpMAaIMje O 3HAYajHHM
HEYyOWBMBHM HHITyTHMa KopuImIheHHM y oxMmepaBamy (ep BpegHocTH. EHTHTET HHje obOaBe3aH na
Kperpa uHPOpMAllMje 3a HCIYHCHE OBOT 3aXTeBa 00€IOoJamUBaba aKO0 CHTUTET HHUje pa3BHO
KBAaHTUTATHBHE HEYOWbHHBE MHITyTE HNPHIIMKOM OIMepaBama (ep BPEOHOCTH (Ha MpPUMEpP, CHTHTET
KOPHCTH IIeHE W3 IPETXOAHUX TpaHCaknuja WM HHpopMmamuje Tpelimx nmma o IeHama 0e3
Kopekuuja). MelhyTuM, Kaja mpaBd OBO O0ENOJalmUBaKkE, CHTHTET HE CME Ja WCHOPHIIES
KBaHTHTAaTHBHE HEyOWBHBE MHIYTE KOjH Cy 3HadajHH 3a OAMepaBame (ep BPEAHOCTH U KOjH CY
Pa3yMHO PacIOJOKHUBY CHTHTETY.

3a moHaBJbajyha oqmepaBama Gep BpeAHOCTH, Kiacu(pUKOBaHA Y HUBO 3 Xujepapxuje dhep BpeTHOCTH,
yckiIaljuBame MOYSTHUX CTakba Ca 3aKJbyYHUM CTalbUMa, Ca OJIBOjSHUM 00CeNI0JalbHBABEM IPOMEHA Y
TOKY MepUo/ia Koja ce MOTY Mmpumnucary cienehem:

0] yKyIaH JOOMTaK MM TyOuTaKk y TOKYy INepuoja oOelofameH y OMIaHCy yclexa, ca
cTaBKOM(ama) y OmilaHcy ycrexa y Kojoj(uma) je mpu3HatT J0OUTaK WK TyOuTaK.

(i) VKyIaH JOOUTaK MWIM TyOWTaK y TOKY IMepuojaa OOCNOalkeH Y OCTaOM YKYITHOM
pe3yaTary, ca cTaBKOM(ama) y OCTaJoM YKYIIHOM pe3yiTaTy y Kojoj(uMa) je mpu3Hat
JOOMTaK UK T'yOUTaK.

(iii) KyIMOBHHE, TIPOJaje, eMHUCHje W W3MHpema (CBaka O] OBHX MpPOMEHa ce 00eoamyje
noceOHo).
(iv) U3HOCH CBUX NPEHOCA Y WIM M3 HUBOA 3 y XHjepapxuju (ep BPEIHOCTH, PA3IO3d 3a Te

IpeHoce U MOJMUTHKA €HTUTEeTa 3a YTBphHBame Kaja ce cMarpa Ja je JOMDIO Ja MpeHoca
usmehy HuBoa (Bumeru maparpad 95). Ilpenocu y HUBO 3 ce obenojamyjy U o0paznaxy
0/IBOjEHO OJ] MPEHOCA U3 HUBOA 3.

3a ogMepaBama (ep BpeIHOCTU KOja ce MOHAB/bajy Koja cy KiIacu(puKoBaHA y HMBO 3 Xujepapxuje
(bep BpeHOCTH, M3HOC YKYITHOT JOOUTKA MM T'yOUTKa y TOKY niepuoza u3 (e)(i) ykiby4eHor y OuIaHc
ycrexa KOju ce MOXe IPUITICATH IIPOMEHH y Hepealn30BaHIM JOOUIMMA WM T'yOHIMa Be3aHO 3a
Ty IMOBHHY M 00aBe3e KOjU ce JpXKe Ha Kpajy M3BELITAjHOT MEpHOJa, ca CTaBKoM(ama) y OuiaHCy
ycrexa y Kojoj(uma) je mpu3HaT Taj Hepealn30BaHH JOOUTAK WITH I'yOUTaK.

3a oMepaBama (ep BPEAHOCTH KOja ce ITOHABJhA]Y M KOja ce He NIOHaBJbA]Y, KJacu(PUKOBaHA Yy HHBO 3
xujepapxuje (Gep BpEIHOCTH, ONHC Tpoleca MPOLEHE BPEAHOCTH, KOJH EHTUTET KOPHCTH
(yksbyuyjyhu, Ha TpuMep, Kako CHTHTET OJUIydyje O CBOjUM IOJIMTHKaMa W MpoleaypaMa
0/IMepaBarma U aHAIM3KUPA IPOMEHE Y OfIMepaBamy (ep BPEHOCTH U3 jeTHOT MEPUOJIa Y IPYTH).

3a oJiMepaBama (ep BPEJHOCTH KOja Ce MOHABJbAjy KOja Cy KJaCM(HUKOBaHA y HHBO 3 XHjepapxuje
(bep BpeaHOCTH:

0] 3a CBa TaKBa OJIMepaBarba, HAPATHBHU ONMC OCETJFMBOCTH OIMEpaBama (ep BPEIHOCTH Ha
[IPOMEHE Y HEYOWHUBHUM WHITYyTHMA, aKO OM MPOMEHA Y TUM HMHITYTHMA Ha JPYTH H3HOC
MOIJIa Jla pe3yiTHpa y 3Ha4ajHO BHUIIOj WM HIKO] oaMmepeHoj ¢ep Bpeanoctu. Kana
mocroje MelymoBesaHoctd u3Mel)y THX WMHIyTa W JPYTHX HEYOWHHBHX HHITYTa
KopuiheHuX y oaMmepaBawky (ep BpEAHOCTH, CHTHUTET Takohe Jaje OmUC THX
Mel)yroBe3aHOCTH M HaYMHA Ha KOjH OHE MOTY Jla YBEeJINYajy W yOnaxe epekre IpoMeHa
y HEyOWBHMBHM HHIyTHMa Ha oamepeHy ¢ep Bpeanoct. Jla O6M HCIyHHO 3aXTeBe
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obenoamyBama, HAPATUBHU ONKC OCCTJPUBOCTH Ha MPOMEHE y HEYOUJBHBHUM HHITyTHMa
YKJbY4Yyj€, KA0 MUHUMYM, HEYOUJbHBE UHITYTE 00CIIOIalbeHE Y HCITYEHhY yCioBa U3 (J1).

(i) 3a ()MHAHCHjCKY MMOBHHY W (PMHAHCHjCKE 00aBe3e, ako OM MPOMEHA jeJHOT WM BHIIE
HEYOWBMBHX MHIyTA Ha pa3yMHO Morylie anTepHaTHBHE IPETHOCTaBKE 3HAYajHO
npoMeHwia (ep BPEAHOCT, CHTHTET HABOJAW Ty YHICHHUILY U obenonamyje edexar THX
npoMeHa. EHTUTET 00enonamyje Kako je edexar mpoMeHe Koja ofpaxkaBa pa3yMHO Moryhy
ANTEPHATHBHY TPETIOCTaBKY oOpauyHaT. Y Ty CBpXY , 3Hauaj ce Olelmyje y TOrieny
JOOWTKa WM I'yONTKa, ¥ yKyITHe MIMOBHHE WIIM YKYITHHX 00aBe3a, WM, Kaja ce IIPOMEHE
(ep BpeIHOCTH IPHU3HAjy Y YKYITHOM OCTAJIOM Pe3yITaTy, YKYITHOT KaluTaa.

(n) 3a oaMepaBama (ep BPEIHOCTH KOja ce MOHABJbajy WIM HE MOHaBJbAjy, ako ce HajBehe u HajOoJbe
uckopuniheme He(QUHAHCHjCKE HMOBHHE pAa3lIMKyje Ol HCTrOBE TpPEHYTHE YIOTpede, CHTHUTET
obenojamyje Ty YMECHUIy M 3alITO Ce HEe(HHAHCHjCKA MMOBHHA KOPUCTH HAa HA4YMH KOJH Ce
pasiuKyje o] leHor HajBeher u Hajbosber uckopulhema.

Enrurer yrBphyje oarosapajyhe xiiace uMoBuHe U o6aBe3a Ha 0a3u cieneher:
(a) MPHUPOJa, OCOOMHE M PU3HILIM KIMOBHHE HITH 00aBe3e; 1
(©) HUBO y XUjepapxuju (ep BpeAHOCTU Y KOjU je oaMepaBame (ep BPeIHOCTH KIaCU(PUKOBAHO.

Bpoj kmaca moxkaa tpeba na Oyne Behu 3a oamepaBama (ep BpeTHOCTH KIaCH(PUKOBAHUX Y OKBHPY HHBOA 3
xHjepapxuje Qep BpeIHOCTH, 3aTO INTO TaKBa OJMepaBama HMajy BehHM CTENeH HEH3BECHOCTH H
cyojektuBHOCTH. OnpehuBame oaropapajyhnx kiiaca MMOBHHE W o0aBe3a 3a Koje je moTpeOHO 00e30enuTu
oJMepaBama (ep BpeIHOCTH 3axTeBa npocyhuBame. Kitaca nMoBHHE M 00aBe3a 4ecTO 3axTeBa BeliM creneH
nojene of OMIAHCHUX CTaBKU KOj€ Cy UCKa3aHE y U3BEIITajy O (PMHAHCUjCKOM I0J0XKajy. MelhyTum, eHTuTeT
06e36ehyje moBoJbHO MHOpMaIUja 1a 6u oMoryhno ycariaiiaBame MM0jeTUHAYHUX CTABKU MPE3CHTOBAaHHX Yy
u3BelTajy 0 ¢puHaHcHjcKoM moiyoxajy. Axo npyru IFRS yrBphyje kiacy 3a uMoBHHE miu o0aBe3e, EHTUTET
MOJXE JIa KOPHCTH Ty KJacy 3a obenoliambHBama 3axTeBana y oBoM IFRS, ako Ta kiaca ucnymaBa 3aXTeBe U3
oBor naparpada.

EnTHTET 00Cnonamyje U JOCISIHO IPUMEEbYje CBOjY MOJUTUKY 3a YTBPHBamke KaJa ce cMaTpa jia je JAOLLIO Ja
npeHoca u3melhy HUBOA y Xujepapxuju (¢ep BPEAHOCTH, y ckiany ca naparpadom 93(u) u (e)(iv). [TonuTuka o
JMHAMUIM PU3HABaba MPEHOCA je MCTa 3a MPEHOCe Y HUBOE Kao U 3a MPEeHoce U3 HuBoa. [IpuMepn moauTHKa
3a yrBphuBame AMHAMHKE IpeHoca YKIby4yjy cienehe:

(a) natym porabaja uim mpoMeHa y OKOJHOCTHMA KOja je y3pOKoBaia MpeHoc.
(©) [OYETaK U3BEIITAjHOT epUo/Ia.
() Kpaj M3BEIITAjHOT MEPHOJIA.

AKO EHTUTET JOHEce OJUIYKY O PauyyHOBOACTBEHO] NOJIMTHLM Be3aHOo 3a u3ysehe u3 maparpada 48, oH Ty
YHEEHHILY 00€JI0Aamyje.

3a cBaky KJacy MMOBHMHE M 00aBe3a Koja ce He oaMepaBa o (ep BPEAHOCTH Y M3BEIITAjy O (DHHAHCHjCKOM
TOJIOXKAjy, ald 3a KOjy ce ¢ep BpeAHOCT obernoaamyje, CHTHTET olenoaamyje uHpOpMalLUje 3axTeBaHE Y
naparpady 93(6), (n) u (u). Mehyrum, enTuTeT HUje 00aBe3aH Ja HalpaBU KBAHTUTATUBHA 00EJIOJamUBAKA O
3HAYajHUM HEYOUJbHMBHM MHITYyTHMa KOPUIINCHUM y oaMepaBamuMa (ep BPEIHOCTH KOja Cy KIaCU(PHUKOBaHA y
HUBO 3 xujepapxuje dep BpeAHOCTH 3axTeBaHa y naparpady 93(xn). 3a TakBy UMOBUHY U 00aBe3e, CHTUTET He
Mopa Jia U3BPIIH ocTana obeoiamBama 3axTeBana y oBoM IFRS.

3a obaBe3y Koja ce oaMepana 1o ¢ep BPEIHOCTH U KOja ce U3/aje Kao HEOJBOjUBa 0J1 M0oOO0IbLIakha KPEAUTHOT
OonuteTa of cTpaHe Tpeher nmuila, n3gaBanai 00enoJamyje MOCTOjamke 000bIIamba KPSAUTHOT OOHUTETA U /1a
JIM C€ OHO OJJpakaBa y oJMepaBamy (ep BpeaqHoCTH obaBese.

EnTHTeT npe3eHTHpa KBaHTHTATHBHA 00eJoamuBama 3axTeBaHa y oBoM IFRS y TaGemapHom ¢dopmary, ocum
aKo apyru GopMaT HUje MPUKIIATHHU]H.
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Mpunor A

IFRS 13

AedpunHnunje

Osaj npunoe je cacmaenu deo osoe IFRS.

AKTHBHO TPIKUILITE
TPOIIKOBHHA
NPHCTYII

YJjJa3Ha neHa

H3JI1a3HA LCHA

OY€KUBAHU TOKOBHU
TOTOBHHE

(ep Bpeanoct

HajBeha u Hajooba
uckopuirhenoct

TPUXOHH MPHUCTYT

UHIYTH

HMHIYTH HHBOA 1

HMHIIYTH HHBOA 2

HHIIYTH HUBOA 3

TPAKHIIHA IPUCTYI

HHIYTH
NMOTKpPeIbeH!
TP KHIITEM

YYeCHHK Ha
TPAKUIITY

TpkuIITEe HA KOME CE TpaHCaKIIMje ca MMOBHHOM U 00aBe3aMa 0JiBHjajy JAOBOJHHO YECTO U Y
o0umy koju 06e30ehyje nHpopmalyje o neHaMa Ha KOHTUHYHUPAaHO] OCHOBH.

TexHUKa MpolIeHe KOja OJpakaBa U3HOC KOjH je TPEHYTHO MOTpebaH Ja ce 3aMEHH YCIY)KHH
KanaluTeT MMOBHHE (YECTO Ce Ha3MBa Ca/IallllbU TPOILIAK 3aMEHE).

Ilena koja ce miaha 3a crulame MMOBMHE Wi Hamahyje 3a mpeysumame oOaBese y
TpaHCaKIHjH Pa3MEHE.

Iena xoja ce Hamnahyje 3a mpojajy MMOBUHE UM IL1aha 3a mpeHoc obasese.

IIpoceuna nonaepucana BepoBaTHoha (Tj. cpelba BpeIHOCT AucTpudynuje) Moryhux 6ynyhux
TOKOBA TOTOBHUHE.

Ilena xoja Ou ce HamaTWiIa 3a NPOJAjy UIMOBHMHE WM IIJIATHIIA 33 MIPEHOC 00aBe3e y PelOBHO]
TpaHcakIMju u3Melhy yuecHrnka Ha Tp)KHUILITY Ha AaTyM OJMEpaBamba.

VYrnorpeba HepHUHAHCHjCKE WMOBUHE OJf CTpaHE TPXKUINHUX YYECHHKA KOja KOPHUCTH
MaKCHMaJIHy BPEIHOCT MMOBHHE WJIM TPyle MMOBHHE M o0aBe3a (Ha mpuMep, MOCIOBAmkE) Y
OKBHPY KOjHX CE€ IMOBHHA KOPHCTH.

TexHuka mpoleHe Koja KoHBepryje Oyayhe u3HOce (Ha mpuMep, TOKOBM TOTOBHHE WU
IIPUXOJY U PACXOIH) Y jEAUHCTBEH cajallmyu (Tj. AUCKOHTOBaHM) m3Hoc. OnmepaBame (ep
BPEIHOCTH ce YTBph)yje Ha OCHOBY BPEIHOCTH Ha KO]y yKa3yjy TPEHYTHa OUCKHBakha TPXKHUILTA
0 TakBUM OynayhuMm u3HOCHMA.

IIpeTmocTaBke KOje TPXKUIIHE YUECHUIM KOpUCTe y oapehuBamby [IeHe UMOBHHE WK 00aBese,
YKJbY4yjyhHl U MpEeTInocTaBKke O PU3KKY, Kao WTo cy cneache:

(a) PHU3UK CBOJCTBEH JaTO] TEXHHIM TPOILIEHE KOja ce KOPUCTH Yy oamepaBamy dep
BpeIHOCTH (Kao IITO je MOAeN yTBphuBama 1ieHe); u

®) PHU3UK CBOjCTBEH MHITYTHMA 338 TEXHHKY MPOIICHE.
WHnyTd Mory OMTH YOUJbUBH HITH HEYOUJHHBH.

KoTnpane nene (HekopurosaHe) Ha aKTHBHOM TP)KUILTY 32 WACHTUYHY NMOBHHY MM 00aBe3e
KOjUMa EHTHUTET UMa IIPUCTYI Ha JaTyM OJMEpaBamba.

VHnyTH KOju HHCY KOTHpaHE IICHE YKJbyYeHE y HHBO | Koje Cy youspHMBE 32 MMOBHHY HIIA
o0aBe3y, OWJIO TUPEKTHO MIIM HHAUPEKTHO.

HeyousbuBM UHITYTH 32 MMOBUHY WX 00aBE3Yy.

TexHHKa TMPOLEHE KOja KOPHCTH IIGHE W JApYyre peleBaHTHEe HH(pOpMalUje TeHEpUCAaHe Y
TPXKUIIHAM TPaHCAKUHjaMa Ca HACHTHYHOM WM YIOPESAUBOM (Tj. CIMYHOM) HMOBHHOM,
obaBe3ama WM rpyraMa MIMOBHHE U 00aBe3a, Kao IITO CY MOCIOBamba.

Wunyry xoju cy NpUMapHO M3BEAEHU U3, UM HNOTBPhEHU yOUbHBUM TPXKMIIHUM MOJALUMA,
KOpeJIalldjoM WX IPYyTUM MeToJama.

Kyniu 1 npoaasiy Ha DpuMapHOM (MM HAjIOBOJbHU)EM) TPXKUIITY 332 UMOBHUHY MU 00aBe3y
KOju uMajy cBe cieaehe ocoouHe:

(a) OHM Cy HE3aBUCHH je/IHU O] APYTHX, Tj. HUCY MTOBE3aHe cTpaHe 1o nepuHuuju IAS-
a 24, vaxo LieHa y TpaHcakiuju u3Mel)y MoBe3aHUX CTpaHa MOXKE Ja Ce KOPHUCTH Kao
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HAjIOBO/bHUjE
TP KUIITE

PU3HMK HEU3BPLICHA

YOU/bMBU HHIYTH

peloBHA
TpaHcakuuja

UHIIYT 3a oaMepaBame (ep BpEeIHOCTU aKO €HTUTET UMa JOKa3 Ja je TPaHCaKIHja
00aBJbeHA 110 TPHKHUIIHUM yCIOBUMA.

(©) Onu cy uHpopMHUCaHU, UMajy OAroBapajyhe pasymeBame MMOBUHE MM o0aBe3e U
TpaHcakiuje, kopuctehu cBe pacrnonoxuBe uHPOpMalMje, yKbydyjyhu u
uHpopmMalyje Koje ce Mory JOOUTU y aHAIU3HM U OLIEHH CTama KOja je peloBHA U

yobuuajeHa.

() OHu nMajy clocoGHOCT Ia CIPOBELy TPAaHCAKIH]y ca IMOBHHOM HII 00aBE30M.

(n) OHUM cy BOJBHU Ja CHpPOBEAY TpaHCAKLWjy ca HUMOBHMHOM WU 00aBe30OM, Tj.
MOTHBHCAHH Cy, aJlil HUCY O/ TPHHYIOM WM Ha APYTH HAYMH NIPUMOPAHH 1 Y BHOj
YUYECTBY]Y.

Tp)KI/IHITe KOje MaKCuMu3upa H3HOC KOjI/I CC€ MOXC HAIIaTUTHU O nponaje HUMOBHHE WA
MUHHUMH3HUPpA HU3HOC KOjI/I CC MOXKCE IJIAaTUTHU 3a MNPEHOC 06&B€3€, HAaKOH y3uMama y 063I/Ip
TPONIIKOBa TpchaKHI/Ije 1 TPOIIKOBA TPpAaHCIIOPTA.

Pusuk npa enturer Hehe wucnyHuTH oOaBe3y. Pu3MK Heuw3BplICHa YKJbydyje, ald HHUje
OrpaHUYeH HA COTICTBEHU KPEIUTHU PU3UK CHTHUTETA.

Wunytu koju cy pa3BujeHH KOpuIhemeM TPKHIIHUX IMOJaTaKa, Kao IITO CY jaBHO TOCTYITHE
uH(opMalyje 0 CTBAapHUM jAorahajuMa UIM TpaHCAKLUjaMa, U KOje OApa)kaBajy IPETIOCTaBKe
KOj€ TP>KUILIHK YYECHUIM MOTY Jia KOPUCTE y oApehuBamy LieHe MIMOBUHE HIIM 00aBe3e.

TpaHcakuuja Koja MoJpa3yMeBa H3JI0KEHOCT TPXKHUILTY Yy MEPUOAY KOjU IMPETXOAU NaTyMy
oIMepaBama, 4YMMe ce oMoryhyjy akTHBHOCTH Be3aHE 3a MNpOJAajy Koje Cy peloBHE U
yoOuuajeHe 3a TpaHCaKIMjy ca TAaKBOM HMOBMHOM WM o0aBe3ama; TO HHjE€ NPHUCHIIHA
TpaHcakiuja (Ha npuMep, n3HyheHa JIMKBuaaLuja Wi 0poJiaja u3 HyxJe).

NpUMapHo Tp:kuTe TpxumTe 3a HajBehuM 00MMOM M HHBOOM aKTHBHOCTH BE3aHO 32 KOHKPETHY MMOBHHY HIIH

npeMuja 3a pusuK

TPOLIKOBH
TpaHcakuuje

TPOLIKOBH
TPaHCHOPTA

o0payyHcKa
jenununna

HEYOUYbMBU UHIIYTH

16

o0agesy.

Hanoknama Kojy Tpake TPXKHLIHE YYCCHHIM KOJU HUCY CKJIOHH PH3UKY 32 IPHUXBATame
HEM3BECHOCTH CBOjCTBEHE TOKOBMMA I'OTOBHMHE OJI MMOBHHE Win o0aBe3e. Takohe ce Ha3zuBa
'KOpEKIHja 3a PU3HK'.

TpouikoBH Tpojaje UMOBMHE HIIM NpeHoca 00aBe3e Ha MPUMApHOM (WM HAjIOBOJEHH]EM)
TPKHUILTY 32 HMOBHHY WITH 00aBe3y KOjH Ce MOTY THPEKTHO NPHITHCATH OTyljery HIMOBHHE HITH
npeHocy obaBese, U KOjU HUCIymaBajy o0a ciencha kputepujyma:

(a OHU TUPEKTHO NPOU3UIIA3E U3 U CYIITUHCKH CY JIE0 T€ TPAHCAKIIM]E.

(©) OHu He OM HAaCTaIM 3a EHTUTET J]a HUje JOLLIO 0 OJUIyKe Jja ce OTyhu UMOBHMHA UK
npeHece obaBe3a (CIMYHO TPOIIKOBUMA IpoAaje, Kao mTo cy aeduuucanu y IFRS
5).

TpomkoBH KOju OM HacTajaM 3a TPAaHCIIOPTOBAaHkE MMOBHHE Ca HCHE TPEHYTHE JIOKalHje 10
TIPUMapHOT (WJIM HajIIOBOJbHU]ET) TPXKHIITA.

HuBo Ha kome ce MMOBHMHA, WM o0aBe3a rpymnuine win pamwiamyje y IFRS 3a cBpxe
MIpU3HABaMbA.

WMHnyTy 3a Koje TPXKUIIHU TMOJAlM HUCY JIOCTYIHH WU KOJU Cy pPa3BHjeHH KopuinhemeM

HajOOJBUX JAOCTYMHUX HWH(}OpManKja O TNpeTnocTaBkaMa Koje OM TPXKUIIHK YYECHHIU
KOPUCTHJIM y oJpehuBamy IIeHe UMOBHHE WIIH 00aBe3e.
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Mpunor b
YnyTcTBO 32 NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmaenu deo ooz IFRS. V wemy ce onucyje npumena napacpagpa 1-99 u on uma ucmy easxcHocm
Kao ocmanu denogu 06oe IFRS.

bl IIpocyhuBama Koja ce MPUMEHYjy y Pa3lTUUUTUM CHTyalldjama MPOLCHEe MOTY Ce Pa3jMKOBAaTH. Y OBOM
NPUJIOTY ce OMHUCYjy mpocyhuBama Koja ce MOTY NMPUMEHHTH KaJa €HTHTET oiMepaBa (ep BPEIHOCT y
Pa3IMYUTHM CHUTYaLHjaMa IIPOLCHE.

Mpuctyn ogmepaBawy thep BpeaHOCTH

b2 Iub onmepaBama (hep BPEIHOCTH je [a ce NPOLEHU LieHa MO KOjoj O ce OBUIIAa PelOBHA TpPaHCAKLUja
npojiaje MMOBHHE WJIM TpeHoca o0aBe3e u3Mel)y TpKUIIHMX YyYeCHHKAa Ha JaTyM OJMEpaBama, IIo
TPEHYTHUM TpPXHITHHM yciaoBuMma. OjMepaBame (ep BPEIHOCTH 3aXTeBa OJl CHTHTETa Ja YIBPIM CBE
cienehe enemente:

(a)

(©)

(1)
(m)

rojeqMHaYHa MMOBHMHA WM 00aBe3a KOjU Cy IpeaMeT oJMepaBama (JOCIEIHO ca HHXOBOM
00payyHCKOM jeIUHUIIOM).

3a He(UHAHCUjCKYy MMOBHUHY, IIPETIIOCTaBKa IPOLEHE Koja je oAromapajyha oamepaBamy
(nocnenHo ca BEeroBUM HajOo0JbUM U HajBehuM KopuirhemeM).

IIpUMapHO (WJIM HAjTIOBOJbHU]E) TPXKUILTE 32 UMOBUHY WM 00aBe3y.

TexHuKa(e) npoueHe oarorapajyha(e) onmepaamy, ¢ 003UpPOM Ha pacIoJIOKUBOCT IOJaTaKa ca
KOjUM C€ pa3BHjajy MHIYTH KOjH MPEJICTaBIbajy NPOIICHE KOje TPXKUIIHNA YUYECCHUIIM KOPUCTE MPH
onpehuBamy IeHe MMOBHHE MM o0aBe3e M HHBOA Yy XHjepapXHju (ep BPEIHOCTH Y KOjoj CY
WHITYTH KIaCU(PHUKOBAHHU.

MpeTnocTaBka npoueHe 3a HechnHaHCUjCKY UMOBUHY (naparpadum 31-33)

B3 VY onmepaBamy ¢ep BpenIHOCTH He(UHAHCH]CKE MMOBHHE KOja Ce KOPHUCTH Y KOMOHMHAIUjH ca APYroM
MMOBHHOM Ka0 IPYNoM (MHCTaJIMPaHO WM HAa APYrH HAuuH OpuiaroheHo ynorpebu) wiu y KoMOMHALUjU
ca JIpyroM MMOBHHOM M 00aBe3aMa (Ha mpuMmep, MOCIoBame), eeKar MpeTHoCTaBKe MPOIEHE 3aBUCH O[T
okonHocTH. Ha mpumep:

@

(©)

(1)

(dep BpeTHOCT UMOBHHE MOXE OMTH MCTa OMJIO 1a € MMOBHHA KOPUCTH Ha IMOjeIMHAYHOj OCHOBH
WM y KOMOMHAIIMjU ca APYTOM MMOBHHOM MIIM Ca JAPYroM HMOBHHOM M oOaBe3ama. To Moxe
OWTH Clly4yaj aKo je UMOBHHA MOCIOBAKE Ca YHjUM PaZoM OM TPXKUIIHU YYECHUIM HACTABHIH. Y
TaKBOM ClIy4ajy, TpaHCakiWja OW YKJby4YHIa TMPOIEHY TIOCIOBama Y HEroBoj IEIHHU.
Kopumiheme nMOBHHE Kao TpyIe Y HACTABKY MOCTIOBamba OM reHeprcano CHHEpTHje Koje Ou Oue
JOCTYIIHE TPXKUIIHUM ydeCHULUMA (Tj. CUHEpruje usMely Tp KUIIHUX ydecHHMKa Koje Ou, mpema
TOMe, yTulaie Ha (ep BPEIHOCT UMOBHHE WIIM HA TOjEMHAYHO] OCHOBU WM Y KOMOWHAIIM]U ca
JPYroM UMOBHHOM HJIM Ca IpYrOM MMOBHHOM U oOaBe3ama).

kopuinheme MMOBHHE y KOMOHMHAIMjH ca IPYroM HMMOBHHOM HIH Ca JPYroM HMOBHHOM H
obaBe3aMa Moxke OuTu oOyxBaheHO oaMepaBameM (pep BPEeJHOCTU KPO3 KOPEKLUje BPEIHOCTU
MMOBHHE KOja C€ KOPHUCTH Ha MOjeJJMHAYHO] OCHOBH. TO MOXKe OWTH Cilydaj Kaja je UMOBHHA
MallliHa U oAMepaBame (ep BpeIHOCTU ce yTBplyje kopumNemeM you/bUBE LIEHE 3a CIUYHY
MalnHy (Koja HUje WHCTaIMpaHa WIK Ha JIPYr'M HaYMH NpUiiaroheHa ynorpeOu), KOpUroBaHy 3a
TPOILKOBE TPAaHCIOPTAa U MOHTaXe, TaKO Jja OAMepaBame (ep BPEJHOCTH OJpa)kaBa TPEHYTHO
CTambE U JIOKAlKjy MallvHe (MHCTalIUpaHe U Ipuiarohexe ynorpeoHu).

kopumhierbe MMOBHHE y KOMOHMHALIMjU ca JPYroM MMOBHHOM WJIM Ca JPYrOM HMOBHHOM H
oOaBezama Moxke Outm oOyxBaheHO oaMepaBameM ¢ep BPEIHOCTH KpO3 MPETIOCTABKE
TPXKHUIIHUX YYECHUKA YHNOTPEOJbEHUX Y OJMepaBamy ¢ep BpeaHocTn umoBuHe. Ha npumep, ako
je MMOBHMHA HEJOBpIICHA NMPOW3BOJKba HAa 3ajMXaMa KOje je jeIMHCTBEHO, Iie OH TPXKHIIHH
YYECHHUIM MPETBOPUIIH T€ 3aJIMXE y TOTOBE MPOU3BOJE, ep BPESAHOCT 3aluxa MPETIoCTaBba 1a
Cy Y4YECHHMIM CTEeKIM Wik he crehu cnenujanu3oBaHe MailMHEe MOTpeOHE a ce OJ 3ajuxa
HEJIOBPILICHE IIPOM3BO/IHE IPETBOPE Y TOTOBE MPOU3BOJIE.

© IFRS Foundation
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(n) kopumhewhe MMOBUHE y KOMOMHALMjU ca JPyroM MMOBUHOM WM €a JIPYrOM HMOBUHOM U
obOaBe3ama Moke OuTH 00yxBalieHO TEXHHMKOM MPOIIEHE KOja Cce KOPHUCTH Yy oAMepaBamy (ep
BPEJHOCTH UMOBHHE. To MOXe OUTH Cllydaj Kaja ce KOPUCTH METO/a BUIIIKA 3apajie TOKOM BHIIIE
neprona y ojaMepaBamy (ep BPEIHOCTH HeMaTepHujadHe MMOBHHE, 3aTO IITO TaKBa TEXHHKA
IpoLEHE NOCEOHO Y3UMa y 003Up JOIPUHOC LEIOKYIHE KOMIIJIEMEHTAPHE UMOBHHE U IIOBE3aHUX
obaBe3a y rpynu y Kojoj Ou TakBa UMOBMHA Ouia KopuiiheHa.

(e) y cUTyalijama ca BHIIIE OTPaHHYCHA, Kajla CHTUTET KOPUCTH UMOBHHY Y OKBUPY TpyIie UMOBHHE,
CGHTHTET MOXXE Ja OJMEPHM WMOBHHY IO BPEJHOCTH KOja MPHOJMKHO OAroBapa meHoj dep
BPEIHOCTH Kaja ce (ep BPEIHOCT TPyIe UMOBUHE aJOIMpa Ha MOjeJHHAYHA CPEICTBA Y TPYIIH.
To Moxxe OMTH clydaj KaJa ce MpoIeHa OJHOCH Ha peajiHy MMOBHHY M Kaja ce ¢ep BpPEeIHOCT
yHanpel)eHe uMOBHHE (Tj. IpyIe CpecTaBa) alouupa Ha CPECTBa KOja YUMHE HeH CACTaBHH JICO
(Kao 1ITO je 3eMJbUILITE U yHaNpehema).

Pep BpeAHOCT NPUIMKOM NOYETHOr npu3sHaBawa (naparpacum 57-60)

b4

Kana ce yrBphyje na nu je ¢ep BpeIHOCT NPUIMKOM IOYETHOT MPH3HABAMKA je[HAKA [IEHW TPaHCAKIHje,
EHTUTET y3uMa y 003up (akrope Koju cy crneuuduyHd 3a TpaHCAKLMjy U 3a UMOBUHY UM oOaBe3y. Ha
npuMep, [eHa TpaHCaKIMje He MOpa Jia mpeicTaBiba (ep BPEJAHOCT MMOBHHE WM 00aBe3e MPUIMKOM
MOYETHOT NMPH3HABamka, aKo je OMJI0 Koja oJ1 cienehnx oKoNMHOCTH MPUCYTHA!

(a) Tpancakuuja ce oapuja u3mMel)y nmose3aHnx crpaHa, Mako IieHa Y TpaHCAaKIMju u3Mel)y moBe3aHnx
CTpaHa MOXe Jla Ce KOPUCTH Kao MHIIYT 3a OJMepaBame (ep BPEIHOCTH aKO EHTUTET UMa JI0Ka3
Jla je TpaHCaKIHja 00aBJbeHA MO TPXKUIIHKM YCIOBUMA.

(©) Tpancakuuja ce o0aBjba IOJ MPUHYAOM HWJIM je TpoOJaBall MPUMOpAH Ja MPUXBATH IIEHY
Tpancakuuje. Ha npumep, To Moke OUTH Cllydaj ako mpojasail Tpiu GuHaHCH]CKe Telkohe.

(1) OO6pauyHcKa jeIMHMIA KOja je MPEJCTaB/beHa y IICHH TPaHCAKIHje ce Pa3IHKYyje 0/ 00pavuyHCKe
jeIMHUIe NMOBHHE MM obaBe3e ogMepeHe 1o ¢ep BpennocTu. Ha npumep, To Moxke OUTH Cirydaj
ako je mo ¢ep BpPEIHOCTH OJMEpPEHa HMMOBHMHA WM 00aBe3a caMO jelaH O] eleMeHara y
TpaHCaKUMju (Ha HpUMEp, Y IMOCIOBHO] KOMOMHALMjU), TpaHCaKlMja YKJbydyje HEHa3HaueHa
IpaBa W MPHUBMJIETHjE KOjU Ce oaMepaBajy 3aceOHO, y ckiany ca apyrum IFRS, wnu nena
TpaHCAKIHj€ YKIbY4Yyje TPOIIKOBE TPAHCAKIIH]E.

(m) TpxuiTe HA KOME ce TpaHCakKikja 00aBiba je PAa3IMYUTO O]l IPUMAPHOT (WJIM HajIIOBOJHHH]ET)
TpkumTa. Ha mpuMmep, TakBa TPXKHIITA C& MOTY Pa3IMKOBATH aKO j& SHTUTET IUIep KOju 00aBiba
TpaHCaKIMje ca KyIMIMMa Ha MaJONpOJIajHOM TPXKHIITY, JOK je MpUMapHO (MM HajIOBOJHHU]E)
TPIKHUIITE 32 IPOJajHy TPAHCAKIH]Y Ca APYTUM AWICPHMa Ha JHICPCKOM TPIKHIITY.

TexHuke npoueHe (naparpacwm 61-66)

b5

b6

b7

18

Tp>XuWwHM npucTyn

TpxWIIHM TIPUCTYn KOPHUCTH IIEHE M Jpyre peleBaHTHE HHGpOpPMAIMje TeHepucaHe y TP)KUIIHUAM
TpaHCaKIMjaMa ca MJCHTHYHUM WU YNOpPeOUBOM (Tj. CIMYHMM) HUMOBMHOM, o0aBe3amMa HIM Ipylnama
IMOBHHE U 00aBe3a, Kao IITO Cy MOCIOBambaA.

Ha npumep, TexHHUKe NpPOLEHE KOj€ Cy AOCIEAHE TPXKUIIHOM IPUCTYIy YECTO KOpUCTe Koe(hHLUjeHTe
U3BEIEHE M3 CKyNa ymopeawBHX enemeHata. KoedummjeHTn Mory OWTH y pasiIMUUTHM pacHoOHHMA, Ca
pasnIMUUTUM Koe(ULMjeHTOM 3a CBaku ymnopequsu eneMmeHT. Opabup oaromapajyher kxoeduiujeHTta y
pacmoHy dYecTo 3axTeBa HpocyhuBame, ca pasMaTpameM KBATUTATUBHUX M KBAaHTHTATHBHHUX (akTopa
CBOjCTBEHHX OJIMEPABahY.

TexHHKe MPOLIEHE KOje Cy JOCIeIHEe TPXKHUIIHOM HPUCTYIY YKJbY4yjy oapehuBame 1ieHe moMohy Marpuiie.
OnpebhuBame LeHe noMohy MaTpulle je MaTeMaTUUKa TEXHUKA KOja ce IPUMapHO KOPUCTU Yy oxpehuBamy
BPEIHOCTH HEKHMX BpcTa (DMHAHCH]jCKUX MHCTPYMEHATa, Kao LITO Cy MYXKHHYKE XapTHje O BPESAHOCTH, Oe3
HCKJBYYHBOT OCJIamarha Ha KOTHpaHe LeHe 3a IojeIMHavYHe XapTHje O BPeAHOCTH, Beh ca oclamameM Ha
OJIHOC XapTHja O]l BPEIHOCTH ca APYIMM KOTHPAHHM XapTHjaMa OJf BPEAHOCTH KOje CIIyXe Kao perrep.
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B9

b10

b11

b12

b13

IFRS 13

TpOLWKOBHU NpUCTYN

TpOHIKOBHI/I IPUCTYII OApaXaBa U3HOC KOjI/I je TPECHYTHO HOTpe6aH JAa C€ 3aMCHH CCPBUCHHU KalallUTET
HUMOBHHE (‘ICCTO CC Ha3uBa CcaJallllby TPOLIAK 3aMeHe).

W3 nepcneKkTuBe TPKUIIHOT YUECHUKA [IPOJIaBLIa, LieHa Koja Ou Ouna HarlaheHa 3a MMOBUHY 3aCHHBA CE Ha
TPOILIKY TP)KUIIHOT YYECHHKA KyILA 3a CTUIAKE WIN M3rPajilby 3aMEHCKE NMOBHHE YIOPEIHBE KOPHUCTH,
KOpPHUIOBaHa 3a 3acTapenocT. Pasior 3a To je IITO TPXKMIIHU YYECHHUK Kymal He Od ILUIaTHO BMIIE 3a
MMOBHMHY OJf M3HOCAa Ca KOjUM OHM MOrao /Ja 3aMEHHM CEpBHCHU KalalUTeT T€ MMOBHHE. 3acTapenocT
o0yxBaTa (HM3MUKO NOropuiame, (YHKIHUOHAIHY (TEXHOJOMIKY) 3acTapelloCT U E€KOHOMCKY (EKCTEpHY)
3acTaperniocT M UIMPH je IojaM OJf aMOpTH3alyje 3a CBpXe (MHAHCHjCKOT H3BEIITaBama (ajloKaluja
UCTOPHUjCKOr TPOIIKA) WM 3a NOpecke cBpxe (Kopuinheme Ha3HaueHOr yrnoTpeOHOr Beka). Y MHOTUM
CllydajeBMMa METOJla CaJalliber TPOIIKA 3aMEeHE ce KOPHCTH 32 OIMepaBame (Gep BpeIHOCTH MaTepHjasiHe
UMOBMHE KOja ce yHnoTpeOsbaBa y KOMOUHAIMjU ca JPyroM KMMOBHHOM HIM Ca APYrOM HMOBHHOM HU
obape3ama.

MpuxoaHu npuctyn

IIpuxoauu npucTyn KoHBepTyje Oyayhe u3Hoce (Ha MpUMEpP, TOKOBU FOTOBUHE HIIM MPUXOJIU U PACXOIHU) Y
JEIUMHCTBEH cajalliby (Tj. JUCKOHTOBAaHM) u3HOC. Kajga ce kopucTH IPUXOAHU HPUCTYI, OAMEpaBame (ep
BPEIHOCTH OIPAXKaBa CaIallliba OYCKUBAmba TPIKUIITA 0 TUM OyayhuMm n3HocumMa.

TakBe TeXHUKE MPOLEHE YKIbYUY]Y, Ha IpumMep, cieaehe:
(a) TEXHHUKE cajaiimhe BpenHocTH (Bumetu naparpade 512-530);

(6) Monenn onapehuBama IieHa omMja, kao mro je dopmyna "Black-Scholes-Merton" wam
OGMHOMMHAIHU MOJIEN (Tj. PELIETKACTH MOJIEN), KOjU 00yXBaTajy TEXHUKE CAJallibe BPEAHOCTH U
oJpaXkaBajy Kako BPEMEHCKY BPEIHOCT TaKO U YHYTPaIlby BPEAHOCT OMIHjE; U

(H) METOJa BUIIIKA 3apaJe€ TOKOM BHUIIC Iepuoaa, I(Oja CC€ KOPHUCTHU 3a OAMEpaBambC (bep BpPCIAHOCTHU
HCKC HeMaTepI/IjaﬂHe HMOBHHC.

TexHuKe capawHe BpeaAHOCTHU

V¥ maparpaduma 513-b30 cy onucane TeXHHUKE calallll¢ BPEIHOCTH 3a OJMepaBame (ep BpeaHocTu. Tu
naparpadu ce Qokycupajy Ha TEXHHKY KOPEKIIHje TUCKOHTHE CTONE W Ha TEXHUKY OYEeKUBAHOZ MOKA
eomogune (O4EKUBaHAa cajalliba BpeaHocT). Tu maparpadu HUTH Oponucyjy ynorpeOy caMo jenHe noceOHe
TeXHHKE CaJallllbe BPEAHOCTH, HUTH OTPaHMYABajy YNOTpPeOHy TEXHHKA Cajalllibe BPEOHOCTH Yy
oJMepaBamy (ep BPENHOCTH Ha pPa3sMOTpEHE TeXHHKe. TexXHHka cajalllke BPeIHOCTH KopHinhieHa 3a
onmepaBame Gep BpeaHoCTH he 3aBUCHTH OJ1 YHEHCHHUIA M OKOJIHOCTH CBOJCTBEHHX WUMOBHHH HIIM 00aBe3n
KOja ce ofMepaBa (Ha ImpuMep, Ja JIH Cy [eHe YIOpeauBe MMOBHHE MM 00aBe3a yOUJbHBE HA TPXKUIITY) U
PACIIONOKUBOCTH JIOBOJPHUX MOJATAKA.

KomMnoHeHTe ogmMepaBatba cagaluhe BpeaHoOCTU

Capamma BpeqHOCT (Tj. IpUMEHa NPUXOJHOr IPHUCTYIA) je alaT KOojUM ce mose3yjy Oyayhu usHocu (Ha
HpuMep, TOKOBH TOTOBHHE MWIIM BPEJHOCTH) Ca CafallllbuM HM3HOCHMA YIOTPEOOM IHCKOHTHE CTOTIE.
OnmepaBame (hep BpeAHOCTH UMOBUHE UM 00aBe3e KOpHIINEmheM TEXHUKE CaJallbe BPeIHOCTH 00yXBaTa
CBE €JIEMEHTE KOjU ClIe/Ie U3 IEPCIEKTUBE TPXKUIIHOT yYECHHKA Ha aTyM OJMEpaBama;

(a) nporeHa Oyayhux TokoBa rOTOBHHE 32 IMOBHHY MM 00aBe3y Koja ce oMepaBa.

(©) ouekMBamba MOryhux Bapujanuja y M3HOCY U JUHAMUIM TOKOBAa FOTOBUHE KOja IPEACTaBIbajy
HEU3BECHOCT CBOjCTBEHY TOKOBUMA T'OTOBUHE.

() BPEMEHCKA BPEIHOCT HOBIA, KOjy MPEACTaBIba CTOMA Ha Oe3pU3NYHy MOHETAPHY UMOBHHY KOja
uMmajy nocrieha uiM Tpajama Koja ce MOKJanajy ca MepuoJOM TOKOBa TOTOBMHE, M KOja HUTH
MPE/ICTaBIba])y HEM3BECHOCT y TMOTJEAY IHHAMHKE HUTH PH3HMKa OJ HEU3BPIICHA HUXOBOT
nmaona (1j. 6e3pu3ndHa KaMaTHA CTOIA).

(n) LIeHa 3a MPUXBaTamke HEM3BECHOCTH CBOjCTBEHE TOKOBUMA FOTOBUHE (Tj. MPEMHja 3a PU3HK).
(e) octanu (pakTopu Koje O TPXKHIIHKA YISCHUIIH y3€IH Y 003HUp Y TaTHM OKOJIHOCTHUMA.
() 3a 00aBe3y, pU3UK O/ HEHU3BpILCHA KOjU CE OJHOCH Ha Ty 00aBe3y, yKJbyuyjyhu M corcTBeHH

KPEIUTHU PU3HK SHTUTETA (Tj. Iy)KHHUKA).
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Onwmu npuryunu

TexHHKe cafalimbe BPETHOCTH CE Pa3MKYjy Y HAUYMHY Ha KOjU 00yxBaTajy esneMeHTe u3 maparpada b13.
MelyTum, CBH ONIITH MPHHIIMIH KOJH CIIS/IE PETYIIHIITY IPUMEHY CBaKe TEXHUKE CaJallli-e BPSIHOCTH Koja
ce KOPHCTH y OZIMepaBamy (ep BPEIHOCTH:

(a) TokoBM rOTOBHHE M JUCKOHTHE cTore Tpeba Ja oJpaxkaBajy HPETIIOCTaBKE Koje OW TP>KUIIHU
Y4eCHHLIM KOPHCTHIIN Y ofipehuBamy 11leHe UMOBHHE UK 00aBese.

(©) TokOoBM TOTOBMHE W JHMCKOHTHE CTOIE camMo Tpeba na y3Mmy y o03up (akTope KOju ce Mory
MPUITUCATH UMOBHHH HJIM 00aBE3H KOja ce 0IMepaBa.

(1) Jla Ou ce n30erio ABOCTPYKO pavyyHame WITH M30CTaBJbamkbe epekara pakTopa pu3HKa, TUCKOHTHE
cTore Tpeba Ja oIpaxkaBajy IMPETIOCTaBKE KOje Cy y CKIaay ca MPeTHOCTaBKaMa CBOjCTBEHHM
TOKOBHMa rotoBuHe. Ha mpuMep, IMCKOHTHA CTOMA KOja OJpa’kaBa HEN3BECHOCT Y OUEKUBAKHUMA
Oynyhux HeusBplIewma je oAropapajyha ako KOpUCTH YrOBOpHE TOKOBE IOTOBUHE 3ajMa (Tj.
TEXHUKa KOPEKIMje MUCKOHTHE cTome). Ty ucTy cromy He Tpeba KOPUCTHTH Kall Ce KOPHCTE
OueKkuBaHM (Tj. ca HOHAEPUCAHOM BEPOBATHONOM) TOKOBM TOTOBHMHE (Tj. TEXHHKAa OYEKHUBaHE
caJlalliibe¢ BPEJHOCTH) 3aTO IITO OYCKMBAaHM TOKOBHM rOoTOBHMHE Beh onpakaBajy mpeTrnocTaBKe O
HEeHM3BEeCHOCTH OyayhinX HEM3BpILEeHa; yMECTO TOTa, JUCKOHTHA CTOMA KOja je Cpa3MepHa PU3UKY
CBOjCTBEHOM 3a OYEKHBaHE TOKOBE 'OTOBHHE Tpeba J1a ce KOPUCTH.

(m IIpernocraBke 0 TOKOBMMA FOTOBUHE M JUCKOHTHUM cTolaMa Tpeba Ja Oyay MHTEPHO JOCIEIHE.
Ha npumep, HOMUHAIHM TOKOBH TOTOBHMHE, KOjU YKJbYyuyjy edekar uH(piauuje, Tpeba ma ce
JUICKOHTYjy IO CTOIM Koja ykibydyje edexar undmanuje. HomuHanHa Oe3pu3uuHa KamaTHa
crona ykibyudyje edekat uHduanuje. PeaqHM TOKOBM TOTOBHMHE, KOjU HE YKJbYdyjy edekar
uHpnanuje, Tpeba 1a ce AUCKOHTY]y IO CTONU Koja UcKibyuyje epekar uHpranuje. CinudHo
TOME, TOKOBH TOTOBHHE IOCJE Mope3a Tpebda Ja ce JUCKOHTYjy KopucTehu ITUCKOHTHY CTOIy
nociie nopesa. TOKOBU FOTOBHHE IIpe Iope3a Tpebda Ja ce JUCKOHTY]y 10 CTOIHM Koja je y CKIany
ca THM TOKOBMMa F'OTOBHHE.

(e) JuckonTHe cromne Tpeba Ja Oyny y ckilagy ca OCHOBHMM €KOHOMCKHX (paKTOpuMa BalyTe Yy KOjoj
Cy TOKOBU FOTOBUHE JICHOMUHOBAHU.

Pu3suk u HeuzsecHocm

Oz[MepaBaH,e (bep BPEAHOCTH, KOje KOPHUCTHU TEXHUKE CaJalllib€ BPECAHOCTHU, CIPOBOAU CE€ Yy OKOJIHOCTHUMA
HECU3BCCHOCTH, 3aTO IITO CY KOpI/IH.IheHI/I TOKOBH I'OTOBMHE NPOLCHEHHU, @ HE IMO3HATU U3HOCH. Y MHOTHUM
Cﬂy‘{ajeBI/IMa HU3HOC U JUHAMHKa TOKOBa 'OTOBUHEC Cy HCU3BCCHHU. Yak u YroBOpoMm yTBpheHI/I HU3HOCH, Kao
IITO Cy paTe 3a OTILIATY 3ajMa, CYy HCHU3BCCHHU aKO HOCTOjI/I PHU3UK HCU3BPUICHA.

TpKUIIHE yYECHUIM TeHEepaHO Tpake HaJOKHAMY (Tj. IpeMHjy 3a PH3UK) 3a MPHXBATAh¢ HEU3BECHOCTH
KOja je CBOjCTBEHa TOKOBMMa TOTOBHHE MOBE3aHUM Ca MMOBHHOM HiHM o0aBe3oM. OmamepaBame dep
BpeIHOCTH Tpeba Jla YKJbY4H MPEeMH]jy 3a PU3UK KOja OfpakaBa M3HOC KOjU TPXKHIIHK YIECHUIU 3aXTEBajy
Kao HAJOKHAITy 3a HEM3BECHOCT CBOjCTBEHY TOKOBHMAa TOTOBHHE. Y CYNPOTHOM, OIMEpaBame He Ou
BEPOJOCTOJHO IpHKa3ano (ep BpeJHOCT. Y HEKUM CllydajeBUMa, TELIKO je YTIBPIUTU OAroBapajyhy
IpeMujy 3a pu3uK. MelyTum, TexxiHa TOT 3a1aTKa HUje JOBOJbAaH Pasior Ja ce HCKJbYUH IIPEMHja 32 PH3UK.

TexHuUKe cafallmbe BPEIHOCTH Ce PAa3IMKY]jy y IOTJiely KOpEeKIHja 3a pU3HK U BpCcTe TOKOBA TOTOBUHE KOje
kopucte. Ha mpumep:

(a) TexHuKa KOpekiuje TokoBa roToBuHe (Buaetu naparpade b18-522) kopuctu TUCKOHTHY cTOIy
KOPUTOBaHY 3a pU3MK M yroBOpHe, oOchaHe nin HajBepOBaTHHjE€ TOKOBE FTOTOBUHE.

(©) Mertona 1 TexHUKe OYEKHBaHE callalliibe BpeAHOCTH (BuaeTH naparpad b25) kopuctu ouekuBane
TOKOBE FOTOBHHE KOPHIOBAaHE 32 PU3HK M OC3pU3HYHY CTOILY.

() Mertona 2 TeXHUKE OYEKHBaHE callalliibe BpeAHOCTH (BuaeTH naparpad b26) kopuctu ouekuBaHe
TOKOBE TOTOBHHE KOjH HUCY KOPUTOBaHHM 33 PU3UK M JTUCKOHTHY CTOITY KOPUTOBaHY 3a IPEMUjy
3a PU3HK KOjy TPXKHIIHU YYSCHHUIIM 3aXTeBajy. Ta cTomna ce pa3iukyje 0] CTONe Koja ce KOPUCTH Y
TEXHHUIU KOPEKIH]je JUCKOHTHE CTOIE.

TexHuKa Kopekyuje QUCKOHMHe cmorie

TexHHKa KOpeKIHUje AUCKOHTHE CTOINE KOPHUCTH jeIMHCTBEH CKYI TOKOBAa TOTOBHHE M3 pacroHa Moryhwx
NpPOICHEHUX HM3HOCA, OMJIO Ja Cy TOKOBHM TOTOBMHE YrOBOPHH WM oOchaHu (kao mTO je ciayyaj ca
0o0Be3HMIIaMa) WIIM HAjBEPOBATHUjU. Y CBHM CIy4ajeBUMa, TH TOKOBH TOTOBHHE CY YCIIOBJbCHHU
HacTynameM oapeheHux porahaja (Ha mpumep, yroBopHu miu o6ehaHu TOKOBU TOTOBHHE 32 OOBE3HHILY CY
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ycIoBJbeHH AoraljajeM M3BpLICHa O] CTpaHe My)KHHUKA). JIUCKOHTHA CTONA KOja c€ KOPUCTH y TCXHHUIH
KOpEKIHje TUCKOHTHE CTOIE U3BOAN CE€ M3 YOUJbHBHX CTOIA IIPUHOCA 32 YIOPEINBY UMOBUHY HJIH 00aBe3e
KojuMa ce Tpryje Ha TpxumTy. CX0JHO ToMe, YroBOpHH, oOehanu miu HajBepOBaTHUjU TOKOBU TOTOBHHE
ce JIMCKOHTY]Y TI0 YOUJbHUBO] WM MPOLICHEHO] TPHKHIITHO] CTOIMH 32 TAKBE YCIOBJHEHE TOKOBE TOTOBUHE (Tj.
TPIKHILIHA CTOTIA MIPHHOCA).

TexHrKa KOpEKIMje THUCKOHTHE CTOIE 3aXTEeBa aHAIM3Y TPXKHIIHHUX [OAATAKa 32 YIOPESAUBY UMOBHHY HIIH
obaBese. YIopemuBocCT ce yTBplyje pasMarpameM NpUpoJie TOKOBA TOTOBUHE (Ha TIPHMEp, J1a JIK Cy TOKOBU
TOTOBHHE YrOBOPOM Je(MHHCAHM WM HHUCY, M JIa JH je BEPOBAaTHO jAa he CIMYHO pearoBaTd Ha MPOMEHE
€KOHOMCKHX YCJIOBa), Ka0 WM ApYrux (akropa (Ha TpuUMep, KPEAUTHH MOJIOXKAj, KOlaTepal, Tpajame,
orpannuanajyhe oapende U TUKBUAHOCT). AJITEPHATHBHO, aKO je/lHa yIOpeArnBa MMOBHHA WK o0aBe3a He
OJlpakaBa aJIcKBaTHO PH3HMK CBOjCTBEH TOKOBHMa TOTOBHHE MMOBHHE WM 00aBe3e KOjH Ce OIMepaBajy,
Moryhe je U3BeCTH AUCKOHTHY CTOIYy KOpHCcTehn mojgaTke 3a HEKOJIMKO yMOpeIMBUX UMOBHMHA WM 00aBe3a
yropezo ca 6e3pu3nYHOM KPUBOM IMpHHOCA (Tj. koprctehu npuctyn "Hamorpaame").

Jla 6u ce MIyCTpOBao MPUCTYI HAAOTPajhe, MPETIOCTaBUMO Jna je MIMOBMHA A yroBOpHO IpaBO Ha
npumatbe H.j.800" y jeqHoj roguHu (Tj. HE OCTOjH BPEMEHCKa HEM3BECHOCT). Y CTaJbeHO TPXKHUIITE OCTOjH
3a yNnopenMBy UMOBUHY M HH(]OpMaluje O TOj MMOBHMHH, YKJbyuyjyhn u mHoOpMaimje o meHama, cy
JnoctynHe. Mehy ToM ynopeauBoM UMOBHHOM:

(a) NmosuHa b je yroBopHo npaBo Ha npumame H.j.1.200 y jeqHOj TOAUHHU U BEroBa TPXKHIIHA LieHa
ja Hj.1.083. Ha oBaj HauuH, MMIUIMLUpaHa T[OJMIIbA CTONA INpPHHOCA (Tj. jEAHOrOAUIIHEA
TpXKHUILHA cTona npuHoca) uzHocu 10,8 % [(1.j.1.200/m.j.1.083) — 1].

(©) NmosuHa 1] je yroBopHO mpaBo Ha mnpuMame H.J.700 y JBE rOJMHE M HEroBa TPXKHIIHA IICHA ja
H.j.566. Ha oBaj HauMH, UMIIIMIUPaHA TOAMIIKA CTONA HMPUHOCA (Tj. JBOTOJUIIEA TPXKUILIHA
cromna npuHoca) usuocu 11,2 % [(1.j.700/1.j.566) — 1].

() CBe TpH MMOBHHE Cy YINOpeIuBE y Mmorieny pusuka (Tj. aucrep3uja Moryhux KOpUCTH H
KpenuTa).

Ha ocHoBy nuHamuke yroBopoMm naeduHucaHux Iutahama moBe3aHux ca VIMOBHHOM A, y OJHOCY Ha
nuHamuky 3a imoBuny b u VmoBuny 11 (1j. jeqHoroanmme 3a VimoBuny b, a aBoroauiime 3a IMoBHHY
II), UmoBuna b ce cmatpa Bume ynopeanBoMm ca MmoBuHoM A. Ha ocHOBy yroBopHux Iuiahama 3a
HmoBuny A (1.j.800) 1 jexHoroanmme TpxxuLIHe crorne u3BeneHe n3 Vimosure b (10,8 %), dep BpenHoct
VimoBure A je u.j.722 (u.j.800/1,108). AntepHaTHBHO, y OJCYCTBY DPACIIONOKHBHUX HH(pOpMaIHja 3a
NmoBuny b, jenHoroaumima TpxkuiHa cTona Ou Owuia uzBeneHa n3z Mmosune 1 xopunihemem mpucrymna
HaJorpajme. Y TOM Cllydajy ABOTOAMIIbA TpxkuliHa cromna 3a Mmosuny 11 (11,2 %) Ou 6una kopuropaHa
Ha jEJHOTOMMINIY CTONMy KOpUIINemeM poYHE CTPYKType Oe3pu3nuHe KpuBe mpuHOca. JlomatHe
nHdopMmanyje U aHanu3e MOry OUTH 3axTeBaHe Ja OM ce yTBPAMIO Ja JM Cy IpeMHje 3a PU3UK 3a
JEOHOTOANIILY U JBOTOAUIIELY UMOBHHY HCTE. AKO c€ YTBPIH Ja IPEMHjE 3a PU3UK 32 jeAHOTOIUIILY U
JBOTOVIIEBY UMOBHHY HHUCY MCTE, ABOTOMIIIHA CTOIA IIPHHOCA e JOAATHO KOPHUTyje 3a Taj edekar.

Kana ce TexHuKa KOpEKIMje TUCKOHTHE CTOIE NMpUMEYje Ha (PMKCHA NMpuMama Wi iahama, KOpeKiyja
32 pU3UK CBOJCTBEH TOKOBHMAa TOTOBHHE HMOBHMHE WM 00aBe3e KOjH Ce OIMEpaBajy ce YKIbydyje y
JMCKOHTHY CTOIy. Y HEKHM NpHMEHaMa TEXHHKE KOPCKLHje AUCKOHTHE CTOIC Ha TOKOBE FOTOBHHE KOjU
HUCY (UKCHAa mpuMarma Wwin Tuiahama, KOPEeKIUja TOKOBAa TOTOBHHE MOXKE OUTH HEONXOJHA 1a O ce
MOCTHIJIA YIIOPEIUBOCT €A YOUJbHBOM UMOBHHOM HJIH 00aBE30M 3a KOje Ce U3BOJAU ITUCKOHTHA CTOMA.

TexHuka o4ekusaHe calawre gpedHocmu

TexHuka OuYeKHMBaHE CaJallibe BPEAHOCTH KOPHCTH Kao IOYETHY TauykKy CKYII TOKOBa TOTOBHHE KOjH
Npe/CTaB/bajy BepoBaTHONOM TMOHJEpUCaH Mpocek cBUX Moryhmx Oyayhux TokoBa TroTOBHHE (Tj.
OUYEKMBaHU TOKOBU roToBUHE). Pesynrupajyha mpoleHa je uaeHTUYHA ca OYEKHBAHOM BpeaHouIhy koja, y
CTaTUCTHYKOM CMHCIY, /1aje MOHAEepHCcaH MpoceKk MOryhux BpPeIHOCTH IUCKpETHE CilydajHe Bapujalie ca
oAromapajylimmM BepoBaTHohama Kkao moHaepuMa. bymyhnm na cy cBm Moryhm TOKOBH TOTOBHHE
MOHZIEPHCaHH BepoBaTHONOM, pe3ynTHpajyhu o4ekrBaHM TOK FOTOBHHE HHjE YCIOBJHEH HACTaHKOM OHMIIO
KoT jorahaja (3a pasiuKy OJf TOKOBAa TOTOBHHE KOjH CE KOPUCTE y TEXHHUIIM KOPUTOBAHE TUCKOHTHE CTOIIE).

VY noHoUewmy MHBECTUIMOHE OMIYKE, TPXKUIIHM YYECHULH KOjU HHCY CKJIOHHM PH3HKY MOTY Ja pa3MoTpe
pu3MK gna he ce cTBapHM TOKOBU TOTOBUHE DPAa3lIMKOBAaTH OJf OYEKUMBAHUX TOKOBa rOTOBUHE. Teopuja
noptdouja NpaBu pa3Iuky u3Mehy 1Ba TUNA pU3HKA!

(a) HECHCTEMCKH (KOjH Ce MOKE AUBEP3U(HKOBATH) PH3HK, KOjU j€ PU3HK CBOjCTBEH JAaTOj UMOBHUHH
wi o0aBe3u.

1 Y oeom IFRS usHocu cy uspaxeHu y ‘Hos4yaHuM jeduHuyama (H.j.)".
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(©) CHUCTEMCKH (KOjU ce He MOXKe JUBEP3U(DUKOBATU) PUUK, KOjH j€ 3ajeAHMYKU PU3UK KOjU UMOBUHA
i o0aBe3a ey ca JpyruM cTaBKaMa y JUBEPCU(PUKOBaHOM MOPTHOIIH]yY.

Teopuja noprdonrja cMaTpa a y TPXKHUIIHO] PABHOTEKH yIECHUIMMA Ha TPXKHUILITY CE jeIHHO HanoKHalyje
MPUXBaTakbe CUCTEMCKOT PU3HKa CBOjCTBEHOT TOKOBMMa rotoBuHe. (Ha TpxumTuMa koja cy HeedukacHa
WM HeYyPaBHOTEXKEHa, IPYTy OONUIH MPHHOCA MM HAJO0KHAe MOTY OMTH JOCTYIIHH.)

Bb25 Metona 1 TexHHKE OYEKHMBaHE CaJAlllle¢ BPEIHOCTH KOPUTYje OUEKHBAHE TOKOBE TOTOBHHE MMOBHHE 3a
CUCTEMCKH (Tj. TPXKHUIIHHM) PU3UK OJy3MMameM INpeMHje 3a TOTOBUHCKH PHU3UK (Tj. OYEKMBAHU TOKOBHU
TOTOBHHE KOPUTOBAaHH 3a PU3UK). TakBM TOKOBM TOTOBHHE KOPHMIOBAHH 3a PHU3UK IPEICTaBIba]y TOK
TOTOBHHE KOjU je M3BECTaH, M KOjU ce JUCKOHTYyje ca Oe3pU3MYHOM KaMaTHOM CTONOM. V3BecTaH TOK
TOTOBHHE CE€ OJIHOCH Ha OYEKHBAaH TOK TOTOBHHE (M0 Ae()UHUIIMjH), KOPUTOBaH 3a PHU3HK TaKo Ja je
TPXKUIIHU YYSCHUK PABHOIYIIAH MPeMa pa3MEHH U3BECHOT TOKAa TOTOBHHE 32 OYEKHBAaHH TOK ToToBHHe. Ha
NpUMeEp, aKO je TPXKHUILIHK yYECHUK BOJbaH Ja pa3MEHH OYCKHBAaHU TOK TOTOBMHE of H.j.1.200 3a u3BectaH
Tok rorosuHe oA H.j.1.000, H.j.1.000 je exBuBameHT m3BecHoctd 3a H.j.1.200 (1j. H.j.200 npencraBsba
MPEMH]jy 32 TOTOBHHCKU PH3UK). Y TOM CIy4ajy TPXKHIIHH YYECHHK j€ PaBHOJYIIAH Y OJTHOCY HA MMOBHHY
KOjy IPKH.

B26 CynportHo ToMe, MeTosia 2 TEXHHKE OYEKUBAHE CaJlAlllbe BPEIHOCTH KOPUTYje CUCTEMCKH (Tj. TPHKHIIHHU)
PH3HK TPUMEHOM IpEeMUje 3a pU3MK Oe3pH3M4HOj KamaTHOj ctonu. CTora ce OYEKHBAaHW HOBYAHU TOKOBH
JUCKOHTY]y Ca CTOIOM KOja OJroBapa OYEKHMBAHOj CTONHM IOBE3aHO] ca BEpOBaTHONOM MOHIEpHUCAHUM
HOBYaHMM TOKOBHMMa (Tj. OYEKMBAaHA CTOMa MpHHOCca). Moaenn KOju ce KOPHCTE 3a oapeluBame IeHE
pHU3MYHE UMOBHHE, Kao INTO je Mojen oapehuBama rene kamuraade nmosune (CAPM-wmomen), mMory ce
KOPUCTHUTHU 3a MPOIEHY OYEKUBAHE CTOMe MpuHOca. byayhu na je AMCKOHTHA CTOmMa Koja ce KOPHCTH y
TEXHHIM KOPEKLHje IUCKOHTHE CTOIle CTOIA IPUHOCA KOja Cé OJHOCH Ha YCIOBJbEHE TOKOBE T'OTOBHHE,
BepoBaTHO je na he Outu Beha o TUCKOHTHE CTONE KOja ce KOPUCTH Y MeToau 2 TeXHHKE OYEeKHBaHE
caJalllbeé BpPEIHOCTH, KOja IPENCTaB/ba OYEKHWBAHY CTOITy IIPUHOCA MOBE3aHy ca OYEKHWBAHUM WIH
BEPOBATHONOM MOHJAEPHCAHUM TOKOBHMA TOTOBHHE.

Bb27 Ha 6u ce wycrpoBasie Meroga 1 u 2, mpeTHOCTaBUMO Jla IMOBHHA UMa OYEKHBAaHE TOKOBE TOTOBUHE O]
H.J.780 y jenHoj roauHH, yrBpheHe Ha OCHOBY MOryhHux TOKOBa FOTOBUHE U BepoBaTHOha NpHKa3aHUX J0Je.
Be3pusnuka kamMmaTHa CTOMA KOja Cce MPUMEHYje Ha TOKOBE TOTOBHHE Ca jeTHOTOJAUIIBUM TPajaheM H3HOCH
5%, OK CHCTEeMCKa IIpeMuja 3a pU3HK 32 HIMOBUHY €A HCTHUM IIPOQHIOM pu3uKa n3HocH 3%.

Moryhu TokoBU roTOBMHE BepoBatHoha BepoBaTtHohom noHgepucaHu
TOKOBW roTOBUHE

H.j.500 15% H.j.75
H.j.800 60% H.j.480
H.j.900 25% H.j.225
OyekrBaHy TOKOBM FOTOBUHE H.j.780
b28 VY 0BOj jenHOCTaBHOj WIIyCTpalWju, OYEKUBAHW TOKOBU rotoBuHe (H.).780) mpencraBibajy BepoBaTHOhOM

MOH/IEPUCAH IIPOCEK 3a Tpu Moryha ucxoza. ¥ curyaluju Koja je BUllle peanHa, Moryh je panexo Behu 6poj
ncxona. MehyTum, y IpuMeHH TEXHHKE OYCKHBAHE Caalllibeé BPEAHOCTH HHUje YBEK HEONXOAHO Y3€TH y
003up TUCTPHOYIUjy CBUX MOTyhHX TOKOBa FOTOBHHE KOPHCTENH CIOXKCHE MOJele M TEXHUKE. YMeCTo
tora, Moryhe je pa3BUTH OrpaHuueH Opoj 3aceOHUX CIiCHapWja W BepoBaTHoha Koje 0OyXBarajy HU3
Moryliux TOKOBa rotoBuHe. Ha mpuMep, €HTHTET MOXKe Ja KOPHUCTH peali30BaHe TOKOBE T'OTOBUHE 3a
peneBaHTaH NMPETXOJHU IEePHO]], KOPUTOBaHE 3a MPOMEHE Y HaKHAIHO HACTaJIMM OKOJIHOCTHMA (Ha IIpHUMep,
IPOMEHE y eKCTepHHM (aKTOpHMa, YKJbYdyjyhM M EKOHOMCKE WM TPXKHIIHE YCIOBE, KpeTama y
AHIYCTPHjH U KOHKYPEHIIMjy, Ka0 M MPOMEHe WHTEPHHUX (PaKTOpa KOjU KOHKPETHHje YTHUy HA CHTHTET),
y3umajyhu y 003up npeTnocTaBke TPXKUIIHAX YYSCHUKA.

B29 VY Teopuju, cagamimba BpeIHOCT (Tj. ¢ep BpeJHOCT) TOKOBA TOTOBMHE MMOBHHA je UCTa OO Ja ce yTBphyje
Metoaom 1 wim MeTonom 2, Kao IITO CIIEIH:

(a) Kopumihewem Metose 1, oueknBaHH TOKOBU TOTOBHHE CE KOPHUTYjy 32 CUCTEMCKH (Tj. TPIKUIIHH)
pHU3HK. Y OJCYCTBY TPXKHIIHUX MMOJAaTaKa KOjU JUPEKTHO YKa3yjy Ha M3HOC KOPEKIHje 3a PU3HK,
TakBa KOpEKIIMja MOXE Ja Ce M3Bele U3 Mojelia 3a oApehuBame 1leHe UMOBHHE KOjHU KOPHCTH
KOHIIETIT CKBHBAJICHTH M3BeCHOCTU. Ha mpuMep, Kopekiuja 3a pusuK (Tj. MpeMuja 3a TOTOBUHCKH
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PU3HK 01 H.j.22) MOXe Jja ce YTBpAU KopulhemeM mpeMuje 3a CUCTeMCKH pu3uk o1 3% (1..780
— [1..780 x (1.05/1.08)]), mTo pe3yaTupa y O4EKHMBaHUM TOKOBHMAa FOTOBMHE KOPHUTOBAHUM 3a
pU3MK Yy u3HOCy of H.j.758 (u.J.780 — H.j.22). Hj.758 je exBuUBalleHT U3BECHOCTH 3a H.j.780 u
JIICKOHTYj€ ce ca 0e3pr3nYHOM KaMaTHOM ctonoM (5%). Camamma BpeaHocT (Tj. gep BpeaHoct)
UMOBHHE je H.j.722 (1.j.758/1,05).

®) Kopumthewem Metosne 2, o4eKkMBaHM TOKOBH T'OTOBHHE CE€ HE KOPHUTY]y 3a CHCTEMCKH (Tj.
TPXKUIIHU) PU3UK. YMECTO TOra, KOPEKLUja 3a Taj PU3MK j€ cajprKaHa y JUCKOHTHO] CTOIU.
IIpema ToMe, OUeKHBAHH TOKOBH T'OTOBHHE CE€ AMCKOHTY]Y Ca OUYEKHBAHOM CTOIIOM IIPHHOCA OJ
8% (Tj. Oe3pu3UyHa KaMaTHa cTomna of 5% ILTyC IpeMuja 3a CUCTEMCKH pusuk of 3%). Cagamma
BPEIHOCT (Tj. dep BpeJHOCT) UMOBUHE je H.j.722 (H.].780/1,08).

B30 Kanma ce xopuctu TexHHMKa OYEeKHMBaHE cajallllbeé BPEJHOCTH 3a OJMepaBame ¢ep BpeaHoctu, Moryhe je
ynotpebut wiu Metony 1 uiau Meroay 2. Onabup Metoae 1 wmu Mertoae 2 he 3aBUCUTH Ol YME-CHHUIIA U
OKOJIHOCTU CBOJCTBEHUX MMOBHHU WM 00aBE3H KOjU C€ OAMEPABAjy, Y MEPH y KOjOj CY JOBOJbHU MOJALU
JOCTYIHH U IIpocyhuBama NIpuMemheHa.

NMpumeHa TexHMKa capawmwe BpPeAHOCTM Ha obaBe3e U MHCTPYMEHTe
COMCTBEHOr KanuTana eHTUTeTa Koje Apyre cTpaHe He ApXe Kao
uMoBUHY (naparpacdcum 40 n 41)

B31 Kama ce kopuCTH TeXHHKA CaJallibe BPSIHOCTH 3a OJMepaBame (ep BPEIHOCTH 00aBe3e KOjy HE IpiKH
Jpyra cTpaHa Kao MMOBHUHY (Ha mpumep, o0aBe3a MOBJIa4YeHa MMOBHHE M3 ynortpede), eHTHTeT u3mely
ocTanor mpouemyje Oyayhe oiiBe FOTOBHHE YHjU HACTaHAK TPXKHIIHU YYECHHIM OYEKYjy MPHIUKOM
u3BpiIemha obasese. TakBu Oyayhu OJUIMBH TOTOBHHE YKJbYUYjy OYEKHMBama TPXKHUIIHUX yYCCHHUKA BE3aHO
3a TPOLIKOBE U3MHpPEHa 00aBe3e U 3a HaJJOKHAY KOjy TPXKUIIHY YYECHHUK 3aXTeBa 3a Mpey3uMarme obaBese.
TakBa HaJIOKHaJa YKJbYUyje U 3apajy Kojy TP>KHIIHM YUYECHUK 3axTeBa 3a cieznehe:

(a) Ipegy3uMame aKTUBHOCTH (Tj. BPEOHOCT M3MHUpEma o0aBese; Ha IpuMep, Kopulnheme pecypca
KOju OU ce MOIIM KOPUCTUTH 33 JAPYre aKTUBHOCTH); U
(©) Mpey3rMame pU3UKa MOBE3aHOT ca 00aBe3oM (Tj. npemuja 3a pusux Koja oJpakaBa PHU3HMK Ja
CTBApHU OJJIMBU TFOTOBUHE MOTY Jia C€ pa3llUKyjy OJ OYEKUBAHUX OJJIMBA I'OTOBHUHE; BUAETH
naparpad b33).
b32 Ha npumep, HeuHaHCHjcKa 00aBe3a He CapakKU YTOBOPHY CTOILy IPUHOCA M HE IOCTOjU YOUJbUB TPXKUIIHH

MPUHOC 3a Ty 00aBe3y. Y HEKHM Clly4yajeBUMa KOMITIOHEHTE MPUHOCA KOJU TPXKHIIHUA YYSCHUIM 3aXTEBajy
MOTY Jla ce He pa3lUKyjy jelHa o1 Apyre (Ha mpUMep, KaJa ce KOPUCTH LieHa Kojy Ou u3Bohau tpeha crpana
HarmaTio Ha 0Oasu (ukcHe HakHane). Y JpyruM cliydyajeBUMa CHTHTET Tpeba Ja MpOICHH TaKBe
KOMIIOHEHTE 3ace0HO (Ha IpUMep, KaJa ce KOPUCTU IieHa Kojy Ou u3Bohau Tpeha crpana HariaTHo Ha 6as3u
HAKHAJIHO YTBPHEHUX TPONIKOBA, 3aTO IITO Y TOM Ciy4ajy u3Bohau He CHOCH pu3MK Oyayhux u3meHa y
TPOUIKOBUMA).

b33 EnTuTer MOXE Ma yKJbYYHM NPEMHjYy 3a PU3UK Y OJMepaBame (ep BpPEeOHOCTH 00aBe3e WIIM CONCTBEHOT
MHCTPYMEHTA KalMTajaa KOju Apyra CTpaHa He IpXH Kao MIMOBHHA Ha jenaH of cienehnx HaunHa:

(a KOPEKIIMjOM TOKOBa FOTOBHHE (Tj. y BUAy yBehama n3HOCA OJJIUBAa TOTOBUHE); WX

®) KOPEKIIMjOM CTOIIe KOja Ce KOPUCTH 3a TUCKOHTOBame OyAyhHX TOKOBa FOTOBHHE HA HUXOBY
ca/lallilkby BPeIHOCT (Tj. Y BUAY YMamheHha JUCKOHTHE CTOIIE).

Enturer 06e306ehyje na He mohe n0 ABOCTPYKOT pauyHama HIIM M30CTaBJbatbha KOpEKlHWja 3a pu3uk. Ha
MpUMep, aKo ce MPOLCHEHH OJUIMBH roToBUHE yBehajy ma Ou y3emu y 003up HaIOKHAIY 33 PEy3UMarbe
pH3HKa MOBE3aHOT ca 00aBe30M, TUCKOHTHY CTOIY He Tpeba KOPUroBaTH Aa Ou 00yXBaTHia Taj PU3HUK.

MHnyTH 3a TexHUKe npoueHe (naparpadum 67-71)

b34 TIpumMepn TpKMIITA HA KOjUMa MHIYTH MOTY OWTH YO4YJbHMBH 3a HEKY MUMOBHHY M 00aBe3e (Ha mpumep,
(hMHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH) YKIbY4Yjy cinenche:

(a) Bepsancka mpoicuwma. Ha Oep3aHCKOM TPXKHUIITY, 3aK/bydHE LIEHE Cy M JIAKO JOCTYIHE H
TeHEpaJIHO ojpakaBajy ¢ep BpeaHoct. [Ipumep takBor Tpkuiira je JIonmoHcka Oep3a.

(©) Hunepcka mpocuwima. Ha nunepckoM TPRKUIITY, AUIEPU Cy CIIPEMHHU Ja TPryjy (Wiu Ja Kymyjy
WM TIPOJIAjy 3a CBOj pavyH), ynMe 00e30elyjy JTuKBUAHOCT KopucTehn CBOj KamuTal 3a IpiKasbe
3aJMxa CTaBKH 3a KOje CTBapajy Tpkuiire. TunU4yHO mMoHyheHe W TpaxeHe IeHe (Koje
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()

(m)

Ipe/ACTaBIbajy LEHYy [0 KOjoj je Auiep BOJbAaH Ja KyIyje M LieHy IO KOjoj je Iuiep BoJbaH JAa
npojaje, THM penocienoM) uernhe cy JOCTYIHE OJ 3aKJbYyYHHX IIeHA. BanOep3aHCKa TpxKHIITA
(3a xoja ce LieHe jaBHO 00jaBibyjy) Cy JuIepcKa TP KuIITa. JJunepcka TpakullTa Takohe nocroje 3a
HEKy Jpyry MMOBHHY M 00aBe3e, yKJbydyjyhn W Heke (HHAHCHjCKE HWHCTPYMEHTE, poly H
(u3NUKy MIMOBHHY (Ha ITpUMEp, TOJIOBHA ONIPEMa).

bpokepcka mpocuwima. Ha OpOoKepcKOM TpXKHUINTY OpOKEpHM HACTOje Ja TOBEXKY KyIIe ca
MpOJaBLUMa, Al HUCY CIPEMHH Ja TPryjy 3a CONCTBEH padyH. J[pyrum peurma, Opokepu He
KOPHCTE COIICTBEHM KAIWTAN 3a JP)Kajbe 3aluxa CTABKU 3a KOje CTBapajy Tpikuire. bpokep 3Ha
noHyljeHe 1 TpakeHe IIeHe PeIeBaHTHHUX CTPaHa, alli CBaKa OJl CTpaHa THITMYHO HUje yIO3HATa ca
LCHOBHAM 3aXTeBUMa Apyre crpaHe. LleHe 3ak/pydyeHHMX TpaHCaKIMja Cy HEKajJ IO3HATe.
Bpokepcka TpXKHIITA YKIbYYY]Y MPEXe EICKTPOHCKE KOMYHHWKAILMje HAa KOjUMa Ce HAJIO3H 3a
KYIOBHHY U TIPOJIajy yIapyjy, Kao H TPXKHUILTA ITOCIOBHUX U CTAMOCHHX HEKPETHHHA.

Tpoicuwma ungecmumopa Hocunaya. Ha TpKUIITY WHBECTHTOPA HOCHIIALA, TPAHCAKIHUjE, KAKO
MHHIIMjaJHE TaKO U MIOHOBHE MpOJiaje, Ce yroBapajy He3aBucHO 0e3 nocpeanuka. Mudopmarmje o
TaKBHUM TpaHCAKIHjaMa Cy TEUIKO jaBHO JAOCTYIIHE.

Xujepapxuja cep BpeaHocTu (naparpadm 72-90)

MHnyTn HMBoa 2 (naparpadwm 81-85)

B35 IIpumepu uHIYTa HUBOA 2 3a Oj€AUHAYHY UMOBHHY U 00aBe3e YKIbyuyjy cienehe:

(a)

(©)

()

(m)

©

(b)

24

Ceon kamammne cmone ca npumarsem Qurcre u niaharoem eapujabunne kamame 6a3upan Ha C60n
cmonu Jlonooncke mehybanxapcke nowyhene cmone ("London Interbank Offered Rate” - LIBOR).
Wunyr HuBoa 2 je LIBOR cBon croma ako je Ta CTolla youJbUBa Y MHTEpBaaMMa yOOMUajeHOTr
00jaBJbUBamba CyMITUHCKY TOKOM LEIOKYITHOT Tpajamba CBOIA.

Ceon kamammue cmone ca npumarsem ¢QukcHe u niahiarem gapujabunne Kamame 6A3UpaH Ha
Kpusu npunoca uckaszauoj y cmparoj eéarymu. Uanyt uusoa 2 je LIBOR cBon croma ako je Ta
CTOIIA YO4JbMBA CYIUTHHCKHA TOKOM LIEJIOKYITHOT BEKa Tpajama CBOINA Yy YOOHUYajeHOM HHTEpBally
oOjaBipuBama. To Ou OHO ciayvaj kKaja Ou Bek Tpajare cBoma O6uo 10 roauHa W Kajga Ou Ta croma
Ouna youspuBa y yoOHuYajeHOM UHTEpBally 00jaB/bHBamba TOKOM 9 roauHa, MOJ YCJIOBOM Ja
eKCTpanoJjanija KpuBe npuHoca 3a 10. roauHy HHje 3Ha4YajHa 3a oaMepaBame (Gep BpeaHOCTH
CBOIA y IETOCTH.

Ceon xamammue cmone ca npumarbem ¢pukcHe u niakiarem eapujabunne xamame 6A3uUpaH Ha
npegepenyujartoj kamamuoj cmonu oame Oaunke. Hnyt HuBoa 2 6u Owia npedepeHuyjanHa
KaMaTHa CTONa KOja C€ M3BOMM EKCTPAIloJaIlMjoM, KaJa Cy eKCTPAIlolupaHe BpPEAHOCTH
norBpheHe youJbMBHM TpPXHIIHMM IIOJallMMa, Ha IPUMEp, KPO3 Kopenanujy ca KaMaTHOM
CTOIIOM KOja je YOUJbHBa CYIITHHCKH TOKOM LIEJIOKYITHOT BeKa Tpajama CBOIIA.

Tpocoouwrma onyuja 3a axkyuje xojuma ce mpeyje Ha Oep3u. VHmyr HuBoa 2 Ou Ouia
MMIDTHIMPaHa MPOMEHJBHBOCT aKIHUja Koja ce M3BOJM SKCTPANOJalijoM Ha 3. TOAMHY, KaJa Cy
o0a crezieha ycioBa UCIIYyHEHU:

0] IleHe 3a jeIHOTOTUIITELE ¥ ABOTOMIIHE OTIIIHj€ Ha aKIHje Cy YOUIbUBE.

(i) Excrpanonupana HMIDTAIEPaHA TIPOMEHIFHBOCT TPOTOMIIELE OIIIHjE je TMOTKpPENnbeHa
YOUJBMBHUM IO/IAl[MMA CYIITHHCKH TOKOM IIEIOKYITHOT BEKa TPajarba OIIIHje.

Y ToM ciy4ajy, MMIUIMIMpaHa MMPOMEHJEUBOCT OM MOTJa Jla C€ M3BE/E CKCTPANojalldjoM U3
MUMIUTHIHPAaHE MPOMEHJBUBOCT jEJHOTOJMIIBUX M JBOTOJHWIIBUX OMIMja 32 akKluje Koje Cy
notBpheHe HMMIUIMIIMPAHOM NPOMEHJBHBOIINY TPOTOAMINLUX OINIMja 33 aKIWje YIOPEANBUX
EHTUTETa, MOJ| YCJIOBOM Ja je YCTaHOBJbCHA KOpeJaluja jeTHOTONUINEUX U JABOTOJHIIEBUX
MPOMEHJEUBOCTH.

Apanxcman o nuyenyuparsy. 3a apamKMaH O JIHIEHIMpPamy KOjH je CTEUeH y IOCIOBHO]
KOMOMHALIMjU U KOjU jé HEJaBHO YrOBOpEH u3Mely HENoBe3aHe CTpaHe M CTEUEHOI €HTHTETa
(cTpaHa y apamkMaHy 0 JHLEHUUpawky), MHOYT Husoa 2 61 6una cToma TaHTHjeMa Y YTOBOpY ca
HETOBE3aHOM CTPAHOM Ha IIOYETKY apaHKMaHa.

3anuxe 2omosux npoussoda y manonpooajHom objexmy. 3a 3aIMXe TOTOBHX HPOM3BOJA KOje Cy
CTE€YEHE Y NOCIIOBHOj KOMOMHALIM]U, MHIIYT HUBOA 2 OM Ouiia UM LieHa 3a KyILE Yy MaJlonpoIaju
WITH TIeHa 32 MPOJaBIle Ha MaJIo Ha TPXKHUIITY BENENpo/aje, KOPUroBaHa 3a pasnuke uiMel)y crama
U JIOKalyje CTaBKe Ha 3ajMxaMa M ymopeauBux (Tj. CJIMYHMX) CTAaBKU 3ajluXa, Tako Ja
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oxMepaBame (ep BPEAHOCTH OJpakaBa LieHYy Koja Ou Ouna HarulaheHa y TpaHCaKLUjU Hpojaje
3ajMxa JAPyroM MpoJaBily Ha Majio KOjoM Ou OWJIM 3aKJby4eHE HEOIXOJHE aKTUBHOCTH TPOJiaje.
VY KOHLIENTYaTHOM CMHUCILY, OJMepaBame Gep BPEJHOCTH je UCTO, OUIIO0 Jla ce KOpPEKIje BpLIe 3a
MaJIOTIPOJajHy LieHY (Ka HWKOj MHCTAHIM) WM 3a BEJCNpPOJAajHY IeHY (Ka BUILIO] WHCTaHIIM).
I'enepanHo, 1leHa KOja 3aXTeBa HajMamb| CTEIEH Cy0jeKTUBHUX KOpeKIYja Tpeba 1a ce KOPUCTH 3a
oJMepaBambe pep BPeJHOCTH.

(r) Objexam xoju ce Opocu u xopucmu. NHmyr HuBoa 2 Ou Ouna IeHa IO KBaJpaTHOM METPY
npocropa y o0jekry (koedHuIujeHT MpolieHe) U3BE/IeHa U3 YOUYJbMBUX TPXKHUIIHUX MMOJaTaka, Ha
npuMep Koe(uIjeHTy U3BEACHU U3 LIEHA YOWbUBUX TPAHCAKLU]A ca YIOPEAUBUM (Tj. CIMUHUM)
00jeKTUMa Ha CIIMYHUM JOKalujama.

x) Jeounuya xoja eenepuuie comosuny. Iyt HuBoa 2 Ou 610 KoeduHjeHT mpoleHe (Ha npumMep,
Koe(hUIMjEeHT NMPHHOCA WIM NPUXOJa WM CIMYHOT MEpUia pe3ysiTaTa) M3BEIEeH M3 YyOUBHBUX
TPXKHUIIHUX T10JIaTaKa, HA MPpUMep KOe(UIIMjeHTH U3BEACHH U3 IIeHa YOUCHUX y TPAHCAKIIMjama ca
ynopeauBuM (Tj. CIMYHHM) TMOCJIOBaWkUMAa, Ca Y3UMamkeM y O03HMp ONEPaTUBHUX, TPIKHUILIHHX,
(uHAHCH]CKUX M HeUHAHCH]CKUX (hakTOopa.

MHnyTn HMBoa 3 (naparpacum 86-90)

B36 IIpumepu uHITyTa HUBOA 3 3a MOjeIMHAYHA UIMOBHHY M 00aBe3e yKIby4yjy cienche:

(@ Lyzopounu 0esusznu céon. IHIyT HUBOA 3 Ou OMiIa KaMaTHA CTOIA 3a ACHOMUHOBAaHY BalyTy Koja
HHUje YO4JbHMBa M KOja HHjE TMOTKPEIJbCHA YOUJbHMBHM TPXKHUIIHMM MOJaluMMa Ha yoOudajeHe
JaTyme 00jaBJbHBama, HUTH Ha Jpyre AaTyMe TOKOM CYIITHHCKH ILETOKYITHOT BeKa Tpajama
JeBu3HOr cBomna. KamaTHe crome y JNEBH3HOM CBOIly Cy CTOIE CBOIa OOpauyHaTe Ha OCHOBY
KpHBa IIPHHOCA PEIEBAHTHUX 3eMaJba.

(©) Tpocooduwra onyuja 3a akyuje kojuma ce mpeyje na 6epsu. UanyT HuBoa 3 6u Ouiia UCTOpHUjcKa
IPOMEHJBUBOCT, Tj. HPOMEHJFHBOCT 3a aKIMje W3BEACHAa U3 WCTOPUjCKUX IIeHa aKIHja.
Hcropujcka NPOMEHJBUBOCT TUINHYHO HE MPEACTaB/ba TPEHYTHA OYEKHBAamba TPXKHUIIHUX
ydecHHKa O Oynyhoj NMpOMEHJBUBOCTH, YaK U KaJ je TO jeAuHa JAOCTyIHa HMHopManyja 3a
onpehuBame 1eHe onuyje.

() Ceon xamammne cmone. VHnyr HuBoa 3 Ou Oumina cpeama ommrenpuxsahieHa TpPXKUIIHA
(meobare3yjyha) 1eHa cBoma Koja je pa3BujeHa KopuihemeM MojaTraka KOju HHCY TUPEKTHO
YOUWBHBH H KOja HHj€ Ha APYTH HAUHH ITOTBpleHA yOUBMBUM TP KUITHA MOAALINMA.

(n) Ipeyzema obagesa nograuera umogune usz ynompebe y nociosHoj komounayuju. Iamyt Husoa 3
Oum Owmnma cajammba IPOIEHA 3aCHOBAaHA HA COICTBEHMM MOJAlMMa eHTHTeTa o Oymyhum
oJJIMBMMa TOTOBUHE Kkoju he OutTH muaheHu 3a usBpiiewe oOaBese (Ykibyuyjyhn U ouekuBama
TPXKHITHAX YYECHHKA O TPOLIKOBMMA 3a U3BpIICHe 00aBe3e M HAIOKHAJAC KOjy OM TPXKHIIHH
YYECHHK 3aXTEBa0 3a Mpey3uMame 00aBe3e JACMOHTaXe UMOBHHE) aKO HE IOCTOje PasyMHO
pacnonoxuse HH(pOpMalHje Koje yka3yjy Ha TO Jja OU TP>KUIIHU YUECHULIM KOPUCTUIIN JIpyrauuje
npernocraBke. MHIYT HUBOA 3 OM ce KOPUCTHO Yy TEXHHULH CaJallbe BPEAHOCTH Y KOMOMHAIN]H
ca IpYruM MHIOYTHMa, Ha PUMEp, TPEHYTHA Oe3pH3nyHa KaMaTHa CTONa WM Oe3pH3HYHA CTOTa
KOPHUIOBaHa 3a PH3HK, aKo je edekaT KpeIUTHOT I0JI0Kaja EHTHTETa Be3aHO 3a (ep BPEeIHOCT
00aBe3e O[pakeH Y TUCKOHTHOj CTOIH, YMECTO y NPOILeHkheHUM OyayhnuMm oaMBrMa TOTOBHHE.

(e) Jeounuya koja eemepuwte comosuny. Nunyr Husoa 3 Ou Ouna ¢uHaHCHjcKa Tpojeknuja (Ha
IpUMep, TOKOBH TOTOBUHE WM OHMJIAHC yClieXa) 3aCHOBaHA Ha COIICTBEHHMM MOAAl[MMa CHTUTETA,
aKo HE TOCTOje Pa3yMHO pacloyIoKuBe HMH(pOpMalWje Koje YKazyjy Ha TO Aa O TpXKHIIHH
YYECHHUIIN KOPHCTUIIN APYradmje MPEeTIOCTaBKe.

OaomepaBamwe ¢hep BpegHOCTU Kaga OOMM MM HUBO aKTUBHOCTU Be3aH
3a UMOBMHY Unu ob6aBe3y 3Ha4ajHO onagHe

B37 ®ep BpeIHOCT UIMOBHHE WJIM 00aBe3e MOKE J]a MPETPIH IPOMEHE YCIe/l 3HaYajHOT naja y oOuMy U HUBOY
AKTHBHOCTH Be3aHE 3a Ty MMOBHMHA WIIM 00aBe3y y OIHOCY Ha yoOHUajeHy TP KHIIHY aKTUBHOCT Be3aHy 3a
MMOBUHY WK o0aBe3y (WM CIMYHY MMOBHHY Win oOaBese). Jla OM ce yCTaHOBWIIO Ja JIM je, HA OCHOBY
PacHoNOKMBHX J10Ka3a, JOLUIO 0 3HAYAjHOT Maja y 00MMY M HHBOY aKTHBHOCTH BE3aHO 32 HMOBHHY HIIH
o0aBe3y, CHTUTET MPOLCHYje 3Hauaj U PeJICBaHTHOCT (hakTopa Kao 1To cy cienchu:

(a) Manu 6poj TpaHCaKIHja y IPETXOJHOM IEPUOLY.

(©) Kotanuje niena HuCy pasBujeHe KopuiihembeM akTyaTHuX HH(opMarliyja.
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b38

B39

b40

b41

b42

26

() Kotanuje 1eHa ce 3Ha4ajHO pa3juKyjy KaKO BPEMEHCKH TaKoO M M3Mel)y YMHMIAlA Ha TPXKUILTY
(Ha mpuMep, OpOKEpPCKa TPAKUILTA).

(n) Wunexkcu Koju cy NPEeTXOJHO OWIM y jakoj Koperdauuju ca ¢ep BpeAHOCTHMAa MMOBUHE WU
o0aBe3e MoKa3yjy JOKa3uBO OJICYCTBO KOpeJalldje ca HellaBHUM MHAWKaIjama (ep BPeIHOCTH
UMOBHHE HUIIH 00aBese.

(e) [IpucyraH je 3HaYajaH pacT y UMIUTMLIUPAHUM JIMKBUIHOCHUM IMpPEMHUjama 3a pU3UK, MPUHOCUMA
WM WHIUKATOpHMA YYUHKa (Kao IITO CY CTOIE KAlllihermha MM BEIIMYUHE T'yOUTKA) 32 YOUJbHBE
TpaHCaKL¥je WIH KOTUPaHe [IeHe y mopeljey ca mpolieHaMa eHTHTeTa 0 OYCKUBAaHUM TOKOBHMA
TOTOBHHE, y3uMajyhu y 003up CBe Ha TPIKHUIUTY PACIOJIOKUBE MOAATKE O KPSOUTHOM PH3HKY U
JIPYrOM PU3UKY HEH3BpIICHa BE3aHO 32 HIMOBUHY HJIM 00aBe3y.

(D) [IpucyraH je mMMPOK pacroH MOHYZAE-TOTPaXHe WIM 3HavajHO moBehawme pacrioHa MOHYJe-
MOTPaXKELE.
(r) Jlomuo je 10 3HaYajHOT Majia y aKTHBHOCTHMA, MJIH ITOCTOJH OJICYCTBO TPIXKHIITA 32 HOBE EMHCH]E

(Tj. IpUMapHO TPIKHUIIITE) Be3aHE 332 UMOBUHY HJIH 00aBEe3y WIIM 32 CIMYHE UMOBHHE WK o0aBese.

x) Manu 6poj uHpopMmanuja je jaBHO HOCTynaH (Ha NMpUMEp, TPaHCAKIMje KOje ce OJBHjajy Ha
TPXKUIITY HHBECTUTOPA HOCHIIALIA).

AKO €HTHUTET 3aKJby4H [a je JOLUIO 1O 3HaYajHOT majga y oOMMy M HHBOY aKTHBHOCTHU BE3aHO 32 UMOBHHY
i 00aBe3e y OTHOCY Ha yoOW4ajeHy TPXKHIIHY aKTHBHOCT BEe3aHY 32 UIMOBHHY WM 00aBe3y (WIH CIHYHY
MMOBHHY WK 00aBe3e), HEOMXO/IHA je J0AaTHA aHAIn3a TPAaHCAKIIMja U KOTUpaHuX LeHa. CMamemhe o0uma
Y HHBOAa aKTUBHOCTH CaMoO MO ceOW He yKasdyje Ha TO Ja IeHa TpaHCaKIMje WIM KOTHpaHa IIleHa He
npe/CcTaBbajy (Gep BPEIHOCT HUTH Ja je TPaHCAKIMja Ha TaKBOM TPXHINTY HepeaoBHa. MehyTtum, ako
SHTUTET YTBPJM Jia IIeHa TPaHCAKIMja WIM KOTHpaHa IIeHa He MPeJCTaBibajy (ep BpeAHOCT (Ha mpumep,
Moryhe je 1a mocroje TpaHcakiHje Koje Cy HepellOBHE), KOPEKIUja [IeHe TPAHCAKIIMje WITH KOTHpPaHEe [IeHE je
HEOIXO/IHA ]a OM SHTUTET MOTao J1a KOPUCTH Te LIEHE Kao OCHOB 3a OJIMepaBame Gpep BPeIHOCTH, TIe TaKBa
KOpeKIlMja MOXke OWUTH 3HadajHa 3a oaMepaBame (ep BpeaHocTH y uenuHH. Kopekuuje mory Outh
HEOIXO/HEe U Y JAPYTUM OKOJHOCTHMA (Ha HpHMep, IIeHa 3a CIMYHY UMOBHHY MOXE Ja 3aXTeBa 3HAYajHY
KOpeKLH]jy aa 6u Onia yropennuBa ca MIMOBHHOM KOj€ Ce 0JMepaBa WX Ka/ia je [IeHa 3acTapera).

VY oBom IFRS HEje ommcana METOONIOTHja 3a PaBJbEHE 3HAUAjHIX KOPEKIja y [[eHaMa TPaHCaKIHja WITH
KOTHpaHUM lieHaMa. Bupern maparpade 61-66 u B5-B11 3a muckycujy o ynoTpeOu TEeXHUKa IMPOIECHE Y
onMepaBamy (ep BpemHocTH. He3aBHCHO O TeXHHKE NpoOIeHe KOja Ce KOPHCTH, CHTUTET IIPaBH
onrosapajyhe Kopekiuje 3a pH3MK, YKJbY4yjyhM W NpeMHjy 3a pH3HK KOja OJpakaBa M3HOC KOju Ou
TPKUIIHN YYSCHHITH 3aXTEBAN Ka0 HAJOKHATY 32 HEM3BECHOCT CBOjCTBEHY TOKOBHMA FOTOBMHE BE3aHO 3a
MMOBUHY min 00aBe3y (Buaetu naparpad b17). YV cynpoTHOM, oaMepaBame BEpOJOCTOJHO HE MPHKa3yje
(ep BpeqHOCT. Y HEKUM CllydajeBHMa, TELIKO je YTBPAUTU OAroBapajyhy kopekuujy 3a puzuk. Mehyrum,
TEXUHA TOT 33/1aTKa He MPEACTaBJba IOBOJbAH OCHOB J]a C€ MCKJbYYM KOpeKuuja 3a pusuk. Kopexunuja 3a
PH3HUK OJpaxkaBa PEAOBHY TPAHCAKIH]y M3Mel)y TpXKUITHNX ydecHHKa Ha JaTyM OAMepaBamba 0 TPeHyTHUM
YCIOBHMA HA TPIKHIITY.

VY ciydajy nma je mouwio 10 3Ha4yajHOT majga y oOMMY WIIM HUBOY aKTMBHOCTH BE3aHO 32 MMOBHHY HJIH
00aBe3y, NMpOMEHa Yy TEXHHIM MPOLCHE HJIM YHOTpeOa BHIIECTPYKHX TEXHHKA IMPOLCHE MOXKE OHTH
onroeapajyhia (Ha mpumep, ymotpeda TPKUIIHOT MPUCTYNAa M TEXHHWKE CaNalllibe BPEIHOCTH). Y
onpehuBamy Te)KUHE UHIUIMja (ep BPEAHOCTH KOje Cy mociienuia Kopuiihema BUIIECTPYKHX TEXHHUKA
MPOLICHE, CHTUTET pa3MaTpa pa3yMHOCT Ofcera oaMepaBama (Gep BpenHocTu. LIib je na ce yTBpAu Tauka y
TOM pAacIlioOHy Koja je Hajpernpe3eHTaTuBHHUja 3a (ep BpPEOHOCT y AaTuM okoiHoctuMma. Llupok omcer
oJMepeHHX (ep BPEIHOCTH MOXKE yKa3HBaTH Ha HEOIIXOAHOCT JOAATHE aHAITH3E.

Yak 1 axo je JOLLIO A0 3HA4ajHOT Maja y 0OUMY UM HUBOY aKTUBHOCTH BE3aHO 3a MMOBUHY MM 00aBe3y,
Wb OfMepaBama (Gep BpeJHOCTH ocTaje uctd. Dep BPEAHOCT je IieHa Koja OM ce HalulaThia 3a Ipoaajy
MMOBMHE WJIM IUJIaTWJIA 3a TPEHOC 00aBe3e y PEIOBHO] TpaHCcakuuju (Tj. HHUje Yy MUTamy HU3HyheHa
JMKBUJAIM]jA WK IPOJaja U3 HyxkJe) u3Mel)y ydecHHKa Ha TPXKHINTY HA JaTyM OJMEpaBarmba 0 TPECHYyTHUM
TPXKUIIHAM YCIOBHMA.

ITporieHa 1ieHe MO KOjoj OM TPXKMIIHM YYECHHUIM OWIM BOJBHU Ja YYECTBYjy Y TPaHCAKIMjU HA JATyM
oIMepaBamba 1Mo TPEHYTHUM TPXKHIIHUM YCIIOBUMA, aKO je JOLUIO 0 3HAYajHOT Haja y OOMMY WIIH HHBOY
AKTHBHOCTHU BE3aHO 32 HIMOBHHY WIIH 00aBe3y, 3aBHCH OJ1 YHE-CHHUIIA H OKOJIHOCTH Ha JaTyM OAMEpaBama
3axTeBa npocyhusame. Hamepa eHTHTeTa A2 OPKM UMOBHHY WM J]a M3MUPHU WK HA OPYrd HAYUH UCIYHH
o0aBe3y HHje pENECBAHTHO Yy OJMepaBamy (ep BpPEAHOCTH, 3aTO INTO je ¢ep BPEIHOCT HA TPXKHIITY
3aCHOBAHO OJIMEPABAm-E, @ HE OJIMEPABAHE 3aCHOBAHO HA CHCIH()IYHOM CHTHUTETY.
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NaeHTndmKoBawe HepeAOBHUX TpaHCcaKumja

b43 YTBphuBame n1a i1 je TpaHCaKIMja peloBHA (MM je HepelIOBHA) je OTEXKAHO aKO je JIOUUIO JI0 3HA4YajHOT
maja y oOMMy ¥ HHBOY aKTUBHOCTH B€3aHE 32 UMOBHHY WM 00aBe3y y OJHOCY Ha yoOMYajeHy TPXKHIIHY
AKTHBHOCT BE3aHYy 32 MMOBHHY WJIM 00aBe3y (MM CIMYHA MIMOBHHA MM 00aBe3e). Y TakBUM OKOJHOCTHMA
He Tpeba H3BECTH 3aK/bydyaK Ja Cy CBE TpaHCakIMje Ha TOM TPXKHUINTY HepenoBHe (Tj. u3Hyhene
JMUKBUIAIMjE WIH Tpojaaje u3 Hyxkne). OKOJHOCTH KOje MOTy YKa3MBaTH Ha TO Ja je TpaHCaKluja
HepeoBHA YKIbY4Y]y cieaehe:

(a) He mocroju 10BOJbHA W3JI0KEHOCT TPXKUILTY Y MEPHOAY KOjU MPETXOIU NATyMy OJMEpaBamba,
yiMe ce OoMOoryhyjy akTMBHOCTH Be3aHE 3a NpoJajy Koje Cy peIoBHE U yoOHuuajeHe 3a
TPaHCAKIH]jy ca UMOBHHOM WM 00aBe3ama, 1Mo TPEHYTHUM TPXKUIIHUM YCIOBUMA.

(©) PenoBan u yoOuuajeH mepuoj 3a aKTHBHOCTH TPOJAje je TMpoINao, ajd je MpoAaBal] MOHYANO
MMOBHHY WIH 00aBE3y CaMoO jeIHOM TP)KHILHOM YYCCHHUKY.

(1) [MpoxaBan je y winu ce OimkH CTevyajy WM MPUHYIHOj ynpaBu (Tj. MpoAaBal] je y OTEKaHHUM
OKOJIHOCTHMA).

(m) Op npojaBiia ce 3axTeBa Mpojaja Ja OM HCIYHHO peryjJaTopHE WIM 3aKOHCKe obasese (Tj.

MpoAaBall je moj| IPUHYIOM).

(e) [leHa TpaHcakuuje MpencTaBiba EKCTPEMHY BPEIHOCT y mopehemy ca HelaBHUM TpaHCaKIHjama
ca MCTOM HJIM CIIMYHOM HMOBHHOM HIIH 002BE30M.

EHTHUTET mpoLehYje OKOIHOCTH Ja O YTBPAWO Jia JIH je, Ha OCHOBY PACIHOJIOKUBHX J0Ka3a, TPAHCAKIHUja
pelloBHa.

b44 EnTtHTeT y3uMa y 003Hp CBE eIEMEHTE KOjH Cliefe y oIMepaBamy (ep BPETHOCTH WM MPOLCHHBABY
HpeMuje 3a TPIKHUIIHA PU3HK:

(a) AKo JI0Ka3W yKa3yjy Ha TO J]a TpPaHCaKIHWja HHje PEeIOBHA, EHTUTET NMPHUIAje BPJIO MalTy BOKHOCT
(y mopehemy ca npyriuM HHAUKaTOpUMa (ep BPETHOCTH), TOTOBO HUKAKBY, [IEHH TPAHCAKIIHU]E.

©) Axo 0Ka3W yka3yjy Ha TO Jia je TPaHCaKIWja peOBHA, CHTUTET OHJAA TaKBY IEHY TpaHCaKIHUje
y3umMa y o03up. BaxkHocT koja ce mpumaje LEHM TpaHcakiuje y mopehemy ca apyrum
uHAuKatopuma dep BpeaHoCTH he 3aBUCHTH O YMEbCHHIA H OKOJIHOCTH Kao IITO cy cienehu:

) 00HMM TpaHCaKLyje.
(i) YIIOPEIMBOCT TPAHCAKIMje Ca UMOBHHOM HIIM 00aBE30M KOjH Ce OIMEPaBajy.
(iii) BPEMEHCKH MEPHOJT O AaTyMa TPaHCaKIIHje 70 [aTyMa 0JMepaBarba.
(1) AKO eHTUTET He Ioceiyje J0BoJbHEe HMHpopMauuje na Ou 3ak/byydo Ja JM je TpaHCakluja

penoBHa, OHIA y3uMa y 003up IieHy TpaHcakiuje. Mehytum, Ta 1ieHa TpaHcakuuje He Mopa Ja
npeacrasiba (ep BpenHOCT (Tj. LieHa TpaHCaKIMje H1je 00aBe3HO jeIMHH WK IIPUMapHHU OCHOB 3a
o/aMepaBambe (hep BPeTHOCTH HUTH 3a TPOLIEHY NpEeMHje 3a TPXKHUIIHU pu3uK). Kana eHTtuter He
nocezyje M0BoJbHEe MH(OpMalMje na OM 3aKJbYYHO JIa JIM Cy KOHKPETHE TPaHCAKIMje PEOBHE,
SHTUTET OHJIA MpHIaje Maky BaXHOCT THUM TpaHCaKUWjamMa Yy mopehemy ca apyrum
TpaHCaKljaMa 3a KOje je I03HaTO J1a Cy PEIOBHE.

EntuTer He Mopa Ja ynoXH BEIMK TPy y YTBphUBame Ja JM je TpaHCakiuja pelnoBHa, amu Hehe
UTHOpUCAaTH HH(pOpManuje Koje cy pasyMHO jgoctymHe. Kama je €HTHUTET YYeCHHK Yy TpaHCaKIHjH,
noJjpazymMeBa ce Ja Tocelnyje J0BOJbHO HH(popMainuja 3a u3Boheme 3aK/bydka Ja JIM je TpaHCakiuja
peaoBHa.

Kopuwhehe koTUpaHUX LieHa Koje 06e36ehyjy Tpehe cTpaHe

b45 Ogaj IFRS He uckibyuyje ynoTpedy KOTHpaHHX 1ieHa Koje 00e30elyjy Tpehe cTpaHe, kao mro cy ciayx0e 3a
onpehuBame LieHa unu OpoKepu, ako je SHTUTET YIBPAUO Ja Cy KOTHpaHe LieHe Koje 00e30elyjy Te cTpaHe
pa3BujeHe y ckiangy ca oBuM IFRS.

b46 VY cayuajy a je IOULIO 0 3HAayajHOr maja y oOMMY WIIM HUBOY aKTUBHOCTU B€3aHO 33 UMOBMHY HIH
obaBe3y, CHTUTET OLICHYje /a JM Cy KOTHpaHe IeHe Koje 00e30el)yjy Tpehe crpaHe pa3BujeHe HA OCHOBY
aKTyeIHUX MH(poOpMaluja Koje oJpa)kaBajy pelOBHE TPAHCAKLUje MM HA OCHOBY TEXHMKE IPOLEHE Koja
oJlpaXkaBa MPETIIOCTABKE TPXKHIIHUX y4ecHUKa (YKJbydyjyhu W mpeTrnocrtaBke o pu3uKy). Y oxapehuBamy
BaXXHOCTH KOTHpAHE [ICHEe Kao MHITyTa y OJMepaBamy (Gep BPeAHOCTH, EHTUTET NPUaje Mamby BaXHOCT (y
nopehery ca JpyruM UHAMKATOpHMMa (ep BPEIHOCTH KOjU OJpa)kaBajy pes3yiraTe TpaHCaKIInja)
KOTallMjamMa Koje He OflpakaBajy pe3yiTare TpaHCaKIuja.
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b47 Haname, npupoja xorauuje (Ha mpuMep, Ja JId je KOTaluja UHAUKAaTUBHA 1leHa WIM 00aBe3yjyha noHyna)
ce y3uma y 003up npriimkoM ojpehrBama BaXKHOCTH PACIIONIOKUBUX J0Ka3a, T1e ce Beha BaXXHOCT MpHaje
KoTalujama koje 06e36elyjy Tpehe crpane, a koje mpeacraBibajy o0aBesyjyhe nonyne.
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Mpunor U
[JaTtym cTynawa Ha CHary v npernasHe oapenbe

Oegaj npunoe je cacmasnu 0eo osoz IFRS u uma ucmy easicnocm kao ocmanu denogu o6oe IFRS.
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Enrurer npumenyje osaj IFRS Ha ropumme nepuojie koju nouusy 1. janyapa 2013. ronuse uiau KacHuje.
Panuja npumMeHa je m103BoJbeHa. AKO eHTUTET npuMmemyje oBaj IFRS 3a panuju nepuon, obenogamyje Ty
YHEHCHHUITY.

OBaj IFRS fie OuTH NmpUMERmEH NPOCHEKTHBHO OJ] IOYETKa TOIWINEET NMepHojga y KOME je NpPBU IIyT
MIPUMECH.

IIpumena 3axteBa obOenojgamuBama y oBoM IFRS Huje obaBesHa Ha ynopeaHe uHdopmanuje aare 3a
TIeproJIe KOju nperxoje npeoj npuMenu osor IFRS.

OojaBibuBameM LJuxnyca eoduwrux noboswara 2011-2013, y nenemoOpy 2013. roauHe, U3MEHEH je
naparpad 52. Enturer Tpeba sna MpUMEHYje OBY M3MEHY INPOCHEKTHBHO 3a TOAMIIEE MEPUOJE KOjU
nouussy 1. jyna 2014. rogune unu xacuuje. EHTuTeT Tpeba a npuMemyje OBy U3MEHY NPOCIEKTUBHO O
MOYeTKa TOMUILIbEr Teproaa y koM je nmodena npumena IFRS 13. Panuja npumena je no3BosbeHa. AKO
SHTUTET MPUMEHH OBY U3MEHY 3a HEKH PaHHUjH IIEpUO/I, 00eo1amyje Ty YHEbCHUILY.

O6jaeibuBameM [FRS 9 y jyny 2014. ronune, u3MemeH je naparpad 52. Enturer Tpeba aa npumemyje oBy
u3MeHy kaza npumemyje [FRS 9.
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