IFRS 9

MehyHapoaHu ctaHaapa
¢omHaHcujcKor uspewTaBsamwa 9
PUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTHU

NMornasme 1 Uum

ITws osor Cranmapia je yCTaHOBJbABAKE MIPUHLUIA 32 ()MHAHCHjCKO U3BELITABAEBE O PUHAHCUJCKUM CPeOCmEUMa U
Qunancujckum obagezama KOjUM Ce TPE3CHTY]y pEJICBAHTHE M KOPUCHE MH(POpMALMje KOPUCHULIUMA (HUHAHCH])CKHX
M3BEIITaja HAa OCHOBY KOjHX BpIIE IPOIEHE M3HOCA, BPEMEHCKOT pacropea U Hen3BeCHOCTH Oy ayiuxX TOKOBa TOTOBHHE
€HTHTEeTa.

NMornaerbe 2 [lenokpyr

2.1

OBaj Ctangapa Tpe0a 1a NIpUMemYjy CBH €HTUTETH Ha cBe BpcTe GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA OCHM:

(@)

(6)

()

(m)

©

OHUX ydyemiha y 3aBHCHe eHTHUTeTe, NPUJIPY/KEHe eHTUTeTe M 3ajelHHYKe MOAYXBaTe KOjH ce
pauyHoOBO/ACTBeHO 00yxBarajy y ckiany ca |IFRS 10 Konconuoosanu gpunancujcku uzeemmaju,
IAS 27 IHojeounaunu ¢unancujcku uzeewimaju nwian 1AS 28 Hueecmuuuje y npudpysicene
enmumeme u 3ajeonuuxe nooyxeame. Melytum, y Hekum ciayuajesuma, IFRS 10, TAS 27 uan
IAS 28 3axreBajy MiaM [03B0/baBajy e€HTHTETY [1a pPavyyHOBOJACTBEHO oOyxBaTa yuemha y
3aBHCHe EHTHTeTe, MPUAPYKeHe eHTHTeTe WM 3ajeJHIYKe MOAYXBaTe Y CKJIATy ca HeKHUM WJIH
cBUM 3axTeBnMa oBor Crangapaa. EnTurern takole Tpeda 1a npumemyjy oBaj Cranaapa Ha
JAepuBaTe MO OCHOBY ydvemha y 3aBHCHHM eHTHUTETHMA, NMPHUAPY:KEHHUM €HTHTETHMA WJIH
3ajelHIYKHM MOAYXBAaTMMa OCHM aKO /epHuBaT He HCMymaBa Ie)UHHIMjY HHCTPYMeEHTa
kanutaia enturera u3 IAS 32 Qunancujcku uncmpymenmu: Ilpezenmanuja.

npasa u o0aBe3a MoJj JIU3MHIOM Ha Koje ce npuMmemsyje IAS 17 Jluzunz. Mehytum:

0] NMOTPaKMBamba 10 OCHOBY JIM3HHIA Koje MPU3Haje faBalial JJM3HHIA MOMJI0KHA Cy 3aXTeBHMa
M3 OBOT CTaHIap/Ja KOjH ce OHOCE HA MPeCTAHAK NMPH3HABAKHA H YMaHheHhe BPEIHOCTH ;

(ii)  obaBe3e Mo ocHOBY (GMHAHCHjCKOT JIM3MHIA KOje MPU3HAje KOPUCHUK JH3HMHIA MOMIO0NKHE CY
3aXTeBHMAa 0BOT CTAHJAPJa KOjH ce 0OHOCe HA MPeCTAHAK; 1

(iii)  nepmBata Koju cy yrpalieHn y JM3MHre NMOMJIEKY 3aXTeBMMa M3 OBOI CTaHAapia Koju ce
o/(HOCe Ha yrpaleHe nepuBarte.

npasa 1 00aBe3a NM0C/JI0AaBAla 10 OCHOBY IUIAHOBA Je(PUHHCAHMX IPHMaKla, HA Koje ce IPUMemYyje
|AS 19 ITpumara 3anocinenux.

(UHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATa KoOje je eMHTOBA0 EHTHTeT KOjH 3aJ10BO/baBajy aAepuHHLU]JY
HHCTpyMeHTa kanuTana u3 IAS 32 (yk/pyuyjyhu onuuje u BapanTe) WM 3a Koje ce 3axXxTeBa Ja ce
KkJIacuuKyjy Kao HMHCTPYMEHTH KalHMTala y cKjaaay ca naparpajpuma 16A u 166 uiam
naparpaguma 16I1 wu 16/ crampapaa IAS 32. Mehyrum, mmanan oBaKBHX HMHCTPpyMeHATa
KanuTajla Tpefa Ja npuMemyje oaj CTaHIapA Ha Te MHCTPYMEHTe, OCHM KO He MCIYyH-aBajy
yciaoBe u3y3uMama noj (a).

npasa u o0aBe3a Koju HacTajy moj (i) yropopoM 0 ocurypamy kao mro je aepunucano y IFRS 4
Yeo060pu o ocuzypamwy, xoju He cnanajy y npaBa u o6aBe3e H31aBaoua Koju HacTajy moJ yroBopuma
0 OCHIypamy, a KOjU 3210B0/baBajy AepuHHIUjy yropopa o (puHaHcHjckoj rapaHuuju, nmiam (ii)
yroopom koju je y okBupy aeiaokpyra IFRS 4 3aTo mro cagp:ku odenexje nuckpenuonor yyeunrha.
Mebhytum, oBaj Crangapa ce mpuMemyje Ha JepuBaT Koju je yrpaleH y yroopy y OKBHPY
nejqokpyra IFRS 4 ako nepuBat cam nmo ce0u Huje yroBop y okBupy aejokpyra IFRS 4. Taxole,
aKo je H3aBajal YyroBopa 0 (PMHAHCHjCKOj rapaHIMjd NPeTXOJHO eKCIUIMIMTHO TBPAMO A3
TPeTHPA OBaKBe YroBOpe Ka0 YroBOpe 0 OCHUrYpaiby, H3/1aBajiall MoxKe /1a oJadepe 1a MpuUMemYyje
6mno osaj Cranpapa uwiau IFRS 4 Ha oBakBe yrosope o (PMHAHCHjCKOj rapaHumju (BUAETH
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

naparpage b2.5-52.6). U3naBanan moxke na BpmM oBaj ogadup o1 yrosopa A0 yYroBopa, ajiu
01a0up 32 CBAKH YIOBOP je HEOmo3mB.

(¢p) doprapa yroBopa mzmel)y crumaoma M mpoJaBUa aKNUja 0 KYNOBMHM WJIHM NPOJAaju CcTedeHOT
eHTHTeTa Koju he pe3y1THpaTH MOCI0BHOM KOMOMHANMjOM y OKBUPY Aenokpyra IFRS 3 ITociogne
Kombunayuje na Oynyhu parym crunama. Ilepuox Tpajamwa dopBapa yroBopa He Tpeda na
npeMairyje pa3yMHH nepuo] Koju 61 00M4YHO OMO HEONMXOJaH 32 CTHLIAKE 3aXTeBAHUX 0100pema U
3a (puHaIM3Upa-€ TPAaHCAKIHUje.

(r) o6aBe3a mo OCHOBY 3ajMa Koje He cHajajy y oHe o0aBe3e IO OCHOBY 3ajMa Koje Cy ONMHCaHe y
naparpagy 2.3. Meljyrum, emuteHT 00aBe3a mo OCHOBY 3ajMa Tpebda aa HpuMembyje 3axTeBe
yMamema BpeaHocTd oBor CtaHaapia Ha o0aBe3e 110 OCHOBY 3ajMa KOjU MHAYe HHUCY Y JeJI0KPYTry
oor Crannapaa. Takobhe, cBe o0aBe3e IO OCHOBY 3ajMa MOAJIeKY 3aXTeBHMa 3a IpecTaHAK
npu3HaBama u3 osor Cranjgapaa.

(x) ¢uHaHCHjcKMX HHCTPYMeEHATa, yroBopa U 00aBe3a MojJ TpaHcaKuMjamMa njahama Ha 0OCHOBY aKIMja
Ha koje ce nmpumemsyje IFRS 2 ITnahawa na ocnogy axuyuja, ocum yropopa y OKBHPY JeJOKpyra
naparpada 2.4-2.7 opor Ctangapaa Ha Koje ce oBaj Ctanaapa npumMemyje.

(1) nmpaBa Ha muahama y HWbY HAJOKHAJde eHTHTETY M3aTaKa KOjH Cy O/ H-era 3axTeBaHH paau
u3MHupewma o0aBe3e Kojy INpU3Haje Kao pesepBucame y ckiaagy ca IAS 37, Pesepsucamwa,
nomenyujaine obageze u NOMEHYUjAIHA UMOBUHA, WU 32 Koje je, Y HEKOM paHHjeM MNepHoay,
NPU3HAO pe3epBHCcambe Yy ckiaay ca IAS 37.

(j) mpaBa u o6aBe3a y okBupy aeiaokpyra IFRS 15 Ilpuxoo 00 yzoeopa ca Kynuyuma, xoju cy
(pMHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, OCUM OHHUX 3a koje je y IFRS 15 Ha3HaueHo n1a ce pauyHOBOACTBEHO
o0yxBaTajy y ckjaay ca oBuM Ctangapaom.

3axTeBH 3a yMamemhe BpegHocTd oBor CTaHaapaa Tpeda Ja ce IpUMemwYjy Ha oHa npasa 3a koja IFRS
15 Ha3zHayaBa f1a ce PpadvyHOBOACTBEHO o00yxBaTajy y ckjaay ca osum CTaHaapaoM 3a cBpxe
NPU3HABAMA 100MTAKA MJIM IyOMTAKA 110 OCHOBY YMaHheHha BPeHOCTH.

Cienehe o6aBe3e no ocHOBY 3ajMa (KpeauTa) cy y OKBHPY Aejdokpyra osor Ctanaapaa:

(a) o0aBe3e Mo OCHOBY 3ajMa KoOje €eHTHTET O3HAYM Kao (puHaHCHjcke oDaBe3e mo (ep BPeIHOCTH
Kpo3 OmjaHc ycnexa (Buaetu naparpag 4.2.2). EHTUTET Koju MMa NMPeTX0JHY NMpakKcy mpojaje
cpelcTaBa Koja cy pe3yJTaT HeroBHX 00aBe3a 10 OCHOBY 3ajMa yOp30 HAKOH HaCTaHKa Tpeda aa
npuMemsyje opaj Ctanaapa Ha cBe cBoje o0aBe3e 110 OCHOBY 3ajMa y HCTOj KJIACH.

(0) o0aBe3e M0 OCHOBY 3ajMa KoOje ce MOIY M3MHPHTH HETO Yy FOTOBMHU HJIM HCIOPYKOM MJIM
eMHTOBam-eM Jpyror (puHaHcujckor uHcTpymeHnTa. OBe 0o6aBe3e MO0 OCHOBY 3ajMa cy JepUBaTH.
O0aBe3a mo 0CHOBY 3ajMa ce He CMaTpa U3MHPEHOM HETO CaMO 3aTO0 IITO ce 3ajam oTmiaahyje y
patama (Ha nmpuMmep, 3ajaMm — KpeauT o0e30elleH HeKpeTHHHOM Yy M3rpaamu ce ucmiahyje y
paTama y cKJaay ca HalpeI0BambeM H3TPaiibe).

(@) o0OaBe3e 3a o0e30ehuBame 3ajMa (KpeaguTa) ca KAMATHOM CTONOM HU:KOM o1 Tp:kuiuHe. (Bugern
naparpad 4.2.1(xn)).

Ogaj Crangapa Tpeda Aa ce mpuMelbyje Ha OHe YroBope 3a KYNOBHHY WM NMpoAajy HedHHAHCHjCKe
CTaBKe KOjH ce MOry M3MHPHUTH HETO Y TOTOBMHU WJIU JIPYroM (PMHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, WJIH
pa3MeHOM (pMHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATA, Kao /1a Cy YTOBOPH (PMHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, €A U3Y3eTKOM
YroBopa Koju cy 3aK/by4eHH M KOjH HACTaBJbAjy /1a ce Ap:Ke Y CBPXY NMOTBpP/Ie 0 MpUjeMy HJIM UCTOPYLH
He(UHAHCHjCKe CTaBKe Yy CKJIAAy €a 0YeKHBAHUM MOTpPedaMa eHTUTETAa Be3aHHMX 32 KYNOBUHY, MPOAajy
uwin kopuinhemwe. Mel)yrum, oBaj Crangapa Tpe6a 1a ce mpuMemyje Ha OHe YroBOpe 3a Koje eHTHTET
03HA4M J1a cy oAMepeHH No ¢ep BpeIHOCTH KPO3 OMJIaHC ycmexa y ckiaaay ca maparpagom 2.5.

YroBop 3a KynoBHHY WJH NPOAAjy HepMHAHCHjCKe CTaBKe KOJH ce MOXKe U3MHPHTH HeTO Y FOTOBHHH
HJIM APYIroM (UHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, WJIM pa3MeHOM (pMHAHCHjCKHX MHCTPYMeEHATa, Kao Ja cy
yropopu ¢puHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, MOKe HEOMO3UBO a ce 03HAYU Kao oAMepeH Mo ¢ep BpeIHOCTH
KPO03 OMJIAHC yclexa Yak M aKo je 3aK/by4eH Y CBPXY NpHjeMa WU HCIOpYyKe HeHMHAHCHjCKe CTaBKe Y
CKJIaZy ca 0OYeKHBAKMMa TOr eHTHTETa, MPOAAjoM MM 3aXTeBHMA 3a Kopumhemem. OBo 03HauaBame
je MOCTYmHO caMo0 Ha IOYeTKY Tpajamka Yropopa H caMO aKO eJIMMUHHUIIE WU 3HAYAjHO CMamyje
HeJ0CJAeHOCT OJMepaBakba WM MNpU3HABama (IITO ce MOHEeKAaJd Ha3uBa “pavyHOBOJCTBEHA
HeycarJaleHocT”) Koja 0M ce HHAYe jaBUJIA ycJle[l HeNPU3HABAKA TOT YTOBOPA 3aTO LITO je UCK/bY4YeH
u3 aeqokpyra opor Ctangapaa (Buaeru naparpad 2.4).

IMocToje pa3nMYNTH HAYMHH Ha KOje yrOBOp 3a KyHNOBHHY WIIH NPOAajy He(HHAHCHjCKE CTaBKE MOXKE I1a ce
U3MHUPH HETO y TOTOBMHM WM JpPyroM (DUHAHCHjCKOM HMHCTPYMEHTY WM pa3MEHOM (MHAHCH]CKUX
uHcTpyMmenarta. OHM 00yXBaTajy:
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(a) xama ycioBH YroBopa I03BOJbABajy CBakKOj CTPaHH HETO W3MHPHBAbE Yy TOTOBHHH HIIH JPYrOM
(hMHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY WJIM Pa3MEHOM JPYruX (UHAHCH]CKHX HHCTPYMEHATA;

(6) xama cmocOOHOCT HETO M3MHPHBaKa y TOTOBUHM WM JPYroM (UHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, HIIU
pa3MeHoM (DPMHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATa, HUje KCIUIMIUTHA W3 YCJOBa YroBopa, Beli eHTUTET mMma
[paKCy HETO M3MHUPHBAKA CIMYHHX YrOBOPa Y TOTOBHHH HJIHM IPYroM (DHHAHCHjCKOM HHCTPYMCHTY
WK pa3MeHOM (DPMHAHCH]jCKHX HHCTpyMeHaTa (OWII0 ca CYIpPOTHOM CTPAHOM, 3aKJby4YHBAbEM YTOBOPA O
OTIHCHBAKY WK [IPOJIajOM YrOBOPA MPE U3BPIICHA HIIH HCTEKA);

(m)  Kxaza, 3a CIIMYHE YTOBOPE, GHTUTET MMA NPaKCy UCIIOPYKE OCHOBHOT MHCTPYMEHTA M HErOBE Mpojaje
yOp30 mocie UCHOpYyKe y CBPXY CTBapama JOOUTKA OJ KPaTKOPOUHUX (IyKTyaluja LEeHe WIM MapiKe
Jujepa; v

(m)  xanma ce HeMHAHCH]jCKA CTABKa KOja je MPEIMET YyroBOpa MOXKE OJIMaX KOHBEPTOBATH Y TOTOBUHY.

VYroBop Ha koju ce mpumewyje (0) mnu (1) HMje 3aK/bydeH Yy CBpXY IpHjeMa MIM Kao MCIOpyKa
He()MHAHCHjCKE CTaBKe y CKIagy ca OYeKHBAaHOM KyIIOBUHOM €HTHTETa, MPOJAAjoM MM 3aXTeBHMa 3a
kopumhewme U, y CKIay ca TUM, je HoA AenokpyroM oBor Crannapzaa. Jpyru yroBopu Ha Koje ce IpUMemYje
maparpad 2.4 ce mpouemyjy Aa OH ce OZPEANIIO a JH Cy UCIUIATHBH Ja Ce y KOHTHHYUTETY IPiKe y CBPXY
MOTBpP/IE O TMPHjeMy WJIM Kao UCTIOpyKa He(DMHAHCH]CKE CTaBKE Yy CKJIAJy ca OYCKMBAHUM MOTpedaMa eHTUTETa
BE3aHHM 32 KYIIOBHHY, IIPOJiajy WIH KopuIIheme U y CKIIaIy ca THM, je IOJ JeIokpyroM oor CraHmapaa.

[Ipoxara omniMja Aa ce KyMU WU MPoJia He(UHAHCH]CKA CTaBKa KOja Ce MOK€ U3MHUPHUTH HETO Y TOTOBUHH WIIH
JpyroM (PUHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, WM pa3MEHOM (MHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa, Y CKIaay ca maparpadom
2.6(a) wu 2.6(xn), je mox nenokpyrom oBor Cranmapaa. TakaB yroBop ce HE MOXE 3aKJbyYHTH Y CBPXY
npUjeMa WK UCTIOpyKe He(DUHAHCHjCKE CTaBKe y CKIaJy ca OYCKMBAaHUM MOTpebama €HTHUTETa BE3aHUX 3a
KYTIOBUHY, NPOIajy WK KOpHUIIheme.

NMornaerse 3 lpu3HaBawe U NpecTaHak Npu3HaBawa

3.1 NMNoyeTHO Npn3HaBawe

311

3.1.2

Entuter Tpeba na npusHa (pMHAHCHjCKO CPeICTBO WM (PMHAHCHjCKY 00aBe3y y CBOM H3BelIITAjy O
(puHaAHCHjCKOj MO3ULMjH caMO OH/IA KA/Ia eHTHTET MOCTAHE jeIHA 0]1 CTPAHA HA KOjy ce 0OIHOCe YTOBOpHe
ogpende mHcTpymeHnTa (Buaetu mnaparpade B3.1.1 m B3.1.2). Kaga eHTuTeT HpBHM nyT NpH3HAaje
¢punancujcko cpencrBo, Tpeéa Aa ra kiaacupukyje y ckiaagy ca maparpapuma 4.1.1-4.1.5 u ga ra
oaMepaBa y ckjaay ca maparpaduma 5.1.1-5.1.3. Kaga eHTuTeT npBH HYyT NpH3Haje (PUHAHCHjCKY
o0aBe3y, Tpeda 1a je kaacudukyje y ckiaany ca naparpapuma 4.2.1 u 4.2.2 u aa je onmMepaBa y ckJjaay ca
naparpagom 5.1.1.

PenoBaH Ha4yuH KynoBuHe unu npoaaje hMHaHCUjCKMX cpeacTaBa

Peoosan nauun Kynoeune unu npooaje puHAHCHjCKUX cpeJcTaBa Tpeda Aa ce MPHU3HA U /1a ce NpecTaHe
ca MpU3HABaWkeM, aKo0 je IPUMEeH/bHBO, IPMMEHOM PAYyYHOBOJACTBEHOI 00yXBaTama Ha JaTyM TProBama
WIN Ha JaTyM u3Mupema (Buaetn naparpadge 53.1.3-53.1.6).

3.2 NpecTaHak npu3HaBawa hpMHAHCUjCKMX cpeacTaBa

321

3.2.2

VY KOHCOJMIOBaHUM (PMHAHCHjCKMM HW3BelnTajuma naparpadu 3.2.2-3.2.9, b3.1.1-63.1.2 u B3.2.1-b3.2.17 ce
OpUMEBYjy Ha KOHCOIUJIOBaHOM HMBOY. CTOra, €eHTUTET IPBO KOHCOIUIYje (PUHAHCHjCKE H3BEIITaje CBUX
3aBHCHUX eHTHTeTa y ckiany ca IFRS 10, a 3aTuM npumemyje Te naparpade Ha pe3ynrtyjyhy rpymy.

IIpe npouewuBama 1a Ju, U y K0joj MepH, je npecmanak npusnasarsa NPpUKJIAJaH CX0HO Naparpaguma
3.2.3-3.2.9, enturer yTBphyje na oM TH maparpadu Tpeda Ja ce MpPHMeHe Ha Jeo0 (pHMHAHCHjCKOT
cpeAcTBa (MM €0 rpyne CIMYHUX (PMHAHCHjCKMX CpeACTaBa) WJIM HA (PMHAHCHjCKO cpeacTBO (WM
rpyny cIM4HuX (PUHAHCHjCKUX CPEICTABA) Y LEeJUHM, KA0 IITO CJIe/IH.

(a) TMaparpadmu 3.2.3-3.2.9 ce npumemnyjy Ha /1e0 (PUHAHCHjCKOr cpeAcTBa (WJIM /1€0 rpyne CAMYHUX
(uHAHCHjCKHX cpeAcTaBa), caMO KaJa [e0 KOjH ce pa3MaTpa 3a MNpecTaHAK NPU3HABamba
32/10B0/baBa jeaaH oj ciedeha Tpu yciaosa.

(i) Heo yxibyuyje camo moceGHo oapeljeHe TOKOBe rOTOBHHE 01 (MHAHCHjCKOT CPeICTBA
(nau rpyne cJMYHUX (PMHAHCHjCKHX cpeacTaBa). Ha npumep, kafa eHTHTET 3aK/bY4H
TPOCTPYKY ONLMjy KaMaTHe CToIle NPUJIHKOM 4era Jpyra cTpaHa cTH4e INPaBO Ha
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3.23

3.24

3.2.5

TOKOBE TOTOBHHE IO OCHOBY KamaTe, ajli He M Ha TOKOBe TOTOBHMHE II0 OCHOBY
rJIaBHHUIE AYKHUYKOI MHCTPpyMeHTa, naparpagu 3.2.3-3.2.9 ce npuMemyjy Ha TOKOBe
TOTOBHHE N0 OCHOBY Kamare.

(i) Meo yw/byuyyje camo moTmyHO mponopuuoHajiHo (mpo para) ydemhe y ToxkoBuMa
TOTOBHHEe 0] (PMHAHCHjCKOT cpeAcTBa (WM Ipyne CIHYHHX (UHAHCHjCKHX
cpeacrapa). Ha nmpumep, kaga eHTHTET 3aK/by4YM CHOPa3yM NPWJIMKOM KOI Jpyra
cTpaHa ao6uje mpasa Ha 90% y4yemha y cBMM TOKOBHMA rOTOBHHE O/ NY:KHHYKOT
HHCTpyMeHTa, naparpagu 3.2.3-3.2.9 ce npumemnyjy Ha 90% THX TOKOBa rOTOBHHE.
AKo0 mocToju BHIIE APYTHX CTPaHAa y YroBopy, He 3axTeBa ce [Ja CBaKa YrOBOPHA
CTpaHa MMa NPONOPUMOHAJHO Yydyemhe y TokoBMMa roroBuHe, MOJ YCJIOBOM [a
eHTUTET KOjU BPIIH NPEHOC HMA MOTIYHO NMPONOPLHHOHAJIAH /1€0.

(iii) Meo ykJbyuyje camMo MOTHYHO mNponopuuoHaiHa (mpo para) ydemha y mnoceoHo
oapeheHuM TokoBHMMA roTOBHMHEe 01 (PMHAHCHUjCKOr cpeacTBa (WM Ipyne CAMYHUX
(punancujckux cpeacrasa). Ha npumep, kaga eHTUTET 3aK/bYYU YTOBOP NPHJIHKOM
KOI JApyra crpaHa ao6mja mpaBa Ha 90% TokoBa TroTOBHHE O] Kamare Ha
¢punancujcko cpeacrso, naparpagu 3.2.3-3.2.9 ce npumemyjy Ha 90% THX TOKOBa
TOTOBHHE O/1 KaMaTe. AKO MOCTOjH BHILIe IPYTMX CTPaHA y YTOBOpY, He 3aXTeBa ce Aa
CBaKa YrOBOPHA CTPaHA MMAa NMPONOPHHOHANHO yuyelthe y mocedHO oapelheHOM TOKy
TOTOBHHE TOA YCJIOBOM /A eHTHTeT KOjU BpIIM TMPEHOC HMa NOTIYHO
NpONOpPUHOHAIHO yuelhe.

(0) VY cBuMm apyrum caydajeBuma, maparpagpm 3.2.3-3.2.9 ce nmpuMemyjy Ha (PUHAHCHjCKO
CPeACTBO y LeJUHH (WM HA Ipyny cJMYHMX (GUHAHCHjCKHMX cpeacTaBa y ueauHu). Ha
NpHMep, Ka1a eHTUTET BPIIU NpeHoc (i) mpaBa Ha NPBHUX WK nociaeambux 90% cakynbene
rOTOBHHE 01 (PMHAHCHjCKOT cpeAcTBA (WM rpyne (pUHAHCHjCKUX cpelacTaBa), uiM (ii) npasa
Ha 90% ToKOBa roTOBMHE 0] Ipylle OTPAXKNBama, aju 00e30ehyje rapannmjy kynny aa he
MY HAJOKHAJUTH KpeauTHe ry0nTKe 10 8% o1 M3HOCA riIaBHHIIE IOTPAXKHBamha, naparpagu
3.2.3-3.2.9 ce npuMemyjy Ha (PUHAHCHjCKO CPeACTBO (WJIH IPYyNy CIAMYHUX (PUHAHCHjCKHX
cpeicTaBa) y LeJMHH.

Y naparpadpuma 3.2.3-3.2.9, TepMuH “(UHAHCHjCKO CPeICTBO” ce OJHOCH MJIM HAa 1e0 (pUHAHCHjCKOT
cpeAcTBa (WJIM [e0 rpyne CAMYHUX (PUHAHCHjCKHUX CpelacTaBa) Kao wmWTo je yrBpheHo mox (a) y
NMPEeTXO0AHOM TEKCTY HJIH, Yy CyTPOTHOM, HA (PMHAHCHjCKO CPEACTBO (MJIM TPYNY CINYHHUX (pHAHCHjCKHX
cpeacTaBa) y HeJIHHU.

EntuTeT Tpe®a na npecTaHe Ja npu3Haje GHHAHCHJCKO CPeACTBO CaMO KaJa:

(a)  yroBopHa NpaBa HAa TOKOBe FOTOBHHeE 0] (PMHAHCHjCKOI CPeJICTBA MPecTaHy Aa BaxKe; UIU

(0) npeHece (PUHAHCHjCKO CPeICTBO KakKo je U3Hero y maparpadguma 3.2.4 u 3.2.5 u Taj npenoc ce
KBaJH(UKYje 32 NpecTaHAK NPU3HABaKA Y CKJIAAy ca naparpadgom 3.2.6.

(Buneru naparpad 3.2.1 3a npoaaje GpMHAHCHjCKHX CpeACTaABa HA Pe0BAaH HAYHH.)

EntuTer Bpimm npenoc PUHAHCHjCKOT CPEICTBA caMO KaJa, HiIH:

(a) mNpeHocH YroBOpHA NPaBa HAa NPUMaH-e TOKOBA T'OTOBHHE 0/ (PMHAHCHjCKOT CPeCcTBa; WK

(0) 3amp:kaBa YroBOpHa NHpaBa Ha NPHMambe TOKOBA TOTOBHHE 01 (MHAHCHjCKOI CpeICTBA, AJIM
npey3uMa yropopHy o6aBe3y na uciuialiyje TokoBe roToBuHe jeJHOM MJIM BMILEe NpUMAajana
npeMa yroBopy Koju 3a10BoJbaBa ycjose y naparpady 3.2.5.

Kana enTuTeT 3a1p:KM YroBOpHa NpaBa Aa NPUMAa TOKOBe TOTOBHHe 0] (HMHAHCHjCKOI CpeacTBa
(“opuUrHHAJIHOY cpelcTBA”), aJi NPey3UMa YITOBOPHY 00aBe3y 3a IU1Iahame THX TOKOBAa FOTOBHHE je[IHOM
WIM BHIIEe eHTUTeTa (“KpajlbUX NpuUMajana”), eHTUTeT TpeTHPa TY TPAHCAKIHUjy Kao NpPeHoc
(puHaHCcHjCcKOT cpefcTBa caMo aKo €y 3210B0/beHA CBA TPHU YCJI0BA HABEJEHA Y 1a/beM TeKCTy.

(a) Entnter HemMa o06aBe3y na miaha u3Hoce KpajlbUM NpHMaonMMa OCHMM AaKO0 He CaKynu
eKBHBAJICHTHE U3HOCE 0] OPUTHHAJHOT cpeacTBa. KpaTkopounu aBaHcH, 32 Koje eHTUTET MMa
npaBo Ha nyHu nospahaj mo3zajmibeHor m3Hoca mjayc o0pauyHaTa KaMaTa MO TPKHUIIHUM
cTONaMa He Kple 0Baj ycJI0B.

(0) IIpema yroBopy o0 mpeHOCY, €eHTHTeTy je 3a0pambeHO 1a NpoJaje WJIM 3ajla’ke OPUTHHAJIHO
CpeIcTBO OCHMM Kao ofe30eheme KpajibuM HpuMaonuMa 3a ofasedy Aa uM miaha Tokose
rOTOBHHE.

(1) EntuTer MMa 00aBe3y Ja J03HA4YH CBe TOKOBe IOTOBHHE KOje CaKyllH y KOPHCT KpajHbHuX
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npuManana 6e3 Beher ognarama. [Topea Tora, eHTUTET HeMa oBJalhema 1a peMHBECTHPA TAKBe
TOKOBE rOTOBHHE, OCHM Ka/1a je ped 0 MHBeCTHIHjaMa y TOTOBHHY HJIM FOTOBHHCKE eKBHBAJIEHTE
(xako je negunucano y IAS 7 Hzeeumimaju o morxosuma zomogune) TokoM Kpatkor meljynepuoga
0 1aTyMa CTHIalka TOTOBHHE 10 IaTyMa 3aXTeBaHe /03HAKe KPajlbUM NMPUMAouMa, H KamaTta
n00MjeHa o] TAKBUX HHBEeCTHIIMja ce Takole mpeHOCH HA Kpajibe MpUMaoue.

Kana enTuter M3BpI1IM NpeHoc GUHAHCHjCKOT cpeacTBa (BuaeTH naparpad 3.2.4), o Tpeda Ja npoueHu
cTeneH /0 KOT je 3a/p:Kao PU3HKe U KOPUCTH 07 BJACHHIITBA HAJ (GUMHAHCHjCKHUM CPeICTBOM. Y 0BOM
cayuajy:

(a) aKo eHTHTeT y 3HAa4YajHOj MepH NPEHOCH CBe PH3MKe M KOPHUCTH O] BJACHHUINTBA HAaJ
(pMHAHCHjCKUM CPeICTBOM, EHTUTET TPeda 1a MpecTaHe /1a IPU3Haje pUHAHCHjCKO CPeACTBO M Aa
3ace0HO MPH3HA KAa0 CPeACTBO MM o0aBede cBa mMpaBa M o0aBe3e CTBOpeHe WJIM 3aJp:KaHe
NPUJIHKOM IIPeHoca.

(0) axo eHTUTET Yy 3HAYAjHOj MepH 3aAPKM CBe pHU3MKe U KOPHUCTH O] BJACHUIITBA HAajg
(puHaHCHjCcKHM cpeACTBOM, eHTHUTET Tpeda 1a HACTaBH A2 NPU3Haje GUHAHCHjCKO CPEACTBO.

() aKO eHTHTET HUTH M3BPIIM NPEHOC HUTH Yy 3HAYAJHOj MepPH 3aJPKH CBe PH3HMKe H KOPHUCTH 0
BJIACHHIITBA HaJl (UHAHCHjCKHM CPEeICTBOM, €HTHTeT Tpeda Aa oApeaAM [1a JIM je 3aAp:Kao
KOHTPO.Iy Ha/l (PMHAHCHjCKUM CPEICTBOM. Y OBOM CJIy4ajy:

(i) axo eHTHTET HHUje 3aAPKA0 KOHTPOJIY, EHTHTET Tpeha A2 mpecTaHe 1a NpU3Haje GUHAHCHjCKO
CPeACTBO U Ja 3ace0HO NPH3HA Kao CpeAcTBa W o00aBe3e cBa mHpaBa M o0aBe3e Koje cy
CTBOPEHE WJIM 3a/IpJKAHE Y MPUIHKOM MPeHoca.

(ii) ako je eHTHTET 3aJP’KA0 KOHTPOJIY, EHTHTET TPeda Ja HACTABH [a NMPU3HAje (PUHAHCHjCKO
CpeACTBO 0 CTeNmeHa CBOr cTajHor ydyemha y ¢punancujckom cpenctBy (BuaeTu maparpadg
3.2.16).

[Ipenoc pusuka u xopuctu (Buieru naparpad 3.2.6) ce mpouewmyje nopehemeM H3II0KEHOCTH EHTUTETa
PHU3HKY, TIpe W TOCJe MpeHoca, ca NMpoMeHaMa HM3HOCa W BpPEMEHa HETO TOKOBA TOTOBHHE O] MPEHETOT
cpencrBa. EHTHTET je y 3HaUajHOj MEpH 3a]pkao CBE PU3UKE M KOPUCTH OJ BIACHUIITBA HaJX (pUHAHCH]CKUM
CPE/ICTBOM aKO Ce€ HEeTOBa M3JIOKEHOCT IIPOMEHaMa CaJallibe BPeAHOCTH OyayhnX HETO TOKOBAa TOTOBUHE OJ
(GUHAHCH]CKOT CPEACTBA HE MEHa y 3Ha4ajHOj MEPH Kao Pe3ylTaT IpeHoca (Ha MpUMep, 3aTO LITO je EHTUTET
poaao (puHAHCH]CKO cpeacTBO Koje he mo cropa3ymy Ja MOHOBO Kynu MO (PUKCHO] IIEHHU WK TPOJIAjHOj LICHU
IUTyC TIPUXOJ 3ajMOJaBIa). EHTHTET je y 3HauajHOj MEpH MPEHEO CBE PU3UKE M KOPUCTH O] BIIACHUIITBA HAJ
(DMHAHCH]CKMM CPEICTBOM, aKO H>EroBa M3JI0KEHOCT TaKBMM IPOMEHAMa BHUIIIC HHUjE 3HAYajHA y OJHOCY Ha
YKyIIHE INIPOMCHE CajJalllibe BpeIHOCTH OyaylMx HETO TOKOBa TOTOBHHE MOBE3aHHMX Ca (DPUHAHCH]CKUM
CpeacTBOM (Ha MpHUMEp, 3aTO IITO je EHTUTET Mpoiao (PUHAHCHJCKO CPEICTBO, KOje je caMO TpeIMET OIIIHUje 3a
MOHOBHY KYMOBUHY MO (pep BPEIHOCTH Yy BpeMe T€ KYMOBHHE WIM je MPEHEO MOTIYHO MPOMOPIHOHATHO
yuenrhe y TOKOBMMa FOTOBHHE 3a Behe (PMHAHCH]CKO CPEJCTBO Ha OCHOBY yroBOpa, Kao IITO je moayuemihe y
3ajMy (Kpeaury), KOju 3a10BoJbaBa yciioBe U3 naparpadga 3.2.5).

Yecto he OUTH OYHUTIICIHO /1a JIM j€ SHTUTET MPEHEO WK 3a/IpiKa0 Y 3HAYajHOj MEPH CBE PH3HUKE U KOPUCTH O]
BJacHUINTBA ¥ Hehe OMTH MOTpeOHO Aa ce Bpile OWII0 KakBa M3pauyyHaBamwa. Y OPYrUM ciydajeBuma, Ouhe
NOTPEeOHO [a ce M3padyHa U YIOpeIu M3JI0KEHOCT EHTHTEeTa IIPOMEHaMa Caaalliie BPeAHOCTH Oyayhux Heto
TOKOBA TOTOBHHE, IIPe U IMOCIe MpeHoca. M3padyHaBame U nopeleme ce BpumM KopuinhiemeM ofrosapajyhe
Tekyhe TpKHIIHE KaMaTHE CTONe Kao AWCKOHTHe crome. CBaka pasyMHO Moryha mpoMeHa HETO TOKOBa
TOTOBHHE Ce pa3MaTpa, a Belia TexkHHa ce J]aje OHUM HCXOANMA YHje je OUrpaBambe BEPOBATHH]C.

To na 1M je eHTHTET 3aApkao KOHTpouy (Buaetu maparpad 3.2.6(I1)) Haa MPEHETUM CPEICTBOM 3aBHCH O]
MOryliHOCTH OHOTa KOME je CPEeJCTBO IPEHETO Jia TO CPECTBO Mpoja. AKO JIHIE Ha KOje je CPelICTBO IPEHETO
MMa MPaKTHIHY MOTYRHOCT /1a Mpoja TO CPEeJCTBO Y IETUHN HeKoj Tpehoj cTpaHH Koja HHje ca UM MoBe3aHa
M aKO MOe Ty MOTYHHOCT [1a CIIpoBeie jeAHOCTPAHO U 0e3 HaMeTarba JOAAaTHIX OTPaHNYCHha Ha IPEHOC, OHIa
CHTHTET HUje 3a]p>kKao KOHTPOILy. Y CBUM APYTHM CIIy4ajeBHMa, CHTUTET je 3a]p)Kao KOHTPOIY.

NMpeHocu koju ce kBanMdUKyjy 3a npectaHak npu3HaBawa

3.2.10

AKO eHTHTeT U3BPIIH NMPEHOC (PMHAHCHUjCKOI CPeICTBA y OKBHPY NpeHOca KOjU ce KBaJIMPHUKYje 3a
NpecTaHAK NPH3HABakba y WLeJIUHH, a 3aAp:KH NPaBo J1a cepBHUcHpPa (UHAHCHjCKO CPeICTBO Y3
HAJOKHAJy, eHTHTeT Tpe6a Ja NpPHU3HA MWJM CPeICTBO IO OCHOBY CepBHCHpama HJIH o00aBe3y
cepBHCHPama 32 Taj YroBOp O NpYXkKamky ycJayra. AKO ce He o4eKyje 1Aa J00MjeHa HAKHAJAa YMHU
aJleKBaTHY KOMIIeH3alMjy eHTHTeTy 3a NpY:Kambe ycayra, o0aBe3a cepBHCHPamba 3a NpysKambe ycayra
Tpeda Aa ce NpU3Haje Mo dep BPpeJHOCTH. AKO ce 04eKYyje J1a fo0ujeHa HakHaja Oyae Beha o1 anexkBaTHe
KOMIIeH3alHuje 32 Mpy:Kame ycayra, CpecTBO 10 OCHOBY cepBHCHpPaIba Tpeda Aa ce MpU3HA 300T mMpaBa
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3.211

3.2.12

3.2.13

3.2.14

Ha cepBHCHpame IO HM3HOCY oApelleHOM Ha OCHOBY pacmojele KHUIOBOJACTBeHe BpeqHocTH Beher
(uHAHCHjcKOT cpelcTBa y ckJaay ca maparpagom 3.2.13.

AKO, K20 pe3y]TaT NMpeHoca, HEKO (PMHAHCHjCKO CPEACTBO IpecTaHe /1a ce NpH3HAje Y LeJIHHH, AJIU
NpeHOC HMMAa 3a pe3yqaraT Ja eHTUTeT N00Huje HOBO (HMHAHCHjCKO CPEICTBO WJIH Ipey3Me HOBY
¢punancujcky obaBedy, uam obaBely 3a cepBUCHPamba, eHTUTET TpeGa Ja MpPU3HA HOBO (PMHAHCHUjCKO
cpeicTBO, GUHAHCHjCKY 00aBe3y WU 00aBe3y cepBUCHPama M0 ¢ep BPeJHOCTH.

IIpu npecTanky npu3HaBamka GUHAHCHjCKOT CPeICTBA y LeJMHH, pa3janka uimely:
(a) meroBe KILHIOBOJACTBEHE BPeJIHOCTH (0MepeHe HA IaTyM NPecTAHKA NPU3HABAA) U

(0) noOujene HakHage (YK/bYuyjyhu M cBako HOBO J00MjeHO CpeICTBO YMam-€HO 3a CBAKy HOBY
npeysery o0ape3y) Tpeda a ce Npu3Ha y OHIaHCy ycnexa.

AKko je mpeHeTo cpeacTBo Aeo Beher ¢unHancHjckor cpencrBa (Ha mpuMep, Kajga eHTHTeT NpeHece
TOKOBe I'0OTOBHHE 0]l KaMaTe KOJjHU Cy Je0 JY:KHHYKOI MHCTPYMEHTa, BuAeTH maparpa¢ 3.2.2(a)) u Taj
NpeHeTH Aeo ce KBaJM@HuKyje 32 NpecTAHAK NPH3HABAKA Yy LEJHMHH, IPETX0JHAa KIHIOBOACTBEHA
BpeaHocT Beher ¢uHaHcHjckor cpeacTBa Tpeda ga ce pacnogenu usmely ngena koju HacTaBba Ja ce
NpHU3HAaje U JeJla KOjH NpecTaje Aa ce NPH3Haje, HA OCHOBY peJIaTHBHMX (pep BpeHOCTH THX /eJ0Ba HA
JAaH IpeHoca. Y CBPXy 0BOIa, 3a/ip;KaHO CPEICTBO [0 OCHOBY cepBHCHpamba Tpeba Aa ce TpeTHPa Kao /1eo
KOjH HACTaB/ba 1a ce Npu3Haje. Pa3iuka usmely:

(a) KIHUroBOACTBEHE BPEAHOCTH (0OMepeHe HA JaTyM MpecTaHKA MPU3HABaba) pacnoge/beHe Ha 1e0
KOjH IpecTaje ia ce IpU3Haje U

(0) noOujene HaKkHaJe 3a Je0 KOjU NpecTaje Aa ce npu3Haje (YKbYy4uyjyhu u cBako HOBO q00ujeHO
CPeACTBO YMAaHEHO 32 CBAKy HOBY IIpey3eTy 00aBe3y)

Tpeba 1a ce mpu3Ha y OMJIaHCy ycmexa.

Kana eHtuter pacnojiesbyje MpeTXoJHy KHHTOBOACTBEHY BpeAHOCT Beher ¢uHaHCHjCKOT cpeicTBa u3Mely
Jiella KOjU HacTaBJba Ja ce IIPU3HAje U Jiesla KOju IpecTaje Aa ce npu3sHaje, Gpep BpeJHOCT Jesla KOjU HacTaBJba
na ce mpu3Haje Tpeba 1ga ce ommepu. Kaga je eHTHTET y HPOIUIOCTH MPOAABA0 JAEJOBE CIMYHE JAETy KOju
HACTaBJba J]a CE NMPU3HAje WM KajJa II0CTOje Apyre TPXKHIIHE TPAHCAKIHUje 32 TAKBE JENOBE, HOCICABE IIeHEe
THX TpaHcakuuja 00e30el)yjy HajOosby mpolleHy meroBe ¢ep BpeaHocTd. Kaga HeMa KOTHpaHHX LieHA WK
HEJAaBHUX TP XKUIIHUX TPaHCAaKLUja Koje Ou moTBpauie (ep BPeIHOCT Jella KOjUu HAacTaBjba Jla ce IpHU3Haje,
HajOoJsba nporieHa (ep BpemHOCTH je pasnuka usmMel)y dep BpenHocTy Beher pUHAHCH]CKOT CPE/ICTBA Y LIEITHHU
Y HaKHaje A00ujeHe OJ1 JIMIa Ha KOje je IPEHETO CPENICTBO Koje MpecTaje /1a ce Npu3Haje.

lNMpeHocu kKoju ce He KBanuunKyjy 3a npectaHak
npu3HaBama

3.2.15

AKO IIpeHOC HeMa 32 pe3yJ/ITaT NPecTAHAK NPH3HABAA 3aTO LITO je eHTUTET 3a/P:Ka0 Y 3HAYAjHOj MepH
cBe PU3HMKe W KOPHUCTH O] BJACHHUIITBA HAJ MPEHETHM CPeACTBOM, EHTUTeT Tpeda Aa HACTaBH Ja
NpH3HAaje NPEeHeTo CPeACTBO Yy LeJUHU U 1a Npu3Haje puHaHCUjcKy 00aBe3y 3a NPUMJ/beHY HaKHALy. Y
HapeJHUM NepHOIMMAa, eHTHTeT Tpeda Ja MpH3HAje CBAKM MPHUXOA MO OCHOBY NpEHETOr cpeicTBa H
CBaKHU Pacxoji o 0CHOBY (pMHAHCHjcKe 00aBe3e.

CrtanHo y4yewhe y npeHeTUM cpeacTBUMA

3.2.16

AKO eHTUTeT HHje IPeHe0 HUTH 3a/IP:Ka0 y 3HAYAjHOj MepH CBe PH3UKe U KOPHCTH 0] BJACHHUIITBA HAJ
NpeHeTHM CPeJCTBOM, a 3aJP:KaBa KOHTPOJY HA/J IPEHEeTHM CpPelCcTBOM, EHTUTeT Tpeda Ja HacTaBH Aa
NpHU3HAaje MPeHeTo CPeACTBO 0 OHOT CTeleHa /10 KOr je 3aAp:kao coje yyemhe y memy. CTeneH cTtaaHor
yyemha eHTHTeTa y NpPeHETOM CPeACTBY IpeICTAB/ba OHAj CTeleH [0 KOI je eHTHTeT M3JI0KeH
NMpoMeHaMa BPeHOCTH NpeHeTor cpeacTsa. Ha npumep:

(a) Kapna cranHo yyemhe enTuTera O0yae y (popmu aate rapaHuuje 3a NIpeHeTo CPeicTBO CTeNeH 10 KOr
je eHTHTeT 3a]p:kao ydemhe y mpeHeTOoM CpeACTBY jeAHAK je Mam0j oA cienehe nBe HaBenene
BeJinuMHe: (i) KIbHroBOACTBEHH H3HOC M (ii) MaKCcMMAaJIHU H3HOC 100UjeHe HAKHA/le Y IPeHoCy, KOju
ce MOKe 3aXTeBaTH O/ eHTUTETA /1a ra ucmjaatu (“u3Hoc rapanuuje”).

(0) Kapna craano yyemhe eHTHTeTa MMa 00JIMK NpoJaTe WK KyllJbeHe ONIUje (MM U jeaHe U Apyre) HA
NMpeHeTo CPeJCTBO, CTemeH cTalAHOr yyemha eHTHTeTa jelHAK je M3HOCY NpEHETOr cpeacTBa Koju
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eHTUTET Moxe 1a oTKkynu. MehyTum, y ciayuajy mpoaaTe mpojajHe omuuje Ha CpeIcTBO Koje ce
oaMepaBa 1o (¢ep BpeaJHOCTH, CTEeNeH CTAJHOr yyemha eHTHTETA je OrpaHNYeH HA HHXKM U3HOC O]1:
(ep BpeaHocTH MpeHeTOr cpeCcTBA U LieHe U3BpLIe-a onuuje (BuaeTn naparpa¢ 53.2.13).

(n) Kana cranno yyemhe eHTHTeTa MMa 00JIMK oNlHje KOja ce M3MHpPYje y FOTOBHHHM WJIHM CJIUYHE
oapende 3a MpeHeTO CPeACTBO, CTeNeH 0 KOTr je eHTHTeT 3ajp:kao ydemhe ce ommMepaBa Ha MCTH
HAYMH KA0 U KA/1a je pe3y/ITaT OIlMja Koje ce He H3MHUPYjy Y TOTOBUHH, KaKO je U3J10:keHo 1oA (0) y
NPeTX0HOM TeKCTY.

Kana enTuTeT HacTaB/ba /a NPU3HAje CPEJCTBO A0 CTeleHa CBOI CTAJHOI yuemha y meMy, eHTHTET
Takole Tpeda 1a npu3Haje u o0aBe3y Koja je y Be3W ca THM. YNPKOC APYTUM 3aXTeBMMa OIMepaBama y
osom Cranjapay, IpeHeTO CPeCTBO U €a HbUM NOBe3aHA 00aBe3a ce 0JMepaBajy IpeMa OCHOBH, Koja
oJpaxaBa npasa u o0aBe3e Koje je eHTHTeT 3ap:kao. [loBe3ana ofaBe3a ce oMepaBa HA TAKAB HAYUH
Ja je HeTO KHUT0BO/ICTBEHA BPEJHOCT IPEHEeTOr CPeCTBA U MoBe3aHe o0aBe3e jeiHAKA:

(a) aMopTH30BaHOj BpeJHOCTH NMpaBa U o0aBe3a Koje je eHTUTET 3aAPKA0, AKO ce MPeHeTOo CPeACTBO
oaMepaBa Mo aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH; HJIH

(0) dep BpeanocTu NpaBa u 006aBe3a Koje je eHTUTET 3aAPKa0 Kaja ce oAMepaBajy caMoCTAJHO, aKO
ce NMPeHeTo CPeICTBO OIMepaBa Nno (ep BPeIHOCTH.

EnTHTeT Tpe0a 1a HACTABM /1a NPH3HAaje CBAKM NPUXO0] KOjU ce jaBJba 0] NPEHETOr CPeACTBAa 0 HUBOA
CBOT CTAJHOr yyemha y lbeMy M 1a IpU3Haje cBe HACTAJle pacxo/ie N0 OCHOBY NMOBe3aHUX o00aBe3a.

Y cBpxe HAKHAJHOI 0JMepaBama, NPU3HATe NPpOMeHe ¢ep BPeJIHOCTH NMPEHEeTOr CPeACTBA H €a HUM
nope3zaHe o0aBe3e ce pPavyyHOBOJICTBEHO 00yXBaTajy y ckJjaay ca maparpagom 5.7.1, u He Tpeba
MehycoOHO 1a ce npebujajy.

AKO eHTUTET MMa cTajgHO ydemhe camo y jeaHoMm aey (PMHAHCHjCKOT cpelcTBa (HA MpUMep, Kaaa
EHTHTET 3a/IP5KaBa OIIMjY 32 OTKYI /ieJia MPEHETOr CPecTBA, HJIN 3aJpKaBa pe3nayano yuemhe, koju
He BOAM 3a/IP:KABaIby 3HAYAJHOT [eJa PU3MKA M KOPHCTH OJ BJIACHMINTBA M €HTUTET 3aJp:KaBa
KOHTPOJIY), €eHTHTET pacnojebyje NMPeTXOJHY KHUIOBOACTBEHY BPEIHOCT (PMHAHCHjCKOI CpeAcTBa
u3Mmel)y nesa xoju HacTaB/ba 1a MpHU3HAje Kao cTAAHO y4yeurhe, u Jesa Koju mpecTaje 1a MPU3Haje HA
OCHOBY 0/1HOCa (hep BPEAHOCTH THX [1€JOBA HA JaH IMpeHoca. Y CBPXY OBOra, NnpuMemyjy ce 3aXTeBH
naparpada 3.2.14. Paziuka usmelyy:

(a) KILUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH (0AMEpeHe HA AAaTyM NMpeCcTaHKa NMPH3HABAaWka) KOja je pacnojae/beHa
HA /Ie0 KOju MmpecTaje 1a ce Mpu3Haje; U

(0) HakHajge n1o0ujeHe 3a 1€0 KOjU MpecTaje Aa ce NpU3Haje
Tpeba 1a ce mpu3Ha y OuJaHc ycnexa.

AKO ce TIpPEHEeTO CPEelICTBO OJMepaBa Mo aMOPTHU30BaHO] BpEAHOCTH, MOTYhHOCT K0jy Aaje oBaj CtaHmapa 3a
uckazuBame (puHaHcHjcKe obaBe3e 1o Qep BpeqHOCTH Kpo3 OMIAHC yCIexa, ce He MOXKEe NPUMEHUTH Ha ca
UM 0BE3aHy 00aBe3y.

npeHocwu

AKO NpeHeTo CPeICTBO HACTAB/bA /1A ce IPU3HAje, TO CPEJACTBO U ca UM M0Be3aHa o0aBe3a He Tpeba aa
ce npebujajy. Cau4yHo, eHTUTET He Tpebda Aa BpIIM NpedHjame MPHUXO0JA KOjU ce MOTY jaBHUTH Of
NPEHEeTOr CPeICTBA €a HACTAJUM PacxoAuMa II0 OCHOBY NoOBe3aHHX o0aBe3a (Buaeru naparpag 42 IAS
32).

AKo JIHIIe KOje BPIIN MPeHoc 06e30e11 HETOTOBHHCKH K0JIaTepaJ (Kao MITo Cy JY:KHHYKH HHCTPYMEHTH
WIM MHCTPYMEHTH KaNuTajla) JHIY KOjeM CpeACTBO MNPEHOCH, PAavYyHOBOJACTBEHO 00yXBaTame
Ko0JIaTepasa o] CTpaHe JHIa Koje MPEHOCH 1 Ha Koje ce MPeHOCH 3aBHCH 0/ TOTa 1a JIM JIMIe Ha Koje ce
NPEeHOCH MMa MPaBo Aa MPoJa WJIM NMOHOBO 3aJI0KU Taj KOJIATEpPaJ M O] TOra Ja JIM JIMIe Koje BpPLIM
NMpeHoC He W3BPIIABa cBoje ofaBe3e. JInMie Koje BpIIM NMpeHOC M JIMIE HA KOje ce MPEHOCH CPEeACTBO
Tpeba 1a pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTe KoJiaTepas Ha ciaenehn HauuH:

(a) Ako JMue Ha KoOje ce CpeACTBO NMPEHOCH MMAa MPaBo IO YroBOpPY MJIM 00MYajuMa Ja Mpoaa WM
MOHOBO 32JI0KH KOJIATepaJl, OH/Ia JIMIe Koje BPLIU NMpeHoc Tpeda 1a pexyaacupukyje T0 cpeacTBoO
Y CBOM HM3BeLITajy 0 (PMHAHCUjCKOj MO3ULMjU (HA MpUMep, Kao M03ajM/bEHO CPEACTBO, 3aJ105KEHH
HHCTPYMEHTH KallMTaJa WK 32J105KeHAa NOTPAKNBamba €a MPAaBOM HAa OTKYI) OJABOjeHO O APYTrHX
cpeacTaBa.

(0) Ako Juue KojeM ce BPIIM IPEHOC NPojJa KoJaTepal KOju My je 1aT y 3aJ10T, 0HO Tpeda a pHu3Ha
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NpHMama 0] Npojaaje H oaMepaBa o6aBe3y 1o ¢ep BPeIHOCTH, 110 OCHOBY CBOje 00aBe3e 1a BpaTH
KoJIaTepal.

() AKko JuIle KOje BPIIM MPEeHOC He M3BPIIM CBOje 00aBe3e MpeMa yCJIOBHMA YrOBOpa M BHIe HeMa
npaso Aa Jo0uje Ha3aJ KoJIaTepall, OHO Tpeda Ja MpecTaHe Ja NPU3HAje KoJaTepal, a Jule KoMe
ce BpIIM NpeHOC Tpeda 1a NPU3HA KoJaTepaj Kao cBOje cpeIcTBO, Koje he Ha moueTky
oaMepaBaTH No ¢ep BpeJIHOCTH WJIM, aKO je Beh mpogaio konarepan, TpefGa ga mpecTaHe Aa
npu3Haje odaBe3y weropor spahama.

(n) Ocum 32 0HO WITO je peyeHo moa (1), JIMIe KOje BPIIM NMPeHoc Tpeda a HACTABHU 12 eBHAEHTHPA
KOJIaTepaJl Kao CBOje CPeICTBO, a JIMIle KOMe ce BPIIM NMPeHoc He Tpeba /1a npu3Haje KoJjaTepas
Ka0 CpeacTBO.

3.3 MNpecTaHak npu3HaBawa (puHaHCHjcKe obaBe3e

331

3.3.2

3.3.3

3.34

3.35

EntuTer Tpeda na ykiIoHH pUHAHCHjCcKY 00aBe3y (WM aeo ¢puHaHcHjcke o0aBe3e) U3 CBOT U3BelTAja O
(puHaHCHjcKOj MO3MUMjH KaJa, M caMO KajJa, je OHA yralieHa — TO jecT, Kaja je yropopom oapelhena
o0aBe3a HCIIyHheHA, 0TKA3aHA, HJIM je HCTeKJIAa.

Paszmena usmel)y nmocrojeher 3ajmonpumua u 3ajMoAaBuIa JYKHMYKMX HHCTPYMeHATa ca y 3HAYajHOj
Mepd pa3IMYMTHM YCJI0BMMa Tpeda Ja ce PauyyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa Kao rallelhe INPBOOUTHE
(punancujcke odaBe3e M mpu3HaBame HOBe (uUHaAHCcHjcKe oOaBe3e. CIMYHO, 3HAYajHA M3MeHA yCJI0Ba
noctojehe ¢uHaHcHjcke o0aBe3e MM HeHOr Aesa (0MI0 1a ce MOKe MJIM He MOXKe NPHUIHCATH
(punancujckoj Temkohu nyxnuka) Tpeda 1a ce pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Kao rauerme NMpBoOMTHE
¢uHaHCcHjcKe 00aBe3e U NPH3HABam-¢ HOBe pUHaHCHjCKe 00aBe3e.

Paznuka n3mel)y kKibUroBoJacTBeHe BPpeAHOCTH (prHAHCHjcKe o0aBe3e (WM Jeia ¢juHAHCHjCKe 0DaBe3e)
KOja je yramieHa WM NpeHeTa APYroj cTpaHu M miaheHe HajokHajae, yk/bydyjyhum um cBa mpenera
HErOTOBHHCKA CPeACTBA WJIHN Mpey3eTe o0aBe3e, Tpeda Aa ce MpU3Haje y OMiIaHCYy ycnexa.

AKO HEKM EHTHUTET TIOHOBO KyNH [e0 (HUHAHCHjCKe o0aBe3e, Taj EHTHTET Tpeda a pacHoiend H3HOC
MPETXOJHE KIbHTOBOACTBEHE BPEAHOCTH (PUHAHCHjCKe 00aBe3e M3Meljy nenia KOju HacTaBJba Jia Ce MPH3HAje U
JleNia KOjH TpecTaje Ja ce MpU3Haje Ha OCHOBY peNIaTHBHHUX ()ep BPETHOCTH THX JEJIOBa Ha JaTyM MOHOBHE
KynoBuHe. Paznuka n3mel)y (a) KEBUTOBOJCTBEHE BPEJHOCTH KOja j€ pacroje/beHa Ha JIe0 KOjU je MpecTao Ja
ce npusHaje u (0) miaheHe HaJIOKHAE, YKIbYUYjYIH M CBAKO HETOTOBHHCKO ITPEHETO CPEICTBO MIIM MPEY3ETy
o0aBe3y, 3a JIe0 KOjU je IIPecTao ja ce pu3Haje Tpeba 1a ce IpHu3Haje y OunaHcy ycrexa.

[Osaj napazpag ce oomocu na usmene Koje jour HUCY CMynuie HA CHA2Yy U CMO2d Huje YKbY4eH y 080M
uzoary.|

NMornaerbe 4 Knacudgukaumja

4.1 Knacudmkaumja cmHaHCHUjCKMX cpeacTaBa

411

412

41.2A

OcuM ykoJauKo npuMmemyje naparpag 4.1.5, enturer Tpe6a na kjaacupukyje puHancujcka cpeacrsa
KA0 HAKHAJTHO OJMepeHa 110 aMOPTH30BAHOj BPeIHOCTH, hep BPeIHOCTH KPO3 OCTAJU YKYIHH pe3yJITaT
WM (pep BpeHOCTH KPO3 OMIIaHC ycnexa Ha 0a3d 002 01 HABeEHOTL':

(a)  MOCJOBHOI MO/eJIa EHTHTETA 32 YNPaB/bamke GUHAHCHjCKMM CPeACTBHMA U
(0) KapakTepHCTHKA YTOBOPHHMX TOKOBA FOTOBHHE (PMHAHCHjCKOI CpeJCcTBA.

DUHAHCHjCKO CPEACTBO MO’Ke [a ce 0AMepaBa 10 aMOPTHU30BAHOj BPEIHOCTH, aKO Cy MCHYH-eHa 00a
HaBe/IeHa yCJI0Ba:

(a) ¢uHAHCHjCKO CpeaCTBO ce JP:KH Y OKBHPY MOCJOBHOI MoJejia YHjH Wb je ApxKame
(puHaHCHjCcKHX cpeAcTaBa paau HAIJIaTe YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE U

(0) ycaoBu yroBopa GpUHAHCHjCKOT CpeICTBA HA Ha3HAUYeHe JaTyMe Y3POKYjy TOKOBe FOTOBHHE KOjU
€y HCKJbYYHBO OTILIaTe IJIABHULIE M KaMaTe HA HEM3MHPEHH M3HOC IJIaBHHILE.

Maparpa¢gu b4.1.1-54.1.26 cagp:ke ynyTcTBO 3a IPUMeHY OBHX yCJ10Ba.

DHUHAHCHjCKO CPEACTBO TPeba Ja ce oAMepaBa 1o (ep BpeTHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYIHH Pe3yJaTaT aKo cy
ucnymeHna oda cieneha yciona:
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(a)  ¢QuHAHCHjCKO CpeACTBO ce IPKM Y OKBHPY NMOCJOBHOI MOJeJIa YHjH LMJb Ce MOCTH:KE HAMJIATOM
YrOBOPHHUX TOKOBA FOTOBHHE M MPOAAajoM (PHHAHCHjCKHUX CPeCTABA H

(0) ycaoBM yroBopa (pmHaHCHjCKOT CpeACTBa HA Ha3HAYeHe JaTyMe yY3POKYjy TOKOBe FOTOBHHE KOjH1
€y HCKJbYYMBO OTILJIaTe IJIABHUIIE M KaMaTe HA HEM3MHUPEHH M3HOC IJIaBHMILE.

Maparpa¢gu b4.1.1-54.1.26 caap:ke ynyTcTBO 32 NPUMeHY OBHX yCJI0Ba.
3a cBpxe npumeHe naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(0):

(a) riaBHMUA je (ep BpeaHOCT (PUHAHCHjCKOI CpeICTBAa NPH NMO4YeTHOM mnpusHaBamy. Ilaparpad
b4.1.75 00e30ehyje nonaTHO ynyTcTBO 0 3HAYEeHY TEPMHHA IJIABHHIIE.

(0) xamaTa ce cacToju M3 HaKHaje 3a BPeMEHCKY BPeIHOCT HOBLA, 32 KPeIUTHH PU3MK MOBE3aH ca
HEH3MHMPEHHM H3HOCOM IVIAaBHMIe TOKOM oApeheHOr BpeMeHCKOr mepHoAa U 3a Apyre OCHOBHe
pU3uKe M TPOLIKOBe MO3ajM/bUBamka, Kao U 3a npodurny map:xky. Ilaparpagpm b4.1.7A n
b4.1.9A-b4.1.9E 00e30ehyjy nogaTHo ynyTcTBO 0 3HAYewy TepMHHAa KaMmarte, yk/byuyjyhu u
3HaYeH-€¢ BpeMeHCKe BPeIHOCTH HOBLA.

DUHAHCHjCKO CPeACTBO TPeda 1a ce oaMepaBa 1o (ep BPeJHOCTH KPO3 OMJIAHC ycIeXa 0CUM YKOJIHKO ce
He 0IMepaBa M0 AMOPTH30BaHOj BPEAHOCTH y CKJIaay ca naparpadgom 4.1.2 uwim no ¢ep BpeAHOCTH KPo3
OCTAJIM YKYNHM pe3yaTaT y ckjaagy ca maparpagom 4.1.2A. Meljytum, eHTHTET MOKe Aa M3BpPIIM
HeOI03UBH 0Ja0Hp IPH NMOYETHOM NPH3HABamWY 3a oApeheHe UHBecTULIMje Y UHCMpYMenme Kanumana
KOju OU ce y CYNPOTHOM O/iMepaBaJiu o ¢ep BpeIHOCTH KPO3 OMJIAHC ycexa Aa NMpe3eHTyje HAaKHAIHe
npomeHe ()ep BPEHOCTH Y OCTAJIOM YKYIHOM pe3yJiTaTy (Buaetn naparpade 5.7.5-5.7.6).

Onuuja o3HayaBawa hMHaHCUjCcKor cpeacTBa no ¢ep BpeaAHOCTU Kpo3
OunaHc ycnexa

415

Yupkoc naparpadpuma 4.1.1-4.1.4, eHTHTET MOKe, MPU MOYETHOM NPHU3HABAIY, HEONMO3NBO 12 03HAYU
(UHAHCHjCKO CPeICTBO Kao oAMepeHO MO dep BpPeIHOCTH aKO ce THMe eJIMMHHHUIIE WM 3HAYAjHO
cMamyje HelIO0CJAeTHOCT OIMepaBama WM NPHU3HABamka (IITO ce MOHeKAa] Ha3WBa ,,paYyHOBOJACTBEHA
HeycarJIaleHocT*) Koja OM ce HMHa4Ye jaBWja ycjiel oIMepaBama cpeacTaBa MJId o0aBe3a WIH
NpHU3HABaKka J00MTAaKa M IyOMTaKa 3a Ta CpeAcTBa WM o0aBe3e MO Pa3JIMYMTHM OCHOBaMa (BUAETH
naparpade b4.1.29-54.1.32).

4.2 Knacudmkaumja pmHaHCHMjckux obaBe3sa

421

EnTuTer Tpeba na kinacudukyje cBe ¢puHaAHCHjcKe 00aBe3e HAKHATHO OJMepeHe MO aAMOPTH30BaHOj
BPEeIHOCTH, OCHM 32a:

(a) punancujcke obaseze no ¢hep epeonocmu Kkpo3 é6unanc ycnexa. TakBe o0aBe3e, ykibyuyjyhu oepusame
KOju cy o0aBe3e, Tpe0a HAKHAJTHO A ce oAMepaBajy 1o ¢ep BpeAHOCTH.

(0) punancujcke ob6aBe3e Koje HACTajy Kaja ce Tpancdep (pUHAHCHjCKOT CpeACTBAa He KBAJIU(PUKYje 3a
NpecTaHAK NPH3HABAKA WM KA/1a ce IpUMemyje npuctyn crajgHor yyemha Ilaparpagu 3.2.15 u
3.2.17 ce npuMembyjy 3a oaMepaBam-e TAKBUX (PMHAHCUjCKHX 00aBe3a.

() yeoeope o gpunancujckoj zapanyuju. HakoH moyeTHOr NMpu3HaBamba, W3AaBajiall TAKBOI YroBopa
Tpeda (ocMM aKo ce He mMpuMemyjy naparpa¢g 4.2.1(a) nau (6)) Aa ra oaMepaBa npemMa BHIIOj
BpeaHocTn n3melhy:

(i) H3HOCA pe3epBHcamba 3a ryouTke ogpelhenor y ckiaany ca Ogesbkom 5.5. u

(i) u3HOca koju je mpuzHaBaH Ha mo4yeTky (Buaern maparpad 43) mame, Kaga je To
NPHUKJIAAHO, YKYITHH U3HOC MPUX0/Ja MPU3HAT y ckJaay ca npuaununuma IFRS 15.

(1)  obaBe3e obe30ehuBama 3ajMa M0 KAMATHOj CTOIIM HM2KOj 07 TP:KHIIHe. EMUTEHT TakBe o0aBe3e
Tpeda (ocMM aKo ce He mMpuMembyje nmaparpag 4.2.1(a)) 1a je ogMepaBa npemMa BHIIOj BPeIHOCTH
usMmebhy:

(i) H3HOCA pe3epBHcamba 3a ryouTke oapelhenor y ckiaany ca Ogesbkom 5.5; u

(i) u3HOca Kkoju je mpu3HaBaH Ha moverky (Buaerun maparpad 5.1.1) mame, kaga je To
NPUKJIAAHO, YKYITHH U3HOC PUX0/a MPU3HAT Yy ckjaay ca npuHuunuma IFRS 15 .

(e) noTeHNMjaJIHe HAKHAJ/Ie KOje NPU3HAje CTULAJAL Y NOCI0BHOj KOMOMHALM)H HA KOjy ce IpUMemYje
IFRS 3. TakBa noteHumjajHa HAKHAJAa Tpe0a HAKHAAHO Ja ce oAMepaBa Mo ¢)ep BPeIHOCTH ca
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NMpoMeHaMa Koje ce MPU3Hajy y OujIaHcy ycnexa.

Onuuja o3HayaBawa puHaHCUjcke obaBe3e no chep BpeaHOCTU KPO3
OunaHc ycnexa

422

EntHTeT MOKE, NMPM MOYETHOM IPU3HABaHWy, HEONO3WBO JAa O3HA4YU (uHaHCcHjcKy o00aBe3y Kao
oaMepeHy 1o ¢ep BpeIHOCTH KPO3 OMJIAHC ycmexa Kaja je To 103Bo/beHo nmaparpadgom 4.3.5, nim kaaa
TO HMa 32 pe3y.JTaT pejieBAHTHHje HHpoOpManMje 3aTO LITO:

(a)  eJMMHHHIIE WIM 3HAYAJHO CMamYyje HENOCJeJHOCT OJMepaBama WM INpH3HaABawka (IUTO ce
MOHeKaJ] Ha3uBa ,,PavYyHOBOJACTBEHA HeycarjJalmeHocT) Koja OM ce HHA4Ye jaBHJIa YycJend
oaMepaBama CpeAcTaBa MJIM 00aBe3a WM NPH3HABaKka J00MTaKa M TryOMTaKa IO HHXOBOM
OCHOBY Ha pa3JIMYMTUM ocHOBaMma (BuaeTu naparpage b4.1.29-54.1.32); nau

(0) rpynom d¢uHaHcHjckux o0aBe3a MM (UHAHCHjCKHX CpeAcCTaBa ce yHpaBba H HHXOBE
nepgopmance ce BpeaHyjy Ha 6a3u ¢ep BPeIHOCTH, Y CKIaTy ca JOKYMEHTOBAHHM cTpaTerujama
yHpaB/bakba PU3NKOM HJIM HHBECTHPamha, a HHGopManuje o rpynu ce 06e36elyjy nuHTepHO Ha Toj
06a3su KJ/bY4HOM pykoBodehem o0co0by eHTHTEeTa (ka0 mTO je paeduHucano y IAS 24
Obenooamwusarmwa nogezaHux cmpana), Ha TpPUMep, OI0OP AMPEKTOPAa E€HTUTeTa MJIU IJIABHU
U3BPLIHHU JupeKTop (BuaeTu naparpadge b4.1.33-54.1.36).

4.3 YrpaheHu aepuBatu

431

VrpaljeHu nepuBar je KOMIOHEHTa XHUOPUIHOT (KOMOMHOBAHOT) HHCTPYMEHTA Ca TaKBUM YTULAjeM 1a HEKU
TOKOBH TOTOBMHE KOMOMHOBAHOT MHCTPYMEHTa, KOjH mopen yrpaljeHor mepmBaTa Caip’KH M HEJEpPUBATHU
OCHOBHM(MaTH4YHU) YTOBOD, BapHpajy Ha CIMYAaH HAYMH KAo LITO je TO KOJ CaMOCTaJHOr JiepuBaTa. YrpaheHu
JIEpUBaT y3pOKYje Jia c€ HEKH WJIM CBH TOKOBH TOTOBHHE, KOje OM MHAue 3aXTE€BA0 YTOBOP, MEHajy HAa OCHOBY
olpeheHe kamMaTHe cTone, ieHe (PUHAHCUjCKOI MHCTPYMEHTA, lieHe po0e, JeBU3HOI Kypca, MHAEKCa LieHa UK
CTOIA, KPEJUTHOT PEjTUHra WJIM KPEIWTHOT MHICKCA, WIM Jpyre Bapujadiie, MO YCJIOBOM Ja y CIy4ajy
HeduHaHCcHjcKke Bapujabie, Ta Bapuja0ia HMje cnenuduuHa 3a HEKy yroBOpHY cTpaHy. JlepuBar Koju je
moBe3aH ca (MHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTOM, alli C€ TPeMa YroBOPY MO)KE€ MPEHETH HEe3aBUCHO OJ TOT
UHCTPYMEHTA, UM MMa pa3jIMuuTy APYTY YIOBOPHY CTpaHy y OJHOCY Ha Taj MHCTPYMEHT, HE NpeJcTaBjba
yrpahenu nepusar, seh noce6an pUHAHCH]CKU HHCTPYMEHT.

XubpuaHu yroBopmu ca MaTUMHMM YroBopomM ¢hMHaAHCUjCKOr cpeacTBa

4.3.2

Axo0 XHOpUIHHM YroBOp CaJp:KH MAaTHYHHM YIOBOP KOJjH je CPeICTBO Yy OKBHPY /eJI0KpPyra OBOI
Cranpaapaa, eHTUTeT Tpeba 1a npuMenyje 3axTeBe U3 naparpadga 4.1.1-4.1.5 na neo xudépuanu yrosop.

OcTtanu xmépuaHu yroBopmu

433

434

10

YKo1MKo XHOPHIHH YroBOp caJp:KH MATHYHU YrOBOP KOjU HHje CPEICTBO y OKBHUPY AeJOKpPYra oBor
Cranpapaa, yrpahenu aepuBaT Tpeba Ja ce 0ABOjU 0 (OCHOBHOr) MAaTHYHOI YroBopa M jJa ce
PayyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa Kao JepuBaT noj ouM CTanaapaom, camo ako:

(1) eKOHOMCKe KapaKTepuCTHKe W pu3uuu yrpaheHor aepuBata Hucy O0JIMCKO IOBe3aHH ca
€KOHOMCKHM KapaKTepucTHKaMa U PU3HIMMa MATUYHOI yroBopa (Buaetu naparpage b4.3.5 n
b4.3.8);

(0) Ou oABOjeHU MHCTPYMEHT €ca HCTHM YCJ0BHMMA Kao U yrpaljenu aepuBar ucnymanBao 1epuHuuujy
JepuBaTa; u

(@) xubOpugnu (KOMOMHOBAHHU) YroBOp ce He oaMepaBa no (ep BpeAHOCTH ca mpomeHama ¢ep
BPEeJHOCTH NPH3HATHM Yy OWJAaHCY ycmexa (To jecT, JepuBaT Koju je yrpaleH y ¢uHaHCHjcKY
00aBe3y 1o (ep BpegHOCTH KPO3 OUJIAHC ycleXa ce He 0/1Baja).

Axo ce yrpallenn aepuBaT 0JBOjH, OCHOBHH YIOBOp Ce PauyyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa y CKJaay ca
onropapajyhum Crangapauma. OBaj Cranaapa ce He 6aBu TuMe 1a jau he yrpalenu nepuBat 6mTH
Npe3eHTOBAH Ka0 3acefHa CTABKA y U3BEIITajy 0 GUHAHCHCKOj MO3MIHUjH.
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be3 003upa Ha naparpade 4.3.3 u 4.3.4, yKoJIMKO YrOBOp CaAp KU jelaH MU BHlIe yrpaheHux nepusara,
a MAaTHYHM YTOBOP HHje CPeICTBO Y OKBHPY Aes1okpyra opor CTaHaapiaa, eHTHTET MOsKe 12 03HAYHU Leo
XuOpuAHM (KOMOMHOBAHHU) YTOBOP 1O (pep BpeAHOCTH KPO3 OHUJIAHC ycleXa 0CHM aKo:

(a)  yrpahenu nepuBaT(i) 3HAYAjHO He MeHajy TOKOBe F'OTOBHHE KOjH O ce HHAYe 3aXTeBa/IH NpemMa
YroBopy; Wiu

(0) jacHo je y3 maso miam 0e3 aHajau3e Kaja ce CJAMYAH XMOPUAHU (KOMOMHOBAHM) MHCTPYMEHT
pa3maTtpa mo npBH NYT Ja je oaBajame yrpaljenor/mx nepuBarta 3adpameHo, Kao HITO je ONMIUja
miaahama ynanpen yrpahena y 3ajam koju 103BO/baBa MMAoOLy Aa YHampeA MCILUIATH 3ajaM
NpUOIHIKHO 32 I1ber0OBY AMOPTH30BaHY BPeIHOCT.

Axo oBaj CTanaap/ 3axTeBa 0/l €eHTUTETAa 1a 0ABOjU yrpaljeHu 1epuBaT 0/f CBOr OCHOBHOT YrOBOpa, aJIU
eHTUTET HHUje y CTalby Aa O/IBOjeHO oaMepaBa yrpaleHu JepuBaT, OMJIO HA JATyM CTHLAMa WU HA
Kpajy cieneher mepuoga (UHAHCHjCKOr M3BelITABAKA, Taj €HTUTeT Tpeba Ja O3HAYM XHOPHIHU
(kOMOHMHOBAaHHU) YTOBOP Y LeJUHH N0 ¢ep BPpeAHOCTH KPO3 OMJIAaHC ycmexa.

AKo HEKM EHTHUTET HHje y CTamy Jla Ioy31aHo oJMepH (ep BpeIHOCT yrpal)eHor qepruBaTa Ha OCHOBY FHETOBHX
yciaoBa U oxapenaba ¢ep BpeaHocT yrpaheHor nepuBaTa je pasznuka uzmehy dep BpemHocTH XuOGpuaHOr
(xoMOMHOBAHOT') MHCTPYMEHTA U (ep BPeJHOCTU OCHOBHOI' YroBOpa. AKO €HTUTET HUje y CTamy Ja 0JMEpU
¢dep BpemHoct yrpaheHor nepuBata kopuctehu oBaj MeTOH, MpuMemyje ce maparpad 4.3.6 u XUOpUIHU
(xoMOMHOBaHM) MHCTPYMEHT C€ 03HauaBa 0 (ep BPEAHOCTH Kpo3 OMIAHC yclexa.

4.4. Pexnacudpukaumja

441

4.4.2
443

Kana u caMo kaja eHTHTeT MeHa CBOj MO/JeJ1 NOCJ0Balkha 32 yIpaB/balbe (PUHAHCHjCKHM CpPeICTBHMA,
Tpeda 1a pekyacudukyje cBa puHAHCHjCKa CpeACTBA Ha KOja TO yTHYe Y CKJIaay ca maparpaguma 4.1.1-
4.1.4. Buperu mnaparpade 5.6.1-5.6.7, b4.4.1-64.43 u B5.6.1-5.6.2 3a JgogaTHO YOYTCTBO O
pexiacupukanuju GUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa.

EnTurer He Tpeda 1a pexjacuduxyje puHancujcke ooaBese.

Curenehe mpoMeHe OKOJHOCTH He 3aXTeBajy pekiIacu(uKaiuyjy 3a norpede naparpacpa 4.4.1 - 4.4.2:

(a)  craBKa Koja je IpeTXoJHO Ouia O3Ha4ueHa Kao e(uKacaH MHCTPYMEHT 3aLUTUTE OJf PU3UKA HOBUAHOT
TOKA MJIM HETO MHBECTHUIIM]ja BUIIIE CE HE KBATM(HKYje TaKO;

0) CTaBKa TOCTaje O3HaueHa Kao e(peKTMBAaH MHCTPYMEHT XCUMHTa 332 XCUHMHI PU3MKa HOBYAHOT TOKA W
HETO WHBECTHIH]ja; U

1) MIpOMEHe OMepaBama y ckiaxy ca Onpespkom 6.7.

Operbak 5 OgmepaBawe

5.1 NMoyeTHO oamepaBak€e

5.1.1

5.1.1A

5.1.2

513

OcuM NoTpa:kKNMBamka M0 OCHOBY NPOAaje, KOja cy y OKBHPY Jejiokpyra naparpada 5.1.3, npu noueTnom
NpU3HABalky, €HTUTeT Tpeba Ja oaMepaBa (UHAHCHUjCKO CpeacTBO WM (HHAHCHjCKY o0aBe3y 1O
BUX0BOj ¢ep BpeaqHocTH YyBehaHo] WA yMameHOj, y ciay4ajy (MHAHCHjCKOI CpeAcTBa WJHU
¢punancujcke odaBe3e Koju ce He oAMepaBajy nmo ¢gep BpeIHOCTH KPO3 OMJIAHC ycmexa, 3a mpouiKoee
mpancakyuje Koju ce MOry TUPeKTHO NPHUIMCATH CTHIAKY WIH €eMHTOBAHbY (PUHAHCHjCKOI CPeACTBa
Wi puHaHcujcke odaBe3e.

MebhyTum, ako ce ¢ep BpeIHOCT (PHMHAHCHjCKOI cpeacTBa WM (UHAHCHjcKe 00aBe3e IPH IOYETHOM
NpHU3HaABaby pa3/MKyje 01 TPOUIKOBA TPaHCAKIMje, eHTUTET Tpeba Aa npuMemyje naparpag b5.1.2.A.

Kazma eHTHTET KOPHCTH PauyHOBOJCTBCHO O0yXBaTame HAa JaTYyM H3MHpEHA 32 CPEACTBO KOje CE HAaKHAIHO
oIMepaBa 10 aMOPTU30BaHO] BPETHOCTH, TO CPEICTBO C€ MOYECTHO MPH3HAje MO KeroBoj dep BpeIHOCTH Ha
natym npozaje (Buneru nmaparpage b3.1.3-53.16).

be3 o03mpa Ha 3axTeBe M3 maparpada 5.1.1, mpu MOYETHOM NpH3HABAEKY, GHTUTET Tpeba a oaMepaBa
MOTPaKUBaKka M0 OCHOBY IIPOAaje MO KBHXOBOj IIEHH TpaHcakimje (kao mro je nepunucano y IFRS 15) ako
HNOTpa)KUBama [0 OCHOBY NPoJiaje He caJpiKe 3HauajHy KOMIIOHEHTY GHHaHCUpama y ckiany ca IFRS 15 (wiu
KaJla CHTUTET MPUMEbYje MPAKTUYHU TIPUMEp Y ckiaay ca maparpadom 63 IFRS 15).
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5.2 HakHagHO oamMepaBarw€e PhMHaAHCUjCKUX cpeacTaBa

5.21  HakoH MO4YeTHOr OAMepaBamka, eHTHTET Tpeba Aa oaMepaBa (PUHAHCHjCKO CpPeICTBO y CKJIaay ca
naparpaguma 4.1.1-4.1.5 no:

(a) aMoOpPTH30BaHOj BPEIHOCTH;
(b)  dep BperHOCTH KPO3 OCTAMH YKYIHH PE3YJITAT; HIH
(m)  ¢ep BpeaHOCTH KPO3 OUJIAHC ycrexa.

522 EntuTeT Tpeba 1a npuMemyje 3aXTeBe yMambemha BpeqHocTH U3 One/bka 5.5. Ha puHAHCHjcKa cpeacTBa
KOja ce oJMepaBajy Mo aMOPTHU30BAHOj BPeIHOCTH Yy ckjaaay ca maparpadgom 4.1.2 u Ha puHAHCHjcKA
cpeicTBa KoOja ce oaMepaBajy mo (ep BpeIHOCTH KpO3 OCTaJH YKYNHH pe3yJraT y CKJIagy ca
naparpadgom 4.1.2A.

5.2.3  EHTHTeT Tpefa Aa mpHMembYyje 3aXTeBe PAaYyHOBOACTBA XeNMHra m3 maparpada 6.5.8-6.5.14 (u, axo je
npuMeH/buBO, naparpada 89-94 |1AS 39 Quuancujcku uncmpymenmu: Ilpusnasare u oomepasamwe 3a
PavyHOBOACTBO XEUHHTA MO ()ep BPeTHOCTH 32 MOPT(e/b XeTHHTa PH3HKA M0 OCHOBY KaMaTHe CTOIe) Ha
¢uHAHCHjCKO CPEICTBO KOje je 03HaYeHO KAa0 CTABKA XeHHTa

5.3 HakHagHO oamepaBawe (hpMHaHCUjCKMX obaBe3a

531 HakoH NoYeTHOr NPU3HABAaIbA, EHTHTET Tpefa na oaMepaBa (HUHAHCHjCKY o0aBesy y CKJaay ca
naparpaguma 4.2.1-4.2.2

5.3.2 EnTuTeT Tpe6a n1a mpuMemyje 3aXTeBe PauyHOBOJACTBA XeUHMHra u3 maparpada 6.5.8-6.5.14 (u, ako je
npuMeH/bUBO, maparpaga 89-94 IAS 39 @unancujcku uncmpymenmu: Ilpusnasare u oomepasarse 3a
PaYyHOBO/CTBO XeHHTa M0 (ep BPeAHOCTH 32 MOPT(e/b XeUHHIa PU3UKA N0 OCHOBY KaMaTHe CTOIe) Ha
duHaHCHjcKY 00aBe3y KOja je 03HAYeHA KA0 CTABKA XeIMHIA.

5.4 OpmepaBate aMOpTU3OBaHe BPeAHOCTU

PuHaHCuHjcKa cpeacTBa

MeTtopn echbekTuBHeE KamaTte

541 IIpuxoa ox kamate Tpeda na ce u3pauyHaBa nomohy memooe epexmusne kamame (Buaern Ilpuiior A u
naparpage b5.4.1-65.4.7). OBaj npuxon Tpeb6a Aa ce U3pauyHaBa NPHMEHOM edeKkmugHe KamamHe
cmone Ha OpYymMo Krbuz0800CMeEeny 6peoHoCcm GuUHAHCUjCKOZ CPeOCcnea OCUM 3

(a)  Kpeoummno obezspeljena Kynwena unu cmeopena unancujcka cpeocmea. 3a oBakpa GuHaAHCHjCKA
CpeACTBa, €HTHTET Tpeda [1a mNpuUMelbyje egekmugHy cmony Kopuzoeamy 3a Kpeoum Ha
aMOPTH30BaHY BPeIHOCT (PUHAHCHjCKOT CPeICTBA U3 MOYETHOT MPH3HABaIbA.

(0) ¢dunancujcka cpeacTBa Koja HHCY KyIUbeHAa WJIH CTBOPeHA Kpeoumuo oodesepeljena anm cy
HAKHAJAHO TOCTAJIa KpeoumHo obeszepelena (unancujcka cpeocmea. 3a oBakBa (PHHAHCHjCKA
CpeACTBA eHTHTET Tpeda a npuMemYyje e)eKTUBHY KaMATHY CTOIy HA AMOPTH30BAHY BPEeHOCT
(puHAHCHjCKOT CcpeACcTBAa Y HAKHAAHMM H3BeIITAJHHM MepHoaUMA.

54.2 EHTHTET KOjM, Yy M3BEIITajHOM NEPHOIY, MU3padyHaBa MPUXOJE OJ KaMaTe MPUMEHOM MeToje e(eKTHBHE
KaMaTe Ha aMOPTU30BaHY BPEJHOCT (PUHAHCHjCKOI CpelcTBa y ckiangy ca maparpadom 5.4.1(6), Tpeba, y
HAKHAJAUM H3BEIITajHUM IepHOarMa, 1a U3padyHaBa MPUXOA O KaMaTe MPUMEHOM e(heKTHBHE KaMaTHE CTOIIe
Ha OPYTO KEHTOBOJACTBEHY BPEAHOCT aKO C€ KPEIUTHH PU3HK (PUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA M0OO0JbIIA TaKo Aa
(DMHAHCH]CKO CPEJICTBO BHIIE HUje KpeauTHO 00e3BpeleHo, a To moboJkliame Moke 00jEKTHBHO JIa CE MOBEKE
ca norahajeM KOju ce JecMO HaKOH HpuMeHe 3axTeBa u3 maparpada 5.4.1(0) (xao mro je moOosplname y
KPEIUTHOM PEjTHHTY 3ajMOTIPHUMIIA).

'V cknany ca maparpaom 7.2.21, eHTHTET MOsKe OabPaTH Kao CBOjy PauyHOBOACTBEHY TONUTHKY 1A HACTABH Jia IPUMEmbYje 3aXTeBe KOjH ce
OJHOCEe Ha padyHOBOACTBO xenmHra u3 IAS 39 ymecro 3axteBa u3 IlormaBma 6 oBor Crammapia. AKO GHTUTET U3BPIIH OBakaB OXaOHp,
nosuBama y oBoM Cranmapiy Ha oapeheHe 3axTeBe pauyHOBOACTBAa XeyuHra u3 IlornaBba 6 HHUCY peleBaHTHAa. YMECTO TOra, GHTHTET
NPUMEbYje pelIeBaHTHE 3aXTeBE PauyHOBOJACTBA XeyuHra u3 IAS 39.
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5.4.3

5.4.4

IFRS

Moaucdukaumja yroBopHUX TOKOBa roTOBMHE

Kama yroBopHH TOKOBH TOTOBHHE (MHAHCH]CKOT CPEICTBa IOHOBO JOTOBapajy WIM Ce Ha APYTHM HauMH
MOJH(DUKYjy, @ TIOHOBHO JIOrOBapame WM MOAU(UKOBAKE HEMajy 3a Pe3yaTaT MPeCcTaHaK MPH3HABama TOT
(uHaHCHjCKOT cpeAcTBa y ckiaay ca oBuM CraHmapJoM, eHTHTET Tpeba MOHOBO Ja u3padyHa OpyTo
KIbUTOBOJCTBEHY BPEAHOCT (DMHAHCHUJCKOT CpeACTBa U Tpeba Aa IpU3Ha 0obumax uiu 2yOumax no OCHOGY
MoOughuxayuje y OunaHcy ycrexa. bpyro KHBHroBOACTBEHAa BPEIHOCT (MHAHCHjCKOT CpelIcTBa Tpeba na ce
M3pavyHa MOHOBO Kao CaJalllhba BPEJHOCT MOHOBO JOTOBOPEHHUX HMIIM MOAU(MHKOBAHUX TOKOBA TOTOBHHE KOjH
Cy IHMCKOHTOBaHM MO NPBOOMTHOj €(EeKTUBHOj KamaTHO] cTomu (WM MO e(EeKTHBHO] KaMaTHOj CTOINH
KOPHUTOBaHO]j 3a KPEIUT 32 KYIJbeHa MM CTBOPEHA KPEIUTHO 00e3BpeljeHa rHaHCHjCKa CpeCTBa), WITH, Kaja
j€ IPUMEHJbUBO, PEBUINPAHO] e(DeKTHBHOj KAMAaTHO] CTOITH M3padyHaToj y cKiaay ca naparpadom 6.5.10. Cu
HACTaM TPOUIKOBH WM HAaKHAAE KOPUTY]Y KEHUTOBOICTBEHY BPEOHOCT MOIU(PUKOBAHOT (HHHAHCH)CKOT
CpeICTBa M aMOPTH3Y]y C€ TOKOM MPEOCTAIOT POKa MOAU(UKOBAHOT (PMHAHCH]jCKOT CPE/ICTBA.

OTtnunc

Entuter Tpe6a IMpeKTHO Aa cMambH OPYTO KH-UIOBOACTBEHY BPeTHOCT (PMHAHCHjCKOI CpeAcTBa Kaja
eHTHTET HeMa ONpPaB/IaHA OYeKHBama 1a he mMoBpaTHTH (PMHAHCHjCKO CPEICTBO y LEJO0CTH WJIH HeroB
neo. OTnuc npeacrasba goralaj npecrtanka npuzHaBamwa (Buaetn naparpadg b3.2.16(p)).

5.5 Ymarmew-e BpegHOCTU

9

MpusHaBawe oYeKMBaHUX KpeAUTHUX ryouTtaka

5.5.1

5.5.2

5.5.3

5.5.4

555

5.5.6

557

OnwTH npuctyn

EntuTer Tpeda ga mpu3Ha pe3epBHCam-e 3a I'YOUTKe 3a oueKugaHe kpeoumme 2youmke pUHAHCHjCKOT
cpeAcTBa Koje ce oaMepaBa y ckijaay ca maparpagpuma 4.1.2 niau 4.1.2A, noTpa:kuBame Mo JU3UHTY,
Y2060pHO cpedcmeo WK 00aBe3y II0 OCHOBY 3ajMa M YroBop 0 ()MHAHCHjCKOj rapaHLMjU Ha Koje ce
NpuMen-yjy 3aXTeBH YMambelha BPeIHOCTH Y cKJIaay ca naparpaguma 2.1(r), 4.2.1(1r) mau 4.2.1(n).

EnTnTeT Tpeba ma mpuMemyje 3aXTe€Be yMambeHha BPEIHOCTH 3a MPU3HABAKE U OJMEpaBame pe3epBlCcama 3a
ryouTke 3a (UHAHCHjCKA CPEJCTBA KOja ce oAMepaBajy Ho (ep BPeJHOCTH KPO3 OCTANIM YKYIHHU Pe3ylTar y
ckiany ca naparpadom 4.1.2A. Melyytum, pe3epBucame 3a ryOuTKe Tpeda Ja ce MpU3Ha y OCTaJIOM YKYITHOM
pesynraTy U He Tpeba Ja CMambU KEUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (DUHAHCUjCKOI CpEACTBA y M3BEIUTAjy O
(DMHAHCH]CKOj TIO3UIH]jH.

VY ckaaay ca maparpaguma 5.5.13-5.5.16, Ha cBakM JaTyM M3BelITaBamka, eHTUTET Tpeda 1a oaMepaBa
pe3epBucame 3a ry0OuTKe 3a (UHAHCHJCKH HMHCTPYMEHT MO H3HOCY KOJjU je jelHAK oOYeKusanum
Kpeoumnum 2youyuma mokom 6eKa mpajarba ako ce KpeIuTHH PU3UK 32 Taj GUHAHCUJCKH MHCTPYMEHT
3Ha4yajHo noBehao o1 moyeTHor Mpu3HaBama.

Ilusbs 3axTeBa yMamerma BPEJHOCTH je IPU3HABamke 0YEeKMBAHMX KPEAUTHHX I'yOHTaka TOKOM BeKa Tpajama 3a
cBe (hMHAHCUjCKEe MHCTPYMEHTE 3a KOje Cy IOCTojana 3HauajHa nobehama KpeAUTHOr PU3UKA O] OYETHOT
MpHU3HaBakha — OWJIO TPOLICHCHUX HA T0jeIMHAYHO] WM Ha 3ajeHMYKO] OCHOBM — y3uMajyhu y o03up cBe
pa3yMHe U IOTKpenuse HHGopMaLyje, ykibyuyjyhu oHe Koje Cy opujeHTHCaHe Ka Oy yhHOCTH.

Y ckaagy ca maparpaguma 5.5.13-5.5.16, ako ce, Ha JaTyM HM3BelITaBaka, KPeJUTHH PHU3UK KOjH ce
olHOCH Ha oapeljeHH (UHAHCHjCKH MHCTPYMEHT HHje 3Ha4yajHo moBehao ox mouyeTHOr mpu3HaBama,
eHTUTET Tpeda 1a oMepaBa pe3epBHcabe 32 I'yONTKe 32 Taj PUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT MO M3HOCY KOjU
je jennak osanaecmomeceuHum 04eKUBAHUM KPEOUMHUM 2yOULUMA.

3a obaBe3e Mo KpemuTy u yroBope o (PMHAHCH]CKMM TapaHIfjaMa, JaTyM Ha KOjU CHTHUTET MOCTaje CTpaHa y
HEOMo3MBOj 00aBe3u Tpeba na ce cMmaTpa JaTyMOM IOYETHOT MpPU3HABama 3a CBPXE MPHMEHE 3axTeBa
yYMamemha BPEAHOCTH.

AKO je SHTHTET y HPETXOJHOM H3BEIITAjHOM MEPHOAY OAMEPHO pPe3epBHCAEe 3a TYOUTKE 3a (DHHAHCH)CKH
WHCTPYMEHT 10 U3HOCY KOjH j€ jeIHaK OYEKHBAaHHUM KPEIUTHUM T'YOUIFIMa TOKOM BEKa Tpajarmba y IPETXOTHOM
U3BELITAjHOM HEpHONLy, alu je YTBPAUO Ha TeKyhu naTyMm H3BeliTaBama jAa maparpad 5.5.3 Buuie Huje
UCIYHhCH, CEHTHTET Tpebda Ja oJMepaBa pe3epBUCame 3a TYOMTKE 10 H3HOCY KOjU je jeaHak
JIBAHACCTOMECCYHUM OYCKHBAaHUM KPEIUTHAM I'yOHIIMa Ha TeKyhn JaTyM U3BEIITaBamba.
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558

5.5.9

5.5.10

5.5.11

5.5.12

5.5.13

5.5.14

14

EnrtureT Tpeba na npusHaje y OMIaHCY ycrexa, Kao TOOMTaK MM T'yOWTaK Mo OCHOBY YMameiha BPEIHOCTH,
M3HOC OYEKHBAHUX KPEIUTHUX I'yOUTaKa(MiIM CTOPHUPAHE) KOJH je HEOMXOAaH 32 KOPUTOBakhE pe3epBUCaba
3a ryOHMTKe Ha JaTyM M3BEIITaBaba HA U3HOC KOJH je HEOMXOAHO MPU3HATH y CKiany ca oBuM CTaHIapIoM.

YrBphuBawe 3Ha4ajHux noBehawa KpeaAUTHOr pU3MnKa

Ha cBakm maTym u3BemITaBama, €HTHTET Tpeba Oa MPOIEHM JAa JIM ce KPeTUuTHH PHU3HK ofpelheHor
(GUHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTa 3HauajHO MoBehao oj MOYETHOI MpU3HaBama. lIpUIMKOM Bpllewma IMpPOLEHE,
eHTHTEeT Tpeba Ja KOPUCTH HPOMEHY y PH3HMKy HEHCHyHmhema o0aBese Koja ce JemraBa TOKOM OYEKHBAaHOT
Tpajama (DMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA YMECTO HpPOMEHE y H3HOCY OYEKHBAHMX KpPEIUTHHX TyOuTaka. 3a
BpILICEH¢ OBE IPOICHE, CHTHTET Tpebda Ja MOpend pPH3MK HEHCIyHhemha o00aBe3e KOjU CE jaBba KOJ
(GbUHAHCU]CKOT MHCTPYMEHTA OJ] JJaTyMa U3BELITaBama ca PU3UKOM HEUCIYHeHha 00aBe3e KOjU Ce jaBjba KOJ
(vHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTa OJ[ JaTyMa IOYEeTHOT INpH3HABama M Ja PasMOTPHU pasyMHe U IOTKPEITHBE
uHdopmalyje, koje cy AOCTyHnHe 0e3 HEemoTpeOHUX TpOLIKOBAa WIM HAIopa, a Koje yKa3yjy Ha 3HauajHa
noBehama KPEAUTHOT PU3UKA O TIOYETHOT IIPU3HABAMKA.

EHTHTET MOXe Jia IPETIOCTABH JIa C¢ KPSIUTHH PU3MK HUje 3Ha4YajHO moBeliao o/l MOYETHOT MPH3HABAKA KO
je yTBpheHOo na (MHAHCHjCKM MHCTPYMEHT MMa HU3aK KPEAWTHH PU3UK Ha JAaTyM H3BELITaBama (BHICTH
naparpade b5.5.22-55.5.24).

AKO Cy pa3yMHE M TOTKpenuBe MH(OpMAIje OpujeHTHCaHe Ka OyayhHOCTH AocTymHe 0e3 HemoTpeOHHX
TPOIIKOBA WM HAMOpA, CHTUTET He MOXKE Jla Ce OCIOHU HA HH(OPMAILHje U3 npouwiocmu IPpH yTBphUBamy na
JIM ce KPEIUTHU PU3MK 3Ha4yajHO moBehao ox moverHor mpusHaBama. Mehytum, kaga uHpopmanyje Koje cy
BUILIE OpHjeHTUCaHE Ka OyayhHOCTHM 0] CTaTyca HaKOH MCTeka poka (OWJIo Ha IOjeAMHAYHO] WIM Ha
3ajeJJHUYKO] OCHOBH) HHUCY JIOCTYNHE 0e3 HemoTpeOHMX TPOIIKOBA WIIM HAIOpPa, CHTUTET MOXKE Jla KOPUCTU
uHpopMalyje U3 IpoIUIOCTH 3a YIBphHUBame a 1M je AOLUIO O 3Ha4yajHOr HoBehama KpeJUTHOT PU3HKa O]
MOYETHOT TMpH3HABama. be3 003upa Ha HAYMH HA KOJU CHTUTET MpoliehYje 3HavyajHa rnoBehama KpeauTHOT
pH3UKa MOCTOJU OCIIOpPHBA MPETHOCTaBKa Jia ¢e KPSAUTHH PU3NK y HOTIIeNy (PMHAHCHjCKOT CPEACTBA 3HAYajHO
nosehao oJ IMOYETHOr NpU3HABAaKka Kaja YroBopHa Inahama mpekopade pok pocrneha sume ox 30 maHa.
EnTHTET MOXeE ja OCHOPH OBY IPETIIOCTaBKY aKO eHTHTET MMa pasyMHe M HOTKpenuBe HHpopManuje Koje cy
JIOCTyNHE 03 HEeMmoTPeOHUX TPOLIKOBA MM HANopa, a Koje J0Kasyjy Ja ce KPeAUTHU PU3UK HUje 3Ha4YajHO
noehao OJ MOYETHOT NpPU3HABaWka MAaKO yroBopHa Iutahama mpekopauyjy pok mgocneha Buine on 30 nana.
Kana eHTHTET yTBpAU Jia je AOLUIO IO 3HA4YajHOT NoBehama KPeIUTHOT PU3KKa O IIOYESTHOT IIPU3HABAA TIPe
Hero mro yroBopHa Iuahama mpekopade pok mocmeha Bume on 30 nmaHa, oclopuBa TIPETIIOCTaBKa ce HE
npuMemYyje.

MoaucdukoBaHa ¢puHaHcuHjcka cpeacTBa

AKO Cy YroBOpHH TOKOBH TOTOBHHE Yy TIOINeqy (HHAHCHjCKOT CPEACTBA IOHOBO [JOTOBOPCHH HJIH
MoH(UKOBaHH, a (GUHAHCH]CKA CPEICTBA HHUCY TpecTalia a ce MPH3Hajy, CHTUTET Tpeba Ja MPOLCHH /1A JIH je
O0mio 3HauajHOr moBehama KPEAMTHOT pH3MKAa Yy Torjeny (UHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa Yy CKIaay ca
naparpagom 5.5.3 nopehemem:

(a) pHU3UKa O] HEHCNymema 00aBe3a, KOjU ce jaBjba Ha JIaATYM M3BelITaBama (Ha 0a3u MOAN(PUKOBAHUX
YTOBOPHHX yCJIOBA); U

(©) pHU3UKa OJ] HEHCIYHeHha 00aBe3a KOjU Ce jaBJba Ha MOYETHOM IpHU3HaBawky (Ha 0a3u NMpPBOOWTHHX,
HeMOM(UKOBaHUX YTOBOPHUX YCIIOBA).

KynrbeHa unu ctBopeHa kpeauTHo obe3sBpeheHa hmHaHCHjcka cpeacTBa

be3 o03upa Ha maparpade 5.5.3 u 5.5.5, Ha gaTym u3BelITaBamka, eHTUTET Tpeda Aa NMPHU3HA caMo
KyMyJaTHBHe INpPOMeHe y OYeKMBAHMM KpeIWTHHM IyOMIHMMAa TOKOM BeKa Tpajamka O] MOYeTHOT
NpPU3HABaKkHa Kao pe3epBHCame 3a TYOMTKe 3a KyIUbeHa WM CTBOPeHAa KpeAuTHO o0e3Bpelena
(puHaHcujcka cpeacTBa.

Ha cBaku matym u3BemITaBama, HTUTET Tpeba a NpH3HA y OMIAaHCY yclieXxa W3HOC MPOMEHE Y OUYCKHMBAHUM
KpEIUTHUM T'yOMIMMa TOKOM BeKa Tpajama, Kao JOOMTAaK WM IyOMTaK 10 OCHOBY yMameHa BPEJHOCTH.
Enrturer Tpeba ma mpu3Ha MOBOJBHE NMPOMEHE OYEKMBAHMX KPEAWTHHX TyOMTaka TOKOM BeKa Tpajama Kao
JIOOUTAK [0 OCHOBY YMam€Ha BPEJIHOCTH, YaK M aKO Cy OYEKHUBAHU KPEIUTHU I'yOUIM TOKOM BeKa Tpajarmba
MamU 0]l H3HOCA OYEKMBAHUX KPEIUTHUX I'yOUTaKa KOjU Cy OMIM YKJbYYEHH Yy NPOLEHEHE TOKOBE TOTOBHHE
[P OYETHOM IIPU3HABAKY.
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MNojeagHoCTaBrLEHU NPUCTYN 3@ NOTPaXMBaka U3 NOCIOBakba, YroBOpHa
cpeacTBa U NOTpaXuBaka No OCHOBY JIM3UHra

5.5.15

5.5.16

be3 063upa Ha naparpade 5.5.3 u 5.5.5, enTuTeT YyBeK Tpeba 1a o1MepaBa pe3epBUCam-€ 32 TYOMTKe MO
HU3HOCY KOjH je jeTHAK 0YeKHMBAHMM KpeIUTHUM Iry0OHIIMMa TOKOM BeKa Tpajama 3a ciaeiehe:

(a) moTpa:kMBamka M3 MOCJ0BAKHA WJIH YTOBOPHA CPEACTBA KOja Cy pe3yJTAT TPAHCAKIMja Y OKBHPY
nejgokpyra IFRS 15 u koja:

(i) He cagp:ke 3HAYajHY (PMHAHCHjCKY KOMIOHeHTy y ckjagy ca IFRS 15 (uau, kaga eHTHTET
npuMemyje NpaKkTHYHO 0JaKIIamke y ckiaaay ca naparpagom 63, IFRS 15); nau

(ii) cagpxke 3HauajHy (pUMHAHCHjCcKY KOMIOHeHTY y ckiaaay ca IFRS 15, ako enTuTeT onadepe kao
CBOjy pauyHOBOJCTBeHY MOJIMTHKY [1a OfiMepaBa pe3epBHcame 32 ry0HTKe M0 H3HOCY KOjH je
jelHAK OYeKHBAHHM KpeJIUTHHM TIyOMIHMMAa TOKOM Beka Tpajama. Ta pauyHoOBOACTBeHA
NOJHTHKA Tpeda a ce NpuMelbyje HAa CBa 0BAKBa MOTPA’KHBAaha M YTOBOPHA CpPeCTBA.

(0) moTpa:xuBama 10 OCHOBY JIM3MHIA KOja Cy pe3yJITaT TPaHCAKLMja y OKBHPY Aenokpyra IAS 17, ako
eHTHTeT oJadepe Kao CBOjy PauyHOBOACTBEHY MOJUTHKY /2 0MepaBa pe3epBHcame 32 TyOUTKe M0
HM3HOCY KOjH je jelHAK OYEKHMBAHHM KpeJUTHHM TIy0MIIMMa TOKOM Beka Tpajama. Ta
payyHOBOJACTBEHA MOIMTHKA Tpeda 1a ce MPUMembYyje Ha CBa MOTPAKUBaMba 110 OCHOBY JIM3HHIA aJIH
MO:Ke [1a ce IPUMemYje 3ace0HO Ha IOTPAKHBAKA 110 OCHOBY (PMHAHCHjCKUX U NOCTOBHUX JTH3UHIA.

EntuTer Moxe onabparu CBOjy pauyyHOBOJCTBEHY IOJUTHKY 32 MOTPAKUBAKA U3 MOCIOBakba, NOTPAKUBAKA
110 OCHOBY JIM3MHTA M YTOBOPHA CPEACTBA HE3aBUCHO jeTHA O APYTHUX.

O,qmepaBal-be O4YeKnBaHUX KpeaAnTHUX FY6MTaKa

5.5.17

5.5.18

5.5.19

5.5.20

Entuter Tpefa na ogMepaBa o4YeKHMBaHe ry0MTKe 01 (PMHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa HAa HAYHMH KOjU
oapakaBa:

(a) HempucTpacaH U M3HOC IOHAepucaH BepopaTHohoM koju ce yrBphyje BpenHoBameM Hu3a Moryhux
nexoaa;

(0) BpeMeHCKY BpPeIHOCT HOBIA; H

() pa3ymHe U MOTKpenuBe MH(popManuje Koje cy AocTynHe 0e3 HeMOTpPeOHUX TPOLIKOBA MJIM HANMOpa
Ha JaTyM U3BELITABaKka 0 NPeTX0AHUM Aoraljajuma, TpeHYyTHHM ycaI0BHMA U MporHo3ama oyayhux
€KOHOMCKHX YCJI0BA.

Ilpn oxmepaBamy OUEKMBAaHMX KPEAWTHHX T'yOHMTaKka, €HTHTET HE MOpa HYXXHO JAa HICHTH(HKYyje CBaKH
Mmoryhu crienapuo. Melyyrum, Tpeba f1a pa3MOTpHU pU3UK UM BepoBaTHOhY Na he ce kpeauTHU ryOUTaK JeCUTU
u BepoBatHohy na Hehe nohm 1o TyOuTKa MOBE3aHOT ca KpeauTHMa, YakK W ako je BepoBaTHoha jelraBama
ryOuTKa IOBE3aHOI ca KpeJUTUMa BEOMa MaJa.

MakcuMalH1 TIepHoA KOju Tpeba y3eTH Y 003Up NPUIMKOM OJIMEpaBamka OYCKNBAaHUX KPEIUTHUX I'yOuTaKa, je
MaKCUMAaJHU YrOBOPHU Iepuoj] (Ykbydyjyhu omnuuje mnpopayxaBamba) TOKOM KOjer je€ E€HTUTET M3JI0XKEH
KPEAUTHOM PU3HKY, a He YK MEPHOJ, YaK U aKo je Taj TyXKH IEePHOJ[ y CKIIagy ca HOCIOBHOM ITPAKCOM.

Melytum, nojeauHyu (GpUHAHCHjCKHM MHCTPYMEHTH YKJbY4Uyjy M KOMIIOHEHTY 3ajMa M HEIOBydeHe o0aBese, a
YrOBOPHY MOTYRHOCT EHTHTETa 1]a 3aXTeBa OTIUIATY U OTKa)ke MOBYYeHY 0OaBe3y He OrpaHMYaBa M3JI0KEHOCT
EHTUTeTa KPEeJUTHUM IyOMIMMa Ha YrOBOPHHM O3HAau€HM IEepHOJ. 3a OBakBE (PUHAHCHUjCKE MHCTPYMEHTE U
caMo 3a BHX, CHTUTET Tpebda Ja oMepaBa OYCKHBAaHE KPEIUTHE TyOUTKE TOKOM TIEpHOAa Y KOjeM je CHTHUTET
M3JIO)KEH KPEAUTHOM pHU3HKY WM OYCKMBAaHU KPEIWTHU TIyOMIM He OM Owim yONaKeHM aKTHBHOCTHUMA
yIpaB/bamka KPEIUTHUM DPU3HKOM, YaK M aKO C€ Taj MEepHOj] MPOIYKH HPEKO MAaKCHMAIHOT YTOBOPHOT
Hepuoa.

5.6 Peknacudumkaumja pmHaHCHjCKUX cpeacrtaBa

9

5.6.1

AKo eHTHTeT pekJacudukyje (uHaHCHjcka cpeacTBa y ckjaagy ca mnaparpagom 4.4.1, Tpeba na
npuMemYyje pekjacupukanujy NpocneKTHBHO 07 JaTyma pekjacudukanuje. EHTHTEeT He Tpeba na
npepayyHa NpPeTXO0JHO NMpHU3HaATe J00MTKe, ry0OuTKe (YK/BY4YyjyhH no0uTKe WM ry0MTKe MO OCHOBY
yMamewma BpeJHOCTH) MM Kamaty. Y mnaparpaguma 5.6.2-5.6.7 HaBeaeHH cYy 3axTeBH 3a
pexiaacupukamnuje.
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5.6.2

5.6.3

5.6.4

5.6.5

5.6.6

5.6.7

AKo, eHTHTeT pekiacuuKyje (PUHAHCHjCKO CPeACTBO M3 KaTeropuje oiMepaBama M0 AMOPTH30BaHOj
BPEJHOCTH Y KaTeropujy oMepaBama 1o (hep BpeIHOCTH KPo3 OMJIaHC yclexa, lberoBa pep BpeaHOCT ce
onMepaBa Ha AaTtyM pekiacudukanuje. Joduum miaum ry0MoM Koju HacTajy yciaeld pas3iuke usmely
NpeTX0JHe AMOPTH30BaHEe BPeJHOCTH (PMHAHCHjCKOT CPeACTBa U (pep BPEIHOCTH NPHU3HAje ce y OHIaHcy
ycnexa.

AKo, eHTHTeT pexiacudukyje pUHAHCHjCKO CPeJCTBO U3 KaTeropuje ogMepaBama 10 ¢ep BpeIHOCTH
Kpo3 OH/IaHC ycrexa y KaTeropujy oAMepaBaimba 10 aMOPTH30BAHOj BPeIHOCTH, Herosa ¢ep BpeIHOCT
HAa JaTyM pekJacuukanuje mocraje meropa Hopa OpyToO KHUIOBOACTBeHa BpeqHocT. (Buaeru
naparpad b5.6.2 3a ynyrcTBo 3a yrBphuBame ed)eKTHBHE KaMaTHe CTONe U pe3epBHcambe 32 TyOUTKe HA
AATyM pekjacupukaunuje).

AKoO eHTHUTeT pekJjacupukyje pUHAHCHjCKO CpPeCTBO M3 KaTeropuje oagMepaBama M0 aMOPTH30BaHOj
BPEIHOCTH y KaTeropujy oaMepanama 1o ¢ep BPeAHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYNaH pe3yJaTaT, ierosa gep
BPEIHOCT ce 0IMepaBa Ha JaTyM pekJacupuxanuje. Joounu nam ryoMiu Koju HacTajy yciaea pa3iuke
u3Mel)y mperxoaHe aMoOpTH30BaHe BPEeAHOCTH (PMHAHCHjCKOT CpeACcTBa M (hep BpeaHOCTH MpH3Haje ce y
ocTajioM yKynHoMm pe3yiaraty. EdexTuBHa kamaTHa cTOoma M oaMepaBambe OYeKMBAHMX KPeIMTHHX
ryouTaka ce He KOPUIyjy Kao pe3yarar pekjacudukanuje. (Bugern naparpa¢ b5.6.1).

Ako eHTHTeT pekjiacuduKyje GHUHAHCHjCKO CPeACTBO M3 KaTeropuje ogMepaBama 1o ¢gep BpegHoCTH
KpPO3 OCTaJlM YKYNAaH pe3yJTaT y KaTeropmjy oOJMepaBama 10 aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH, TO
(punancujcko cpeactso ce pexiacudukyje no gep BpeJHOCTH HA JaTyM pekjacupukanuje. Mehyrum,
KYMYJIATUBHM 100MTAK MJIM IyOMTAaK NPETXO0AHO NMPH3HAT y 0CTAJI0M YKYIIHOM pe3yJITaTy, ce YK/Iamba U3
KAIUTAJIa U KOPHUIYje Yy 0/JHOCY Ha (hep BPeJHOCT (pMHAHCHjCKOT cpeJCcTBA HA JaTyM peksiacudukanuje.
Kao pe3yarat, puHaHCHjCKO CpPeCTBO ce 0AMepaBa Ha JaTyM pekJjacuduKanuje Kao 1a je oxyBeK OUJI0
0JMepeHOo N0 aMOPTH30BaHOj BpeaHOcTH. OBO KOPHUIoBame YTHYe HA OCTAIH YKYIHH pe3yJTaT ajii He
yTH4Ye HAa OMJIAHC ycrexa M CTOra He MpeACTaB/ba KOPUIOBam-€ M0 OCHOBY pekyacuukanuje (BUIETH
IAS 1 Ilpesenmayuja ¢unancujckux uzsewmaja). EdexTHBHA KaMaTHa cTOoma H oOJMepaBame
OYeKMBAHMX KPeIUMTHUX I'yONTAaKa ce He KOPUTYjy Kao pe3yarat pexkiaacudukanuje. (Bunern maparpadg
B5.6.1).

AKoO eHTHTeT pekjacudukyje pUHAHCHjCKO CpPeICTBO U3 KaTeropuje oaMepaBama no (ep BpeaHocTH
Kpo3 0MjIaHC ycnexa y KaTeropujy oaMepaBama Mo ¢ep BpPeIHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYNHH pe3yJiTaT,
¢uHaHCHjCKO CpPelICTBO HACTAaB/ba Ja ce oaMepaBa nmo ¢ep Bpennoctu. (Bumern maparpag b5.6.2 3a
ynyTtctBo o yrBphuBamy edexkTHBHe KamMaTHe CTONEe M pe3epBHCakba 3a TryOMTKEe Ha AaTyM
pexaacudpukamnuje).

Ako eHTHTeT pekiiacuduKkyje GHUHAHCHjCKO CPeACTBO U3 KaTeropuje oaMepaBama no ¢gep BpegHOCTH
KPO03 OCTAJIM YKYIIHHM Pe3yJITAT Y KaTeropujy oaMepaBama 1o ¢ep BpPeIHOCTH Kpo3 OMJIaHC ycnexa,
(uHaHCcHjcko cpeacTBO HacTaB/ba Aa ce oaMepaBa mo ¢ep BpegHoctd. KymyjJaTuBHM J0o0MTaK WU
ryoMTaK NMPeTX0AHO MPH3HAT Y 0CTAJIOM YKYIHOM pe3yTaTy ce pekjacudukyje U3 Kanurajia y oujaaHc
yclexa Kao KOpeKlHja 1o ocHOBY pekjacuduxanuje (Bugetu IAS 1) Ha natym pekinacudpuxanmuje.

5.7. Qo6uum n ryéuumn

5.7.1

5.7.1A

16

JloGuTaK 1M ryOUTAK 110 OCHOBY (DMHAHCHjCKOI CpedcTBAa HIH (UHAHCHjcKe o0aBe3e KOjH ce oiMepaBa
no ¢ep BpegHocTH Tpeba Aa ce MPU3HA y OMIIAHCY ycIieXa 0CHM aKo:

(a) je meo ogHOca XeywHra (BHAeTH maparpade 6.5.8-6.5.14 n, ako je npuMeHbHBO, Maparpacde 89-94,
IAS 39 3a pauyHoBOACTBO XeyuHra mo ¢ep BPeAHOCTH 3a XeUMHIa PH3MKAa KaMaTHe cTome
noprdesba).

(0) je uHBecTHLMja Y HHCTPYMEHT KANMUTAJIa M €HTUTET je OAJTYy4HO Aa NMpe3eHTyje 100MTKe U ryOuTKe
110 OCHOBY Te MHBECTHIHje Yy 0CTAJIOM YKYIIHOM Pe3yJITaTy y cKjajay ca naparpagom 5.7.5;

(n) je punancujcka obaBe3a o3HayeHa Mo ¢ep BPeIHOCTH KpO3 OMJIAHC ycrmexa M O]l eHTHTeTa ce
3aXTeBa Ja Npe3eHTyje edpeKTe NPOMEHA KpeOumHnoz pusuka odaBes3e y 0CTAJI0M YKYITHOM pe3yJITaTy
y ckJjany ca naparpadgom 5.7.7.; niau

(1) je puHAHCHjCKO CPEACTBO OIMEPEHO IO (hep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIH YKYIHHU Pe3yJaTaT y cKJaay ca
naparpagom 4.1.2A 1 o1 eHTUTeTa ce 3aXTeBa a NPU3HA HeKe MpoMeHe ¢ep BPeJHOCTH Y 0CTAIOM
YKYNHOM pe3yJTaTy y cKjaaay ca naparpadom 5.7.10.

JluBuseH e ce nmpu3Hajy y OMIaHCy ycrexa caMmo Kaja:

(a)  je ycTaHOBJbEHO IIPAaBO EHTHUTETA Jla My ce UcIulahyje TUBUICHAA;

(6)  je BepoBaTHO na he ce eKOHOMCKE KOPHUCTH [TOBE3aHE Ca AUBUACHIOM NPUIMBATH Y €HTUTET; U
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()  W3HOC OTUBHJICHJE MOE IOY3JaHO J1a CE OJIMEPH.

572 [o6uTak Wiau ryoMTaK MO OCHOBY (PMHAHCHjCKOI cpeIcTBa KOjH ce OIMepaBa MO aMOPTH30BAHOj
BPeIHOCTH M HHje Je0 OAHOcAa XeyuHra (Buaeru mnaparpage 6.5.8-6.5.14 u, ako je nmpuMeH/bLHBO,
naparpade 89-94, IAS 39 3a pauyHOBOACTBO XeHHIa 1m0 ¢ep BPeIHOCTH 32 MOPTdesb XeUHHIa PU3UKA
KaMare cTome) Tpe0fa 1a ce mpu3Haje y OMJIaHCYy ycnexa Kaaa (JMHAHCHjCKO CpeIcTBO NpecTaje Aa ce
NPHU3HA, PeKJAcCH(PHKOBAHO y CKiIady ca naparpadom 5.6.2, 1 Kpo3 npouec aMopTH3anuje, MM Yy HUbY
NPU3HABAA JO0OMTAKA WM I'yOUTAaKa 10 OCHOBY yMamema BpegHocTu. EHTHTET Tpeda 1a npumemyje
naparpadge 5.6.2 u 5.6.4 axo pexjacudukyje puHAHCHjCcKAa cpeICcTBAa U3 KaTeropuje oAMepaBama IO
aMOpTU30BaHOj BpeAHOcTH. lo0uTaKk MM ry0OUTaK MO OCHOBY (pMHAHCHjcKe o0aBe3e KOjU ce oAMepaBa
10 AaMOPTH30BAHOj BPEHOCTH M KOjH HHje 1e0 0JHOca XeyuHra (Buaetu naparpade 6.5.8-6.5.14 u, ako
je npuMen/buBO, Naparpade 89-94, IAS 39, 3a pauyHOBOJACTBO XeUHIa MO ¢)ep BpeIHOCTH 3a nopTdesb
XeMHIA PU3HKA KaMaTHe CToIe) Tpeba Aa ce Mpu3Hajy y OMiaHCy ycmexa Kaja (pMHAHCHjcKa o0aBe3a
npecraje 1a ce NMpu3Haje M Kpo3 mpouec aMopTu3oBaHe BpenHoctH. (Buaeru maparpa¢g B5.7.2 3a
YHYTCTBO O IEBU3HUM A00MIMMA WU ryOMIuMa).

5.7.3  JoduTak uiau ry0oUTaK 1Mo OCHOBY (PMHAHCUjCKHUX CpecTaBa WK GUHAHCHjCKUX 00aBe3a KOjU je cTaBKa
XeHMHIra y O/JHOCY XeUMHra Tpefa ga ce mpu3Ha y ckiaay ca maparpaguma 6.5.8-6.5.14 m axo je
npuMeH/bHBO, naparpagde 89-94, IAS 39, 3a pauyHOBOACTBO XeUUHra no ¢ep BpeAHOCTH 32 XeUHHra
pU3HKa KaMaTHe cTole nopTdesba.

574  Axko eHTUTeT HpH3Haje (PMHAHCHjCKA CPeACTBA NPHMEHOM PAaYyHOBOJACTBEHOI 00yXBaTama HAa AATYyM
usMupema (Bugeru naparpage 3.1.2, 53.1.3 u b3.1.6), cBaka npoMeHa ¢ep BpeJHOCTH CpeICTBAa Koje
Tpeda na ce goOuje y mepuoay usMehy naTyma TpropuHe M JaTyMa M3MHpewma He NpPH3Haje ce 3a
cpeAcTBa oMepeHa M0 AMOPTH30BAHOj BPeIHOCTH. 3a cpe/IcTBA Koja ce oqMepaBajy no ¢ep BpeIHOCTH,
MehyTuM, npoMeHa ¢ep BpeHOCTH ce NPU3HAje y OMIIAHCY ycleXa WIH Y OCTAJI0M YKYIHOM pe3y.aTary,
1o NmoTpedu, y ckjaaay ca nmaparpapom 5.7.1. Jlatymom TproBuHe Tpeda 1a ce cMaTpa AaTyM NMOYEeTHOT
NPH3HABAaMbA 32 CBPXe NPUMEHe 3aXTeBa YMameHha BPEHOCTH.

WHBecTULUMje y MHCTPYMeHTe KanuTana

5.75 IIpu mo4eTHOM HPHU3HABaWky, EHTHTET MOXKe JOHETH HEONO3UBY OVIYKY [1a Npe3eHTyje y 0CTAJIOM
YKYNHOM Ppe3yJTaTy HaKHaJHe MpoMeHe ¢ep BPeTHOCTH WHBECTHIMje Y WHCTPYMEHT KamuTajga y
OKBHPY AeqoKkpyra osor CTanaapaa Koju ce He Opaicu 3a mpzoeuny HUTH je MOTeHIHjaJHA HAKHAAA KOJy
NpH3Haje CTUHAJALl Y TMOCJOBHOj KOMOMHAUMju Ha Kojy ce mpumemyje IFRS 3. (Bugern maparpadg
B5.7.3 32 ymyTcTBO 0 J€BU3HUM J00MIMMA WJIM I'yOUIMMa).

5.76  Axo eHrurer M3BpmM H300p U3 maparpada 5.7.5, Tpeba Ja mpHu3Ha y OMIAHCY yclexa JUBHICHAC OX Te
WHBECTUIMjE Y CKiaay ca maparpadom 5.7.1A.

O6GaBe3e o3HauyeHe no ¢hep BpeaHOCTU KPO3 BunaHc ycnexa

5.7.7  EHTHTeT Tpeba 1a mpe3eHTYyje J00MTAK WU I'yOUTAK 10 OCHOBY (UHAHCHjCKe 00aBe3e Koja je 03HaueHa
1o ¢ep BpeaHOCTH KPO3 OMIaHC yclexa y ckiaay ca naparpadgom 4.2.2 uinn naparpagom 4.3.5, kao mro
ciaeam:

(a) u3HOC mpoMeHe ¢ep BPeJHOCTH IO OCHOBY (PMHAHCHjcKe o0aBe3e KOjH MoOxe Ja ce IpHIIMIIE
NpoMeHaMa KPeAUTHOI PH3HKA Te o0aBe3e Tpebda Aa ce NMpe3eHTYyje y 0CTAJIOM YKYIHOM pe3y/aTaTy
(Bugetu naparpadge b5.7.13-55.7.20), u

(0) mpeocTtanu u3HOC MpomeHe (pep BpeaHOCTH 00aBe3e Tpeda /1a ce Mpe3eHTyje y OuJaHcy ycnexa

ocUM aKo Ou TpeTMaH edekaTa NpPoMeHa KPeJIUTHOI pH3MKa o0aBe3e ONHMCAH NHOA (a) KpeHpao WM
nosehao pauyHOBOACTBeHY HeycarjialleHOCT y OmiaHcy ycmexa ( Yy KojeM clydajy ce NMpuUMemYje
naparpad 5.7.8). [laparpa¢pu Bb5.7.5-b5.7.7 u B5.7.10-b5.7.12 06e36elyjy ynyrcTBo 3a yrBphuBame na
Jii OM pauyHOBOJACTBEHA HeycarJallleHOCT HAacTajla Wi ce nosehana.

5.7.8. Ako 0u 3axTeBu M3 naparpada 5.7.7 kpeupanu win nopehaau pauyHOBOJACTBEHY HeycarjialieHOCT y
OmiiaHCy ycmexa, eHTHTeT Tpeba Ja Ipe3eHTyje cBe J00MTKe WM IyOUTKe IO OCHOBY Te obaBe3e
(yxsbyuyjyhu epexte mpoMeHna KpeIuTHOT pU3HKa Te o6aBe3e) y OMJIaHCy ycmexa.

5.7.9  be3 o63upa Ha 3axTeBe u3 maparpada 5.7.7 u 5.7.8, eHTUTET Tpeba aa Mpe3eHTyje y OMIaHCy ycliexa CBe
JoOuTke M I'yOHTKe 110 OCHOBY o0aBe3e IO KpEeIUTy M YroBope o (DMHAHCUjCKMM TrapaHIljama KOjU cy
03HAauYCHH MO ep BPEAHOCTH KPO3 OMITaHC ycrexa.
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CpeactBa oamepeHa no dep BpeAHOCTU KPO3 OCTarnM YKynHu pesynrtar

5.7.10

5.7.11

JoOuTak uam ry0ouTaK mo ocHoBy (MHAHCHjCKOI CpPeACTBA KOjU ce oJMepaBa no (ep BpeIHOCTH KPO3
OCTAJIM YKYNHH pe3yJTaT y ckjaay ca maparpagom 4.1.2, Tpe6a ga ce NPHU3HA Y OCTAJIOM YKYIHOM
pe3yJiTaTty, u3y3eB J100MTaKa WM ry0MTaKka Mo OCHOBY yMamwema BpeaHocTu (Buaetn Opemak 5.5) n
JAeBH3HHX N00uTaKa M ryouraka (Bugeru naparpadge b5.7.2-B5.7.2A), 10k GUHAHCHjCKO CPEACTBO He
npecTaHe Aa ce NpU3HAaje WM 10K ce He pekjJacupukyje. Kana punancujcko cpeacrso nmpecraje aa ce
NpHU3Haje, KyMYJaTHBHH A00MTAK WJIM ry0OMTAK NMPETX0JHO NMPHU3HAT y 0CTAJIOM YKYIIHOM pe3yJITaTy ce
pexiacupukyje U3 KanurTajga y OMJaHc ycmexa Kao KOpeKHHja 1Mo OCHOBY pekiacudukanuje (BUIeTH
IAS 1). Ako ce pUHAHCHjCKO CPeCTBO peKIacHUKYje 3 KaTeropuje oaMepaBama 10 (ep BpeqHOCTH
KPO3 0CTAJIM YKYNHH pPe3yJTaT, eHTUTET Tpeda pauyHOBOJACTBEHO 12 00yXBaTH KyMYJATUBHHU I00MTAK
WIM TyOMTAaK KOjH je NPeTxXoJaHO0 OMO NPHU3HAT Y OCTAJOM YKYNHOM pe3yJraTy y CKjIaay ca
naparpaguma 5.6.5 u 5.6.7. Kamarta koja je uspauynara nomohy merone epekTuBHe kKamaTe NMpHU3Haje
ce y OmiiaHcy ycnexa.

Kao mro je onucano y maparpady 5.7.10, ako ce ¢puHaHCHjCKO cpeICcTBO oaMepaBa no (ep BpeaHOCTH
KPO03 OCTA/IM YKYIIHHM pPe3yJTaT y ckiaay ca nmaparpagom 4.1.2A, H3HOCH KOjU ce NPU3HAjy Yy OUJIaHCy
ycmexa cy MCTH KAa0 M3HOCH KOju 0M OMJM NMpU3HATH y OMJIaHCY ycnexa Aa je GUHAHCHjCKO CPeICTBO
0110 OIMEPEHO 110 AMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH.

Nornaerbe 6 PayyHOBOACTBO XeLunHra

6.1 Llurb 1 genokpyr pa4yyHoOBOACTBA XeLUHra

6.1.1

6.1.2

6.1.3

[ub payyHOBOJACTBA XEUHWHra je 1a NpeACTaBd, y (HHAHCHJCKMM H3BEUITajuMa, e(eKTe aKTUBHOCTH
yIIpaBJbarba PU3HKOM CGHTHUTETAa KOjU KOpHCTe (DHHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE 3a YIPaBJhambe H3II0XKECHOCTHMA
HACTaJIUM U3 oJpeheHHX pU3KMKa KOju OW MOTJIH Jla yTHYY Ha OMJIaHC ycnexa (MM OCTaIU YKYITHH Pe3yiTarT, y
Cllydajy MHBECTHIMja Yy MHCTPYMEHTE KalMTala 3a KOje je eHTHTeT ojabpao Ja Ipe3eHTyje mpoMeHe ¢ep
BPEIHOCTH Y OCTaJIOM YKYITHOM pe3yiTary y ckiany ca maparpadom 5.7.5). OBaj mpucTyn uma 3a IHJb J1a
IpeHece KOHTEKCT HMHCTpyMEHaTa XeJHWHra Ha Koje ce MNpUMEbYje padyyHOBOJCTBO XCHUHHTa Y IHJbY
omoryhaBama yBHIa Y BBUXOBY CBPXY U e(eKar.

Enturer Moxe omabpaTé Aa O3HAUM OJHOC XEUMHTra M3Mely HMHCTpyMeHTa Xe[MHra M CTaBKEe XeJHHra y
ckiany ca naparpaguma 6.2.1-6.3.7 u b6.2.1-56.3.25. 3a onHOCce XeyuHIa KOjU HCIyHaBajy KpUTEpHjyMe 3a
KBaJM(HKALKjy, EHTHTET Tpeda pavyHOBOJACTBEHO Ja OO0yXBaTH J0OMTaK WM TYOUTaK MO OCHOBY
UHCTPYMEHTA XElIMHIa U CTaBKe XElIMHIa y CKIafy ca Haparpaduma 6.5.1-6.5.14 u B6.5.1-B6.5.28. Kana je
CTaBKa XCUHMHIra Tpyla CTaBKW, CHTUTET Tpeba Ja MouTyje AoAaTHE 3axTeBe W3 maparpada 6.6.1-6.6.6 u
b6.6.1-56.6.16.

3a xeywHr ¢ep BPEIHOCTH H3JIOKEHOCTH KaMaTHEe crore mnopTdesba (QUHAHCHJCKUX CpEACTaBa HIIH
¢dbuHaHcHjckUX oOaBe3a (M caMO 3a TaKaB XEIIMHT), EHTUTET MOXeE Ja NpUMEYje 3aXTeBe pauyHOBOJCTBA
xeyunra u3 IAS 39 ymecto onux u3 oor Cranmapna. Y TOM ciydajy, EHTUTET Takohe Mopa Ja mpuMemyje
crenu(HYHEe 3aXTeBE 3a PavyHOBOJCTBO XCHHHTa (ep BPESIHOCTH 3a NMOPTQess XCUMHra pU3MKa KaMaTHe
CTOIIE M 03HAYaBa MX Ka0 CTaBKY XCIMHIA JieJla KOjH je U3HOC Y CTpaHoj BayyTH (Buaetu naparpade 81A, 89A
u AG114-AG132, IAS 39).

6.2 MHCTpyMeHTHN XeluHra

MHCTpymeHTH Koju ce kBanudukyjy

6.2.1

6.2.2

18

JepuBat Koju ce oaMepaBa 1o (ep BpeIHOCTH KPO3 OMIIAHC yCIeXa MOKe /1a ce 03HAYHM KA0 HHCTPYMEHT
XelMHIa, u3y3es 3a oapehene npoxare onuuje (Buaetn naparpad 56.2.4).

HenepupaTHO (PMHAHCHjCKO CpeJCTBO WM HeJlepuBaTHA (puHaHcHjcka o0aBe3a oaMepeHH 1o (ep
BPEIHOCTH KPO3 OMjIaHC yclexa MOIy Aa ce 03Haye Ka0 MHCTPYMEHT XeJHMHIa H3y3eB aKo je y IUTalby
¢uHaHCcHjcka o0aBe3a o3HayeHa Mo ¢ep BpeaHOCTH KPoO3 OMJIaHC ycmexa YMjH HU3HOC NpoMeHe (ep
BPEJIHOCTH MOKe Ja ce NPHUIHIIe NPOMeHAMa KPeJIMTHOI PU3HKA Te o0aBese, IPE3EHTYyje ce Y 0CTaJIOM
YKYNHOM pe3yJTaTa y ckjaaay ca maparpagom 5.7.7. 3a XenMHr oJ AeBU3HHMX PH3UKA, KOMIIOHEHTA
JAEBHM3HOI PH3HMKA HeJAepUBATHOI (MHAHCHJCKOI CpeICTBA WM HelepuBaTHe (uHaHCHjcKe o0aBese
MOKe Ja Cce 03HA4YM KAa0 MHCTPYMEHT XEUHHIa NOoJ YCJOBOM Ja HHje MHBECTHLHUja Y HHCTPYMEHT
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KamnuTajla 3a KOjH je eHTHTeT 0Aa0pao Na mpe3eHTyje mpomeHe (ep BPeIHOCTH y OCTATOM YKYIHOM
pe3yaTarty y cKkJaagy ca maparpadom 5.7.5.

Y cBpxe pauyHOBOJACTBA XEUHHIA, CAMO MHCTPYMEHTH KOjH YK/bY4yjy CHO/bHY CTPaHy Yy OJHOCY Ha
€HTUTET KOjH M3BelITaBa (TO jecT, CIO/bHY 3a IPYNy WM NOjeJHHAYHH EHTHTET 0 KOM Ce M3BellTaBa)
Mory Ja 0y1y 03HaYeHH Ka0 HHCTPYMEHTH XelMHra.

O3HavyaBaHe MHCTPYMEeHaTa XeLMHra

6.2.4

6.2.5

6.2.6

WHncTtpymeHT koju ce kBanu(uUKyje MOpa y LEIMHU Ja Oyle O3HaueH Kao WHCTPYMEHT XeUMHra. JeauHu
JI03BOJbEHU U3Y3€LHU CY:

(a)  oznBajame YHYTpAllllb€ BPEIHOCTH U BPEMEHCKE BPEIHOCTH YrOBOpa O OIIHWjH U O3HAYABAKE Kao
WHCTPYMEHTA XE[IMHTa CaMoO MPOMEHE YHYTPalllb¢ BPEAHOCTH OIIUje W HCKIbYYHBAIE MPOMEHE
BpeMeHCKe BpenHocTH (BuaeTu naparpade 6.5.15 u 56.5.29-56.5.33);

(6) onBajame opBapn ejreMeHTa M MPOMITHE IieHEe (OpBapjA YyroBopa M O3HAYaBamhe Ka0 MHCTPYMEHTA
XElJUHIa caMO IPOMEHE BPEAHOCTH IPOMITHOr eleMeHTa GopBap] yropopa amud He U Gopsap]
€NIEMEHTa; CIIMYHO TOME, PACIIOH IEBH3HE OCHOBHUIIE MOJXKE JIa CE€ Pa3[BOjH U UCKIbYYH U3 O3HAYABAma
(huHaHCHjCKOI HHCTPYMEHTA Ka0 MHCTpyMeHTa XeluHra (Buaeru naparpage 6.5.16 u 56.5.34-56.5.39);
u

(@)  meo YMTaBOT MHCTPYMEHTA XEUWHIa, Kao ITo je 50% HOMHMHAIHOT M3HOCA, MOXKEe OMTH O3HAa4YeH Kao
MHCTPYMEHT XE[MHra y OJHOCY XelHHra. MeljyTUM, OJHOC XEUHMHra He Mopa Ja ce O3Ha4d 3a JeO
npoMeHe (ep BPEAHOCTH KOja je pe3yiTaT camo Jelia BPEMEHCKOT MepHoJa TOKOM KOT' HHCTPYMEHT
XCMHTa OCTaje HEM3MHUPEH.

EHnTHTET MOXE Na mocMaTpa y KOMOMHAIMjH, U 3ajeIHUYKU J]a O3HA4aBa Ka0 MHCTPYMEHT XEUHHIa, OHII0 KOjy
koMOuHanyjy cieaeher (ykbyuyjyhu oHe OKOJIHOCTH Y KOjUMa PU3UK WIM PU3ULM KOjU HACTajy U3 HEKUX
WHCTPYMEHATA XCIMHTa PeOujajy OHE KOjJH HACTajy U3 IPYTUX):

(a)  nmepuBaTH WM HBUXOB JIC0; U

(6)  HexepwBaTH WIH KHUXOB JICO.

Melyytum, AepUBaTHU MHCTPYMEHT KOjU KOMOMHYje MPOJAAaTy ONLUjYy U KyIUbEHY ONLUjy (Ha MpUMEp, J0Hba
WM TOPHa TPaHUIlA KAMaTHE CTOIME) ce He KBaJIH(UKYje Ka0 MHCTPYMEHT XEUHHTra aKo je OH, Y CTBapH, HETO
mpojara OIliMja Ha JaTyM O3HauaBama (OCHUM ako ce He kanudukyje y ckiaany ca maparpadgom b6.2.4).
CnuaHo, [1Ba WITH BHINE HHCTPyMEHATa (MM BUXOBH JETOBH) MOTY 3ajelHO OUTH O3HaYEHH Ka0 WHCTPYMEHT
XCIMHra caMo aKo HUjellaH O] KUX HHUje Mpojara OIlKja WK HETO MpoJaTa ONIMja Ha JaTyM O3HavyaBama
(ocum axo ce He kBaM(UKyje y ckiany ca naparpadom b6.2.4).

6.3 CtaBKe xelMHra

CtaBkKe Koje ce KBanndukyjy

6.3.1

6.3.2
6.3.3

6.3.4

CraBka XeyHHIra MoO’Ke OMTHM NPHU3HATO CPeICTBO MM o0aBe3a, Henpu3HATAa ymeplena obase3a,
npedsuljena dyoyha mpancakyuja, 1M HeTO UHBECTULHMja Y UHOCTPAHO mocioBame. CTaBKa XeyHHra
MoKe OMTH

(a) jexHo cpeacTBO; MU
(0) rpyna crasku (y ckiaay ca naparpaguma 6.6.1-6.6.6 u 56.6.1-56.6.16).

CraBka XeyumHra Ttakohe Moxke OGMTHM KOMIIOHEHTa OBaKBe CTaBKe WJH TIpyne CTaBKH (BUIeTH
naparpade 6.3.7 u 56.3.7-56.3.25).

CraBka XeyIMHIa MoOpa ouTHn Moy3aaHoO Mep/bUBa.

Ako je craBka xenuHra npeasuljena 6yayha Tpancakuuja, (1M HbeHa KOMIOHEHTAa), Ta TPAHCAKIMja
Mopa OMTH BpJIO BepoBaTHA.

30upHa U3JI02KEHOCT KOja MpeACcTaB/ba KOMOMHALMjY HU3JI05KEHOCTH M Koja 01 Mor.1a 1a ce kBajudukyje
Ka0 CTABKa XeNHMHIa y CKkJagxy ca maparpadom 6.3.1 u Kao JepuBaT MO:Ke /1a ce 03HAYM Ka0 CTaBKa
xepuHra (suaeru naparpage b6.3.3-56.3.4). OBo o0yxBarta npeasubeny O0yayhy Tpancaxkuujy 30upHe
U3J10:KeHOCTH (TO jecT, HeM3BpllIeHe aju ouekuBaHe Oyayhe TpaHcakuuje Koje Ou A0Bejie 10 HACTAHKA
M3JI0:KEHOCTH WJIM /IePHBATA) aKO je Ta 30MPHA H3JI03KEHOCT BPJIO BepOBaTHA, U KaJa 10 e Aohe, u
cTora Bulle HUje npeaABulena, kpaanukyje ce 3a CTABKY XelIMHIa.
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6.3.5

6.3.6

Y cBpxe pauyHOBOJACTBA XelIMHIa, caMo cpeicTBa, obdaBe3e, yrBpllene oGaBe3e W BpJI0 BepoBaTHe
npeasuhene TpaHcakuuje Koje 00yxBaTajy CTpaHy Koja je co/ballllba 32 eHTUTET MOIY [a ce O03Haye
Ka0 CTaBKe XeUHra. PauyHoBoJCTBO XellMHra MosKe Ja ce IPUMEHH Ha TpaHcakuuje nsmel)y enTuTeTa
Y HCTOj TPYNH €CaMO Yy NMOjeAMHAYHUM WM 3ace0HNM (HMHAHCHjCKHM M3BELITajUMa THX EHTHTETA, a He Yy
KOHCOTMI0BAHMM (HHAHCHjCKHM M3BeIITajuMa TIpyne, H3y3eB KOHCOJUIAOBAHUX (HHAHCHjCKHX
H3BelITaja HHBeCTHULIMOHOT eHTHTeTa Kao 1To je nepunucano y IFRS 10, npema kojem ce TpaHcakuuje
n3Mel)y MHBECTHIHOHOI eHTHTETa W HeroBHX 3aBHCHHUX eHTHTeTa Koje ce oaMepaBajy mo ¢ep
BPeIHOCTH KPO3 OMJIaHC ycnexa Helie yKJIOHHTH M3 KOHCOTHI0BAHUX (GUHAHCHjCKHUX H3BELITaja.

Mebhytum, kao u3yserak maparpada 6.3.5, IeBH3HH PU3HK MOHETApHE CTaBKe yHyTap Ipyle (Ha mpumep,
JIyrOBambe/TIOTpaKuBambe M3Mel)y JBa 3aBHCHA €HTHTETA) MOXE Ja ce KBAIU(HKYje KAa0 CTaBKa XCUWHra y
KOHCOJIMJIOBAaHUM (DMHAHCH]CKIM HM3BEIITajHMa aKO MMa 3a Pe3yNTaT H3JI0KEHOCT JOOMIMMA MM IyOunmuMa
OJ1 IEBU3HUX KypceBa KOjU HUCY Y MOTIYHOCTH EJIMMHHHCAHU IMOCJe KOHCONMmaiuje y ckiamy ca IAS 21
Egexmu npomena desusnux kypcesa. Y cxnany ca IAS 21, nobuuy u ry6uiy o1 MOHETapHUX CTaBKU yHYTap
rpyne ce He eIMMHHHUINY Y MOTIYHOCTH IIOCJE KOHCOJHMIOBama KaJa cé MOHETapHa CTaBKa YHyTap Ipyle
IpeHOCH n3Meljy IBa eHTHTeTa U3 TpyIe Koja UMajy pasnuuurte QyHKunoHanHe BaryTe. [lopen Tora, IeBU3HH
PH3UK BeOMa BEpOBAaTHE M IPEABHIWBEC TPAHCAKIMje YHYTap Ipyle MOXe Ja ce KBalH(HKyje Kao CTaBKa
XCIMHTa Y KOHCOJIMJOBaHHM (DMHAHCH]CKHM M3BEILTAjHMa MO/ YCIOBOM JIa je TpaHCaKIija JCHOMUHOBaHA Y
BaJIyTU KOja HUje (YHKIMOHAIHA BaJllyTa €HTUTETA KOjU yUECTBYje Y TOj TPAHCAKLUjU U AEBU3HU pU3UK he
YTHIATH Ha KOHCOJHMAOBAHU OMJIAHC ycIiexa.

O3HayaBaHe CTaBKM XeLUuHra

6.3.7

EHTHTET MOXE Ja O3HayM onpeljeHy CTaBKy Y LIENOCTH WM KOMIIOHEHTY CTaBKe KaoO CTaBKY XCUHMHIa Y
onHocy xepuHra. Ilema craBka ce cacToju M3 CBHX IIPOMEHA TOKOBA TOTOBHMHE WIJIM ()ep BPEIHOCTH CTaBKeE.
KoMIloHeHTa ce cacToju U3 Mambe O] YKYIHE (Gep BPeIHOCTH NPOMEHE MM MPOMEHJBMBOCTH TOKA TOTOBUHE
cTaBke. Y TOM cCiy4dajy, €HTHTET MOXXE O3HauuTH camo cieiehe Bpcre KommoHeHaTa (ykJbyuyjyhu
KoMOWHaIMje) Kao CTaBKe XEe|UHTa!

(a)  caMo mpoMeHe TOKOBAa TOTOBHHE (pep BPEIHOCTH CTaBKE KOje Ce MOTY NPHUIUCATH MOCCOHOM PU3UKY
WM pU3HLEMa (KOMIIOHGHTa pHU3MKa), [OJ YCIOBOM Ja, Ha 0a3u MpOIECHE y OKBUPY KOHTEKCTa
onpeljeHe TpKUIIHE CTPYKTYpe, KOMIIOHEHTA PH3MKA MOXKe 3aCeOHO Ja ce MICHTH(UKYje U TIOY3aHO
na ce onMepu (Buzaetu naparpade b6.3.8-56.3.15). Kommnonente pusuka o0yxBarajy o3HauaBame caMo
OpOMEHa Yy TOKOBHMAa TOTOBHHE WIIM (hep BPETHOCTH CTaBKE XCUMHra KOje Cy W3HaA HJIM HCIIOJ
onpeleHe neHe uiK Apyre NMPOMEHJbUBE (JETHOCTPAHHU PHU3HUK).

(6)  jenman mnu BuIE 01a0paHUX TOKOBA TOTOBUHE.

() KOMIIOHEHTe HOMHHAJIHOT M3HOCA, TO jeCT, O3HAUYEHH €0 M3HOca cTaBke (Buzieru maparpade b6.3.16-
b6.3.20).

6.4 Kputepujymmn kBanudmkoBata 3a pa4yyHOBOACTBO XeLMHra

6.4.1

20

Onanoc xeyuHra ce Kpaiaudukyje 3a payyHOBOJICTBO XEMHra €aMoO aKo Cy HCIyHeHH cBH cieiehu
KPUTEPHjyMu:

(a) O/THOC XelIMHIa ce cacmjn CaMO M3 NPUKJIATHUX HHCTPYMEHATa XCUHHIa U NMPUHKJIAJHUX CTABKH
XeUMHra.

(0) Ha moyeTKy 0OAHOCA XEUHHIa, OCTOjH (hopMAIHO 03HAYABAILE U JOKYMEHTOBAaIbe 0JHOCA XeTHHTa U
IMba YyNpaB/balkba PH3NKOM €HTHTETA W CTpaTeruje 3a mpeay3uMame xepunra. Osa
AOKyYMeHTanuja Tpeda 1a o0yxBaTa MAeHTHGHKOBam€ HHCTPYMEHTA XelMHIA, CTABKe XelHHIa U
NpHUpoje PU3UKA KOjU ce MOABPraBa XeyMHIy U HAYMH HA KOju he eHTUTET NPOLEHUTH /1a JIU OJHOC
XeMHIa HMCOymhaBa 3axTeBe edeKTHBHOCTH (YK/BYuyjyhum meroBy anaausy u3Bopa
Hee(peKTUBHOCTH XeNIMHIA U HAYMH HA KOju yTBphyje koeduyujenm xepunza).

(l.l) OTHOC X€IMHTa MCNTylkhaBa CBe ciaenehe 3axreBe Yy norJeny E(l)eKTI/lBHOCTI/l XCeUuHra:

(i) mocroju exoHomcku ogHOC m3Mely cTaBKe XeUHMHIra W HMHCTPYMEHTA XeUWHra (BHAETH
naparpade 56.4.4-56.4.6);

(il) edexar kperuTHOr pu3MKa He AOMHMHUpa Haja Bpeanowhy mnpoMena Koje cy pe3yaraT
e€KOHOMCKOT o/iHoca (BujaeTu naparpage 56.4.7-566.4.8); u

(iii) xoepuuMjeHT XeUMHra y OJHOCY XEUHMHra je HMCTH Kao M KoeUIUMjeHT KOjH je pe3yaraT
KOJINYHHE CTABKE XeJMHIa KOjy eHTHTET IUTHTH XeHHIOM M KOIMYHHE HHCTPYMEHTA Xe[MHIa
KOjH eHTHTET KOPHCTH 3a 3aIUTUTY Te KOJIMYHHe CTaBKe XeunHra. Mel)yTum, oBo 03HauyaBame
He Tpeba ga ogpaxkaBa aucéanaHc u3Mely moHaepHcama CTaBKe XeUHHIa M HHCTPYMEHTA
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XeMHIa Koju 0u y3pokoBao HeeeKTMBHOCT XeluHra (0e3 003upa Ha TO A JM je NPU3HAT WU
He) ITO 0M MOIJVIO Aa pe3yJTHPA PAauyyHOBOJCTBEHHM HCXOJAOM KOjH He O 0uO0 y ckjaay ca
CBPXOM pPavyHOBO/JCTBA XeyuHra (Bugetu naparpage 56.4.9-66.4.11).

6.5 PauyHoBoACTBEHO oGyxBaTalke OHOCA XeLIMHra Koju ce KBanmdukyjy

6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

6.5.5

6.5.6

EHTHTET NpUMemYyje pauyHOBOJACTBO XeHHIa HA OJHOCE XeHHIa KOjH 32/10BO/baBajy KpUTepHjyMe U3
naparpaga 6.4.1 (xoju o0yxBaTajy OMJIyKy €eHTHTETA 12 03HAYH OJHOC XEJHHTa).

ITocToje TpH BpCTe OAHOCA XEUHHIA:

(a) xeyuHr (ep BPeIHOCTH: XEHHI H3JI05KEHOCTH NPOMeHAaMa y iep BPeIHOCTH NPH3HATOI CPeICTBa
njau o0aBese WM HenpusHaTe yTBpheHne o0aBese, MM HeKe KOMIIOHEHTe TaKBe CTaBKe, KOjH MOKe
Aa ce npunuuie ogpeleHoM pu3uky u Morao 0m ga yrude Ha OMJIaHC ycmexa.

(0) XeUMHI TOKOBA rOTOBHHE: XEMHI H3JI03KEHOCTH MPOMEH/bUBOCTH TOKOBA FOTOBHHE KOjH ce MOKe
npunucatu oapelleHoM pU3NKy NMoOBe3aHOM ca LEJOKYIIHHUM NMPHU3HATHM CPeICTBOM WJIH 00aBe3oM
WM HEKOM ILUXOBOM KOMIIOHEHTOM (Kao IITO cy ueide Oyayhe ormiate kamarte ayrosa ca
NMPOMEH/bMBOM CTONOM Yy HEJOCTH HJIM H-HXOB [1€0) WJIH BpPJIO BepoBaTHa npeasubhena Oyayha
TpaHcaKI4ja, U MOrao 0 1a yrude Ha OWJIaHC ycrnexa.

(I1) XeNHHI HETO MHBECTHIHje Y HHOCTPAHO MOCI0Bame Kao mTo je fe¢mancano y 1AS 21.

AKO je cTaBKka XelMHra MHCTPYMEHT KallMTala 3a KOjH je €HTHTET 0Aalpao Ja Npe3eHTyje mpomeHe ¢ep
BPEHOCTH y OCTaloM YKYITHOM De3ynTaTy y ckiaxy ca maparpadom 5.7.5, M3I0XKEHOCT KOja je TMpeaMer
XEMHIa NoMeHyTa y naparpady 6.5.2(a) Mopa na OyJe Takpa Jla yTUYE Ha OCTAlIM YKYIHH pe3ynrar. Y TOM
CITy4ajy, ¥ caMo Tajia, Ipu3HaTa Hee(eKTUBHOCT XEIIMHTA Ce MIPE3CHTYje Y OCTAIOM YKYITHOM PE3yiTary.

XCLII/IHI‘ JACBU3HOT' pHU3HUKaA yTpreHe o0aBe3e MOXKeE PadvyHOBOACTBCHO Ja C€ 06yXBaTa Kao XCIHUHT (bep
BPCIHOCTH WJIM XCIIMHT TOKOBA T'OTOBUHE.

AKO OHOC XeIMHTa MpecTaHe Ja HCNyHhaBa 3axTeBe eeKTHBHOCTH XEUHHIra KOjH ce OJHOCce Ha
xoeuuMjeHT XeypuHra (Bugetu naparpadg 6.4.1(w)(iii) anm nub ynpas/bamba pU3UKOM 32 Taj 03HAYEHHU
0JIHOC XCIIMHIa OCTaje MCTH, EeHTHTET Tpeda Ja KopHuryje KoeHIHjeHT XeUHHIa OJHOCA XEUHHIa Ha
TAKAB HAYHUH /12 IOHOBO HCIYHaBa KPHTepHjyMe 3a KBanudukoBame (To ce y oBoM CTaHaapay Ha3uBa

spedanancupame” — BugeTu naparpage b56.5.7-56.5.21).

EnTuTer Tpe6a Aa mpeKkuHe pavyHOBOACTBO XEIMHIa MPOCHEKTHBHO CaMO KaJa OJHOC XeyHHra (uiu
Je0 OJHOCA XeMHIa) MpecTaHe Aa HCIYHABA KPUTEPHjyMe 3a KBAJIU(UKOBaIm-e (HAKOH pa3MaTpama
pebdaiaHcupama 0HOCA XeMHIa, ako je mpuMeH/bUBO). OBo o0yxBaTa ciyuajeBe Kaga MHCTPYMEHT
XeNMHIa HCTEeKHEe WM ce MPOo/ia, 3aK/bY4YH WJIH U3BPLIU. Y OBY CBPXY, 3aMeHa WJIH NPOAYyKeme jocneha
HHCTPYMEHTA XEUHHIa JPYrHM HMHCTPYMEHTOM XEUMHIa ce He CMaTpa HCTEKOM WJIH 3aK/bYYHBaHeM
aKo je TaKBa 3aMeHa WJIU Npoay:Kemwe nocneha mgeo, m yckialen je ca, J0KYMEHTOBAaHMM IU/beM
ynpaBbamba pH3MKOM TOor eHTuTera. Ilopen Tora, 3a OBy CBpPXy He NOCTOjH HMCTEK WM YKHIaHe
MHCTPYMEHTA XEeMHTa, aK0:

(a) ce kao mocJjeANNA 3aKOHA W peryJjaTHBe, WJIH yYBoher-a HOBUX 3aKOHA WJIM peryJjaTuBe, CTpaHe y
MHCTPYMEHTY XEeIMHTa JIOrOBOpe /A2 jeHA WJIM BHIE KJIMPHHIIKHUX IPYTHX CTPAHA YTOBOPAa 3aMEHM
NPBOOMTHY APYry CTPaHy YroBopa Tako [1a MOCTAHe HOBAa JPyra yroBOpHa CTPaHa 3a CBaKy o[
cTpaHa. 3a 0By CBpPXY, KJIMPUHILIKA APYra yroBOpHa CTPaHa, je HeHTPaJIHa YrOBOPHA cTpaHa (1ITo
ce MOHeKAal HA3UBa ,,KIMPHUHIIKA OPraHU3auMja* uiu ,,KIMPUHIIKA areHiuja“) uin eHTUTeT, Win
€HTHTETH, HA MPUMeP, YJIAaH KIMPUHIa KJIMPHHIIKE OPraHu3anuje WM KJIMjeHT YiaHa KJIMPHHTa
KJIMPUHIIKE OpraHu3anuje, Koju cy y (yHKIHUjU Ipyre yroBopHe cTpaHe y LIH/bY crnpoBolema
KJIMPUHIa O]l CTPaHe LIEHTpPajiHe yropopHe crtpane. MehyTum, Kajga cTpaHe y HHCTPYMEHTY
XeMHra 3aMeHe CBOje NMPBOOMTHE Jpyre YroBopHe cTpaHe, APYrayMjuM YroBOPHOM CTpaHama,
3axTeB Y 0BOM nornaparpady je HCIylmeH caM0 aK0 CBaKa 0/ OBHX CTPaHA CIPOBOAM KJIHPHHT ca
HCTOM LHEHTPAJTHOM YTOBOPHOM CTPAHOM.

(0) apyre mpomeHe, aKO MX M2, Y HHCTPYMEHTY XEUHMHIa OrPaHHYEHE Cy HA OHE Koje je HeONmX0IHO
CIPOBECTH KA0 IITO je 3aMeHa JApyre yropopse crpane. OBakBe NpoMeHe OrpaHHYeHe Cy HA OHe
KoOje Cy Y CKJIaJy ca yCJIOBMMa KOjU 0M ce OYEeKHBAJIM /1a je HHCTPYMEHT XeJHMHIra NMPBOOUTHO
HM3MHPEH ca IEeHTPAJHOM KJIHPUHIIKOM cTpaHoM. OBe mpoMeHe o0yxBaTajy NMpoMeHe 3aXTeBa Yy
norjeay KoJjarepajia, mpaBa Ha npedujame cajjga NOTpPaKMBamba W JIyroBama, U HaMeTHYTe
TPOUIKOBeE.

Ipexnx pauyHOBOACTBA XEUHMHIa MOKe 12 YTHYE WM HA OJHOC XeIMHTA Y 1eJOCTH MJIM CaMO HA HeroB
Jeo (y KojeM cJIyuajy ce pauyHOBOJACTBO Xe[IHHI'a HACTABJ/bAa 32 MPEOCTATIU OHOC XeNIMHTA).
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6.5.7

Enrturer Tpeba na npumemnyje:

(a) nmaparpag 6.5.10 xama mpectaHe ca pauyHOBOJCTBOM XCUHMHIa 3a XCUHUHT (ep BPESAHOCTH 3a KOjU je
CTaBKa XeyuHra (WM je KOMIIOHEHTa) (UHAHCHJCKM HWHCTPYMEHT OJMEPEH [0 aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH; U

(6)  maparpag 6.5.12 kana npecraHe ca pauyHOBOJCTBOM XEIMHIa 3a XEIMHIE TOKOBAa TOTOBUHE.

XeLvHr doep BpeaHOCTHU

6.5.8

6.5.9

6.5.10

CBe 10K XeUHMHI ()ep BPEIHOCTH MCIYHaBa KpUTepHjyMe 3a KBajdu(pukoBame u3 naparpada 6.4.1,
0/THOC XeIMHTa Tpeba PauyHOBOJICTBEHO /1a ce 00yXBaTa Kao LITO CJIeIu:

(a) nmoduTak MM ryOMTaK MO OCHOBY MHCTPYMEHTa XelMHra Tpe0a Ja ce mpu3Haje y OMJIaHCY ycmexa
(MM ocTaIOM YKYNHOM Ppe3yJTaTy, aK0O MHCTPYMEHT XeUMHIa CJIY»KH 3a 3alITHTY MHCTPYMEHTA
KalHuTAJIA 32 KOjH je eHTHTET 01a0pao Aa npe3eHTyje npoMeHe ¢)ep BPeIHOCTH Y 0CTAJOM YKYITHOM
pe3yJITaTy y cKiafy ca naparpadom 5.7.5).

(0) nmoduTak MM ryOMTAK O] XeMHIa M0 OCHOBY CTaBKe XeIMHIa Tpefda Ja Kopuryje KibMroBoJACTBEHY
BPEIHOCT CTaBKe XeJHHIa (aK0 je MpUMMeH/bMBO) M /Aa ce NMPU3Haje y OMJaHCy ycmexa. AKo je
CTaBKAa XeUMHra (pMHAHCHjCKO CcpeAcTBO (WJM H-eroBa KOMIIOHEHTAa) Koje ce oaMepaBa mno dep
BPEJIHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYIIHH pe3y.JTaT, y ckjaaay ca naparpagom 4.1.2A, no6uTak uiu ryourak
O]l XeHI'a 10 OCHOBY CTaBKe XelMHIra Tpeda aa ce npu3Haje y oOuaancy ycnexa. Melhyrum, ako je
CTaBKa XeNMHra MHCTPYMEHT KanuTaJia 32 KOjU je eHTUTEeT oga0dpao Aa mpe3eHTyje nmpomeHe gep
BPEIHOCTH Y OCTAJIOM YKYNHOM pe3yJITaTy y ckjaay ca maparpadom 5.7.5, T u3HocH Tpeda aa
OCTaHY y OCTaJIOM YKYNHOM pe3yiraTy. Kaga je craBka xeyuHra Henpu3Hata yrsplhena o0aBesa
(MM HeHa KOMIIOHEHTAa), KyMYJAaTHBHA MpoMeHa (ep BPeIHOCTH CTABKE XEUHMHIa HAKOH H>€HOT
03HAYaBamka NMPHU3HAje ce Kao CPeACTBO WU ofaBe3a ca oaroapajyhum n1o0MTkoM Miad ryouTKoM
MPU3HATHM Yy OUJIAHCY ycmexa.

Kapna je craBka xeyuHra y XeyuHry ¢ep BpeHOCTH yTBpheHa oOaBe3a (MM H-eHa KOMIIOHEHTA) 3a CTHIAHe
CpelCcTBa WM IIpey3uMarme obaBe3e, NOYETHa KEUTOBOACTBEHA BPEIHOCT CPEJCTBA WM 00aBe3e Koja je
pe3yaTar wucnymaBama yTBpheHe o0aBe3e O] CTpaHE CHTHUTETa, KOpUTYyje ce Kako OW yKJbydHBaia
KyMyJIaTUBHY IIPOMEHY (ep BPEAHOCTU CTaBKE XELIMHIa KOja je Ouia mpu3HaTa y U3BEIITajy O (PUHAHCH]jCKO]
MTO3UIIUj .

CBako KOpPUTOBame Koje Mpousmiasu u3 naparpada 6.5.8(6) tpeba na ce amopTusyje y OunaHcy ycrexa Win
OJIMEpH 10 aMOPTH30BaHO] BPEHOCTH. AMOpPTH3alMja MOXe J]a IOYHe YuM jaolje 10 Kopurosama u Tpeda aa
MOYHE HajKaCHHje KaJa CTaBKa XClIMHra MpecTaHe Aa OyJe KOpUroBaHa 3a JOOWUTKE M TyOHTKE OJ XCIHHTA.
AmMopTu3alnyja je 3aCHOBaHa Ha IOHOBHO U3pauyHaToj e()eKTUBHO] KAMATHO]j CTONU HA JIaTyM Ha KOjU [OUYHILE
amopTH3anja. Y ciaydajy (HHAHCHJCKOT CpeICcTBa (MM HEroBe KOMIIOHEHTE) KOje je CTaBKa XeLWHra u
oxMmepaBa ce IO ¢ep BPEIHOCTH KpO3 OCTall YKYIHM pe3yaTaT y ckiaxy ca mnaparpagom 4.1.2A,
aMopTH3allkja ce IPUMEYje Ha UCTH HAYMH JIM U3HOC KOJH MPEJCTaB/ba KyMyIaTUBHE TOOUTKE WIIH TYOUTKE
IPETXOAHO IpHU3HATE y CKIaxy ca naparpadom 6.5.8(0) yMecTO KOPUrOBamEM KIbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH.

XeLVHr TokoBa roToBUHe

6.5.11

22

CaBe 10K XeHMHI TOKOBa rOTOBHHe HCIyHhaBa KpUTepHjyMe 3a kBajudukoBame u3 naparpaga 6.4.1,
0JIHOC XeIMHTa Tpeba pauyyHOBOACTBEHO Ja ce 00yXBaTa Kao 1UTO CJIedu:

(a) 3ace0Ha KOMIIOHEHTA KANHTAJA NMOBe3aHA Ca CTABKOM XeyHHra (pe3epBe 3a XeUHHI HOBYAHHX
TOKOBA) ce KOPHUryje npemMa MameM o] cjieaeher (y ancoayTHUM H3HOCHMMA):

(i) yxymHOM KOOMTKY MJIM TYGUTKY O MHCTPYMEHTA XeUHHIa 0/] 10YeTKA XeUHHIa; U

(if) yxynHoj mnpomenu d¢ep BpenHocTH (cagamnba BpegHOCT) o4yekuBaHuX Oyayhux TtokoBa
rOTOBHHE CTABKE XEHHTA O] MOYETKA XeIHHIa;

(0) neo no0MTKa MM ry0MTKA 0] MHCTPYMEHTA XeIMHIa Koju ce oapehyje kao edexTHBHM XenuHr (To
ject, 1eo Koju ce mpeduja MpoMeHOM pe3epBe 32 XeHHI TOKOBA FOTOBHHE H3PayyHAT y CKJIady ca
(a)) Tpeda na ce NpU3Haje y YKYIIHOM 0CTAJIOM pe3yJITaTYy.

() cBaKkHW MpeocTaau AOOMTAK MM TyOMTaK O] MHCTPYMEHTA XeUHMHra (WIM J00MTaK WJIM TyOuTaK
KOjH Cy HEONXOAHH 32 0ajlaHCHpam-e MPOMEeHe pe3epBH 32 XeMHI TOKOBA FOTOBHHE M3PAavYyHATH Y
ckJiaay ca (a)) Huje e¢peKTMBAH XeUMHT U MPH3HAaje ce y OMJIaHCY ycrmexa.
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(1) u3HOC KOjU je aKyMyJuUpaH y pe3epBaMa 3a XeMHI TOKOBAa IOTOBHHe y cKjagy ca (a) Tpeda
PA4YyHOBO/ICTBEHO /1a ce 00yXBaTa Kao IITO CJeIu:

(i) axo mpenBuljeHa TpaHcakuuja Koja je MpeaIMeT XeUMHIa HAKHATHO Pe3yJTHPA NMPU3HABAEM
He(DMHAHCHjCKOT CpeACTBa WM HepMHAHCHjcKe o0aBe3e, WM NpeasuheHa TpaHcakuuja koja
je mpeaMeT XeUHMHra 3a He()MHAHCHjCKO CPeICTBO WM He(HHAHCHjcKYy o0aBe3y MOCTaHe
yrBphena oGaBe3a Ha Kojy ce mpuMemYyje PauyHOBOJACTBO XeJHHIa ¢ep BpeIHOCTH, EHTUTET
Tpeda Aa YKJIOHM Taj H3HOC U3 Pe3ePBHU 32 XeIMHI TOKOBA rOTOBHHE U 12 I'a YK/bYYH IUPEKTHO
Yy IO4YeTHY LIeHY WJH JIPYIy KIHIOBOJACTBEHY BPENHOCT cpeicTBa miu obape3e. OBO Huje
KOpPUIOBamhe M0 OCHOBY KJacupukaumje (Buaetun IAS 1) u crora He yrude Ha 0CTaJM YKYNHU
pe3yJITarT.

(ii) 3a xepmHre TOKOBa roTOBHHE H3y3eB OHUX oOyxBahenux mox (i), Taj u3Hoc Tpebda ma ce
pexjacu(uKyje U3 pe3epBH 3a XEUHHI TOKOBA FOTOBHHE y OMJIAHC yclexa Kao KOPUIOBambe
ycaen pexiacuuxanuje (Buaern |AS 1) y ucToM mepuoay WM MepuOIAMA TOKOM KOTI/KOjUX
o4YeKHUBaHM OyAyhu TOKOBH roTOBHHE KOjH Cy NMpeAMeT XeUHHIa YTU4Yy Ha OuWjaHc ycmexa (Ha
npuMep, y NePHOAMMA TOKOM KOjHX ce MPH3HAjy MPUXO0A WJIM PacXo] MO OCHOBY KamaTte WJIU
Kaja ce npeaBuleHa TpaHcakuuja A0roam).

(iii) mehyTnm, aKo je Taj u3HOC IYOMTAK, H EHTHTET OYEKYje /a ce eo Taj ryOUTAK HIIM H-EroB /€0
Hehe moBpaTuTH y jeqnom uiau Buine 0yayhux nmepuoaa, Tpeéa ogmax aa pekjacudukyje u3noc
3a Koju He ouekyje na he OumTn nospaheH y OujaHcy ycnexa Kao KOpPUIoBame YycJe[
pexaacudpuxamuje (Buaern 1AS 1).

6.5.12 Kana eHTHTET NPEKUHE ca PAYyHOBOJCTBOM XEIIMHTa 33 XCIMHT TOKOBA FOTOBHHE (BHIACTH maparpade 6.5.6 u
6.5.7(0)), Tpeba pauyHOBOACTBEHO Ja 00yXxBaTa M3HOC KOjU j€ aKyMyJHpaH y pe3epBaMa 3a XELIMHI TOKOBa
TOTOBHHE y CKJIany ca naparpadom 6.5.11(a) kao mro ciemnu:

(a)  ako ce u gasbe ouekyje aa he ce mecutu Oyayhn TOKOBM rOTOBHHE KOjH Cy MPEAMET XCUHHTa, Taj U3HOC
Tpeba ma ocTaHe y pe3epBaMa 3a XCIIMHI TOKOBA FOTOBHHE JIOK ce He Jece Oyayhu TOKOBH OTOBHHE
WM JIOK HE MOYHE J1a ce mpumemyje naparpad 6.5.11(mx)( iii). Kama ce 6ynyhu TokoBU TOTOBUHE Jiece,
npuMemyje ce naparpad 6.5.11(x).

(6) axo ce Buile He ouekyje na he ce mecutu Oyayhum TOKOBM FOTOBUHE KOjU Cy NpEIAMET XEHHra, Taj
U3HOC Tpeba o7Max Ja ce pekiacuuKyje U3 pe3epBH 3a XCUHHT TOKOBAa TOTOBUHE y OMJIAHC ycIieXa Kao
KopHuropame yciel pexnacudukanuje (Bugeru IAS 1). Bynyhu TokoBH rOTOBUHE KOjU Cy HpPEAMET
Xe[IMHTa 3a KOje BHIIE HHUje BPJIO BEpOBaTHO 1a he ce JecuTH, U Jajbe ce MOXe ovekuBaTH na he ce
JeCUTH.

XeLVHr HeTO MHBECTULMja Y MHOCTPaHO NocrioBake

6.5.13 XeyuHr HeTO HHBECTHIHje Y HHOCTPAHO MOCI0BAaM-e, YKbYUYjyhu 1 XelMHI MOHeTapHe CTaBKe KOjH ce
PauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Kao Je0 HeTo HHBecTHHHje (BuaeTH IAS 21), Tpe6a 1a ce pauyHOBOACTBEHO
00yXBaTa CIMYHO XEHHTY TOKOBA FOTOBHHE:

(a) neo 1o0MTKA MU IYOUTKA 0] MHCTPYMEHTA XelIMHIa Koju je oapeheH na Oyae epeKTUBHU XeUHHT
Tpeda 1a ce NpU3Haje y YKYIIHOM 0CTAJIOM pe3yJTaTy(BuaeTu naparpag 6.5.11); u

(0) HeedexTHBAH €0 Tpeda Aa ce NpHU3HAaje y OMJIAHCY ycnexa.

6.5.14 KymyJaTuBHM J00MTAK WJIM IyOMTAK O/l MHCTPYMEHTA XeJHHIra KOjH ce OAHOCH Ha edeKTHBaH €0
XeMHIA KOJjH je aKyMyJIMpaH y pe3epBama 3a npesoljeme cTpaHe BandyTe Tpe0a Ja ce HmpH3Haje y
OujaHcy ycnexa, Kao pekjaacupukanuja yciaeq kopurosama (Bugetu IAS 1) y ckiaany ca maparpaguma
48-49 TAS 21 nociie oryhema niin nepHogAMYHOT 0Tyherba HHOCTPAHOT MOCI0BALA.

Pa'-lyHOBOACTBeHO O6yXBaTaI-be BpeMeHCKe BpeaAHOCTHU onqua

6.5.15 Kapna eHTHTET 0/1Baja YHYTpallllby BPEAHOCT M BPEMEHCKY BPEIHOCT yroBOpa O OINIHMjH W O3HAYaBa Kao
HMHCTpYMEHTa XEelMHra caMO IpPOMEHE YHYTpallll¢ BpeJHOCTH omnuuje (Buaeru mnaparpad 6.2.4(a)), Tpeba
PaYyHOBOJICTBEHO J1a 00yXBaTH BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIHje Kao IuTo cieau (Buaetu naparpade 56.5.29-
b6.5.33):

(a)  enrurer Tpeba Ia pa3luKyje BPEMEHCKY BPEJHOCT OMNIMja IO BPCTH CTAaBKE XELIMHra HaJ KOjOM ce
BPILYU XCUHT omniijoM (Buaetu naparpad 56.5.29):

(i) CTaBKa Xe[HHTa TI0BEe3aHa ca TPAHCAKIIH]jOM; HIIH

(if)  craBka xeyMHTra Koja je IoBe3aHa ca BPEMEHCKHM TIEPUOIOM.
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(6)

()

npoMeHa (ep BPEAHOCTH BPEMEHCKE OMNIUje KOja BPLIM XEIUMHI CTaBKE XClUHra II0BE3aHe ca
TPAHCAKIMjOM Tpeba Ia ce MPHU3HAje y OCTaJOM YKYITHOM PE3ylTaTy yKOJHKO Ce OJXHOCH Ha CTaBKY
XelrHra u Tpeba Ja ce aKyMylmpa y 3ace0HOj KOMIOHEHTH Kamurtana. KymymaTuBHa mpomeHa dep
BPEIHOCTH KOja TMpPOM3WJIAa3M M3 BPEMEHCKE BPEIHOCTH OMNIMje KOja je aKyMyjlHupaHa y 3ace0HO]
KOMIIOHEHTH Kanurana (,,u3HOCc*) Tpeba pauyHOBOJICTBEHO Jia ce 00yXBaTH Kao IUTO CIEIU:

0] aKO CTaBKa XCHUHTa HAaKHAJHO pe3yNTHpa IPHU3HABameM HE()DHHAHCH]CKOT CpEICTBA WIIH
HeuHaHCcHjcke oOaBe3e, WM yTBpheHOM 00aBe3oM 3a HE(DUHAHCHJCKO CPEICTBO HIIH
HeuHAHCHjCKy 00aBe3y Ha KOjy ce IpHMeHYje PauyHOBOACTBO XEUMHIa (ep BPEIHOCTH,
EHTUTET Tpeba Ja YKIOHH M3HOC W3 3aceOHEe KOMIIOHEHTE KaluTana M YKJbYYH ra JUPEKTHO y
MOYETHY ILEHy MM JIPYry KIBHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT cpeicTBa mwim obaBese. OBo Huje
KopuroBame ycien peknacupukaimje (Bugetd IAS 1) u crora He yTW4e Ha OCTaIM yKYITHH
pesyunrar.

(ii)  3a omHOCE XeywHra U3y3eB OHHMX KOju Ccy oOyxBahenu moj (i), u3HOC Tpeba 1a ce pekiacupukyje
u3 3aceOHEe KOMIIOHECHTE KamuTalia y OWIIaHC yclieXa Kao KOPUTOBame yCiiel pekinacupukaiije
(Bugeru IAS 1) y uctom nepuoay uiay NepuoauMa TOKOM KOI/KOjUX OYEKHMBaHU Oynyhu TOKOBU
TOTOBHUHE KOjU Cy IIpeJMeT XElIMHra YTH4y Ha OuaHc ycrexa (Ha mpuMmep, Kaja ce npeasubeHa
TpaHCaKIHja JOTOH).

(ili)  mehyrum, ako ce He ouekyje ma he ce 1Me0 WU3HOC WM €O MOBPATHUTH Y jEJHOM HWIIH BHIIE
Oynyhux mepuoja, U3HOC KOjU ce HE OdeKyje Ja he ce moBpaTutu Tpeba oiaMax Ja ce
pexnacudukyje y Onnancy ycrexa Kao KOpUropame ycien peknacupukanuje (Bunetu IAS 1).

npoMeHa ¢ep BpeAHOCTH BPEMEHCKE BPEITHOCTH OMLMje KOja BPIIM XE[MHI CTaBKE XEIHMHTa IOBE3aHe
ca BPEMEHCKHM IIePHO/IOM, Tpeba Ja ce MPH3HA Y OCTaJIOM YKYITHOM PEe3yNTaTy yKOJIHMKO Ce OJJHOCH Ha
CTaBKy XEUMHIa U Tpeda Ja ce akyMyJHpa y 3ace0HOj KOMIOHEHTH KamuTaia. BpeMeHcka BpeqHoCT Ha
JIaTyM O3Ha4aBama OIIHje Ka0 MHCTPYMEHTA XEMHIra, YKOJIHMKO Ce OJHOCH Ha CTaBKy XClHMHTa, Tpeba
Jla ce aMOpTH3Yje Ha CHUCTEMAaTCKOj M pPAalMOHAIHOj OCHOBU Y MEPHOJY TOKOM KOjer KOPHUTOBambe
XE[IMHTra 32 YHYTPAIlby BPEIHOCT OMNIMje MOXE Ja yTW4e Ha OWIaHC ycrexa (WIM OCTalId yKyIHH
pe3yATaT aKo je CTaBKa XEUMHra WHCTPYMEHT KaluTalla 32 KOjH je eHTHTET 01adpao la Mpe3eHTyje
npoMeHe (ep BPETHOCTH y OCTaJOM YKYITHOM pe3yiTary y ckiamy ca maparpagom 5.7.5). Crora, y
CBAaKOM HM3BEIITaJHOM TIEPHOAY, HM3HOC aMmMopTH3aidje Tpeba na ce pekinacudukyje U3 3aceOHe
KOMIIOHEHTE KamuTana y OWllaHC yclexa Kao pekiacudukanuja ycnea kopurosama (Buzetu IAS 1).
Mehytum, ako ce pauyyHOBOJACTBO XCIIMHTa TPEKWHE 3a OJHOC XClMHra Koju 0o0yxBaTa IMPOMEHY
YHYTpallllbe BPETHOCTH OINIHMje Ka0 MHCTPYMEHTa XEIMHIa, HETO M3HOC (YKJbydyjyhu KyMyJaTHBHY
aMOpTH3alHjy) KOjU je OMO akyMmyiupaH y 3aceOHOj KOMIIOHGHTH KamnuTaia Tpeba oaMax Ja ce
pexnacudukyje y Ounanc ycrnexa Kkao peknacuHkanuja ycie Kopuropama (Bugetu IAS 1).

PauyHoBOoacTBEeHO oGyxBaTawe hopBapa enemeHTa us dhopBapa
yrosopa v pacrnoHu aAeBu3He oCHoBULEe (PMHAHCUjCKUX MHCTPYyMeHaTa

6.5.16

Kama enrturer pas3nBaja (GopBapl €IeMEHT W MPOMITHU elieMeHT (opBapl yroBopa M O3Ha4yaBa Kao
MHCTPYMEHT XE[MHIa CaMo MPOMEHY BPEAHOCTH IPOMITHOT efeMeHTa (HopBapa yroBopa, WiIHM Kaja eHTUTET
pa3lBaja pacmoH NEBU3HE OCHOBHUIIEC O] (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA U HCKJbydyje Ta M3 O3HaYaBamba TOT
(PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTAa Kao HHCTPYMEHTa XejuHra (Buaetu maparpad 6.2.4(0)), eHTUTET MoXke Ja
npumeHn naparpad 6.5.15 Ha ¢dopBapn eneMeHT GopBapA YyroBopa WM Ha PACIOH AEBU3HE OCHOBHIIE HCTO
Kao IITO c€ MpHUMEhYje Ha BPEMEHCKY BPEOHOCT OmIiHje. Y TOM Cily4ajy, €HTUTEeT Tpeba Ja mpuMemyje
YIYTCTBO 3a puMeHy u3 naparpada b6.5.34-56.5.39.

6.6 XeLUHr rpyne cTaBKu

MpuxBaTibMBOCT rpyne CTaBKU 3a CTaBKY XeLUHra

6.6.1

24

I'pyna craBku (YK/byuyjyhu rpyny craBku Koje UnHe HeTO mo3uuujy; Bugetn naparpagpe 56.6.1-56.6.8)
je NIPUXBAT/bMBA KA0 CTABKA XeHHIa CAMO aKO:

(2)

(6)

ce cacToju M3 CTABKH (YK/bY4uyjyhu KoOMIOHeHTe CTaBKH) Koje cy, I0jeJHHAYHO, IPUXBAT/bHBE KA0
CTaBKe XelIMHTa;

cTaBKaMa y TPyl ce YNIPaB/ba 3ajelHO HA TPYNHOj OCHOBH 3a CBPXe YIPaB/balba PU3ULUMA; H

() y ciaydajy XellMHIa TOKOBA FOTOBHHe I'Pylle CTABKH 32 YHje BapHja0M/IHOCTH TOKOBA FOTOBHHE ce

He oyekyje Aa he OMTH MPUOIMIKHO cpa3MepHe YKYNHOj Bapuja0UJIHOCTH TOKOBAa rOTOBHHE rpyie

© IFRS Foundation



IFRS 9

TAKO /1a HACTajy MO3ULMje PU3UKA Koje ce nmpedujajy;
(i) TO je xeuMHr JEeBH3HOI PH3HKA; U

(ii) o3HauaBameM Te HETO MO3MIMje MPENH3NPa ce U3BEIITAjHU MEPUOI Y KojeM ce odekyje na he
npeasuleHe TpaHcaKIuje YTHIATH HA OMJIAHC ycIleXa, Kao U BbHUX0Ba MPUPOa U 00MM (BUAETH
naparpade b6.6.7-56.6.8).

O3Ha4yaBat-€ KOMNOHEHTe HOMUHANHOI U3HOCa

6.6.2

6.6.3

KomnoHeHTa Kkoja je Jieo rpyme CTaBKH KOje Cy NMpPHUXBATJbUBE KAaO CTaBKa XEUHMHIa je IpUXBAT/bUBa CTaBKa
XEIMHTa YKOJIMKO j€ TO 03Ha4aBame Y CKIaIy ca IUJbEM YIPaBJbarbha PU3UKOM EHTUTETA.

C1ojHa KOMIIOHEHTa YKyIIHE IpyIle CTaBKM (Ha IpUMEp, JOHU CIOj) jé NMPUXBATJbUBA 33 PauyHOBOJCTBO
Xe[IMHTa CaMo aKo:

(a)  moxe 3aceOHO /1a ce uaeHTH(UKYje U MOY31aHO OJIMEPH;
(6)  je uwsb ynpaBibamka pU3UKOM BPIICHE XCUHHTA CJI0jHE KOMIIOHCHTE;

()  craBke yKyIHE TpyIie U3 KOje je WACHTHU(PHUKOBAH CJI0j CY M3JI0KEHE UCTOM PU3UKY XEUMHra (Tako Ja Ha
OIIMEpaBambe CII0ja XCIUHTa 3HAYajHO He YTHUUE TO KOje KOHKPETHE CTaBKe U3 YKYIHE rpyre GopMupajy
JIE0 CII0ja XCUUHTa);

(m)  3a xeywHr nocrojehux craBku (Ha MpUMEp, HelpHU3HaTa yTBpheHa oOaBe3a MM MPHU3HATO CPEICTBO)
EHTUTET MOXe Ja UICHTU(UKYje U IpaTu YKYIHY IpyIy CTaBKU U3 Koje je AeUHUCAH CII0j XELIMHIa
(Tako 1a eHTHUTET MOXKe Ja ce YCKIAAd ca 3aXTeBHMa 3a PAadyHOBOACTBEHO OOYXBaTame OJHOCA
XEIIMHIa KOjU ce KBaIU(DUKY]y); U

(¢) craBke y IpymH Koje caipke omnuje Iulahama yHanpeJ HCIYHaBajy 3aXTEBE 3a KOMIIOHEHTE
HOMHUHAJTHOT U3HOca (Buaetu naparpad 56.3.20).

MNMpeseHTauuja

6.6.4

6.6.5

3a XeUHHT Ipyne CTaBKU ca MO3UIMjaMa pu3uKa Koje ce npebujajy (To jecT, y XeIMHTY HEeTO MO3UIIUje) YHjU
PH3UK XEUMHTa YyTUYe Ha Pa3lH4UTe IO3MIMje Y M3BEIITajy KOjH CagpKU OMIAHC yclieXa W OCTANIH yKyNaH
pe3yAarar, ToOUIM Ui TyOHIIM O]l XEUMHra Y TOM H3BEIlTajy Tpeda Jia ce MPE3eHTY]jy Y 3aCeOHO] MO3UIHjH 0T
OHUX Ha KOje yTH4y cTaBKe XeluHra. CTora, y OBOM U3BEIITa]y, U3HOC Y OUIIAaHCHOj IO3ULUJHU KOjH CE OHOCH
Ha caMy CTaBKY XelIMHra (Ha mpuMep, MPUXO0/] WIH TPOIIKOBH MPO/Iaje) 0CTaje HEMPOMEHHCH.

3a cpescTBa U 00aBe3e KOjU Cy MPEIMET XE[IMHTa 3ajeJHO Kao rpymna y Xe[uHry ¢ep BpeAHOCTH, TOOUTAK WK
ryoOMTaK y W3BelITajy 0 (MHAHCHjCKO] MO3UIIMjU 3a TOjeIMHAYHA CPEeCTBa U 00aBe3e Tpeba Ja ce MPHU3Hajy
Kao KOPUTOBAabE KILHTOBOICTBCHE BPEIHOCTH I0jeJHHAYHMX CTAaBKM KOje YHHE TPpyNy y CKIaay ca
naparpadom 6.5.8(0).

HynTte HeTO no3uumje

6.6.6

Kana je craBka xeyuHra rpymna Koja je Hy/ita HETO mosuiivja (TO jecT, craBke xeuwHra mehy cobom y
HOTILYHOCTH IIpedujajy pU3UK KOjUM C€ YIpaBJjba Ha IPYIHO] OCHOBU), EHTUTETY j& JO3BOJHEHO Ja j& 03HAUU Y
OJJHOCY XEIIMHTa KOjH He 00yXBaTa HHCTPYMEHT XE[IMHTa, 10 yCIOBOM Ja:

(a)  je XeuwHr Aeo CTpaTerje MpoJyKaBama XCUWHra HETO PH3HMKA, MPH Y€MYy CHTHTET PYTHHCKH BpILU
XCUMHI HOBHX IO3WIMja MCTE€ BPCTE TOKOM BpeMeHa (Ha mpuMep, Kaga ce TpaHcakuuje kpehy y
BPEMEHCKOM OKBHPY 3a KOjH €HTUTET BPIIH XCUUHT);

(6)  Hero mo3WiMja Koja je MPEeIMET XEUHHra ce MEHa TOKOM Tpajama CTpaTerdje MpoyKaBamba XCLUHra

HETO PU3UKAa W CHTUTET KOPHCTH MPUXBAaTJbUBE MHCTPYMEHTE XCIMHra 3a XCUHMHI HETO pH3uKa (TO
JecCT, Kajia HeTo MO3MIIMja HUje HyIIa);

()  pavYyHOBOJCTBO XEUHMHra ce OOMYHO MPUMEHYje Ha OBaKBE HETO MO3HIMjE Kalla HETO TO3WIMja HHUje
HyJa ¥ HaJl ’bUMa C€ BPIIU XCUUHT PUXBATJbUBHM HHCTPYMEHTHMA XEIMHTa; H

(1)  HempUMeHmUBaKEC PAYyHOBOACTBA XCUMHTa Ha HYITY HETO MHO3HMIHjY OH y3pOKOBAJO HEXOCIICITHE
pauyyHOBOJICTBEHE HCXOJE, 3aTO IITO PAavyyHOBOJCTBO HE OM MNpPH3HAJIO MO3WIHMjE PHU3HMKa KOje ce
npebujajy a koje Ou y CyIpoTHOM Ouie IpU3HATE Y XEIUHT'Y HETO IO3ULYjE.
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6.7 Onuunja o3HayaBaHa KpeauTHe U3NOXEHOCTU Kao oamepeHe no dep
BpeAHOCTU KpO3 GunaHc ycnexa

MpuxBaT/LUBOCT KpeauUTHE U3NOXEHOCTU 3a O3Ha4YaBake no cep
BpeAHOCTM Kpo3 6unaHc ycnexa

6.7.1

AKO eHTUTET KOPHCTH KPeAUTHH IePUBAT KOjU ce oiMepaBa 1o ¢ep BPeIHOCTH KPo3 OMJIAHC ycrexa 3a
ynpaB/bame KpPeIUTHMM PH3UKOM WeJIor, WJIH [Aeda (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa (KpeauTHa
H3J102KeHOCT), MO3Ke 1a 03HAYABA Taj ((PMHAHCHjCKM HHCTPYMEHT Y MepH Y KO0joj ce lbMMe TAK0 yNpaB/ba
(To jecT, HeJTUM MJIM H>eTOBHM /1€JI0OM) Ka0 oMepeH 1o ¢ep BpeHOCTH KPO3 GMIIaHC ycIlexa aKo:

(a) ce HaA3UB Te KpeAWTHEe M3JI0KEHOCTH (Ha NMpuMep, 3ajMONpUMAal, WJIM HOcHJIal o0aBe3e 3ajma)
noayaapa ca pegepeHTHUM €HTHTETOM KPeIUTHOI epuBaTa (,I0ayapame Ha3uBa“); 0

(0) ce cTapocHa CTPYKTypa (PMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA MOAYAapa ca CTPYKTYPOM HHCTPyMeHaTa Koju
ce MOT'Y MCIIOPYYHTH Yy CKJIAy ca KPeAUTHUM JepHBATOM.

EHTHTET MO3Ke Ja U3BPIIM 03HAUYABam-¢ 0e3 003Upa HA TO Ja JIM je PUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT KOjHM ce
ynpaB/ba y Norjeay KpeIdTHOT PH3HKA Yy OKBUPY JAedokpyra osor CraHaapaa (Ha mpumep, eHTHTeT
MOKe 03HAYUTH o0aBe3e 3ajMa Koje cy M3BaH Jenokpyra osor Crangapaa). EHTUTET MoXke 03HAYUTH
Taj (PUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT NMPUJIHKOM, HJIH HAKOH, MOYETHOT NMPH3HABAaKA, HJIM 0K je HempU3HAT.
EnTHTET Tpe®a HCTOBPEMEHO Ja JOKYMEHTYje TO 03HaYaBame.

PauyHoBoACTBEHO obyxBaTakwe KpeAUTHUX U3I0XKEHOCTU O3Ha4YeHUX No
dep BpeaHOCTH Kpo3 GunaHc ycnexa

6.7.2

6.7.3

6.7.4

26

Axko je (hMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT O3HaueH y ckiiaay ca maparpadom 6.7.1 kao oaMepeH no ¢ep BpeAHOCTH
KpO3 OWJIaHC yCIeXa HAKOH MOYETHOr MpH3HAaBama, WM MPETXOIHO HHje OMO TPHU3HAT, pa3inka BpeMeHa
03HauyaBama n3Mel)y KibHroBOACTBEHE BPEIHOCTH, aKo je uMa, U (hep BpeHOCTH Tpeba oMax Jia ce MpHU3Ha y
OwraHcy ycrexa. 3a (MHAHCHjCKa CPEICTBa oaMepeHa mo (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAM YKYITHH Pe3yaTaT y
ckiany ca naparpadom 4.1.2A, KyMyJaTHUBHU JOOUTAK WM TYOUTAK MPETXOJHO MPU3HAT Y OCTAIIOM YKYITHOM
pesynraty Tpeba omMmax Ha ce pekilacuduKkyje W3 Kamurtana y OHWJIaHC ycrexa Kao KOpeKIuja ycien
pexnacudukanuje (Bugeru IAS 1).

EnrtureT Tpeba 1a mpectaHe qa oaMepaBa (pUHAHCH]CKM UHCTPYMEHT KOjH j€ Y3pOKOBAO HACTaHAK KPEAMTHOT
pH3UKa, WK JIeO TOT (PUHAHCH]jCKOT HHCTPYMEHTA, 10 ()ep BPEAHOCTH KpO3 OMIIaHC ycIiexa aKo:

(a)  xpuTepujymu KBamU(UKOBamba U3 naparpada 6.7.1 Buille HUCY UCIYEHCHU, HA TIPUMEDP:

(i) KPEIUTHU JCPUBAT WIM TOBE3aHM (UHAHCHjCKHM MHCTPYMEHT KOjH j€ Y3pPOKOBAaO HaCTaHaK
KPEIMHOT PH3MKA UCTHYC WIH je MPOJAT, YKUHYT WM U3MUPEH; WU

(i)  xpemuTHUM pH3MKOM (DMHAHCH]CKOI MHCTPYMEHTA Ce BHILE HE ympaBiba MOMONY KpEeIMTHHX
nepuBata. Ha mpumep, oBo Moxe 1ga ce mecn 300r moOoJblama KPEAUTHOT KBaJMTETa
3ajMOIpUMILA WM HOCUOLA 00aBe3e 3ajMa WM [IPOMEHA Y 3aXTE€BUMa y IOIVIEAY KaluTajua Koje
CY EHTUTETY HAMETHYTE; U

(0)  ce He 3axTeBa ja ce (MHAHCHJCKM MHCTPYMEHT KOjH y3pOKYje HACTAHAK KPEAMTHOT PHU3MKa OJMEpaBa
mo ¢ep BPEOHOCTH Kpo3 OWIAHC ycrexa (TO jecT, MOCIOBHH MOJEN CHTHTETa Ce HUje MPOMEHHO Yy
MmehyBpeMeHny Tako ja je Ouiia HeonxojHa pekiacupukalmja y ckiany ca naparpadom 4.4.1.)

Kana entuter mpecraHe ca oaMepaBameM (HHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA KOjH Y3pPOKYyje HACTaHaK KPEJUTHOT
PH3UKa, WX Jielia TOT (PHHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA, I (hep BpeTHOCTH Kpo3 OmiIaHC ycrexa, ep BpeIHOCT Tor
(vHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA 110 JaTyM HpEeCcTaHKa MOCTaje HBeroBa HOBAa KEHUTOBOACTBEHA BpeqHocT. Hakon
Tora, Tpeba Ja ce mpUMemYje UCTO OAMEpaBame Koje je Omno xopumheHo Ipe o3HauyaBama (PUHAHCH]CKOT
HWHCTPYMEHTa 10 (ep BpeAHOCTH Kpo3 OmiaHc ycrexa (ykbydyjyhu amopTH3alujy Koja je pe3yiaTarT HOBe
KIbUTOBOJCTBEHE BpenHocTu). Ha npumep, hUHAHCHjCKO CPEACTBO KOj€ je IPBOOUTHO OMIIO KIACU(PUKOBAHO
Kao OJIMEPeHO 10 aMOPTH30BAaHO] BPEIHOCTH, BPAaTHIO OM ce HA TO OAMEpaBamke M HeroBa edekTuBHA
KaMaTHa CToIla OM ce IIOHOBO HM3padyHaBajna Ha 0a3sw HOBE OPYTO KILHTOBOJCTBEHE BPETHOCTH IIPECTAHKA
o/IMepaBama Mo (Gep BPEIHOCTH KPO3 OMIIAHC ycrexa.
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Mornaerbe 7 [laTym cTynaka Ha CHary U npenasHe ogpenbe

7.1 Jatym cTtynaswa Ha cHary

7.11 Enrurer Tpeba na npumemyje osaj CTannap Ha roAullimbe MEpUoje Koju nouumy 1. janyapa 2018. rogune
win kacHuje. Jlo3BoJbeHA je paHWja MpUMeHa. AKO SHTUTET OMIy4H Jia nmpuMemyje oBaj CtaHmapi paHuje,
Tpeba 1a 00eloaHN OBY YHILCHUIlY U Jla IIPUMEHYje CBe 3axTeBe m3 oBor CTaHmapia y HCTO BpeMe (amm,
Buzetu Takohe maparpade 7.1.2, 7.2.21 u 7.3.2). Takohe Tpeba, y uUCTO Bpeme, lla NMpUMEHYje H3MCHE
IIpunora L.

7.1.2 Be3 003upa Ha 3axTeBe u3 naparpada 7.1.1, 3a ronuime nepuoie Koju nounmy npe 1. janyapa 2018. ronune,
SHTUTET MOXKE J]a OJUIY4YH Ja MpUMElYje paHHje caMO 3aXTeBe 3a MPE3CHTOBame NOOHMTaKa M ryOHUTaka oj
¢uHaHCHjCKMX 00aBe3a O3HA4YCHUX MO (ep BPEAHOCTH Kpo3 OmnaHc ycrexa u3 maparpada 5.7.1(w), 5.7.7-
5.7.9, 7.2.14 u B5.7.5-b5.7.20 6e3 npumeHe ocTtanux 3axTeBa u3 oBor Cranmapna. AKO €HTUTET OIJIy4H Ja
MpUMEYje caMO T 3axTeBe, Tpeba a 00eNolaHu Ty YMICHHILY, M Ja 00e30e1d Ha KOHTHHYHpaHO] 0a3u,

noBe3aHa oOenomamUBama HaBedeHa y maparpagpmma 10-11, IFRS 7 Quuancujcku uncmpymenmu:
Obenooarusarwa (M3MeweH Ha ocHOBY cranaapaa IFRS 9 (2010)). (Buumetu takohe mnaparpade 7.2.2 u
7.2.15).

7.1.3  Toouwrsum noboswareuma IFRS, Huxnyc 2010-2012, o6jaBibennM y aeuemoOpy 2013. ronuHe, U3MEHCHU Cy
naparpadu 4.2.1 u 5.7.5 kao nociegudyHa U3MeHa Koja je npousanuia u3 usmere IFRS 3. Enturer tpeba na
MpUMEYje Ty U3MEHY IPOCIIEKTUBHO Ha MOCIIOBHE KOMOHMHAIH]e Ha Koje ce npumemyje IFRS 3.

7.14 Crangapnom IFRS 5 o6jaBbenuM y majy 2014. ronune, usmemenu cy naparpadu 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1,
5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, 115 u 1142, u ob6pucaHn je naparpad 116 u meros Hacnos. [Taparpadu 5.1.13 u 5.7.1A,
kao u aepununyja [Ipunora A, cy nogaru. EHTuTeT Tpeba aa npuMeHn oBe U3MeHe Kaja npuMemyje IFRS 15.

7.15  [Osaj napacpag) ce oomocu ma usmene Koje jowi HUCY CmMynuie HA CHA2Yy U CMo2a Huje YKbYUeH y 080M
uzoary.|

7.1.6  [Osaj napazpag) ce oomocu ma usmene Koje jowl HUCY CMynuUie HA CHA2Y U CMO2d Huje YKbYUeH y 080M
uzoary.|

7.2 Npena3ak Ha IFRS 9

721 Eururer Tpeba ma mpumemyje obaj CTanmapa peTpOCHEKTUBHO, y ckiany ca IAS 8 Pauynoeodcmeene
nONUmMuUKe, NpoMeHe paiyHo800CMEEHUX NPOYeHa U epeuike, OCHM Kao IITO je 03Ha4eHo y maparpaduma 7.2.4-
7.2.26 n 7.2.28. OBaj Crangapn He Tpeba a ce IpUMeEmYje Ha CTaBKe Koje cy Beh mpectane na ce mpusHAjy
Ha IaTyM MOYeTHE IPHMEHE.

7.2.2 3a cBpxe mpenasHHX oApenbu u3 maparpada 7.2.1 7.2.3-7.2. 28 u 7.2.3, naTym HmoYeTHe MPUMEHE je AaTyM
Kaja €HTUTeT HPBH MyT NpHMemYyje Te 3axTeBe, oBor CTaHmapaa M Mopa jAa Oynae MOYeTak H3BEeIITajHOT
Heprofa HAaKkoH oOjaBJbMBamba oBor CraHmapma. Y 3aBHCHOCTH OJ OJa0OpaHOT IIPHCTyIa EHTHTEeTa Ja
npumewyje IFRS 9, mpenasuu nepuon moxe na oOyxBara jeiaH WM BHIIEC JaTymMa MOYETHE NMPUMEHE 3a
pa3InyYuTe 3aXTEBE.

MNMpena3Hu nepuop 3a knacudukaumjy u ogmepaBame (Mornasrba 4 n 5)

7.2.3  Ha paTym modveTHe MpUMEHE, SHTUTET Tpeba Ja MPOLEeHH Aa JIM (GUHAHCHjCKO CPENCTBO UCMyHaBa yCIOB U3
naparpada 4.1.2(a) unu 4.1.2A(a) Ha 6a3u YHHCHUIA U OKOJIHOCTH KOj€ MOCTOje Ha Taj AaTyM. Pe3ynrupajyha
ki1acudukanmja Tpeba Aa ce MPUMEHH PETPOCHEKTUBHO Oe3 003Mpa Ha MOCIOBHH MOJEN EHTUTETa Yy
NPETXOJHUM M3BEIITAjHAM IEPUOANMA.

7.24  Axo Ha maTyM mo4eTHe INPHMEHE, HUje M3BOJUBUBO (Kao mTo je nedunucano y IAS 8) ma enTuteT mporeHu
MOJIU(PHUKOBaHY BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBYAHOT €lieMEeHTa y ckiany ca mnaparpadpuma b4.1.95-b4.1.9/1 nHa
0a3y YMICHUIA M OKOJHOCTH KOje Cy IIOCTOjajie NpH IIOYEeTHOM NpU3HaBamy (HHAHCH]CKOI CPENCTBA,
eHTUTeT Tpeba /a MPOLEHH KapaKTEpPUCTHUKE YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE TOT (PUHAHCHjCKOT CPEACTBA Ha
0a3y YMIHEHUIIA U OKOJHOCTH KOje Cy IOCTOjajie Ipe IOYETHOr Ipu3HaBama (MHAHCHCKOT cpelncTBa Oe3
y3UMama y O003Mp 3axTeBa MOBE3aHHMX ca MOAM(UKOBAKHEM BPEMEHCKE BPEAHOCTH HOBUAHOT €JEMEHTa M3
naparpada b4.1.95-b4.1.9/1. (Bunetu takohe naparpad 42P, IFRS 7.)

7.25  Axo, Ha TaTyM HOYETHE IIPUMEHE, HUje H3BOJUBMBO (Kao mTo je nedunucano y IAS 8) na eHTHTET IpOLCHH 1a
1M je ¢ep BpeaHocT obenexja ruahama yHanpen Ouiia Oe3HavajHa y ckiany ca naparpadom b4.1.12(w) Ha
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7.2.6

7.2.7

7.2.8

729

7.2.10

7.2.11

7.2.12

28

0a3y 4YMIBCHUIA M OKOJHOCTH KOje Cy IO0CTOjajie NpH IOYETHOM NpU3HaBamy (HHAHCH]CKOT CPEICTBa,
eHTHTET Tpeba Ja MPOICHH KapaKTEPUCTUKE YTOBOPHHX TOKOBAa TOTOBMHE TOT (DMHAHCH)CKOT CpEICTBAa Ha
0a3y YMIHEHUIIA U OKOJHOCTH KOje Cy IOCTOjajie Ipe IOYETHOr Ipu3HaBama (MHAHCHCKOT cpelncTBa 0e3
y3uMama y 003up usyseha 3a obenexja rmahama yHanpen u3 naparpaga b4.1.12. (Bugeru takohe naparpad
42C, IFRS 7).

AKO GHTHUTET oJaMepaBa XHOPHIHK YroBOp 1O ¢ep BPEIHOCTH y Ckiaay ca maparpaduma 4.1.2A, 4.1.4 nnn
4.1.5, amu dep BpeaHOCT XUOPHIHOT YroBOpa HHje OJMEpEHa y YIOPEIHHM H3BELITAjHUM Mepuoauma, dep
BPEIHOCT XUOPHIHOT YTOBOpa y YHOPEIHHM H3BEIITAjHUM INepuonuma tpeba na Oyne 30up ¢ep BpeAHOCTH
KOMITOHEHATa (TO jeCT, HeIePUBATHOI MaTHYHOT YroBOpa M yrpaljeHor AepuBara)Ha Kpajy CBAaKOT YIIOPETHOT
M3BEIITAjHOT MIEPUOJIa aKO SHTHTET MpepavyHa MpeTxoHe nepuoje (Bunetu naparpad 7.2.15).

AKO je eHTUTeT NpUMemnUBao naparpad 7.2.6 Ha JaTyM IOYETHE IPUMEHE, eHTUTET Tpeba Ja NpU3Ha Pa3IUKy
usmely dep BpemHocTH 11€70T XHMOPHUIHOT YroBOpa Ha IaTyM IIOYETHE MpHUMEHe W 30upa (ep BpEAHOCTH
KOMIIOHEHaTa XUOPUIHOr YroBopa Ha JaTyM IIOYETHE INpUMEHE y I04eTHO] HepacnopeheHoj nobutu (wiu
JIPYTY KOMIIOHEHTY KaluTaja, 1o MOTpeOH) U3BEIITajHOT MEpHoia KOju 00yXBaTa JaTyM IOYETHE MPUMEHE.

Ha JAAaTYM INOYETHC NPUMCHE CHTUTCT MOXKE J1a O3HAYU:

(a)  (¢uHaHCHjCKO CpPEACTBO OAMEpPEHO Mo (ep BPEAHOCTH Kpo3 OWIIAHC ycliexa y CKIlaay ca maparpadpom
4.1.5; uou

(0)  WHBeCTHIHMjYy Y UHCTPYMEHT KamuTaia no ¢ep BPEAHOCTH KPO3 OCTAIH YKYIHH pe3yjTaT y CKIaxy ca
naparpadom 5.7.5.

OBakBO O3Ha4yaBame Tpeba Ja ce U3BPUIM Ha 0a3u YHICHUIA U OKOJHOCTH KOje MOCTOje Ha JaTyM MOYETHE
npumene. OBa knacudukaipja Tpeda aa ce MpUMermYje peTPOCIEKTHBHO.

Ha JAaTyM IIOYETHEC NPUMCHE, CHTUTCT:

(a) Tpeba Ja OIo30Be CBOje IPETXOJHO O3HayaBame (UHAHCHJCKOT CPEICTBA Kao OJMEpEeHOr 1o ¢ep
BPETHOCTH KpO3 OMJIaHC ycrexa ako TO ()MHAHCHjCKO CPEJICTBO HE 3a/I0BOJhaBa YCJIOB M3 maparpada
4.15.

(0) Moxe &a Omo30Be CBOje MPETXOJHO O3HAuYaBamke (DMHAHCHJCKOT CPEICTBA Kao oaMepeHor mo dep
BPEIHOCTH KpO3 OMJIaHC ycrexa ako TO ()MHAHCHjCKO CPEJICTBO HE 3a/I0BOJhaBa YCJIOB M3 maparpada
4.15.

OBakaB 0mo3uB Tpeba Ja ce W3BPIIM Ha 0a3M YUICHUIIA M OKOJHOCTH KOje MOCTOje Ha JaTyM IOYCTHE
npumeHe. OBa kiacudukanyja Tpeda Ja ce NpUMebYje PETPOCIEKTUBHO.

Ha natym nouerHe npumeHe, €HTHUTET:

(a) Moxe na o3HaYM (QHUHAHCHjCKY 00aBe3y Kao OoJMEpeHy mo (ep BpPEAHOCTH Kpo3 OHMIIAaHC ycrexa y
cksazly ca naparpagom 4.2.2(a).

(6) Tpeda jga omO30Be NPETXOJHO O3HAYaBame (PUHAHCHjCKe o0aBe3e Kao OAMeEpeHe MO (ep BPEeAHOCTH
Kpo3 OMIaHC yclexa ako je TaKBO O3HayaBamke M3BPIICHO NP MOYETHOM INPH3HABABY Y CKIamy ca
YCIIOBOM KOjH je cana y naparpady 4.2.2(a), a 0BakBO 03Ha4aBame HE 3a/10BOJbaBa Ta] YCIOB Ha JaTyM
IoYeTHe IpUMEHe.

(1)  MoXe Ja Omo30Be MPETXOJHO O3HavaBame (DPMHAHCHjCKE 00aBe3e Kao OJMEpeHe 1o (ep BPEAHOCTH
Kpo3 OMJIaHC ycIexa aKko je TaKBO O3Ha4yaBarmbe M3BPIICHO MPH MOYSTHOM IMpPU3HABABY y CKIAAY ca
YCIIOBOM KOjH je cana y naparpady 4.2.2(a) , a OBaKBO 03Ha4YaBame 3a/I0BOJbaBa Taj YCIOB Ha JaTyM
MOYETHE MPUMEHE.

OBakBO O3HauaBawme Tpeba Ja ce M3BpIIM Ha 0a3u YMEH-CHUIA U OKOJHOCTH KOj€ MOCTOje HAa JaTyM IOYETHE
npumeHe. OBa kiacudukanyja Tpeda ga ce NpUMembYje PETPOCIEKTUBHO.

Ako je Hem3BOJUbHMBO (Kao mTo je AeduuucaHo y IAS 8) ma eHTUTET NmpUMEmYje PETPOCIEKTHBHO METOJ
e(eKTUBHE KaMaTHE CTOIe, CHTUTET Tpeba Jja TpeTupa:

(a)  ¢ep BpeaHOCT (UHAHCHU]CKOT CPEICTBA WK UHAHCH]jCKE 00aBe3e Ha KPajy CBAKOT YMOPEIHOT MEepHoia
MPE3CHTOBaHY Kao OpPYTO KIbHIOBOJCTBEHY BPEAHOCT TOT (PMHAHCH]CKOT CPEACTBA WM aMOPTH30BaHY
BPEIHOCT T¢ PUHAHCH]CKE 00aBe3e aKo CHTUTET MpepadyHa MPETXOAHE IEPUOJIE; U

(0)  dep BpeaHoCT (GUHAHCH]CKOT CpeiicTBa WM (PUHAHCHjCKE 00aBe3e Ha JaTyM IOYETHE MPUMEHE Kao
HOBY OpyTO KEGHUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT TOT (DPUHAHCHjCKOT CpencTBa WM HOBY aMOPTH30BaHY
BpPEIHOCT T¢ pUHAHCH]jCKe 00aBe3e Ha JaTyM MoveTHe npuMeHe oBor Ctanaapa.

AKO je eHTUTET IPETXOJHO PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTao IO HabaBHOj BpeaHocTH ( y ckiany ca IAS 39) 3a
WHBECTHIM]y y MHCTPYMEHT KamuTana (Koja HeMa KOTHPaHy LeHy Ha aKTUBHOM TPXHINTY 33 HICHTUYHH
UHCTPYMEHT (TO jecT, uHIyT Husoa 1) (1 3a AepuBaTHO CPEICTBO Ca KOjUM j€ IOBE3aH U MOpa Jja Ce U3MUPU
HCIIOPYKOM TAaKBOT MHCTPYMEHTA KamuTana), Tpeba Ia ra ogmepasa mo (ep BpeTHOCTH Ha JaTyM IOYETHE

© IFRS Foundation



7.2.13

7.2.14
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7.2.15

7.2.16

7.2.17

7.2.18

7.2.19

7.2.20
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npumeHe. CBaka pasnuka u3Mel)y MpeTXOJHEe KEUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH U (ep BpeJHOCTH Tpeda jaa ce
MpHU3HAje y MOYETHO] HepacnopeleHoj 100uTH (MK Jpyroj KOMIOHEHTH KamuTania, o nmoTpeOu) U3BeLITajHOT
neproia Koju 00yxBaTa IaTyM MOYETHE MPUMEHE.

AKO je SHTUTET NPETXOJHO PauyyHOBOJACTBEHO O0yXBaTao JepHBaTHY 00aBe3y ca KOjOM je MOBe3aH U Koja
MOpa Jia ce U3MUPHU MCIOPYKOM MHCTPYMEHTA KalHTala KOjU HeMa KOTHPaHy LIeHY Ha aKTUBHOM TPXKHIITY 32
UACHTHYHN MHCTPYMEHT Kamurana (To ject, nHnyT HuBoa 1) mo HaGaBHOj BpemHocTH y ckiany ca IAS 39,
Tpeba Ja oaMepaBa Ty JAepHBaTHY 00aBe3y IO (ep BPEIHOCTH Ha JaTyM IodeTHe mpuMeHe. CBaka pas3iika
u3Mel)y mpeTxomHe KHWTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH W (ep BpemHOCTH Tpeda 1a ce Mpu3Haje y IMOYETHO]
HepacropeheHoj 106UTH U3BELITajHOT IIepuojia KOju 00yXBarTa JaTyM IIOUETHE [IPUMEHE.

Ha patym moueTHe mpuMeHe, eHTUTET Tpeba a yTBpAM Aa Jin Ou TpeTMaH u3 maparpada 5.7.7 kpeupao wim
noBehiao pauyHOBOJCTBEHY HeycarjalleHOCT OMJIaHca ycrexa Ha 0a3u YHILCHHUIA H OKOJNHOCTH KOje MOCTOje
Ha naryM mnoueTHe npumeHe. OBaj Cranmapa Tpeba ga ce NpuUMEmYje PETPOCHEKTHBHO Ha 0a3u Tor
yIBphUBamAa.

Ha natym modeTHe mprMeHe, €HTHTETY je 03BOJAEHO [a M3BPIIM O3HAuYaBame u3 maparpacda 2.5 3a yroBope
Koju Beh mocToje Ha Taj AaTyM, ajld caMo aKko 03HauaBa CBe ciinuHe yroeope. IIpomMeHa HeTo cpeacTBa Koja je
pe3yJITaT OBaKBUX O3HauaBama Tpeda Ja ce IpU3Ha y HepacnopeheHoj 100UTH Ha JaTyM MOYeTHE IPUMEHE.

be3 003upa Ha 3axTeB u3 naparpacda 7.2.1, eHTUTET KOjU YCBOjH 3aXTeBe KJIaCH(HKAILUje U OMepaBama OBOT
Cranpmapna (mro oOyxBaTa 3aXTeBe IIOBE3aHE Ca OAMEpaBamEeM aMOPTH30BaHE BPEIHOCTH 3a (PMHAHCHjCKa
CpeICTBa M yMamemhe BPEIHOCTH M3 ojebaka 5.4 u 5.5) Tpeba na o6e30emu obenolambUBamka HaBeleHA Y
naparpapuma 42J1-420, IFRS 7, anmu He Tpeba ma mpepauyHaBa HpeTXoAHE nepuopae. EHTuUTET Moxe 1a
mpepayyHa MPeTXOJHE MEPUOoJe caMo ako je To Moryhe 0Oe3 ynmorpebe KacHHje CTCUCHHX cCa3Hama. AKO
SHTHTET HE IpepadyHa MPETXOJHEe MepHuoje, Tpeda 1a Mpu3Ha pasiuKy u3Mel)y mpeTxoqHe KEUTOBOACTBEHE
BPEIHOCTH U KEbUTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH Ha TIOUETKY TOJMIIHET H3BEIITajHOT TEPHOIa KOju 00yxXBaTa JaTyM
[OYeTHE IPUMEHE y IO4eTHO] HepacnopelheHoj 1oOuTH (WIM OpYyroj KOMIIOHEHTU KamuTana, 1o HoTpeOu)
TOJIMIIEBET U3BEUITAJHOT TIepHo/ia Koju 00yxBara AaTyM MoveTHe npuMeHe. Meh)yTiM, ako eHTHTET IpepadyHa
HPETXOJHE ITepHoJie, NpepadyHaTH (UHAHCHjCKH HM3BEIITAjH MOpPAjy Ja OAPaxaBajy CBE 3aXTEBE M3 OBOT
Cranpmapna. Ako omabpanu npuctyn eHTuteta aa npumemyje IFRS 9 uma 3a pezynrar Buiiie of jeJHOT AaTyMa
Ho4eTHe IpUMEHe, 0Baj naparpad ce NpUMemyje Ha CBaKH JaTyM IOYETHE IpuMeHe (BuaeTu naparpad 7.2.2).
OBo Ou OWO ciy4aj, Ha PUMEpP, aKO CE€ SHTUTET OJIYyYH Ha paHy NMPUMEHY caMO 3aXTeBa 3a MPE3CHTAIIH]y
JobuTaka U ryouraka o (pPMHAHCHjCKHX 00aBe3a 03HAYEHHX IO (ep BPEHOCTH KPO3 OMIIAHC ycIexa y CKIamy
ca maparpadom 7.1.2 npe npuMeHe Ipyrux 3axresa u3 oor Ctanmapia.

AKO EHTHUTET NpHIpeMa NepuoIuuHe pUHaHCHjCcKe u3BelTaje y ckinany ca IAS 34 Ilepuoouuno gunancujcko
uzeeuimasare, CHTUTET He Tpeba oa mpuMmemyje 3axTeBe u3 oBor CraHmapaa Ha IEPHOAMYHE IIEPHOIE IPe
JlaTyMa MoYeTHE PUMEHE aKO je HEM3BOJbMBO (Kao 1mITo je nedunucano y IAS 8).

Ymawewe BpegHocTn (Ogersak 5.5)

EntuTer Tpeba na npuMemyje 3aXTeBe KOjU Ce THYY yMamema BpeaHocTu u3 Onesbka 5.5 peTpoCneKTUBHO Y
cxnany ca IAS 8, y ckimany ca maparpaduma 7.2.15 u 7.2.18-7.2.20.

Ha ngarym modeTHe mpuMeHe, eHTUTET Tpeba Ja KOPUCTHU pa3yMHE W MOTKpeNnuBe HMHPOpMALHje Koje Cy
JOCTyIHe 6e3 HEMOTPeOHUX TPOIIKOBA MM HAIOpa paay yTBphuBama KPeJUTHOT PU3MKa Ha JaTyM Ha KOjH je
(DPMHAHCH]CKH MHCTPYMEHT TIOYETHO MpH3HAT (MM 32 00aBe3e 3ajMa M yroBope o (PMHAHCH]CKHM rapaHiifjama
Ha JIaTyM Ha KOjH je eHTUTET M0CTa0 CTpaHa y HEeONo3UBOj 00aBe3u y ckiany ca naparpadom 5.5.6 u ynopenu
ux ca nHpOpMaIHjamMa 0 KpeAUTHOM PU3HKY Ha JaTyM IodeTHe npuMmeHe oBor Ctannapaa.

IIpu yrBphuBamy fa 1M je OOLUIO A0 3HauajHOr nosehama KPEeAUTHOI PU3HMKA OJ MOYETHOI NPH3HABAmA,
€HTUTET MOXKE 13 IPUMEHU:

(a)  3axreme y maparpaduma 5.5.10 u b5.22-55.5.24; u

(0)  ocnopuBy mpetmnoctaBky u3 naparpada 5.5.11 3a yroBopHa mahama umje Kaimemne je Behe og 30 nana
ako lie SHTHTET NPHMEHUBATU 3aXTEBE YMambeHha BPEIHOCTH MyTeM HICHTH()UKOBamba 3HAYAjHUX
noBehamba KpPEAMTHOT pU3MKa OJ IMOYETHE TPUMEHE 3a OBe (PUHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE Ha 0a3u
rH(pOpMaIHja 0 Kallbemhy U3 MTPOIUIOCTH.

YkonuKo OM, Ha IaTyM TIOYETHE MpUMEHe, YTBphHUBame a JIM je JOIUIO 0 3HadajHor noBehama KpeauTHOr
pPH3HKa Of MOYETHOT MPH3HABAA 3aXTEBAJI0 HEMOTPEOHE TPOIIKOBE MM HAMOpe, SHTUTET Tpeba a mpu3Ha
pe3epBUcame 3a TyOUTKE M0 U3HOCY KOJH j€ jeJHAK OUYCKHBAHMM KPEIMTHHUM I'yOMIIMMa TOKOM BEKa Tpajarba
HAa CBAaKU JATyM H3BEITaBama CBE JIOK CE HE MpECcTaHe ca MPU3HABAKEM TOT (DMHAHCHUjCKOT HMHCTPYMEHTA
(ocuM yKONHKO Taj (DMHAHCH]CKA MHCTPYMEHT UMa HU3aK KPSIUTHH PU3UK HA JaTyM HM3BEIITaBama, Y KOjeM
ciyuajy ce nmpuMmemyje naparpad 7.2.19(a)).
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MNpena3sHe oapenbe 3a pauyHoBoACTBO xeluHra (Mornaesrse 6)

7.2.21

7.2.22

7.2.23

7.2.24

7.2.25

7.2.26

Kana enruter npBu nyT npumemnyje oBaj Crtanaapl, Moxxe 01a0paTH Kao CBOjy PauyHOBOJACTBEHY NOJIUTUKY
Jla HACTaBM Jia IPHUMEYje 3aXTeBe pauyHOBOCTBa XeyuHra u3 IAS 39, ymecro 3axteBa u3 [lornasika 6 oBor
Crangapna. Enturer Tpeba na npuMemyje Ty HOJIUTUKY Ha CBE CBOje OAHOCE XellMHra. EnTuTer koju ogabepe
Ty nonuTHKY Takohe Tpeba na npumemyje IFRIC 16 Xeyune nemo unsecmuyuje y unocmpano nociosarse 6e3
u3MeHa koje cy yckinahene ca Tymauewem 3axreBa u3 [lornasiba 6 oor Crangapia.

OcuM y cilyyajeBUMa KOjU Cy HaBeleHH y maparpady 7.2.26, eHTHTET MOXe Ja TNpUMEbYje 3axTeBe
payyHOBOJICTBA XeurHTa oBor CTaHAapaa NPOCHEKTUBHO.

3a mpEMeHy pauyHOBOACTBA XEIIMHTA O] JaTyMa IOYeTHE MPUMEHE 3aXTeBa PAaTyHOBOJCTBA XEIIMHTA U3 OBOT
Cranjapia, CBU KpUTEpUjyMH KBalu(HUKOBaka MOPajy OUTH 3a10BOJbEHU Ha Taj AATYM.

OpHOCH XelIMHTa KOjU Cy ce KBaJM(HUKOBAIM 32 pauyHOBOJCTBO XeUHHra y ckiany ca IAS 39 koju ce Takohe
KBaIU(UKY]y 32 PauyHOBOJACTBO XEIIMHIa y CKJIany ca kpurepujymuma oBor Crannapaa (Buietu maparpad
6.4.1), HakOH y3uMama y 003up pebanaHcHparma OJHOCA XEUHMHIa TMPHUIUKOM Tpenacka (BUIETH maparpad
7.2.25(6)), Tpeba na ce mocMarpajy Kao OJHOCH XEIIMHTa KOjU C€ HACTaBIbajy.

ITpu movyeTHOj MPUMEHH 3aXTeBa PauyHOBOJCTBA XeIMHTa U3 oBor CTaHIapaa, eHTUTET:

(a) MOJKE J1a ITIOYHE J]a IPUMEYje T€ 3aXTeBE 0/ UCTOr TPEHYTKa Kao M Kaja IpecTaHe Ja NpuMemyje
3axTeBe pauyHOBOACTBa xeyuHra u3 [AS 39; u

(©) Tpeba na pa3sMOTpu Koe(hUIMjeHT XeuuHra y ckiagy ca [AS 39 kao moyerHy Tauky 3a
pebanaHcupame KOepHIMjeHTa XCIMHTa OJTHOCA XCUMHra KOjU Ce HAcTaBJha, aKO je NMPUMEHJbHBO. JloOuTak
WM TyOUTaK 01 TAKBOT pebanaHcupama Tpeba 1a ce mpu3Ha y OMIaHcy ycnexa.

Kao H3Yy3€TaK OJ NPOCHECKTUBHE NIPUMEHE 3aXTEBa pa4yHOBOACTBA XCIMHTA U3 OBOT CTaHz[asza, CHTUTCT!

(a)  Tpeda ga mpuMemyje pauyHOBOACTBO 3a BPEMEHCKY BPEJHOCT OIIMja y CKIaxy ca maparpadom 6.5.15
PETPOCIIEKTHBHO, aKo je, y ckiaay ca IAS 39 camo mpoMmeHa yHYTpalllkbe BPEIHOCTH OMIUje Ouia
O3Ha4YeHa Ka0 HHCTPYMEHT XEUHMHra y OJJHOCY XenuHra. OBa peTpOCIeKTHBHA IIPHUMEHA NIpUMEmbYje ce
caMo Ha OHE OJIHOCE XEIIMHIa KOjU Cy MOCTOjali Ha MOYETKY HajpaHujer ynopeIHOr Mepruoa Wi Cy
03HaueHU HAKOH TOTa.

(6)  Moxe Ja npuUMemYje padyHOBOACTBEHO 00yXBaTame (opBapa eneMeHTa GpopBapi yroBopa y cKkiaay ca
naparpadom 6.5.16 peTpocneKTHBHO, aKo je, y ckiany ca IAS 39, camo nmpoMeHa MpOMITHOT eJIeMEHTa
(dopBapn yroBopa O3Ha4eHa Kao HMHCTPYMEHT XE[HMHra y OJHOCY XepuHra. OBa peTPOCICKTHBHA
MpUMEHa MPHUMEYje Ce CaMO Ha OHE OJIHOCE XCUHHra KOjU Cy IMOCTOjalii Ha MOYETKY HajpaHujer
YHOPEIHOT IIEPHO/ia MK Cy O3HAYCHH HAaKOH Tora. ITopes Tora, ako eHTHTET ofabepe PeTPOCHEKTHBHY
IIPUMEHY OBOT' PauyHOBOJCTBEHOT 00yXBaTama, Tpeba J1a ra MpuMemyje Ha CBE OJHOCE XE[MHTa KOjH
ce kBanudukyjy 3a Ty onuyjy (To ject, npuiaukoM npenacka Ha IFRS 9 oBa ommuja Huje focTymnHa 3a
oJHOCE Ha 0a3H ,,jellaH 1o jeJjaH" OJIHOC XeMHTa). PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTame pacroHa JeBU3HUX
ocHoBHuIa (BuuetH maparpad 6.5.16) Moxe na ce IPUMEHH PETPOCHEKTHBHO 32 OHE OJJHOCE XEUMHra
KOjH Cy ITOCTOjaJIi Ha MMOYETKY HajpaHujer yIopeaIHOT MEPHOIa WK Cy 03HAYCHN HAKOH TOTa.

(1)  Tpeba ma mpuMemYyje PETPOCIIEKTUBHO 3aXTeB U3 maparpada 6.5.6 1a He TMOCTOjU UCTEK WM YKHUIAme
MHCTPYMEHTA XC[IUHTa aKO:

0] Kao MOCJIEIUIla 3aKOHa WK PEryJaTHBe WK yBOohermha HOBMX 3aKOHA WJIM PEryJiaTUBE, CTPaHEe y
HMHCTPYMEHTY XE[IMHTa Ce JOTOBOPE Jia je[iHa MM BHIIE KIUPHUHIIKUX JPYrUX CTpaHa yroBopa
3aMeHH MPBOGHTHY APYry CTpaHy yroBopa Tako Ja MMOCTaHe HOBa Apyra yroBOpHa CTpaHa 3a
CBaKy O]l CTpaHa; u

(ii)  cy apyre mpomeHe, ako WX UMa, Y HHCTPYMEHTY XEUHHIa OTPaHHYCHE HA OHE KOj€ CYy HEOTTXOIHE
3a CIIPOBOlebE TaKBe 3aMEHe APYyre CTpaHe yroBopa.

EHTuTETU KOjU cy paHuje npumerwsuBanu IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) nnu
IFRS 9 (2013)

7.2.27

30

EntuTer Tpeba na npumemyje mpenasHe 3axTeBe u3 maparpada 7.2.1-7.2.26 Ha peneBaHTaH AAaTyM IOYETHE
npuMmeHe. EnTuTET Tpeba Ja mpuMemyje cBaky IpenasHy oapenly u3 maparpada 7.2.3-7.2.14A u 7.2.17-
7.2.26 camo jenHoM (To jecT, ako eHTHTET ofabepe npuctyn npumene IFRS 9 koju oOyxBara BuIlle 01 jeIHOT
JaTymMa INOYeTHE IPHMEHe, He MOXe Ja HpHMelyje HUjeJHY OA THX OApendH IIOHOBO ako cy oHe Beh
MpUMEeHEe Ha HEeKH panuju natym). (Bumerun maparpade 7.2.2 u 7.3.2).
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7.2.28 EntuTter koju je npuMemusao IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) wmu IFRS 9 (2013) n HakHAaAHO IpHMEYje 0Baj

731

7.3.2

Crangapna:

(a) Tpeba nma omo3oBe CBOje MPETXOMHO O3HAYaBame (MHAHCHJCKOT CPEACTBA Kao OJIMepeHor mo d¢ep
BPEIHOCTH Kpo3 OMJIAHC ycIiexa ako je TO 03HavaBarbe MPETXOTHO W3BPUICHO Y CKJIAIy ca YCIOBOM y
naparpady 4.1.5, anu Taj ycroB Bullle HHjE 3310BOJbEH Kao pe3yiTar npumeHe oBor Cranaapna;

(6)  Mmoke na o3HauM (PMHAHCH]CKO CPEACTBO Ka0 OJJMEPEHO 1O (ep BPEAHOCTH KPO3 OHIIAHC ycIieXa ako TO
O3HauaBame IPETXOIHO He Ou 3aJ0BoJbaBajo yciaoB u3 maparpada 4.1.5, amu je Taj ycloB caja
3aJI0BOJBEH Kao pe3ynTar npuMeHe oBor CTaHmapa;

() Tpeba ma omo30Be CBOje MPETXOJHO O3HAYaBamke (pUHAHCHjCKe o0aBe3e Kao oaMepeHe mo dep

BPEIHOCTH KpO3 OMJIaHC ycIieXa, ako je TO O3Ha4aBame MPETXOMHO U3BPIICHO Y CKIIANY Ca YCIOBOM U3
naparpada 4.2.2(a), au Taj yCIOB BHIIE HUje 33J0BOJbEH Kao pe3ynrar npumeHe opor CrtaHmap/ia; u

(m)  Moxe 1a o3HauM (PUHAHCHjCKY 00aBe3y Kao oJMepeHy 1o ¢ep BpeaJHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa ako TO
O3HaYaBame MPETXOJIHO He OM 3a/J0BOJbABANIO YCIIOB M3 maparpada 4.2.2(a), anu je Taj ycloB caja
3a7I0BOJBEH Kao pe3ynTar npuMene oBor Ctanaapia.

OBakBO O3HaYaBamke M OINO3HMBaKE TpeOa BPIIMTH Ha 0a3u YMHICHHIIA U OKOJHOCTH KOj€ MOCTOje Ha JaTyM

noyetHe npuMeHe oBor Cranaapaa. Ta knacudukaiuja Tpeda a ce mpuMerbYyje peTPOCIIEKTHBHO.

7.3 NoBnayewe IFRIC 9, IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) n IFRS 9 (2013)

OBaj Cranpgapn 3aMmemwyje IFRIC 9 [lonosna npoyena yepahenux depusama. 3axreu xoju cy gogatu y IFRS 9
y okto0py 2010. roauHe, caapikaiu Cy 3aXTeBe KOjU CY MPETXOHO NOCTaBJbeHH y naparpaduma 5 u 7, [FRIC
9. Kao nocnenuuna usmena, IFRS 1 7Ipsa npumena Melhynapoonux cmandapoa gunancujckoe usgeumasarsa.
Ca/IPIKao je 3aXTeBe KOjH Cy MPETXOIHO NOcTaBJbeHH y maparpady 8, IFRIC 9.

OBaj Crannapa 3amemyje IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) u IFRS 9 (2013). Mehyrum, 3a roaumime nepuoje
KOju noummy mpe 1. janyapa 2018. roauHe, eHTUTET MOKe 0a0paTH Ja npuMmemyje oBe panuje Bepauje IFRS
9 ymecro mpumeHe oBor CTaHgapia caMO ako je peleBaHTHU JaTyM IMOYETHEe NMpUMEHe eHTuTera mpe 1.
¢dedpyapa 2015. ronuse.
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Mpunor A

AedpunHnunje

Oeaj IIpunoe je cacmagnu deo o6oe Cmandapoa.

JABaHAECTOMECEYHH
O0YEeKHBAHH
KPeAUTHH ryounu

aMOPTH30BaHA
BpeaHOCT
(unancujcxor
cpeacTBa WIH
(punancujcxe
obdaBese

yroBOpHa cpejcTBa

KPeIUTHO
o0e3Bpeleno
(punancujcko
CpeacTBO

KPeIuTHH IryOuTaK

epexTHBHA
KaMaTHa cTona

32

Jleo o4YeKMBAHHX KpeIUTHHX TIyOHMTaKa TOKOM BeKa Tpajama KOjU IPEICTaBibajy
oueKHBaHe ry0UMTKe MoOBe3aHe ca KpeAMTHMAa Koju Cy pesynTtar pgoralaja HeucIymema
obaBe3a y norneny (MHAHCUjCKOI HHCTPYMEHTa KOjU ¢y Moryhu y okBupy 12 Mecenu HaKkoH
JJaTyMa M3BEITaBamba.

U3Hoc mo koMe ce (puHaHCHjCKO CpeacTBO WM (UHAHCHjCKa 00aBe3a OJMEpaBa MPUINKOM
MOYETHOT MpU3HABAkha YMAambeH 3a HCIUIATe TJIaBHHIE, Y3 J0JABame WIH OAy3HMambe
KyMyJIMpaHe aMOPTH3alije MPUMEHOM MeToAa e)eKTHBHE KamaTe 3a CBe pasiuke mamely
MOYEeTHOT W3HOCAa W W3HOca mpu gocnehy W, 3a (HUHAHCHjCKAa CPEACTBAa, KOPHIOBaH 3a
pe3epBHCcam€ 3a TyOHTKe.

Omna mpaBa koja IFRS 15 Ilpuxoo 00 yeosopa ca xynyuma o3Ha4yaBa 3a PavyHOBOACTBEHO
oOyxBaTame y ckiany ca oBuM CTaHIapIOM 3a CBpXe NPU3HABAma U OIMEpaBame NoOHTaKa
WM ryOuTaKa 1o OCHOBY yMambEHa BPEJIHOCTH.

OUHAHCU]CKOM CPEJCTBY j& yMameHa BPEJHOCT Kaja ce JECH jelaH WX BUllle Jorahaja Koju
¥MMajy IITEeTaH yTHUIl] Ha TpolekeHe Oynyhe TOKOBe rOTOBHHE TOT (DMHAHCH]CKOT CpPEICTBA.
Jlokasn nma (DUHAHCHjCKO CPEICTBO HMMa YMAmEHY BPEIHOCT YyCJIeX Kpexura oOyXBarajy
yO4JbMBE TOAATKE O ciieachuM porahajuma:

(a) 3HauajHa QuHAHCHjCKa Tellkona eMUTEHTA WM 3ajMOIPUMIIA;
(0) xpiIeme yropopa, Kao IITO je HEUCTTYHhEHhe 00aBe3e WK MpeKopavyemne poka gocneha;

() ycrynmm onoOpeHH oJ CTpaHe 3ajMoJaBla(3ajMOoJaBalia) 3ajMOIPHUMILY, 300I €KOHOMCKHX
WIA YrOBOPHUX pas3jiora KOjU ce OJHOce Ha (HUHAHCHjCKE TEIIKOhe 3ajMOmnpuMIIa,
HOBJIACTUIIE 33jMOIPUMIYY KOjy 3ajMojaBal(u) He OM y3uMao y O03HMp Y HEKUM JPYrUM
OKOJIHOCTHMA;

() Bucoka BepoBaTHONA GaHKpOTa WK Apyre (PUHAHCU]jCKE PeopraHu3alyje 3ajMOIpUMIIa;

(e) HecTaHaK aKTUBHOT TPXHINTA 32 TO (PMHAHCHjCKO CPEICTBO 300T ()MHAHCH]CKHX TeIIKoha;
WITH

(¢) xymoBuHa mMnM cTBapame (UHAHCHCKOI CPEJICTBA IO BEJIMKOM IIOMYCTY KOjU OJparkaBa
IpeTPIUbEHE KPEIUTHE IyOHUTKE.

Moxna nehe Outu Moryhe uaeHTH(HKOBATH MOjeJMHAYHU O/IBOjeHU noralhaj - ymecTo Tora,
KOMOWHOBaHM edeKar HEKONMKO gorahaja je Moxkaa y3pOKOBao KpeAuTHO obOe3Bpeheme
(UHAHCHjCKUX CPEe/CTaBa.

Pasnuka u3Meljy CBUX YroBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE CHTUTETA KOjU CY MPEKOPAYMIH POK
nocneha y ckiany ca yroBOpOM M CBHX TOKOBAa TOTOBHHE KOje EHTHTET OueKyje Aa hie mooutu
(TO jecT, CBM TOTOBMHCKH MambKOBH (Ie(UINTH), TUCKOHTOBAHHUX I10 MPBOOUTHO] ehpeKTUBHO]j
KaMaTHoj cTonu (Wi eeKTUBHOj KAMATHOj CTONMH KOPHUIOBAaHOj 32 KpeauT 3a KyNJbeHa
WJIN CTBOPEHA KpeanuTHO o0e3BpeheHa punancujcka cpexcTBa). Enturer Tpeba qa nporeHu
TOKOBE TOTOBHHE ITYTEM pa3MaTpama CBUX YTOBOPHUX yCJIOBa (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa (Ha
npumep, iahame yHanpen, TPOAYKeme, KyOBHA WM CIMYHE OMIMje) KPO3 OYCKHBAaHH BEK
Tpajama TOT (PMHAHCH]jCKOT HHCTPYMEHTa. TOKOBH FOTOBHHE KOJU CY Y3€TH y pa3Marparme Tpeda
Ja oOyxBarajy TOKOBE TOTOBHHE OJ IpOJaje WIN Kojarepala KOju C€ ApXKH WIM Jpyra
noBehamba KpPEIUTHOT OOHHWTETAa KOjU Cy CacTaBHH JIe0 YrOBOpDHHUX YycioBa. Iloctoju
HPETHOCTaBKa Ja OYEKHUBAHO Tpajarbe (DMHAHCHUjCKOT MHCTPYMEHTa MOXKE IOY3[aHO da Ce
nporieHd. MeljyTuM, y OHMM pEeTKHM CllydajeBMMa Kaja je HeMoryhe Mmoy3faHo MpOLEHHUTH
OYCKUBAHH BEK Tpajarba (DMHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTA, CHTHTET Tpeda Ja KOPUCTH IPEOCTAIH
YTOBOPHHU YCJIOB (JMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA.

Cromna Koja Ta4yHO TUCKOHTYje MpolemheHe Oynyhe TOTOBHHCKE MCILIATE WM NPUMama TOKOM
OUYCKMBAaHOT pOKa Tpajama (UHAHCHjCKOT CpEACTBAa Ha aMOPTH30BAHY BPEIHOCT
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(UHAHCHjCKOI CpeACTBa Kojé jeé KYyIUbeHO HJIH CTBOPEHO KpeIuTHO o0e3BpeheHo
¢punancujcko cpencrBo. Kana m3pauyHaBa epeKTHBHY KaMaTHY CTOIY, GHTHTET Tpeba aa
IPOLIEHU TOKOBE FOTOBUHE y3uMajyhu y 003Up cBe YrOBOPHE yclI0Be (PUHAHCHjCKOI CPEACTBA
(Ha mpumep, mahame yHampen, TPOIYXKEHE, KYIOBHE M CIMYHE OIIHUjE) U OUYCKHUBAHE
KpeauTHe ryoutke. M3padyHaBame Tpeba Ja yKJbYdH CBE HaKHAJe M CTaBKe IUIalieHe WIH
nmpuMJbeHe u3Mel)y YroBOPHHX CTpaHa Koje Cy cacTaBHH 1o e(eKTHBHE KamaTHE CTOIe
(Bumern naparpade b5.4.1-55.4.3), TpomkoBe TpaHcaKuuje U CBE Ipyre IpeMuje Wiu
quckonte. IlocToju mpermocTaBka 1a ce TOKOBH TOTOBHHE H OYEKHBAHO TPajame Tpyle
CIIMYHUX (DHMHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATa MOTY IOY3/1aHO IPOLCHUTH. MehyTUM y OHHM peTKuM
criydajeBUMa Kaja HHje Moryhe moy3JaHO IpPOLEHHTH TOKOBE TOTOBHHE WM OYCKHBAHO
Tpajambe (PUHAHCU]CKOT MHCTPYMEHTA (WX Ipyle (UHAHCU]CKUX HHCTPYMEHATa) EHTUTET Tpeba
Ja KOPHCTH YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE TOKOM IIENIOT YTOBOPHOT Mepuojaa (pUHAHCH]CKOT
UHCTpyMeHTa (WM Ipyne GUHAHCU]CKUX HHCTPYMEHATA).

VYxinamame NPeTXOJHO NPU3HATOr (UHAHCHJCKOT CpeacTBa WM (UHAHCHjcKe obaBe3e H3
M3BeIITaja O PUHAHCH]CKO] MO3HUIIMjU CHTUTETA.

OUHAHCU]CKU UHCTPYMEHT WX APYrH YrOBOP MOJ AelIoKpyroM osor CraHiapla KOjU UMa CBe
Tpu crnenehe KapaKTepHUCTHUKeE:

(a) meroBa BPEIHOCT Ce MeHa Kao OJArOBOp HA NMPOMEHe onapeljeHe KamaTHe CTOoIe, LieHEe
(bMHAHCHjCKOT WMHCTPYMEHTa, LieHe pole, NEBH3HOT Kypca, HMHJEKCa WM CTOIE IICHE,
KPEIUTHOT PejTUHra WM KPESAUTHOT WHICKCA WM CIMYHE Bapujallie, Mo YCIOBOM Ja y
ciyuajy HeuHaAHCHjCKe Bapujaldiie, Ta Bapujabna Huje oapeleHa 3a jenHy o] yroBOpHHX
cTpaHa (HeKa] ce Ha3KBa “OCHOBHUM);

(6) He 3axTeBa MOYETHY HETO MHBECTHIIM]Y WM MOYETHY HETO MHBECTHIH]Y KOja je Marba
HEro MITO OW TO 3axTeBalie PYyre BPCTe yroBOpa 3a Koje ce 04eKyje Ja CIMYHO pearyjy Ha
npoMeHe GakTopa TPIKHUIIITA;

(1) wu3mupyje ce Ha Oynyhu gatym.

Pacmonene mo6uTH BiacHUIMMA y4yeliha y KalmuTaay MpONOPIHOHATHO BHXOBOM BIACHHIITBY
Haj oapeheHrM 00JIMKOM KamuTaa

MeTox KOju Ce KOPHCTH 3a H3pauyyHaBame aMOPTH30BaHe BPEIHOCTH (MHAHCHjCKOT
cpeacTBa Wian (puHaHCHjcKe o0aBe3e M pacrojeiy W NPU3HABAKkE MPHUXOJA OJ] KaMaTe HIIH
pacxoza oJf KaMaTe TOKOM PEJICBaHTHOT MIEPHO/IA.

Crona Koja TauHO TUCKOHTYje OueKHBaHEe Oyayhe rOTOBHHCKE MCIUIATE WM NMPHUMarba TOKOM
OUEKMBAaHOI pOKa Tpajamba (PUHAHCH]CKOI CpeAcTBa MM (PUHAHCHjcKe oOaBe3e Ha OpyTO
KIbUTOBOJCTBEHY BpeIHOCT (MHAHCHjCKOT CpPeICTBA WIM Ha aMOPTHU30BAHY BPEeTHOCT
¢unancujcke odaBese. Kama m3pauyHaBa edekTHBHYy KamaTHY CTOILy, SHTHTET Tpeba na
MPOIICHH TOKOBE TOTOBHMHE Yy3MMajyhu y o003Mp cBe YyroBopHE YyciioBe (DHHAHCHjCKOT
MHCTPYMEHTa (Ha mpuMep, Iiahame yHaNpes, IpoxyKeme, KyIIOBHE U CIMYHE OIIIHje), alH He
Tpeba Ja pasmaTpa oYeKHBaHe KpeauTHe ryourtke. M3pauyHaBame Tpeba na yKJbYydH CBE
HaKHaJe U cTaBke IUTalieHe WM IpUMIbeHe M3Mel)y YrOBOpHHUX cTpaHa Koje Cy CacTaBHU J€0
e(pexTrBHE KamaTHe ctone (Buaetu naparpade b5.4.1-65.4.3), TpoumkoBe TpaHcakuuje u cBe
Jpyre IpeMHje WIH JUCKOHTE. I10CTOjH MpeTHnocTaBka Aa ce TOKOBH T'OTOBHHE M OYEKHBAHO
Tpajame Tpyle CIMYHUX PUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa MOTY TIOY3/1aHO MpolieHuTH. MehyTum y
OHHMM pETKUM CJIy4ajeBUMa KaJa HHje MOryhie IOy3IaHO HPOIEHHTH TOKOBE TOTOBHHE HIIH
OUYCKUBAHO Tpajarmbe (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa (Wi rpyne (pUHAHCHjCKUX HHCTPyMEHATa)
SHTHTET Tpeba Ja KOPUCTH YTOBOPDHE TOKOBE TOTOBHHE TOKOM IIEJOT YrOBOPHOT IIEpHOJA
(UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA (UK Irpyne (pUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA).

IMonnepucanu MpocedUHU KPEIUTHU TyOMIM ca pU3ULUMA OJi HEUCIyHeHma 00aBe3e KOjU ce
KOPHCTE Kao IOHIEPH.

YTOBOp KOJUM C€ O/ EMHTEHTA 3aXTeBajy ojapeheHe HucIuiaTte KojuMa ce HajokHalhyje ryOuTax
BJIaCHMKa HACTA0 ycjel Heu3BplIewa miahama oJpel)eHor AyKHHKa KOje je TOCHeNo y CKIaxy
ca NPBOOMTHHUM HITH H3MCH-CHUM YCJIOBHMA AyKHUYKOI HHCTPYMCHTA.

®duHaHcHjcKka o0aBe3a Koja 3a/10BOJbaBa jefaH o cienehux ycnosa:
(a) 3a710BOJbaBa JSPUHULU]Y APKAa Paal TProBama.

(©) MocJjie MOYETHOT NPU3HAKa 03HAYCH je O]l CTpaHe EHTUTETa Mo (hep BPEIHOCTH KpO3
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6unaHc ycnexa y ckiany ca naparpagom 4.2.2 umu 4.3.5

() 03HauyaBa ce OMJIO MPY MOYETHOM MPU3HABAKY MM HAKHAIHO 110 ()ep BPEIHOCTH KPO3
OunaHc ycrexa y ckiany ca maparpagom 6.7.1.

O6aBe3yjyhu cropa3ym 3a pa3smeHy ojapeheHe KoiuuumHe pecypca no oxapeheHoj nenum Ha
oapehenun Oyayhu natym wim gatyme.

HewusspuieHa, anu ouekuBana Oynyha TpaHcakiyja.

AMOpTH30BaHa BpEIHOCT (MHAHCUJCKOT CpEJACTBAa, INPEe KOPUTOBama 3a pe3epBHCAIbE 3a
ryourke.

O)IHOC I/ISMehy KOJIMYMHE HHCTPYMCHTA XCIIMHIAa W KOJMYMWHE CTAaBKE XCIIMHTAa Yy CMUCITY
BUXOBOI' PEJIaTUBHOT IIOHACPpHUCama.

®DHHAHCH]CKO CPEeNICTBO WK (PrHAHCHjCKa 00aBe3a Koje je:

(a) creyeHO WM HACTalO TPBEHCTBEHO Paay IMPOAaje WM IOHOBHE KYMOBHHE Y OJHCKO]j
Oynyhnocry;

(6) mnpu TmodeTHOM TpH3HaBaky Jeo noprdesba HUACHTUPHUKOBAHMX (DUHAHCH]CKUX
MHCTpyMEHAaTa KOjHMa Ce 3ajelHO ympaBjhba U 3a KOje MOCTOjH J0Ka3 O HEIAaBHOM
AKTYEITHOM MOJIETy KPATKOPOYHOT OCTBapeHa JOOUTH; HITH

() mepuBaT (OoCHM JiepHBaTa KOjU je yroBop O (MHAHCHjCKOj IapaHLMjU WIM O3HAYEH U
e()eKTHBaH HHCTPYMCHT XCIIMHTA).

JloOuiy uiu ryOuIM KOju ce MPH3Hajy Y OMIaHCy ycrexa y ckiaay ca naparpadom 5.5.8 u koju
HAcTajy yciel IPUMEHe 3aXTeBa KOjU Ce OJHOCE Ha yMamemhe BpeAHoCTH 13 Onesbka 5.5.

OuekyBaHU KpPEeJUTHM TIyOUIM MOTYy OWUTHM pe3ynaraT cBUX Moryhux norahaja Heucmymema
00aBe3a TOKOM OYEKHBAHOT Tpajarma GUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA.

PesepBucame 32 OYeKkHMBaHe KpeJHWTHe TyOMTKe MO OCHOBY (PMHAHCH]CKHX CpeICTaBa
OJIMEPCHUX Yy CKianxy ca maparpadom 4.1.2, moTpaxxuBarma M0 JU3UHTY U YTOBOPHA CPEACTBA,
aKyMyIHpaHe U3HOCe yMamermha BPETHOCTH 3a (pMHAHCH]CKA CPEACTBA OIMEpEHa y CKIaxy ca
naparpagom 4.1.2A u pesepBuCame 3a OYEKUBAHE T'yOMTKE II0 OCHOBY CarJIaCHOCTH 3a
0/100paBame KpeuTa U yropopa o (pMHAHCHjCKHM rapaHiujama.

W3HOC KOjU HacTaje M3 KOPHUIOBamba OPyTO KH-HIOBOJCTBEHE BPEIHOCTH (PMHAHCHjCKOT
Cpe/icTBA Y IIMJbY OAPaXKaBamba YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE KOjH Cy OWIJIM NMPEAMET HOHOBHOT
nperoBapama HIH MOAWGHKOBamA. EHTHTET IOHOBO H3padyHaBa OpyTO KHHTOBOACTBEHY
BPEIHOCT (PUHAHCH]CKOT CPEJICTBA K0 CaJallliby BPEAHOCT NMPOLCHEHUX OyayMX TOTOBHHCKHX
UCIUIaTa WM TpHMamka TOKOM OYCKHBAHOT Tpajamba (DMHAHCH]CKOT CpelcTBa Koje je Owmio
IpeIMeT IOHOBHOT IIPEroBapama WIM MOJU(PHKOBamba JUCKOHTOBAHOT II0 NPBOGHUTHOj
e(peKTHBHOj KaMaTHOj cTonmM (PUHAHCHjCKOT CpeicTBa (WM TPBOOMUTHO] KaMAaTHOj CTOIH
KOPUTOBaHOj 32 KPEIUT 3a KyN/beHa WJIM CTBOpPeHa KpeauTHO o0e3BpeleHa puHaHcHjcka
cpeacTBa) WM, Kaja je TPHUMCHJBMBO, PEBHIMPAHO] e(QeKTHBHOj KaMATHOj CTONH
u3payyHaroj y ckiany ca maparpagom 6.5.10. Kaga nzpauyHnaBa ouekuBaHE TOKOBE I'OTOBHHE
o/l (PMHAHCH]CKOT CPEJCTBa, CHTUTET Tpeba /1a pa3MOTPH CBE YTOBOPHE yCJOBE (PMHAHCH]CKOT
HHCTpyMeHTa (Ha mpumep, mwiahame yHampel, KyNOBHE M CIMYHE ONIHje), alu He Tpeba ma
pa3MaTpa O4YeKHBaHe KpeJUTHe ry0MTKe OCHM Yy ClIy4ajy Kaja je (MHAHCHjCKO CPEICTBO
KYIUb€HO HJIH CTBOPEHO KpeIuTHO 00e3Bpeheno GpuMHAHCHUjCKO CPeACTBO, y KOM CIy4ajy
eHTuTeT Takohe Tpeba Aa pasMOTpU IOYETHE KpEeIUTHE T'yOMTKE KOjU Cy pa3MaTpaHd IpU
u3pavyHaBamy NpBOOHTHE eeKTHBHE KAMATHE CTONE KOPUTOBaHe 32 KPeauT.

DHHAHCH]CKOM CPEJICTBY je UCTEKIIO nocrelie Kaja CynpoTHa CTpaHa He M3BPILM IUTahame Kajaa
j€ OHO JIOCIIENO IpeMa yroBOpy.
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Kyn/beHo WM CTBOpEHO KpeAMTHOr o6e3BpeheHO PuHAHCHjCcKO cpeAcTBO (cpefcTBa) Ipu
OYETHOM NPU3HABAY.

IIpBU naH TPBOT M3BEINTAJHOT MEPUOAa HAKOH NPOMEHE IIOCIOBHOI MOJENa KOjU MMa 3a
pe3yarar pexinacudukanujy GUHAHCHjCKUX CPEICTaBa OJl CTPAaHE CHTUTETA.

KynoBuna wim mpojaja (h)MHAHCHJCKOT CpEJCTBa MpeMa YroBOPY YHjU YCJIOBH 3aXTEBajy
UCIIOPYKY CPENCTBa Yy OKBHPY BPEMEHCKOT OrpaHHYCHa KOje je OIIITe YCHOCTaBJHEHO
MPONKMCUMA WM KOHBEHI[MjaMa Ha TPXKHIITY O KOME je ped.

HHKpeMeHTaTHH TPOIIKOBH KOjH CE€ MOTY IMPEKTHO MPHIHCATH CTHI@ABbY, EMHTOBABY HITH
oTyhemy Hekor (uHaHCHjCKOT CpelcTBa UIu GpuHAHCUjcKe oOaBe3e (BuiaeTu naparpad b5.4.8).
WHKpeMeHTa IHU TPOIAK je OHaj KOju He OM HAcTao Jia CHTUTET HHUje CTEKAa0, EMUTOBAO HIIH
oTyhuo hHHAHCUjCKY HHCTPYMEHT.

Cnenehu Tepmunu cy nedunucanu y naparpady 11 IAS 32, ITpunory A, IFRS 7, Ilpunory A, IFRS 13 wnu IIpunory
A, IFRS 15 u xopucre ce y oBom Cranaapay ca 3Hadewmnuma koja cy ozHaueHa y IAS 32, IFRS 7, IFRS 13 wnu IFRS 15:

(a) KPSIUTHH PH3HUK;

(0) MHCTpYMEHT KanmuTaa;

(1) dpep BpeaHocT;

() uHaHCHjCKO CPEACTBO;

(e) hbuHAHCHjCKU UHCTPYMEHT;

(¢) punancujcka obasesa;

(r) uena TpaHcakuuje.

2 . .
Ogaj TepmuH (kao mto je nedunucano y IFRS 7) ce kopuctu y 3axTeBiMa 3a Mpe3eHTOBabE edexara MpoMeHa KPSAUTHOT PH3HKa Ha
obaBe3e Ha3HaUeHE MO (ep BpeAHOCTH Kpo3 OmiIaHe ycnexa (Buaetn naparpad 5.7.7).
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Mpunor b
YnyTCcTBO 3a NPUMEHY

Oegaj npunoz je cacmasnu 0eo oso2 Cmanoapoa.

Oenokpyr (Mornaerse 2)

b2.1

b2.2

B2.3

b2.4

B2.5

B2.6

36

Heku yroBopu 3axTeBajy HCIUIATYy Ha OCHOBY KIIMMATCKUX, T€OJIOUIKMX WM APYruX (U3MYKUX Bapujaliu.
(OHu yroBopu KOjU c€ 3aCHHMBAjy Ha KIUMATCKUM BapujablaMa ce IOHEeKaJ Ha3HuBajy “BPEMEHCKHM
nepuBatuMa”). Ako OBHM yroBopu Hucy mnon aenokpyrom IFRS 4 Veoeopu o ocucyparsy, onm cy mon
nenokpyrom osor CraHmapaa.

OBaj Cranmap/ HE MEHa 3aXTEBE KOjU CE OJIHOCE Ha IUIAHOBE O NpUMamUMa 3arociieHHX y ckiany ca [IAS 26
Pauynosoocmeo u uzgewmasarse 0 nesujckum niaHosumMa U Ha TaHTHjeMe KOj€ CE 3aCHUBAjy Ha oOuUMy
Mpo/iaje WK MPUXO0/a O]l yCIyra KOju e pauyHOBOJCTBEHO 00yxBaTajy npema IAS 15 IIpuxoo 00 yeosopa ca
Kynyuma.

ITonekan, €HTUTET YMHM OHO INTO CMaTrpa ‘“‘CTPATELIKOM HHBECTHIMjOM Y HMHCTPYMEHTE KaluTala Koje
eMUTYyje OPYTH EHTUTET, Ca HaMEPOM Ja YCIIOCTAaBH MM OJPKH TYTOPOYHM MOCIOBHHU OAHOC Ca €HTHTETOM Y
KOjU je MHBECTHpaHO. EHTUTET - MHBECTUTOp WM YYECHHUK Y 3ajeIHMYKOM HOoAyXxBarTy kopuctu IAS 28
Hneecmuyuje y npudpyosicene enmumeme u 3ajeOHuyke nodyxeame 3a oapehupame aa Ju je pauyHOBOACTBEHH
METO]| yieJla IPUKIAJaH 32 TAKBY HHBECTULIH]Y.

OBaj Cranpapn ce mpuMmemyje Ha (PMHAHCHjCKa cpeicTBa W (puHaHCHjcke 00aBe3e OcHrypaBava, Koje HUCY
mpaBa U 00aBe3e Koje ce u3ballyjy npema naparpady 2.1(e) 3aTo LITO OHE HAcTajy IpeMa yroBopHMa KOju Cy
non nenokpyrom IFRS 4.

YroBopH 0 (MHAHCH]CKUM rapaHIfjaMa MOTY UMaTh pa3jiniuTe MpaBHe 00JIUKE, Kao IITO Cy TapaHluja, HeKU
O0IHI aKpPEeAUTHBA, YTOBOP O HEUCIYECEHhY 00aBe3e OTIUIaTe KpeAuTa WM YrOBOp O Oocurypamy. Hbuxos
PaYyHOBOJICTBEHH IOCTYMaK HE 3aBHCH OJl FHXOBOT MHpaBHOr 00muka. OBO IITO CIEAUM CYy MPUMEPH
oarosapajyher nocrynka (BuaeTH naparpad 2(e)):

(a) Mapna yroBop o (prHaAHCH]CKO] rapaHIMju 3a/0BOJbaBa JePUHHUIHM]Y yroBopa o ocurypamwy u3 IFRS 4
aKko je NpEHEeTU PU3UK 3HauajaH, u3jaBaian npumemyje oBaj Crampapa. Mnak, ako je u3gaBaial
TPETXOJHO eKCIUTHIUTHO TOTBPANO Ja OH CMaTpa TaKBe yrOBOPE YrOBOPHMA O OCHTYpamy H ako je
KOPHCTHO PAadyHOBOJACTBO KOjé CE& MOMKE IPUMEHHMTH Ha YrOBOpPE O OCHUTypamy, U3[aBajal MOXe
omabparu na mpumemyje Owno oBaj Cranmapa, Owio IFRS 4 Ha TakBe yroBope o (DMHAHCH]jCKO]
rapaHiyju. Ao ce IpUMemYyje oBaj cTaHaaph, naparpad 5.1.1 3axreBa o M3JaBaolla Aa INpU3HA
YroBop o (pMHAHCHjCKOj TapaHIUjU Ha MOYETKY MO (ep BPEAHOCTH. AKO je yroBop o (hHHAHCH]CKO]
rapaHIyju U30aT HENOBE3aHO] CTPaHU Yy M30JI0BAaHOj HE3aBHCHO] TPaHCAKIUjH, Herosa (ep BpeaHOCT
Ha TIo4eTKy he BepoBaTHO OUTH jeJHaKa JOOHjEeHO] MPEMHUjH, OCHM aKO HE IMOCTOjH JI0Ka3 3a CYMPOTHO.
HaxoH Tora, ocuM ako yrosop o (GhMHAHCHjCKOj FapaHIUju HUje Ha IOYETKY O3HaueH IO (ep BPeJHOCTH
Kpo3 OHMJIaHC ycriexa Ml OCHM aKo ce He MpUMemYyjy naparpadu ox 3.2.15-3.2.23 u oxg b3.2.12-53.2.17
(kama ce mpeHOC (PUHAHCH[CKOT CPEACTBa HE KBAIH(HUKYje 3a IMpecTaHaK IPH3HABAMmA MM Kaja ce
MpUMEbY]je MMPUCTYI CTAITHOT yyemnha), u31aBanal ra oMepaBa nmpemMa BUIIeM H3HOCy u3mely:

(i) u3Hoca ojpeheHor y ckiany ca Omesbkom 5.5; u

(i)  wW3HOCa KOjM je MPH3HAT HA TOYETKY yMameH, Kaja je TO MPUKIAIHO, 32 YKYITHY aMOPTH3AIH]y
IpU3HATY y ckiIany ca npunHnunumMa IAS 15 (Bugeru naparpad 4.2.1(1x)).

(6)  Heke rapanuuje y Be3u ca KpeJUTOM HeE 3aXTEBajy, Kao IPEIyCIIOB 3a UCILIATY, [a j& UMaJlall U3JI0XKEH,
WY Jia je IpeTpreo IyOuTak 3aTo INTO AYKHHUK HHUje Ha BpeMe U3BPLIMO MCILIATY CPEACTBa Koje ce
rapanryje. [IpuMep TakBe rapasiigje je rapaHiifja Koja 3aXxTeBa HCIJIATE Kao OJrOBOP Ha IPOMEHE
oJpeheHOr KpEeIUTHOI pEjTUHra MM KPEAUTHOT HHAEKca. TakBe TrapaHLUje HHCY YTOBOPH O
(uHaHCHjCKO] rapaHlWju, Koje aepunuine oBaj CTaHIap/A, U HUCY YrOBOPU O OCHUTYpamy, KOJH CY
nedunucanu y IFRS 4. TakBe rapaninuje cy JepuBaTi U EMUTEHT Ha BUX IIpUMemyje oBaj CTaHaapa.

()  Ako je yroBop o (pMHaAHCHjCKO] rapaHIXju U3AAT y BE3H ca IpojajoM pode, u3naBanal npumemyje 1AS
15 npunukoMm oapeluBama aa 1M IpU3HAje PUXO/IE OJ] TapaHIlje U 01 pojiaje pooe.

TBpAKe Ja U3aBajall cMaTpa yroBOpPE YrOBOPHUMAa O OCHIYpamy ce OOMYHO MOry HahM y KOMYHHKAIUjH
M371aBaolia ca KyMniuMa U peryjJaToOpHUM TelHMa, Y YTOBOPHUMa, TIOCIOBHOj TOKYMEHTAIMjU U (PMHAHCH]CKUM
m3Bemrtajuma. IlTaBuie, YrOBOpH O OCHTYpamy Cy 4YECTO MPEJAMET PauyHOBOJCTBEHHX 3aXTeBa KOjH Ce
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pa3NHKyjy OXI 3axTeBa 3a JIpyre BpCTE TPAHCAKIMja, Kao INTO Cy YrOBOPH KOje U3Majy OaHKe WIH
KOMepIMjajHe KOMIIaHuje. Y TakBUM Clly4yajeBHMa, (MHAHCHjCKH M3BEIITAjH MW3]aBaolla 0OM4YHO 00yXBaTajy
M3jaBy [a je u3JaBanal KOPUCTHO T¢ PaYyHOBOJCTBECHE 3aXTEBE.

NMpu3HaBawe M npectaHak npMsHaBamwa ([MornaBrbse 3)

NMo4yeTHO Nnpu3HaBawe (ogerbak 3.1)

B3.1.1

b3.1.2

b3.1.3

b3.14

B3.1.5

Kao nocnenuna npuHnuna y naparpady 3.1.1, eHTUTET npu3Haje cBa CBOja YTOBOPHA MpaBa U 00aBe3e mpema
JlepuBaTHMa y CBOM M3BEIITajy O (PUHAHCHU]CKO] MO3UIMjU Kao CPeACTBa U o0aBe3e, TUM PEJOM, OCUM 3a
JilepuBaTe KOjU CIpevaBajy Ja ce MpeHoc (PMHAHCH]CKUX CpPE/ICTaBa PavyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Kao mpojaja
(Bumern naparpad b3.2.14). Axo ce mpeHoc (uHAHCHjCKOI cpeicTBa He KBaludukyje 3a IpecTaHak
MpU3HABaa, JIMIE Ha KOje ce MPEHOCH He TMPH3HAje MPEHETO CPEACTBO Kao CBOje CPEACTBO (BUACTH maparpad
Bb3.2.15).

OBO WITO cJIeH Cy MPUMEPH MPUMEHE MPHUHIUIA U3 maparpada 3.1.1:

(a)  BesycnoBHa moTpakMBama M JyroBama ce MPU3HAjy Kao CPeJCTBa WM 00aBe3e KaJla EHTUTET TIOCTaHe
YrOBOpHA CTpaHa M, Kao MOCJEQHIia Tora, UMa MpaBHY J03BOJY Na A00Wja WM NMpaBHY o0aBe3y na
ucmnahyje rotoBuny.

(6)  Cpencrsa koja Tpeba Ja ce CTekHy U o0aBe3e Koje Tpeda Ja ce u3MUpEe Kao pe3yarar yrBphene obaBese
3a KyNOBHMHY WU IPOJajy pobe WU ycilyra ce OOMYHO He IpU3HAjy JOK 0ap jeJHa oJ CTpaHa HUje
JIeNioBajia y cKiany ca criopa3yMoM. Ha mpumep, eHTHTET Koje 1o0Hja CUrypHy HapylOuHY OOMYHO He
IIpU3Haje CPeACTBO (U SHTUTET KOjU BpILIM HapylIOMHY He Ipu3Haje o0aBe3y) y BpeMe obOaBese Beh,
yMecTo Tora, ofjaxe NpU3HABamke JOK Ce HapydeHa poba WM yCIyre He OTIpeMe, HCHopyde HIn
mpenajy. Ako je yrBpheHa o0aBe3a 3a KyNOBUHY MM IIPOA3jy HE(HHAHCUjCKUX CTaBKU MO
nenokpyrom oBor Crangapaa npema naparpaduma 2.4-2.7, ieHa HeTo (ep BPEIHOCT ce MPHU3Haje Kao
cpencTBo mnu obaBe3a Ha pmaTyM obOasese (Buzeru maparpad b4.1.30(w)). Ilopen Tora, axo je
IIPETXOJHO Helpu3HaTa yIBpheHa 00aBe3a O3HAuU€Ha Kao CTaBKa XELMHIA y XEUMHTY (ep BperHOCTH,
CBaka NPOMEHa HeTo ()ep BPEIHOCTH KOja ce MOXKEe MPHUIICATH PH3UKY KOjU C€ IITHUTH XEUHHIOM Ce
NpU3Haje Kao CpelCTBO MM 00aBe3a rmocie noyerka xeyuHra (Buaeru naparpage 6.5.8 (0) u 6.5.9).

(1)  Dopsapa yrosop Koju je moj nenokpyrom osor Cranpapia (Bungetu maparpad 2.1) ce mpusHaje kKao
cpeacTBo MM 00aBe3a Ha JaTyMm obaBese, yMECTO Ha JaTyM Kaja ce BpIIM m3Mupeme. Kamga eHrurer
IIOCTaHe jeiHa 0]l cTpaHa y (hopBapll yroBopy, Gep BpeIHOCTH IpaBa U 00aBe3e Cy YECTO jeIHAKE, TaKO
na je Heto ¢ep BpeaHocT GopBapia Hyna. AKo HeTO (ep BpeAHOCT npaBa 1 00aBe3e HHje HyJia, YTOBOD
ce IIpU3Haje Kao CPeACTBO WK 00aBe3a.

(1)  Yrosopu o ommujama Koju cy noj genokpyrom osor Cranjapaa (Buzeru maparpad 2.1) ce npusHajy
Kao Cpe/CTBa MM 00aBe3e Kala MMajall MM eMUTEHT [TOCTaHe YTOBOPHA CTPaHa.

(e)  Tlnanmpane Oynyhe TpaHcakuuje, 6e3 003upa Ha TO KOJHMKO Cy BEpPOBaTHE, HUCY HETO CpPEICTBA U
obaBe3e 3aTo IITO CHTUTET HHje MOCTA0 YTOBOPHA CTPaHa.

PenoBHU HauMH KynoBUHE UNu npoaaje cpuHaHCUjCKUX cpeacTaBa

PenoBHM HayMH KyMOBMHE WM TMpojaje (PUHAHCHjCKUX CpeiacTaBa ce MNpu3Haje KopuihemeM OuIIo
pPadyHOBOJCTBEHOI OOyXBaTama HA JaTyM TpPrOBHHE OWJIO PadyHOBOACTBEHOT OOyXBaTama Ha JaTyM
M3MHUpEHa Kako je onucaHo y nmaparpaduma B3.1.5 u B3.1.6. Mctu MeTon eHTUTET MpUMEmYje TOCICIHO 3a
CBE KYIOBHHE U Ipojaje (UHAHCHJCKUX CpEeACTaBa Koja MPUNAAajy HUCTO] KaTeropuju (UHAHCH]CKUX
cpencrasa y ckiany ca opuM Crannapaom. M3 oBor pasnora cpelncta koja ce 00aBe3HO oAMEpaBajy Mo ¢ep
BPEHOCTH Kpo3 OMIaHC ycIexa 4uHe 3aceOHy KaTeropHjy O CPEeACTaBa Koja Cy O3HAa4eHa Kao OAMEpeHa Io
¢dep BpemaHocTH Kpo3 Ounanc ycmexa. [lopen Tora, MHBECTHIIMje Yy HHCTPYMEHTE KamuTala Koje ce
PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy IoMohy omnnuje neduHucane y naparpady 5.7.5 uuHe 3aceOHy KaTeropujy.

VYroBop Koju 3aXTeBa MM TO3BOJbAaBA HETO M3MHUPEHE MPOMEHE BPEIHOCTH YTOBOPA HHj€ YTOBOP O PEJOBHOM
HaulHy. YMECTO TOra, TaKaB yrOBOp C€ PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Kao AEpUBaT y Hepuoay usMmeby naryma
TProBama M JaTyMa H3MHUPEHA.

JlaTym TproBama je JaTyM Kaaa ce EHTUTeT o0aBexe Ha KYMOBHHY WIIM TPOJIajy HEKOT CpelcTBa.
PauyHOBOIICTBEHO 00yXBaTame Ha IaTyM TProBama ce OJHOCH Ha (a) IpU3HaBame CPelCTBa Koje Tpeba aa ce
nobuje u obaBese Koja Tpeba Ja ce IIaTH 3a TO CPEICTBO HA AaTyM TProBama, U (0) mpecTaHak Mpu3HaBamba
CpeICTBa Koje je MpoJaTo, MpU3HaBambe CBAKOT JOOUTKA WM T'YOUTKA KOjU Cy Ha pacrojaramby U IMpU3HABAHkEC
MOTpaKMBamka OJ KyIIa 3a UCIUIATy Ha JaTyM TProBama. YOIITe, KamMaTa He MOYHIEe J1a Ce MPHITHCYje
CpencTBY U 00aBe3u Koja je ca ’bUM y BE3H JI0 IaTyMa U3MHpPHUBama Kaja Johe 10 MPeHoca BIACHUIITBA.
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B3.1.6

Jlatym u3MumpHBama je JaTyM Kaja ce CPeICTBO HCIOpydyje EHTHUTETy WIHM Kaja CHTUTET HCIopydyje
cpexacTBo. PadyHoBoAcTBeHO oOyxBaTame Ha JaTyM H3MHpEHma Ce OAHOCH Ha (a) MpU3HABAamE CPEACTBAa Ha
JaTyM KaJa ra eHTUTeT nobuje, U (0) ImpecTaHak NMpU3HABaWka CPEACTBAa U IPHU3HABAHE CBAKOI JOOUTKA U
ryOMTka KOju Cy Ha pacrojaraikby Ha JaTyM KaJa HUX eHTUTeT wucnopydd. Kamga ce mnpumMemyje
PavyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame Ha JaTyM HU3MHpEHA, CHTHTET PAYyHOBOACTBEHO OOYXBaTa CBaKy MPOMEHY
(dep BpemHOCTH cpejacTBa Koje Tpeba aa ce nobuje TOKOM mepuona usMel)y natyma TproBama M JaTyma
M3MHUpEHa Ha HCTU HA4MH Ha KOjH PadyHOBOJCTBCHO 00yXBaTa CTEYEHO CPEACTBO. J[pyruM pednma, mpoMeHa
BpPEIHOCTH CE HE TMpHU3HAje 3a CPEIACTBAa KOja C€ KHbIKE MO0 Ha0aBHOj BPEIHOCTH WIIM aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH; OHA Ce IpU3Haje y OMIaHCy ycliexa 3a CpeiCcTBa KIacH(pHKOBaHA Kao (PHMHAHCHjCKA CPEACTBA IO
(dep BpeIHOCTH Kpo3 OWJIaHC ycIiexa; U MPU3HAje Ce Y YKYITHOM OCTaJOM pe3yaTary 3a (uHaHCHjCKa CpeicTBa
oxMepeHa HO (ep BpeIHOCTH KPO3 YKYIHHM OCTalId pe3ylTaT y ckiagy ca naparpagom 4.1.2A u 3a
WHBECTHUIIMjE Y MHCTPYMEHTE KaluTalla Koje ce padyHOBOJICTBEHO 00yXBaTajy y ckiiaay ca maparpadom 5.7.5.

MNMpecTtaHak npu3HaBawa PUHAHCUjCKUX cpeacTaBa (oaerbak 3.2)

b3.2.1

Cnenehu aujarpam uiaycTpyje npoleHy Ja JId 1 y K0joj MepH Tpeba npecTaTH ca Mpu3HaBambeM (PHHAHCH)CKOT
CpeJcTBa.

KoHconunoBatu cBe 3aBUCHE EHTHTETE
(ITaparpad 3.2.1)

Y

VTBpIUTH A M ce J0JIe ONMCAHN MIPHHLIUITH
3a pecTaHak pU3HaBamba IPUMEIbY]jy Ha €0 CPEICTBa
WJIM Ha 11eJI0 CPEACTBO (MM IPYILy CIMYHHX CPeJICTaBa)
[[Taparpad 3.2.2]

38

Jla 1u cy npaBa Ha TOKOBE TOTOBUHE
OJ1 cpencTBa UeTekia?
[TTaparpad 3.2.3(a) |

IIpectanak
TIPU3HABAMba CPEACTBA

Jla 1 je eHTUTET PeHeo CBoja MpaBa
Ha IIpUjeM TOKOBA TOTOBHHE OJl CPe/IcTBa?
[Tlaparpad 3.2.4(a)]

Jla 11 je eHTUTET mpey3eo 00aBesy
miahama TOKOBa TOTOBHHE O] CPE/ICTBA
KOje 3a/10BOJbaBa ycioBe y naparpady 3.2.5?
[[Maparpad 3.2.4(6)]

IIpusnaBame cpeacTna
Ce HacTaBjba

Jla 1 je eHTHTET y 3HAYajHOj MEpH
MIPEHEO CBE PU3UKE U KOPUCTU?
[[Maparpad 3.2.6(a)]

IIpecranak
[IpU3HABaba CPE/ICTBA

[la 1 je eHTUTET y 3HaYajHOj MEpH
3a/IpyKao CBE PU3MKE U KOPHCTU?
[Maparpad 3.2.6(0)]

Ipu3HaBame cpencTBa
ce HaCTaBJba

Jla 11 je eHTUTET 3aApxkKao
KOHTPOJIY Haj cpencTBoM?
[[Maparpad 3.2.6(1)]

ITpecTanak npusHaBama

HacraButu ca npusHaBambeM CpejicTBa
JI0 HIBOA KOHTUHYHPAHOT yderiha eHTuTeTa
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b3.2.2

b3.2.3

b3.24

B3.2.5

b3.2.6

Bb3.2.7

Bb3.2.8

IFRS 9

Criopasymu ripema Kojuma eHmumem 3adpkasa y2080pHa ripasa Oa dobuja mokoee
20moesuHe 00 ¢huHaHcujckoe cpedcmea, anu rpeysuma y2080pHy obase3y Oa rnaha
mokoge 2omoeguHe jeOHOM urnu suwe npumanauya (napagpacg 3.2.4 (6))

Cutyauuja omucana y maparpady 3.2.4(0) (kaza eHTUTET 3aip:kaBa yroBOpHA IIpaBa Ja Jo0uja TOKOBE
TOTOBHHE Ofi (PMHAHCH]jCKOT CpPEJICTBA, ali Mpey3rMMa yroBopHy 00aBe3y Jia miaha TOKOBE FOTOBHHE jeIHOM
WM BHIIE NpHMajala) ce JellaBa, Ha IPUMep, aKko je CHTHTET MOBCPEHHINTBO, M Jajé WHBECTHTOPHUMA
MOBOJbHE KamaTe y OCHOBHMUM (PMHAHCHjCKMM CpEICTBMMAa Koja mocenyje u o0e30ehyje ycimyre 3a Ta
¢duHaHCHjcKa cpencTBa. Y TOM ClIydajy, (MHAHCHjCKA CPEICTBa ce KBalu(UKYjy 3a IpecTaHaK IpU3HABamba
aKo Cy 33JI0BOJbCHH YCIIOBH y naparpaduma 3.2.5 u 3.2.6.

IMpunukom npumene naparpada 3.2.5, enturer Ou Morao jga Oyne, Ha mpumep, TBopal (HHAHCHUjCKOT
cpencTBa, Wik OM TO MoOrja aa Oyae Trpyna Koja oOyxBaTa 3aBUCHHM €HTHUTET KOjH je CTEKao (MHAHCHjCKO
CPEACTBO U KOjU MIPEHOCH TOKOBE TOTOBUHE MHBECTUTOPHMA KOjU Ipunazajy Tpehoj crpaHu.

lpoueHa npeHoca pusuka u kopucmu 00 eracHuwmea (napazpag 3.2.6)

[Tpumepu Tora Kajia je eHTUTET MPEHEO y 3HAUajHOj MEPU CBE PU3HKE M KOPUCTH CBOjCTBEHE BIIACHUIITBY CY:
(a)  OesycnoBHa mpojaja (GUHAHCH]CKOT CPE/CTBA;

(6) Tponaja GpUHAHCHjCKOT CPEACTBA 3ajeTHO Ca OIIKjOM 3a MOHOBHY KYIOBHHY (DMHAHCH]CKOT CpPEICTBa
o (ep BPETHOCTH Y BpeMe OHOBHE KYIOBUHE; 1

(1) n$pojaaja pUHAHCHjCKOT CPEACTBA 3ajeIHO ca IPOAajHOM WIM KYIOBHOM OIIMjOM Koja he pesyntuparu
HEraTMBHUM HOBYaHUM TOKOM (TO jeCT ONIMje Koja hie y TONMKO] Mepu pe3yNTHUpaTH HEraTUBHUM
HOBYAaHMUM TOKOM Jia je Majlo BEpOBaTHO Ja Ne pe3ynTHpaTH IIO3UTHBHHM HOBYaHHM TOKOM IIpe
HCTEKA).

HpI/IMepI/I Tora KazLaje CHTUTCT 3apiKao y 3Ha‘-lajHOj MEpHU CBC PU3HUKC U KOPUCTHU BJIACHUIITBA CYy:

(a)  Tpancakuuja nMpojaje WIM NOHOBHE KYIIOBHHE TaMO TJI¢ je [ieHa IOHOBHE KYMOBUHE (DUKCHA LIeHa WIH
[[EHa TPOJIaje IUTYC MPUXOJ 3ajMOJIaBIIA;

(6)  cmopa3yM o ycTymamy XapTHja oJ1 BPeJHOCTH;

() mpomaja QUHAHCHJCKOT CpPEICTBAa 3ajeJHO Ca CBOIOM YKYIHOT TNPHUXOJa KOJUM C€ H3JI0XKEHOCT
TPXKHUIIHOM PU3KKY Bpaha Ha3aj eHTUTETY;

(1)  mponaja GpUHAHCHjCKOT CpelcTBa 3ajeIHO ca MPOAajHOM WM KYIOBHOM OIIIMjoM Koja hie pesynrtuparn
BEJIMKMM HOBUaHHMM TOKOBHMMA (TO jecT omnuuja koja je he y TONIMKOj MepH pe3yATHpaTH MO3UTHBHUM
HOBYAaHMUM TOKOM Ja je Majo BepoBaTHO Oa he pe3ynTHpaTH HETaTUBHAM HOBYAHHM TOKOM IIpe
HCTEKA); U

(e) Mpo/iaja KPaTKOPOYHUX MOTPAXKHMBamka y KOjUMa CHTHUTET TapaHTyje Nla HaJOKHAIU JIMIY Ha Koje ce
MIPEHOCH KPeANTHE TYOHUTKE 3a KOje je BepoBaTHO J1a he ce JoroauTH.

AKO CHTUTET OJpeqd fJa je Kao pe3yirarT IPeHOca, IPEHeO Yy 3HAYajHOj MEPU CBE PH3UKE M KOPHCTU OJ
BJIACHHIIITBA HAJl MPEHETHM CPEICTBOM, HE MPHU3Haje MPEHETO CPEJCTBO MOHOBO y OyayheM mepromy, OCHUM
aKO IMOHOBO HE CTEKHE IPEHETO CPEJCTBO Y HEKOj HOBOj TPAHCAKIIHU]H.

lpoueHa npeHoca KoHmMporie

EHTHTET HHUje 33/Ip)Ka0 KOHTPOIY HaJ MPESHETUM CPEICTBOM aKo JIHIE Ha KOje je MPEHETO MMa NPaKTU4HY
NpaBHY CIIOCOOHOCT [a MpOJA MPEHETO CPEACTBO. EHTHTET je 3aipikao KOHTPONYy HaJ MPEHETHM CPEACTBOM
aKo JIMIIe Ha KOje je MPeHeTO HeMa MpakTHYHy MOh Ja Mpoja NpeHeTo cpencTBo. JIuie Ha Koje ce MPEeHOCH
MMa NPaKTHYHY MPABHY CHOCOOHOCT /@ MPoJa MPEHETO CPEICTBO aKo CE MM TPryje Ha aKTUBHOM TPIKHIITY
3aTO IITO OM JIMIIE HA KOje je MPEHETO MOIJIO IMOHOBO Aa KYIHM HMPEHETO CPEICTBO Ha TPXKHIITY ako Mopa Ja
BpaTH CPEACTBO eHTHTEeTy. Ha mpumep, jniie Ha Koje je MPEeHeTO MOXKE MMATH NPAKTHYHY OPaBHY CIIOCOOHOCT
Jla MpoJia MPEHETO CPEACTBO aKO je MPEHETO CPEICTBO MPEIMET OIIMje Koja J03BOJbaBa CHTHTETY Ja ra
MOHOBO KYITH, aJIH JIMIIC HA KOje j€ MPEHETO MOXKE 0/IMax Aa HabaBW MPEHETO CPEICTBO HA TPXKHUILTY aKo Ce Ta
omuuja u3Bpud. Jluie Ha Koje je MPEeHeTO HeMa MPaKTUYHY MPaBHY CIOCOOHOCT Jia IPOJa MPEHETO CPEICTBO
aKO SHTUTET 3a/Ip’KU TAKBY OIIIH]Y U JIMIIE HA KOj€ je MPEHETO HEe MOXKE OJMax Jia HabaBU MPEHETO CPEJICTBO
HA TPXKHIITY aKO SHTUTET U3BPIIH TY OIILH]Y.

JIune Ha Koje je MPEHEeTO MMa MPAKTUYHY MPaBHY CIOCOOHOCT Jia MPoJia MPEHETO CPENCTBO CaMo aKo JIUIIE Ha
KOje je MPEeHeTO MOXeE Ja Mpoja MPEHETO CPEACTBO y IEIUHHM HEKOj HernoBe3aHoj Tpehoj CTpaHH U ako je
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Bb3.2.9

b.3.2.10

B3.2.11

b.3.2.12

b3.2.13

40

CHOCOOHO J1a M3BPIIH TY MPAaBHY CIIOCOOHOCT jEJHOCTPaHO U 0e3 HaMeTara JOJaTHUX OrpaHHYCHa Ha MIPEHOC.
Kputn4Ho nuTame je mra je JIMie Ha Koje je IPEeHeTo Croco0HO /1a ypaau y MPakcH, a He KOja yrOBOpHA IpaBa
JIMLE HA KOje je MPEeHeTO MMa Y MOMIAY TOra IITa MOXKEe YPAJHUTH ca MPEHETUM CPEACTBOM WM KOje YTOBOPHE
3abpane nocroje. Hapouwnro:

(a)  yroBopHO mpaBo 3a OTyherme MPEHETOr CPEeACTBa MMa MaJIO TPAKTHYHOT YTHIIAja aKO HEMa TPIKHUILTA 32
TO NPEHETO CPEJICTBO; U

(6)  cmocobHOCT 32 oTyherme MpeHeTor cpeCcTBa MMa Majlo IPAKTUYHOT yTHUIldja aKo Ce He MOXe CJI000aHO
m3BpuTy. 13 Tor pasmnora:

(i) CIMOCOOHOCT JIMIIA Ha KOje je MPEHEeTo Ja OTyhu mpeHeTo cpeacTBo Mopa aa Oyje He3aBHCHA OJ1
NOCTYIAaKa Ipyrux (To jecT Mopa Jia Oyze jeHOCTpaHa CIOCOOHOCT); U

(i)  mpaBHa crOcOGHOCT IMIlA HA KOje je MpeHeTo Mopa 1a Oylae cnocoOHO a OTyhu IpeHeTo
cpenctBo 6e3 morpebe Aa HaAMETHE JOJaTHE orpaHuvaBajyhe ycioBe y mpeHocy (Ha mpumep,
yCJIOBE y MOTJIeNy TOra Kako ce CepBHCHpa CPENCTBO 3ajMa WM OMIHja Koja Jaje JINIy Ha Koje
j€ TIPEeHeTo MpaBo Jia MOHOBO KYITH TO CPEJCTBO).

To 1a je Mayo BepOBaTHO Jia JHIIE Ha KOje je MPEeHeTO MPoja IPEHEeTO CPEACTBO He 3HAa4HM, caMo Mo cedu, j1a je
HPEHOCHIIAL 33APXKa0 KOHTPOILY HaJ IPEHETHM CpPeacTBoM. MeljyTum, ako mpojajHa OINIMja WM TapaHIija
OrpaHMYaBa JIMIE Ha KOje je MPEHEeTO Ja MpojJa NPEHETO CPEACTBO, OHJIA je MPEHOCHIAL 3aApKao KOHTPOIY
HaJ| IPEHEeTHM cpeAcTBoM. Ha mpumep, ako cy IpojajHa OIIMja WIM TapaHIHja JOBOJFHO BPEIHH OHJA OHH
OTpaHWYaBajy JHIIE HAa KOje€ je MPEHETO Jia TpoJia IPEHETO CPEACTBO 3aTO MITO JIMIIE HAa KOje je MPEeHeTo He OH,
y HpakcH, NpojAalo IpeHeTo cpeactBo Tpehoj crpanm 0Oe3 ponaBama CIMYHE ONNUje HIM JIPYTHX
orpaHuyaBajyhux yciioBa. YMECTO TOra, JIMIE Ha KOje je MpeHeTo OW JIp)Kallo MPEHETO CPEIICTBO TaKo Ja
Ha0aBM KCILIATE IpeMa rapaHUju WIK NPOJAjHO] OMLUjH. Y OBUM OKOJHOCTUMA IIPEHOCHIJIAL] CPEJICTBA j&
3aApKao KOHTPOITY HaJl MPEHETUM CPEIICTBOM.

MpeHocu Koju ce KBanudukKyjy 3a npectaHak npM3HaBama

EnTHTET MOXE 12 3aJpKH IIPaBO Ha Je0 HCIUIaTa KaMaTe Ha IIpeHeTa CPEJCTBAa Kao KOMIICH3AIHjy 3a
CepBHCHpame THX cpencrana. [leo ucmiara kamare Kojux OM ce eHTHTeT OAPEKao HAKOH HUCTeKa WM MpeHoca
YroBOpa O CEPBUCHpAIY CE paclofesbyje Ha CpeICTBO M obaBe3y. [leo HCIIaTa KaMaTe KOjHX Ce €HTUTET He
OM OJ]peKao je MOTpaXKMBamkE OJ1 IBE MPOJIajHE U jeJIHE KYIIOBHE OIIIMje KOoje Hoce caMo kamary. Ha mpumep,
aKo ce SHTHTET He OM 0JpeKao HUjeJHe KaMaTe HAaKOH MCTEKa WM IPEHOCAa YTOBOPa O CEPBUCHPAMY, YHTAB
PACIIOH Kamare je TOTPaXHUBamke O]l BE MPO/ajHE U je[lHE KYMOBHE OIIIHje KOje HOCce caMo Kamary. Y CBpXe
npumeHe maparpada 3.2.13, dep BpeAHOCT CPEelCTBa 3a CEPBUCUpAEE U MOTPaXKUBAKE O] JBE MPOjajHE U
jeIHe KYNOBHE OIIMje KOjé HOCe CaMO KamaTy Ce KOPHCTE 3a PACIOMAeNy KIHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH
HOTpaXkuBama U3Mel)y nena cpencTBa KOju IpecTaje Jla ce IpH3Haje M Jielia KOjU HacTaBJha Ja ce MPU3HAje.
Axko He mocToju oapeleHa HaIOKHAIA 3a CEPBHCHUPAE MM aKO Ce HEe OueKyje Ja no0ujeHa HaJoKHaaa Oyne
aJIleKBaTHA KOMIICH3aI[lja CHTUTETY 3a CEepBHCHpame, 00aBe3a 110 OCHOBY CEpPBUCHpama ce MpU3Haje 1o dep
BPEIHOCTH.

Ipu ogMepaBamwy (ep BpeAHOCTH Jeia KOjU HACTaBIba [ Ce MPH3HAje U JIeNa KOjU MpecTaje Aa ce Npu3Haje y
cBpxy npumeHe maparpada 3.2.13, eHTHTET NMpHUMEBYje 3axTeBe onMmepaBama (Gep BpeaHoctu u3 IFRS 13
Oomepasarve gep epednocmu, nopen OHUX U3 naparpaga 3.2.14.

MpeHocu Koju ce He KBanUUKyjy 3a npecTaHak npu3HaBama

OHO WITO cieay je MpUMEHa NMPUHIMIIA MpeacTaBbeHor y naparpady 3.2.15. Ako rapaHuuja xojy o6e3benn
SHTHTET 3a TyOHTKe 300T HeH3BpIIeHha 00aBe3e 0 OCHOBY MPEHETOT CPEJICTBA CIIPEYaBa Ja MPEHETO CPEACTBO
MpecTaHe Ja Cce MpPU3Haje 3aTO IITO je GHTHTET Yy 3Ha4yajHOj MEpH 3aJpKao CBE PU3UKE M KOPUCTH O]l

BJIACHHMIIITBA HAJl IPSHETHM CPEICTBOM, TO MPEHETO CPEACTBO HACTABJbA Ja Ce MPU3HAje Y LEIUHU U T00UjeHe
HAJIOKHAJIE ce MPHU3HA]y Kao obaBesa.

CranHo yyewhe y npeHeTUM cpeacTBMMA

OBO WITO CJIEAH CY MPUMEPH TOTra KaKO SHTHTET OJMepaBa MPEHETO CPEICTBO U 00aBe3y Koja je Y Be3H ca IbHM
npema mnaparpady 3.2.16.

Csa cpedcmea

(a)  Ako rapanumja kojy eHtuter o0e30eau 3a muahame ryouraka 300r HewsBpllIeHka 00aBe3e MO OCHOBY
OPEHETOr CPECTBa CIpeyaBa Ja TO CPEIACTBO MPECTAaHE ja Ce NpH3HAje 4O CTereHa cramHor ydveriha,
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IIPEHETO CPEACTBO Ha JaTyM IIPEHOCAa C€ OAMEpaBa IpeMa HIDKEM U3HOCY Of (1) KBbUTOBOACTBEHE
BpeIHOCTH cpezicTBa ¥ (i) MakCHMMaJIHOT M3HOCA HAJOKHAJE J0OWjeHe y MPEHOCY KOjy O eHTHUTET
MO/1a MOPao MOHOBO Ja IIaTy (“u3Hoc rapannuje”). O6aBe3a y Be3u ca TUM C€ HHUIMjaIHO OJMepaBa
npeMa M3HOCY rapaHuuje riyc ¢ep BpeqHOCT rapaHiuje (IITo je oOMYHO HaJOKHaAa MoOHMjeHa 3a
rapaniyjy). HakoH Ttora, moueTtHa ¢ep BpeIHOCT rapaHLuje ce Ipu3Haje y OMIaHC ycrexa Kaja je
obaBe3a 3amoBosbeHa (y ckiany ca npuniunuma [FRS 15) u kKBUTroBoACTBEHA BPEIHOCT CPEACTBA CE
cMamYje 3a OUII0 KOjU U3HOC pe3epBUCcama 3a IyOUTKe.

Cpedcmea Koja ce oOMmepasajy rno amopmu3oeaHoj epedHocmu

©)

Ako o0aBe3a MpoJiajHe OIIHje MPOoJaTe O]l CTPAHEe EHTUTETA MJIM MPABO Ha KYMOBHY OMIIH]jY KOj€ IPIKH
HEKH CGHTHTET CIpedaBa Ja IPEHETO CPEICTBO MpPECTaHe Ja Ce NPH3HAje M aKo SHTUTET OJMepaBa
MPEHETO CPEJICTBO MO OPYTO KEUTOBOJCTBEHO] BPEIHOCTH, 00aBe3a Koja je y Be3u ca lOM Ce OIMepaBa
110 Ha0aBHO] BPEIHOCTH (TO jecT 10OMjE€HOj HaJIOKHAIM) KOPUTOBAaHO] 32 aMOPTHU3ALjy CBAKE pa3lUKe
u3Melhy meHe n aMOpTH30BaHE BPEIHOCTH NPEHETOr CPEeICTBA Ha JaTyM HcTeka omuuje. Ha mpumep,
MIPETNOCTaBUMO Ja je OpyTo KEHUIOBOACTBEHA BPEAHOCT CPEICTBA Ha JaTyM IpeHoca H.J.98 u na je
no0ujeHa HaJoKHaa H.j.95. BpyTo KHBUroBOACTBEHA BPEIHOCT CPENICTBA HA JaTyM W3BPILICH:A OIIHUje
he Outu H.j.100. IloueTHa KEHUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT 0OaBe3e Koja je y Be3W ca WuM je H.J.95 u
paznuka usmely H.j.95 u H.j.100 ce mpusHaje y Ounancy ycrnexa kopuinhemeM MeTona eQeKTHBHE
KaMaTte. AKO ce ONIMja U3BPIIH, CBaKa pPa3nKa n3Meljy KIbHTOBOJICTBEHE BpeHOCTH 00aBese Koja je y
BE3M Ca HOM U IIeHE IPMINKOM H3BpLICHa ce NpU3Haje y OMIaHC ycmexa.

Cpedcmea Koja ce oOmepasajy rno ¢hep spedHocmu

()

(m)

(©

AKO IpaBo Ha KYNOBHY OIIIH]jy KOje jé eHTUTET 3aJp>Kao CIpedaBa Ja MPEHETO CPEJCTBO IPECTaHe aa
ce MpH3Haje W JJa eHTHTET OAMEpaBa TO CPEACTBO MO (ep BPEIHOCTH, TO CPEICTBO HACTaBJba Ja Ce
onmepasa 1o ¢ep Bpeanoctu. O6aBe3a Koja je y Be3u ca BHM ce oaMepasa 1o (i) LeHH U3BpLIeHa
OMIIMje Mame BPEMEHCKa BPEIHOCT OIIHMje ako he ommMja pe3yiTUpaTH MO3UTHBHUM WIH HYJITHM
HOBYaHUM TOKOM, UM (ii) ep BpeJHOCT IPEHETOr CPEACTBA MAkbe BPEMEHCKA BPEJHOCT OILKje ako he
OMIMja pe3yJITHpaTH HeraTHBHUM HOBYaHUM TOKOM. KopuroBame oamepaBama 00aBe3e Koja je y Be3u
ca TuM 00e30elyje a je HeTO KIUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT CpPEACTBa M 00aBe3e Koja je y Be3u ca HbHUM
(ep BpenHOCT TpaBa Ha KynoBHY onuujy. Ha nmpumep, ako je ¢ep BpeJHOCT OCHOBHOT cpeacTsa H.j.80,
LIeHa U3BpLIEHa OMNIUje je H.j. 95 U BpeMeHCKa BPEIHOCT OIIMje je H.J.5, KlbUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT
obaBe3e koja je y Be3u ca wuM je H.J.75 (H.J.80 — HJ.5) U KHUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT IPEHETOT
cpeznctsa je H.j.80 (To jecT merosa ¢ep BpeIHOCT).

AKo mpojajHa omIHja MpojaTa Ol CTpaHe SHTUTETa CIpedaBa Ja MPEHETO CPEACTBO MpecTaje Ja ce
MpU3HAje M aKO SHTUTET OJIMepaBa MPEHETO CPENCTBO MO (ep BpeAHOCTH, 00aBe3y Koja je y Be3u ca
BUM CE OJMepaBa 1Mo Ha0aBHO] BPEAHOCTH H3BpILICHA OMIMje IUIYC BPEMEHCKa BPEIHOCT OIIIHjE.
OnmepaBame cpeicTBa o (ep BPEAHOCTH je OrPaHHUYCHO Ha HWDKU M3HOC u3Mmely dep BpeqHoCcTH u
IIeHe M3BpIICHa OMIHje 3aTO LITO EHTUTET HeMa IpaBo na noseha ¢ep BpeaHOCT MpeHeTor cpeacTBa
u3HaJ 1ieHe u3Bpuiewa onuuje. OBo 00e30ehyje na je HEeTO KEHUIOBOJCTBEHA BPEAHOCT CPENCTBA U
obaBe3e Koja je y Be3u ca muM (ep BpeqHOCT oOaBese mponajHe omuuje. Ha mpumep, ako je ¢ep
BpPEIHOCT OCHOBHOT cpezacTBa H.j.120, uena usspuiewma onmuje H.j.100 u BpeMeHCKa BpEIHOCT OIIHje
H.J.5, KIBbUTOBOJCTBEHA BpPEAHOCT 00aBe3e Koja je y Be3u ca wuM je H.j.105 (uj.100 + H.j.5) u
KIbUTOBOJICTBEHA BpelHOCT cpencTa je H.j. 100 (y oBoM cityyajy 1ieHa U3BpIICHa ONIIHje).

AKO oJcTyname, y 00JIHMKy KYIUbCHE KYMOBHE OIIMje WIH IIpojaTe MpojAajHE OIIHje, clpedaBa aa
IPEHETO CPEICTBO IpecTaje Aa ce MpHU3Haje U ja SHTUTET OIMepaBa TO CPEACTBO IO (ep BPeIHOCTH, OH
HacTaBJba Jia OJ]MepaBa TO cpelcTBO Mo ¢ep BpenHocTH. O0aBe3a Koja je y Be3H ca BbHUM ce OJMepaBa
no (i) 30upy LicHe M3BpIICHAa KYIMOBHE OMIMje U (Gep BPEAHOCTH MPOJAajHE OIIHje Mabe BPEMEHCKA
BPEIHOCT KYMOBHE OIIIYje, ako fie KylmoBHA OMIMja Pe3YITHPATH TIO3UTUBHUAM WITH HYJITHM HOBYAHHM
TokoM, wiu (ii) 30upa usmely dep BpemHocTH cpenctBa U (ep BPEIHOCTH IMPOAAJHE OIMIHjE Marbe
BPEMEHCKa BPEIHOCT KYMOBHE OIMIMje ako e KymoBHA OMIMja Pe3yATHPATH HETaTHBHHM HOBYAHHM
tokoM. KopuroBame 06aBe3e koja je y Be3u ca CpeicTBOM 00e30eljyje 11a je KEbUTOBOJICTBEHA BPETHOCT
cpencTBa U 00aBe3e Koja je Y Be3d ca BUM (bep BPEIHOCT OILUje KOjy SHTUTET APKU WU Koja je
npojata oj CTpaHe eHTuTeTa. Ha mpumep, MPeTHOCTaBUMO [a EHTUTET NPEeHOCH (DUHAHCH]CKO
CPEICTBO KOje ce oJMepaBa Mo (ep BPETHOCTH JTOK MCTOBPEMEHO KyITyje KYNOBHY OIIHjy ca IEHOM
u3Bpuiea on H.j.120 u mponmaje mpojajHy OMUIHMjy ca IEHOM wu3Bpiiewa oa H.j.80. Taxohe
IPETIOCTaBUMO J1a je (ep BpeaHocT cpeacTna H.j.100 Ha naH npeHoca. BpemeHcka BpeAHOCT pojajHe
U KYIOBHE onuuje je H.j.1 1 Hj.5, TuM penocieoM. Y OBOM Cly4ajy, CHTUTET PU3HAje CPEICTBO O]
H.j.100 (¢ep BpenHoCT cpencrpa) u ob6aBe3y ox H.j.96 ((H.j.100+H.j.1) — H.j.5). OBO Haje HETO BpEAHOCT
cpezcTBa of H.j.4, mTo je ¢ep BPEAHOCT OIIKja KOje PXKH U MPOJaje CHTUTET.
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CBu npeHocu

Jlo creneHa y KoM ce peHOC (PUHAHCH]CKOT CpeCTBa HE KBATU(UKYje 3a MpecTaHaK MpU3HABaba, YTOBOPHA
IpaBa WIH 00aBe3e Koje Cy y Be3U ca IPEHOCOM Ce PauyHOBOJICTBEHO He 00yXBaTajy 3aCeOHO Kao AEPUBATH
ako Ou MpU3HABaWkE M JIepUBaTa M MPEHETOr CPEJACTBA MM 00aBe3e KOjU HACTajy OJ MPEHOCca MMAllo 3a
pe3ynTar npHu3HaBamke UCTHX MpaBa M obaBe3a 1Ba myTta. Ha mpumep, KyMOBHA OMIHUja KOjy MPEHOCHUIAIL
3aJpKK MOKE J]a CIIPEYH Jia e MPEHOC PMHAHCHjCKUX CPENICTaBa pauyHOBOACTBEHO 00yxBaTa Kao mnponaja. ¥
OBOM Cily4ajy, Ky[IOBHA OIIlHja ce He NIPU3HAje 3aCe0HO Kao JepPUBATHO CPEJCTBO.

Jlo crerneHa y KOM ce MpPeHOC (PMHAHCHjCKOT CPEeACTBA HE KBaIM(UKYje 3a NMPECTaHAK NPU3HABAmba, JIUIEC Ha
Koje ce HMPEHOCH He IIpU3Haje NPEHETO CPEICTBO Kao CpeAcTBo. Jlmme Ha Koje ce HMPeHOCH IpecTaje aa
NpH3HAaje TOTOBHHY WIH Apyre HciUialieHe HaZOKHAaJe W NPH3HAjEe MOTPAXKHBAIKE OJ MPEHOCHONA. AKO
MpeHOCHIAl] UMa M NpaBo M 00aBe3y Ja MOHOBO CTEKHE KOHTPOJY HAJ YUTABUM IPEHETHM CPEACTBOM 3a
onpehenn QukcHU HM3HOC (Kao Ha MpUMEp, MpemMa CIopa3yMy O TOHOBHO] KYIOBHHH), JIMIE Ha KOje ce
NpEeHOCH MOXKE Jia OIMepaBa CBOja MOTpaXKMBamba II0 aMOPTHU30BaHO] BPEIHOCTH aKO 3aJ0BOJbABAjY

Kputepujyme y naparpady 4.1.2

Mpumepn

Crnenehu npuMepu wiycTpyjy IpUMeHy NPUHIMIIA IPecTaHKa IpUu3HaBamba oBor CTanjapa.

(a) Cnopazymu o NOHOBHO] KYNOGUHU U HO3AMABUBAILY Xapmuja 00 épedHocmu. AKO ce (UHAHCH]CKO
CPEeICTBO MpoJa MpeMa CIopa3yMy 3a MOHOBHY KYNOBHHY MO (PUKCHO] LIEHH WIJIM TIO MPOJAAjHOj LIEHH
ILTyC NPUXOJ 33jMOJaBIa WIH, aKo je JaTo Yy 3ajaM, IpeMa CIIopa3yMy O IPHHOCY IPEHOCHOIY, OHO
HHUje TpecTajo Ja ce NMpHU3Haje 3aTO IITO MPEHOCWIAIl y 3HAa4yajHOj MEpU 3aJp)KaBa CBE PU3UKE U
KOPHCTH BIACHHUINTBA. AKO JIUIIE Ha KOje Ce IPEHOCH HAbaBM IPaBO Jia IPOJA WITH 3aJI0XKHU TO CPEACTBO,
MpeHOCUIIAl] PeKIacupHKyje TO CPEACTBO Yy M3BEUITAjy O (PMHAHCHjCKOj TO3HUIMjH, HA TPHUMEP, Kao
103ajMJBEHO CPE/ICTBO M KA0 IOTPaKUBAE IT0 OCHOBY TIOHOBHE KYIIOBUHE.

(6)  Cnopazymu o nono6HOj KYNoSUHU U NO3AMABUEARY XAPMUjA 00 6PEOHOCMU — CPeOCmea Koja cy
cywmuncky ucma. Axo ce (GHUHAHCHJCKO CPEACTBO MPOJA MpeMa CIopa3yMy O IOHOBHO] KyHNOBHHH
UCTOT WJIM CYIITHHCKH HCTOT CpPEJICTBA 1O (DHKCHO] IIEHM WIM IO IPOJAAJHOj LEHU IUTYC IPHXOJ
3ajMO/IaBla WK aKO je (PMHAHCH]CKO CPEACTBO Y3€TO WJIM JIATO Yy 33ajaM MpeMa CIopa3yMy O MOHOBHO]
KyHOBHHH MICTOT WJIM CYIITHHCKH HCTOT CPEICTBA MPEHOCHOLY, OHO HE IIpecTaje Aa ce IpH3Haje 3aTOo
IITO PEHOCHIIAIl 3a/{pKaBa Y 3Ha4ajHOj MEpU CBE PH3HKE M KOPHCTH BIACHUILTBA.

(w)  Cnopasymu o NOHOGHO] KVNOBUHU U NO3AJMBUBARLY XAPMUJA 00 6PEOHOCMU — NPABO HA 3ameHy. AKO
CIopa3yM O IOHOBHOj KYNMOBHHH ca ()MKCHOM ICHOM MOHOBHE KYIOBHHE WM ILIEHOM jETHAKOM
MPO/IajHOj LIEHW IUTYC MPUXOJ 3ajMOJAAaBliA, MM CIMYHA TpaHCAKIMja M03ajMJbHBama XapTHja O]
BpeIHOCTH, 00e30el)yjy NHily Ha Koje ce MPEeHOCH MPaBO Ha 3aMEHY CPEJICTaBa Koja Cy CIIMYHA U Koja
UMajy jeqHaKy (ep BpEIHOCT Kao U MPEHETO CPEICTBO HA JIaTyM IMOHOBHE KYMOBUHE, CPEICTBO KOje je
MPOJIATO WIIK M032ajMJBEHO NpeMa CIopa3yMy O TIOHOBHO] KYMOBHWHH WJIM TPAHCAKIHUjH M03ajMJbUBAHA
XapTuja o]l BpPeHOCTH, OHO HE TpecTaje Ja ce MpHU3Haje 3aTO LITO MPSHOCHUIIAIl 3aIp)KaBa y 3HAYajHOj
MEpH CBE PU3HKE M KOPUCTH BIACHUILTBA.

(n)  IIpaso nonogue Kynogume 3a npeo oddujarbe no gep epednocmu. — AKO EHTUTET Mpoaa PUHAHCH]CKO
CPEJICTBO M 33Jp>KU CaMO HpaBoO MPBOT OJ0Wjarba 3a MOHOBHY KYIMOBHHY MPEHETOT cpeicTBa mo dep
BPEIHOCTH aKO T'a JIMIIE Ha KOj€ j& CPEJICTBO MPEHETO TIOHOBO TPO/ia, CHTUTET NpeCcTaje Aa MPHU3Haje TO
CPEZICTBO 3aTO IITO je Y 3HAa4ajHOj MEPH MPEHEO CBE PU3UKE U KOPHUCTH BIACHHIITBA.

(e) Tpaucakyuja Kynosute u npodaje axyuje no 6UCOKoj yYeHu oa ou ce cmeopuo ymucax od je nompaxicrod
3a mom akyujom eenuxa. IIoHOBHA KyIOBHUHA (PUHAHCH]CKOT CPEJCTBa YOP30 HAKOH IITO je OHO OWII0
MpOJaTo ce MOHEeKaJ Ha3WBa TpaHCaKIMja KYMOBHHE M MPOJaje aKiuje Mo BHUCOKOj IIEHH 1a Ou ce
CTBOPHO YTHCAK [a je MOTPaXha 338 TOM aKIMjOM BejnKa. TakBa MMOHOBHA KYIOBHHA HE HCKJbYUYyje
MpecTaHak MpU3HABama O] YCJIOBOM Ja MPBOOHTHA TpaHCaKIHWja 3al0BOJbAaBA 3aXTEBE MPECTaHKA
npu3HaBawa. Meh)yTtum, ako je cropaszyM 3a npoJiajy pUHAHCHjCKOT CPEICTBA 3aK/by4YeH HCTOBPEMEHO
ca Cropa3yMoM 3a MOHOBHY KYMOBHUHY HCTOT CPEACTBA MO (PUKCHO] IEHU WITH MO MPOJAAjHO] LIEHH TLTyC
MPUXO0/1 33jMOJIABIIA, OH/Ia CPEJICTBO MPECTaje Jia Ce TPU3HAje.

(b) [IIpooajue u kynosme onyuje koje hie peyimupamu ROZUMUSHUM HOBUAHUM MOKOM. AKO ce IPEHETO
(hMHAHCHjCKO CPECTBO MOXKE OMO3BATH O] CTPaHe MPEHOCHOLA U aKo fie KyIoBHA OMIUja Pe3yITHPATH
HO3UTHBHMM HOBYaHHUM TOKOM, IPEHOC Ce He KBaau(HKyje 3a MpecTaHaK NPH3HABamka 3aTO IITO je
NpeHOCUNAIl y 3HA4YajHOj Mepu 3aip)Kao CBE PHU3MKE M KOPHCTH BiIacHHIITBA. CIHYHO, aKko ce
(hbMHAHCH]CKO CPEICTBO MOXKE OIET MPOIATH Off CTPaHE JIMIa Ha KOje ce MpEeHOCH M ako he mponajHa
OMMja PEe3yJITHPATH MO3UTHBHUM HOBYAHHM TOKOM, TPEHOC Ce He KBalu(uUKyje 3a MNpecTaHak
MpU3HABabha 3aTO IITO je MPEHOCHIIALl 33/IP’Ka0 Yy 3Ha4YajHOj MEPU CBE PU3HMKE U KOPHCTH BIIACHUINITBA.

(r)  IIpooajue u kynogwe onyuje koje he pezyrmupamu He2amMueHUM HOGUAHUM MoKoM. DHUHAHCH]CKO
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CPEIICTBO KOje je MPEHEeTO UCKJbYYHBO Kao MpeIMeT MpoiajHe omiyje Koja fie pe3ynTupatu HeraTHBHUM
HOBYaHMM TOKOM KOjy JpKH JIMIIE Ha KOj€ Ce MPEHOCH WJIM Kao MpeAMET KYMOBHE omiuje koja he
pE3yNTHPATH HETATUBHUM HOBYAHHM TOKOM KOjy I KM IPEHOCHIAIl IpecTaje aa ce mpusHaje. OBo je
300T TOTa IITO je MPEHOCUIIAIl IPEHEO Y 3HaYajHOj MEPH CBE PU3MKE U KOPHCTH BJIACHHUIITBA.

CpencTBa koja ce MOTy oaMax HaOaBUTH M KOja Cy IpeIMET KYMOBHE OIIHje Koja Hehe pesyntupaTu
HHU MO3UTUBHUM HH HETATHBHUM HOBYaHHM TOKOM. AKO HEKM EHTUTET Np)KH KYIIOBHY OIMNHUjy Ha
CPEICTBO KOje ce 0JMax MOKe HaOaBUTH Ha TPXKUILTY M aKO Omija Hehe pe3yaTupatu Hi MO3UTHBHUM
HU HEraTMBHUM HOBYaHUM TOKOM, TO CPEICTBO IpecTaje Ja ce mpusHaje. OBo je 300r Tora LITO
eHTuTeT (1) HUje HUTHU 33Jp)KAa0 HUTHU MPEHEO Y 3HAYajHO] MEPH CBE PU3MKE U KOPHCTH BIACHUILTBA, U
(ii) Huje 3aap:kao KOHTpody. MehyTum, ako ce CpeiCcTBO HE MOXKE OAMax HAa0aBUTU HA TPKUIITY,
MpEecTaHaK MPU3HaBamka C€ UCKIbYYYje J0 CTETNECHA Y KOM je U3HOC CPEJCTBA MPEAMET KYIOBHE OIIIHje
3aTO IITO j€ EHTUTET 3aJ(PKA0 KOHTPOITY HAJl CPEACTBOM.

CpelcTBO Koje ce He MOXKE OJMax Ha0aBUTH Ha TPXKUIITY KOje je HMpeAMET IPOJajHE OMIuje KOjy
Hpojaje eHTHTeT, a Koja Helie pe3ynTHpaTH HM MO3UTHBHUM HM HETaTHBHMM HOBYAaHMM TOKOM. AKO
EHTUTET NPEHOCU (PUHAHCUjCKO CPEACTBO KOje ce HE MOXKE OJMax HaOaBUTHU HA TPXKUIUTY, U IpoJa
HpOAajHy ONINjy Koja Hehie pe3ynTupaTi HeraTHBHIM HOBYaHMM TOKOM, CHTHTET HUTH 33/IpKaBa HUTH
y 3Ha4YajHOj MEpPH MPEHOCH CBE PU3MKE M KOPHCTH BIIACHHUINTBA 300T TpoJaTe MpOJajHE OIIHje.
EnTHTET 3a/p’KaBa KOHTPOJY HaJ CPEACTBOM aKo je IpoJajHa OMNlMja JOBOJBHO BPEAHA Ja CIIPEdu
JMIe Ha KOje jeé CPEACTBO MPEHEeTO Aa Mpoja TO CPEACTBO, Y KOM CIIydajy CPEeACTBO HACTaBJha Ja Ce
Ipu3Haje 10 cTemeHa cranHor ydemha mpeHocuona (Bugetu naparpad b3.2.9). Extuter npenocu
KOHTPOJIY HaJ CPEICTBOM akKO MpOJajHa OIMIMja HHje JOBOJFHO BPEIHA Ja CIIPEYH JIHIe HE Koje je
CPEZCTBO MIPEHETO Aa MPOjia TO CPEICTBO, Y KOM CIlydajy e CPeACTBO IpecTaje a IpU3Haje.

Cpedcmea koja cy npedmem npodajue unu Kynogue onyuje ca gep epeonouthy unu gopeapo y2060pa o
nouosHoj kynosuru. IIpeHOC (DMHAHCH]CKOT CpPEICTBAa KOje je MpeIMeT caMO MpOJajHE MM KYIOBHE
ommuje Wik (GopBap] yroBopa O MOHOBHOj KYNOBHHH KOjU MMa IIEHY M3BpLICHA HIH LIEHY TTOHOBHE
KYIOBUHE jeqHaKy (ep BpeAHOCTH (DMHAHCHCKOT CPEJACTBA y BpeMe MOHOBHE KYMOBHHE HMMajy 3a
pe3ynTaT IMpecTaHak NpH3HaBama 300T TPEHOLICHA y 3HAYAJHO] MEPU CBUX PH3UKA U KOPUCTH
BIIACHHIITBA.

Kynosne unu npooajne onyuje xoje ce usmupyjy y eomoeuny. EHTHTET Tpouemyje INpeHoc
(UHAHCUjCKOI CPEACTBa KoOje je IpeaMeT IpoJajHe WM KyHNOBHE omnuuje win (opsapl yroBopa o
MOHOBHO] Mpojaju Koju he OMTH M3MHUPEH y TOTOBHHH Ja OM OJpEIHo Ja JIM je Yy 3Ha4ajHOj MepH
3apXKa0 WM IPEHEO CBE PU3MKE M KOPHCTH BIIACHUINTBA. AKO €HTHUTET HHUje Yy 3HA4ajHOj MEpH
3a[p)Ka0 CBE PU3UKE M KOPHCTH BIIACHUIITBA HAJl IPEHETUM CPEACTBOM, OH ojpelyje a Jiu je 3aapixao
KOHTPOJLy HaJ IpeHeTUM cpeacTBoM. To a ce mpojajHa UM KYHNOBHA OIlMja Wi ¢opsap] yroBop o
TOHOBHOj KyIOBHHHU HE M3MHpYjy HETO y TOTOBHHH HE 3HAYH ayTOMATCKU U Ja je CHTHTET HpPEeHeo
KOHTpoy (Buneru naparpade b3.2.9 u (1), (X) 4 (1) y IpeTXOJHOM TEKCTY).

Yizamware 00peobu y eesu ca pauynom. Ykilamame OIpefOH Yy Be3d ca pauyHOM je Oe3ycioBHa
(kymoBHa) OTIMja O TMOHOBHOj KYMOBHMHH KOja Jiaje CHTHTETY IPaBO Jia MOHOBO 3aXTeBa IMPCHETA
CpeCcTBa Koja cy OmiIa IpeAMeT HeKHX OrpaHuuera. [0 yCIoBOM Ja TakBa OMNIHMja MMa 3a pe3yiTaT
Jla eHTUTET HUTH 3aJpXXH HUTH NpeHece Yy 3HauajHO] MEPH CBE PH3HMKE M KOPUCTH BIACHHIITBA, OH
UCKJbYUyje NMpecTaHaK IIPU3HaBama caMo JO HHWBOA M3HOCA KOJU je NpeAMET MOHOBHE KYHMOBHHE (TIOX
MPETIIOCTaBKOM Jla JIMIIE Ha KOje ce NMPEHOCH He MOXe Ja Npoja cpeacTtsa). Ha mpumep, ako cy
KEHMTOBOJICTBEHA BPEHOCT U IPUXOJM OJ] IIPEHOca cpecTaBa 3a nozajmibuBame H.j. 100 000 u ako 6u
CBaKH I0jeIMHAYHM 3ajaM MOTao0 Jia Ce OTI030BE, alld aKO YKYITHUA H3HOC 3ajMOBa KOjU O MOTJIH TOHOBO
na ce kyne He npenasu H.j. 10 000, onna 6u ce H.j. 90 000 o 3ajMoBa KBaNIM(UKOBAJIO 3a IIPECTAaHAK
NpH3HABAHA.

Kynosna onyuja xoja ocmasma nemo myamy nosuyujy. EHTUTET, KOju MOXe OUTH IIpeHOCHIaLl, KOje
BpIIU yCITyre Haj MPEHETHM CPEeACTBHMA MOXKE Ia APXKM KYIIOBHY OMIHjY KOja OCTaBJba HETO HYNITY
HO3ULIKjy 3@ KyNOBHHY OCTaTKa NPEHETHX CpelcTaBa KaJa M3HOC HEM3MUPEHMX CpeJCcTaBa MHajiHe
HCHOJ ofipel)eHoT HUBOA Ha KOM IICHA CEPBUCHPAaha THX CPEICTaBa IIOCTaHe TEPET y OXHOCY Ha TOOHUTH
o]l cepBucHupama. 1ol ycI0BOM aa TakBa KyIOBHA OILMja KOja OCTaBJba HETO HYNTY MO3ULUjY UMa 32
pesyiTaT TO Ja €HTHUTeT HHTH 3aJp)KaBa HUTH NPEHOCH y 3HA4YajHOj MEPH CBE PH3UKE U KOPHCTH
BJIACHUILITBA U TO Jia JIULIE Ha KOj€ Ce IIPEHOCH HE MOXKE Ja IPOoJa CPEJCTBa, OH UCKIbYUyje MIPecTaHaK
MpHU3HABakha CaMo JI0 HUBOA U3HOCA CPENICTBA KOje je MPEAMET KYIIOBHE OIIIHje.

Hoopehena 3adpoicana yuewha u kpedumue eapauwyuje. EHTHTET MOXe na 00e30eau JHIy KOMeE
MPEHOCH CPEJICTBA KPEOUTHO I0jayarke THME INTO he MoIpeauTH e0 WIM LEeJNOKYNHO ydemihe
3aIp)KaHo y MPEHeTOM cpencTBy. Wi, eHTHTeT Moxe Aa 00e30ean iy KOMe MPEHOCH KPEAUTHO
rojayame y o0JIMKY KpeIMTHE rapaHiiije Koja Moke OUTH HeorpaHUueHa WK OrpaHryYeHa Ha oapehenn
M3HOC. AKO EHTUTET 3aIp)KH Yy 3HAUajHOj MEpH CBE PU3UKE M KOPHCTH BIACHUINTBA HAJ MPEHETHM
CPECTBOM, TO CPEACTBO HAcTaBJba JAa CE€ NPHU3HAje y MOTIYHOCTH. AKO €HTHUTET 3aJp>KU HEke, a He
CYIITHHCKH CBE, pU3HKE M KOPHCTH BIIACHUINTBA M aKO 3aJpKM KOHTPOIY, MPECTaHaK NMPU3HABaba Ce
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(0)

()

(1b)

()

UCKJbYUyje 0 HUBOA U3HOCA y FOTOBUHU WIM Y APYTUM CPEICTBUMA KOja OM Taj EHTUTET MOPAo Ja
IUIATH.

Cson ykynnux npuxooa. EHTUTET MOXe J1a mpoaa GUHAHCH]CKO CPEJICTBO JIUIY HA KOj€ Ta MPEHOCH U
Jla 3aKJbYYM CBOI YKYIMHHX IPHUXOJa Ca JIMIEM Ha KOje MPEHOCH, JOK CY CBU TOKOBH TOTOBHUHE O]
HCIUIaTa KaMaTa 3a OCHOBHO CPEACTBO HCIUTaheHH SHTHTETY y 3aMEHY 3a (DMKCHY HUCIUIATY MIIH HCILIATE
ca MPOMEHJBUBOM CTOIIOM, a CBako mMoBehame MM cMamemhe (ep BPeJHOCTH OCHOBHOT cpencTa lie
WHTETPUCATH CHTUTET. Y TaKBOM CJy4ajy, 3a0pameH je MpecTaHak Mpu3HaBamba eJIoT CPEIICTBA.

Cson xamamte cmone. EHTHUTET MOXE Ja M3BPIIU NPEHOC (PUHAHCHUjCKOT CpeAcTBa ca (HPUKCHOM
CTOIIOM JIMILY Ha KOje ra IPeHOCH U J1a ca BbUM 3aKJbY4d CBOI KaMaTHE CTome y KoM he Juue Ha Koje
MPEeHOCH A00ujaTH (UKCHY KamMaTHy cromy W ruiahaté ¢uiykTyupajyhy KamaTHy CTOIy Ha OCHOBY
XHUIIOTETUYKOT M3HOCa KOjU je jeHaK W3HOCY TJIaBHMLE NpeHeror (uHaHcujckor cpencrtBa. CBon
KaMaTHE CTOIe HE UCKJbY4YY]je MpecTaHaK MpPH3HaBamka MPEHETOr CPEACTBA IO/ YCIOBOM Jia UCIIIaTe 0
OCHOBY CBOIIa HUCY YCIIOBJbEHE THME JIa C€ MOPajy BPLIUTU CaMO 3a IIPEHETO CPENICTBO.

Ceon amopmuzayuone xamamue cmone. EHTUTET MOKe J1a U3BPIIH MPEHOC (GUHAHCHjCKOT CPECTBa ca
(ukcHOM cTONOM Koja ce uciuiahyje TOKOM BpeMeHa JIMIly Ha KOje MPEHOCH, W Ja 3aKJbY4H CBOII
aMOpTH3aI[MOHEe KaMaTHEe CTOMe Y K0joj he Juie Ha Koje MPEeHOCH MpuMaTH (GUKCHY KaMaTHY CTOIY U
mwiahatu Qaykryupajyhy KamaTHy CTONY 3aCHOBAHY Ha XHUIIOTETHYKOM H3HOCY. AKO XHUIIOTETHYKH
M3HOC CBOIIA BPIIM aMOPTH3alljy Ha TakaB HAYMH Ja U3jeHadaBa M3HOC ITIaBHUIIE IPEHETOT CPEACTBA
KOju je Ouio Kazna HeM3MHpEH, cBoll he 0OMYHO MMAaTH 3a pe3yiTaT TO Ja €HTHUTET 3aJ(PXKU 3HaudajaH
pusuk oj riahama yHampea, Y KOM Cllydajy SHTUTET MM HacTaBJba Ja TPHU3HAjC LENO MPEHETO
CPEIICTBO WJIM HACTaBJba Jia MPU3HAje MPEHETO CPEACTBO 0 CTEMeHa cTanHor ydemtha. Y CynpoTHOM,
aKO aMOpTH3allfja XUIIOTETHYKOT M3HOCA CBOIA HHUje MOBE3aHa ca HEM3MHPEHUM HM3HOCOM IJIaBHUIIE
TPEHETOT CPE/ICTBA, TaKaB CBOII HE OM MMAo 3a Pe3yiiTaT Jla CHTUTET 3aapXKK PH3UK uiahama yHanpen
3a T0 cpenctBo. Crora, He OM HCKJBYYHO MpECTaHaK NMpH3HaBamka MPEHETOT CPEACTBA IO YCIOBOM Ja
UCIUIaTe CBOIA HHUCY YCIOBJbEHE THME JIa CE UCILIATE TIIABHHIE BPIIE HAa MPEHETO CPEICTBO M CBOI HE
01 MMao 3a pe3ynTaT TO JAa CHTHUTET 3aJp>Ku OWIIO Koje Apyre 3HaYajHEe PU3UKE U KOPUCTH BIACHHUIITBA
HaJ| MPEHETUM CPEIICTBOM.

Omnuc. EHTHTET Hema OIpaBlaHa OYeKHMBamba Ja Ne MOBPATHUTH YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE O]
(hMHAHCHjCKOT CPEJICTBA Y TIOTIYHOCTH WX HETOB JI€0.

Bb3.2.17 OBaj maparpad uiaycTpyje HNpUMEHY HpHUCTyIa CTalHOr ydemha OHAA KaJa ce paiud O CTalHOM ydemhy
CHTHTETA y JeNy (PMHAHCH]CKOT CPEICTBA.

44

[IpeTriocTaBUMO Ja €HTUTET UMa NopTdesb 3ajMoBa 3a Iahame yHanpe] uuja je KyIoHCKa U e(peKTUBHA
kamaTHa ctomna 10 npoleHara U YMju U3HOC TNIABHUIIE U aMOPTHU30BaHa BpeaHOCT u3Hoce H.j. 10.000. On
3aKJbydyje TpaHCAKLHjy Y KOjoj, y 3aMeHy 3a ucmary oz H.j. 9.115, nune Ha koje ce mpeHocu aobuja
mpaBo Ha H.j. 9.000 o1 cBUX HaIUIaTa riIaBHMIE TUTyC KaMaTa Ha To o 9,5 npoiieHata. EHTUTET 3aapkaBa
npasa Ha H.j. 1.000 o1 cBUX HaIulaTa rIaBHUIE IUTyC KaMaTa Ha To of 10 mpoleHaTa, IIyc pacloH BUILIKA
ox 0,5 mpouenata Ha npeocranux H.j. 9.000 rmaBuune. Hannate ox ucliaTa yHanpel ce aloLupajy y
pasmepu 1:9 m3melhy eHTHTETa U JIHIA HA KOj€ C€ TPEHOCH, alli CBAKO HEHCIyHeme 00aBe3a M0 OCHOBY
3ajMa oxy3uma ce ox ydemha entutera ox H.j. 1.000 cBe nok ce ydemhe He norpoun. @ep BpeAHOCT
3ajMOBa Ha AaTyM Tpancakiyje je H.j. 10.100 u dgep BpenHocT pacnona Buiika on 0,5 mpoleHara je H.j.
40.

Entuter oapehyje na je mpeHeo Heke 3HaYajHE PU3MKE M KOPUCTH BJIACHUINTBA (Ha MpUMEp, 3HAa4YajaH
pu3uK miahiamka yHarpena), alld je Takolje 3aipiao HeKe Ipyre 3Ha4yajHe PU3UKE M KOPHCTH BIACHHIITBA
(300r moxpehenor 3aapxanor yuemrha) u 3aapkao je koHTpoiy. OH cTora MpUMEYje MPUCTYI CTATHOT
yuemrha.

Jla O mpumenuno oBaj Cranmap], CHTUTET aHAW3Upa TPAHCAKIM]y Kao (a) 3aAp)KaBame MOTIIYHO
IIpONOpLUMOHANHOT 3aapxaHor ydentha ox H.j. 1 000, miyc (0) nogpehuBame Tor 3aapkaHor ydenrha na
61 ce 00e30eInII0 Mojauarme KpeauTa 3a KpeAUTHE T'YOUTKE JIMIa Ha KOje Ce MPEHOCH.

EnTuTeT M3padyHasa aa H.j. 9 090 (90% x H.j. 10.100) nobujene HapokHazne ox H.j. 9.115 mpencrasiba
HAJIOKHAy 3a TIOTIYHO TpornopioHanad yueo ox 90 mporenata. [Ipeocranu neo no0ujeHe HaJOKHAIE
(#j. 25) mpexncraBiba HaJOKHany AoOHMjeHY 3a HozapehuBame HEroBor 3aipxkaHor ydemha na 6u
00e30e110 KpeUTHO T0jauarme 3a KpeIUTHE TYOUTKe JTUIa Ha Koje npeHocH. [Topen Tora, pacroH BHIIKa
on 0,5 mponeHara npencrapiba HaJIOKHaAy NOOMjeHy 3a KPEIMTHO Iojadyare. Y CKIaay ca THM, yKyITHa
no0ujeHa HaJOKHA/a 3a KPEAUTHO Mojavame je H.j. 65 (H.j. 25 + u.j. 40).

EHTUTET M3padyHaBa A0oOUTaK wmid ryourak on npogaje 90 mpouenara yyemha y TOKOBMMa T'OTOBUHE.
[Ipernocrassbajyhu aa 3acebHe dep BpenHoct 10 mpolieHaTa jena npeHeTor cpeactsa U 90 mporeHara

3aJIpKaHOr' Icjla HUCY PACIIOJIOKMBE Ha AAaTYM IPCEHOCA, CHTUTCT ajlolrpa KbUTOBOACTBECHY BPEAHOCT
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cpeacTsa y ckiaany ca naparpagom 3.2.14, IFRS 9 na cnenehu HauuH:
Dep epeonocm Illpoyenam Anoyupana

KIU20800C
meena
8peoHocm

[Ipeneru neo 9.090 90% 9.000

3anpxan 1eo 1.010 10% 1.000

YkynHo 10.100 10.000

HacTaBJba Ce...

EntuTeT M3padyHaBa cBoj goOuTaKk WM ryourtak oa npoaaje 90 mpoiieHara ynena y TOKOBUMa TOTOBHHE
Olly3UMAameM aNoLUpaHe KIHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH MPEHETOr Jena ol A0OMjeHe HaJOKHAAEe, TO jecT
H.j. 90 (8. 9.090 — H.j. 9.000). KiburoBoacTBeHa BpeAHOCT Jiej1a KOjH je eHTUTET 3a/p:kao je H.j. 1.000.

[Mopen Tora, eHTHTET mMpHU3HAje CTanHO ydveithe koje je pesynrar mojapehuBama HETOBUX KPEAUTHHX
ryouraka of 3ajapxaHor ydemha. Y ckjialy ca TUM, OH IpH3Haje cpeactBo oxa H.j. 1.000 (MakcumanHu
M3HOC TOKAa FOTOBHMHE KOjU He Ou 100no mpema nojpehuBamwy) n 00aBe3y Koja je y BE3u ca BUM O]l H.j.
1.065 (wro je MakCUMAaJHHU M3HOC TOKa TOTOBHMHE Koje He Ou no0uo npema moxapehuBamy, TO jecT H.j.
1.000 rutyc ¢ep BpeaHocT noapehuBama o H.j. 65).

EHTHTET KOPUCTH CBe Tope HaBeleHe MH(opMalHje 3a PauyHOBOACTBEHO 00YXBaTambe TPAaHCAKIMje Ha
crnenehn naunn:

Hyeyje Tompascyj
e
ITpBOGHUTHO CpeACTBO - 9.000
CpencTBo IpU3HATO 3a HoApehuBame nin pesuyanto yuemrhe 1.000 -
Cpencrso 3a HaJIOKHa1y nobujeny 40 -
y 00JIMKY pacrioHa BHIIIKa
Jloburak wium ryoutak (100uTaK o mpeHoca) - 90
OobaBe3a - 1.065
JloOujeHa rotoBrHA 9.115 -
YkynHo 10.155 10.155

OpMax HaKOH TpaHCaKIUje, KEbUIOBOJICTBEHA BPEIHOCT cpescTra je H.j. 2.040 u cactoju ce oxa H.j. 1.000
LITO MpECTaBJba AJOLUPAHE TPOIIKOBE 3apKaHor nena, U H.j. 1.040 mro npeacraBiba 10JaTHO CTATHO
yuemrhe eHTHTeTa 0] HoApehuBama 3aapxkaHor ydemrha ycien KpeIUTHUX TyOuTaka (IITO yKJbydyje
pacroH Buiika of H.j. 40).

VY HapeJHUM NepuoJuMa eHTUTET NIpU3Haje HaJOKHaly JOOUjeHy 3a KPeAUTHO Mojadame (H.j. 65) npema
BPEMEHCKO] TPOMOPIMOHAIIHO] OCHOBH, PauyyHOBOJACTBEHO OOyxBaTa KamMaTy Ha IPH3HATO CPEICTBO
kopuctehn Meron eeKTUBHE KamMaTe W NPHU3HAje CBAKU I'yOHTaK 300T yMamema BPEAHOCTH MPU3HATUX
cpencrasa. Kao mpumep oBor apyror, mpernoctaBuMo na he cienehe roaumHe mocrojatu ryourtak 30or
yMamemha BPpeJHOCTH OCHOBHUX 3ajMoBa o1 H.j. 300. EHTHUTET cMamyje cBOje MPU3HATO CPEJCTBO 3a H.J.
600 (1.j. 300 koju ce oHOCE Ha HEroBo 3aapkano ydeuthe u H.j. 300 Koje ce OHOCE HAa IOJATHO CTAIHO
yuemrhe kxoje ce jaBjba o noapehuBama 3aapkaHor ydemrha 3a rybuTke 300r yMamewa BPEAHOCTH), U
cMmambyje CBOjy mpu3HaTy oOase3y 3a H.j. 300. Hero pesynrar je morpaxuBame y OHIaHCY ycrexa 3a
ryouTke 300r ymMamea BpeIHocTu oA H.j. 300.
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MNMpecTaHak npusHaBawa hMHaHCcHjcknx obaBesa (Oaersak 3.3)

b3.3.1

b3.3.2

b3.3.3

b3.3.4

Bb3.3.5

b3.3.6

b3.3.7

®uHaHcHjcka o0aBe3a (MM BEeH J1e0) ce TacH Kajia e Ny)KHHUK HIIH:

(a)  Ocnobonu obaBe3e (WM HEHOT JieNa) TUME IITO WUCIUIATH MOBEpHOLd, OOMYHO Y TOTOBUHHM, IPYTUM
(hMHAHCHjCKUM CpeCTBUMA, POOH WIIK yCJIyrama; Win

(6) TIpaBHO ocin060aM MPUMapHE OJTOBOPHOCTH 3a Ty 00aBe3y (MM HBCH J1e0) OUII0 3aKOHCKHM MPOLIECOM
6uno ox crpaHe nosepuona. (AKO je IOy)XHMK a0 TapaHLyjy OBaj yCIOB OM MIAK MOrao OuUTH
3aJI0BOJBEH. )

AKO eMHTEHT Iy)KHUYKOT HHCTPYMEHTA IIOHOBO KYIH Taj MHCTPYMEHT, IyT HECTaje YaK U aKo jé EMUTCHT OHaj
KO MpaBH TPXKHIITE 33 Ta] MHCTPYMEHT MJIM HaMepapa Ja ra npoja y 6iuckoj OyayhHocTH.

Hcnnata tpehoj crpanu, ykjbydyjyhu NOBEpEHUINTBO (LITO C€ MOHEKA Ha3KBa “‘CYyLITUHCKO IOHUIITABAE”),
He ociobaha, cama 1o cebu, Ty)KHHKA HBEeroBe NpuMapHe o0aBe3e MmpemMa MOBEpPHOILY, Y HEAOCTATKY MPaBHOT
ocnobahama.

Axo nyxHUK TuiaTH Tpehoj cTpaHu na mpey3me o0aBe3y W 00aBecTH CBOT MmoBepHola na je Tpeha crpana
npeysena obaBe3y jayra, Ty)KHUK He TpecTaje a IpHu3Haje 00aBe3e Ayra OCUM ako HHje 33J0BOJbCH YCIIOB U3
naparpada b3.3.1(6). Axo ayxHuk miatu tpehoj cTpaHu aa npey3Me obaBe3y ¥ HabaBHM mpaBHO ocioboheme
O]l CBOT TIOBEPHOLIA, OHJIA je JYXKHUK yracHo cBoj Iyr. MelyTum, ako ce Ay)KHUK CIIOXH Ja BPLIA HCIUIATE
nyra Tpehoj cTpaHu U Jia MX ycMepaBa Ka MPBOOMTHOM TOBEPHUOILY, OHAA AY)KHUK TMPU3HAje HOBY TYKHUYKY
obaBe3y Tpehoj crpaHu.

Mana npaBHO ocnobOolherme, Onio oJ cTpaHe cyzaa, OO O CTpaHe MOBEPHOLA, UMa 33 PE3YJTAT MpPECTaHaK
IpH3HaBama 00aBe3e, eHTUTET MOJXKe Ja IPU3HA HOBY 00aBe3y ako HHCY 330BOJbEHU KPUTEPH)jyMHU IIPEeCTaHKa
IOpU3HaBaba 3a IpeHeTa (QUHAHCHjCKA cpeiacTBa y mnaparpaguma 15-37. Ako T KpPUTEpUjyMHU HUCY
3a/I0BOJBCHH, HE JIOTA3U N0 MPECTaHKa IIPU3HABAKA NIPEHETHX CPEACTaBa, U EHTUTET NPU3HAje HOBY 00aBe3y
KOja ce OJJHOCHU Ha IIPEHeTa CPEACTBA.

V cBpxy naparpada 3.3.2, ycInoBU Cy y BEJIHMKOj MEpH Pa3jIM4YMTH aKO je JUCKOHTOBAaHA Calallliha BPEJIHOCT
TOKa FOTOBHHE IpeMa HOBHM YCJIOBMMA, YKJbY4yjyhiu W cBe Hero mialieHe HaJIOKHAJe OJ CBUX JNOOHjEeHHX
HAJIOKHaJa W JUCKOHTOBaHe KopwuinhemeM MpBoOMTHEe e(peKTHBHE KamaTHe crome, Oap 10 mpoieHara
pa3nuynTa OJ JTUCKOHTOBAHE Ca/alllihbe BPEAHOCTH MPEOCTAIMX TOKOBA TOTOBUHE O] IPBOOUTHE (DHHAHCHjCKE
obaBese. AKO ce pa3MeHa AY)KHHYKHX HHCTPyMEHATa MM M3MEHa yCJIOBa padyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy Kao
ramiermhe, CBH MPETPIUBCHN TPOIIKOBH WIIH HAJOKHAJE Ce MPU3HAjy Kao Je0 JOOUTKa WM TyOUTKa O] raliemha.
Ako ce pa3meHa WM MoOAM(HKAlMja PAuyHOBOACTBEHO HE 00yXBaTajy Kao Talleke, CBH NPETPIUBCHU
TPOILIKOBHU MM HA/JIOKHA/IC KOPHUTYjy KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT 00aBe3e U aMOPTH3Y]y C€ TOKOM MPEOCTaor
Tpajama U3MEHCHE 00aBe3e.

VY HekuM citydajeBHMa, IIOBepHial ociobaha myKHHMKa HbErose cajalimbe obaBe3e Ja BPIIM HCILIATE, Al
JIYy)KHHK Hpey3uMa obaBe3y W3 rapaHiyje Ja M3BpLIM HCIUIATy aKo Ta CTPaHa Koja Hpey3uMa HpUMapHy
OJI'OBOPHOCT HE UCIIYHH CBOjy 00aBe3y. Y OBOM CIIy4ajy JyXKHUK:

(a)  Ilpusnaje HOBY QuHaHCHjCKY 00aBe3y Ha OCHOBY (hep BPEIHOCTH CBOje 00aBe3e U3 rapaHiyje; u

(6) IlpusHaje moOutak wiaM ryOMTaK Ha OCHOBY pasnuke u3Mmely (i) cBux ucrahenux npuxona u (ii)
KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH IMPBOOWTHE (UHAHCHjCKe obaBe3e ymameHe 3a (ep BpPEeIHOCT HOBE
¢duHaHcujcke 0b6aBese.

Knacudumkaumja (4. nornaBre)

Knacudwmkauymja duHaHcmnjcknx cpeacrasa (ogerbak 4.1)

b4.1.1

b4.1.2

46

Mogen nocrnoBara eHTUTeTa 3a ynpaBibambe d)MHaHCMjCKVIM cpeacTtBuMma

IMaparpad 4.1.1(a) 3axTeBa ox eHTUTeTa Aa KilacuduKyje GUHAHCHjCKa CpecTBa Ha 0a3u MOJela NOCIOBamba
CGHTHTETa 3a yNpaBbatbe (PMHAHCHJCKHMM CpPEACTBMMA, OCUM YKOJIHMKO C€ He NpuMemyje maparpad 4.1.5.
Enrturer mpouemyje Ja 1M merona (UHAHCUjCKAa CPEICTBA 3aJ0BOJbaBajy ycioB M3 naparpada 4.1.2 uiu
ycioB u3 naparpada 4.1.2(a) Ha 6a3u Mo/iena MocioBamka KOjU Cy OJPEIIN KJby4YHH PYKOBOJIUOLM SHTUTETA
(xao wro je nedunucano y IAS 24 Obenodarusara nose3anux cmpana).

Mogen mocnoBama eHTHTeTa ojapehyje ce Ha HHMBOY KOjU OJpakaBa Kako ce rpynama (DUHAHCHjCKHX
CpeACcTaBa YIpaBJba 3ajeJHO PaJu OCTBApHBama OJpeleHOr MOCIOBHOT 1MJba. Moiell IocIoBamha CHTUTETA He
3aBHCH O] TUIAHOBAa PYKOBOJCTBA 3a ITIOjeAMHAYHM HHCTPyMEeHT. CXOOHO TOME, OBaj YCIOB HHje HPHCTYI
k1acuukanuju Ha Oa3d HHCTPYMEHT-NO-MHCTPYMEHT U Tpeba na Oyae ozpeheH Ha BUIIEM HHUBOY
arperupama. MelyTHM jemaH €HTHTET MOXKE HMMATH BHIIE MOJeNa IIOCIOBama 3a YIPaBhambe CBOjUM
¢bunancujckuMm uHCTpyMeHTUMa. CTora, kiIacudukanuja He Mopa aa Oyne ojapeheHa Ha HHBOY M3BEIITajHOT
enrurera. Ha mpumep, eHTUTET MoXke [a ApXH MopTdesh HHBECTUINja KOjUMa yIIpaBJba ca IUJbEM HAIIaTe
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B4.1.21]
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YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE W IPYrd MOpTdesb MHBECTUIIMja KOjUMa yNpaBiba pagdl TPrOBHHE Kako OH
peanmzoBao npomere ¢ep BpeaHocTn. CIMYHO TOME, y IOjEAMHHM OKOJHOCTHMA, MOXKE OWTH MPHKIATHO
nofenuTi noprhess (HUHAHCHjCKUX CpelcTaBa Ha MOAMOpPTdesbe y LUbY OJApakaBarmba HHBOA HAa KOjeM
CGHTHUTET yIpaBjba TUM (UHAHCHjCKHM cpeiacTBuMa. Ha mpumep, TO Moxe OUTH Cllydaj akO €HTHTET CTBOPH
WK KynH nopTdesb XUIMOTeKapHUX 3ajMOBa M YIIPaBJba HEKUM OJ TUX 3ajMOBA ca IMJbEM HAaIUIaTe YTOBOPHUX
TOKOBa FOTOBHHE, & IPYTUM 3ajMOBHMA YIPaBJba Ca LIUJBEM Ja HX IIPOJIA.

Mojen mocioBama EHTHTETAa OJHOCH CE Ha HAYMH Ha KOJH CHTHTET YIpaBjba CBOjUM (PUHAHCH]CKUM
CPeACTBHMA paly TeHepHcama TOKoBa rotoBrHe. OMHOCHO, MOZEN TOCIOBamka eHTuTeTa oapehyje na am he
TOKOBU TOTOBHHE PE3YJNTHPATH M3 HAIUIaTe YyTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE, Npojaje (PMHAHCH]CKUX CPEICTaBa
wi 06a. CX0oIHO TOMe, OBa TIpOIIEHA Ce HE CIPOBOJM Ha 0a3u CIICHapHWja 3a KOja SHTUTET ONpaBIaHO HE
ouekyje Aa he ce mecuTH, kao LITO Cy TaKO3BaHHU ,,HAjrOpPU™ WM ,,HajcTpecHUjU™ creHapuo. Ha npumep, ako
eHTHTET oueKyje na he mpoaaru oxpehenu moprTdesb PUHAHCHJCKUX CpPEACTaBa caMoO MOJ ,,HajCTPECHHjUM
CIICHapHOM, Taj CIICHAPHO BEPOBATHO He OM YTHIIA0 HA MPOLEHY MOJeNa II0CIOBabha 3a Ta CPEJICTBA OJ CTPaHe
EHTUTETa aKO EHTUTET OIIPaBAAHO OUYEKYyje /a ce OBakKaB cleHapno Hehe MOoroanTH. AKO ce TOKOBH FOTOBHHE
pean3yjy Ha HauWH KOJjH C€ Pa3IMKyje OJ OYCKHBama CHTHTETa Ha JaTyM Ha KOjH je CHTUTET IPOIEHHO
MOCJTIOBHU MOJIeN (Ha MpHMep, ako €HTUTET MPOojJa BHUIIE WIH Mame (MHAHCHjCKHX CpeJCcTaBa HEro IITO je
OUYCKHBAO KaJa je KIaCH(PHUKOBAO CPEICTBA), TO HE Y3POKYje TPELIKY U3 IMPETXOJHOT Mepruoaa y PUHAHCH]CKUM
u3BerTajuMa eHTuTeTa (BuneTH IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuxe, npomere pavyHo800CHEEHUX NPOYeHa u
epeuike) HUTH Merha KiIacu(UKaIyjy IpeocTannx (UHAHCHJCKHX CPEJICTaBa Koja ce Jp:Ke Y TOM MOCIOBHOM
MoJiey (TO jeCT, OHa CPEJCTBa KOja je eHTUTET MIPU3HAO y IMPETXOJAHUM HNEePUOJUMa U KOja jOII YBEK IPKH)
JIOKJIE TOJ[ je EHTHTET Pa3MOTPHO CBE pelieBaHTHE HMH(OpMalHMje Koje ¢y My Ouie JOCTYIHE MPHIMKOM
BpIICHA NPOIEHe MoOJeNa NOCIoBamka. MelyTuMm, Kaga eHTHTET mpoLelmyje MOJeN II0CIoBama 3a
HOBOCTBOpPEHA WJIM TEK KYIJbeHa (PMHAHCHjCKa CPEACTBA, MOpa Jia y3Me y 003up uHpOpMallkje O HaAYMHY Ha
KOjHU Cy TOKOBM TOTOBMHE pEajM30BaHM Yy MPOIUIOCTH, 3ajeJJHO Ca CBHM OCTaJMM pPEJICBAHTHUM
uHpOpMaIjama.

Mopgen mocioBama SHTUTETA 3a YNpaBbalke (QUHAHCHUjCKHM CPEICTBHMA j€ MUTABEC YHEHCHHIE, a HE CaMo
TBpAKa. OOMYHO je YOU/bMB KpO3 aKTHBHOCTH KOj€ CHTHUTET MpeAy3uMa Ja Ou OCTBapHO IMJb MOJelia
MoCloBama. EHTHTET Mopa 1a KOPUCTH MpocyhuBambe MPUIMKOM MPOLCHUBAka CBOT MOJIENa MOCIOBaka 33
yrpaBJbame GUHAHCH]CKUM CPEACTBUMA U Ta MPOILICHA ce He oJpeljyje caMo Ha OCHOBY MOjeIMHAYHOT (aKTopa
WK aKTHBHOCTU. YMECTO TOTa, CHTHTET MOpa Jia Pa3MOTPH CBE PENICBaHTHE JI0Ka3e KOjU Cy My JOCTYIHH Ha
natym nporeHe. OBakBH PENEBaHTHH J0Ka3H 00yXBaTajy, ajli HICY OTPAaHUYCHH Ha:

(a)  waumH Ha Koju ce mepdopMaHce MOJIENa MOCIOBamha U (PUHAHCH]CKA CPEICTBA KOja Ce JIPIKE Y OKBUPY
TOT MOJIeJIa BPEIHYjYy ¥ NPUKa3yjy Y U3BEIITAjy KIbYYHOM pyKkoBojeheM 0co0Jby CHTHTETA;

(6)  pusunM Koju yruuy Ha nepdopmaHce MoAesa MocjoBama (M (UHAHCHjCKA CPEICTBa Koja ce JApKe y
OKBHUPY TOT MOJIeIa) U, HAPOUYMTO, HAYHMH HA KOjH CE TUM PU3HLMMA YIIPABIha; U

(1) HAaYMH Ha KOjU C€ PYKOBOAMOIMMA IMOCJOBama Iuaha HakHaja (Ha TpuUMep, Ja JIM je HaKHaza
3acHOBaHA Ha (ep BPEAHOCTH CpEICTaBa KOjUMa Ce yIpaBjba WM Ha 0a3u HarualieHHX TOKOBa
TOTOBHHE).

Moden nocnogara Koju uma 3a yurb Opxare cpedcmasa padu Harname y2080pHUX
mokoea 20mosuHe

OUHAHCH]CKUM CPEICTBHMA KOja Ce IpKe Y OKBHPY MOJEja [OCIOBamkha KOjU MMa 33 [IHJb APXKAkhe CPeIcTaBa
pamy HarulaTe YroBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE CE€ YIpaBba Yy LHJbY pealli30Bamba TOKOBA TOTOBHUHE ITyTEM
HAIUTaTe YrOBOPHHX Miahamka TOKOM Tpajara MHCTpyMeHTa. OJTHOCHO, EHTUTET yIpaBiba CPEACTBHMA KOja ce
JpKe y OKBUPY MOpTdesba y UMby HAIUIATe THX OApeljeHHX TOKOBA TOTOBHHE (YMECTO YIPaBI/bamha YKYITHHM
MPUXOJOM OJ TopTdesba MyTeM W ApKama W Tpojaje cpeactasa). Ilpu yrephuBamy aa nu he TOKOBH
TOTOBHHE OWTH pEATM30BaHM HAIUITATOM YFOBOPDHHX TOKOBa T'OTOBHHE O (UHAHCHjCKHX CPEACTaBa,
HEOMXOIHO j& Pa3MOTPUTH Y4YECTAJIOCT, BPEJHOCT U BpeMe MpPOoJaje Y MPETXOTHUM MEePHOIUMa, Pa3jiore Te
Mpojiaje u oueKkuBama o 0ynyhoj npoaajHoj aktuBHOCTH. MehyTM, niposiaja cama 1o cebu He oapelyje moen
MOCJIOBahba M CTOra HE MOJKE Ja MOoCMaTpa M30JI0BaHO. YMECTO Tora, HH(GOpMAaIHje 0 MPETXOIHOj MPOJajH
ouekuBama 0 Oynyhoj mpoaaju 06e30el)yjy mokase 0 HAYMHY Ha KOjU C€ OCTBapyje O3HAUCHH LIUJb CHTUTETA 32
yhpaBibarkbe (UHAHCUjCKAM CPEICTBMMA M, KOHKPETHO, HaYMH HA KOjU C€ PEaln3yjy TOKOBH T'OTOBHHE.
EntuTeT MOpa na pasmMoTtpu uHpopMaldje 0 MPEeTXOAHOj MPOaju y OKBUPY KOHTEKCTa pasJiora Te Mpojaje u
ycII0Ba KOjH Cy MOCTOjalIH y TO BpeMe, y nopeljerby ca TPeHYTHUM YCIOBHMA.

Hako 1nusp Mozena mocioBama ojJpel)eHor eHTuTeTa MoXe Aa Oyae apxkame (UHAHCHjCKUX CpelcTaBa paau
HaIulaTe YrOBOPHHUX TOKOBAa FOTOBHHE, EHTUTET HE MOpa Ja JP>KU CBE Te MHCTpyMeHTe 1o jocneha. Crora,
MoIelT OCTIOBamka EHTUTETa MOXKe Ja Oye TakaB Ja ApxH (UHAHCHjCKAa CPEACTBA PaAM HAILIATE YTOBOPHUX
TOKOBa FOTOBUHE YaK U Kaja Johe 1o mpopaje (pUHAHCHUjCKUX CpelicTaBa WM ce oueKyje Aa he mo mpopaje
nohu y 6ynyhHocTH.
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b4.1.3A Mogen nocnopama MOXe Ja Oyl ApiKame CpeicTaBa paju HallaTe yTOBOPHUX TOKOBA FOTOBUHE YaK U Kaja

b4.1.3b

GHTHTET Npojaa (HUHAHCHjCKA CPEICTBa Kaja MOCTOju TNoBehame KpemguTHOr pH3MKa cpeacraBa. Paan
yrBphuBama na M je JOouuio a0 moBehama KPeOUTHOT pH3HMKa CPENCTaBa, SHTUTET pa3Marpa pasyMHE H
MOTKpenuBe nHpopmalje, ykibyuyjyhu unpopmaimje koje cy opujeHTrcane ka oyayhnocru. bes 063upa Ha
BHUXOBY YYECTAIIOCT U BPEAHOCT, NpoJaja ycies mosehama KpeIUTHOT PH3UKA CPECTaBa HUje y CYMPOTHOCTH
ca MOJIEJIOM IIOCJIOBarha KOjH MMa 3a Kb ApKambe QUHAHCH]CKUX CPEICTaBa pay HaIIaTe yrOBOPHHUX TOKOBA
TOTOBHHE 3aTO IITO je KPESAUTHU KBATUTET (PMHAHCH]CKUX CPEACTaBa PEIEBAHTAaH 3a CIOCOOHOCT SHTUTETA Ja
HAIUIaTH YrOBOPHE TOKOBE I'OTOBHHE. AKTHBHOCTH YIIPaBJbarba KPEAUTHHM DH3HKOM KOje€ MMajy 3a LHb
MUHUMH3UPAbhe TOTCHIMjATHUX KPSIUTHUX TyOUTaKa ycliell MOoropiiama Kpeaura Cy CacTaBHU JIE0 OBAKBOT
MoJielia TIocsioBama. [Iponaja pUHAHCHjCKOT CpEACTBA 3aTO IITO BUIIE HE 33/I0BOJbaBa KPEAUTHE KPUTEPHjyMe
HaBEJICHE Y JTOKYMEHTOBAaHO] MHBECTUIIMOHO] MOJUTHIIM SHTHTETA TIPHUMED je TMPojaje Koja ce TOronia yeie
noBehama KpequTHOr pusnka. MelyTum, y OfCYCTBY OBaKBe MOJMTHKE, CHTUTET MOXKE Ja MOKaKe Ha Ipyre
HaYMHE J1a je 10 IPojaje IOULIo ycie nosehama KpeIMTHOT PH3HKA.

IMpoxaja koja ce mecw M3 APYrHX pasjora, Kao IITO je Mpojaja M3BpIICHA paad YNpaBJbamba PU3UKOM O]
KOHLEHTpanyje pusuka (0e3 nosehama KpeIUTHOI PU3UKA CPEICTaBa), Takohe Moxe ga Oyne y ckiany ca
MOJICJIOM HOCJIOBama KOjH MMa 33 Wb JpKambe (PUHAHCH]CKUX CpelcTaBa pajJy HaIUIaTe YTOBOPHMUX TOKOBA
roToBuHe. KOHKpEeTHO, OBaKkBa IMpojaja MoXe OWTH Yy CKJIagy ca MOJENIOM IIOCIOBama KOjH MMa 3a b
Jpkame (GUHAHCH]CKUX CPe/ICTaBa pajiil HaIUIaTe YTOBOPHHUX TOKOBA FOTOBHHE aKo je Ta IPojaja peTka (4aK u
3HaYajHe BPEJAHOCTH) WK Oe3HaYajHEe BPEJAHOCTH OUIIO MOjeJMHAYHO, TAKO U 30UpHO (Yak M aKo je yecrta). AKO
ce u3 noprdesba obaBu Behu 6poj OBaKBUX IIpoJaja, U Te Mpojaje uMajy BpeaHocT Behy ox 6e3HauajHe (Omio
M0jeTMHAYHO WK 30MPHO), CHTUTET Tpeba J1a MPOIICHH Ja JIK U Ha KOjU HaYMH Cy TaKBe MMPOJaje y CKIady ca
IIMJBEM HAIUIaTe YTOBOPHUX TOKOBa roroBuHe. [la nm Tpeha crpaHa Hamehe 3axTeB Ipozaje (pUHAHCH]CKUX
CpeAcTaBa, WM jeé Ta aKTHBHOCT cilo0Oda OMIydMBama EHTHUTETa, HHje PEJIEBAHTHO 3a OBY MPOLECHY.
IToBehame ydecTaJoCTH WIM BPEIHOCTH IPOAaje y OApeljeHOM NepHoy HUje HyXKHO y HECKIaIy ca LHJbeM
npKarba (PMHAHCH]CKUX CpejcTaBa Pajiy HAIJIaTe yTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE, KO EHTHTET MOXKE Ja 00jacHH
pasiore Te Mpojaje U MOKaXKe 3allTO Ta IPojaja He oJpaxkaBa MPOMEHY MOJielia [IOCJIOBamka eHTuTeTa. [lopen
TOTa, IIpojiaja Mopa Aa Oyie y CKIaay ca IMJbeM JIpiKamba (PMHAHCH]CKUX CPEJICTaBa pajid HAIJIATEe YTOBOPHHX
TOKOBa TOTOBHHE aKO je MpoJjaja u3BpiueHa 0ausy jnocrieha pUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa a MPUXOIH O]l MPoJaje
Cy IPHOJIKHO jeJHAKH HAILIaTH MPEOCTAINX TOKOBA TOTOBUHE.

b4.1.4 Caene mpumepu cilyuajeBa Kaja IMJbEBH MOJIENA II0CIOBaka CHTUTETa MOTY a Oyay JIpxkambe (GUHAHCH]CKUX
cpencraBa pagd HaIUlaTeé YTOBOPHHX TOKOBa rotoswHe. OBa nmcra mpuMepa HHUje KoHawHa. llltaBmme,
IpUMEpU HEMajy 3a LB Ja pa3Marpajy ¢pakTope Koju MOry OUTHU peIeBaHTHU 3a IPOLEHY MOJIea OCI0Babha
SHTHTETa, HUTH Ha3HAYaBajy PeJaTHBHU 3Ha4a] (hakTopa.

Ipumep AHnannsa

Hpumep 1 WNako eHTHTET MOXE aAa pasMoTpu, Melhy Ipyrum

EnTHTeT Ap’KNM MHBECTHIMjE paJy HAMIATe YyTOBOPHUX
TOKOBa TOTOBUHE. ITotpebe 3a ¢uHaHCHpamEM
eHTHTeTa Cy NpeaBuanBe u jocrehe meroBux

duHaHCHjCKUX ~ CpeAcTaBa  ce  Hoaynxapa  ca
IpOIEHEHNM ToTpebamMa eHTHTeTa y  MOTJexy
buHaHCUpaBAa.

EnTHTeT  CcnpoBOAM  aKTMBHOCTH  YNPaBJbamba

KPEUTHUM PHU3HUKOM ca IHJbeM MHHUMHU3Upabha
ryOuTaka IMOBE3aHHX Ca KPEIUTOM. Y IIPOLUIOCTH,
npoJaja ce OOMYHO JAeliaBaia Kajia ce KPeIUTHH PU3UK
(hMHAHCH]CKHX CcpelicTaBa oBehaBao Tako Jia CpeacTBa
BUILIE HHUCY WCIyHaBala KpPEIUTHE KPHUTEPH]jyMe
Ha3HaueHe y  JOKYMEHTOBAaHO]  WHBECTHIIMOHO]
MOJUTHIM eHTHTeTa. llopen Tora, peTka mpojaja ce
JIOTOJMJIAa Kao pe3yiraT HempensuheHux mnotpeda y
norneny GuHaHCUpamba.

W3Bemiraju kJby4HOM pykoBojaehem ocobiby ycMepeHH
Cy Ka KPEAUTHOM KBAIUTETy (PUHAHCH]CKHX CPEICTaBa
¥ yroBopHOM npuHocy. EHTuTeTt Takohe Haarnena gep
BPEJHOCTH (DPUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa, Mehy Ipyrum
uHpOpMaIjama.

uHpopmanjama, ¢ep BpEAHOCT CpeicTaBa W3
MEePCIICKTUBE JIMKBUIHOCTU (Tj. U3HOC TOTOBHHE KOjU
O0u OMO pearn30BaH YKOJIHKO OW EHTHTET MOpao Ia
npoja CpeicTBa), IHMJb CHTUTETa je  JApXKame
(DMHAHCHjCKMX CpeJCcTaBa paad Hamjaare YrOBOPHUX
TOKOBa rorosuHe. IIposnaje He Ou Oue CynpoTHE TOM
HUJbY ako Ou Ouie oaroBop Ha moBehame KpeauTHOT
pH3HUKA CpeJICTaBa, Ha MPUMEp, aKO CPEACTBA BHIIC HE
WCIYHhaBa)y KpEIUTHE KPHUTEPUjyME Ha3HA4YCHE YV
JIOKyMEHTOBaHOj MHBECTHIIMOHO] TIOJUTHIIA CHTHTETA.
Perka mponaja koja je pesyiarar HempeaBuheHUX
norpeba y morneny ¢uHaHCHUpama (Ha TpUMEp,
,»HajCTpecHHju™ clieHapuo) Takohe He OM Omio y
CYNIPOTHOCTH Ca THM LIJBEM, YaK M aKko OM OBakBa
Mpoaja Ouia 3HauajHEe BPETHOCTH.

Ipumep 2

Mojen mocioBamba €HTUTETA je KyNOBHHA MOpTdesba

Iws Mojena mociaoBama EHTUTETa je  JpXKarmbe
(UHAHCUjCKUX CpeAcTaBa WU HaIlaTa YrOBOPHHUX
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(buHAHCUjCKUX CpelcTaBa, Kao WTO Cy 3ajMoBU. OBu
nopTdesbu MOTy, ajld He MOopajy Ja YKJbY4yjy
KpenuTHO obOe3Bpehena ¢uHaHCHjcKa cpeacTBa. AKO
ymiaTa T[O  OCHOBY 3ajMa  HHje o0aBJbeHa
OIaroBpeMeHO, CHTHTET MOKyllaBa Ja pealnsyje
YrOoBOpHE TOKOBE TOTOBHHE Ha pa3HE HAuMHE — Ha
npuMep, CKIanameM YroBopa ca IyKHHUKOM MyTeM
nomre, TeseoHa nin Apyrux meroxa. Llnse eHrurera
je Ja HaIIaTH yrOBOPHE TOKOBE 'OTOBHHE M CHTHUTET
HE yIpaBJba 3ajMOBHMA M3 OBOT MOPTQesba ca NUbEM
peann3oBama TOKOBa TOTOBHHE IIyTeM HHHUXOBE
npoyjaje.

VYV HekuM CcllydajeBUMa, €HTUTET YIa3d y CBOIOBE
KaMaTHHX CTOMa Kako OM IPOMEHHO KaMaTHY CTOITy Ha
onpehena ¢uHaHCHjcKa cpencTBa y HoOpTrdesby U3
¢nykTyupajyhe kamartHe crore y (DUKCHY KamaTrHY
crormy.

TOKOBA TOTOBHHEC.

Vcra aHanm3a Ou ce NPHUMEHHUBAIA YaK H aKO CHTHUTET
HE OYeKyje Ja no0uje CBe YrOBOPHE TOKOBE MOTOBHHE
(Ha mpuMep, Heka (uHaHCHjCcKa CpeAcTBa Cy
KpeIuTHO 00e3Bpel)eHa Ha MOYeTHOM NPU3HABAKY).

OcuMm TOra, YHICHHIIA Ja j€ CHTHTET CKJIONHO
JCpUBAaTHU YroBOp pamy MOAU(PHKOBaEmA TOKOBA
roTOBHHE TMOpPT(Esba, HE MEHba, CaMo Mo cedu, Moael
[OCJIOBaha CHTUTETA.

Ipumep 3

EnTHTeT MMa MOJEN MOCIOBamka Ca MUIbEM KPeHpama
3ajMOBa 3a KYIIIIC U HAKHAJIHO MPO/IaBakha THX 3ajMOBA
HocHolLly cekjypuruszauuje. Hocunan cexjypurusanuje
EMUTYje HHCTPYMEHTE HHBECTHTOPHMA.

W3BOpHU BIAaCHUK (E€HTUTET) KOHTPOJIHMIIE HOCHOLA
CEKjypUTH3alllje U Ha Taj HAYUH I'a KOHCOJIUAY]e.

Hocunany cexjyputusanuje Hariahyje  yroBopHe
TOKOBE FOTOBHMHE W3 3ajMOBa M MPEHOCH X HA CBOjE
HHBECTHTOPE.

VY cBpXy OBOI' IpUMeEpa MPETNOCTaB/ba Ce J1a 3ajMOBU
HACTaBJhajy Ja Ce TPHU3HA]y Y KOHCOJMIOBAHOM
u3BeITajy O (UHAHCUjCKOj MO3UIMjU 3aTO LITO

KonconunoBana rpymna je kpeupasia 3ajMOBE ca LIUJbEM
BUXOBOI JIpXKamba pajd HallaTe YrOBOPHUX TOKOBA
TOTOBUHE.

MehyTum, U3BOPHHU BIIACHHUK (EHTHTET) UMa 3a IIHJb Ja
peanu3yje TOKOBE TOTOBHHE O]l mopTdesba 3ajMoBa
[IPOJIajOM 33ajMOBa HOCHOILlY CEKjypUTU3allyje, TaKo 1a
ce 3a moTpede HEeroBHUx IMojeIuHaYHUX (PUHAHCH]jCKUX
U3BelITaja He OM CMaTpalio Aa CHTHTET YIPaBJha OBUM
noprdesseM paad  HalulaTeé  YrOBOPHHX — TOKOBA
TOTOBHHE.

HOCWJIAI] CEKjypUTH3alldje He TMpecraje Ja ux

MpU3Haje.

[Ipumep 4

OuHAaHCHjCKA HMHCTUTYIMja Jpxu  (¢uHaHchjcka | [[ub Mojena mocjoBama CHTUTETa j€ JPIKAEbe

CpelCcTBa 3a CBpXE HCITyHhaBama IoTpeba y mHornexy
JMKBUIHOCTH IIpeMa “HajcTpecHujeM™ cueHapujy (Ha
mpuMep, Hamaja Ha Jeno3utre OaHke). EHTHTET HE
npezaBuba Mpojajy oBUX CpecTaBa OCUM I10]] OBAKBUM
CLICHAPHOM.

ExTHTET HaArneqa KPeAUTHH KBAJIUTET (BMHAHCH]CKUX
CpelCcTaBa U HEroB 1IWJb Y YIpaBibakhy (UHAHCH]CKHM
CpeACTBMMA je Ja HalUlaTH YrOBOPDHE TOKOBE
rotoBuHe. EHTHTET BpeaHyje nepdopMaHce cpeicTaBa
Ha 0a3M OCTBapeHOr TPHXOJa OJf Kamare u
peatn30BaHUX KPETUTHUX I'YOUTAKA.

Mebhytum, entuter Takohe Haariena ¢ep BPEIHOCT
(bUHAHCH]CKHUX cpezcTaBa u3 MEPCIICKTHBE
JMKBUAHOCTH Kako O 00e30e110 1a M3HOC TOTOBHHE
Koju Ou OuMo peanm3oBaH ako OW EHTUTET MOpao Ja
Mpoja CpeAcTBa IOA ,,HAjCTPECHUJUM™ CIICHAPHOM
Oyne IOBOJbAaH Ja WCIyHH MOTpede eHTHTeTa Yy
MOTJIey JTUKBUIHOCTU. [IepuOANYHO, SHTHUTET 00aBsba
nmpoaaje koje cy Oe3HauajHe BpEIHOCTH Ja Ou
MOKa3aJie JUKBUIHOCT.

(DMHAHCHjCKMX CpeJcTaBa paad Harjaare YrOBOPHUX
TOKOBa TOTOBHHE.

AHanu3a ce He OM NMPOMEHMJIA YaK U aKO je TOKOM
MIPETXO/HOT ,,HajCTPECHHjer" ClieHapHja CHTUTET UMao
Npojajy Koja je Ouia 3HayajHe BPEIHOCTH Kako Ou
WCIYHHO CBOje MoTpede y TMorjaeny JHKBUIHOCTH.
CnuyHO TOME, aKTHBHOCTH TIOHOBJBEHE IMPOAaje KOje
cy Oe3HauyajHe BPEMHOCTH HUCY Yy HECKIaay ca
IpXKameM (QHUHAHCHjCKUX CpeIcTaBa paad HaruiaTe
YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE.

CympoTHO TOME, aKO EHTUTET APXKHU (HUHAHCHjCKA
CPeICTBa DPaju HCIYHhaBamba CBOJUX CBAKOIHEBHHUX
noTpeba y Horieny JUKBUAHOCTH, a UCHYHABAKE TOT
nuba 00yxBara 4eCTy NpOJajy Koja je 3HadajHe
BPEAHOCTH, LWb MOJENA IOCIOBalka EHTUTETa HUje
IpXxame (QUHAHCHUJCKUX CpEICTaBa pajud HaIuiaTe
YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE.

CiMYHO TOME, aKO PEryJlIaTOpHO TEJIO0 O CHTUTETa
3axTeBa Ja PYTHHCKHM INpoja (UHAHCHjCKA CPEICTBA
Kako O [0Ka3ao0 Jga Cy CpeIcCTBAa JHMKBHIHA, a
BPEIHOCT NPOAATUX CPEJICTaBa je 3HayajHa, MOCIOBHU
MOJIENI EHTHTETa HHUje JApKamke (UHAHCH]jCKUX
CpeJcTaBa pajiy HaIjlaTe yrOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHHE.
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To pga nu tpeha crpana Hamehe 3axTeB mnpojaje
(DMHAHCHjCKMX CpelCcTaBa, WM je Ta aKTUBHOCT
ci000a OATyYUBamka €HTUTETA, HUjE PEIEBAHTHO 3a
aHAIH3Y.

b4.1.4A

Moden nocnosarka Huju Yusb ce ocmeapyje U HarsnaamoM y2080pPHUX MOKosa
20mosuHe U rpodajom huHaHcujcKux cpedcmasa

EHTHTET MOXe na npxH (HUHAHCHjCKA CPEACTBA Y MOJENY MOCIOBamka YHMjU IHJb CE OCTBApyje M HAILIATOM
YrOBOPHHUX TOKOBa TOTOBMHE W TpOJajoM (UHAHCHJCKHX CpelICTaBa. Y OBOj BPCTH MOJEa MOCIOBamba,
KJbYYHO pyKOBoOjehie 0co0Jbe SHTUTETa je JOHENO OJIYKY Ja Cy M HAllaTa YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE U
npojaja (UHAHCHJCKUX CpPEICTaBa CaCTaBHU €0 OCTBApHBambha IMJba MOCIOBHOT Mozena. [locToje paziuyutu
IJBbEBH KOjU MOTY OHTH Y CKJIay ca OBOM BPCTOM MoJiejia MOCIoBama. Ha mpumep, b MOZIeIa MOCIOBabha
MOXke OWTH ympaB/bame CBAKOJHEBHUM MOTpebama y MOriey JIMKBHIHOCTH, Pajd OAp)KaBama onpeleHor
npoduia NpuHOCca 0] KaMaTe WK YKJanama Tpajamba (UHAHCHJCKUX CPE/ICTaBa ca TpajameM obaBe3a Koje Ta
cpencTBa (hHMHAHCUPAjy. 32 OCTBApUBAE OBAKBOT I[MJba, CHTHUTET fie U HAIUIATUTH YTOBOPHE TOKOBE TOTOBUHE
Y npojaty GUHAHCH]jCKA CPE/ICTRA.

b4.1.4b ¥V nopehemy ca MOAEIOM IHOCIOBaka KOjU UMa 3a LWb JpXKambe (UHAHCHjCKUX CpelcTaBa paju HarulaTe

b4.1.411

YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE, OBaj MOJIEIN MOCIOBamba 00MUHO 00yxBaTa Behy yuecTanaocT u BpeAHOCT NpoJiaje.
Pasor je y ToMe mITO je npojaja GHHAHCHjCKHX CPEICTaBa CAaCTaBHHU JICO OCTBapeha IIMJba MOCIOBHOT MOJIeTa
YMECTO [a caMo MPOH3WiIasy u3 mera. MelyTuMm, He MOCTOju IPaHMIa 338 YISCTaIOCT I BPEOHOCT IPOJaje
KOja Mopa Jia ce JOroJH Y OBOM MOJIETy MOCIIOBama 3aTo IITO CY U HAIlaTa YTOBOPHUX TOKOBa FOTOBUHE H
npojaja GUHAHCHjCKUX CPEJICTaBa CACTABHU JICO OCTBApPECHa IMJba OBOT MOJIEIIA.

Crnene mpuMepu cilydajeBa Kaja IWJb MOJeNa IMOCIOBarba CHTUTETA MOXE Ja Ce OCTBapH M HAIUIATOM
YrOBOPHHUX TOKOBa TOTOBHHE W MpojaajoM (HUHAHCHjCKHX cpeacTtaBa. OBa jucTa NMpUMepa HUje KOHAYHA.
[ITaBuine, MpUMEpH HEMajy 3a IHJb JIa OMHIIY CBe (haKTOpe KOjU MOTY OMTH PENICBAHTHH 3a MPOICHY MOJea
MOCJIOBakha CHTUTETa HUTH Ha3HA4YaBajy peslaTUBHU 3Ha4a)j (hakropa.

Anaamsa

Ipumep

[Ipumep 5

EnTtuTer mpexsuba KammTaaHe M3JATKE Y IEPHOLY OX
HEKOJIMKO ToAWHAa. EHTUTET WHBECTHpA BHILIKOBE
TOTOBUHE y KPaTKOPOYHA M AYropoYHa (hHHAHCH)jCKA
cpenctea ga Ou Morao ja (PMHaHCHpa pacxoje Kaja ce
jaBu norpeba. Benuku 6poj puHaHCHjCKUX cpelcTaBa
UMa YroBOPHH TMEPUON Tpajamka KOjU MpeMalyje
OUYEKMBAHH MHBECTUIIMOHU IEPHOJ CHTHTETA.

Enturer he npxkatu ¢UHAHCHjcKa CpeiCTBa paju
HAIUTaTe YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE, H, KaJia CE jaBH
npwinka, nponahe ¢uHaHCHjcKa CpeAcTBa Yy IHJbY
peHHBECTHPaka TOTOBUHE Y (PMHAHCHjCKA CPENICTBA ca
BehuM OPUHOCOM.

PykoBoamonn KOju Cy OIroBOpHH 3a mopTdesb
OpuMajy HakHaly Ha 0a3d YKyIHOI IPHHOCA KOjH
reHepuiie noprders.

b Monena HoOCiIOBamba CE€ OCTBapyje M HAIUIaTOM
YJTOBODHMX  TOKOBA  TOTOBHHE W  TPOJAAjoM
¢uHaHcujckuX cpencraBa. Entuter he nonetu omiyke
Ha KOHTHHYHPAHOj OCHOBHM O TOME Jia JIM hie Hariara
YJrOBOPHHX  TOKOBa  TOTOBHHE WM  Hpojaja
(DMHAHCH]CKUX Cpe/ICTaBa MaKCUMH3HUPATH MPUXOM OJI
noprdesba 0K ce He jaBU NoTpeda 3a MHBECTUPAHOM
TOTOBHHOM.

CympoTHO TOME, Pa3MOTPUMO SHTUTET KOjH mpeaBuba
O/UTMB TOTOBHHE Y IEPUOIY O MET TOJMHA Y LUIBY
(uHaHCHparba KaNUTATHUX H3[aTaka U HWHBECTHpA
BUIIAK TOTOBHHE Yy KpaTrKopo4yHa (HUHAHCH]jCKA
cpenctBa. Kama cy WHBECTHIMje [dOCIeENe, CHTHTET
MIOHOBO HHBECTHpa TOTOBHHY Yy HOBa KpaTKOpOYHa
¢uHaHCHjcka cpencTBa. EHTUTET onpXaBa OBY
CTpaTerHjy CBE JIOK je HEONMXOAHO (PHMHAHCHPAmbe, Kaja
CHTUTET  KOPHCTH  MNPWIMBE  OJ  JOCIEIUX
(bUHAHCH]jCKIX cpencrasa 3a (uHaHCUpae
KanuTajgHux wu3gataka. CaMo mponaje  Koje cy
Oe3HauajHe BpEAHOCTH 00aBJbajy ce mpe jgocreha
(ocMM YKOJMKO HE MOCTOjU TOoBehame KpeauTHOT
pusuka). [lusb oBOr ymopemHor Mojena MociioBama je
Ipkambe (QUHAHCHjCKUX CpENCTaBa pajd Harare
YrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE.
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IIpumep AnHaim3za

IIpumep 6 Inse Mozena mocioBama je MaKCUMHU3HPake MPUX0/a
. . . oo mopTdesba pagd HUCIyHaBamba CBAKOIHEBHUX

®uHaHCHjCKa HHCTUTYLHMja JApXd  (UHAHCH]CKa

CpelCTBa Pajdl HUCIYHaBama CBOJUX CBaKOJHEBHHX
noTpeba y morney IMKBUIHOCTH. EHTHTET HacToju 1a
MHHHMH3Hpa TPOLIKOBE yIpaBJbarka TUM HOTpebama
BE3aHNM 3a JMKBHIHOCT M CTOTa aKTUBHO YIPaBJha
npuxoJoM oA noprdesba. OBaj IpUXOJ] CacCTOjU CE U3
HaIulaTe yTOBOPHHUX TOKOBA FTOTOBHHE, Kao M JoOHTaKa
U ry0uTaka oJi npojaje GUHAHCH]CKHX CPEIICTaBA.

Kao pesynrar, eHTUTET ApXKH (UHAHCHjCKA CPEICTBA
paJy HamaTe yroBOPHHX TOKOBA FOTOBHHE U IIPOJaje
(MHAHCHjCKa CpPEICTBA paayl MOHOBHOT MHBECTHPama
y (uHaHCHjcKa CpeiacTBa ca BehuM NPUHOCOM MM
0oJeber mMmojaynapama Tpajaba HEeroBux obaBe3a. Y
HPOIIIOCTH, OBa CTPATeTHja je Pe3yiTHpala YeCTHM
MPO/ajHUM aKTHMBHOCTMMA W OBaKBa Ipojaja je Ouia
3HauajHe BpenHocTH. Ouekyje ce nga he ce osa
AKTUBHOCT HACTaBUTH y OynyhHOCTH.

noTtpeba y norjeny TMKBUAHOCTU U €HTUTET OCTBapyje
Taj IMJb W HAIUIATOM YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE H
npojajoM (HMHAHCUjCKUX CpeicTaBa. JIpyrum peduma,
U HamiaTa yrOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHHE M TIPOjaja
(hMHAHCUjCKUX CpEJICTaBa Cy CaCTaBHU €0 OCTBapeHa
1I1Jba MOCJIOBHOT MOJENIA.

Ipumep 7

Ocwurypasajyhe apymTBo qpxu GpUHAHCHjCKA CPENCTBA
y 1MJby (MHAHCHpama o0aBe3a 1Mo OCHOBY YroBopa o
ocurypawy. OcurypaBajyhe  ApylITBO  KOPHUCTH
IpUXOJAE OJ YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE Kajaa
jnocnejy Ha Hamimary. Jla Oum o6e3benuo na cy
YrOBOPHM TOKOBHM TOTOBHHE OJf (DUHAHCH]jCKHX
cpencraBa JIOBOJBHH 3a HM3MHpPEHE OBHX 00aBesa,
ocurypaBajyhe  IpymITBO — INpeay3uMa  3HauyajHE
AKTUBHOCTH KYIIOBHHE ¥ IIPOJIaje Ha PEIOBHOj OCHOBH,
Kako OH JIOBEO y paBHOTEXY CBOj MOpT(esb cpeicTaBa
U YICIIYHHO MOTpeOe y TOriiely TOKOBa TOTOBHHE Kaja
ce jase.

Inse Moaena nocioBama je puHaHCHpame 00aBe3a 1o
OCHOBY YroBopa o ocurypamy. Jla 6u ce octBapuo oBaj
I[UJb, CHTUTET Harulahyje YroBOpHE TOKOBE I'OTOBHHE
KaJla OHU JIOCIIE]y Ha HaIaTy U npojaje hUHAHCUjCKa
CpenCTBa y LMY OJp)KaBama MKeJbeHOr mpoduia
noprdespa cpencraBa. Crora cy, ¥ HaIIaTa yrOBOPHHUX
TOKOBa TOTOBHHE ¥ MpPO/iaja (UHAHCHjCKUX CpE/ICTaBa
CacTaBHU JI€0 OCTBApEHha NUJba MOAEINA MTOCIOBAbA.

Ocmarsnu modesnu rocriosara

IFRS 9

b4.1.5 OunaHcHjcKa CpeAcTBa ce 0AMepaBajy 1o ¢ep BpeIHOCTU Kpo3 OUIaHC yCIeXa aKo ce He JIpXKe y OKBUPY MOJena

b4.1.6

IIOCJIOBaba KOJM MIMA 3a IIWJb Ap>Kame CPeIcTaBa pajd HAIUIaTe€ YTOBOPHHMX TOKOBA TOTOBHHE WIIH Y OKBHPY
MozeNla IOCNIOBaka YHjH IMJb CE OCTBapyje M HAIUIATOM YrOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHHE ¥ IIPOJAjoM
(¢uHaHCHjcKHX cpencTaBa (amu BuAeTH Takohe maparpad 5.7.5). Jeman mozen mocnoBama KOjU pe3yiTHpa
oJIMepaBambeM 10 (ep BPEIHOCTU KpO3 OMIAaHC ycIexa je OHaj Y KOjeM €HTHUTET yIpaBjba (DUHAHCUjCKUM
CPEACTBHMA Ca IIMJBEM pean30Bamba TOKOBA FOTOBHHE KPO3 MPOAajy cpeacTaBa. EHTHTET moHOCH OIUTyKe Ha
6a3u (ep BPEIHOCTH U yIpaBJba CPEIACTBEMA Ayl PEATH30Bamba THX (ep BPEIHOCTH. Y OBOM CIy4ajy, LIb
eHTuTeTa he 00MYHO MMATH 3a pe3yJTaT aKTUBHY KYIIOBUHY H 1pozajy. Mako he eHTUTET HAIIaTUTH yTOBOpHE
TOKOBE TOTOBHHE JOK JpKH (DHMHAHCHjCKA CPEACTBA, IIMJb OBAKBOT MOJENA MOCIOBAamka CE€ HE OCTBApyje M
HATJIATOM YTOBOPHHMX TOKOBA FOTOBMHE M MPOAajoM (pUHAHCHjCKUX cpezicTaBa. Pasior je y ToMe mITo Hariara
YrOBOPHHX TOKOBA TOTOBMHE HHjE CACTABHHU €0 OCTBapHBamba IMJba MOCIOBHOT Mojena; Beh, MpOU3mIasy u3
Bera.

IMoprden QuHaHCHjCKUX CpeAcTaBa KOjUM ce ympaBba U uHje nepdopmaHce ce BpeiHyjy Ha 06asu ¢ep
BpenHOCTH (Kao ImTO je ommcaHo y maparpady 4.2.2(0)) ce He ApKM paju HAIUIaTe YrOBOPHHUX TOKOBA
TOTOBUHE, HUTH C€ JPXH M paJy HallaTe yYrOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE M pajd Ipojaje (MHAHCHjCKUX
cpencraBa. EHTHTET je MpBEeHCTBEHO ycMepeH Ha uHpopmanuje o Gpep BpeAHOCTH U KOPUCTH Te HH(popMaluje
3a mporeHy nepopMaHCH cpelcTaBa W 3a JOHOIICEHE O/uTyka. Ilopex Tora, moprdess (UHAHCHjCKHAX
cpelcTaBa KojH 33710B0JbaBa IeHUHULIN]Y ApKamka pajau MpoJiaje ce He JPXKH Paay HaIulaTe yTOBOPHUX TOKOBA
TOTOBHHE HHUTH C€ JpXK€ M paid HallaTe YrOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE ¥ Pajdl Hpojaje (HMHAHCH]CKUX
cpencraBa. 3a oBakBe IOpT(esbe, HaIUlaTa YTOBOPHHX TOKOBA IOTOBHHE CaMO INPOM3HIA3HM H3 OCTBapeHa
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b4.1.7

b4.1.7A

b4.1.7b

b4.1.8

b4.1.9

b4.1.9A

b4.1.9b

b4.1.911

52

IJba TMOCIOBHOT Mojena. CXOZHO TOMe, OBakBH MopTdesbM (HHAHCHJCKHX CpeAcTaBa Mopajy nHa ce
0/IMepaBajy 1o ¢ep BPEAHOCTH KpO3 OMIIaHC ycrexa.

YroBOopHu TOKOBM FOTOBUHE KOjU CY UCKIbYYMBO UCNaTe rNaBHULE M KaMaTe Ha
HEeU3MUPEHU U3HOC FNaBHULEe

[Maparpad 4.1.1(0) 3axTeBa ma eHtuteT Kiacudukyje (UHAHCHJCKO CPEICTBO Ha 0a3u KapaKTepPHCTHKA
BETOBUX YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE aKO (DMHAHCH]CKO CPECTBO KOj€ Ce IPXKH y OKBUPY MOJIeIa OCIOBaba
KOjU MMa 32 LIb APXKambe CPEACTaBa Pajd HAIUIATEe YTOBOPHHX TOKOBA TFOTOBHHE HJIHM y OKBHPY MOJENa
MOCJIOBarha YHjU LUJb CE OCTBAPYje W HAIUIATOM YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE W MPOAajoM (PUHAHCH]jCKUX
cpencTaBa, OCHM akKo ce He npuMemyje naparpad 4.1.5. Y Te cBpxe, ycios u3 naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(6)
3axTeBa OJ] CHTUTETA Ja YTBP/H Jia JIM CY YTOBOPHU TOKOBH FOTOBHHE CPEACTBA UCKJbYYHBO UCILIATE TIIABHUIIC
M KaMaTe Ha HeM3MHUPEHU U3HOC TIIABHHIIC.

YroBopHH TOKOBH TOTOBHUHE KOjU Cy HCKJ/bYYHBO HUCIUIATE€ I[JIaBHMIE M KaMaTeé Ha HEU3MUPEHH H3HOC
TTaBHHIE Cy Y CKIaay ca OCHOBHHUM apaH)KMaHOM O MO3ajMHI. Y OCHOBHOM apamKMaHy O MO03ajMHIIH,
pa3marpame BpeMEHCKe BpenHoCTH HoBLa (BumeTH naparpade b4.19A-b4.19E) u kpeautHoOr pr3nka 00MYHO
Cy Haj3Ha4yajHUjU €JIEeMEHTH kamaTe. MelhyTuM, y oBakBOM apaHKMaHy, kamaTa Takohe Moxe na oOyxBaTa
HaKHaJy 3a Jpyre OCHOBHE PHU3HUKE M03ajMJbHBamka (Ha MPHMEpP, PU3HUK 10 OCHOBY JTHKBUIHOCTH) H TPOIIKOBA
(Ha mpuMep, aIMUHHMCTPAaTUBHM TPOLIKOBHU) IOBE3aHE Ca JpxkKambeM (HHAHCUjCKOT CPEeACTBa Ha ojapeheHu
BpeMeHckH niepuoa. [lopen Tora, kamata MoXxe Jla 00yxBara IpOQHUTHY MapXky Koja je y CKIaly ca OCHOBHHM
apamKMaHOM O I03ajMUIM. Y €KCTPEMHMM E€KOHOMCKHM OKOJIHOCTHMA, KaMaTa MOXKe OUTH HeraTHBHA, Ha
IpHMep, HOCHIIAL (PMHAHCH]CKOT CPEICTBa eKCIUTMIUTHO MITH UMIUIMOUTHO Itaha JenoHoBame CBOT HOBI@A Y
oJpeheHOM BpeMEHCKOM Iepuofy (U Ta HakHaja je Beha o]l HakHajJe KOjy Hocuial no0uja 3a BPEMEHCKY
BPEIHOCT HOBIIA, KPEIUTHN PU3HUK H JIPyre OCHOBHE PU3HKE M TPOIIKOBE). MehyTuM, yroBopHH ycIoBH KOju
YBOZIE€ U3JI0XKEHOCT PHU3UIMMa WIM IPOMEHJBUBOCT YrOBOPHUX TOKOBA FOTOBUHE KOjU HUCY IIOBE3aHHU ca
OCHOBHUM apaHKMaHOM O I1033jMJbHBamy, Kao IMITO Cy H3JI0KEHOCT MpOMEHaMa y IeHaMa KaluTaia HIH
LeHama po0e, He y3pOKyjy HacTaHaK YTOBOPHHUX TOKOBAa FOTOBHMHE KOjH Cy MCKJbYYMBO HCIUIATE IJaBHHULE U
KamaTe Ha HEM3MHpPEHH H3HOC TiIaBHHIE. CTBOPEHO WM KYIUBCHO (DMHAHCHjCKO CPEACTBO MOXe na Oyme
OCHOBHH apaHXMaH 0 1o3ajMuuu 0e3 003upa Ha TO /1a JIM je y CBOM IIPAaBHOM OOJIMKY 3ajaMm.

VY ckmany ca maparpadgom 4.1.3(a), rmaBuuna je ¢ep BpeAHOCT (UHAHCHJCKOT CPEICTBA NPH MOYETHOM
npu3HaBamby. Mel)yTuM, U3HOC TIIaBHUIE MOXKE JIa Ce MEHha TOKOM BpeMeHa Tpajarba (PUHAHCH]jCKOT CPECTBa
(Ha puUMep, aKo MOCTOje UCTLIATE TIIABHUIIE).

EnTtuteT Tpeba aa MpOLICHH /Ia JIM CY YTOBOPHU TOKOBH FOTOBHHE MCKJbYYHBO MCILIATE TIABHUIIC M KaMare Ha
HEM3MHUPEHU U3HOC TIIABHUIIE 33 BAIYTY Y KOjOj je 03HAa4eHO ()MHAHCH]CKO CPEICTRO.

JleBepunl je KapaKTepUCTHUKAa YrOBOPHHMX TOKOBA TOTOBMHE HEKMX (DPMHAHCH]CKUX cpeiacTaBa. Jleepui
noBehaBa BapujaOMIIHOCT YrOBOPHHUX TOKOBa TOTOBMHE IWITO peE3yITHpPa THME Ja HEMajy EKOHOMCKY
KapakTepucTuKy kamare. CamocTanHa onnyja, (opBapl M CBOI YroBOpU Cy NpHUMEPH (PUHAHCH]jCKUX
cpeicTaBa Koja yKJbydyjy oBakaB yieBepuil. CTora, OBaKBH YrOBOPH HE HCIYHaBajy YCJIOB 3 maparpada
4.1.2(6) 1 4.1.2A(0) u He MOTy ce HAKHAJHO OAMEPHUTH I10 aMOPTU30BAHO] BPEAHOCTU WIH 10 (hep BPEAHOCTH
KpO3 OCTaIN YKYITHH Pe3yNTaT.

HakHada 3a epemeHcKy epedHocm Ho8ya

BpemeHcka BpeTHOCT HOBIIA j€ eJIEMEHT Kamare Koju 00e30ehyje HakHay camo 3a MpoTok BpemeHa. OIHOCHO,
€JIEMEHT BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIA He 00e30ehyje HakHaay 3a Apyre pH3HKE MOBE3aHE ca JPKAmbeM
¢dbuHaHCHjcKOI cpeicTBa. Y IWJby NpOLEHUBama Ja JIM elIeMeHT o00e30ehyje HakHagy caMo 3a IPOTOK
BpEeMEHa, CHTUTET NpUMERYje npocyhuBame U pa3marpa peneBaHTHE (akTope Kao IITO Cy BalyTa y KOjoj je
(bUHAHCHU]CKO CPEACTBO 03HAYEHO U NEPHOJ Y KOjeM je oxpeleHa kamaTHa CToIa.

MebhyTum, y mojequHNAM CilydajeBUMa, €IeMEHT BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIIA MOXE Ja ce Moaudukyje (To
ject, Huje nepdekran). OBo 6u O6uO ciyuaj, Ha NpPUMEP, aKO CE€ KaMaTHA CTONa ()UHAHCHUjCKOI CPEACTBa
MIEPHOANYHO ITOHOBO MEHa, allil yIeCTAIOCT TOT Memarmba HUje y CKIIaZy ca BpeMEHCKHUM IepruoaoM pocneha
KaMaTHE CTOIle (Ha IpHMep, KaMaTHA CTOIA Cé MEHha CBAKOT MECella 3a jeJHOTOJMINLY CTOIY) WIH aKo ce
KaMaTHa cromna ()MHAHCHjCKOT CpeACTBa MEPHONMYHO IMIOHOBO MEHa Ha MPOCEYHE BPETHOCTH OIpeheHmx
KpPaTKOPOYHHX WM IYTOPOYHHMX KaMaTHHX CTONA. Y OBaKBUM CIydYajeBHMa, CHTUTET MOpa Ja HPOIECHH
MoIU(UKANKjy Kako OM YTBPAHO Jia JIM YTOBOPHM TOKOBHM TOTOBHHE IPEJCTaB/bajy MCKJBYUHBO HCILIATE
[JIaBHUIIE M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH H3HOC TJaBHULE. Y MOjeAMHHM OKOJHOCTHMA, EHTHTET MOXKE OWTH Yy
MOrylHOCTH 1a OBO YTBpAM IIyTeM 00aBJbara KBAIUTAaTUBHE IIPOLECHE CJIEMCHTa BPEMECHCKE BPETHOCTH
HOBIIa, JIOK, Y IPYTHM OKOJTHOCTHUMA, MOXKE OUTH HEOIIXOIHO 00aBJbakhe KBAHTUTATHBHE MIPOLICHE.

HpI/IJ'II/IKOM MpoUCHE MOHI/I(bI/IKOBaHOI‘ CJIEMCHTAa BPEMCHCKE BPEIAHOCTHU HOBLA, HUJb je YTBpAUTHU KOJIUKO
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b4.1.9E

b4.1.10

b4.1.11
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Pa3IMYUTH YTOBOPHU (HEAMCKOHTOBAHHM) TOKOBM TOTOBHHE MOTY Ja C€ Pa3lUKyjy oX (HEJUCKOHTOBAHUX)
TOKOBA TOTOBUHE KOj¥ O HACTaJM Ja €JIEMEHT BpeMEHCKe BPETHOCTH HOBLIA HHje MoaudukoBaH (pedepeHTHH
TOKOBM roToBuHe). Ha npumep, ako GMHAHCUjCKO CPEACTBO KOj€ je MpeAMET NPOLEHE Caipxku BapujabUIHy
KaMaTHY CTOITy KOja ce MeHa CBAaKOI' Mecella Ha jeJHOTOAMINbY KaMaTHY CTOITy, CHTHTET fie yHOpEeAuTH TO
(MHAHCH]CKO CpPENCTBO ca (PUHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTOM Ca MCTUM YTOBOPHUM YCIOBHMA M HICHTHYHHM
PHU3UKOM OCHM IITO CE BapujaOMIIHA KaMaTHA CTOIa MEHha MECEYHO Ha jeJIHOMECeUHY KaMaTHY CTOIy. AKo Ou
MOAU(UKOBAHY SIIEMEHT BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIIA MOTA0 Jia Pe3yNTHPA YTOBOPHHM (HEAUCKOHTOBAHHM)
TOKOBMMa TOTOBHHE KOjU CE 3HA4YajHO PA3MKYjy O HEAMCKOHTOBaHHMX (pedepeHTHHX) TOKOBa TOTOBHHE,
(bUHAHCUJCKO CPEACTBO HE UCIymaBa ycioB u3 maparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(6). la 6u ce oBO yTBpAUIIO,
EHTUTET Mopa Ja Pa3MoTpu edexaT MOAW(PHUKOBAHOT €IEMEHTa BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBLA Y CBAaKOM
M3BEIITAjHOM IIEPHOJNY M KyMyJaTHBHO TOKOM Iepuoja Tpajama (hHMHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. Pasmor 3a
oapehuBame KaMaTHE CTOIIE Ha OBaj HAYMH HUjE PEJICBAHTAH 3a aHAIU3Y. Y KOJMKO je jaCHO, ca BPJIO MaJlo WU
6e3 aHanuse, Ja U Ce YrOBOPHU (HEJUCKOHTOBAaHU) TOKOBM TOTOBUHE (DMHAHCUjCKOI CPEICTBA KOje je
MPeMET MPOICHE 3HAYajHO PA3HKYjy Of (HEAMCKOHTOBAHMX) peepEeHTHUX TOKOBA MOTOBHHE, CHTHUTET HE
Mopa Jja 00aBJba AETaJbHY NPOLCHY.

ITpu nporeHn MOAN(HUKOBAHOT EIEMEHTa BPEMEHCKE BPEAHOCTH HOBLA, CHTHTET MOpa J1a pa3MOTpH (pakTope
Koju OM MorM Ja yrudy Ha Oymyhe yroBopHe TOKoBe ToToBHMHE. Ha mpumep, ako €HTHUTET MpOLCHYje
OOBE3HHUILy Ca METOTOAUIILMM POKOM Tpajara a BapujalbHiHa KaMaTHa CTOMAa Ce MOHOBO MeHa Ha CBAKUX
[IECT MECelX Ha IETOTrOJMIIEY CTOMY, CHTHTET HE MOXE Ja 3aKJby4d [a Cy YrOBOPHH TOKOBH T'OTOBHHE
WCKJbYYHBO HCILIATE TJIABHHUIIC M KaMaTe Ha HEM3MHPECHU W3HOC TIABHUIIE CaMO 3aTO je IITO KpUBa KamMaTHe
CTONe y TPEHYTKY MpOLCHE TakBa [a pa3jiuka u3Mel)y meroroauimime KamMaTHE CTONE W IIECTOMECEYHE
KaMaTHe CTONe HUje 3Ha4yajHa. YMECTO TOra, €HTHUTET Takole Mopa Ja pa3MOTpH Ja JH OJHOC H3Mehy
NETOrOJMINEE KAaMaTHE CTOIE M IIECTOMECCYHE KaMaTHE CTONE MOXE Ja Ce IPOMEHH TOKOM Tpajarba
MHCTPYMEHTA HAa TaKaB HAYHH JIa YTOBOPHHU (HETMCKOHTOBAHU TOKOBU FOTOBHHE) TOKOM Tpajamha HHCTPYMEHTA
MOTY 3HAYajHO Jia C€ Pa3jiMKyjy ol (HEAMCKOHTOBaHMX) pe()epEHTHUX TOKOBA TOTOBHHE. MelyTuM, eHTHTET
Mopa Ja pa3Mmarpa caMo pa3yMHO Moryha cieHapuja yMecTo cBakor moryher cleHapuja. AKO EGHTHTET
3aK/by4d [a YrOBOPHM (HEAMCKOHTOBAaHHM) TOKOBH TOTOBHHE MOTY 3HA4ajHO [a C€ pasjuKyjy O
(HEeIMCKOHTOBAaHMX) pePEepPeHTHUX TOKOBA TOTOBHMHE, (MHAHCHjCKO CPEACTBO HE HWCIyHaBa YyCJIOB U3
naparpada 4.1.2(0) u 4.1.2A(0) u crora He MOXe Jia ce OZMEpaBa M0 aMOPTH30BaHO] BPEITHOCTH HUTH 110 (ep
BPEIHOCTH KPO3 OCTANN YKYITHU PE3YJITaT.

VY HEeKMM NpaBHUM CHCTEMHMa, BaJa WIN perylaTopHu opraH oapelyjy kamarHe ctome. Ha mpumep, Taksa
Jp>KaBHA peryjalpja KaMaTHHX CTOIIa MOXKE OUTH €0 IIMPOKEe MAKPOCKOHOMCKE IOJHMTHKE WM CEe MOXKe
YBECTH Kako OHM ce IOACTaKIM €HTUTETH lla yJIaxy y oapeheHH mpuBpenHH CeKTop. Y HEKHM O]l OBHX
CllydajeBa, CBpXa €JICMCHTa BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIA HHUje Ja ce 00e30enu HakHaga caMo 3a HPOTOK
BpemeHa. Melytum, 6e3 003upa Ha maparpade b4.1.9A — b4.1.9]], perynucana kamaTHa CTOMA CMaTpa ce
3aMEHOM 3a €JIeMEHT BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIA 3a CBpXE IpUMEHe 3axTeBa y maparpaduma 4.1.2 (6) u
4.1.2A ( 6) ako Ta perynucaHa kKamaTHa cToma oOe30ehjyje HakHamy koja je Hajeho] mepu y ckiagy ca
HMPOTOKOM BpPEMEHA U 3a PE3YITAT HEMa M3JI0KEHOCT PU3HIMMA MM POMEHJBUBOCT Y YTOBOPHUM TOKOBHUMA
TOTOBHHE KOjH HHUCY Y CKJIaJly Ca OCHOBHUM apaHKMaHOM O [1033jMJbHBAbY.

Ycnosu yeoeopa KOjU Mel-bajy gpemMe Usiu U3HOC y2080PHUX MOKO8a c0Omo8uHe

VYKonuko yropop o (MHAHCHjCKOM CPEICTBY CaAp:KU YCJIOB KOjU OM MOrao Ja IPOMEHU BpeME HIM M3HOC
YTOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHMHE (Ha IMPHMeEp, aKO CPEICTBO MOXKE Jla ce IIaTH yHampen npe gocneha uim meros
BPEMEHCKH POK MOJKE J]a CE IPOJY>KU), EHTUTET MOPa Jla yTBPJH Ja JIU Cy yTOBOPHU TOKOBH FOTOBHHE KOjH OU
MOTJIM 1a HACTaHy TOKOM Tpajama HHCTPYMEHTA yCIed TOT YCIOBa YyroBOpa MCKJbYYHBO HMCIIIATE ITIABHHIIE H
KaMaTe Ha HEM3MUPEHM M3HOC IiaBHulle. Jla 6u TO yTBpAUO, CHTUTET MOpa JAa HIPOLEHU YTOBOPHE TOKOBE
TOTOBMHE KOjM OM MOTJIM Jla HacTaHy W MIpe, W Mocie, IPOMeHe YrOBOPHMX TOKOBa roroBuHe. Emrtmrer e
Takohe MOXJa MOpaTu jJa HNPOLEHU NPUPOJY HOTEeHIMjalHor jporahaja (To jecT, y3poka) Koju Ou Morao na
IPOMEHH BpeMe WM H3HOC yrOBOPHMX TOKOBAa rOTOBHHE. Mako mpupoia moTeHmujanHor gorahaja cama mo
cebu Huje omnyuyjyhu dakTop y mpoLemUBamy Jla U Cy YTOBOPHH TOKOBU I'OTOBHHE UCKJbYYHBO HCILIATE
TNIABHHIIC U Kamare, MOXe OUTH jelaH o1 mokas3aresba. Ha npumep, yrnopeante GUHAHCH]CKM MHCTPYMEHT ca
KaMaTHOM CTOIIOM KOja je IPOMEH-€HAa Ha BUINY CTOIy aKo AY>KHHMK IpomycTd oipehenu Opoj miahama Ha
(DPMHAHCH]CKM MHCTPYMEHT Ca KaMaTHOM CTOIIOM KOja je NMPOMEHEHAa Ha BHIIY CTOMY aKO O3HAYCHU HHIIEKC
Kanurana gocrurte ogpehenu HuBo. Beha je BepoBarHoha na he mpBu ciyuaj ga he yroBOpHH TOKOBU
TOTOBHHE TOKOM Tpajama HHCTPYMEHTa OMTH HCKJbYYHBO HCIUIATE TNIABHUIE M KaMaTe Ha HeM3MHPEHH H3HOC
riaBHHIE 300r ofHOCa WM3Mel)y mpomymTeHHX Hcmiata W noBehawa kpeauTHor pusuka. (Buperu Takohe
naparpad b4.1.18).

Crnene mpuMepH YCJIOBa yroBOpa KOjU PE3yATHPajy YrOBOPHHM TOKOBHMA KOjU Cy HCKJbY4nBO Iuiahama
TJIABHUIIC M KaMaTe HA HeM3MUPEHU H3HOC TIIABHHMIIE.

(a)  BapujabuiHa KaMaTHa CTOIA KOja CE€ CacTOjU M3 HAKHAJE 32 BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBLA, KPEAUTHU
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PH3HK [IOBE3aH ca HEU3MHUPEHUM M3HOCOM IJIaBHHIIE TOKOM oJpeleHOr BpeMEHCKOr Nepuoja (HakHaga
3a KpeIUTHM PH3MK MOXE Ja ce OAPeAd caMoO Ha IOYeTHOM IPH3HABamy M 3aTO MOpa Ja OCTaHe
(uKCHA) U ApYyre OCHOBHE PU3MKE U TPOLIKOBE [103ajMIbUBAKA, KA0 U MPO(UTHE MapKe.

(6) ycioB yroBopa Koju A03B0OJbaBa EMUTEHTY (TO jeCT, Ay>KHUKY) [a YHAIpea IUIaTH TyKHUYKU UHCTPYMEHT

()

b4.1.12

WM JI03BOJbABa MMaoIly (TO jecT, IOBEPUOILY) Ja BPATH Iy)KHUYKA HHCTPYMEHT EMUTEHTY Tpe jocreha
u yHampen IuialieHH U3HOC y 3HAa4ajHOj MEpH NpelncTaBiba HerlalieHe W3HOCe TNIABHUIIE U KaMaTe Ha
HEM3MHUPEHH M3HOC TIABHHIIE, IITO MOXE 13 yK/bydyje pasyMHy IOJATHY HAaKHAAy 3a PaHH PACKHA
yroBopa; u

YCJIOB YroBOpa KOjH J03BOJbABA EMUTCHTY HJIM HMAOIly Ja MPOAYXKE YCIOB YroBopa IyKHHYKOT
UHCTpyMeHTa (TO jecT, ONIHMjy TpOJyXaBama), a YCIOBH OIIHjEe MPOJAYKaBamba pPe3yJITHPajy
YrOBOPHUM TOKOBHMa TOTOBHHE TOKOM MEPUO/Ia MPOAYKaBamka KOjU CY HCKJbYYHUBO UCILIATE TIIABHULE
M KaMaTe Ha HEM3MEPHH H3HOC [JIaBHHIE, IITO MOXeE jga o0yxBara pasyMHY JOJaTHY HaKHALy 3a
IPOIYKEHE YTOBOPA.

be3 o03upa Ha mnaparpad b4.1.10, ¢uHAHCHjCKO CpEencTBO Koje OM Yy CYNPOTHOM HCIIYHHJIO YCIIOB W3

naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2(a) anu ra He UCIyHaBa CaMO Kao Pe3ylTaT yrOBOPHOI YCJIOBA KOjU J03BOJbaBa
(wnm 3axTeBa) EMUTEHTY Jia IUIATH YHANPEX AYyXKHUYKH HHCTPYMEHT WM JI03BOJhaBa (UM 3aXTEBa) HMAOLy A
BpaTu Iy)KHUYKA MHCTPYMEHT EMHTEHTY Ipe aocreha ce kBanuduKyje 3a oaMepaBame 10 aMOPTH30BaHO]
BPEAHOCTH WIN N0 ()ep BPETHOCTH KPO3 OCTAIM YKYHNHH pe3yntar (y CKIagy ca HCIyHhaBameM YCIOBa M3
naparpada 4.1.2(a) uim yciosa u3 naparpada 4.1.2A(a)) axo:

(@)
(©)

()

b4.1.13

SHTUTET CTUYE WM CTBapa (PMHAHCHjCKO CPEACTBO IO MPEMHUJH WIIM TUCKOHTY YTOBOPHOT HOMHHAITHOT
U3HOCA;

n3Hoc mahama yHampeJ y 3Ha49ajHOj MEpH IpeJCTaB/ba YTOBOPHH HOMUHAIHH U3HOC M 0OpadyHaTy
(anmu HeruiaheHy) yroBOpHY KamaTy, IITO MOXe 00yXBaTaTh pa3yMHY JIOJIATHY HaKHAAY 3a MPEBPEMEHU
IIPEKUJ] yroBopa; u

Kajla eHTUTET MOYETHO IpH3Haje (QUHAHCHjCKO CPEACTBO, (ep BpenHOCT onuuje Iahama yHanpen je
Oe3HavajHa.

Cne)lehn npumepu I/IJ'chprjy YTOBOPHE TOKOBE T'OTOBHUHE KOjI/I CYy UCKJbYYHUBO UCIIJIATC I'NIaBHUIIC U KaMaTC Ha

HEM3MHUPEHU H3HOC TaBHMIe. OBa JiucTa mpuMepa Hyje KOHaYHa.

HucTpyMeHT

AHaju3a

Huctpyment A

HucrpymeHnT A je 00Be3HUIIA Ca HABEAECHUM JaTyMOM
nocrieha. McmnaTe rmaBHMIE M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH
U3HOC [VIaBHUIIE CYy [IOBE3aHU ca UHJEKCOM UH(Ianuje
BaJIyTe Yy KOjOj je MHCTpYMEHT eMHUTOBaH. Besza ca
uHJEKCOM UH(Ianyje Huje NOoJ yTHLAjeM JIeBepHlla U
IJIaBHUIIA je 3aluTuheHa.

YTOBOpHHM TOKOBH TOTOBUHE Cy MCKJbYYMBO HCILIATE
IJIABHUIIE U KaMaTe Ha HEU3MHMPEHU M3HOC IJIaBHULIE.
IloBesuBawe wucIIaTa INIAaBHULE M Kamare Ha
HEM3MUPEHU U3HOC [IABHUIIE Ca UHIEKCOM HH(pIanuje
6e3 edexra neBepuya Bpaha BPEMEHCKY BPEJHOCT
HoBIA Ha Tekyhm HmBO. [lpyruM pedmma, KamaTHa
CTOIa MHCTPYMEHTa OJpakaBa ,,pealHy” Kamary.
Crora, W3HOCH KamaTe TIPEACTaBJbajy HAKHAAEC 3a
BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBLIA HEU3MHPEHOI M3HOCA
IJIaBHULIE.

Mebhyrtum, ako cy ucIuiate kamate OHiie WHACKCUPAHE
npeMa Jpyroj Bapujabiu kao WTo cy mnepdopmaHce
Iy’XHHUKa (Ha TpUMEp, HETO AOOHMTaK AY>KHUKA) HITH
WHJCKC KalHTaja, YTOBOPHH TOKOBH TOTOBHHE HHCY
UCIUIaTe TJIABHUIC M KaMaTe Ha HEU3MUPCHU H3HOC
rJaBHUIE (OCHM aKko MHAEKcHpame Ha mepdopmance
JOy’)KHAKa HE pe3ylTHpa KOPHIOBAHEM KOje CcaMo
KOMIICH3Yjeé HMAaolly IIPOMEHE KpPEAUTHOT pHU3HKa
MHCTPYMCHTA, Ha TaKaB HA4WH Ja Cy yrOBOPHH TOKOBU
TOTOBHHE HMCKJbYYHBO HCIUIATE TJABHUIE M KamaTte).
Pasnor je y TOMe LITO YTOBOPHH TOKOBH TOTOBHHE
0JlpaXkaBajy MPUXOJ KOjU HHUje y CKJIAAY ca OCHOBHHUM
apamXMaHMMa O Io3ajMuLaMa (BuaeTd mnaparpad
B4.1.7A).

Hucrpyment b
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Wuctpyment b je uHCTpyMeHT ca BapujaOMIHOM
KaMaTHOM CTOTNOM ca HaBeIeHHM HaTyMmMoM pnocmehia
KOjU J03BOJbaBa 3ajMONPUMILY Ja U3a0epe TPXKUIIHY
KaMaTHy CTOIly Ha KOHTHHYHpaHOj ocHoBH. Ha
opuMep, Ha CBaku JaTyM yckiaahuBama Kamate
3ajMonpHuMal; Moxe na uzabepe tpomeceuHu LIBOR
3a mepuoj o Tpu Meceua win jeqHomecednn LIBOR
3a Iepuo/] 0]l Mecell JlaHa.

YToBOpHM TOKOBU TOTOBUHE Cy MCKJbYYHBO HCILIATE
TTIaBHUIIE M KaMaTe HA HEU3MUPEHH H3HOC TIaBHHIIE
CBE JOK KamaTa Koja ce Iaha TOKOM BeKa Tpajama
MHCTPYMEHTa OJpa)kaBa HAKHagy 3a BPEMEHCKY
BPEJHOCT HOBLA 3a KPEAUTHHM PHU3MK IIOBE3aH ca
WHCTPYMEHTOM H 3a Jpyre OCHOBHE pH3UKE U
TPOLLIKOBE [1033jMJbUBAKA, KA0 U 32 MPOPUTHY MapXKy
(Bumetn maparpad bB4.1.7A).. Yumenuna na ce
kamatHa crtona LIBOR-a yckialyje TokoM Beka
Tpajaa  HMHCTPyMEHTa caMO 10 ceOu  He
JUCKBAIU(UKYje HHCTPYMEHT.

Mebhytum, ako je 3ajmompumalr; y MoryhHOCTH Ja
ofgabepe jeJHOMECEUHY KaMaTHY CTOILy KOja Ce Memba
Ha CBaka TPH Mecella, KaMaTHa CTOMA Ce Mema ca
ydecranomhy Koja HHUje Yy CKIagy ca TpajameM
kamaTHe crome. Kao mocmemuiia Tora, BpeMEHCKa
BPEIHOCT HOBUAHOT €JIEMEHTA CE MeHa.

Can4yHO TOME, aKO HWHCTPYMEHT HMa YTrOBOPHY
KaMaTHY CTOIly Koja je 6a3upaHa Ha POKY KOjU MOXKe
Jla peMaliid IpeoCcTalld BeK Tpajamba HHCTPYMEHTa (Ha
ImpUMep, aKo WHCTPYMEHT ca HETOTO UM
nocnehem koje ce mepuoanvHO yckialyje, anu yBek
oJpaxkaBa  METOTOJWINEY  JIOCIIENIOCT)BPEMEHCKa
BPEIHOCT eJIeMEeHTa HOBLIa ce MoauduKyje . Pasior je
y TOMe ITO cy obaBe3e M0 OCHOBY KaMaTe y CBAKOM
HepHOJIy UCKJbYYEHE U3 IIeproia oOpadyHa KamaTe.

YV OBaKkBHM CIy4ajeBHMa, SHTUTET MOpa KBATUTATHBHO
WM KBAaHTUTATHBHO Ja IIPOLEHH YTOBOpHE TOKOBE
TOTOBUHE Yy OJHOCY Ha YrOBOPHE TOKOBE T'OTOBHHE
WHCTPYMEHTA KOjJH je Y CBaKOM IMOTJIEAY HICHTUYaH
OCHM IITO Ce MEepHoJ KaMaTHE CTOIle MOoayjapa ca
MepuooM o0padyHa KaMmaTe paau yTBphuBama aa ju
CY TOKOBH TOTOBHHE MCKJbYYHBO UCIUIATE TIaBHUIIE H
KamaTe Ha HEU3MUPEHH W3HOC IIIaBHHIE. (AJM BUIETH
naparpadp bB4.1.9E 3a ymyrctBO O  3aKOHCKH
pEryJucaHiM KaMaTHUM CTOTIaMa)

Ha nmpumep, mnpm mponeHu oOBe3HHIE ca
METOTOUIILUM  POKOM  Tpajaka y3 Iuiahame
BapujaOUIHE CTOIE KOja ce yckialyje Ha CBaKuX HIECT
MeceIlll alli yBeK OfpakaBa IeToroaumme fgocmehe,
SHTHTET pa3MaTpa YrOBOPDHE TOKOBE TOTOBHHE 3a
WHCTPYMEHT KOjU ce Yyckialjyje Ha CBakux ImecT
Mecey Ha IIECTOMECEYHY KaMaTHY CTOILy, allk je y
CYIIPOTHOM HJICHTHYHA.

Hcra anamm3a OM ce NpHMEHBHBAIA YKOJIHKO OH
3ajMonpumall 6uo y MoryhHocTu na Oupa wusmehy
pa3nMYUTHX 00jaBJbEHUX KaMaTHHUX CTOIA 3ajMOJaBIa
(Ha mpumep, 3ajMompuMall Moke jaa Oupa usMely
o0jaBJbeHE jeHOMECEUHE BapujabuIHe KaMaTHE CTOIIe
3ajMo/iaBlia U 00jaBJbCHE TpOMECeUHEe BapHjaOUITHE
KaMaTHE CTOIIe 33jMO/IaBIIa. )

Hucrpyment 11

Uuctpymenr 1] je oOBe3HMIIA ca HABEICHUM JAaTyMOM
nocricha u rmaha BapujaOWIHY TPXKUIIHY KaMaTHY
crony. OBOj BapujaOWIIHOj KaMaTHO] CTONU je
onpelena ropma rpaHuma.

YToBOpHH TOKOBU F'OTOBUHE:!
(a) nHCTpYMeEHTa KOju UMa (PUKCHY KaMaTHY CTOIly U

(0) uHCTpyMEHTa KOjU KMMa BapujabUIHY KaMaTHY
CTOILY

Cy UCIUIaTe IVIaBHHIEC M KaMaTe Ha HEU3MHUPECHH H3HOC
[IaBHHIE CBE JOK Kamara OJpa)kaBa HAKHAIy 3a
BPEMEHCKY BpPEITHOCT HOBLA W 32 KPEAMTHU PH3UK
NOBE3aH Ca HMHCTPYMCHTOM 33 BpeMe Tpajara
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WHCTPYMEHTAa ¥ 332 OCTale OCHOBHE pHU3HUKE H
TPOIIKOBE TO033jMJbHBaka KA0 U NPOPHUTHY MapxKy.
(Buneru naparpad b4.1.7A)

CX0ZHO TOME, HHCTPYMEHT KOjH je KoMOuHanuja (a) u
(0) (1a npumep, 0OBe3HMIA Ca KAMATHOM CTOIIOM KOjOj
je oapehena ropma rpaHMIla) MOXKE Ja MMa TOKOBE
TOTOBUHE KOjU CYy UCKJbYYUBO HUCILJIATE [JIABHULE U
KamMaTe Ha HEM3MHUPEHH H3HOc TIjaBHHIE. OBakaB
yCIOB YroBopa MOXE Ja yMamd BapHjaOUIHOCT
TOKOBa TOTOBHMHE IIOCTAaBJbaléM OlpaHHYCHa Ha
BapujabUIHy KaMaTHY CTOIy (Ha NpUMeEp, A0Hma WU
ropwkha TpaHHIla KaMmaTHEe CTone) Win Jjaa mnoseha
BapyjaOMIIHOCT TOKOBAa TOTOBMHE 3aTO IITO (PUKCHA
CTOIIa IIOCTaje BapHjabuIHa.

Huctpyment /|

Hucrpymenrt Il je 3ajam ca moryhHourhy nosepuouese
HaIIaTe y HeJOCTH 1 00e30eleH je KonaTepaioMm.

Yumennna aa je 3ajamM ca Moryhnouihy noBepuouene
Harmare y 1eiaoctu obe3behen xonmarepanom cama 1o
ceOu He yTHYe Ha aHAJIH3y JIa JIU CYy YTOBOPHU TOKOBU
TOTOBHHE HCKJbYYHBO HCIUIATE IJIABHUIIC WM KamaTe
Ha HEHM3MHPCHH M3HOC [JIABHHIIC.

Hacmaeak

Hacmae/ba ce...

Huctpyment

Anaamsa

Huctpyment E

Hucrpymentr E emuryje GaHka Koja je peryiaucaHa
3aKOHOM M WMa HasHaueHH pjatyMm jJocmeha.
Hucrpyment maha ¢uKCHY KaMaTHY CTOIy M CBHU
YTOBOPHU TOKOBU FOTOBUHE Cy HEJUCKPELHOHU.

MehyTium, eMHUTEHT TMOJUIekKEe 3aKOHHMa  KOjHU
JI03BOJbABAjYy WM 3aXTEBajy O/ HAIMOHAIHUX TENa Ja
HAMETHY ryOuTKe UMaonuma onpehernx
WHCTpYMEHaTa, ykbydyjyhu wuHCTpymMeHT E, y
onpeljeHnM okonHOocTHMa. Ha mpumep, HalIOHAIHO
Teso WMa oBnamheme Ja  OTHHIIE HOMUHAIHY
BpPEIHOCT MHCTpyMeHTa E mim na je KoHBepTyje y
¢ukcHu Opoj OOMYHHMX aKIMja EMHTEHTa aKo
HAIMOHAJHO TEJIO YTBPIH Ja EMUTEHT MMa 030MJbHUX
¢uHaHCHjcKHX Temkoha, 1a My je MoTpedaH J0JaTHH
peryJaToOpHH KamuTall Wil ,,0¢ Heycreman™.

Wmanar Tpeba aa aHanu3upa ycloBe yroBopa Kako Ou
YIBPIMO [Ja JU OHH Y3POKYjy HAacTaHaK TOKOBa
TOTOBUHE KOjU Cy MCKJbYYHMBO HCIUIATE TIABHHIE H
KaMaTe Ha HEM3MHUPEHU U3HOC IVIABHUIIE U CTOra Cy Y
CKJIa/ly Ca OCHOBHHMM apaH>KMaHOM O I103ajMJbUBAbY.

OBa aHanu3a He OM y3uMaia y 003HUp HCIUIATE Koje
HACTajy caMo Kao pe3ynTar oiamihema HallMOHATHOT
Tella 3a HaMeTame I'yOHTaka MMaolliMa HHCTPYMCHTa
E. Paznor je y Tome mto oBnamtheme, u pe3yitupajyhe
UCIUIaTe, HUCY YCJIOBH YroBopa (DHHaHCHjCKOT
CpecTBa.

CyImpoTHO TOME, YTOBOPHH TOKOBH TOTOBHHE HE OW
HCKJPYYHBO OWIIM HCIUIATE IJIaBHUIE W Kamare Ha
HEU3MHUPECHU HW3HOC TJABHUIIE aKO YCJIOBH YroBOpa
(DMHAHCHjCKOT ~ MHCTPYMEHTa  J03BOJbABAjy  WIIH
3aXTeBajy OJ EMHTCHTA WIU JPYror EHTHUTEeTa Ja
HaMeTHE T'yOMTKe UMaolly (Ha MpUMep, OTIHCHBABEM
HOMHHAITHE  BPENHOCTH  WJIM  KOHBEPTOBAHEM
UHCTpYMEHTa Yy (UKCHH Opoj OOWYHHX aKIHja
E€MHTEHTa) CBE JIOK Cy TH YCIIOBH YrOBOpa CTBapHH,
Yak M aKko je mana BepoBaTHoha na he oBakBu TyOuIM
OWTH HAMETHYTH.

b4.1.14 Hapeanu npumepu WIYCTPYjy YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE KOjU HUCY UCKJbYYMBO MCIUIATE TJIABHHUIIC U KAMATe

Ha HEU3MHUPCHU U3HOC TI'NIaBHULIC. Oga nucta npumMmepa HI/Ije KOHa4Ha.

Huctpyment

AHanu3a

Huctpyment @

Hucrpyment @ je obOBe3HHLa KOja MOXeE Ja ce
KOHBEpTYje y (pMKCHM OpOj MHCTpyMeHara KaruTajia
E€MHTEHTA.

Mmanar 6u aHanu3upao KOHBEPTUOMIIHY OOBE3HHILY Y
LEJIOCTH.

YFOBOpHI/I TOKOBH I'OTOBMHE HHUCY HMCIUIATC IIABHHUIIC
U KaMaT€ Ha HECU3MUPCHHU HU3HOC IIaBHUIC 3aTO ILITO
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OJIpaXkaBajy NPUXOJ KOjH HHUje Y CKIaay ca OCHOBHHM
apaHmXMaHOM O [03ajMJbUBaBy (BHAETH maparpad
Bb4.1.7A); 10 ject, nmpuxo je moBe3aH ca BpeaHouhy
KaluTalla eMUTCHTA.

Hucrpyment I

HWucrtpymenr I je  3ajaMm ca  UHBEP3HOM
GurykTynpajyhoM kaMaTHOM CTOIOM (TO jecT, KaMaTHa
CTOTIa MMa WHBEP3HH OAHOC Ca TPXKHUIIHAM KaMaTHUM
cTonama).

YroBOpHM TOKOBM TOTOBMHE HHCY HCKJbYYUBO
UCIIaTe TJIaBHUIIE M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHU M3HOC
TJIaBHULIE.

M3HocH KamaTe HUCY HaKHaJa 32 BPEMEHCKY BPETHOCT
HOBILIA HEU3MHUPEHOT U3HOCA TJIaBHHULIE.

Hucrpyment X

WNuctpyment X je CTalHU MHCTPYMEHT ald €MHTCHT
MOXe€ J1a OTKYIIH HHCTPYMEHT y OMJIO KOM TPEHYTKY U
a IUIATH WMaolly HOMHUHAJHY BPEIHOCT ILTYC
oOpauyHary Jocreiy KaMmary.

Uuctpymenrom X ce wucruiahyje Tp)KUIIHA KaMaTHA
CTONa, alk KamMara He MOXe Ja Ce peanu3yje ako
EMHUTEHT HHUje y MOTYHHOCTH Jla OJIMax HaKOH Tora
OCTaHE COJIBEHTAH.

Ha ommoxeny kxamaTy ce He oOpadyHaBa IOZaTHA
Kamara.

yl"OBOpHI/I TOKOBH I'OTOBHMHE HHUCY HMCIUIATC I'IAaBHUIIC
1 KaMaT€ Ha HCU3MHUPCHU U3HOC TJIAaBHULIEC.

Paznor je y ToMe IUTO Ce OJf €MUTEHTa MOXKE
3axTeBaTH Ja OJUIOKH HCIUIATe Kamare, a JoAaTHa
KaMaTa ce He oOpauyHaBa Ha T€ HM3HOCE OJUIOKEHE
kamare. Kao pesynrar, M3HOCH KaMmaTe HHCY HaKHaja
32 BPEMEHCKY BPEJHOCT HOBIIA HEM3MHPEHOT HM3HOCA
TJIaBHULIE.

Axo Ou ce oOpauyHaBaja KamaTa Ha OJJOXKEHE
W3HOCE, YTOBOPHU TOKOBH TOTOBHHE OM MOTIIH Jia Oy 1y
HCIUIaTe TIAaBHMIE M KaMaTe Ha HEH3MHPEHH H3HOC
TTIaBHHIIE.

Yumwenuna aa je Muctpyment X crajnaH caMmo 10 cebu
HE 3Ha4yM Ja yTOBOPHU TOKOBH TOTOBHHE HHUCY MCILIATE
IJIABHUIIE U KaMaTe Ha HEU3MHMPEHU M3HOC IJTaBHULIE.
VY CylITHHH, CTaJHW UHCTPYMEHT MMa KOHTHHYUpaHE
(BumiecTpyke) omuuje nponyxema. OBakse oOILMje
MOI'y UMaTH 3a Pe3yJTaT yroBOPHE TOKOBE FOTOBUHE
KOjH Cy UCILIaTe IJIaBHULE M KaMaTe Ha HEU3MUPEHU
M3HOC TTIABHHIIE aKO Cy HCIUIaTe Kamare o0aBe3HE U
MOpajy CTaJHO Ja ce miahajy.

Takohe, uumennna na Muctpyment X Moxe jaa ce
Kylu, He 3Hauu Ja YyTOBOPHU TOKOBH TFOTOBUHE HUCY
UCIIIaTe TJABHUIE M KaMaTe Ha HEM3MUPEHH H3HOC
IJIABHUIIE OCUM aKO MOXE Jja C€ OTKYNHU IO M3HOCY
KOjU CYIITHHCKH HE OIpakaBa HCIIIATY HEU3MHpPEHE
IJaBHHUIE W KaMaTy Ha Taj HEU3MUPCHH H3HOC
rmaBHAINE. Yak M ako OTKYNMBH H3HOC YKJBbydyje
HU3HOC KOjU y Pa3syMHO] MepH HaJokHalyje umaoly
IPEBPEMEHO YKHAame TOT HHCTPYMEHTa, yrOBOPHU
TOKOBM TIOTOBMHE Ou Moriu Ja Oyly ucmiaTe
TTIaBHHIIE M KaMaTa Ha HEM3MHPEHH H3HOC TJIaBHUIE.
(Buneru takohe maparpag b4.1.12)

IFRS 9

b4.1.15 V nojenuHuMm ciydajeBuMa, (HMHAHCUJCKO CPEJCTBO MOXKE Ja MMa YrOBOpHE TOKOBE TOTOBUHE KOjU HE

b4.1.16

b4.1.17

IpeCcTaB/bajy WCIDIATY TJIAaBHMIE M KaMaTe Ha HEW3MHPEHHM W3HOC TIABHUIE Kao INTO je ONMCAaHO Y
naparpaguma 4.1.2(6), 4.1.2A(6) u 4.1.3 oBor Crangapaa.

OBO MOXe OWUTH cly4aj ako (PMHAHCHjCKO CPEJICTBO IpEJCTaB/ba MHBECTHILHM]Y Yy ojpeheHa cpencrBa win
TOKOBE TOTOBUHE M CTOIa YrOBOPHH TOKOBHM I'OTOBMHE HUCY HCKJbYYHMBO UCIUIaTE€ IJIABHUIIE U KaMaTe Ha
HEM3MHPEHH M3HOC rmaBHuIE. Ha mprumep, ako ycioBH yroBopa IpOIMNUCYjy Ia C€ YTOBOPHH TOKOBU TOTOBHHE
¢bunaHcujckor cpeacTsa nosehasajy ca Behum 6pojeM ayromoOHiIa KOjU KOPUCTE ofpeheHr MyT ca HaIIaToM
IMyTapHHE, OBU YTOBOPHH TOKOBM TOTOBHHE HUCY y CKJIaay ca OCHOBHUM apaHXXMaHOM O To3ajMibuBamy. Kao
pe3yaTar Tora, HHCTpyMEHT He O uciyHHo ycioB u3 naparpaga 4.1.2(b) u 4.1.2A(6). OBo Moxe OuTH City4aj
KaJia je MOTpaXnBame IMOBEPHOINA OTPAHMYEHO Ha O3HAUYEHa CPENCTBA TyKHHKA WIIH Ha TOKOBE TOTOBHHE OJ
03HA4YEHMX CPEe/CTaBa (Ha IPUMED, ,,HEPErPeCHO ™ (PUHAHCHU]CKO CPEACTBO).

MebhyTum, ynmeHnna qa je GUHAHCHjCKO CPEICTBO HEPErpecHo, caMo Mo ceOM He UCKIbyYyje (PMHAHCH]CKO
CpEICTBO OJ1 UCITyHbaBama yciaoBa u3 naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(6). YV TakBUM ciy4ajeBUMa, O] MOBEpHOLA
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b4.1.18

b4.1.19

b4.1.20

b4.1.21

b4.1.22

b4.1.23

b4.1.24

58

ce 3axTeBa Ja POLEeHN (,,IIperiena‘) ogpeheHa OCHOBHA CpeCcTBA MM TOKOBE TOTOBHHE Ja OM YTBPAMO Ja JIH
Cy YTOBOPHH TOKOBHU MOTOBHMHE (PMHAHCH]CKOT CPEJICTBA KOje ce Kiacu(uKyje UCIUIaTe TJIaBHUIE U Kamare Ha
HEM3MHPCHH H3HOC TJIaBHHIE. AKO YCIOBH (DMHAHCHjCKOI CPEACTBA Y3POKYjy HACTaHaK JPYTHX TOKOBA
TFOTOBHMHE MJIM OTPaHHYaBajy TOKOBE TOTOBHHE HAa HAYMH KOjU HUjE y CKIIJy ca UCIUIaTaMa KOje MPEACTaBIbajy
[JIABHUILY U KaMaTy, (MHAHCUJCKO CPEACTBO He MCIyHaBa ycioB u3 naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(6). To na
JIM Cy OCHOBHA CpejcTBa (PMHAHCHjCKa WJIM HEe()UMHAHCHjCKA CPEICTBA, CaMO IO ceOM HEe yTHYe Ha OBY
HpOLICHY.

KapakrepucTika TOka TOTOBHHE HE yTHYE Ha KiacH(pHKalujy GUHAHCH]CKOT CPEICTBA, akO OM MOrja Ja uMa
caMmo Oe3HauajaH yTHLAj) HA YTOBOPHE TOKOBE TOTOBUHE (PMHAHCU]CKOT cpelcTBa. [la Ou 0BO yTBPAUO, EHTUTET
Mopa 1a pa3sMoTpu Moryhm edexaT KapakTepHCTHKE YrOBODHOT TOKAa TOTOBHHE Yy CBAKOM H3BEIITajHOM
HEepHOay U KyMYJIAaTHBHO TOKOM Tpajama (DMHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. [lopes Tora, ako OM KapaKTepHCTHKA
YrOBOPHOT TOKa TOTOBMHE MOTJIa Jja uMa epekar Ha yroBopHe TOKOBe koju je Behu onx Oe3HauajHOr (OHMIIO y
HOjeJTUMHAYHOM M3BCILITajHOM IIEPHOJY MM KYMYJIaTHBHO) aJi Ta KapaKTEPHUCTHKAa TOKOBAa TOTOBHHE HHje
CTBapHa, OHA HE yTHYEC Ha KiIacupukanujy (GUHAHCHjCKOT cpelcTBa. KapakTepucTruka TOKa TOTOBHHE HHjE
CTBapHa aKO yTHYe Ha YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE CaMO IIPH jaBJbamy Horaljaja KOju je eKCTPEeMHO peJax,
U3pa3UTo HeyoOUYajeH WU [IOCTOjU BPJIO Maja BepoBaTHoha na he ce noroauTu.

VY CKOpPO CBakoj TpaHCAKIMjU T03ajMJbHBaKka, MHCTPYMEHT IOBEPHOIIA CE KaTeropusyje y OJIHOCY Ha
MHCTPYMCHTE JIPYTHUX IOBEpHIala Ty>KHUKA. VIHCTpyMEHT KojH je moapeljeH y OmHOCY Ha pyre HHCTPyMEHTE
MOXK€ MMaTH YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE KOjH Cy HCIUIaTe [VIABHMIE W KamaTe Ha HEM3MHMPEHH H3HOC
IJIaBHHIE ako Hemutahame Jy)KHHKA IPEJICTaBJba KpIICHE yroBOpa a HOCHNIAIl MMa YrOBOPHO MPaBO Ha
HeucIUlahieHe M3HOCE IVIABHULE M KaMare Ha HEM3MHPEHH H3HOC IJIaBHHULE 4YaK M y ciydajy OaHKpoTa
IOykHUKa. Ha mpuMmep, HMOTpaxHBame M3 IMOCIOBama KOje KaTeropusyje CBOT MOBEPHOIA Kao T'eHEpaHOT
noseprola KBanudukoBano 6K ce Kao McIulaTa INaBHHLE M Kamare Ha HeM3MHpEHH M3HOC riaBHuue. To je
Cllydyaj 4ak M aKko je IOBEpHJIall EeMUTOBAO 3ajMOBE KOjU cy o0e30eheHu komarepanoM, WTO OM y CIydajy
0aHKpOTa JaJI0 HOCHOLy TOI 3ajMa NPUOPHTET HAJ IOTPaKHMBAKHUMA IEHEPANHOr II0BEpHOL@ y IOTJIeay
KoJIaTepana, ajd He yTHYe Ha YrOBOPHO MNPaBO TESHEPAIHOr MOBepHoLla Ha HerwialieHe jpocrene H3HOoce
[JIaBHULE U APYre T0CIeie H3HOCE.

YeoeopHo nosesaHu UHcmpymeHmu

VY HeKkHUM BpcTaMa TpaHCAKIHja, EMHTEHT MOXE Ja KaTeropusyje [0 IPUOPUTETY WCIUIATe HMaonuMa
(MHAHCH]CKHX cpelncTaBa NoMohy yroBOpHO NOBE3aHHMX HHCTPYMEHATa KOjU TEHEPHINY KOHIEHTpalluje
KpeJuTHOI pu3uka (Tpaniie). CBaka TpaHIa je KaTeropu3oBaHa Ha Oasu moxapeheHoctu yume ce oapehyje
penocien Mo KojeM ce TOKOBH I'OTOBHMHE KOj€ je TeHEpHCAa0 €MHUTEHT aJoMpajy Ha TpaHIiie. Y OBaKBUM
ClTy4ajeBUMa, HOCHOIH TPaHIIE UMajy IIPaBO Ha HCIUIATE IITaBHUIIE ¥ KaMaTe Ha HEM3MUPECHU N3HOC TJIaBHULIE
CaMo aKo eMUTEHT I'eHepHIIe JOBOJFHO TOKOBA TOTOBUHE J1a 3a7I0BOJBH TPAHIIIE BHIIET PaHTa.

VY OBaKBHM TpaHCaKI{jama, TPAHIIa NMa KapaKTEPUCTHUKE YTOBOPHMUX TOKOBA TOTOBHHE KOjH Cy HCIIIATE
TJIaBHUIIE ¥ KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH U3HOC TIIABHUIIE CAMO aKO:

(@)  ycmoBu yroBopa TpaHiiie KOju Cy MPOIEHEHH Y TIOTIeAy Kiacudukaiije (6e3 aHain3e OCHOBHOT CKyTia
(DMHAHCHjCKMX WHCTPYMEHATa) Y3pOKYjy HACTaHAK TOKOBA TOTOBHHE KOjH Cy WCKJbYYHBO HCILIATE
[IaBHHIE M KaMare Ha HEeM3MHPEHHM M3HOC IJIaBHUIE (Ha MPUMeEp, KaMaTHa CTONa Ha TPAHILY HHjE
[I0B€3aHa ca UHAEKCOM Y pobn);

(6) ocHOBHM CKyn (MHAHCHjCKHX HMHCTpyMEHATa MMa KapaKTEPUCTHKE TOKOBAa TOTOBHHE HABEICHE Y
naparpaduma b4.1.23 u b4.1.24; u

()  WBIIOKEHOCT KPEAUTHOM PHU3HMKY Y OCHOBHOM CKyIy (DMHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATa CBOjCTBEHA TPAHIIN
je jemHaka WIM Mama OJf HM3JIO0KCHOCTH KPEJUTHOM pHU3HKY OCHOBHOI CKyma (DHHAHCH]CKUX
MHCTpYMeHaTa (Ha pUMep, KPSIUTHU PEjTHHT TPaHIIE KOja ce Mpolelkyje y Morieny Kiacupukaimje
jenHak je uiau Behu o KpeAUTHOT pejTUHTa KOja OU ce IPUMEHHUBA0 Ha I10jeIMHAYHOj TPAHIIU KOjOM je
(buHAHCUpPAH OCHOBHH CKYI ()MHAHCH]CKMX HHCTPYMEHATA).

Enrtuter Mopa 1a HCTpaxyje CBe JOK HE MIEHTH(UKYje OCHOBHU CKYI HMHCTpYMEHATa KOjU Kpeupajy (a He
KOjH MpoJia3e Kpo3) TokoBe roToBuHE. OBO je OCHOBHHU CKYI (PMHAHCH]CKHX HHCTPyMEHATA.

OCHOBHU CKyll (P)MHAHCHjCKUX MHCTpyMEHaTa Mopa Ja CaApxH jeJaH WIU BHIIEe MHCTpyMEHaTa KOjU UMajy
YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE KOjH CY HCKJbYYIMBO MCIUIATE TJIABHUIE M KaMaTe HAa HENM3MHUPEHN M3HOC TIaBHUIIE.

OCHOBHHU CKyIl (PMHAHCHU]CKUX UHCTPYMEHTA Takohe Moxe 1a 00yxBaTa HUHCTPYMEHTE KOjH:

(@) CMamyjy BapujabMIHOCT MHCTpyMEHaTa TOKOBa roroBuHe u3 maparpada b4.1.23 u, xama cy y
KOMOWHAIIMjU ca MHCTpyMeHTUMa u3 mnaparpada b4.1.23, pesynartupajy TOKOBUMa TOTOBHHE KOJH CYy
UCKJPYYHBO HCIUIATE IJIABHUIIC W KaMaTe Ha HEU3MUPCHH W3HOC IJIABHHIE (Ha IPHUMEp, FOpHa WIH
J0Ba TPaHWIA KaMaTHE CTOIE HMJIM YTOBOp KOjHM Ce CMamyjeé KPEeAWTHH PH3UK HEKMX WM CBHX
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uHCTpyMeHaTa u3 naparpacda b4.1.23; uiun

(6)  yckmahyjy TOKOBE TrOTOBMHA TpaHIIM Ca TOKOBMMAa TOTOBHHE CKylNa OCHOBHHX (DMHAHCH]CKHUX
uHCTpyMeHaTa u3 naparpada b4.1.23 kao onroBop Ha pasjmke camo y MOTJeny:

(i) TOra Jia JIK je KaMaTHa CTola (PUKCHA Wik (QiykTynpajyha;
(i)  Bamyrte y K0joj Cy 0O3HaYeHU TOKOBH TOTOBUHE, YKJbY4yjyhu HH(IALH]Y Te BaIyTe; WK

(ili)  BpemeHa THX TOKOBa TOTOBHHE.

Ako OMIIO KOjH MHCTPYMEHT U3 CKyIla He HCIymaBa ycioBe Omno u3 maparpada b4.1.23 wmm u3 maparpada
b4.1.24, ycnos u3 naparpada b4.1.21(b) vuje ucnymen. [Ipu cnpoBohemy oBe mpolieHe, Moxaa Hehe OUTH
HEOIIXO/IHA JleTaJbHA aHajM3a CKyla Ha 0a3M WHCTPYMEHT-TO-MHCTpyMeHT. MehyTum, eHTHTEeT MOpa naa
npuMemnyje npocyhuBame M J1a CIpoBele IOBOJBHO aHANIM3a 3a YTBPHUBame Aa JM HHCTPYMEHTH CKyIa
ucnymanajy yciaoBe u3 maparpada b4.1.23-b4.1.24. (Buneru rtaxohe maparpad b4.1.18 3a ymyrctBo o
KapaKTepHCTHKaMa yrOBOPHUX TOKOBAa FOTOBHUHE KOje MMajy camo Oe3HauajaH edekar).

AKo uMasal] He MOKe Jja poleHH yciioBe u3 naparpada b4.1.21 npu noyetHoM npu3HaBamy, TpaHIlIa MOpPa
na ce onMmepu mo dep BpemHOCTH Kpo3 OmiaHc ycrexa. AKO OCHOBHM CKYyIl MHCTpyMEHAaTa MOXKE JAa ce
MIPOMEHU HAKOH IOYETHOI IpH3HAaBalka Ha TakaB Ha4YMH Ja Mokaa Hehe ucnmyHuTH ycnoBe u3 maparpaga
b4.1.23-b4.1.24, Tpaniua He ucymaBa yciaoBe u3 naparpada b4.1.21 u mopa na ce onmepu 1o ¢ep BpeAHOCTH
Kpo3 OmnaHc ycniexa. MehyTuM, ako OCHOBHH CKyIl 00yXBaTa HHCTPYMEHTE Koju ce 00e30el)yjy xonmarepanom
O]l CTpaHE CpelCTaBa Koja He HUCIymaBajy ycioBe u3 naparpada b4.1.23-b4.1.24, cnocoOHocT crunama
rocena HaJi OBaKBUM CpeICTBUMA Tpeda oabdaluTy 3a CBpXe IPUMEHE OBOT Iaparpada ocuM ako eHTHTET He
CTHYE TPAHIIYy ca HAMEPOM KOHTPOJIE KojlaTepania.

Onuwuja o3HayaBawa PpuHaHCHjCKOr cpeacTBa Unu cpuHaHcujcke obaBese
no c¢pep BpeaHOCTH Kpo3 bunaHc ycnexa (Ogersum 4.1 n 4.2)

b4.1.27

b4.1.28

b4.1.29

b4.1.30

VY ckmany ca ycinoBuma u3 naparpada 4.1.5 u 4.2.2, oaj Cranjapia 103BOJbaBa €HTUTETY JAa O3HA4U
(MHAHCH]CKO CpeAcTBO, (puHAHCHjCKY 00aBe3y WM rpyny (HHAHCHjCKMX HHCTpyMEHaTa ((HUHAHCHjCKHX
cpeacTaBa, puHaHCHjCKUX 0OaBe3a UM 00a) 1o (ep BpeJHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycIexa HOJ YCIOBOM Ja TO UMa
3a pe3yJiTar pejeBaHTHHje HHopMaImje.

Opnyka eHTHTeTa Ja o3HauaBa (PMHAHCH]CKO CPEICTBO WM (pUHAHCHjCKY 00aBe3y IO (ep BPEeIHOCTH Kpo3
OWJIaHC ycrexa CIMYHAa je Uu300py pavyyHOBOJCTBEHE TWOJMTHKE (Mako, 3a pa3nuky o wu3bopa
pavyHOBOJCTBEHE IIOJHMTHKE, HE 3aXTeBa Ce JOCJIeJHA MPUMEHA Ha CBE CIMYHE TpaHcakiuje). Kamga enrurer
uMa oBakaB u30op, maparpad 14(6) IAS 8 3axTeBa na u3aOpaHa MOJUTHKA UMa 3a pe3yiTaT (UHAHCHjCKE
u3BelTaje Koju o0e30elyjy moysznane um peneBaHTHUje uH(oOpManuje o epeKTUMa TPaHCAKILMja, IPYTHM
norahajuMa M YCIOBHMA Be3aHMM 3a (DMHAHCHjCKY MO3UIM]jYy, (UHAHCHjcKe mnepdopMaHce HIM TOKOBE
rOTOBMHE eHTuTeTa. Ha npumep, y ciydajy o3HauaBama (pUHaHCHjcKe oOaBe3e IO (ep BPEIHOCTH KpO3
OwiraHc ycnexa, naparpad 4.2.2 HaBOAM [BE€ BPCTE€ OKOJHOCTH Yy KOjUMa he 3aXTeB 3a peleBaHTHUjUM
nHpOpManHjaMa OUTH HCHyHeH. Y CKIagy ca THM, Ia OM M3a0bpao OBaKBO O3HAYaBame y CKIAmy ca
naparpadom 4.2.2, eHTUTET Tpeda a JoKaxe 1a crana y jeqHy (nim o0e) oBe BPCTE OKOJHOCTH.

O3HavyaBaw€e eNIMMUHULLE UMK Y 3Ha4YajHOj Mepu cMmamyje pavyyHOBOACTBEHY
HeycarnaweHocT

OpnmMepaBame (pUHAHCHjCKOT cpeacTBa wid (UHAHCHjCKe o0aBe3e M KiacH(HKalMja MPU3HATHX MPOMEHa
BUX0oBe (ep BpenHoctu oapelhyje ce mpema knacudUKalUju CTaBKe U IpeMa TOME Ja JM je CTaBKa €0
O3HA4YeHOT OjHOca XenmHra. OBH 3aXTEBH MOTY Ja Y3pOKYjy HEIOCIEAHOCT y IOTJIENy OJMepaBarma MU
Npu3HaBama (LITO ce MOHEKaJ| Ha3uBa ,,padyyHOBOJICTBCHA HEycarjameHocT™) kKaga OuW ce, Ha MpuMep, y
OJICYCTBY O3Ha4aBama IO (ep BPeTHOCTH Kpo3 OMIaHC ycmexa, (GMHAHCHjCKO CPEICTBO KJIACHU(UKOBATIO Kao
HAKHAJIHO OJIMEPEHO 1o (ep BPeIHOCTH Kpo3 OMiIaHC ycrmexa, a 00aBe3a KOjy eHTUTET cMaTpa MoBe3aHOM Ou
Omia HaKHaJHO OAMEpEHa II0 aMOPTU30BAHOj BPEAHOCTH (NIPH YeMy ce IpoMeHe (ep BPENHOCTH He
MPH3HAjy). Y OBaKBHM OKOJIHOCTHMA, SHTUTET MOXE Jla 3aKJby4d Ja OW HeroBH (MHAHCH]CKH H3BEIITAjH
00e30enuiy BUIIE peleBaHTHUX HH(poOpMaluja ako OM ce M CpeAcTBO U o0OaBe3a oaMepaBaau o ¢ep
BPEIHOCTH Kpo3 OMIaHca ycmexa.

Crnenehu npuMmepu nokasyjy Kaja oBaj yCJIOB MOXe Ja OyJe UCIyHheH. Y CBUM CIIy4ajeBUMa, CHTHUTET MOXKe
Jla KOPHUCTH OBaj YCJIOB 3a O3HauyaBame (PUHAHCHjCKUX cpelcTaBa Wwid (puHAHCHjCKUX o0aBe3a 1o dep
BPEJHOCT KPO3 OMJIaHC yCIlexa caMo aKo HCIyHaBa IpuHLIUN U3 naparpada 4.1.5 wiu 4.2.2(a).

(a)  enrurer umMma oOaBe3e IpeMa YroBOpHMAa O OCHIYpamby YHjeé OJMEpaBambe KOMOUHYje aKTyelHe
uHpopmaipje (kao mTo N03BoJbaBa maparpad 24, cranmapaa IFRS 4) u dunancujcka cpenctsa koja
cMaTpa MOBE3aHUM M Koja OM ce MHaue oiMepaBala WU 1O (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTalIU YKYIHH
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b4.1.31

b4.1.32

b4.1.33

b4.1.34

b4.1.35

60

pe3yaTaT uiu 1o aMOpTI/I3OBaHOj BpPCIAHOCTH.

(6)  enrurer uMa ¢uUHAHCHUjCKA cpelcTBa, (puHaHCHUjcKe 00aBe3e WU 000je, KOjU UMajy 3ajeIHUUYKH PU3HK,
Kao IITO je PU3UK 10 OCHOBY KaMaTHE CTOINE M KOjU Y3pPOKyje CYIpOTCTaBJbeHE MpPOMEHE Qep
BPEIHOCTH KOje UMajy TeHISHUUjy Oa ce MehycobHo mnpebujajy. Mehytum, camo Ou ce Heku on
MHCTpYMEHaTa oJaMepaBasid Mo ¢ep BPEIHOCTH Kpo3 OmnaHc ycnexa (Ha TpUMEp, OHH KOjU Cy
JepHuBaTH, WU Cy Kiacu(hUKOBAaHU Ka0 OHU KOJU ce Jp>Ke paau Tprosama).Takohe Moxe OuTHU ciiyyaj
Jla 3aXTEBH PadyHOBOJCTBA XENMHIa HUCY HCITYyEHEHH, Ha TIpAMep, 300T ToTa IMITO HHUCY 33I0BOJEEHU
3axTeBU €(PEKTUBHOCTH XEIIMHIa U3 naparpada 6.4.1.

(n)  enrureT uMa (uHAHCHjCKa CpeACTBa, GuHaHCHjcKe o0aBe3e UK 000je KOjU UMajy 3aj€JHUUKU PHU3UK,
Kao IITO je PH3MK OJf KaMaTHE CTOIME, KOjU y3pOKYje CYNpOTHE MpoMeHe (ep BPEJAHOCTH KOje HUMajy
TeHneHuHjy na ce mehycoOHo mpeOujajy, W HHUjenHO (PUHAHCHjCKO CPEACTBO WM (UHAHCH]CKA
obaBe3a ce He KBATM(HKYjy 3a O3HAUaBaHEC Ka0 MHCTPYMEHT XE[IMHTa 3aTO LITO CE HE OAMEpaBajy 1o
¢dep BpeaHocTH kpo3 Oumnanc ycmexa. llltaBuiie, y OACYCTBY pPauyHOBOJCTBA XEIIMHIA, HOCTOjH
3Ha4YajHa HEAOCIEOHOCT y MOTIedy NpH3HaBama poburaka u rybumraka. Ha mpumep, eHTtHTer
¢uHancupa ogpeheHy Ipyly 3ajMOBa €MHMTOBambeM IIPEHOCUBMX OOBe3HMILA uuje IpoMeHe ¢ep
BPEAHOCTH UMajy TEHACHLH]Y Aa ce MehycoOHo npebujajy. AKo, IOpes TOra, EHTUTET PEJOBHO KyIlyje
U npojiaje 0OBE3HHMIIC, AJIM PETKO, aKO WKaJa, KyIlyje M Mpojaje 3ajMOBe, M3BCIITABAKE U 3ajMOBA U
o0Be3HuIIa 10 (ep BpeAHOCTH Kpo3 OUIIAHC yclieXa eJIMMHUHUIIE HEJOCIEAHOCT Y BPEMEHY IIPU3HABabha
no0uTaka ¥ ry0uTaka Koju OM MHa4ye OWM pe3yiraT oJMEpaBama 10 aMOPTH30BAaHOj BPEAHOCTH H
HpH3HaBaba JOOUTKA MM I'yOHTKa CBAKOT MyTa Kaja ce 00BEe3HHIA OTKYIIH.

VY cnydajeBMMa Kao ITO Cy OHM OIMMCAaHU y TPETXOAHOM maparpady, o3HadaBame, MPHIMKOM ITOYETHOT
IpU3HaBamba, (PUHAHCHUjCKUX CpeAcTaBa U (UHAHCHjCKUX 00aBe3a KOje MHaye HUCY TaKo oAMepaBaHe Ho dep
BPeIHOCTH Kpo3 OmIaHC ycrexa MoOXe Ja eIMMUHUINEG WIH 3Ha4ajHO Ja CMambH HEJOCIEAHOCT IIpH
oJIMepaBamy WM IIpU3HaBamby U a 00e30e1u pereBaHTHHje uH(opMalyje. 3 NpakTHYHUX pa3iora, eHTUTET
He Mopa Jla YHece CBa CpPeiCTBa U obaBe3e Koje y3pOoKyjy HeIOCIeTHOCT IPU OAMEpaBamby MIH NPH3HABAKY Y
HOTIIYHO UCTO BpeMe. JI03BOJbEHO je OImpaBJaHO OJularame I0J YCJIOBOM Ja je CBaKa TPAHCAKIUja O3HAueHa
1o ¢ep BpeTHOCTH Kpo3 OMIAHC ycHexa IPHINKOM MOYeTHOT NPpU3HaBamka U J1a ce, Y TO BpeMe, OueKyje aa ce
JIOToJIe CBE MPeocTase TpaHCaKLuje.

He Ou Omio mpuxBaTJEMBO O3HAYUTH CaMO Heka (PMHAHCHjCKa cpelcTBa M (PMHAHCHjCKe o0aBe3e, IITO Ou
Y3pOKOBAJIO HEOCIIETHOCT, 10 (pep BPETHOCTH KPO3 OMIIAHC ycIeXa ako TO He OM eIMMHHICANIO WX 3HA4ajHO
CMambHJI0 HEJOCIEHOCT U aKO CTOra He OM MMalio 3a pe3yJiTaT peieBaHTHHje nHpopmanuje. Melhytum, 6uno
O0u TPHUXBAT/BUBO O3HAYUTH caMo oxapeheHn Opoj ciauyHUX (GUHAHCUJCKUX CPEACTaBa WIM CIUYHHUX
(uHaHCHjcKMX 00aBe3a ako OM ce THME MOCTHUIIIO 3HAYajHO CMamberme (M BEepoBaTHO Behe CMameHmhe HEero Koj
JPYTUX J03BOJECHUX O3HAYABama) HEMOCNIeTHOCTH. Ha mpumep, IpeTmocTaBUMO Ja SHTHTET uMa onpelheHu
Opoj cnuHKuX PpUHAHCHjCKUX 00aBe3a y YKYITHOM H3HOCY o H.j.100 u oxpehenn Opoj climuHuX (HUHAHCH]CKUX
cpencraBa y yKyIHOM H3HOCY oA H.j.50, ajm ce OHe OJMepaBajy Mo pasiIHYUTOM OCHOBY. EHTHTET MOXKe
3HAYajHO J1a CMamU HEJOCIIEAHOCT NPH OOMEpaBamy TUME MITO he NMPHIMKOM MOYEeTHOT OaMepaBama aa
03Ha4¥ CBa CPEJCTBA, aJIU CaMO Heke o0aBe3e (Ha mpuMep, rnojequHayHe obaBe3e y yKymHoM 30upy ox H.j.45)
mo ¢ep BpeaHOCTH Kpo3 OuiaHc ycrexa. MelyTuM, 3aTo IITO 03HaYaBame Mo (ep BPEIHOCTH KPO3 OUIIAHC
ycIexa MOXe Jia ce IPUMEHH caMO Ha I1e0 (PMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT, CHTHTET y OBOM IIPHUMEpy Mopa ja
03HAuW je[Hy WK BUllle 00aBe3a y neianHu. OH He MOXe Ja 03Ha4u OWJI0 KOMIIOHEHTY 00aBe3e (Ha mpuMmep,
IPOMEHE BPEAHOCTH KOje Ce MOTy MHpHIHCATH CaMO jeJHOM pH3HKY, Kao INTO je IpOMeHa OeHYMapk
(pedepeHTHE) KaMaTHE CTOTIE) WK A0 (TO jecT, TpoleHaT) obaBese.

Fpynom chmHaHcujckux cpeacraBa, MHaHCUjCKMX o6aBe3a ce ynpaBiba U
HUXoBe nepcpopmaHce ce npouekyje Ha OCHOBY hep BpeAHOCTU

Enturer MoXXe 1a ymnpaBjba M IpoOLElyje HeppopMaHce Ipyne (UHAHCHjCKUX CpPEICTaBa, (PUMHAHCH]CKUX
o0aBe3a WM 000je Ha TakaB Ha4YHMH Jla OJMEpaBame T¢ rpyrne no ¢ep BpeIHOCTH Kpo3 OUIIaHC ycrexa uma 3a
pesyarar peneBaHTHHje HHpopManuje. LleHTpanHa Tauka y OBOM IIPUMEpY je HAYHMH Ha KOjU EHTUTET YIPaBJbha
U Tmpolemyje nepopMaHce, a He MPUPOJA HErOBUX (MHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA.

Ha npumep, eHTUTET MOXKeE J]a KOPUCTH 0Baj YCIOB 3a O3HauaBame (UHAHCHjCKUX 00aBe3a M0 (ep BPeAHOCTH
Kpo3 OMJIaHC ycrexa ako 3a/I0BoJbaBa NMpUHIMN U3 naparpada 4.2.2(0) u eHTuTeT nMa (PUHAHCH]CKA CPEICTBA
u puHAHCHjcKe 00aBe3e Koje UMajy jeJaH UM BUILE 3ajeJHUUKUX PU3UKA M TUM PU3UIMMA C€ YIPaBJba U OHU
ce MpoIekYjy Ha OCHOBY (ep BPEAHOCTH y CKIaLy ca JOKYMEHTOBAHOM IOJIUTHKOM YIIpaBJbama CPEICTBUMA
u obaBe3ama. [Ipumep 61 Morao fa Oyzae EHTUTET KOjH je EMHTOBAO “CTPYKTYpHUCaHE NPOHU3BOJE” KOjH Ca/ipike
BHUIIECTpYKe yrpaljeHe nepuBaTe W KOjU YIpaBiba pe3yinTyjyhum pusuiuma Ha OCHOBY (ep BpeAHOCTH
kopucTeh MelaBuHy JEpUBATHUX M HENEPUBATHUX (DMHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA.

Kao mro je nmpumMeheHo y MpeTXoJHOM TEKCTY, OBaj YCJIOB C€ OCliathba Ha HAYMH Ha KOJH SHTUTET YIpaBJba U
npouewmyje nepdopmance rpyne (GUHaHCHjCKUX HHCTpYMEHaTa O KojuMa je ped. Y ckiaxy ca TuM, (Kao
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OpefIMeT 3axTeBa y TMOMVIEAY O3HAYaBama MPWIMKOM MOYETHOT MpPU3HABAMkha) CHTHTET KOjH O3HAYH
¢unHaHCHjcke 00aBe3e Mo (ep BpeAHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycliexa Ha OCHOBY OBOT ycioBa Tpeba Takohe na
03Ha4M CBE NPUXBATJbUBE (PUHAHCH]CKEe 00aBe3e KojuMa ce 3ajeJHO YIpaBJba U KOjU CE 3aj€HO MPOLEHY]Y.

JIlokyMeHTalMja O CTpaTeruju EHTUTETa He Mopa Jia Oy/ie OmiIupHa, ainu Tpeda 1a Oyae TOBOJbHA a TPUKaKe
ycknahenoct ca naparpadom 4.2.2(6). TakBa JokyMeHTaluja HUje NOTPeOHA 3a CBAaKy MOjeAUHAYHY CTaBKY,
anu Moxe aa Oyne Ha ocHOBy nopTdesba. Ha mpumep, ako cucteM ymnpaBibambha nepdopMmMaHcama 3a jeTHO
oJieJbee — KaKo 0JJ00pU KJIbYYHO pykoBozehe oco0Jbe eHTHTEeTa — jJaCHO IOKa3yje Aa ce Berose nephopMance
MPOIICHYjY Ha OBOj OCHOBH, HUje MOTpeOHA HUKAKBa Jlajba JOKYMEHTalMja 1a Ou ce mpukasana yckiaheHoct
ca naparpagom 4.2.2(6).

YrpaheHun gepuBatu (Operbak 4.3)

b4.3.1

b4.3.2

b4.3.3

b4.3.4

b4.3.5

Kana eHtureT nocraHe jenHa oj CTpaHa y XUOpPUAHOM yroBOPY ca OCHOBHUM YrOBOPOM KOjH HUj€ CPEACTBO Y
OKBHUpY Jeniokpyra oBor Cranaapna, maparpad 4.3.3 3axTeBa Ja €HTHTET YTBpPAM CBe yrpaljeHe nepuBare,
IIPOLIEHHU J1a JIU C€ 3aXTeBa Ja Ce 0JIBOj€ OJ OCHOBHOI YTOBOpPA U, 32 OHE 3a KOje ce 3axTeBa Ja Oy1y OABOjeHHU,
oIIMepH JiepuBaTe 1o (Gep BPEAHOCTH NMPHIMKOM ITOYETHOT NMPHU3HABamka M HAKHAIHO MO (ep BpeIHOCTH Kpo3
6unaHc ycnexa.

AKO OCHOBHH yroBOp HEMa HM3pedYeHO WM yHampen oxapeheHo nocrmehe m ako mpencTaBiba PEe3HAyaTHO
yuemfie y HETO CPEACTBHMA CHTHUTETa, OHNA CY HEroBe €KOHOMCKE KapaKTepHCTHKE W PU3UIU OHH KOjU
MpUIaajy IOY)KHAYKOM HHCTPYMEHTY, u yrpaeHu npepuBaT Ou Tpebano Ja mocenyje KapaKTepUCTHKE
KamuTaia Koje ce 0OTHOCE Ha UCTH SHTUTET Jia OM ce MOIJIO CMAaTpaTH Jia je Y YCKOj Be3H ca lbHM. AKO OCHOBHH
YrOBOp HHUje MHCTPYMEHT KalHTajla M aKo 3aJ0BOJbaBa JEPUHUIM]Y (UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, OHIA CY
ETOBE EKOHOMCKE KapaKTePHCTHKE M PUSUIIM — KAPAKTEPUCTUKE U PHU3HULH AY>KHIYKOT HHCTPYMEHTA.

VYrpahenn Heonumonu aepuBar (kao mrto je yrpaheHu (opBapa WM CBOIM) je OIBOjEH OJf CBOT OCHOBHOT
YroBOpa Ha OCHOBY FHErOBUX HABEJCHHX WU MOAPA3yMEBAHUX CYIITHHCKHX YCIIOBA, TAKO Ja PE3yJITHPA THME
Ja oH uMa (ep BpeAHOCT Hylla MPHIMKOM ITIOYETHOT IpH3HABama. YTpal)eHH AepHBaT KOjH ce 3aCHHBA Ha
onuuju (kao WTo je yrpalheHa IpojajHa M KYIOBHA OIIMja, MHCTPYMEHTU 3a FapaHTOBamE FOPHE U J0HE
TpaHMIle KPEJUTa WM CBOII OIIHj€) je OABOjeH OJ CBOT OCHOBHOT YTOBOpPAa Ha OCHOBY O3HAUYEHMX YCIIOBA
obenexja omuuje. IloueTHa KEBUNOBOJICTBEHAa BPEAHOCT OCHOBHOI MHCTPYMEHTA jé U3HOC IIPEOCTao IMocie
o/iBajama yrpaljeHor JepuBara.

VYommre, BUIIECTPYKH yrpaljeHN JepHBAaTH y jeTHOM XHOPHIHOM YTOBOPY C€ TPETHpPajy Kao jelaH CIOXKEHH
yrpahenu nepusar. Melhyrum, yrpahlenu nepuBaTu Koju ce Kiacupukyjy kao kanutan (Bugetu IAS 32
Qunancujcku uncmpymenmu: Ilpezenmayuja) ce padyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy 3aceOHO OJ OHHX KOJH CY
K1acu(UKOBAaHU Kao cpeicTBa Wi obasese. ITopen Tora, ako MHCTPYMEHT MMa BHILE O] jeaHOr yrpalheHor
JleprBaTa M aKo Ce TH JIePUBATH OJHOCE Ha Pa3IMUUTE U3JI0KEHOCTH PU3HKY, aKO CE MOTY O/IMax OJBOjUTH U
aKO Cy HE3aBHCHHU jellaH OJ1 APYTor, OHU C€ PauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTajy 3ace0HO jeJjaH O] Ipyror.

EKOHOMCKE KapaKTepUCTHKE W pH3UIHM yrpal)eHOr nepuBatra HHCY YCKO IIOBE3aHH Ca OCHOBHHM YTrOBOPOM
(maparpag 4.3.3(a)) y cnenehum npumepuma. Y OBUM NPUMEpPHMA, TIOJ MPETIOCTABKOM Jia CY 3aJJ0BOJbEHU
ycnoBu u3 maparpada 4.3.3(6) u (1), CHTUTET pauyHOBOJCTBEHO 0oOyxBaTa yrpaljeHH aepuBaT 3aceOHO 0]
OCHOBHOT yTOBOpA.

(a)  IIponajua omuuja yrpaheHa y MHCTpYMEHT Koja omoryhaBa UMaolly Jia 3aXTeBa OJ] EMUTEHTA J1a IOHOBO
CTEKHE MHCTPYMEHT 3a HEKH HM3HOC y TOTOBHHH WM 3a JIPYr0 CPEACTBO KOje Bapupa Ha OCHOBY
NpPOMEHE Yy KalUTally WIH [EHH WIM HHACKCY poOe HUje YCKO MOBe3aHa ca OCHOBHUM IY>KHHYKHM
HHCTPYMEHTOM.

(6) Omnmuja wim ayromarcka onpenda 1a ce MPOAYXKH IMPEOCTaJo Bpeme 10 jaocreha JyKHHUYKOT
HHCTPYMEHTAa HHje yCKO ITOBE3aHa Ca OCHOBHHM IY)XHHYKHM HHCTPYMCHTOM OCHM aKO HE IOCTOjH
HCTOBPEMEHO KOPUI'OBaEkhE aKTyeNHE TPXKHIIHE CTOIe KaMaTre y BpeMe MNpOIyKema. AKO EHTUTET
EeMHUTYje TY)KHUYKA HHCTPYMEHT M aKO UMAaJall TOT JY>KHHYKOT HHCTPYMEHTA YIHIIE KYOBHY OIIIHjY
Ha IY)KHUYKH HHCTPYMEHT Tpehoj CTpaHH, eMHTEHT cMaTpa KYMOBHY OIIIHjy OHOM KoOja MpOIyXKaBa
Bpeme 10 pocneha My)KHHYKOT MHCTPYMEHTa IO YCIOBOM Jia CE& OJ EMHMTCHTA MOXKE 3aXTEBAaTH Jia
y4ecTByje WM J1a OMOT'YNM NOHOBHH H3J1a3aK HA TPXKHUIITE MY>KHHUKOT MHCTPYMEHTa Kao pe3yiraT
TOra IITO je Ky[OBHA OIIIYja U3BPILICHA.

(n)  Mcmnate kamare WM INIaBHUIE ca MHAEKCOM Yy KalMTaly yrpalleHe y OCHOBHU OY>KHUYKH UHCTPYMEHT
WM YyTOBOP O OCHTypamy — KOjUM je HM3HOC KaMaTe WIIM IJIaBHUIE WHIACKCHPAaH 3a BPETHOCT
UHCTpyMEHATa KalMTajla — HUCY YCKO IIOBE3aHE Ca OCHOBHUM HHCTPYMEHTOM 3aTO ILITO PHU3UIHU
CBOjCTBEHH OCHOBHOM H yrpaljeHOM JiepHBaTy HUCY CITHIHH.

(1)  Hcnmare kamare miid IJIaBHHILE Ca HHIEKCOM y poOU yrpaljeHe y OCHOBHHU JY)KHUUKHM HHCTPYMEHT WJIH
YTOBOP O OCUTYpamy — KOjUM je U3HOC KaMaTe WU [JIAaBHUIIE MHAEKCHPaH 3a LeHy pobe (Kao LITo je
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3]IaT0) — HUCY YCKO IOBE3aHe ca OCHOBHHM MHCTPYMEHTOM 3aTO ILITO PU3UIN CBOjCTBEHHM OCHOBHOM M
yrpaljeHoM aepuBaTy HUCY CIMYHH.

(e)  KymnoBHa, nponajua wiu omniuja rahama yHanpea yrpahieHa y OCHOBHHU JY>KHHUKA UHCTPYMEHT HITH
OCHOBHH YTOBOD O OCUTYpamy HHUje YCKO MOBE3aHa ca OCHOBHUM YTOBOPOM OCHM aKO:

() ueHa u3BpIIEHa OMNIUje HHUje NPUOMKHO jeJHAaKa Ha CBaKM IAaTyM H3BpLICHA aMOPTH30BAHO]
BPEAHOCTH OCHOBHOT IIY)KHHYKOT MHCTPYMEHTAa WM KIUTOBOJCTBEHO] BPEAHOCTH OCHOBHOT
YroBOpa 0 OCUTYpamy; WIN

(il) mena wu3Bpuewma omnuyje Iuiahama yHamnpen HalokHalyje 3ajMOAaBIly H3HOC [0 TNPHOJIMKHE
caJalllbeé BPEIHOCTH M3TyOJbeHe KamaTe 3a IPEeocTallo BPEeMe Tpajamba OCHOBHOTI YroBoOpa.
Wsrybmena kamara je nHpou3BOA yHampesa IulaheHor HM3HOCA IJIaBHULE ITOMHOMKEHOI ca
Pa3NMKOM y KaMaTHHUM cTomama. Pasnuka y KaMaTHHM CTOIaMa je BHIIAK e(eKTHBHE KamaTHe
CTOIIE OCHOBHOTI' YTOBOpa HaJ €(peKTUBHOM KaMaTHOM CTOIIOM KOjy OM €HTHTET 100HO0 Ha JaTyMm
wiahama yHanpex Aa je IOHOBO MHBECTHpao yHampen miaheHH W3HOC TJIaBHULE Y CIMYHOM
YroBOpY 3a [IPE0CTaIo BpeMe Tpajarmba OCHOBHOT yrOBOpa.

IIpouena Tora na aM je KyHNOBHA WM HPOJAjHA OIIMja YCKO NOBE3aHA Ca OCHOBHUM [IYXXKHUUKUM
YrOBOPOM Ce€ BpILH IIpe 0/1Bajamba eIeMEHTa KanuTaia npema IAS 32.

() KpeautHu nepusatu Koju cy yrpaheHH y OCHOBHU AY>KHUYKH MHCTPYMEHT U KOjU J03BOJbABAjy jE€AHO]
cTpanu (“KOPUCHUKY”) Jia BpUIM IMPEHOC KPEAWTHOT pHU3MKa oJpel)eHOr CpencTBa, Koje He Mopa
[oceoBaTH, Jpyroj cTpaHu (“rapaHTy”) HHCY YCKO IIOBE3aHH Ca OCHOBHUM [JYXXKHUUKUM
MHCTpyMeHTOM. TakBH KPEINTHH JepuBaTH oMoryhaBajy rapaHTy aa npey3Me KpeIuTHH PU3HK Y BEe3H
ca Cpe/CTBOM, a Ja ra JUPEKTHO He Moceayje.

[Mpumep XuOpHIHOT WHCTPYMEHTa je (DUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT KOjHU Jlaje MMAaolly IpaBoO Ja IMpoja
(MHAHCHjCKM MHCTPYMEHT Ha3aJ EMUTEHTY y 3aMEHY 3a HEKH U3HOC y TOTOBHHH WM APYroM (pUHAHCH]CKOM
CpPEICTBY KOjU BapHpa Ha OCHOBY INPOMEHE HWHJIEKCa KaluTalla Wi pode Koju ce Moxke mnoBehatu wnm
CMambUTU (“HMHCTPYMEHT ca IPaBOM IIOHOBHE Ipojaje eHTUTEeTy ). OCUM aKO €MUTEHT INPUIMKOM MOYETHOT
MpHU3HABakha HE 03HAYM WHCTPYMEHT ca NPABOM MOHOBHE NPOJaje CHTUTETY Kao (MHAHCH]jCKY 00aBe3y 1o
(dep BpeaHOCTH Kpo3 OMJIAaHC ycmexa, 3aXTeBa Ce Jja ce€ OJBOju yrpaheHu nepuBar (TO jecT, MHAEKCHpaHa
UCIUIaTa TJIaBHHMIE) IpeMa naparpady 4.3.3 3aTo ITO je OCHOBHU YroBOp — AYKHHYKH HHCTPYMEHT Hpema
naparpagy B4.3.2 m umHmexcupaHa HCIUIaTa TJIaBHHIE HHUje YCKO IIOBE3aHA Ca OCHOBHHM IYXKHHYKUM
MHCTPYMEHTOM Tipema naparpady B4.3.5(a). 3aTo mTo ce uciara riaBHUIE MOXe MoBehaTH WM CMambUTH,
yrpaljeHu fepuBar je HEONLUOHHU JepUBAT UMja j& BPEAHOCT UHIEKCUPaHa IIPeMa OCHOBHO] BapHjabiy.

VY cnydajy HHCTpYMEHTa ca TIPaBOM IOHOBHE MPOJaje SHTUTETY KOJH Ce MOKE IMOHOBO TMPOJATH y OWIo Koje
BpeMe 32 TOTOBUHY jeJHAKY MPOMOPIMOHATHOM YAENY Y BPEOHOCTH HETO CPEACTBAa CHTHUTETa (Kao IITO Cy
JEOMHUIIC OTBOPEHOT 3ajeJHUYKOr (POHAA WM HEKM WHBECTHIMOHW MPOM3BOAM IOBE3aHU Ca jEAMHHUIIOM),
3Hauaj oJ(Bajama yrpaleHor IepuBaTa U PauyHOBOJICTBEHOT 00yXBaTama CBake KOMIIOHEHTE je Jia Ce OIMEpH
XHOPHUIHU YrOBOP MO M3HOCY UCILIaTe KOju ce miaha Ha Kpajy W3BEIITajHOT MEepPHo/Ia ako je MMaal] U3BPIIHO
CBOj€ MPaBo Jia MPOJia Taj UHCTPYMEHT Ha3aJl eMUTEHTY.

EKOHOMCKE KapaKTepHCTHKE U pH3MIM yrpaljeHOr [gepuBara Cy YCKO IIOBE3aHH Ca EKOHOMCKHM
KapakTepuCTHKaMa M PH3HIMMa OCHOBHOT yroBopa y cienchuM mpumepuma. Y OBUM MPUMEpPHMA, CHTHTET
pavyHOBOJICTBEHO He 00yxBarta yrpaljeHu JepuBar 3ace0HO 0] OCHOBHOT YTOBOPA.

(a)  VYrpahenu mepuBaT y KOM je OCHOBA KamaTHA CTOIA MM WHIEKC KAMATHE CTOIE KOjU MOXKE U3MEHHUTH
M3HOC KamaTe Koja Ou ce MHaye IUIaThiIa WM JOOUIIa 0] OCHOBHOT JTY)KHHUYKOT YTOBOpa KOjU CaIpiKH
KaMaTy WM YrOBOpa O OCHI'Ypamy je YCKO IOBE3aH ca OCHOBHHUM YTOBOPOM OCHM aKO C€ XMOPHIHH
YroBOp HE MOXKE M3MHUPUTH Ha TakaB HAa4YMH Jia MMayan He OW y 3Ha4ajHOj MEpH MOBPaTHO CBOjY
LENIOKYITHY TPU3HATY WHBECTHIMjY Yy 3HA4ajHO] MEpH WM ako yrpaljeHu nepuBar He Ou Oap
YABOCTPYYHO MOYETHY CTOIY NPHHOCA OJl OCHOBHOT YTOBOpAa MMAaolla M ako He OM MMao 3a pe3ynrar
CTOIy MPUHOCA Koja je Oap myruio Beha oj oHora mTo Ou TPXKUIIHU MPUHOC OMO 32 YrOBOp ca UCTHM
yCJIOBMMA KOje UMa M OCHOBHH YTOBOD.

(6)  VYrpalieHu MHCTPYMEHTH 3a TapaHTOBAE JIOWE WM TOPHE TPAaHHUIIE KPEIWTa 3a KaMaTHY CTOINY Ha
JY’)KHUYKH YrOBOP MJIM YTOBOP O OCUTYpamy Cy YCKO IIOBE3aHH Ca OCHOBHHM HMHCTPYMEHTOM, IHOJ
YCIIOBOM [Ia jé MHCTPYMEHT 3a rapaHTOBae rOpHE IPAHHIE KPeIuTa MCTH WK Behw O TpXKHUIIHE
CTOIlC Kamare M Jia je MHCTPYMEHT 3a TapaHTOBamke JOHE IPAHMIEC KPEAUTA MCTH WIM MamU OJ
TPIKHUILHE CTOME KPEAUTa Kaja Ce yrOBOP W3/a, KA0 U Ja 32 MHCTPYMCHTE 33 TapaHTOBAE [OEC HIIN
TOPHE IPaHUIE KPEIUTa HUje U3BPIICH JIEBEPUIl Y OJHOCY Ha OCHOBHH yrosop. CinuHo, oapeade koje
Cy YKJbY4€HE y YroBOp 3a KyNMOBHHY WJIM INPOAajy CpeicTBa (Ha mpumep, pode) Koje YCIoCTaBbajy
MHCTPYMEHTE 3a FapPaHTOBAE JIOHE WM TOPHE IPaHUIe KPEANTA Ha IIeHy Koja Tpeba Ja ce IUIaTH W
Koja Tpeba 1a ce ao0uje O TOr CPEeICTBAa Cy YCKO IMOBE3aHE Ca OCHOBHHM YrOBOPOM ako cy o0a
MHCTPYMCHTA 32 FAPAaHTOBAKE JJOHE MU FOPHE TPAHUIIE KPEUTA PE3yNTHPaa HeraTHBHIM HOBYaHAM
TOKOM Ha MOYETKY M aKO HUCY OHMJIM IPEAMET JICBEpHIIA.

(1)  VYrpalenu aeBU3HU AepHUBAT KOjU 00e30elyje MPOTOK KMCIUIaTa TIIABHHUIIE WM KaMare Koje Cy O3Ha4YeHe
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y CTpaHOj BAlyTH W KOje Cy yrpaljeHe y OCHOBHHM Jy>XHHYKHM HHCTPYMEHT (Ha IpHMep, 00Be3HHIa ca
JIBE BaJIyTe) jeé YCKO IO0BE3aH Ca OCHOBHHMM IYXKHHYKHM HHCTPYMEHTOM. TakaB AepWBAT ce HE 0/Baja
0]l OCHOBHOI' UHCTpyMeHTa 3aTo wWTo IAS 21 Egdexmu npomena oesusnux Kypcega 3axTeBa lla ce
JICBU3HM JOOUIM U TYOUIM O/ MOHETAPHUX CTaBKH MPU3HA]Y KPO3 OMIaHC ycrexa.

()  VYrpahenu neBu3HH JEpUBAT Yy OCHOBHOM YrOBOPY KOjH j€ YTOBOP O OCHTYpamy U HHje (DUHAHCH)CKU
HMHCTPYMEHT (Kao ILTO je YroBOp 3a KyIOBHHY MM IPOJajy HE(UHAHCHjCKE CTaBKE TaMo e je lieHa
03Ha4YeHa Y CTPaHO] BAJIyTH) j€ YCKO MOBE3aH ca OCHOBHHUM YrOBOPOM ITIOJI YCJIOBOM Ja HHj€ M3BPIICH
JIeBepHll, Aa He caipxu obenexje omuuje, ¥ Ja 3axXTeBa UCIUIATe O3HAYEHE y jeqHOj oJ cienehmx
BaJTyTa:

(i) (YHKIIMOHAITHOj BaJIyTH OWITO KOje 3HAaYajHe CTPAHE Y yTOBOPY;

(i)  BamyTm y KOjoOj ce IleHa CTedYeHe WJIM HCIOpyYeHe pobe WM YyCIiyre PYTHHCKH O3HaveHa Y
KOMEpIIMjaJHIM TPAHCAKI[MjaMa IIUPOM CBeTa (Kao LITO je aMepHYKHU J0Jap 3a TPaHCaKIje ca
CHUPOBOM Ha()TOM); WA

(ili)  BamyTm KOja ce OOMYHO KOPHCTH y YrOBOPHMMa 3a KYMOBHHY WM MPOAaj)y HeDHUHAHCH)jCKHX
CTaBKH Yy EKOHOMCKOM OKpYXelbY y KOM ce o0OaBjba TpaHCakKIWja (Ha IPHMEp, PEIaTHBHO
CTa0M/IHO] U JIUKBMJHO] BalyTH KOja c€ OOMYHO KOPUCTH Yy JIOKaJIHUM IIOCIOBHHM
TpaHCaKIMjaMa WK y CHIOJbHO] TPTOBUHH).

(e)  Vrpahena onmuja rnahama yHanpesa y OTIUIATH KOja HOCH CaMO KaMmary WM caMO TJIaBHHILY j€ YCKO
IIOBE3aHa Ca OCHOBHUM YTOBOPOM IIOJ{ YCIOBOM Jia j¢ OCHOBHH yroBop (i) IIOYETHU pe3yNTaT O/Bajarmba
npasa 3a JI00ujambe YrOBOPHUX TOKOBa TOTOBHHE O]l (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA KOjH, caM 1o ceOH,
HUje caapxao yrpaheHu nepuBar, M (i) He cagpkKu HHMKAaKBE YCIOBE KOjU HUCY IPHUCYTHH Yy
OPHUIMHATHOM OCHOBHOM TY)KHHYKOM YTOBODY.

()  Vrpabhenu mepuBat je OCHOBHH YrOBOpP O JIM3UHTY KOjH j€ YCKO TIOBE3aH ca OCHOBHHM YTrOBOPOM aKo je
yrpaheHu nepuBar (i) HHIEKC KOjU c€ OJHOCH Ha MH(IIALUjy Kao LITO jeé MHJEKC HCIUIAaTa JIM3UHIA 33
MHAEKC MOTpoIIayKe IeHe (0] YCIOBOM Ja JTH3HHT HHje MpeIMeT IeBeprlia i 1a ce HHIECKC OJHOCH Ha
uH(IANYjy y €eKOHOMCKOM OKPY>KE€HY CaMOr' €HTUTeTa), (11) HOTEHIMjalHe PEHTE KOje Ce 3aCHUBAjy Ha
npojajama miu (iii) MOTEHIMjaJTHe PEHTE KOje ce 3aCHMBAjy Ha BapHjaOHIHUM KaMaTHUM CTOIama.

(1) ObGenexje koje mopesyje jeauHuie yrpaheHO y OCHOBHHM (PMHAHCHJCKM HHCTPYMEHT WJIM OCHOBHH
YrOBOp O OCHTYpamy je YCKO MOBE3aHO ca OCHOBHAM HHCTPYMEHTOM WITH OCHOBHHM YrOBOPOM aKO Ce
UCIJIATEe O3HAYCHE y jeJWHHIIM OJMEPaBajy MO aKTYEeIHHM BpPEIHOCTHMA jEIMHUIIC KOje€ OJpakaBajy
¢dep BpemHocTH cpencraBa ¢onga. Obenexje Koje MOBe3yje jelMHMLE je YroBOopHa obaBe3a Koja
3axXTeBa UCIUIATE O3HAYCHE y jeMHHUI[AMA HHTEPHOT HJIA €KCTEPHOT HHBECTHIIMOHOT (hOH/A.

(x)  MepuBat yrpahen y yroBop 0 oCHUrypamy je YCKO NMOB€3aH ca OCHOBHHM YrOBOPOM O OCHTYPamy aKo Cy
yrpaljeHn nepuBaT U OCHOBHH YTOBOP O OCHUTYpamy TOJMKO Mel)yCOOHO 3aBHUCHHU J]a CHTHTET HE MOXKE
na onMepu yrpahenu gepusar 3aceOHO (TO jecT, 6e3 pa3mMarpama OCHOBHOT YrOBOpa).

MHCcTpyMeHTH Koju cagpxe yrpah)jeHe aepuBarte

Kao mro je HaBeneHo y naparpady b4.3.1, kana eHTUTET NOCTaHe jelHa Of CTpaHa y XMOPUIHOM yroBOpy ca
OCHOBHHM YTOBOPOM KOjU HHj€ CPEICTBO y OKBHPY JAeNokpyra oBor CTaHIapia, ¥ ca jeTHUM HIH BHIIE
yrpahenux nepusata, naparpad 4.3.3 3axTeBa Ja €HTUTET YTBPAU CBE TakBe yrpaleHe nepusare, MPOLEHH Ja
JIM Cce 3aXTeBa Jia Ce OJBOj€ OJ] OCHOBHOT YrOBOpa U, 3a OHE 3a KOje Ce 3axTeBa Ja OyIy OJIBOjeHH, OAMEpH
JepuBaTe Mo (ep BPEAHOCTH IPUIMKOM IIOYETHOr INpHU3HABamka M HakHagHO. OBM 3aXTE€BU MOry OUTH
CIIOKEHU]H, WM MOTY J]a UMajy 3a pe3yNTaT Mame I0y3/aHa OAMEpaBamka, Hero IITO jé OJMEepaBame YUTaBOT
UHCTpYMEHTa 110 (hep BpeAHOCTH Kpo3 OunaHc ycnexa. M3 Tor pasnora oBaj Ctangapa 103B0OJbaBa Jia C€ UUTaB
XHOPUIHU YrOBOp O3HA4H 10 (ep BPEAHOCTH KpO3 OMIIaHC ycrexa.

TaxBo 03Ha4YaBamE MOXKE Jla ce KOpUCTH Omio aa naparpad 4.3.3 3axTeBa aa ce yrpal)eHu JepuBaTH 0J1BOj€ O
OCHOBHOT' yroBOpa MM 3a0pamyje TakBO ojBajame. Meljyrum, maparpad 4.3.5 He Ou onpaBnao 03Ha4YaBame
XHOPUIHOT HHCTPYMEHTA 10 (hep BPEIHOCTU KPO3 OMIAHC ycHexa y clIydajeBHMa M3JIOKEHUM y maparpady
4.3.5 (a) u (6) 3aTO WITO TO HE OM CMAKBUIIO CIOXKEHOCT WK MoBehao moy3aaHocrT.

NMoHoBHa npoueHa yrpaheHux aepuBata

VY cknany ca maparpadom 4.3.3, eHTUTET HpoLewyje Aa JIU je NOTpeOHO OABOJUTH yrpah)eHU AepuBaT O
OCHOBHOT' YToBOpa M 0oOpadyHaBaTH Ta Kao JEpPHBAT KaJa CHTUTET NpPBU ITyT IIOCTaHE YTOBOPHA CTpaHa.
HaxnanHa NOHOBHA IpolieHa je 3a0pameHa OCUM aKO He IIOCTOjU IIPOMEHA YCIOBa yroBOpa Koja 3HAuajHO
Memha TOKOBE TOTOBHHE KOjU OM ce MHade 3aXTEeBalM IPeMa YyroBOPY, Y KOM CIIy4ajy ce IOHOBHA NPOLECHA
3axTeBa. EHTUTET opel)yje Aa 1u je u3MeHa TOKOBa FOTOBHHE 3HAa4ajHAa Pa3MaTpameM CTEIEHA y KOM Cy ce
IPOMEHHIN O4YeKUBaHH Oymayhu TOKOBM rOTOBHMHE MOBE3aHM ca yrpaljeHuM JepHBaTOM, OCHOBHH YTOBODP HIH
000je, Kao U Jia JIU je IPOMEHa 3HauajHa y OJHOCY Ha IIPETXOJHO OUEKUBaHE TOKOBE TOTOBUHE O] yrOBOPA.

© IFRS Foundation

63



IFRS 9

B4.3.12 Tlaparpad b4.3.11 ce He npuMemyje Ha yrpaljeHe IepHuBaTe y yroBOpHMa KOjU Cy CTEUCHH Y:

(a) MOCIIOBHO] KoMOuHanuju (kKao wro je aedunucano y IFRS 3 Iociosne kombunayuje);

(6) xoMOuHALUjU EHTUTETa WM IOCIOBakba IOJ 3ajeIHMYKOM KOHTPOJIOM Kao INTO je OIHCaHO Y
naparpaduma b1-b4 IFRS 3; unu

()  Qopmupamy 3ajeAHUYKOT MO yxBaTa Kao mTo je aepunucano y IFRS 11 3ajeonuuxu apanscmanu

3
WM Ha BHUXOBY IOHOBHY IIPOIEHY HA JaTyM CTULAbA.

Peknacudmnkaumja pmHaHcunjckux cpeacrtaBa (Operbak 4.4)

b4.4.1

b4.4.2

b4.4.3

Peknacudukaumja domHaHCHjCcKMX cpeacTaBa

IMaparpad 4.4.1 3axTeBa 0oJ €HTUTETa Ja pekiaacuduKyje GUHAHCUjCKAa CPEJICTBA AKO EHTUTET IPOMEHU CBOj
MOJIEJT TIOCJIOBama 3a yIpaBibatkhe THM (UHAHCHjCKHM cpencTBuUMa. Ouekyje ce aa he oBakBe mpoMeHe OMTH
Beoma perke. OBakBe IpOMeHe yTBphyje BHIE PYKOBOACTBO CHTHTETa KAao PE3yNTaT EKCTEPHHUX HIN
WHTEpHHUX TPOMEHa M MOpajy OWTH 3HAYajHe 3a IIOCIOBHE AKTUBHOCTH CHTHTETa U JOKAa3MBE EKCTEPHHM
crpaHama. CXOJHO TOMe, IIPOMEHA y MOJETy HOCIOBama €HTHUTeTa he ce NeCHTH caMo Kajga CHTUTET MM
MOYHE WJIM MPECTaHe Jia CIPOBOAM ofpeheHy akTHBHOCT Koja je 3HayajHa 3a HEroBO MOCIOBaWkE: HA MPUMEP,
KaJia je eHTHTET CTeKao, OTyhHo WM yKHHYO ofpeljeHy JnHHjy mocioBama. [IpuMepu mpoMeHa MOCIOBHOT
MoJiena o0yxBatajy cienehe:

(a)  EnTturer mMa nopTdess KOMEpIMjaIHAX 3ajMOBa KOj€ OPXKH paau Mpojaje y KpaTkoMm poky. EHTurer
CTHYE KOMIIAHHWjy KOja YIpaBJba KOMEPIMjATHMM 3ajMOBHMa U MMa MOJEN IOCIOBamba KOjU JAPKH
3ajMOBE y IIWJbY HAIUIATe YTOBOPHHX TOKOBa roTOBHHE. [lopTdesh KoMepIHjaiHux 3ajMOBa BHIIE HUje
Ha MPoJajy, U nopTdesbeM ce casia yrpasiba 3ajeTHO ca CTEUCHHM KOMEPIIHjajJHUM 3ajMOBHUMA U CBH CE
Jp>Ke paJiy HAIIaTe yrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHUHE.

(6) Dupma koja mpyxa (UHAHCUjCKE YCIyre OJJIydyje Jla yracu CBOj€ IOCIOBABE KOMEPLHjalHUX
XHUIIOTEKapHHUX 3ajMoBa. OBO TOCIOBaWmE BHIIE HE MpPUXBaTa HOBE IMOCIOBE M (QHUpMa Koja Mpyxa
(MHAHCHjCKE YCIyre aKTUBHO H3JIa3W Ha TPXKUIITE Ca CBOJHM HMOPT(EbEeM XUIIOTEKAPHUX 3ajMOBa Ha
poJiajy.

ITpomeHa Iiba MoJiea MOCIOBak-a SHTUTETAa Mopa Ja Oyxe ocTBapeHa mpe JdaTyMma pekiacudukanuje. Ha

nmpuMep, ako ¢Gupma koja npyxa (uUHaHCHjcKe yciyre omiydd 15. ¢ebOpyapa ma yracu cBoje HOCIIOBame

KOMEpLUjaJHUX XUIOTEKapHUX 3ajMOBa U CTOra Mopa Ja pexnacudukyje cBa (UHaHCHjCKa CPEIICTBA HA Koja

To yruye 1. anpuia (To jecT, mpBOr jAaHa ciencher W3BEIITajHOT MEpUOJa CHTHTETA), CHTHTET HE CME Ja

MPUXBATH HOBE IIOCIIOBE KOMEPIHjATHUX XUIIOTEKapHHUX 3ajMOBA WM Jia YHECTBYj€ Y aKTHBHOCTUMA KOje CY Y

CKJIaJy ca BeTOBUM IPETXOIHIM MOJIETIOM ITOCIIOBamka HaKoH 15. debpyapa.

Crnenehe He ciajga y mpoMeHe MoJelia [ocIoBamba:

(a) mpoMeHa HaMeHe IOBe3aHe ca onpeheHuM (QuUHAHCHjCKUM cpeAcTBUMAa (4aK Uy OKOJIHOCTUMA
3HAaYajHUX TPOMEHA YCI0Ba HA TPXKUIITY);

(0)  npuBpeMeHH HecTaHak ojapeleHOTr TpXKUIITA 32 PUHAHCH]CKA CPEIICTBA;

(1)  nmpeHOC PUHAHCHjCKUX CpelcTaBa U3Mel)y IeJIoBa EHTUTETA ca Pa3IMUUTHM MOJICITMMa TIOCIIOBabA.

OamepaBame ([ornaese 5)

NMo4yeTHO oamepaBake (Opgerbak 5.1)

b5.1.1

@ep BperHOCT (PUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA HMPIIMKOM IIOYETHOT NPU3HABamka je OOMYHO IIeHA TpaHCaKIje
(To ject dep BpemHocT aare mnu noOWjeHe HagOKHazie, BuueTH Takohe maparpad B5.1.2A u IFRS 13).
Melytum, ako je neo nare Wi AoOMjeHe HaJOKHAJE 3a HEIUTO JIPYro OCUM (PUHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa,
eHTuTeT Tpeba na oamepaBa ¢ep BpeaHocT (UHAHCHjCKOT HMHCTpyMeHTa. Ha mpumep, dep BpemHocT
JYTOPOYHOT 3ajMa MM MOTPaKMBamka KOje He HOCH KaMaTy MOXKe Ja ce OJMepaBa 0 CaJallboj BPEIHOCTH
cBux Oynyhux poOurTaka y TOTOBHMHH IHCKOHTOBaHHMX KopuinhewmeMm npeornahyjyhux(e) tpxkuizux(e)
kamaTHHX(e) croma(e) 3a CIMYHE HHCTPYMEHTE (CIMYHE Y IOTJIe[y BalyTe, YCIOBa, BPCTE KaMaTHE CTOIC U
npyrux (akropa) ca CIMYHHM KPEOUTHUM pejTHHroM. CBakH JOAATHH I03ajMJBEHH HM3HOC j€ PAacXoj WU
CMamberhe MPUX0Ja OCUM aKo ce He KBAIN(HKYje 3a MIPU3HABAkE Kao HEKa JIPyra BPCcTa CPECTBa.

3 . .
IFRS 3 ce 6aBu nuTameM CTHLAba YToBopa ca yrpal)eHuM JepuBaTuMa y MOCIOBHOj KOMOHHALIMjH.
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AKO eHTHTET CTBOPH 3ajaM KOjH HOCH BaHTPXXHUIIHY KaMaTHy CTOIy (Ha NpuMep, 5 IpoleHara Kajga je
TPIKHUIIIHA CTOMA 32 CIUYHE 33jMOBE § MpoIlieHaTa), U YHAIpe A001je HaIOKHay Kao KOMIICH3aIlH]y, CHTUTET
IIpU3Haje 3ajaM 10 BEroBoj (ep BPeJHOCTH, TO JECT HETO OJ] HAaJOKHAE KOjy fo0uja. EHTUTeT Nojaje AUCKOHT
y OunaHc ycniexa kopuctehu MeTo e()eKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

Haj6oseu noka3 ¢ep BpeaHOCTH (MHAHCUJCKOI HMHCTPYMEHTA HPUIIMKOM IIOYETHOI IpU3HABama je LiEHA
TpaHcakiuje (To ject, ¢pep BpeAHOCT aaTe win aoOujeHe HagokHaze, BuaeTn Takohe IFRS 13). Ako enrurer
YTBpAU Ja ce (ep BPEIHOCT IPIINKOM HOYSTHOT NMPU3HABAKkA Pa3IHKyje OJ LEHEe TPAHCAKIHje Kao IITO je
HaBeneHO y naparpady 5.1.1A, eHTUTET pauyHOBOJACTBEHO O0O0yXBaTa Taj MHCTPYMEHT Ha Taj JaTyM Kao LITO
cienu:

(a) nDpumMKOM oJMepaBama Koje ce 3axTeBa maparpagom 5.1.1 axko je Ta dep BpeJHOCT JOKa3aHa
KOTHPAHOM IIEHOM Ha aKTHBHOM TPJKHINITY 332 HICHTUYHO CPECTBO MM 00aBe3y (To jecT, nHIyT Huoa
1) nnu 3acHOBaHA Ha TEXHUIM MIPOLIEHE KOja KOPUCTU CaMo IOJATKE ca YOWbUBHUX TpxkullTa. EHTHTET
Tpeba aa mpu3Ha pa3nuky uzMel)y ¢ep BpeIHOCTH Ha MOYETHOM NpPU3HABAKY U LICHE TPAHCAKIIHje Kao
Jo0UTaK U ryOuTax.

(6) ycBuM ocTanuM cilydajeBUMa, IPUIMKOM OJMEpaBama Koje ce 3axTeBa naparpapom 5.1.1, kopurosany
3a oAJarame pasiauke u3Mely gep BpeAHOCTH NPUIMKOM IIOUETHOT NPU3HABamba U LIEHE TpaHCaKIYje.
Haxon moueTHOT MpH3HABamka, CHTUTET Tpeba Ja MpPU3HA Ty OIJIOXKEHY pPaslHKy Kao NOOWTAK HIH
ryOuTaK caMo yKOJIMKO OHa HacTaje U3 mpoMeHe y dakTopy (YKIbydyjyhu Bpeme) Kojy Ou yuecHUIM Ha
TPKUILTY y3eTH y 003up MpUIMKOM oapehiBama 1eHe cpencTBa wim ooaBese.

HakHagHo oamepaBawe (Ogerbum 5.2 n 5.3)

b5.2.1

b5.2.2

b5.2.2A

b5.2.3

b52.4

AKko je (hUHAHCHjCKO CPEICTBO KOj€ je paHMje IMPU3HABAaHO Kao (DMHAHCUjCKO CPEACTBO OAMEPEHO IO (ep
BPEIHOCTH KpO3 OWMJIAHC ycmexa W HheroBa (ep BPEAHOCT MaJHE UCIOA Hyle, TO je (UHaHCHjcKa obaBe3a
oxMepeHa y ckiangy ca naparpadom 4.2.1. Mehytum, XuOpuaHu YyroBOpU ca OCHOBHUM YrOBOpUMA KOjHU CYy
CpelcTBa y OKBHPY JAenokpyra opor CtaHmap/a, yBeK ce 0IMepaBajy y ckiaay ca naparpagom 4.3.2.

Crnenehu mpumep MIycTpyje pauyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame TPOLIKOBA TPAHCAKLU]E NPUIMKOM MOYETHOI U
HAKHAJAHUX OIMepaBama (HUHAHCH]CKOT CPEACTBA OAMEPEHOr 10 (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTAIH YKYIHH
pesynarar y ckiany ca maparpadom 5.7.5 wnn ca naparpadom 4.1.2A. EnTuTeT cTHYEe (PMHAHCH]CKO CPENCTBO
3a 100 H.j. IUTyc HAJOKHA/A 32 KYNOBHHY oA 2 H.j. Ha mouetky, eHtuTet npusHaje cpeactso no 102 u,j.. Kpaj
U3BEIITAjHOI IepHoJa ce JAelllaBa JaH KacHUje, KaJa je KOTUpaHa TpiKUIlHA IeHa cpenctBa 100 H.j. Axo ce
CPEeACTBO Ipoja, IulaTuwia OM ce HaJokHajga ox 3 H.j. Ha Taj maTym, eHTUTET oaMepaBa CpeAcTBO 1o H.j.100
(0e3 pasmarpama Moryhe HaJoOKHale MOCHE MPOjaje) U TyOuTaKk oA 2 H.j. ce MPHU3HAje Y YKYIMHOM OCTalloM
pe3ynrary. Ako je (HMHAHCUjCKO CPEACTBO OAMEPEHO IO (hep BPEIHOCTU KPO3 OCTAU YKYIHHU Pe3ydaraT y
ckiany ca maparpadom 4.1.2A, TPOIIKOBH TpaHCAKIMje ce€ aMOPTH3Yjy y OMIIaHCY ycliexa momMohy merone
e(heKTUBHE KaMaTHE CTOIIE.

HaknamHo oaMepaBame (UHAHCHjCKOT CpeicTBa WM (puHaHCHjcke 00aBe3e W HAKHAJHO TPU3HABAHKE
Jobutaka M ryburtaka omnucaHux y mnaparpadgy B5.1.2A tpeba na Oyne y ckiagy ca 3aXTeBUMa OBOT
Crangapna.

MHBecTULUMje Yy UHCTPYMEHTE KanuTasa u yroBopm o TMM MHBecTULMjama

CBe MHBECTHIMjE Y HHCTPYMCHTE KallUTajla ¥ YyrOBOPH O TUM MHCTPYMEHTHMA MOpajy Ja ce OJMepaBajy Io
¢ep BpenHocTn. MelhyTuM, y orpaHuueHOM OpOjy OKOJTHOCTH, HabaBHA BPEIHOCT MOXe Jia Oyae oarosapajyha
npoueHa ¢ep BpeaHocTH. To Moxe OUTU cioydaj ako je JOCTYIHO HENOBOJBHO CKOpPHMjuUX MHoOpManuja 3a
o/MepaBambe (Gep BPEIHOCTH, MM aKO MOCTOjU IIMPOK pacmoH Moryhux oamepaBama (Gep BPEAHOCTH U
Ha0aBHA BPEIHOCT IPEACTaBIba HAjOOJBY MPOIEHY (ep BPEAHOCTH Yy TOM PacIOHY.

[Mokazarespu 1a HabaBHA BPEIHOCT MOXK/1a Hehe OUTH pernpe3eHTaTHBHA 3a (bep BpeTHOCT 00yXBaTajy:

(a)  3HauajHa mpoMmeHa neppOpMaHCH SEHTHTETA Y KOjU ce MHBecTUpa y nopehemy ca Oyueruma, miaHoBUMa
1 oapeljeHUM MpeKpeTHUIaMa.

(6) npomeHe y oyekuBamwy Ja hie Out ocTBapeHe ojpeleHe NPEeKPEeTHHUIE TEXHHYKOT TPOU3BOJIAa CHTHTETA
Y KOjU Ce UHBECTHPA;

()  3HAYajHA MPOMEHA Ha TPXKUIITY y MOIJIEAY KaluTajla CHTHTETa y KOjU C€ WHBECTHUPA MM HErOBHX
IIPOM3BO/IA WITM MOTEHIMjaTHUX MPOU3BOJIA.

(1)  3HauajHa IPOMEHA Yy IJI00alHO] EKOHOMUjU UM €KOHOMCKOM OKPYXEHY Y KOjeM IOCIYyje €HTUTET y
KOjH C€ MHBECTHUA.

(¢)  3HauajHa mMpoMeHa y meppopMaHcaMa YIOPEAWBUX CHTHTETA, WIM y TpOLeHaMa BPETHOCTH KOje
HAMILTHIEPA OIIITE TPIKULITE.
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b5.2.5

b5.2.6

() uHTepHa mMTama eHTUTETa y KOjU C€ HHBECTUpA, KA0 IUTO Cy KPUMHHAJIHE DPailke, NPUBPEIHU
CTIOPOBH, CYZACKE MapHHIIE, TIPOMEHE PYKOBOJACTBA MITH CTpaTeryje.

(r)  moKa3M W3 EKCTePHHUX TpPAHCAKIMja y KalHMTaly EHTHTETa y KOjHU Ce WHBECTHUpa, OWJIO OJ CTpaHe
SHTUTETa y KOjU Ce MHBECTHpa (Kao INTO je CBEXKE EMHTOBAbE KamuTaja), WIM IIyTeM IMpeHoca
MHCTpYMEHaTa KanuTana u3Mely tpehux crpana.

Jlucra y nmaparpady b5.2.4 nuje xonauna. Enturer Tpeba na kopuctu cBe MHpopMauuje o neppopmancama u
MOCIIOBHIAM AaKTHBHOCTHMA EHTHTETa Yy KOjH Ce HWHBECTHpa Koje IOCTajy JNOCTYIHE Ha HaTyM IIOYeTHOT
[IpU3HaBaba. Y KOJIMKO [10CTOj€ TaKBU PeleBaHTHU (haKTOPH, OHU MOT'Y Jia yKa3yjy Ha TO Ja HabaBHA BPEIHOCT
MOJa HHUje penpe3eHTaTHBHA 3a ()ep BPEIHOCT. Y TaKBUM Clly4ajeBHMMa, CHTUTET Mopa jaa oxmepu ¢ep
BPEHOCT.

HabaBHa BpeqHOCT HHMKaa HHje HajOOJba MpolieHa ¢ep BPEIHOCTH 32 HHBECTHUIIMjE Y KOTHPAHE HHCTPYMEHTE
KanuTana (MM yroBOpe O KOTUPAHHM MHCTPYMEHTHMA KaIHTala).

OamepaBawe amopTtusoBaHe BpeaHocTu (Ogerbak 5.4)

b5.4.1

b5.4.2

b5.4.3

b5.4.4

66

MeTopn echeKTMBHe KamaTHe cTone

[pukoM mpuMeHe MeTojie e(PEKTUBHE KaMaTHE CTOIE, CHTHTET UICHTHU(HKYje HAKHAJIE KOje CYy CaCTaBHH
neo eeKTHBHE KamMaTHe cTore (puHaHCHjcKor MHCTpyMeHTa. Onuc HakHazaa 3a GUHAHCHjCKE YCIyre MOXKAa
Hehe OWTH MOKa3aTesb MPUPOJC M CYLITHHE MPY)KeHUX yciayra. HakHazne koje Cy cacTaBHH lie0 e(eKTUBHE
KaMaTHE cTone (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA C€ TPETHPajy Kao KOPUTOBame 32 €PEKTHBHY KaMaTHY CTOIY,
ocuM ako ce (MHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT HE oJMepaBa 1o (ep BpPEIHOCTH, NPU YeMy ce HpomeHa ¢ep
BPEIHOCTH TIpH3HAje y OWNIaHCy ycrexa. Y THUM CliydajeBHMa, HaKHAIe Ce MPU3HAjy Kao MPUXOJ WU PacXo.l
KaJia Ce HHCTPYMEHT [OYETHO MPHU3HAje.

Haknaze xoje cy cacTaBHU €0 e(eKTUBHE KaMaTHE cTole (PMHAHCUjCKOTI HHCTPYMEHTa 00yXBaTajy:

(a)  CrapTHe HakHaJe KOje je EHTUTET IPUMUO 3a CTBApambe WIM CTUIAlke (UHAHCHUjCKOr cpeacTa. Oe
HaKHaJle MOTY YKJbYYHTH HAJOKHAJE 3a aKTHBHOCTH Kao INTO je MPOICHHBAake (HMHAHCHjCKOT CTama
3ajMOIpUMIA, MPOLEHUBAKE U EBUACHTUpame rapaHuuja (jemMcraBa), Kojarepala M JPYrHX
TapaHIWjCKUX apamKMaHa, YroBapame YCIOBa 3a IaTH HWHCTPYMEHT, IpHUIpeMame u ob0pama
JOKyMEHTalldje U 3aK/bydMBame Te TpaHCakuuje. Te HakHale Cy cacTaBHM [€0 HacTaHKa ydelrha ca
pe3yntyjyhuM (UHAHCHjCKUM WHCTPYMEHTOM.

(6) mpoBH3HWje 32 aHTKOBAKE KOjE je SHTHTET MPUMHO pajy 3alovyKibamka KPeJUTHOT IMpolieca Kaaa ce
obaBe3a JlaBama 3ajMa He oJaMepaBa y ckiany ca maparpadom 4.2.1(a) u ako je BepoBaTHO Ja he
CHTUTET CTYIUTH y CICHU(PUYHH 3ajMOBHH apamxmaH. OBe HaKHaJe Ce CMAaTpajy KOMIICH3AIMjOM 3a
texyhe ydyemhe y cTunamy UHAHCH]CKOT HHCTpyMeHTa. AKO 00aBe3a UCTEKHE, a J1a eHTUTET HHUje a0
3ajaM, Ta HAKHaJa Ce M0 UCTEKY MPH3Haje Ka0 MPUXOI.

() CrapTHe HakHajge Koje ce€ INPUMajy IO EMHTOBaky (HUHAHCHjCKUX 00aBe3a OJMEPEHHX I10
aMOpTH30BaHO] BpeaHocTH. OBe HaKHAJE Cy CacTaBHU Je0 HacTaHka ydemha y (DUHAHCHjCKUM
obaBe3ama. EHTUTET npaBu paznuky m3Mel)y HakHaJa W TPOILIKOBA KOjU CY CAacTaBHH JIe0 e(eKTHBHE
KaMaTHe CToIle 3a (PMHAHCHjCKY 00aBe3y M CTapTHHX HAKHAJA M TPOILIKOBA TPAHCAKIIMje KOjH Ce OJTHOCE
Ha MpaBa IpykKama yCiIyra, Kao IITO Cy yCIIyre YIpaBJbabha HHBECTUIIH]jaMa.

HakHame Koje HHCY cacTaBHH Je0 e(eKTUBHE KaMaTHe CTole (UHAHCHjCKOT HWHCTPYMEHTa U
pavyHOBOJCTBEHO ce 00yxBarajy y ckiany ca IFRS 15 o6yxBartajy:

(a)  nakHaze HamiaheHe 3a CepBHCHPAE 3ajMa;

(6) mpoBH3HWje 3a aHTAKOBAKE PaJM 3aMOYHIbAA KPEIUTHOT TIpolieca Kajia ce 00aBe3a JaBama 3ajMa He
oaMepaBa y ckiany ca maparpagoM 4.2.1(a) U ako HMje BEpOBaTHO Ja he EHTUTET CTYHNUTH Y
crienn(UYHYU 3ajJMOBHH apaHXMaH; U

(1) HaknHaga 3a KOH30pLHMjaIHU 3ajaM (3ajaM TJe MMa BHIIEC yYECHHKA) KOJY jé CHTHTET MPUMHO Kao
npoBusyjy 3a ypeheme 3ajMa Oe3 3aipkaBama Jella 3ajMOBHOI IakeTa 3a ceOe (WM y3 3aJpiKaBambe
Jena 3ajMa y3 HCeTy eheKTUBHY KaMaTHY CTOITy 3a YIOPEANBH PH3UK Kao M APYTH YIECHHIIH).

Kana npumemyje MeTo; epeKTUBHE Kamare, CHTUTET OOMYHO aMOPTH3Yje CBaKy HaJOKHaay, ucruiaheHe mwnm
nobujeHe CTaBKe, TPOLIKOBE TpAHCAKIWje WM APYre MNpeMHje WM JIHCKOHTE KOjU CYy YKJbYYCHH Y
n3padyHaBame ePEKTHBHE KAMAaTHE CTONE TOKOM OYEKHBAHOT Tpajaka MHCTpyMeHTa. Meljyrum, kopucrtu ce
Kkpahu meproJ aKo je 0BO MEPHOJ Ha KOjU ce OJIHOCE HaJOKHaje, uciuialieHe wim 1o0ujeHe CTaBKe, TPOIIKOBU
TpaHCaKIMje WIK Ipyre npemuje wiu quckoHtd. OBo he OuTH ciydaj oHIa Kaja ce 3a Bapujadie Ha Koje ce
oIHOCEe HaJOKHane, WciulalieHe WM NOOWjeHe CTaBKe, TPOLIKOBH TPaHCAKIMja WIH JPYyre NpeMuje HIH
JIMCKOHTH, MOHOBHO onpelyje LeHa mpema TPXKHIIHKM CTomaMa Ipe O4YeKMBaHOr mocreha HHCTpymeHTa. Y
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TaKBOM CIly4ajy, OJroBapajyhu nepuos amopTusauyje je 1o ciaeneher TakBor naTyMa IOHOBHOI ojpehuBama
ueHe. Ha npumep, ako nmpemMuja WM JUCKOHT O/ MHCTPYMEHTa ca (QIIyKTyHpajyhoM CTOIOM oJjpaxkaBa Kamary
KOja je TpHCIeNa o] MHCTPYMEHTa OX jAaTyMma Iutahama Hoclenme KamaTe, oH e OMTH aMOpTH30BaH IO
cnencher naryma kana ce ¢uykrynpajyha kamara yckinaau npema TpKUIIHUM ctonama. OBo he 6utu 3060r
TOra IITO Ce IPEeMHja MM JUCKOHT OHOCE Ha MepHoJ 10 JatyMma cieneher yckinahusama kamare 3aTo IITO ce,
Ha Taj JAaTyM, Bapujabiia Ha KOjy ce OJHOCE MpEeMHja WK AUCKOHT (TO jecT KaMaTHe crore) yckiahyje mpema
TPXKHITHAM cTOmama. AKo cy, MehyTHM, ImpeMuja MM AUCKOHT Pe3yiTaT IMPOMEHE y KPEJUTHOM PACIIOHY
ToKkoM (Quykryupajyhe crome oapeleHe y MHCTpYMEHTY, WM y JAPYIMM BapHjabiama Koje HHCy yckiahene
IpeMa TP XKUITHUM CTOIIaMa, OHE C€ aMOPTHU3Yjy TOKOM OYEKHUBAHOT TPajarba HHCTPYMEHTA.

3a ¢uHaHCHjcKa cpelncTBa M (HUHAHCHjCKe o0aBe3e ca (uIyKkTyupajyhoM CTOMOM, MEpHOJUYHA TOHOBHA
MpoLIcHa TOKOBa TOTOBHHE Ja OW ce oJpasuia KpeTama Yy TPXKHUIIHHM CTOMaMa KaMaTa Mema e()eKTHBHY
KaMaTHy cTomy. AKO ce (PMHAaHCHjCKO CpeICTBO Wi (HHAHCHjcKa obaBe3a ca (aykryupajyhom cromom
MPU3HAjy Ha MOYETKY Y U3HOCY KOjH j€ je[IHAK MOTPaKMBaby WIH IyroBamy 10 OCHOBY INIABHHUIIC MPUIAKOM
nocnieha, moHoBHa mpolieHa Oyayhnux TOKOBa roTOBHHE OOMYHO HEMa 3HAYajHOT eeKTa Ha KEHUTOBOJCTBEHY
BPEIHOCT CPE/ICTBA WK 00aBe3e.

AKO eHTHTET M3MEHHM CBOj€ INpOLEHE Be3aHe 3a WCIUIATe MM NpuMama (MCKJbyuyjyhu moaudukanuje y
ckiany ca naparpadom 6.4.3 U mpoMeHe y mpolieHaMa OYCKHUBAHUX KPEIUTHUX r'yOWTaKa), EHTUTET Tpeba na
KopHTyje OpyTO KIUTOBOJCTBEHY BPENHOCT (DMHAHCHjCKOT CPEACTBAa MM aMOPTH30BaHy BPEIHOCT
¢unaHcHjcke obaBe3e (WM rpyne (UHAHCHjCKUX HHCTPpYMEHAaTa) Na OW IMpHKa3ao CTBApHE M W3MEHCHE
HpoIeHEe TOKOBAa OTOBHHE. EHTUTET MOHOBO HM3padyHaBa OpYTO KEUTOBOACTBEHY BPETHOCT (DHMHAHCH)CKOT
CpeICTBa UM aMOPTHU30BaHy BPEIHOCT (PUHAHCHjCKE 00aBe3e Kao ca/lallilby BPEIHOCT MPOLEHEHUX Oymyhux
YrOBOPHHMX TOKOBAa TOTOBHHE KOjU Cy JUCKOHTOBAaHM I10 IPBOOUTHO] €(PEKTHBHO] KAaMaTHO] CTOIHU
(UHAHCHjCKOT MHCTpYMEHTa (WM e()eKTHBHO] KaMaTHO] CTOIHM KOPHIOBaHOj 3a KPEOUT 3a KyIUbCHA WU
CTBOpeHa KpeauTHo oOe3BpeheHa ¢uHaHCUjCKAa CpelcTBa), WIU TJ€ jeé TO NPUMEHJBbHBO, IO PEBUIUPAHO]
e(eKTHBHOj KaMaTHO] CTOIM M3payyHaToj y ckiany ca naparpadom 6.5.10. OBo KOpUTOBame ce NpU3Haje Kao
HPHUXOJ WM PacXox y OMIaHCy ycrexa.

VY HekHM ciydajeBUMa (PMHAHCHjCKO CPEICTBO C€ HPHIMKOM MOYETHOT MHpH3HAaBama CMaTpa KPEIWTHO
o0e3BpeheHuM, jep je KpeOuTHM PHU3MK BPJIO BUCOK, a y CiIydajy KyIOBUHE, TO CPEACTBO j€ CTEUEHO ca
BeNMMKUM TomrycToM. Ol eHTUTETa ce 3aXTeBa a YKJbYIH MOoUeTHEe OUeKHBaHE KPEAUTHE IYOUTKE y IPOIeHeHe
TOKOBE TOTOBUHE MPUIIMKOM H3pauyHaBamba e()eKTUBHE KaMaTHE CTOIE ycKialeHe ca KpeAUTHUM PU3HKOM 3a
(hMHAHCH]CKY UMOBHHY 3a KOjy C€ MPUJIMKOM IOYETHOT MpU3HABamha cMaTpa Jia je KpeauTHO oOe3BpeleHa y
TPEHYTKY CTHLalka WM CTBapama. MelyTuM, To He 3Ha4yM Ja ce eeKTHUBHA KaMaTHa CTola IpuiaroheHa
KpeauTy Tpeba MpUMEmHUBATH caMo 3aTO MTO (HMHAHCHjCKO CPEACTBO MMA BUCOK KPEIUTHH PU3HK IPIIHKOM
[OYETHOT NPHU3HABAKbA.

TpolukoBM TpaHcakuuje

TpourkoBu TpaHcakije 00yxBaTajy HaJOKHAJAE W IMPOBU3Wje Koje ce ucruahyjy areHTUMa Koju pajae 3a
npoBu3yjy (YKJbydyjyhu U 3alOCIEHe KOjU pajie Kao areHTU IpoJiaje), CaBeTHULIMMA, OpOKepuMa U JuIepuMma,
JaKOMHE KOHTPOJIHUX opraHa M Oep3u XapTHja OJf BPEJAHOCTH, M IMOpe3e M TaKce MpeHoca. TpoIIKoBU
TpaHCaKIMje He 00yXBaTajy NyXKHUUYKE NpeMHUje WIH IHUCKOHTE, TPOIIKOBE (HHAHCHpAma HIM HHTEPHE
aJIMPHHCTPATHBHE MM TPOIIKOBE BIACHUIITBA.

OTtnuc

Otnucu MOry ja ce ofHoce Ha (PMHAHCHjCKO CPEACTBO y LEIOCTH WIHM Ha Hheros aeo. Ha mpumep, eHTHTET
IUTAHUpa J1a W3BPIIM Kojarepajd Ha (UHAHCHJCKOM CpEJICTBY M OYeKyje naa he moBparutd Buiie ox 30
mporeHata (PUHAHCH]CKOT CpEeACTBa M3 Kojarepana. AKO HE IIOCTOje ONpaBJaHU HM3rienad na he eHTurer
MIOBPATHUTH Aajbe TOKOBE FOTOBHHE 0] (PMHAHCHjCKOT CpPeAcTBa, Tpeda Aa oTmuule npeoctanux 70 mporeHara
(bUHAHCHU]CKOT CPENCTBa.

Ymamerwe BpeaHocTn (Ogerbak 5.5)

Bb5.5.1

3ajegHuYKa n nojeguHayHa OCHOBa NpoLeHe

Jla Ou ce HCIyHHO IJb NpPU3HABAaka OYEKMBAHWX KPEIUTHUX T'yOWTaka TOKOM BeKa Tpajama 3a 3Ha4YajHa
noBehama KPEIUTHOT PU3UKAa OJ TOYETHOT NPH3HABAFKa, MOXKE OWUTH HEONXOJHO CIIPOBECTH MPOIEHY
3HauajHUX NoBehama KPEIUTHOI PU3UKA HA 3aje[HUYKOj OCHOBU IIyTeM pa3MaTpama HH(popMauuja Koje
yKa3yjy Ha 3HavajHa noBeharma KpEIMTHOT pH3MKa Ha, HA NPHUMEp, TPYIY WIK MOATPYyNny (UHAHCH)CKUX
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uHcTpyMeHaTa. OBo je ga 6u ce 00e30equo na he eHTUTET UCIYHUTH CBOj LUJb IIPU3HABAbA OYEKUBAHUX
KpEIUTHUX TyOUTaka TOKOM BeKa Tpajama Kaja MoCToje 3HauajHa moBehama KpeAMTHOT pU3MKa, YaK M aKo
JIOKa3H O TaKBOM 3Ha4ajHOM HoBehamby KPEAUTHOT PU3HMKA HA HUBOY II0jeAMHAYHOT MHCTPYMEHTA jOII YBEK
HHCY JOCTYITHU.

VY Hadenly ce odeKyje Ja OYCKHBAaHM KPEAWTHU TyOHMIIM TOKOM BeKa Tpajama Oymy IPH3HATH IIPe HEro
(MHAHCH]CKM MHCTPYMEHT Tpekopauu pok nocrneha. OOWYHO, KPEOTUTHH PU3UK ce noBehaBa 3HAuYajHO Tpe
HETOo IITO (PMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT IIpeKopadn pok jpocreha, mim ce mocMarpajy Apyru (GakTOpH Kalllibermha
cnenn(UYHU 3a 3ajMonpuMia (Ha TpuMep, MoAu(dUKaIja WIN PEeCTpyKTypupame). CX0qHO ToMe, Kaaa cy
JIOCTYIIHE pa3yMHE WU MOTKpenuBe HH(pOpMaluje Koje Cy BUIIE OpHjeHTHCaHe ka OynyhHocTu Hero
uHpOpMaIje 0 mpekopadewny poka gocrneha, oHe Mopajy Jla ce KOPHUCTE 3a MPOLEHY MPOMEHa KPEAUTHOT
pH3UKa.

MehyTum, y 3aBUCHOCTH O] TpUpoje (PUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa M WHQpOpMAIHja O KPEIUTHOM DPUBHUKY
Koje cy goctynHe 3a oxpeheHy rpyny (QUHAHCHjCKMX pHU3MKa, EHTUTET Moxkaa Hehe Outu y moryhHocTH na
uAeHTH(]HKYje 3HaUajHEe MPOMEHE KPEAUTHOT PU3MKA 3a TI0jeIMHaYHe ()MHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE Kao IITO CY
KPEJHUTH 32 CTAHOBHUIITBO 32 KOj€ MOCTOjH BPJIO MaJio HWJIH HUMAJIO &XYPUPaHUX HHPOPMAIHKja O KPSIUTHOM
PH3HKY KOje ce PeJOBHO NOOWjajy M MpaTe y MOrNieay MOjeIMHAYHOT MHCTPYMEHTA JOK KyIall He MPEKPIIH
yCIIOBE yroBopa. AKO ce MPOMEHE KPEIUTHOT pHU3MKa 3a MOjeluHavyHe (UHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE HE
EBHJICHTHPAjy Mpe HEero ITO TNpeKkopade pok jgocreha, pe3epBHcame 3a I'yOUTKE 3aCHOBAHO CaMoO Ha
KpPEIUTHUM HHpOpMalljaMa Ha HUBOY T0jeJMHAYHOT (DMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA He OM BEpHO IMPECTaBUIIC
MPOMEHE KPEJUTHOT PU3MKA HAKOH IMOYETHOT TPH3HABAMbA.

VY mNojeqMHAM OKOJHOCTHMA, CHTHUTET HeMa pa3yMHE M MOTKpenuBe MHpOpMalHje Koje Cy JIOCTyrHe 0e3
HEMOTPEOHUX TPOIIKOBA HJIM HAIOPa 33 OJMEPABAmbe OUCKHBAHUX KPEAUTHHX I'yOHMTaKka TOKOM BeKa Tpajarba
Ha 0a3u T0jeIMHAYHOT MHCTPYMEHTA. Y TOM CJIy4ajy, OYCKHBAHU KPEIUTHH T'yOWIIM TOKOM BeKa Tpajama
Tpeba aa ce MpHU3Hajy Ha 3ajeTHUYKO] OCHOBHU KOja y3uMa y 003up cBeoOyxBaTHE HH(pOpPMAaLIHje O KPEJUTHOM
pusuky. OBe cBeoOyxBaTHe HHpOpPMALIMje O KPSAUTHOM PU3UKY MOpPajy Jla cajpike He camo HHpopMmalumje o
npekopadeHoM poky nocneha, Beh u cBe peneBaHTHe KpequTHE HHPOPMaLHje, YKIbydyjyhn MakpoeKkoHOMCKe
uHpOpMaIje ycMepene ka OyayhHocTH, y 1HJby MpHOIMKHE MPOICHE pe3yNiTara NMpU3HaBamba OUYCKUBAHHX
KpEeJUTHUX I'yOuTaka TOKOM BEKa Tpajamba Kaja je JOLUIO J0 3HauajHOr moBehama KPEIUTHOI PU3UKA OJf
MIOYETHOT NPHU3HaBamka Ha HUBOY T10jeIMHAYHOT HHCTPYMEHTA.

3a cBpxe yTBphuBama 3Ha4yajHMX HoBeliamba KPEAUTHOT PU3HKA M NPU3HABAaKka pe3epBHCama 3a I'yOUTKe Ha
3aje/JHUYKO] OCHOBHM, EHTHTET MOXKE Ja rpynuire (UHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE Ha 0a3Hu 3ajeJHUYKHX
KapaKTepHCTHKa KPEIUTHOT pH3MKAa Ca LHJbeM OMoryhaBama aHanu3e 4YMja je HamMeHa Jga omoryhwu
0J1IarOBpeMEHO MICHTU(UKOBaWkE 3HaUajHUX TMoBehama KpeauTHOT pu3nka. EHTUTET He Tpeba a NpHKpHBa
oBe MHpopManuje rpynucameM (HHAHCUjCKUX HH(pOpMaIMja ca PasIMYUTHM KapaKTEpUCTUKaMa PU3UKA.
[MpumepH 3ajeTHUYKUX KapaKTEPUCTHKA KPEIUTHOT PU3UKa MOTY Jla 00yXBaTajy, aji HUCY OTpaHHUYeHe Ha!

(a)  BpCTy MHCTPYMCHTA,

(0)  oleHe KPeTUTHOT PU3HKA,;

()  BpcTy KoONaTepana;

(@)  maTyMm NOYETHOT MPU3HABAMA,

(e)  mpeocraio Bpeme 10 nocneha;

(¢p)  mmayctpujcky rpany;

(1) reorpad)cky JIOKAIUjy 3ajMOTIPUMIIA; U

(X)  BpeaHOCT KoJylaTepalia KOju Ce OJHOCH Ha (PMHAHCHJCKO CPEIICTBO aKO MMa YTHUIld] HAa BepOBaTHONY

JelIaBaba HEeHCIYhemha 00aBe3e (Ha mpuMep, HEperpecH! 3ajMOBH Y HEKUM PABHUM CUCTEMHMA HIIH
KOe(HIIHjEHTH 33jaM-BPEIHOCT).

[Maparpadom 5.5.4 ce 3axTeBa Ja ce KPEIUTHU T'yOHWIIM TOKOM BEKa Tpajama MPHU3HAjy 3a cBe (pUHAHCH]CKE
MHCTPYMEHTE 3a KOje je JOILIO A0 3Ha4yajHor noBehama KpeAUTHOT PU3MKa OJ] TIOUETHOT NpH3HaBama. Ja ou
ce OBaj I[Jb UCIYHHO, aKO SHTUTET HHUje Y MOTYhHOCTH Ja rpynuiie (pHUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE 3a Koje ce
cMarpa Ja ce KPeIUTHH PHU3MK 3HAuajHO mMoBehao HAKOH MOYETHOT MpU3HABamba Ha 0a3u 3ajeJHUYKUX
KapaKTepHCTHKAa KPEAUTHOT PU3HMKA, CHTUTET Tpeba Ja MpU3HA OYCKWBAHE I'yOHTKE MOBE3aHE Ca KPeIUTHMa
TOKOM BeKa Tpajama 3a OHaj Jeo (PMHAHCHjCKHX CPEACTaBa 3a KOjU Ce CMaTpa Jia UM Ce KPEIUTHU PH3HK
3Ha4yajHO mnoBehao. Arperupame (UHAHCHJCKMX HMHCTpyMEHATa pajd TMpOLEHE Oa JIM IOCTOje IMPOMEHE
KPEUTHOT PU3MKa Ha KOJEKTUBHOj OCHOBH MOXE Jla C€ MCH-a TOKOM BpPEMEHA Kaja TOCTajy JOCTYIIHE HOBE
uH(pOpMAIHje 0 TpyrnamMa, Wid O NojeANHAYHIM, (PHHAHCH]CKHM CPEICTBUMA.
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Bpeme npu3HaBakba OYeKUBaAHUX KPpeaAUTHUX ry6v|TaKa TOKOM BekKa Tpajal-ba

[IponieHa a oM OYEKMBAHU KPEJAMTHH T'YOWIIM TOKOM BeKa Tpajama Tpeba Ja ce Mpu3Hajy Oa3upaHa je Ha
3HauajHoM ToBehamy BepoBaTHONEe WM pU3MKA JClIaBama HEHCIYHemha 00aBe3e HAKOH IOYETHOT
npu3HaBama (0e3 003upa Ha TO J1a JH je MOHOBO ojpeleHa 1eHa (UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa Kako Ou ce
ozpa3wio nosehame KpeJIWTHOI pU3MKA) YMECTO Ha JIOKa3MMa O KpPEeIUTHOM obOe3Bpehemy (uHaHCHjcKOT
CpeICTBa Ha JaTyM M3BELITaBama WM Ha CTBapHOM Jorahajy Heucnymwema o0aBese. Y Haueny, aohu he 1o
3HayajHOr noBehawma KpeauTHOr pu3MKa Ipe Hero wmTo xohe a0 KpeauTHor obesBpehema ¢(uHaHCHjCKOT
CpeacTBa WITH JIOK He nohe 70 cTBapHOT aoralaja Heucnymema obaBese.

3a obaBe3e MO OCHOBY 3ajMa, CHTHTET pa3Marpa MPOMEHe PH3UKa HEHCIyhemha obaBe3e y Moriieny 3ajMa Ha
Koju ce obaBe3a ofHOCH. 3a yroBope O (pMHAHCH]CKO] rapaHIMju, CHTHUTET pa3MaTpa MPOMEHE pH3UKa Jia
O3HaYCHH AYXKHHK Hehie HCIYHUTH 00aBe3e y MOrIeay yroBopa.

3Hayaj MpOMEeHa KPEAWTHOT PH3MKA O IIOYESTHOT NPH3HABaha 3aBHCH O] PU3HKA HCHUCIYHCHa 00aBe3e Koju
ce jaBJba Ha MOYETHOM mpu3HaBawy. Crora he, gata mpomeHa, y amcCONyTHOM CMHCIY, PHU3HKa O]
HEHCIylBemha 00aBe3e OWUTH 3HaYajHUja 32 (DMHAHCHJCKM WHCTPYMEHT Ca HHXKHUM TOYETHUM PHU3UKOM O]l
HeHCNymema 00aBe3e y mopeljery ca (MHAHCHjCKMM HWHCTPYMEHTOM Ca BHIIUM MOYETHUM DPUZUKOM O]
HEHCIyHeHha 00aBese.

Pusuk ox Heucmymema obaBese y Moriey (PMHAHCHjCKUX HMHCTPYMEHATa KOjH MMajy YIOPEAWUBH KPEIWTHH
pu3uK je Behu Kaja je Ay:KH OYCKHBAHHU MEPHOJ Tpajarha WHCTPYMEHTA; Ha MPUMED, PU3HK O]l HEUCTTYHCHA
obaBe3e y morieny oOBE3HUIE Koja je olemeHa AAA ca 04eKUBaHUM NEPUOIOM Tpajama of 10 roauna je
Behu Hero 3a 00Be3HHMITY Koja je olietheHa AAA ca OUeKHBAHUM TIEPHOIOM Tpajama O MeT rojInHa.

3060r o7HOCA U3Mel)y O4eKHBaHOT Tpajara M PU3NKa 0f Jorah)ama HencIymema 00aBe3e, IPOMEHa KPSIUTHOT
pHU3UKa HE MOXXE Jla ce TMPOLEHH jeHOCTAaBHMM TopehemeM MPOMEHE alCoJIyTHOT pu3MKa oj jorahama
HEUCITymhemha 00aBe3e TOKOM BpeMeHa. Ha mpumep, ako je pusuk of jorahama Henclymema o0aBese 3a
(GMHAHCHjCKM HWHCTPYMEHT Ca OYEKHMBAHHM IEpHOAOM Tpajama of 10 roamHa NPUIMKOM MOYETHOT
MpU3HaBamka, WACHTHYaH pPH3MKY OJ jaorahama HeWcnymema o0aBe3e y IMorieAy Tor (puHAHCHjCKOT
MHCTPYMCHTA KaJa jé OYCKUBAHH IIEPHOJ Tpajarba Y HAKHAJIHOM IEPUOAY CaMO IeT TOJWHA, TO MOXKeE
yKa3uBaTH Ha noBehame KPeIUTHOT pu3KKa. Pasior je y ToMe mTo pu3uk of Aorahama HEUCIYHeHha 00aBe3e
TOKOM OYCKHMBAHOT BeKa Tpajama YIJIABHOM Olajia ca OJMHUIIAkeM BpEeMEHa, Kaja je pusHK oj Jorabhama
HEHCIylBelha 00aBe3e HENpOMEmeH, a (UHAHCHJCKM WHCTPpYMEHT je Omwku gocnehy. Mebhyrtum, 3a
¢buHaHCHjCKe HHCTPYMEHTE KOjU UMajy caMo 3HauajHe 00aBe3e UCILIaTe Koje ¢y 0au3y nocneha ¢unancujckor
WHCTPYMEHTa PH3HMK 0] joraljama HEUCHyHmhema 00aBe3e HE MOpa HYXKHO Jia ce CMamyje ca OIMHUIAmEeM
BpeMEHa. Y OBaKBOM CIlly4ajy, €HTHTET Takohe Tpeba a pasMOTpU Jpyre KBaJUTaTUBHE (akTope Koju Ou
MIOKa3aJy Ja JIM ce KPEIUTHU PU3HK 3Ha4ajHO NoBehao HAaKOH IMOYETHOT IPH3HABAMKA.

EHTHTET MOXKE J]a IPUMEHYje Pa3IUYUTe MPUCTYIIC PU MPOLCHUBAKY J1a JIH C€ KPSAUTHHU PH3UK Y MOTICTY
(hMHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTa 3Ha4yajHO moBehao Off MOYETHOr MpHU3HABamkba WKW TMPHIUKOM OJMEpaBama
OUYCKMBAaHHMX KPEOUTHHX TyOuTaka. EHTUTET MOXe [a MpUMEHYje pasIiuuTe MPHUCTYIE 3a pa3induTe
(unHaHCHjcKe WHCTpyMeHTe. [IpHUCTYN KOjU He YKJby4yje eKCIUIMIMTHY BEPOBATHONY HeHCHymema 00aBese
Kao HMHIYT caM MO ceOu, Kao MITO je MPHUCTYN CTOME KPEAMTHUX TyOHWTaka, MOXe OUTH y HECKIaay ca
3axTeBuMa oBor CraHmapna, MO YCIIOBOM Jia je €HTHTeT y MOTryHHOCTH Ja O/BOjU TIPOMEHE PH3HKAa OJ
norahjama HercIymbemka 00aBe3e 01 MPOMEHa JAPYTUX MOKpeTavya OUYeKHMBAaHUX KPEAUTHUX TyOHTaKa, Kao IITO
j€ KomaTepain u pa3Matpa cliiesiche IpUINKOM BpIIeHa MPOIICHE:

(a)  mpomeHa pusmKa o[ gorahama HEHCIyBhemha 00aBe3e HAKOH MOYETHOT PH3HABAbA;
(6)  oyekuBaHO Tpajame (PUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA; U

()  pa3symHe W OTKpenuBe HHPOpMAaIHje Koje Cy JOCTyIHe 0e3 HenoTpeOHUX TPOIIKOBA MIIA HAmopa Koje
MOTY YTHIIATH Ha KPEAUTHU PU3HK.

Metozne Kkoje ce KopucTe 3a yTBphuBame Ja JIM Ce KpPEOUTHH PHU3MK 3Ha4YajHO noBehao y moryemy
(MHAHCHjCKOT CpEACTBA HAKOH MOYCTHOT IpH3HABama Tpeba Ja y3uMajy y 0O03Hp KapaKTEepUCTHKE
(uHAHCHjCKOT MHCTpYMeHTa (WK rpyne (UHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa) U 1mabjoHe HEHUCNYHhEma o0aBe3e y
MPOLIJIOCTH 3a yropeauBe (uHaHcHjcke HMHCTpyMeHTe. be3 o03upa Ha 3axTeB u3 maparpada 5.5.9, 3a
(UHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE 3a Koje IIaOJOHH HEHCIyHeHha 00aBe3a HHCY KOHIIGHTPHUCAHHW OKO ojpeheHe
TayKe TOKOM OYCKHMBAHOT Tpajama (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, IPOMEHE PU3MKA O] Aorajama HEHUCITYHheHmha
o0aBe3e TOKOM HapemHUX 12 Mecenu Moke OMTH pa3yMHa anmpoKCHMallfja MpOMEHa pU3uKa oj forahama
HEUCITyEhEeHha 00aBe3e TOKOM BeKa Tpajara. Y TaKBUM CIIydajeBHMa, CHTHTET MOXE Ja KOPUCTH IPOMEHE
pu3MKa of Jorahama HeUClymema o0aBe3e TOKOM 12 Mecenu 3a yTBphUBame Aa JIM ce KPEAUTHU PHU3HK
3Ha4ajHO MoBelia0 HAKOH MMOYETHOT MPHU3HABaka, OCUM aKO OKOJIHOCTH HE yKa3yjy Ja je HeOIXOoJHa MpoleHa
TOKOM BeKa Tpajama.

Mebhytum, 3a Heke (UHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE, WM Y HEKHM OKOJIHOCTHMA, MOXJa Hehe OMTH MpPHUKIIaIHO
KOPHCTHUTH MIPOMEHE pu3uKa o jorahama HeUCIymherha 0baBe3a TOKOM HapeaHux 12 mecenu 3a yTBphuBame
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b5.5.15

b5.5.16

b5.5.17

70

Jla TX OYSKMBaHHU KPESIUTHH I'YOUIM TOKOM BeKa Tpajama Tpeba na ce npusHajy. Ha npumep, npoMeHa pusmika
on porahama HeWcnymema 00aBe3e TOKOM HapeAHux 12 mecen Moxaa Hehe OMTH afiekBaTHaA OCHOBa 3a
yTBphHBame Aa M ce KpeOuTHH pusuk moehao y morieny (pMHAHCH]CKOT MHCTpyMeHTa ca jgocneheM of
npeko 12 mMecenu kanaa:

(a)  (uHaHCHjCKM MHCTPYMEHT MMa CaMo 3HavajHe 00aBe3e MCIUIaTe U3BaH HapeaHux 12 mMecenu;

(6)  nmorahajy ce mpomeHe pejeBaHTHHX MaKpOCKOHOMCKHUX WM IPYTruX (pakTopa MOBE3aHUX Ca KPeIUTHMa
KOje ce HUCY aJeKBAaTHO Ofpa3wie Ha PH3UK oJ norajama HEHCYNMymCma 00aBe3e y HapeaHux 12
MECELH; HIIH

()  mpomeHe (akTOpa MOBE3aHHX Ca KPEAWTHMa CaMO MMajy yTHIa] HAa KPEIUTHU PU3UK (PUHAHCH)CKOT
WHCTpYMEHTa (WM UMajy u3pakeHuju edekar ) u3BaH 12 roguHa.

Y1BphuBawe aa nu ce KpeAUTHU PU3UK 3HaA4ajHO noBehao HaKOH NoyeTHoOr
npu3HaBakwa

Ipu onpehuBamy 1a JU je HEONIXOJHO IPH3HABAKE OUCKMBAHUX KPEAUTHHUX I'yOHTaKa TOKOM BEKa Tpajama,
eHTUTeT Tpeba Ja pa3sMOTpH pa3yMHe M IOTKpenuBe HHpOpMaluje Koje Cy AOCTylmHe Oe3 HemoTpeOHuX
TPOIIKOBA WIIM HAIMOPA M KOje MOTY Ja yTH4y Ha KpeIUTHH PH3UK (UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa y CKIamy ca
naparpagom 5.5.17(u). ExTuTer He Mopa jAa mpeny3uma OOUMHO HCTpaXKHBambe HH(pOpMaluja MNPUINKOM
yTBphUBama Ja Ju ce KPEJAUTHH PU3HK 3Ha4ajHO moBehao HAKOH MOYETHOT MPU3HABAKA.

AHanu3a KpeJUTHOT pU3UKa je BHIIe(haKTOpCKa M XOJIMCTHYKA aHAIN3a; MUTamke 1a Ju je onpehenu daxrop
pelieBaHTaH W HETOBa TEXHMHA y mopehewmy ca apyruMm Qakropuma, 3aBucuhe oI BpcTe MpPOH3BOJA,
KapakTepucTHKa (DUHAHCHUjCKMX WHCTPYMEHATa U 3ajMONPMHIA Kao M Of reorpadckor perrmoHa. EHTHTET
Tpeba 1a pa3MOTPH pasyMHE U MOTKPENUBe HHPOPMAIHje KOje Cy IOCTYyIHE 0e3 HENOTPeOHNUX TPOIIKOBA MIIH
Haropa U Koje Cy pelleBaHTHE 3a oipeheHu (uHaHCHjCKM MHCTPYMEHT KOjHU ce mpolemyje. Mehyrum, Heku
(dakTopu WM TOKa3aTeJbl MOXJa HE MOTY Ja ce WACHTH(HKY]y Ha HHUBOY MOjeJHHAYHOT (DPUHAHCH)CKOT
UHCTpyMEHTa. Y TakBOM cCily4ajy, (akTopu WIM IOKazaTe/bH Tpeba Ja ce Ipouemyjy 3a oAarosapajyhe
noptdesbe, rpyne noprdesba Win Aeaose noprdesba GUHAHCHJCKUX HHCTPYMEHATa 3a yTBphuBame aa Jim cy
3axTeBH W3 maparpada 5.5.3 3a TpH3HaBamke OYCKUBAHUX KPEIUTHHX TIyOHTaka TOKOM BeKa Tpajarba
UCITYH-CHH.

Cneneha smcra uHdopManuja Koja HUje KOHAuHa MOXKe OUTH peJeBaHTHAa NPUIMKOM IIPOLEHE NPOMEHa
KPEAUTHOT PH3HKA:

(a) 3HauajHe NPOMEHE WHTEPHMX HHIMKATOPA KPEAUTHOT PHU3MKAa KAo DPEe3yNTaT MPOMEHe KPeIUTHOT
pU3MKa O] NOYeTKa, YKJbYydyjyhu, anmu He orpaHudaBajyhu ce Ha, KPEJUTHM DPACIOH KOju Ou
pe3yiaTupao ako 6w oapeheHr (HUHAHCHJCKH WHCTPYMEHT WJIM CIMYHU (PMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT ca
HCTHM YCIIOBHMA M HCTOM JIPYrOM YrOBOPHOM CTPaHOM OWII HOBOCTBOPEHHM HJIM €MHUTOBAaHHU HA aTyM
U3BEIITABAMA.

(6)  mpyre mpomeHe y cToIaMa Wik yclioBuUMa mnoctojeher (MHaHCHjCKOT HHCTPYMEHTA KOju O ce 3HaYajHO
pa3NHKOBaIM aKO je MHCTPYMEHT HOBOCTBOPEH HMJIM €MHTOBAH Ha JaTyM W3BelITaBama (Kao MITO Cy
CTpOKE Kiay3yJe y YrOBOpY O 3ajMy, Belin M3HOCH KoJaTepaia WM TapaHiifja uin Beha MOKpUBEHOCT
MPUXO0JMMa) 300T MPOMEHa KPEIUTHOT PU3HKa (PMHAHCH]CKOT CPECTBA HAKOH MOYETHOT MPU3HABAbA.

(1) 3HayajHE MPOMEHE €KCTEPHUX TPMKUIIHUX IOKa3aTesba KPEAUTHOI PU3HUKA 3a olpeheHu GUHAHCHUjCKU
UHCTPYMEHT WM CIWYHEe (MHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE Ca HCTHUM OYEKHBAaHMM BPEMEHOM Tpajamba.
ITpoMeHe TPKUIIHUX OKa3aTesba KPEAUTHOT PU3KKa 00yXBaTajy, ajld HUCY OTpaHUYEHE Ha:

(i) KPEAUTHH PacIOH;
(ii)  cBom 1eHe HencnymbEmHa 06aBe3e OTIUIATE KPEANUTA 32 3ajMOIIPUMIIA;

(ili)  myxuHa BpeMeHa WM Mepa y K0joj je ¢dep BpemaHOCT (PUHAHCHjCKOT CpPEICTBA OMila Mama 01
BEr0BE aMOPTH30BaHE BPEAHOCTH; U

(iv)  npyre TpxuiHe nHbOpPMALHje KOje ce OJHOCE Ha IyroBaibe 3ajMONpPHMIA U HA HHCTPYMEHTE
KaluTaa;

(m) crBapHa WIM O4YCKMBaHA 3HAyajHAa TPOMEHA EKCTEPHOI KPEAMTHOT pejTHHra (DUHAHCH)CKOT
MHCTPYMEHTA.

(¢) cTBapHO WIM OYEKHMBAaHO ONAJalke KPESOUTHOI pEJTHHTAa 3a 3ajMONPHMIA WIH CMameHmhe
OMXEjBHOPAIIHOT pe3yiTara KOje €€ KOPHUCTH 3a HHTEPHY MpPOLECHY KPEOUTHOT pu3uka. VHTepHH
KpPEIUTHH PEjTHHT M HWHTEPHU OWXEjBUOPANHH pe3yjiTaT Cy MOY3JAHMjU KajJa Ce Mamupajy mnpema
SKCTePHUM OILIEHaMa HJIM Kaja Cy IOTKPEIUbCHH Pe(hepPEeHTHUM CTyHjama.

(p) mocrojehe wmM MporHO3UpaHe HEraTUBHE IMOCIEAUIE Y TOCIOBakY, (PUHAHCH]CKUM HIIM €KOHOMCKHUM
ycI0oBUMA 3a KOje ce odeKyje Aa he y3poKoBaTd 3HauajHy NPOMEHY CIOCOOHOCTH 3ajMOIpHUMIA Ja
UCIIYHH CBOje 00aBe3e Be3aHe 3a JAyroBame, Kao IITO je CTBAPHO MM OYEKHUBAHO moBehame KaMaTHUX
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CTOIlIa UK CTBAPHO UJIK OYECKUBAHO 3Ha'-lajH0 noBehame cTona He3amoCICHOCTH.

CTBapHa WM OYCKHBaHA 3HayajHa MPOMEHa MOCIOBHUX pe3ynrara 3ajMonpuMia. [Ipumepu oOyxBartajy
CTBapHO MM OYCKHMBAHO OIAJabe NPHXOa MM MapKH, moBehame ONepaTHBHUX PHU3HKA, HEJOCTATKE
OOpTHOT KamnuTaja, MabH KBAJUTET CpeAcTaBa, Behu JeBepull OHIaHca CTama, TMKBUIHOCT, MPOOIeMH
yIIpaB/bakba WIH IPOMEHE Y 00MMY IOCIOBaka MM OPraHMU3aLlHOHE CTPYKTYpE (Ko IITO je YKHUAAMmE
CerMEHTa T0CIIOBamka) Koje pe3yaTupa 3Ha4ajHUM IpPOMEHaMa CIOCOOHOCTH 3ajMOMpPHUMIIA J1a UCIYHH
cBoje o0aBe3e Be3aHe 3a AyroBame.

3Ha4yajHa noehama KPEAUTHOT PHU3MKa MOBE3aHOT ca IPYruM (PUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA HCTOT
3ajMOIIPUMLA.

CTBapHAa WM OYCKMBaHAa 3HAYajHa HETaTMBHA IPOMEHA Yy pEryJaTOpHOM, EKOHOMCKOM HIIH
TEXHOJIOUIKOM OKPY)XKEHY 3ajMONPHUMIA KOja pe3yaTHpa 3HA4ajHOM IMPOMEHOM CIOCOOHOCTH
3ajMONPUMIA J1a UCIYHH CBOje 00aBe3e Be3aHEe 3a AYroBame, Kao IITO je OMaJame MOTPAXKIE 3a
MPOM3BOJIOM KOjH TIPOJIaje 3ajMonpuMal] 300r MpoMeHe TEXHOJIOTHje.

3HaYajHe MPOMEHE BPEJHOCTH KoJlaTepasa KOju IMoJp)kaBa o0aBe3y MM KBaluTeTa rapaHuuja tpehe
CTpaHe WM KPEIUTHUX MNOOOJbIIAkha KPETUTHOr OOHHUTETa, 3a Koje ce OdveKyje na he cMamuTu
S€KOHOMCKH MOJICTHUIIA] 3ajMONPUMIIA JIa U3BPIIU NpeiBUl)eHe yroBOpHE UCIIaTe Wi he MMaTh yTULaj
Ha BepoBaTHONWY jorahama Heucnymermwa o0aBese. Ha mpumep, ako BpeIHOCT KoslaTepalia omnajiHe, 300T
omajama IeHa HEKPETHUHA, 3ajMONPHUMIIM y TIOjeIMHUM MPAaBHUM CHCTEMUMa MMajy Belin monacTuiaj
HEHCITYyHEHha 00aBe3e M0 OCHOBY CBOJUX XHMITOTEKA.

3HaYyajHa MPOMEHA KBaJIMTETa rapaHiiyje Kojy 00e3oelyje akunonap (MM MaTHYHH EHTUTET I10]C/IHIIA)
YKOJIMKO aKLUOHAP (WIX MaTUYHU €HTUTETU) UMAjy HOACTULA] U (PUHAHCHU]CKY CIIOCOOHOCT Ja cIpeue
HEHCITYyHEHhe 00aBe3e MyTeM ,,MHjeKIrje" KaluTana Wid TOTOBHHE.

3HAYajHEe MPOMEHE, Kao IITO Cy CMamemha (QUHAHCHjCKE MOAPINKE MATHYHOT SHTHTETa WIH IPYror
NPUIPYKCHOT CHTHTEeTa, WIM CTBapHA WIM OYCKMBAHA 3HAYajHA MPOMEHa KBanuTera moBeharma
KpEeIUTHOT OOHHUTETa, 3a KOje ce OveKyje na he CMamUTH EKOHOMCKH MOJCTHI] 3ajMONpPHMIA Oa
u3BpIM mHpenasuljeHe yroBopHe uciuare. Ilojapmka wim mosehama KpeIUTHOr OOHHTETa YKIBYUY]Y
pasmarpame GUHAHCH]CKOT CTama rapaHTa W/Wim, 3a yueliha u3jara NpuIMKOM EMHTOBaba XapThja O
BPEIHOCTH, Ja I ce oj moxapehenux ydemha ouekyje na Oyay y cramy Aa ancopOyjy OueKHBaHe
KpeIuTHE TYOUTKe (Ha MpUMEp, O] 3ajMOBA KOjU Cy Y OCHOBH MTPEMETHE XapTHj€ O]l BPEAHOCTH).

OUYCKUBaHE MPOMEHE y 33jaMCKO] JIOKYMEHTAIMjH YKJbY4YjyhH O4eKHBaHY MOBpEY YTOBOPa KOja MOXKe
JIOBECTH JI0 KJIay3ysia O OJpHIAKky y YrOBOPY O 3ajMy WJIM M3MEHa yroBopa, mepuoj ociiobahama of
miahamka KamaTe, MMOCTEHEHO IMoBehame KamarHe CTOIe, 3axXTeBame [OJATHOT KojaTepaia WIIN
JIOZIATHUX TapaHIKja WK Jpyre IPOMEHE YTOBOPHOT OKBUPA ATOT HHCTPYMEHTA.

3Ha4YajHe MPOMEHE OUYCKMBAHHX INep(OpMaHCH M IIOHANIamka 33ajMOIPHMIA, YKIBYdyjyhnm mpomeHe
craryca ruahama 3ajMonpumaiia y rpynu (Ha mpumep, noehawme OuYeKHBAHOT Opoja WM obuma
3aKacHeIMX YrOBOPHMX WCIUIAaTa MM 3HAa4ajHa noBehama oOYeKHBaHOr Opoja 3ajMompuMana ca
KpPEIUTHUM KapTHIlaMa 3a Koje ce ouekyje aa he qocTiuhu uiu mpeKopayuTd CBOj KPSIUTHHU JIMMHUT WIIN
0J1 KOjUX ce OueKyje Ja uciulahyjy MUHUMAaIHU MECEUHU U3HOC).

MPOMEHE MPUCTYIa YIpaBJbatba KPEIUTOM CHTHTETa Y OJHOCY Ha (DMHAHCHU)jCKH HHCTPYMEHT; TO jecT,
Ha 0a3M HOBOHACTAIMX MMOKa3aTesba MPOMEHA KPEIUTHOT pU3HKa (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA, OUeKyje
ce nma hie mpakca ympaBibamba KPEIUTHHM PU3UKOM CHTUTETAa MOCTaTH aKTHBHHja WM Jna he OuTH
yCMEpeHa Ka yIpaBJbalkby MHCTPYMEHTOM, YKJbY4yjyhu u To na he ce moderu ca O6mmxuMm npahemem
WITH KOHTPOJIOM HHCTPYMEHTA, WITH KOHKPETHY HHTEPBEHIIN]Y SHTUTETA KO/ 3ajMOIIPUMIIA.

uHpopMalje 0 mpexkopauewmy poka gocneha, yk/bydyjyhu ocHOpUBY IpPETIOCTaBKY Kao ILITO je
HaBeneHO y naparpady 5.1.11.

Bb5.5.18 ¥V mojeauHuM ciyyajeBHMMa, JOCTYIHE KBAJIWTATHBHE M HECTATHCTHUYKE KBaHTHTATHBHE MH(]OpMAaIHje MOry
OuUTH NOBOJBHE 3a YTBphUBame Ja JU je (PUHAHCHJCKO CPEACTBO UCIIYHWJIO KPUTEPUjyM 3a HPU3HABAH:E
pe3epBucama 3a TYOUTKE 110 U3HOCY KOjH je jeZIHAK OYCKMBAaHHUM KPEIUTHUM I'yOMIIMMa TOKOM BEKa Tpajarmba.
OnnocHo, mH(MOpManyje He MOpajy Ja Hpoja3e KPo3 CTATUCTHYKH MOJCN HIM IPOIEC OLCHE KPEIUTHOT
pejTuHTa y 1MJby yTBphUBama Ja JIM je JOUUIO 10 3HayajHOr noBehama KpeIUTHOT pU3HKa (MHAHCH]jCKOT
HHCTPYMEHTa. Y JAPYIHM CIIy4ajeBHMa, GHTHTET e MOXIa MOpaTH Ja PasMOTPH ocTajle HH(opMarwje,
yKIby4yjyhu MHpOpMaIMje U3 HBEroBUX CTATHCTUYKHMX MOJIENIa WIIM TPOleca MPOLEHE KPEAUTHOT PEjTHHTA.
ANTepHAaTHBHO, EHTUTET MOXE Ja 3acHyje NpoleHy Ha o0e BpcTe MH(pOpMAlUja, TO jeCT, KBAIUTATHUBHUM
(dakToprMa KOjU HHCY EBHACHTHPAHH MPEKO MpOolleca WHTEPHE OLCHE U crelu(ruyHe KaTeropuje WHTEpPHE
OIICHE HA JaTyM H3BCUITaBamba, y3uMajyhu y 003Hup KapaKTepUCTHUKE KPEIUTHOT PH3HKA IPHINKOM ITIOYETHOT
MIpHU3HABamka, ako Cy 00e BpcTe HHpopMalmja pereBaHTHE.

© IFRS Foundation

71



IFRS 9

b5.5.19

b5.5.20

b5.5.21

Ocnopuesa npemnocmaska 00 npeko 30 daHa rnpekopayera poka docrieha

OcnopuBa npeTnocTtaBka u3 maparpada 5.5.11 Huje arnconyTHH MoKa3aresb 1a OYCKHBAHU KPEIUTHU T'yOUIIN
Tpeba Ja ce IpU3Hajy Yak M Kaja ce KopucTe MHpopMmauuje opujeHTHcaHe ka OyayhHoctu (yxkibyuyjyhu
MaKpOEKOHOMCKE (haKTOpe Ha HUBOY MOPTQheba).

EHTHTET MOXE Ja OCIIOpH OBY HIPETIOCTaBKY, MehyTuMm, To MOXe Ia YYHHH caMO Kaja Cy My JOCTYITHE
pa3yMHe ¥ MOTKpenuBe nHpopMallije Koje MoKas3yjy Jia 4ak U ako YrOBOpHE MCIUIaTe MpeKopaye pok pocreha
Buie ox 30 naHa, TO He IpeCcTaB/ba 3HaUajHO NoBehame KPeJUTHOT pU3UKa (PUHAHCHU]CKOr MHCTpyMeHTa. Ha
npuMep, kaga je Heruahame OWJIO aJMMHUCTPATHBHHU MPEBUA, YMECTO pe3ysTar (MHAHCH]CKHX Telmrkoha
3ajMONpUMIla, WIM KajJa CHTHTET MMa IPUCTYI HCTOPHjCKHM JOKa3kMMa KOjH IOKasyjy Oa He IOCTOjH
kopenaudja usMmely 3Hauyajuux mnoBehama pusuka onx norahama Heucnymema obaBe3e W (DUHAHCH]CKHX
CpeAcTaBa 3a Koja je pok Ilahama npexopadeH Buiie ox 30 naHa, aay TH JOKa3U UMaK UIEHTUPUKY]Y OBAKBY
KOpeJalujy Kajia je pok miahama npekopauet Buiie o 60 aaHa.

EHTHTET He MOXe Ja yCKJIaay BpeMe 3HadajHMX NoBeliamba KPEIWTHOT PH3MKA M NPU3HABAKE OYCKHBAHUX
KpPEIUTHUX TyOUTaka TOKOM BeKa Tpajama ca MOMEHTOM Kajia ce (PMHAHCHjCKO CPEICTBO CMaTpa KPEAMTHO
00e3Bpel)eHuM WU 110 UHTEPHO] Ae(DUHUIM]U EHTUTETA O HEUCITYIhEelY 00aBe3e.

QDuHaHcUjcKU UHCMPYMEHMU Koju UMajy HU3aK KpeOUmHU pu3uk Ha 0amym
usgewmasara

b5.5.22 KpenurHu pusuk y noriaeny (GpUHaHCHjCKOT MHCTPyMEHTa cMaTpa ce HUCKUM 3a cBpxe maparpada 5.5.10, ako

b5.5.23

b5.5.24

b5.5.25

b5.5.26
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(DMHAHCH]CKM MHCTPYMCHT MMa HH3aK PU3HK O] HEHCITyHeha 00aBe3e, 3ajMOIpUMal] MMa BEJIMKU KamaluTeT
Jla UCIIYHH CBOj€ YTOBOpPHE TOKOBE FOTOBUHE Y OJHCKOj OyayNHOCTH, a HEraTHBHE MPOMEHE Y eKOHOMCKUM U
MOCJIOBHUM YCJIOBHMA Ha IY)KH POK MOTY, anu Hehe Hy)KHO, CMalBHTH CIIOCOOHOCT 33jMONpPUMIIA a UCIIYHH
cBoje yroBopHe o6ase3e. He cmarpa ce na ()MHAHCH]CKM HHCTPYMEHTH MMajy HH3aK KPSIUTHU PH3HMK Kaja ce
cMarpa Jia je pU3MK OJ IyOuTKa HH3aK camo 300r BPEAHOCTH KojaTepaia, a 0e3 Tor koiarepana He O ce
cMmarpaiio Ja (UHAHCH]CKH WHCTPYMEHT MMa HHU3aK KpeAWTHH pu3uk. He cMatpa ce Takohe na ¢uHaHCcHjcKA
WHCTPYMEHTH MMa]y HU3aK KPEJAUTHU PH3HK CaMo 300T TOTa IITO UMajy HIKH PU3UK OJI HEHCIYhemha obaBe3e
o1 ocranux (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa CHTHUTETAa WIHM y OJHOCY Ha KPEIWTHH PU3HMK HPABHOI CHCTEMA Y
OKBHPY KOjeTr eHTHUTET IOCIyje.

3a yrBphuBame 1a I PUHAHCH]CKA MHCTPYMEHT MMa HU3aK KPEIUTHH PU3UK, CHTHUTET MOXE JIa MPUMEHYje
CBOje WHTCpHE OIEHe KPEAWUTHOT pHU3WKAa IIM APYre METOJOJIOTHje KOjeé Cy Y CKIamy ca NIo0aiHO
npuxBaheHOM JIe(UHHULUjOM HHCKOT KPEIUTHOI pH3MKA M KOje y3uMajy y O003Mp pHU3HKE H BPCTY
(buHAHCUjCKUX MHCTpYMEHaTa KOjU ce Ipouewyjy. ExcrepHa oueHa ,,00Be3HHIIA ca BHCOKMM HPUHOCOM™
npuMep je GUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA 3a KOjH MOJKE Jla Ce CMaTpa Jja UMa HU3aK KpeIUTHH pu3ukK. MehyTum,
HE 3aXTeBa Ce EKCTEPHO OICHHBame (DMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa Aa OM ce cMaTpalo Ja MMajy HH3aK
KpeOuTHH pu3uK. Tpeba na ce cmarpa, MehyTuM, 1a UMajy HU3aK KPEAUTHH PH3HK U3 MEPCIEKTHBE YYECHUKA
Ha TPXKHUIITY y3uMajyhu y 003up cBe ycnoBe (GHMHAHCU]jCKOT HHCTPYMEHTA.

OdyekMBaHU KpPEAWTHH TYOWIIM TOKOM BEeKa Tpajarba HE IpH3HAjy ce 3a (MHAHCHjCKH HHCTPYMEHT U3
JEIHOCTaBHOT pas3liora IITO C€ CMATpalo Ja WMa HU3aK KPEAWUTHH PHU3HK Y TPETXOJHOM H3BEUITAjHOM
MEepHOy, a HE cMarpa Ce Ja MMa HHM3aK KPCOUTHH PH3HMK Ha JaTyM H3BEIITaBama. Y OBAKBOM CIy4ajy,
SHTUTET Tpeba na YTBPAU Ja JIM je JOUUIO J0 3HayajHOr moBehama KPEAUTHOT PU3WUKA HAKOH MOYETHOT
NpHU3HABakha U CTOTa, a JIM CE 3aXTeBa JIa OYCKMBAHU KPEIUTHU I'yOHIM TOKOM BEKa Tpajama Oyay mpu3HaTu
y ckiany ca naparpagom 5.5.3.

Mopaudukauuje

VY mnojeAMHAM OKOJIHOCTHMMA, MOHOBHO IIPEroBapame WM MOAU(PHKOBAE YrOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHHE
oxpeheHor (hMHAHCUjCKOI CpeACTBa MOXKE JAa JOBEle 10 IpecTaHKa IpU3HaBama mnocTojeher ¢huHaHCHjCKOT
cpenctBa y ckiany ca oBuM Crangapaom. Kama moaumdukanuja (UHAHCHjCKOT CpeACTBa pe3yiTHpa
IpPECTaHKOM IpH3HaBama Hocrojeher GUHAHCHjCKOT CpelcTBAa U HAKHAJHUM MPU3HABAKHEM MOJU(HKOBAHOT
(DMHAHCH]CKOT CpelNCcTBa, MOIU(PHKOBAHO (DUHAHCHJCKO CPEICTBO CE€ CMaTpa ,,HOBUM (HHAHCH]jCKUM
cpencTBoM 3a cBpxe oBor CTaHmapna.

CxonHO TOME, natyM Moaudukandje Tpeda ga ce TpeTupa Kao JaTyM IIOYETHOT NpPU3HABama TOT
(MHAHCH]CKOT Cpe[CcTBa MPUIMKOM MPHMEHE 3aXTe€Ba YMambeHha BPEIHOCTH Ha MOAU(MUKOBAHO (PUHAHCH)CKO
cpenctBo. OBo OOMYHO TOZApa3yMeBa OJMEPaBAE pPE3epBHUCAa 32 T'YOMTKE MO HM3HOCY KOJU je jemHak
JIBAHACCTOMECCUYHHM OYCKHBAaHUM KPEIUTHUM TyOMIMMa IOK Ce HE HCIYHEe 3axXTEBH 3a IPH3HABAbE
OYCKMBAHMX KpPEAWTHHX TyOMTaka TOKOM BeKa Tpajama u3 maparpada 5.5.3. Mehyrum, y mnojenuHumM
HEOYCKMBAHHM OKOJHOCTUMAa HAaKOH MOIU(UKAIMje KOoja pe3yaTupa MPEeCcTaHKOM MpU3HABaKka MPBOOHTHOT
(DMHAHCH]CKOT CpENICTBa, MOTY IOCTOjaTH JOKa3u Ja je MOJU(PHKOBAHO (DMHAHCHJCKO CPEICTBO KPEIUTHO
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00e3BpeljeHo MPHIMKOM ITOYEeTHOT IPH3HABAKA, H, CAMHM TUM, (PHHAHCHjCKO CPEACTBO Tpeda Ja ce IpH3Haje
Kao CTBOpPEHO KpeautHo o0e3BpeheHo puHancujcko cpenctso. OBO MOKe Jia ce JOTO/U, Ha IPUMEp, Y CIIy4ajy
Kaja je MocTojala 3HauajHa MoauduKalMja YIPOXKEHOI CpEeACTBa Koja je pe3yldTupana IPEeCTAHKOM
MIpU3HABaa IPBOOUTHOT (PUHAHCH]CKOT CPE/ICTBA. Y OBAKBOM CIy4ajy, Moxe OUTH Moryhe aa Momudukanuja
pe3yaTHpa HOBUM KPEAUTHO 00e3BpeljeHnM (PMHAHCHjCKUM CPEACTBOM IIPHIMKOM HOYETHOT IPU3HABAbA.

AKO Cy YrOBOPHH TOKOBH TOTOBHHE IO OCHOBY (DMHAHCHjCKOT CPEACTBA IIOHOBO [OrOBOPEHH HIIM
MOM(UKOBAHH, Il (PMHAHCH]CKO CPEICTBO HHjE MPECTANO Jia ce MpH3Haje, He cMaTpa ce ayTOMAaTCKH JIa TO
(hPMHAHCH]CKO CPEICTBO MMa HU3aK KPEIUTHU pU3UK. EHTHTET Tpeba 1a MpoLeHH Ja JIH je TOLUIO 10 3HA4ajHOT
noBeharma KpeIUTHOT pH3MKAa HAKOH IMOYETHOT TNpU3HABamba Ha 0a3d CBUX pa3syMHHX W IMOTKPEHHBUX
uHpOpMaIFja Koje Cy IOCTymHe 0e3 HemoTpeOHUX TpomikoBa win Hamopa. OBo o0yxBaTa HCTOpPHjCKE U
nHdopmammje ycMepeHe ka OyayNHOCTH W MPOLEHY KPEOUTHOI PHU3MKA TOKOM OYCKHBAaHOT Tpajarba
(hMHAHCHjCKOT CpeACTBa, MITO 00yxBara MH(pOpPMaIMje O OKOJHOCTUMA KOje Cy AOBeNie 10 MOAU(HKaluje.
Jlokasu 1a KpUTepHjyMH 3a NPU3HABAbE OUCKUBAHUX KPEIUTHUX ry0HTaKa TOKOM BeKa Tpajarba BUILE HHUCY
UCIYHCHHU, MOTY Ja 00yXBaTajy HMCTOpHjaT HajaKTyeJHHjUX W OnaroBpeMeHux Iahawkba y OIHOCY Ha
Mo u(UKOBaHe yroBopHe ycioBe. OOMYHO, Kynan Tpeba Ja mokaxe AOCIECIHO N0OpO MOHAIIAke y Be3u ca
uahiambeM TOKOM BpEeMEHCKOT MepHo/ia Mpe Hero IITO Ce CMaTpa Jia ce KPEeJAUTHH PU3UK cMamuo. Ha mpumep,
HCTOPHjaT MPOIYIITEHUX HIJIM HEMOTIHYHUX HCIUiaTa oOMYHO ce Hehe M30pucaTh YKOJIMKO C€ jeIHOCTaBHO
M3BPIIY je[IHA YIJIaTa HAa BpeMe HAaKOH MOJH(UKOBakha YTOBOPHHUX YCIIOBA.

OamepaBawe OYEeKMBaHUX KpeaUTHUX ryouTtaka

OyeknBaHu KpeauTHU ryomum

OueKkHBaHU KPEIUTHU T'yOUIM Cy IIPOLICHA IOHAEPHCaHA y MOITIENy BepoBaTHONE KpeqUTHUX TyOHTaka (To
jecT, cajalima BPeTHOCT CBUX TOTOBHHCKUX MambKOBa(IeQUIINTA)) TOKOM OYEKHBAHOT Tpajama (PUHAHCH]jCKOT
MHCTpYMeHTa. ' OTOBHHCKH MamaK je pas3inka u3Mel)y TOKOBa FOTOBHHE KOjU Cy JJOCIICIH €HTUTETY Y CKIIamy
ca yroBOpOM M TOKOBa T'OTOBHHE KOje CHTHUTET oueKyje na he nobutu. Bynyhu na o4YeKMBaHUM KpEIUTHU
ryouny y3sumajy y o03up BpeMe UCIUIaTa, KpeJUTHU I'yOUTaK HAacTaje yak U ako eHTUTET ouekyje aa he Ouru
ucraheH y moTIyHOCTH alil KacHUje o/ yroBopHor pocneha.

3a duHaHCHUjCKa CPECTBA, KPEAUTHU I'yOUTAK j€ cafallilba BPEAHOCT pas3iuke u3Mely:
(a)  YroBOpHHUX TOKOBa FOTOBHMHE KOjH CY JOCIIENU EHTUTETY IIpEMa YTOBOPY; U

(6)  TOKOBa rOTOBUHE KOj€ EHTUTET OueKyje Aa he nobutu.

3a HemoBy4YeHe 00aBe3e Mo KPEeIUTy, KpeIUTHH TYOUTAK je ca/lalliiba BPEIHOCT pasiuke uzmely:

(a)  yroBOpHHX TOKOBAa TOTOBHHE KOjH Cy JOCIEIH CHTUTETy aKo MMajal 00aBe3e MO KPEIUTY MOBYy4YE
KpeauT; u

(6)  TOKOBa rOTOBUHE KOj€ EHTUTET OUeKyje Ja he TOOUTH aKo ce KpeAUT OBYYeE.

[IporieHa ox cTpaHe CHTUTETAa OYEKMBAHMX KPEAWTHHMX ryOHMTaka 3a obaBe3e Mo Kpeauty Tpeba aa Oyne y
CKJIaJly ca OYCKHMBAmbUMa Ha OCHOBY MOBJav€Hmha Te 00aBe3e MO0 KpemuTy, TO jecT, Tpeba aa y3me y o03up
OUYCKUBAHHM JIcO 00aBe3e MO KPeIuTy Koju he OUTH MOBYYEH y poKy o 12 mecelu Ol AaTyMa H3BEIITaBamba
MPWINKOM TIPOICHE [BAHACCTOMECEUYHHX OYCKMBAHUX KPEAMTHUX T'yOUTaKka M OYSKHBaHH 0 00aBe3e IO
KpenuTy Koju he OMTHM TMOBYYEH TOKOM OYECKHBAHOT Tpajarba 00aBe3e MO KPEAWTY MPHIUKOM IPOICHE
OUYCKMBAaHHX KPEJHTA MOBE3aHUX ca TyOHIIMMa TOKOM BEKa Tpajarba.

3a yroBope 0 (MHAHCHjCKO] rapaHIMjU OJf CHTUTETa Ce 3axTeBa Ja M3BpIuM Iuahama camo y ciydajy
HEHCIYyhemha 00aBe3e 0] CTpaHe MTy)KHUKA y CKJIaJy ca yCIOBUMa MHCTPYMEHTa KOju je rapantoBaH. CXOmHO
TOME, TOTOBHHCKH MambKOBU CYy OUEKHBAHE MCIUIATE KOjUMa CE€ MMaolly HaJloKHal)yje KpeOIUTHU ryOUTaK KOju
CHOCH YMamheHE 32 M3HOCE KOje SHTHTET oueKyje aa hie JoOUTH 01 mMaola, Ay)KHUKA W HEKE APYre CTpaHe.
AKO je CpeACTBO y MOTIYHOCTH 3arapaHTOBAHO, MPOIICHA TOTOBMHCKUX MambKOBA 33 YTOBOP O (PMHAHCH]CKO]
rapaHIlyju He Ou Omiia y CKiay ca MpolieHaMa FOTOBUHCKUX MarbKOBa 33 CPENICTBO KOj€ TO/IEKE rapaHilHjH.

3a kpeauTHO 00e3BpeheHO (PMHAHCH]CKO CPEACTBO HA JaTyM H3BEILITaBamka, alll KOje HUje KYIJbEHO WU
CTBOPEHO KPEAUTHO 00e3BpeljeHo (pUHAHCH]CKO CPEeACTBO, SHTHTET Tpeba Ja OAMEpH OYEKHBAHE KPEIUTHE
ryOuTKe Kao pasnuky wu3Mel)y OpyTo KIUTOBOJCTBEHE BPETHOCTH CPEACTBA M Cajallllbe BPEIHOCTH
mporeweHnx OyayhruX TOKOBa TOTOBHHE TUCKOHTOBAaHHMX IO €(EKTUBHO] KaMaTHO] CTONHM MPBOOMTHOT
¢dunancujckor cpeacTBa. CBako KOpUroBame ce NpHU3HAje y OmllaHCy yclexa Kao JOOUTaK WU ryOuTak IO
OCHOBY yMamberha BPETHOCTH.

[IpuukoM ofMepaBama pe3epBUCamba 3a TYOHUTKe, 33 MOTPaKUBama MO OCHOBY JIM3WHTA, TOKOBH FOTOBUHE
KOjU Ce KOPHCTE 3a YTBphHUBamEC OUCKHBAHUX KPEIUTHUX TI'yOuTaka Tpeba aa Oymy y CKIIaay ca TOKOBHMa
TOTOBHHE KOjH C€ KOPHCTE NIPU OJIMEPaBarby MOTPAKUBAa [0 OCHOBY JIM3UHTA y cknany ca IAS 17 Jluszune.
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ExnTHTeT MOXE a KOPUCTU IpaKTHYHE NpHMEpe NPUIMKOM OAMEPAaBamba OUEKUBAHUX KPEAUTHUX IyOUTaka
aKo Cy OHM y CKJIaJy ca NMpUHIMNuMa u3 naparpada 5.5.17. [Ipumep mpakTHYHOT MPUMEpPA je U3padyHaBame
OUEKMBAaHMX KPEJUTHMX I'yOUTaKa 3a MOTPaKUBama U3 IOCIOBama IOMONy Marpulle pesepBucama. EHTUTET
Ol KOPHCTHO CBOje MCKYCTBO HCTOPHjCKHX KPEIUTHUX TI'yOuTaka (y3 KOPEKIHjy MO MOTpedu y CKiIaxy ca
naparpapuma b5.5.51-55.5.52) 3a morpaxuBama M3 IOCIOBamba y LUJbY IPOLEHE JABaHAECTOMECEUHUX
OUCKMBAaHMX KPEAWTHUX TyOHWTaka WIM OYEKHBAaHMX KpPEAMTHHX TyOHWTaka TOKOM BeKa Tpajama 3a
¢dbuHaHCHjCKa CpeACTBa KaJa je pelleBaHTHO. MaTpulla pe3epBUCamba MOXKE, Ha IPUMEp, [a O3Hauu (UKCHE
CTOIE pe3epBHCama y 3aBHCHOCTH OJ TOTA KOJHMKO JaHa MOTPaXXKMBAmbe M3 IOCIOBama IPEKopadyje poK
nocneha (Ha npumep, 1 mpoleHaT ako He Hpekopadyje pok jgocneha, 2 mpoueHTa ako je pok pgocneha
npekopaveH mame o 30 maHa, 3 mporeHTa ako je npekopadeH Bume oxa 30 mana, amu Mawe oxn 90 nana, 20
mpoleHaTa ako je pok nocneha npexopauen ox 90-180 nana, u Tako aasbe). Y 3aBUCHOCTH OJ pa3HOBPCHOCTHU
0a3ze Kymama, eHTHTET O KOPHCTHO afeKBaTHA IPYIHCama aKo HEeroBa HCKYCTBA MCTOPH]CKHX KPEAUTHUX
ryOuTaka npuKa3yjy 3Ha4ajHO pa3au4uTe I1aloHe yOUTaKa 3a pa3IMuuTe BPCTe KIMjeHaTa 0 CErMEHTHMA.
[Mpumepu kputepujyma koju OM MOTJIM Ja ce€ KOPHUCTE 3a TpyIMHUcame cpeicrtaBa o0yxBaTajy reorpadcku
PETHOH, BPCTY NPOU3BOAA, OLIEHY KIIMjeHaTa, KoJlaTepal WIH OCUI'ypambe pOOHOr Kpeaura U BpCTy Kymua (Kao
LITO j& BeJIENpoaBall Wi MaJIoIpoaBaly).

HDedwmHnumnja Heucnywerwa obaBese

IMaparpad 5.5.9 3axrTeBa na NpUIMKOM yTIBphHUBama Ja 1M C€ KPEIUTHU PHU3UK oxapeheHor ¢uHaHCHjcKOr
WHCTPYMEHTa 3Ha4yajHO moBehao, eHTUTeT Tpeba Ja pa3MOTpH MPOMEHY pHU3HMKa Off Aorahama HEHCIyHeHha
00aBe3e HAKOH IIOUETHOI [IPU3HABAA.

[Mpunukom neduHUCama HEHCIymEHa o0aBe3e 3a CBpXe yTBphuBama pu3uka ol jgorahama HEHCIyHhemha
obaBe3e, CHTUTET Tpeba Ja NpuMewyje JeUHUIM]Y HEUCIyhemha o0aBe3e Koja je y ckilany ca AehUHULN]OM
KOja ce KOPHCTH 3a CBPXE yIpaBbarka KPEAUTHUM PH3MKOM 32 PENIeBaHTHM (PUHAHCH]CKHM WHCTPYMEHT H 1a
Pa3sMOTpU KBAIUTATUBHE (pakTOpe (Ha MpuMep, GUHAHCHU]CKE KiIay3ylle Y YrOBOPY O 3ajMy) aKo je IPHUKIaJHO.
MelyTtum, DOCTOjH OcliopHBa MPETIOCTaBKa Jla ce HEUCIymemhe ob0aBese He goraha xacHuje og 90 naHa on
HCTEeKa poka jgocneha OCMM YKOJIHMKO €HTUTET HeMa pa3yMHE W TOTKpenuBe MH(opMaImje na JoKake aa je
IOPUKIAJHUJU KPUTEPUjYM HEUCHymeHma obaBe3e ca BehuM KalimemeM. JlepuHunuja Heucnymema odaBese
KOja ce KOPHCTH 3a OBe CBpXe Tpeba Jia ce MpUMEemYje JOCIEIHO Ha cBe (DMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE OCHUM aKO
HE IIOCTaHy JOCTYNHe MH(popMaluje Koje MOoKasyjy Ja je Heka apyra aedHUHULMja HEUCIymema obaBe3a
MpUKIaaHUja 32 ofpeleHr GUHAHCH]jCKU MHCTPYMEHT.

Mepuoa TokoM Kojer TpeGa NpoLeHUBaTH OYeKMBaHe KpeauTHe rybutke

VY cknany ca naparpadom 5.5.19, MakCUMaIHH NIEPUO]] TOKOM KOjer OYEKHBAHU KPEIUTHHU ryOulm tpeda na ce
0/IMEpPaBajy je MAaKCHMallHH yYrOBOPHHU MEPHOJ| TOKOM KOJEr je SHTHTET HW3JI0KEH KPEIUTHOM pHU3HKY. 3a
o0aBe3e 110 OCHOBY 3ajMa U yroBope 0 (\MHAHCHUjCKOj TapaHLUjU, OBO j€ MAKCUMAJIHU YTOBOPHU MEPUOJ TOKOM
KOjer eHTUTET UMa YyrOBOpHY 00aBe3y aa 00e30eu 3ajam.

Mebhytum, y ckiaagy ca maparpagoM 5.5.20, Heku (HMHAHCUjCKM HMHCTPYMEHTH 0O0yXBaTajy M 3ajaM H
KOMIIOHEHTY HETOByYeHe obaBe3e 10 KpemuTy, a YroBOpHa o0aBe3a EHTHTETa Ja 3axTeBa OTIUIATy U Ja
OTKa)XKe HENOBY4YeHy 00aBe3y HE OrpaHHYaBa HM3JIOKEHOCT €HTUTETa KPEAUTHHM TyOWIIMa Ha YTrOBOPHO
HasHaueHW nepuoj. Ha mpumMep, MOTOJHOCTH PEBOJBHMHI KPEAWTA, Ka0 IITO Cy KPEOUTHE KapTHLE H
IpeKopaderha 10 0aHKOBHOM pPadyHy, MOTY YTOBOPHO Jia ce MOBYKY OJ CTpaHe 3ajMOJiaBlia y3 HajaBy caMo JaH
panuje. Melyytum, y mpakcu, 3ajMOJIaBLIM HACTABJbajy Jia MPOAYKaBajy KPEIUT Ha yXKe MEPUOJie U MOTY Jia
HOBYKY JaTy MOTOJHOCT TeK HAKOH IITO Ce KPEAUTHH PH3UK 3ajMonpuMiua rmoseha, mTo 6u Mormo na Oyne
IIPEKacHO 3a CIpeyaBame Jefa HIM OYCKHBAaHMX KPEAWTHHX TyOuraka y uenoctd. OBH (DHMHAHCHjCKH
MHCTPYMCHTH T'€HEpaTHO UMajy ciresiehe KapakTepuCTHKe Kao pe3yirTar Npupoje (GUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa,
HAaUYMHA HA KOjJU C€ ympaBhba (DPUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMAa WM MPUPOAE AOCTYMHUX HHPOpMalHUja o
3Ha4YajHUM NoBehambUMa KPeIUTHOT PU3HKA!

(a)  ¢uHaHCUjCKM MHCTPYMEHTH HeMajy (HUKCHU MEPUOA UM CTPYKTYpy OTIUIATE X OOUYHO MMajy KpaTak
YrOBOPHH TIEPHO/I OTKa3MBama (Ha pUMep, jellaH JaH);

(6)  yromopHa o0aBe3a OTKa3MBama yroBopa Ce HE M3BpIIaBa M yOOHUajeHOM CBAKOIHEBHOM YIIPaBJbaAHY
(hMHAHCHjCKMM MHCTPYMEHTOM M MOXE JIa C€ OTKa)Ke caMO KaJia CHTHTET MOCTaHe CBecTaH moBeharma
KPEAUTHOT PH3MKA HA HUBOY TOI HHCTPYMCHTA; U

()  (UHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA CE yIPaBJba Ha 3ajEAHUYKO] OCHOBH.
IpuukoMm yTBphHBarma mepuoaa TOKOM Kojer ce oueKyje Aa hie eHTUTEeT OMTH M3JI0KEeH KPEAUTHOM PHU3HKY,
aJM 3a KOjU OYEKHBAHU KPEIUTHH I'yOMIIM He OW O yOlakeHH yoOWuYajeHHM aKTHBHOCTHMA YIPaBJbamha

KpPEIUTHUM PU3UKOM SHTHUTETA, CHTUTET Tpeba na pa3MoTpH (akTope Kao IITO Cy UCTOPHjCKE HHPOpMalUje 1
HCKYCTBO O:
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(a) mepuoly TOKOM KOjer je EHTHTET OHO WU3JI0KEH KPEIUTHOM pPH3UKY 3a CIIMuHE (UHAHCHUjCKE
HHCTPYMEHTE;

(6)  BpeMeHCKOM TMepuOIly 3a IOBE3aHAa HEHCIyHheHha 00aBe3a y TMOMIEAY CIUYHHUX (UHAHCH]CKHX
MHCTpYMEHAaTa HAKOH 3Ha4YajHOT MmoBehamba KPeAUTHOT PH3HKA; 1

()  aKTHBHOCTH yNpaBjbakba KPEIUTHHUM PHU3HKOM KOje CHTHTET O4YeKyje na fie mpemy3eTd Kaaa ce
KPEIUTHH DPH3MK 3a (MHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT TNoBeha, Kao IUTO je CMambCHe WIH YKIAhambe
HEHUCKOPUIIHCHUX JIMMUTA.

Ucxoou noHaepuncaHu BepOBaTHOhOM

CBpxa MpOIEHEe OYEKHBAHMX KPEJAWTHHX TI'yOWTaKa HHje HM TMPOLIEHA HAjrOper CIeHapuja, HUTH IpPOICHA
HajOoJber CLieHapuja. YMECTO Tora, MpoleHa OYCKWBAaHMX KPEOUTHHX IyOHMTaka yBek Tpeba Ja oipaxkaBa
MoryhHocT fa he ce kpeuTHH ryOuTak AecuTH U MOTYNHOCT Jla ce KpeIUTHH IryOuTak Hehe 1ecuTH 4ak u ako
j€ HajBepOBaTHUjU MCXOJ Ja Hehe OUTH KpeIUTHUX I'yOHuTaKa.

[Maparpad 5.5.17(a) 3axTeBa npolleHy OYCKUBAaHUX KPEAUTHHX T'yOUTaKa y IIHJbY OJIpaKaBarmba HEMPUCTPACHOT
M3HOCA MOHJEPHUCAHOT BEpPOBATHONOM KOjH ce YTBphyje BpeAHOBameM paclioHa Moryhnx mcxoma. Y IpakcH,
oBO Moxaa Hehe Moparu nia Oyze KOMIUIEKCHA aHalk3a. Y TIOjeIMHUM CIly4yajeBHMa, PEJIaTHBHO jeIHOCTaBaH
MoJiell MOxXe OMTU J0BOJbaH, Oe3 HOoTpede 3a BEeIMKUM OpojeM JAeTajbHUX CHMYyNaluja Wid cueHapuja. Ha
MpUMep, TMPOCEYHH KPEAWTHH TYOWIM BeNUKe Tpyne (UHAHCHJCKMX WHCTpYMEHATa ca 3ajeIHHYKUM
KapakTepucTHKaMa MOTy OHWTH pa3yMHa TpOILCHA HW3HOCA MOHAEPUCAHOr BepoBaTHOhOM. Y Ipyrum
cllydajeBUMa, BepoBaTHO he OMTH HEOMXOJHO MACHTH(HUKOBAKE CIEHAPHja KOJU Ha3HA4YaBajy W3HOC M BpeMe
TOKOBa TOTOBMHE 3a ojpeljeHe HcXone M INponemeHa BepoBaTHoha THX Hcxoma. Y THM CIIydajeBUMa,
OUYCKHBAHM KPEIUTHHU TyOuIM Tpeba Ja opaxkaBajy HajMame JIBa UCX0Ja y CKIaay ca naparpagom 5.5.18.

3a ouekMBaHEe I'yOUTKe TIOBE3aHE ca KPEeIUTHMa TOKOM BEKa Tpajarba, EHTUTET Tpeba Ja NMPOLCHU PH3UK O
JelllaBaka HEUCIyHmhema 00aBe3e 3a (MHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT TOKOM H-ETOBOT OYEKHBAHOT Tpajarba.
JIBaHAeCTOMECEUHH OYCKHBAHH KPEIUTHU TYOHIM Cy €0 OYEKHBAHHX KPEIUTHHX T'yOMTaka TOKOM Beka
Tpajama M IPEICTaBIbajy TOTOBHHCKE MamKOBE 3a BpeMe Tpajama KOjH Ne pe3ynTHpaTH HEHCIIYHCHEeM
o0aBe3e y mepuony o 12 MecelM HAKOH JaTyma HM3BelITaBama (MM y KpaheMm mepHoay ako je OYeKHBaHO
Tpajabe (MHAHCUjCKOI MHCTPYMEHTa Mame oA 12 Mecelu), NOHJEPUCAHUX BepoBaTHONOM JellaBama TOT
Hencnymema obOaBese. Crora, IBaHAECTOMECEYHH OYEKMBAHM KPEIWTHH TyOWIM HHCY HH OYEKHWBaHU
KPEAUTHH I'yOUIIM TOKOM BeKa Tpajara KOju e HaCTaTH 3a SHTHUTET y Morjieny (pMHAHCH]jCKUX HHCTpYMEHaTa
3a KOje je MpEeABHICO HEUCHYHeHme olaBe3e y HapenHux 12 Meceld, HUTH TOTOBHHCKE MAambKOBE KOjU CY
npeaBul)eHU TOKOM HapeqHux 12 Mecenu.

BpemeHcka BpeaHOCT HOBLA

OueknBaHU KPEOUTHU I'yOuim Tpeda Ja ce QMCKOHTYjy Ha JaTyM HM3BEIITaBamha, HE HA JaTyM OYCKHBAHOT
HEHCIYyhemha 00aBe3e WM HEKH IPYTrd JaTyM. NMPUMEHOM e(EeKTHBHE KaMaTHE CTOIE yTBpleHe MPHIMKOM
MOYETHOT TPU3HABAKA WU EEHE MPHOIMKHE BPEAHOCTH. AKO (DMHAHCH]CKH WHCTPYMEHT UMa BapujaOuUIIHy
KaMaTHy CTONY OYeKHBaHM KPEAUTHU TryOuim Tpeba Ja ce OUCKOHTY]y NPUMEHOM aKTyelHe e(EeKTUBHE
KaMaTHe ctorne yrBpheHe y ckiany ca naparpadom b5.4.5.

3a KymJbeHa WIM CTBOPEHAa KpeauTHO oOe3BpeheHa (uHaHCHjCKa CpelcTBa, OYEKMBAHU KPEIUTHU IyOuULU
Tpeba ma ce MUCKOHTYjy moMohy e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIe KOpHUTOBaHE 3a KpeAWTHE ocoOuHe, yTBplheHe
HPIIMKOM [TOYETHOT IIPH3HABAA.

OueKkrBaHN KPEIAUTHHU TYOHIM 32 NOTPaKUBamka 10 OCHOBY JIM3MHIA Tpeda 1a ce AUCKOHTY]Y IPHUMEHOM HCTe
CTOIIE IMCKOHTOBAaMa K0ja je KopuillheHa 3a 0JMepaBame IMOTPaXHBarba 110 OCHOBY JIM3MHTa Yy cKiany ca IAS

17.

OueKkHBaHU KPEIUTHYU IyOUIH 3a 00aBe3y MO OCHOBY KpeauTa Tpeda Ja ce AUCKOHTY]Y NPUMEHOM e(eKTHBHE
KaMaTHe CTOIle, WM HheHe MpPUONMIKHE BPEIHOCTH, Koja he ce NmpHMemHBaTH HPHIMKOM IIPHU3HABabA
(buHAHCHjCKOT cpelcTBa Koje je pesydaraT obaBe3e IO KpeAuTy. Pazior je y ToMe IITO 3a CBpXE NpHUMEHE
3aXTeBa yMameHha BPEIHOCTH, (PMHAHCHjCKO CPEICTBO KOje C€ IMpHU3HAje HAKOH MOBJauewma 00aBe3e Mo
Kpeaury Tpeba 1a ce TpeTHpa Kao HacTaBak Te 00aBe3e yMECTO Kao HOBH (DMHAHCHjCKH HHCTPYMEHT.
OuekMBaHU KPEIUTHU I'yOuTak 3a (JMHAHCHCKO CPEICTBO CTOra Tpeba Ja ce oJaMmepaBa y3umajyhu y o03up
MOYCTHH KPEIUTHH PH3HK oOaBe3e MO KPETUTy OX JaTyMa Ha KOjU je EHTHTET II0CTao CTpaHa Y HEOIO3HBO)]
obaBe3u.

Bb5.5.48 OuekuBaHM KpeAUTHU TyOUIM 3a yroBope O (PUHAHCHjCKOj TapaHLUjU MM 00aBe3e IO KPEeOuTy 3a Koje

e(eKTHBHA KaMaTHA CTOIA HE MOXKE Jla Ce YTBP/H, Tpebda Ja ce JUCKOHTY]Yy MPUMEHOM JAUCKOHTHE CTOIE KOja
ollpakaBa TPEHYTHY TPIXKHIIHY MPOLCHY BPEMEHCKE BPEJAHOCTH HOBIA M PU3HKE KOjH Cy CHeNU(UYHH 3a
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TOKOBE TFOTOBHMHE, alli CaMO aKo, U Yy MEpPH y KO0jOj, Ce pU3HULHU Y3UMajy y 003Mp KOpUTOBamEM JHCKOHTHE
CTOIIE YMECTO KOPUTOBAHEM TOTOBUHCKHX MabKOBa KOjU C€ TUCKOHTY]Y.

Pa3ymHe u noTkpenuse nHgopmauumje

3a cBpxe oBor Crannapja, pa3yMHe U MOTKpenuBe HHGOpMaIHje Cy OHE KOje Cy pa3yMHO AOCTYITHE Ha JaTyM
M3BelITaBamba 0e3 HemoTpeOHMX TPOIIKOBA MM HAmopa, yKibydyjyhu uH(popmanuje o npomumM aorahajuma,
TekyhuMm ycioBuMa u nporuo3ama 0yayhux ekoHoMckux ycinoBa. VHpopMalje Koje cy OCTyIHE 3a CBpXe
(hbMHAHCH]CKOT W3BEIITABabha CE CMATPajy OHUM KOje Cy JOCTYITHE 0e3 HeMOTPpeOHMX TPOILKOBA WM HAIopa.

Opn eHTHTETa Ce HE 3aXTeBa Ja YBPCTH IIPOrHO3e 0 OymyhHM yclOBMMa TOKOM LEJIOT OYEKHBAHOT Tpajarba
¢unancujckor nHcTpyMeHTa. CreneH npocyhuBama KOjH je HEONXOaH 3a MPOILCHY OYCKUBAHHUX KPEAUTHHX
ryOuTaka 3aBUCH O] JOCTYIHOCTH AeTajbHUX UH(popMmanuja. Ca nosehamem nepuona npeasubama, cMamyje
ce JIOCTYIHOCT JIeTaJbHUX WHpOpMaIinja, a CTereH npocyhuBama KOjHu je HEONXO0/aH 3a MPOLIEHY OYEKHBAaHUX
KpeAuTHHX ryouraka ce nosehasa. [IporieHa o4eKMBaHUX KPEAUTHUX T'yOUTaKa HE 3aXTeBa ACTaJbHY HPOIEHY
3a epHoJIie KOjU Cy Jalieko y OyayhHOCTH — 3a TaKBe MEPUOJIC, CHTUTET MOXKE J]a EKCTPATIONNpa MPojeKIHje U3
JOCTYIIHUX, AeTaJbHUX uH(opManuja.

EnTHTeT He MOpa Ja peAy3uMa JeTalbHO HCTpaXuBame nHOpManuja, ann Tpeba Ja pasMOTPH CBE pa3yMHe
U IOTKpeTBe HH(opManuje Koje Cy JOCTyIHe 6e3 HEMOTPeOHHUX TPOIIKOBA WM HAIopa U KOje Cy PeJIcBaHTHE
32 TPOIICHY OYEKHUBAHMX KpPEAUTHHX TyOWTaka, ykJbyuyjyhun edekar ouekuBaHuX Iutahama YHArpen.
Hudopmanuje koje ce kopucte Tpeba aa o0yxsarajy (akTope Koju Ccy cIenu(UUHH 3a 3ajMOIPUMIA, OIIITE
€KOHOMCKE YCIJIOBE U MPOIEHY KaKo TeKyher, Tako M IIPOTHO3MPAHOT KPeTama yClIoBa Ha 1aTyM H3BEIITaBAMbA.
EHTHTET MOXE 1a KOPHCTH pPa3IMYUTe W3BOpPE II0JaTaka, KOjH MOTY OMTH M WHTepHH (CHeU(HYHH 32
CGHTHTET) M eKcTepHH. Moryhu u3BOopu mojataka o0yXBaTajy MHTCPHO HCKYCTBO KPCIUTHHX TyOUTaKa,
HUHTEpPHE OlCHE, HCKYCTBO KPEIWTHUX TyOHWTaka JpPYIMX EHTHUTETa W eKCTepHEe OICHe, H3BelTaje H
CTaTHCTHUKE MojaTke. EHTUTETH KOoju HeMajy yOIlIITe WM UMajy HETOBOJFHO M3BOPA MOJATaKa CHEUIIHIX
3a CGHTUTET, MOTY Ja KOpPHCTE 3ajeJHIYKO HCKYCTBO CIMYHUX CHTUTETa 3a YINOPEAWBH (DHHAHCH]CKH
UHCTPYMEHT (WM rpyme GUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATA).

Hcropujcke nHpOpMAaIHje Cy BakaH OCIIOHAI] HIIK OCHOBA 32 OJJMEpaBamk¢ OUCKUBAHUX KPSIUTHUX T'yOUTAaKa.
Melytum, eHturer Tpeba Aa KOPHUTIYje UCTOPHjCKE IMOAATKE, KAo IITO je UCKYCTBO KPEJUTHHUX IyOMTaKa, Ha
0a3u TPEHYTHUX yOUJbHMBHX IOJaTaKa pagyl ofpakaBama edexara TPEHYTHHX yCIOBa M HETOBHX MPOTHO32
Oyayhux ycmoBa KOju HHCY yTHLAIM Ha IIEPHOJ HA KOjeM Cy 3aCHOBAHHM WCTOPH]CKH HOJALM, M Paan
yKIamama edekara ycioBa y HUCTOPUjCKOM IEPUOIY KOjU HHCY pelieBaHTHHU 3a Oyayhe yroBopHEe TOKOBE
TOTOBHHE. Y IOjEAMHUM ClIydajeBuMa, HajOobe pa3yMHe U MOTKpenuBe MHpopManuje Mmorie Ou aa Oymy
HEKOPHUTOBaHE MCTOPHjcKe MH(pOpMAIMje, Y 3aBUCHOCTH O]l IPUPOJC UCTOPUjCKUX WHPOpMAIIHja U BpeMEHa
Kajia Cy u3padyHare, ynopelheHe ca OKOJTHOCTHMA Ha JaTyM H3BEIITaBamba M KapaKTePUCTUKaMa (PMHAHCH]CKOT
WHCTPYMEHTA KOjH ce pa3marpa. [IpolieHe mpoMeHa OYeKHBaHUX KPEIUTHUX T'yOuTaka Tpeda Ja opaxkasajy, u
Ja 1o cMepy OyAy y CKiIamy ca IpoMeHaMma ITOBE3aHUX YOUBHBHX IOJlaTaka U3 Hepruoja y nepuoj (Kao mrTo cy
MIPOMEHE CTOTa HE3alOCICHOCTH, IIeHa HEKPEeTHHHA, IieHa pole, cTaryca miuahama wiu Jpyrux Gpakropa Koju
yKa3dyjy Ha TyOMTKe I[OBe3aHE Ca KpeIWTHMa 3a (DHHAHCHjCKH HMHCTPYMEHT WM TPYyIy (HMHAHCHjCKUX
WHCTpyMEHaTa Kao M pa3Mepa THX IpoMeHa). EHTuTer Tpeba penoBHO Ja BPLIM Hperyiea METOIOJIOTHje W
HPETHOCTaBKU KOje Ce KOPHCTE 3a MPOLIEHY OYCKUBAHUX KPEANTHHUX I'yONTaKa pajJy CMamkema pasinka usMelhy
MIPOLIEHa M CTBAPHOT UCKYCTBA KPEIUTHHUX I'yOHUTaKa.

IMpunukoMm kopuiihema HCTOPHJCKOT HCKYCTBA KPEAWTHUX TyOWTaka, BaXKHO je Ja ce HHpopMaiuje o
HCTOPHjCKAM KPEIUTHUM TYOUIMMa MTPUMEYjy Ha TpyIe Koje Cy neUHUCaHe Ha HAYUH KOjH je Y CKIIaIy ca
rpynaMa 3a Koje cy mocMaTpaHe HCTOPHjCKE CTOMe KPeAUTHHX ryouTaka. CXOIHO TOMe, KOpHIINeHH METOJ
Tpeba 1a omoryhu cBakoj rpynu (UHAHCH]CKHX Cpe/ICTaBa Jia Ha 0a3u HHPOpMAIHja O IPETXOTHOM UCKYCTBY
KpeIUTHHUX ryOouTaka Oyje moBe3aHa ca rpynama (HHHAHCHjCKHX CpEJCTaBa ca CIMYHAM KapaKTepUCTHKama
PH3HKA M Ca PEICBAaHTHAM YOYJbHBHM MOJAMMA KOjH O/IPaKaBajy TPEHYTHE YCIIOBE.

OueKuBaHU KPETUTHH T'YOUIIM OJP)KaBajy CONMCTBEHA OYCKHMBAMha CHTHUTETA y MOIJIEAY KPEAUTHUX T'yOHTaKa.
MebhyTum, NpUIMKOM pa3MaTpama CBHX Pa3yMHHX W IMOTKpPEMHMBHX WHQOpMAaIMja Koje Cy AOCTymHe 0e3
HEeMOTPEeOHUX TPOIIKOBA HJIM HAMoOpa y MPOICHH OYEKUBAHUX KPEIUTHHUX T'yOHWTaKa, eHTUTET Takohe Tpeba ma
pa3marpa yowbHBE TP)KUIIHE HH(OpMAIMje O KPSTUTHOM PHU3UKY ofpeleHOr (HUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA
WK CIIMYHUX (PUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA.

Konartepan

3a cBpxe oJMepaBamba OYEKHBAHUX KPEIUTHHUX I'yOUTaKa, MPOIeHa OYeKMBAHUX TOTOBUHCKHUX MambKoBa Tpeda
Jla oJipakaBa TOKOBE T'OTOBUHE KOjHU C€ OUEKY]y OJ KojlaTepana U Apyra nosehama KpeIUTHOI OOHUTETA KOjU
Cy JIeo YTOBOPHHUX YCJIOBa M €HTUTET UX He MpH3Haje 3aceOHo. [IpomeHa oueKnBaHMX TOTOBHHCKUX MamKOBa
3a (PUHAHCHjCKM MHCTPYMEHT 00e30eheH kojarepaloM oJpa’kaBa M3HOC U BpPeMe TOKOBA T'OTOBHUHE KOjU Ce
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O4eKyjy OJ] 3aIUICHE KoJlaTepalla yMameH 3a TPOIIKOBE CTHIaka U Ipojaje KoJaTepana, 6e3 003upa Ha TO Aa
JIM je 3aIuieHa BepoBaTHa (TO jecT, MpolieHa OYEKMBaHMX TOKOBAa TOTOBHHE y3uMa y 003up BepoBaTHOhy
3aIIeHe ¥ TOKOBE TOTOBUHE KOjH OU U3 Be pes3ynrupanu). CXOIHO TOMe, TOKOBU FOTOBUHE KOJH CE 0UEKY]y M3
peanu3aiyje Kojarepajga W3BaH YrOBOPHOT jocricha yroBopa Tpeba jga OyAy YKJbYYEHH Y OBY aHAIU3Y.
Konarepan xoju je nobujeH Kao pe3ynraT 3aIllIEeHE HE IIPU3HAje CE€ KA0 CPEACTBO KOj€ je OABOJEHO Of
(uHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa 00e30eheHor KojarepaJoM OCHM aKo HE HCIYyHhaBa pEIICBAHTHE KPUTEPHjyMe
MpPU3HABabha 32 CPEACTBO U3 OBOT MM IPYTHX CTAHAAp/A.

Peknacudmnkaumja pmHaHcujckux cpeacrtasa (Operbak 5.6)

Axko enTuTeT pexnacudukyje GuHaHCHjCKaA CpeCcTBa y ckiIany ca naparpadom 4.4.1, maparpag 5.6.1 3axreBa
Ia ce pekiacuukalyja npuMermyje MPOCIeKTHBHO 0] JaTyma pekiacudukanuje. M kareropuja onmepaBama
[0 aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH M KaTEroprja oaMepaBarma 10 (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTANU YKYIIHH PE3yNTar
3axTeBajy na ce e(peKTHMBHAa KaMaTHa CTOMa YTBPAM IMPHIMKOM MOYETHOT Npu3HaBama. OOe kareropuje
oJMepaBara Takole 3aXTeBajy Jla ce 3aXTEBU yMamebha BPEAHOCTU IPUMEHY]jy Ha UCTH HaunH. CXOIHO TOMe,
KaJa CHTUTET pekiacudukyje (UHAHCHjCKAa CpencTBa M3Mely KaTeropuje oAMepaBama 10 aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH ¥ KaTeropuje oaMepaBama o (ep BPeAHOCTH KPO3 OCTAIN YKYITHH Pe3yJITaT:

(a)  mpu3HaBame MpHUXOAa OJl KamaTe ce Hehe MPOMEHWTH M CTOra €HTHTET HAcTaB/ba Jla KOPUCTH UCTY
e(eKTUBHY KaMaTHY CTOIy.

(6) oamepaBame OYECKMBAHHUX KpPEAUTHHX TyOuTaka Hehe ce NPOMEHHTH 3aTO ITO 00e Kareropuje
oJIMepaBama IPHUMEbY]y HCTH IPHCTYI yMamema BpefHocTH. Mehyrmm, ako ce ¢uHaHCHjCKO
CPeICTBO peKNacH(UKyje M3 KaTeropuje oJMepaBama Mo (ep BPEAHOCTH KpO3 OCTAU YKYITHH
pe3yiTar y KaTeropujy oJMepaBama MO aMOPTHU30BAaHOj BPEIHOCTH, Pe3epBHCAE 3a TyOHTKE OH ce
MPU3HABAIO KA0 KOPUIOBame OpPYyTO KIHHTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH (MHAHCH]CKOT CPEICTBA OX AaTyMa
pexnacudukanyje. Ako ce (UHAHCHUjCKO CPEACTBO pekiacuuKyje U3 KaTeropuje oaMepaBama IIo
aMOPTHU30BaHOj BPEIHOCTH Y KaTEropujy OJMepaBama 10 (ep BPEIHOCTH KpPO3 OCTalIN YKYITHU
pesynrar, pesepBHUCame 3a I'yOHTKe OM IpecTano Ja ce Npu3Haje (M caMHM THM Ce BHIIE He Ou
MPU3HABAJII0O KAao KOPUTOBame OpYTO KHUTOBOJCTBEHE BpPEAHOCTH), Beh OM ce mpu3HAIO Kao
aKyMYJIHPaHH M3HOC yMameHmha BPEIHOCTH (jeHAKOT H3HOCA) Y OCTAJIOM YKYIHOM pe3yiraTry U Omio
61 00enoIambeHO 0/1 AaTyMa peKiacu(uKalmje.

MeljyTum, ol eHTUTETA Ce He 3aXTeBa Ja 3aceOHO MpHU3HAje IPUXOJ O KaMaTe WK JOOHTKE WU TyOUTKE MO
OCHOBY yMambeHa BPEJHOCTH 3a (PMHAHCHjCKa CPEICTBA OJAMEpeHa 1Mo (ep BPEeIHOCTH Kpo3 OHMJIaHC ycrexa.
CX0JHO TOMe, KaJa CHTHTET pekiacu(ukyje (HUHAHCHjCKO CPEICTBO W3 KaTeropuje oaMmepaBama 1o ¢ep
BPEIHOCTH Kpo3 OunaHc ycnexa e)eKTHBHA KaMaTHa croma ce yTBphyje Ha 6a3u (ep BpeHOCTH CpeacTBa Ha
natyMm peknacudukanuje. [Topen tora, 3a cBpxe npuMene Opesbka 5.5 Ha (PUHAHCH]CKO CPEJICTBO OJ] JaTyma
peknacuduKkanmje, 1aTyM pekiacuprKaiyje ce TpeTupa Kao JaTyM MOYETHOT MPH3HABAKbA.

Ao6uumn n ryéuum (Opermak 5.7)

[Maparpad 5.7.5 mo3BoJbaBa EHTHUTETY Ja JIOHECE HEOIO3MBY OJUIYKY Jla MPE3EHTYje y OCTaJlOM YKYITHOM
pe3ynTary npomeHe (¢ep BPeIHOCTH WHBECTHUIIMjE Y MHCTPYMEHT KaluTala KOjH c€ He JP)KU Paju TProBamba.
OBa oJutyKa ce JOHOCH Ha 0a3u MHCTPYMEHT-TIO-MHCTPYMEHT (TO jecT, akiuja-mo-akiuja). M3Hocu koju cy
MPE3CHTOBAHM y OCTAJIOM YKYITHOM Pe3yJaTaTy He Tpeba HaKHAIHO Ja ce IpeHoce y Ounanc ycrnexa. Melhytum,
EHTUTET MOXKEe J1a MPEHOCH KyMYNATHBHE NOOWTKE WM I'yOUTKe yHyTap KamuTaia. J[MBHIEHIE Ha OBaKBHM
WHBECTHIMjaMa ce MPH3HAjy y OWIaHCy ycrexa y ckiaay ca, maparpadom 5.7.6, OCHM YKOJIHKO JAUBHICHIA
OUMIJICTHO HE MpejcTaBsba MmoBpahaj jena TPOIIKoBa HHBECTHIIN]C.

OcuM yKOJIMKO ce He mpumemyje naparpad 4.1.5, maparpag 4.1.2A 3axteBa na ce (HUHAHCHJCKO CPEICTBO
oaMepaBa 1o (ep BPETHOCTH KPO3 OCTAIN YKYIHH PEe3yITaT aK0 YTOBOPHH YCJIOBH (DHHAHCHjCKOT CPEACTBA
y3pOKyjy HACTaHAaK TOKOBA TOTOBHMHE KOjU CYy HCKJbYYHBO MCILIATE TJIABHHUIIE M KaMaTe HA HEM3MHPEHH U3HOC
TTIaBHHIIE 4 CPEJICTBO CE JPXKU y MOJIENy IIOCIOBamka YMjH IIJb CE OCTBAapyje M HAILIATOM YrOBOPHHX TOKOBA
TOTOBHHE W TNpojaajoM (QHHAHCHjCKUX cpenctaBa. OBa KaTeropuja oaMepaBama Npu3Haje MHGopMaluje y
O6unaHcy ycrexa Kao Ja je (UHAHCHjCKO CpPEACTBO OAMEPEHO IO aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH, TOK Ce
(hMHAHCH]CKO CPEICTBO OJMEpaBa y M3BEIITajy O (MHAHCHjCKOj MO3HMLHUjU 10 (dep BpemHocTH. JJoOUIM HITH
ryOulM, OCUM OHUX KOjU ce IPHU3HAjy y OullaHCy ycmexa y ckiany ca naparpaduma 5.7.10-5.7.11, npusHajy ce
y ocTanoMm ykymHoM pesyntary. Kama Ta ¢unaHCHjcka cpencTBa mpecTaHy JAa ce HPH3HAjy, KyMyTaTHBHH
JO6MIM WK IYOULM KOjU Cy MPETXOJHO OWIM NMPU3HATU y OCTAIOM YKYIIHOM PE3ylTaTy pPeKiIacHu(uUKyjy ce y
ounanc ycrexa. OBo oJpaxaBa TOOMTaK WM I'yOUTaK Koju OM OMO TpU3HAT Y OMJIAHCY YyCIeXa MO MPECTaHKY
IIpU3HaBaba J1a je GUHAHCU]CKO CPEACTBO OUIIO OAMEPEHO [0 aMOPTU30BAHOj BPEIHOCTH.
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Enrurer npumemyje IAS 21 Ha QuHaHCHjCcKa cpeAcTBa U (QUHAHCHjCKe 00aBe3e KOje Cy MOHETAapHE CTaBKE y
ckiany ca IAS 21 u o3HaueHe cy y ctpaHoj BanyTu. IAS 21 3axTeBa Aa ce moOUIM U TYOUIM yciie] KypCHUX
pasinKa 3a MOHETapHa CpeJCTBa M MOHETapHe o0aBe3e Npu3Hajy y OmmaHcy ycrexa. M3y3eTak je MOHeTapHa
CTaBKa KOja je 03HaYCHa Ka0 MHCTPYMEHT XEIIMHIa y XCIIMHTY TOKOBa rOTOBMHE (BuAeTH mnaparpad 6.5.11),
XEUMHTY HETO UHBecTUllMje (BuaeTu naparpad 6.5.13) unu xeyuHry ¢ep BpeAHOCTH MHCTPYMEHTA KaluTasia
3a KOjH je CHTUTET OJUTy4YHO Jia IPE3CHTYje MpoMeHe (ep BPEAHOCTH y OCTAIOM YKYITHOM Pe3yiTaTy y CKIaay
ca naparpagom 5.7.5 (Bugeru naparpad 6.5.8).

3a cBpxe MpHU3HaBama J00MTaKa WM IyOMTaka yciel KypCHUX pas3nuka, y ckiany ca IAS 21, ¢punaHcHjcKO
CPEACTBO OJMEPEHO IO (ep BPEJHOCTH KpO3 OCTAlU YKYIHM pe3ylTar y ckiaay ca maparpadom 4.1.2A
TpeTupa ce Kao MOHeTapHa cTaBKa. CXOIHO TOMe, OBaKBO (PHMHAHCH]CKO CPEJCTBO C€ TPeTHpa Kao CPeiCTBO
OJIMEPEHO TI0 aMOPTU30BAHOj BPEAHOCTH y CTpaHo]j BanyTu. KypcHe pasinke koje ce 0JJHOCe Ha aMOPTH30BaHY
BPEIHOCT TNPU3HAjy ce y OMIIaHCY ycmexa, a ocTaje NMPOMEHEe KEIHTOBOJCTBEHE BPETHOCTH Ce MPU3HAjY Y
ckiany ca naparpadom 5.7.10.

IMaparpad 5.7.5 mo3BoJbaBa EHTHUTETY Ja JIOHECE HEOIO3MBY OJUIYKY Jla MPE3CHTYje y OCTaJlOM YKYITHOM
pe3yarary HakHaJgHe IpoMeHe ¢ep BPeOHOCTH oipeheHuX WHBECTUIMja y HHCTpYMeHTe Kanurtana. OBakBa
WHBECTUIMja HUje MOHETapHa craBka. CXOIHO TOMe, JOOMTaK WM IyOMTaKk KOju C€ MPE3EHTYje y OCTalloM
YKYIHOM DPe3yiTaTy y cKiany ca naparpadom 5.7.5 o0yxBaTa CBaKky oBe3aHy JEBU3HY KOMIIOHEHTY.

AKO TOCTOjH OJHOC XeuwHra wu3Mmel)y HeIepHBaTHOT MOHETApHOT CpEICTBA M HEICpHBATHE MOHETApHE
o0aBe3e, MPOMEHE JIEBU3HE KOMIIOHEHTE THX (DMHAHCH]CKUX UHCTPYMEHATA Ce MPH3HA]y Y OUIIaHCy ycrexa.

O6GaBe3e o3HauyeHe No dep BpeAHOCTU KPO3 BunaHc ycnexa

Kana enturer 03HauaBa guHaHcHjcKy 00aBe3y 1Mo (ep BpeIHOCTH Kpo3 OUIIaHC ycriexa, OH MOpa Jia YTBPIH 1a
mi OM TMpPE3eHTOBAalkE Y OCTAJIOM YKYIMHOM pe3ynrary edekara MpOMEeHa KPEAUTHOT pu3uKa obaBese
y3pOKOBao wid moBehaso padyHOBOJCTBEHY HEycariamieHOCT y OWimaHcy ycmexa. PadyHoBoacTBeHa
HeycarianeHoCT O HacTana win Ou ce noBehana ako Ou mpe3eHToBambe eekaTa MpOMeHa KPEAUTHOT PH3HKa
obaBe3e y OCTaIOM YKYITHOM pe3yiTaTy pe3yaTupaio Beliom HeycarianieHomhy y OHancy ycrnexa Hero a cy
OBH W3HOCH [IPE3CHTOBAHU y OMIIAHCY ycIiexa.

Jla 61 ce 0BO YTBPAWIIO, EHTUTET MOpa Ja NPOLCHHU Ja JH o4YeKyje aa fie epekTH mpoMeHa KpeAUTHOT pU3UKa
o0aBe3e OuTH MpebHjeHe y OMIIaHCYy ycrexa MPpOMEHOM (ep BPEIHOCTH APYror (MHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTA
onMepeHor mo ¢ep BpemIHOCTH Kpo3 OmiaHc ycmexa. OBaKBO OYEKHMBaWme Mopa na Oyae 3aCHOBaHO Ha
€KOHOMCKOM ojHOCcy u3Mel)y kapakrepucTuka o0aBe3e U KapaKTEpHCTHKa Jpyror (uHaHCHjCKOT
HMHCTPYMEHTA.

OBo ce yTBplyje NPHIMKOM MOYETHOT MpU3HAaBamka M HE MPOLemkyje ce MOHOBO. V3 MpakTHYHMX pasiora,
SHTHTET HEe MOpa Ja YHEce CBa CPEACTBa M 00aBe3e Koje Y3pOKYjy PauyHOBOJCTBEHY HeycarJlaleHOCT Y
MOTIIYHO MCTO BpeMe. J[03BOJBEHO je ONpaBJaHO OJJIarame IMOJ YCIOBOM Jia ce O4eKyje Jla ce JOTOofe CBe
npeocraie TpaHcaknuje. EHTHTET Mopa JIOCIEIHO Ja IPHMERYje CBOjy METOJOJIOTHjY 3a yIBphUBame fa IH
OM TIpe3eHTOBamke y OCTATOM YKYITHOM pe3yaTaTy edexara IpoMeHa KPeIUTHOT pu3uKa o0aBese y3pOKOBalo
iy noBehallo padyyHOBOJCTBEHY HEyCAINIAIEHOCT Y OMIaHCy ycrexa. MeljyTum, eHTHTeT MOoXe 1a KOPHCTH
pa3nu4KuTe METOJOJIOTHje KaJla TOCTOje Pa3IMYUTH EKOHOMCKH OJIHOCH H3Mel)y KapakTepucTHka o0aBesa
03HA4YCHHX IO (hep BPETHOCTH Kpo3 OMIaHC ycIexa M KapaKTePUCTHKA APYTUX (HHAHCHjCKUX MHCTpyMEHATa.
IFRS 7 3axTeBa ma eHTHTET 00e30eAM KBAJUTATHBHA OOCJIO[amUBalbha y HAaloMeHamMa (DUHAHCH]CKHX
U3BEITaja O CBOjOj METOJONOTHUjH 3a 00aBJbakbe OBOT yTBphHBama.

Axo Om oBakBa HEyCarJalIeHOCT HAacTalda MM ce moBehama, o eHTHTETa ce 3aXTeBa [a IIPE3CHTYje CBe
npomMene ¢ep BpeaHocTH (YKJbydyjyhu edekre IpoMeHa KpeAUTHOT pu3uKa obaBe3e) y OuIaHCy ycnexa. AKo
OBaKBa HEycarjalieHOCT He OM Hacrana Wwid ce He Ou moBehana, Ol SHTUTETa Ce 3aXTeBa Jia MPE3CHTYje
edexTe MIpoMeHa KPEAUTHOT PU3HUKa 00aBe3€ y OCTAIOM YKYIIHOM PE3yiTaTy.

W3HOCH KOjU Cy TPE3eHTOBAHU Y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yiTary He Tpeba HaKHAIHO Ja ce MpeHoce y OuiaHc
ycriexa. MelyTum, eHTUTeT MOKe J1a IPEHOCH KyMYJIaTHBHE JJOOUTKE UM I'YOUTKE YHYTap Kanuraia.

Cnenehu nmpumMep omucyje ciydaj y kojeM O HacTalla pauyHOBOJCTBCHA HEyCarlalleHOCT y OMJIaHCY ycrexa
ako ce e(eKTH NpPOMEeHa KPEAWUTHOI pH3MKa o00aBe3e MPE3CHTYjy y OCTaJOM YKYITHOM pe3yJiTary.
XunorekapHa OaHka 00e30ehyje 3ajMoBe KymiuMa u (UHAHCHpa TE 3ajMOBE MPOJAjoM OOBE3HHIA ca
onroBapajyiuM KapakTeprcTHKaMa (Ha MpuMep, HEM3MHUPEHH M3HOC, PO OTIUIaTe, MEPUO]] U BalyTa) Ha
TPXKHUIITY. YTOBOPHH YCJIOBH 3ajMa JI03BOJbABAjY KYIIy KOJH MMa XUIOTEKY Jia YHAIpe/ OTILIATH CBOj 3ajaM
(To jecr, 1a ucmyHH cBOjy oOaBe3y npemMa OaHIM) KYIIOBUHOM oJiroBapajyhe oOBe3HuIle no gep BpeJHOCTH Ha
TPXKHUIITY ¥ KCIIOPYKOM Te OOBE3HHUIIC XUMOTeKapHOj Oaniu. Kao pe3yaraT TOr yroBOpHOT MpaBa OTILIATE
YHArpes, ako Ce KPeOUTHH KBaIUTET 00BE3HHMIIE moropiua (i, CaMUM THM Ce cMamu (ep BPeaHOCT obaBese
XHUIIOTEKapHe OaHke), ()ep BpPEIHOCT CpEICTBa 3a I03ajMJbHBaKE XUIIOTEKapHe OaHKe ce Takohe cMmamyje.
IlpomeHa ¢ep BpeOHOCTH CPEACTBA OJpaXkaBa yrOBOPHO MPaBO KyILa KOjU MMa XHIIOTEKY Ia yHampesn
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OTIUIATH XUITIOTEKApHH 3ajaM KYIIOBHHOM OCHOBE 00Be3HHMIIE 1O (ep BPeJHOCTH (Koja ce, y OBOM IPHMEpY,
CMamniIa) U UCTIOPYKOM OOBE3HHIIC XUITOTEKapHO] OaHu. CX0AHO ToMe, e()eKTH MPOMEHa KPEAUTHOT pU3UKa
obaBe3e (oOBesnuie) Ouhe mpebujeHn y OuIaHCy ycmexa oaroBapajyhom npomeHoM ¢ep BpeAHOCTH
(uHaHCHjCKOT cpeficTBa (3ajmMa). AKO cy eeKTH pOMEeHa KPEIUTHOT pu3uKa o0aBe3e OMIIM MTPE3CHTOBAHH Y
OCTAJIOM YKYITHOM pe3yiTaTy HacTala OM padyHOBOJCTBEHa HeycarJlalleHOCT y OmiraHcy ycmexa. CXomHO
TOME, 3aXTeBa c€ Jia XUIOTeKapHa OaHKa IMpe3eHTyje cBe mpomeHe (ep BpemHocTH oOaBese (ykibyuyjyhu
IpOMEHe KPeIUTHOT pH3nKa 00aBese) y OMIIaHCy ycrexa.

Y mpumepy u3 naparpada b5.7.10, mocroju yroBopHa mose3aHocT m3Mmely edexara mpoMeHa KpEAUTHOT
pu3MKa o0aBe3e U NMpoMeHa (ep BpeIHOCTU (PUHAHCH]CKOr cpeicTBa (TO jecT, pe3yinTaT YrOBOPHOI IpaBa
KylIla KOjH MMa XWIIOTeKYy Ja OTIUIATH YHAmpea 3ajaM KYNOBHHOM OOBe3HHIE 1O (ep BpEAHOCTH U
HCIIOPYKOM OOBE3HUIIE XHIIOTEKapHO] OaHIM). MelyTiM, pauyHOBOACTBEHA HEYCArIaICHOCT Takohe Moxke na
HacTaHe y HEIOCTaTKy yrOBOPHE ITOBE3aHOCTH.

3a cBpxe mpUMeHe 3axTeBa U3 maparpada 5.7.7 u 5.7.8, pauyHOBOACTBCHA HEYCATTIAICHOCT HUje Y3pOKOBaHA
HCKJBYYHBO METOAOM OJMEpaBama KOjH EHTUTET KOPUCTH 3a yTBphuBame edexara mpomMeHa KpeOUuTHOT
pusnka obaBe3e. PauyHOBOACTBEHA HEycarjalleHOCT y OMIIaHCY yclexa HacTaja OM caMo Kaja ce odeKyje Ja
edeKTu MpoMeHa KpeJUTHOTI pu3uka obaBese (kao mTo je nedunucano y IFRS 7) 6yny npebujeHu npomeHama
(dep BpeIHOCTH HEKOT JApYror (MHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. HeycariameHocT Koja HacTaje MCKIJbYYHBO Kao
pesyaraT MeTosia oMepaBama (To jecT, 3aTo MITO EHTUTET He M30JIyje MPOMEHe KPeIUTHOT pH3HKa obaBese 13
HEKHUX JAPYrux MpoMeHa cBoje (hep BpeJHOCTH) HE yTHYE Ha YTBPhUBamE Koje ce 3axTeBa naparpaguma 5.7.7 u
5.7.8. Ha npumep, eHTHTET MOXk/a Hehe H30JI0BaTH MPOMEHE KPESIUTHOT pU3MKa oOaBe3e M3 IPOMEHA PU3HKA
JIUKBUTHOCTH. AKO €HTHTET MPE3CHTYje KOMOMHOBaHU edekar oba (hakTopa y OCTAIOM YKYITHOM pe3yJiTary,
HeycarjlallieHOCT MOXKe Jia ce JOTOJH 3aTO INTO TPOMEHE PU3MKA JINKBHAHOCTH MOTY OWTH YKJbY4YCHE Y
oaMepaBambe (ep BpelIHOCTH (PUHAHCHjCKUX CpeJcTaBa CHTHUTETa, a YKYIHAa MpOMEHa (ep BPEAHOCTH THX
cpencraBa ce Ipe3eHTyje y Owmmancy ycmexa. Melyrum, oBakBa HEYCarjalIeHOCT je Y3pOKOBaHA
HETpelu3HoIhy oaMepaBamba, a He OJHOCOM Npebujama Koju je omucaH y maparpady b5.7.6 u crora, He
yTuue Ha yTBphHBame Koje ce 3axTeBa naparpaduma 5.7.7 u 5.7.8.

3Hauere kpedumHoa pusuka“ (napaepachu 5.7.7 u 5.7.8)

VY IFRS 7 kpeauTHu pusuk je aeduHHCaH Kao ,,pu3MK jaa he jeqHa crpaHa y (PMHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY
HEUCITYEBEHEM CBOje 00aBe3e IPOy3pOKOBaTH (PMHAHCHU)CKU TyOMUTaK Apyre crpaHe”. 3axTeB M3 mHaparpada
5.7.7(a) omHOCH ce Ha pU3MK J1a eMUTEHT Hehe ucnyHuTH cBojy o0aBe3y y morieny Te oapeheHe obasese. To
ce HYXHO HE OJIHOCH Ha KPEIUTHU PejTUHI eMuTeHTa. Ha npumep, ako eHTUTET eMuTYje 00aBe3y 00e30eheny
KoJlaTepasioM U HeoOe30eheHy 06aBe3y Koje Cy OCHMM Tora MICHTHYHE, KPEIUTHH PU3UK OBe JBe oOaBese he
OWTH Pa3IIHYNT, YaK ¥ aKO UX je eMHTOBAO HCTU eHTuTeT. KpemurHu pusuk obaBsese 00e30elerne komarepanom
6uhe MamK 0] KpeAUTHOT pusmka HeobOez0ehene obasese. KpenutHu pusmk 3a o0e30eheny obaBesy Moxke
ourtu 6113y HyIe.

3a cBpxe MpUMEHe 3axTeBa U3 naparpada 5.7.7(a), KpEIUTHU PH3HMK Ce Pa3IIHKyje Oll pu3nKa nepdopmaHcu
crenuduIHOT 3a cpeAcTBO. Pu3nk mepdopmancu crnenuduuaH 3a CPeACTBO HHUje MOBE3aH Ca PU3MKOM TOT
eHTHTeTa Ja Hehe ycneTtn aa ucnyHu oapeheny cBojy obaBe3y, Beh je moBesaH ca puszukoMm Ja he nojeanHavyHO
CPEICTBO WM IrpyIa cpefcTaBa UMaTH Jiomre nepdopmance (num na he nepdopmance y 1eI0CTH U30CTATH).

Cnene npuMepu puznka nephopMaHcH crieliuGUIHNX 33 CPEACTBO:

(a) obaBe3a ca obenexjeM Koje IMOBE3yje jEMHHUIly TPH YEeMy je HM3HOC KOjH JOCIeBa 3a HaIuiary
WHBECTUTOpUMA YTBph)eH yroBopoM Ha 0a3u mneppopMaHCH O3HAYCHUX cpencraBa. Edekar Tor
obenexja Koje moBe3yje jenuHuIly Ha ¢ep BpeqHOCT 00aBe3e je pu3uk nepdopmance crerpduyan 3a
CPEIICTBO, a HE KPSUTHH PU3KK.

(6)  obaBe3a kojy eMuUTyje CTPYKTypHpaHHU €HTUTET ca cielehuM kapakrepucTiukama. EHTUTET je 3aKOHCKU
M30JI0BAH TAKO Jia Cy CPEACTBA HTUTETa 3amTiheHa HCKIbYIHBO 33 KOPHCT HBETOBUX HHBECTUTOPA, YaK
Uy ciydajy 6aHkpoTa. EHTUTET He 3aKkibydyje Apyre TpaHCaKlHje U CPEACTBA Y EHTUTETY HE MOry Aa
ce cTaBe IoJ] XumoTeKy. M3HocH mocneBajy Ha HalUlaTy MHBECTHTOPHMA €HTHTETAa CaMo aKo 3amTuhena
CpeiCTBa IEHEepUIly TOoKOoBe rorToBuHe. Crora, mpomeHe ¢ep BpeIHOCTH 00aBe3e IPBEHCTBEHO
onpaxaajy notpede dep BpeaHoctu cpezcraBa. Edexar nepdopmancu cpenctaBa Ha ep BpEAHOCT
obaBe3e je pu3uk nepdopMaHcu crenuduyaH 3a CPeICTBO, @ HE KPEUTHU PU3HK.

Ymephusare eghekama rnpomMeHa KpedumHoa pusuka

3a cBpxe mpuMeHe 3axTeBa u3 mnaparpada 5.7.7(a), eHtuter Tpeba Aa yTBpAM U3HOC MpoMeHe (ep BpeAHOCTH
¢uHaHCHjCcKe 00aBe3e KOjU MOXKeE J1a Ce MPUIIHIIE TpOMEeHaMa KpeAUTHOT pu3HKa Te obaBe3e Omiio:

(a) ka0 U3HOC NPOMEHE HeHEe (ep BPEIHOCTU KOja HE MOXKE Ja Ce IpPUIIMIIE INPOMEHaMa TPXKUIIHUX
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b5.7.17

b5.7.18

b5.7.19

b5.7.20

yCIIOBa KOjH Y3pOKYjy TPXKHUIIHU pu3uK (BunetH naparpade b5.7.17 u b5.7.18); nnn

(6) TpHMEHOM aJITEPHATUBHOT METOJA 332 KOjU CHTHTET CMarpa Ja BEepHHj€ MPEICTaB/ba M3HOC MPOMEHE
(ep BpenHOoCTH 00aBe3e KOja MOXKE Jia Ce PUIHIIE TPOMEHaMa BEHOT KPEIUTHOT PU3HKA.

ITIpoMeHe TPXKUIIHUX YCIOBAa KOj€ Y3POKYjy TPXKUIIHM PHU3UK 00yXBarajy ImpoMeHe pedepeHTHe KamaTHe
crome, neHe (MHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA JIPYror €HTUTETa, LieHe pole, IEeBH3HOTI Kypca MIIM MHJAEKCA LeHa
WY CTOIIA.

AKO Cy jeaunHe 3HAuajHE pEJICBAHTHE NPOMEHE TPXKHIIHUX YCJIOBa 3a 00aBe3y MpPOMEHE MNOocMaTpaHe
(pedepentHe) kamaTHe cTorne, M3HOC U3 naparpada b5.7.16(a) Moxe aa ce MPOLeH! Kao IUTO CIEAU:

(a)  IlpBo, eHTUTET M3padyHaBa MHTEPHY CTOIY IOBpahaja o0aBe3e Ha MOYETKY mepuoaa kopucrehu dep
BpelHOCT 00aBe3e M yroBOpHE TOKOBE TOTOBHHE o0OaBese Ha MoYeTKy mepmoga. Ox oBe cTome
noBpahaja oxy3uma ce pedepeHTHa (OCHOBHA) KaMaTHA CTOIA HAa MOYETKY Mepuoja, 1a 6u ce nobuna
KOMITOHEHTa UHTEpHE cTone noppahaja crieruduyHa 32 MHCTPYMEHT.

(6)  Crnenehe, enTHuTeT M3pauyHaBa calallikby BPEIHOCT TOKOBA FOTOBHHE Y Be3W ca 00aBe3oM kopucrehu
YrOBOpHE TOKOBE IOTOBMHE 00aBe3¢ Ha Kpajy Mepuoja M AUCKOHTHY CTOIY jeaHaky 30upy (i)
pedepeHTHe OCHOBHE KaMaTHE CTOIE Ha Kpajy nepuoja u (ii) KOMIIOHEHTe WHTEpHEe crone mospahaja
cnenuuyUHE 32 HHCTPYMEHT yTBphene nox (a).

()  Pasnuka m3melhy dep BpeaHocTH obaBe3e Ha Kpajy mepuoja M u3Hoca yrephenor nox (0) je mpomeHa
(hep BpeOHOCTH KOja ce HE MOXe IMpUIKcaTH IpoMeHama pedepeHTHe (ocHOBHE) kamarHe ctore. OBo
je u3HOC Koju Tpeba Ja ce MPEe3eHTYyje Y OCTaJIOM YKYITHOM pe3yiTaTy y CKiaay ca maparpadom
5.7.7(a).

VY npumepy u3 naparpada b5.7.18 ce npernocrasiba 1a npomMeHe gep BPEAHOCTH KOje HACcTajy yciien (akropa
KOjH HHCY MPOMEHE KPEIUTHOT PU3UKA MHCTPYMEHTA I Ja MpoMeHe pedepeHTHUX (OCHOBHHX) KaMaTHUX
crona HUCY 3HauajHe. OBaj MeToa He OM OMO ajJieKBaTaH ako Cy MpoMeHe (ep BpPEeOHOCTH KOje HAcTajy U3
apyrux dhakTopa 3Ha4dajHe. Y TaKBHM CITy4ajeBUMa, OJl CHTUTETA Ce 3aXTeBa JIa KOPUCTU alITePHATHBHH METO.
KOjU BEpOJIOCTOjHHje oaMepaBa eeKTe MPOMEHa KpeAUTHOT pu3nKa oOaBese (Buaetu maparpad b5.7.16(0)).
Ha mpumep, ako MHCTPYMEHT M3 MpUMepa CaApiKu yrpaljeHu nepuBaT, mpoMeHa dep BpeAHOCTH yrpaljeHor
JiepUBaTa ce UCKJby4yje U3 YTBphHBama U3HOCA KOju Tpeda Ja ce MPEe3CeHTYje Yy OCTAIOM YKYITHOM pPe3yJTary y
ckiany ca naparpadom 5.7.7(a).

Kao u xoz1 cBuX onMmepaBama (ep BpeIHOCTH METO OMEpaBamka CHTHTETA 3a yTBphHBame neina npomese dep
BpEIHOCTH 00aBe3e KOjU MOXKe J]a Ce MPUITUILE MPOMEHaMa BErOBOT KPEAUTHOT PH3HKa, MOpa MAKCUMAJIHO JIa
ce ocliama Ha peJIcBaHTHE YousbHMBE MH(pOpMaIIMje U JIa Ce Y HajMam0] MOryhioj Mepu ocllamba Ha HEYO4JbHUBE
uHdopmanyje.

PauyyHoBOoACTBO XxeLuHra (nornaesse 6)

UHcTpyMeHTU XeluHra (oaerbak 6.2)

b6.2.1

b6.2.2

b6.2.3

b6.2.4

80

MHCTPpYMEHTHN Koju ce KBanudukyjy

JlepuBatu koju cy yrpaljeHu y XuOpuaHE yroBope, ajld Ce pauyHOBOJCTBEHO HE 00yXBaTajy 3ace0HO, HE MOTY
Jla ce 03HaYe Kao 3aCeOHM HHCTPYMEHTH XEIIMHTa.

ConcTBeHH HMHCTPYMEHTH KamHTala EHTUTeTa HHUCYy (UHAaHCHjCKa cpeicraBa win (uHaHcHjcke obaBese
EHTHUTETa TE CTOra He MOTY Jia Ce O3Haye Ka0 MHCTPYMEHTH XEIMHTa.

3a XCUWHI JCBH3HOT PHU3UKA, KOMIIOHEHTa JCBU3HOT PH3HMKa KOja je N0 HEACPHBATHOT (DHMHAHCH]CKOT
MHCTpYMeHTa ofipehyje ce y ckiany ca ctangapaom [AS 21.

lMpodame onuuje

OBaj cTanzap/ He OrpaHUYaBa OKOJHOCTH Yy KOjUMa JIEpUBAT KOjU je OJMepeH 10 (dep BPpeIHOCTH KPO3 OulaHCe
ycrexa MOXKe J1a ce O3Ha4yM Kao MHCTPYMEHT XeJWHTra, OCHM 3a Heke mpojare onuuje. [Iponmara ommwmja He
KBaM(HKYje ce Kao HMHCTPYMEHT XCEUMHra H3y3eB aKO j¢ O3HaueHa 3a mnpeOHjame KYyIJbEHE OIIIHje,
yKJbydyjyhu U oHy koja je yrpahena y apyru (UHaHCHjCKM MHCTPYMEHT (Ha MpUMeEp, MpojaTa KyMoBHA
OMIIMja KOja ce KOPUCTH 3a XCIMHT OTKYIHBE 00aBe3e).
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Os3HauvaBame UHCTPYMEeHaTa XeLIuHra

3a XeUHHIe KOjH HUCY XEIMHT JICBH3HOT PU3HKa, KaJla CHTUTET 03HAYaBa HEACPUBATHO (DHMHAHCH]CKO CPEICTBO
WM HeJepUBaTHY (PMHAHCHjCKYy 00aBe3y OZMEpeHy Mo (ep BPEAHOCT Kpo3 OMJIAHC ycrexa Kao MHCTPYMEHT
XEMHIa, TaJa MOXKE Ja 0O3HAYH HEACPUBATHN (DHHAHCH]CKH HHCTPYMCHT Yy IICIMHH HIIH jeJaH HBEeroB 0.

WHCTpyMEeHT XeMHTa MOKe Ja c€ O3HayM Kao MHCTPYMEHT XElMHTa 3a BHINIE O] jeIHe BPCTEe PU3HKA, IOJ
YCIJIOBOM J1a TIOCTOjU CHEUU(HYHO O3HAYaBaHke€ MHCTPYMEHTA XEUHHra ¥ pasjIfuUTUX MO3MIHKja PU3UKA, Kao
CTaBKM XeyuHra. Te craBke XeIMHra MOTy a Oy/ly y pa3iii4uTHM OJIHOCHMA XEIIMHTa.

CtaBke xeluHra (ogesrbak 6.3)

b6.3.1

b56.3.2

b6.3.3

b6.3.4

MHCTPpYMEHTHN Koju ce KBanudukyjy

VYTBphena o0aBe3a 3a CTHLIAKE MOCIOBakHa y TOCIOBHOj KOMOWHAIIMjA HE MOXKE OUTH CTaBKa XEUWHra, OCUM
3a ICBU3HM PU3UK, 3aTO LITO HHUjEJaH JPYTH PU3MK KOJU j€ MPEMET XEeUHUHra He MOXe IMOce0HO Jia ce YTBpAU
u oaMepH. Tu Ipyry PU3HUIIK CY OIIITH MOCTOBHU PU3HIIH.

WuBecTrMja 0 METOY yAea He MOXe Aa Oy/e cTaBka XxeyuHra y xeyuHry ¢ep Bpeanoctd. To je 360r Tora
HITO METOJ yJeia Mpu3Haje y OMIaHCy ycIexa yJIeo HHBECTUTOpa y JOOUTKY WIM T'YOUTKY HapTHepa, a He
npoMeHe (ep BpPETHOCTH WHBECTUIMje. VI3 CIMYHOr pas3iora, WHBECTUIMja y KOHCOJIUIOBAaHH 3aBHCHU
CGHTHTET HE MOXe Ja Oyle cTaBKka XEUHMHra NMpHIMKOM XeyuHra ¢ep Bpeanoctu. To je 30or Tora mTo je
NPHJIMKOM KOHCOJHIOBarka MpU3HATa y OMIAaHCY ycriexa 3aBHCHOI CHTHUTETa, a He Kao MpoMeHa dep
BPEIHOCTH MHBECTHIIMjE. XCIUHT HETO MHBECTHIIMjE Y MHOCTPAHO TMOCIIOBAKE j€ Pa3IM4HT 3aTO LITO j& TO
XEIMHT JICBU3HE U3JI0KEHOCTH, a HE XCUHHT ()ep BPEAHOCTH POMEHE BPEIHOCTH HHBECTHUIIH]C.

IMaparpad 6.3.4 103BoJbaBa JJa EHTUTET O3HAYM KA0O CTaBKE XEUMHIA YKYIHY (arperupaHy) U3JI0KEHOCT Koja
HpencTaB/ba KOMOWHAIM]Y H3TOKEHOCTH M jaepuBaTta. Kajga o3HauaBa TakBy CTaBKy XC[MHIA, CHTHTET
Hporemyje a I YKyIHa (arperupaHa) M3JI0KCHOCT HPeCcTaB/hba KOMOHMHAI]Y H3JI0XKEHOCTH W JIepHBaTa
TaKo Ja CTBapa JPYyraunjy YKyIHY HM3JI0XKEHOCT KOjOM Ce yIpaBijba Kao JIa je jeHa H3JI0KEHOCT 33 HEeKH
oapeheHn pus3uK (UM pu3uke). Y TOM Cllydajy, CHTUTET MOXKE J]a O3HA4M CTaBKY XCIMHI'A Ha OCHOBY YKYITHE
(arperupane) uznoxenoctu. Ha npumep:

(a)  eHTHTET MOXe Jia BPIIM XEIMHI JaTe KOJIMYMHE BHCOKO BepoBaTHE HaOaBKke Kade y mepuoxy ox 15
Mecelld HacmpaM pH3uKa IieHe (Ha OCHOBY aMEpHYKHX Jojiapa) Kopuctehu ¢jydepc yroBop ca
nepuosoM ox 15 mecenu 3a HabaBKy kade. Bucoko BepoBaTHa HabGaBka Kade u jydepc yrosop 3a
kady y KOMOMHAIIUjH MOTY Jla CE€ MOCMAaTPajy Kao M3JIOKEHOCT JCBU3HOM PH3MKY (DUKCHOT M3HOCA Y
aMepIYKHM JI0JIapuMa ca IIePUOTOM OX 15 Mecerw 3a noTpede yrpaBibama PH3UKOM (TO jecT, Kao OHIIo
KOjH OJUTHB TOTOBHHE y (PMKCHOM M3HOCY y aMEPUUYKUM J0JIapuMa y Iepuoay ox 15 mecenn).

(6)  eHTHTET MOXeE Ja BPINM XEUWMHT IEBU3HOT PH3MKA 3a II€0 NEPHOJ Of JEeCeT TOJHHA 3a AyroBame ca
(DMKCHOM CTOIIOM JICHOMHHOBAHO y CTpaHO] BalyTH. MeljyTUM EHTHTET 3axTeBa H3JIOXKEHOCT ca
(hbUKCHOM CTOTIOM y CBOjO] (YHKIIHOHAIIHO]j BaJyTH CaMo 3a KPaTKU U CPebU nepro (Ha mpuMep JBe
roauHe) U GIyKTyupajyhy cToIy U3105K€HOCTH Y CBOjOj (hDYHKLIIMOHAIIHO] BaIyTU 3a IPEOCTANIN IEPUO,
no pocricha. Ha kpajy cBakor ABOTOIUIIE-ET mepuoja (TO jecT, Ha IBOTOJAMIIIO] KOHTHHYHPAHO]
OCHOBH) GHTUTET ofipelyje M3II0XKEHOCT KaMaTHe cTore 3a cienehe IBe roguHe (ako je HUBO KaMaTHE
CTOIIC TaKaB JIa CHTUTET XKEJH J1a oJjpean GUKCHY KaMaTHY CTOIy). Y TakBOj CUTYalluju, CHTUTET MOXKE
Jia 3aKJbydd CBOI YroBop y Tpajamy ona 10 roauna ca ¢uxcHoM Ha ¢uykryupajyhy melyBanyTHy
KaMaTHY CTOITy KOjUM C€ JyrOBame y CTPAaHOj BATYTH ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTOTIOM y M3JI0XKEHOCT Y
(YHKIIMOHAIHO] BalyTH ca BapujaOMiIHOM KamaTtHOoM ctoroM. OBO ce JONymhaBa CBOIIOM ca
JIBOTOIUIIIEEOM KaMaTHOM CTOIIOM KOjU - Ha OCHOBY ()YHKIMOHANHE BaJyTe — MEHha JIyroBame ca
BapujaOIITHOM CTOIIOM Y JYyrOBame ca (PUKCHOM CTOMOM. Y CTBapH, IyroBame y CTPAaHO] BAJIYTH ca
(UKCHOM CTOIIOM y KOMOUHAIIU]U ca CBOIIOM Yy Tpajamy of 10 roguna ca ¢puxkcHoM Ha (uykryupajyhy
MelyBaryTHy KaMaTHy CTOITy, TOCMAaTpajy ce 3a CBpXe YIpaBibara PU3HKOM, Ka0 H3JI0KEHOCT
JyroBamy y (PyHKIMOHAJHOj BATyTH ca BapHjaOMITHOM KaMaTHOM CTOIIOM y mepuoay ox 10 roxguHa.

Kapa ce Bpin 03HauaBame CTABKE XCUMHTa HA OCHOBY YKYIIHE (arperupaHe) H3JI0)KeHOCTH, CHTUTET pa3MaTpa
KOMOWHOBaHH e()eKaT CTaBKH KOje YMHE YKYIHY HM3JIOKCHOCT 3a CBPXE NpOIeHEe e(PEKTHMBHOCTH XCLMHTa U
o/IMepaBambe Hee(EeKTUBHOCTH XeIMHra. MelhyTuM, cTaBKe KOje CaunmbaBajy YKYIHY H3JIOKEHOCT U JIajbe ce
3aceOHO PauyyHOBOJCTBEHO 00yxBatajy. To 3HauM Aa, HAa IpPUMeEp:

(a)  JmepuBaTH KOjH Cy JIeO YKyIHE (arperupane) U3JI0KEHOCTH, MPU3HA]Y ce Kao MoceOHe CTaBKe MMOBHHE
niu obaBe3e oaMepeHe 1o (hep BpeJHOCTH; U
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(6)  ako je ogHOC XeUHMHTa O3HAYEH U3Mel)y cTaBKU Koje YrHe yKYyIHY (arpernpany) U3JI05KCHOCT, HAYMH Ha
KOjU je JepHBaT yKJbYYEH Kao €0 YKYyNHE (arperupaHe) H3JI0)KEHOCTH Mopa OWUTH y CKIIaay ca
03HAYaBaWkEM TOT JICPHBATa KA0 MHCTPYMEHTA XC[IMHra Ha HUBOY YKYIHE (arperupaHe) U3JI0KESHOCTH.
Ha npumep, ako eHTHTeT H30CTaBd (DOpBapA CICMEHT [CPUBATA W3 HHCTOBOT O3HAYABAHA Kao
MHCTPYMEHTA XE[IMHTa 33 OJJHOC XEIIMHTa H3Mel)y CTaBKHU KOje YHHE YKYIHY (arperupaHy) U3JI0KeHOCT,
OH Takolje Mopa Jia U30CTaBH elieMEeHT (GopBapAa Kaja yKJbydyje Taj JAEepUBaT Kao CTaBKy XCLMHTa y
VKYIHY (arperupany) U3JI0kKEeHOCT. Y CyMpOTHOM, YKYIIHA (arperupana) u3Ja0XKeHOCT Tpeba fa yKIby4H
JIepUBAaT, OWJIO Y LEJOCTH WK JeTHUM JCIIOM.

VY maparpady 6.3.6 ce HaBOOM Ja y KOHCOJIMJIOBAaHUM (PMHAHCH]CKUM M3BEINTajUMa JEBU3HU PHU3HK BPIIO
BEpOBaTHE MpeBul)eHe TpaHCaKIMje YHyTap rPpyle MOXe Jia ce KBaTH(UKyje Kao CTaBKa XCIMHTa Y XCUHTY
TOKOBa FOTOBHHE, MO/ YCJIOBOM JIa j€ TPaHCaKIMja ICHOMUHOBaHA y BAJIYTH Koja HUje (QYHKIMOHAIIHA BaJlyTa
CHTHTETa KOJU y4YEeCTBYje Yy TPaHCAKIUjH U Jia JICBU3HU PU3MK yTHYEe Ha KOHCOJIMAOBAHHM OWIIaHC ycrexa. Y
CBpPXY OBOT'a, EHTUTET MOXKE 1a Oy/e MaTHYHH €HTUTET, 3aBUCHH €HTUTET, MPUAPY)KEHH EHTHUTET, 3ajeTHUYKH
MOAYXBaT WM IOAPYKHHLA. AKO NEBH3HH DU3UK IpeABHlEHE TpaHCAaKLUje YHyTap Ipyle He yTHde Ha
KOHCOJIMJIOBAaHH OMJIAHC yCIIeXa, TPaHCAKIHja yHyTap TpyIe He MOXe Ja ce KBAIU(UKYje Kao CTaBKa XEIIMHra.
OBo je 00MYHO CITy4aj KOJ MCIUIaTa TaHTHjeMa, HCIIaTe KaMaTa MM TPOIIKOBA PyKOBOJCTBA Meljy wiaHHIamMa
UcTe Ipyle OCHM aKoO He IIOCTOju oxaroBapajyha crosbHa TpaHcakuuja. MehyTum, kaga JOEBU3HH PU3HK
npenaBuljeHe TpaHCaKIUje YHyTap rpyle yTHie Ha KOHCOJIMJIOBaHY OMIIAHC ycIiexa, TpaHCaKI¥ja YHyTap rpyIe
MOJKe J1a ce KBaIM(pUKyje Kao cTaBka xeyuHra. [Ipumep cy npeapuljeHe npoaje WM KyrnoBHHE 3aiuxa u3mehy
YJIaHWIIA KCTE TPYIE aKo je y TOKYy Mpojaja 3ajimxa croJbHOj crpanu. CnnvHo, npeasuleHa nponaaja yHyTap
rpyne MOCTPOjekha W ONMpeMe O] CTpaHE CHTUTETa KOje MX je MPOM3BEO CHTHTETY Koje he KOpUCTHTH
MOCTPOjeHha U ONPEMY 3a CBOj€ MOCIOBAkhE MOXKE JIa yTHYE HAa KOHCOJIHMOBaHH OmaHc ycrniexa. OBo OM MOTJIO
Jla ce JOTOMY, Ha IpUMep, 3aTo mTo he MocTpojeme U onpeMa ONTH aMOPTH30BaHU O] CTPaHE CHTHTETa KOjH
UX KyIlyje W M3HOC IPH3HAT Ha MOYETKY 3a IOCTPOjee U ONpEeMy MOXKE Ja ce MPOMEHH aKo je mpeasuljeHa
TpaHCaKI1ja yHyTap Ipyle AEHOMHHOBAHA y BaJlyTH Koja HUje (PyHKIMOHAIHA BaJlyTa EHTUTETa KOjU KyIIyje.

Ako ce xeyuHr mpensuljeHe TpaHCAKIUje YHyTap Tpyle KBaIU(HKyje 38 PauyHOBOJICTBO XCIIMHIra, CBAKH
JOOWTaK WM TyOMTaK ce MpU3HAje y YKYIIHOM OCTAJIOM DE3yNTaTy WM Ce W3y3uMa U3 Ehera y CKIamy ca
naparpadgom 6.5.11. PeneBanTan nepuoj MM MEPHOAM TOKOM KOJUX ICBH3HHM PH3MK TpPAHCAKIHje Koja je
IpeIMeT XeIHHTa yTuue OUIIaHC yeIexa je Kafa OH yTu4e Ha KOHCOIMIOBaHH OHIIaHC ycrexa.

O3HauyaBawe CTaBKU XeLIMHra

KomroHeHTa je cTaBka XelMHra Koja je Mama oJ Ieiie craBke. CXOIHO TOME, KOMIIOHEHTa OJ[pa)kaBa camo
HEKE O] PU3MKa CTaBKE YHjH je Je0 WU OJpaxkaBa PU3HKE caMO Y U3BECHOj MepH (Ha MmpuMep, Kaja o3HauaBa
Cpa3MepHU JIEO HEKE CTAaBKE).

KomrioHeHme pu3suka

Jla 61 ce UCIIyHUIU YCJIOBU 3a O3HAUABAIE HEKE CTABKE KA0 CTABKE XEIIMHIa, KOMIIOHEHTa pU3UKa MOpa OUTH
KOMIIOHEHTa (DMHAHCH]CKE WU He-(pMHAHCHU]CKE CTaBKE KOja MOXKE OBOjEHO Ja ce UISHTU(UKYje, U Mopa aa
HOCTOjH MOTYRHOCT NOY34aHOI' OAMEpaBama NPOMEHA Y TOKOBUMA FOTOBUHE WM IPOMEHA (ep BPEAHOCTH
CTaBKE HACTaJIUX YCJIE] IPOMEHA Y TOj KOMIIOHEHTU PU3HKA.

IMpunukom oxpehuBama Koje KOMIIOHEHTE pU3HKa ce KBaIU(UKY]y fa OU Moriie fa OyAy 03HauEeHE Kao CTaBKe
XEMHTa, EHTUTET NPOLChYje Te KOMIIOHEHTE PU3HKA y KOHTEKCTY KOHKPETHE TPKHUILHE CTPYKTYpe Ha KOjy ce
PU3HMK WJIM PH3UIM OJHOCE, U Yy KOjOj C€ OIBHMja aKTUBHOCT XelWHTra. TakBa OJIyKa 3aXTeBa IPOLEHY
PENeBaHTHUX YMILEHNIA U OKOIHOCTH, KOj€ C€ PA3IHKY]y [0 PUHKY U TPIKUILTY.

Kanma o3HauaBa KOMIIOHEHTE PU3MKa Ka0 CTaBKE XELMHTa, EHTUTET pa3Marpa Aa U Cy KOMIOHEHTE pH3HKa
eKCIUTMIUTHO HaBeIeHe y yroBopy (KOMIIOHEHTEe pH3HKa ojpelheHe yroBopoM) WM Cy MMIUIMIHUpaHe Y dep
BPEIHOCTH WJIM HOBYAaHMM TOKOBMMA CTaBKe UYHMjH Cy Jeo (KOMIOHEHTE pH3UKa Koje HHCY oapelhene
yroBopom). KoMrioneHTe pusnka Koje HUCY oJpeleHe yroBOopoM MOTy Ja ce€ OJHOCE Ha CTaBKe KOje HUCY
yropop (Ha mpumep, npeasuheHe TpaHCaKLMje) WIM YTOBOpE Yy KOjUMa KOMIIOHEHTa HUje EKCIUIMLUTHO
HaBeleHa (Ha mpuMmep, yTBpheHa o0aBe3a Koja yKJbydyje camo jelHy lieHy ymecTo dopmyre 3a oapehusame
LieHe koja ynyhyje Ha pa3nuunte ocHoBe). Ha npumep:
(a)  EnTurer A uma AyropouHH yroBop O CHabJeBamby IPUPOJHUM IacOM 4Hja IieHa ce ojpehyje Ha OCHOBY
yroBopoMm onpehene (Gopmyne koja caapxu poOy u npyre dakrope (Ha mpumep, JIOK yibe, MazyT H
Jpyre KOMIIOHEHTE, Kao LITO Cy TPAHCIIOPTHH TPOIIKOBH). EHTUTET A BpIIM XEUMHT KOMIIOHEHTE JIOXK
yJba y TOM YrOBOpY O cHaOaeBamwy kopuctehu ¢opBapa yroBop 3a Jox yJbe. [IomTo je KOMIIOHEeHTa
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JOX yJba NeHHHCaHAa YCIOBUMAa YroBopa O CHaleBamy, TO je KOMIIOHEHTa pu3uka ojpeheHa
yropopom. Crora, momro mnoctoju Qopmyna 3a oapehuBame IeHe, eHTHTET A 3akbydyje Oa
M3JI0KEHOCT LIeHE JIOXK yJba MOXKE MOceOHO Na ce uiaeHTH(uKyje. cTOBpeMeHo, MOCTOjU TPIKUILITE 32
¢dopsapa yroeope 3a ok yibe. Crora, eHTHTET A 3aKJbydyje Ja M3JI0KEHOCT LCHE JIOK YJba MOXKE
moy3zmaHo na ce onMmepu. Ilpema ToMe, M3J0XKEHOCT IIEHE JIOK yJba y YroBOpy O CHabjeBamy je
KOMIIOHCHTA PH3HKa KOja HCITyhaBa YCIIOBE 33 03HAYABAHC CTABKE KA0 CTABKE XCIHHIA.

Enturer b Bpumn xenuHr cBojux Oynyhux HaO0aBku Kade Ha OCHOBY CBOjHUX NpeBHlama MPOU3BOIHE.
XeyuHT Iounmke 10 15 Mecenu nmpe HCIopyKe 3a Jeo IpeaBruljeHe KoIH4IruHe Koja ce HabaBsba. EHTHTET
b nosehaBa o0MM XeywHra TOKOM BpeMeHa (Kako ce NmpuOimkaBa aaTyMm wucropyke). Enturer b
KOPHCTH JIB€ Pa3INIUTE BPCTE YTOBOPA 33 YIPABIbAHEC PU3HKOM LICHE Kade:
0] (jydaepc yroopu 3a kady KojuM ce Tpryje Ha oep3u; u
(i)  yroBopu o cHabmeBamy Apabuka kadom u3 Koaymbuje koja ce ucnopydyje Ha onpeheHy
JIOKaIHjy 3a mpepaay. Y OBUM YroBOpHMA IIeHA 34 je[IHY TOHY Kade 3aCHOBaHa je Ha IIeHU Kade
u3 Qjyuepc yroeopa 3a kady kojuma ce Tpryje Ha Oep3u, IIyc (PUKCHA pa3jiuKa y LEHHU, ILUIyC
BapyjaOMIHU TPOIIKOBH JIOTHCTHYKUX yciyra, oapeheHu ¢opmynoM 3a m3padyHaBame IICHA.
VYroBop o cHabneBamy Kadom je U3BPILIHM YyroBOp Yy CKJIAy ca KOJUM €HTUTET b mpeys3uma
CTBapHy UCHOPYKY Kade.
3a ucnopyke koje ce oJHOCE Ha TeKyhy »KeTBy, CKIallame YroBopa o cHabaeBamy kadoM omoryhasa
enrutety b 1a oapenn pasnuky y ueHu usmel)y ctBapHor kBanutera npudaBibeHe kade (Apaduka kada
u3 KomymOuje) u yrepheHor pedepeHTHOr KBAIUTETa KOjU je€ y OCHOBH (hjyuepc yroBopa KOjUM ce
Tpryje Ha Oep3u. MelyTum, 3a ucnopyke koje ce ofHoce Ha cienaehy xeTBy, yroBopu o cHaOJeBamy
kade jomr HUCY NOCTYIIHH, TAaKO Ja HE MOXE Ja ce OApeAu pasiuka y neHu. Entuter B kopucTn
(jyuepc yroBope 3a kady Kojuma ce Tpryje Ha Oep3u J1a U3BPIIN XCUHT pe)epeHTHOT KBaJIUTETa Kao
KOMIIOHCHTE PU3HKa IIeHe Kade 3a HCIIopYKe Koje ce OfHOCce 3a TeKyly *eTBY kao u 3a ciesehy sxeTny.
Enrturer b je yrBpano 11a je U3J0KEH TpUMa Pa3IHYUTAM PU3UIMMA: PU3UKY LieHe Kade Koju opaxana
pedepeHTHH KBaIUTET, PU3UKY lLieHe Kade Koju oxpaxaBa pasiuky (omcer) usMmely nexe pedepeHTHOr
kBanureTa Kade u KoHKpeTHe Apabuka kade u3 KomymOuje kojy moOuja, U pU3MKY BapujaOWIHUX
JOTHCTHYKUX TPOIIKOBA. 3a HCIOPYKE KOje ce OfHOce Ha Tekyhy »*eTBy, HMOIITO eHTHTET b cxiomm
yroBop o cHabJieBamy KaoM, pU3HK LieHe Kade Koju oapakaBa pe)epeHTHHU KBAJTHUTET je KOMIIOHEHTA
pusuKa oxpelheHa yroBopom 3ato mro Gopmyna 3a onpehuBame neHe caapKu HHICKC IeHe U3 djydepc
yroBopa 3a kady kojuMa ce Tpryje Ha 6ep3u. EHTuter b 3akipydyje 1a 0Ba KOMIOHEHTa PU3HKA MOXKE
3ace0HO a ce uaeHTUGUKyje U NOy3JaHO OAMEPH. 3a UCIOPYKE Koje ce OJHOce Ha cieaehy keTBy,
eHTUTeT b joln HHWje CKIONMMO HUjelaH YroBop O cHaOaeBamy KadoMm (TO jecT, TE HCIOPYKE CY
npensuhene Tpancakuyje). Crora, pusMK LieHe Kade KOjU oapaxaBa pedEepeHTHU KBAIUTET je
KOMIIOHCHTa pU3UKa Koja HHUje ojpeheHa yroBopoMm. AHallM3a CTPYKType TPIKUINTA CIPOBEICHA O]
CTpaHe eHTHTeTa b y3numa y 003up kako ce ofpeljyje IeHa eBeHTyalHUX HCIOpyKa Kade Koje CHTUTET
npumu. [Ipema TOoMe, Ha OCHOBY OBE aHalHM3e CTPYKType TPXKHIITA, €HTUTET b 3akipydyje na
npensuheHe TpaHcakuyje Takohe ykibyudyjy pU3MK LieHe kade KOjU oJpakaBa peQEepeHTHU KBAIUTET
Ka0 KOMIIOHEHTY pH3HKa KOja MOXKE 3ace0HO Ja ce HACHTU(HUKYje W TOY3/IaHO OJIMEpH HaKO HHje
onpehjena yrosopom. Kao mocnennna Tora, eHTHTeT b MOXe 1a 03HadaBa OJHOC XEIMHIa Ha OCHOBY
KOMITOHCHTH pHU3HKa (32 pU3HK LicHe Kade y KOM ce oJpaxkaBa pedepeHTHH KBAIUTET) 32 YrOBOpE O
cHabzneBawy KadoM Kao u 3a npesuleHe TpaHcakuyje.

Enturer I BpmM XEGUMHT jeJHOT Jena CBOjUX Oynyhnx HaOaBKM aBHOHCKOT TOpHUBA Ha OCHOBY
npeapul)eHe moTpoume a0 24 Mecella Npe MCIOPYKE M TOKOM BpeMeHa mnoBehaBa H3HOC KOjU je
npeaMet xeuunra. EnTuTet LI BpIIU XSIMHT OB M3JI0KEHOCTH KOpHCTeNH pa3iMynTe BPCTE yroBOpa y
3aBUCHOCTH O] BpPEMEHCKOT TIepHO/Ia XCIIUHT, [ITO YTHYE HA TPXKUIIHY JTUKBUIHOCT IEpHBATA. 32 TyXKE
BpeMeHcke nepuogie (12-24 mecena) enruret L] kopucTu yroBope o cHabeBamy CUPOBOM Ha(TOM 3aTO
IITO Cy OHU JIOBOJHHO JIMKBHIHH. 33 BPEMEHCKE mepuojie 10 6 Mecenu, eHTuTeT L koprcT yroBope o
cHabieBamby aBHOHCKMM TOPHBOM. AHamM3a KOjy je chmpoBeo eHturer Ll y mornemy TpiKWIIHE
CTPYKTYpe 3a HadTy y HadTHE JepuBaTe, U HEroBa MPOICHA PEICBAHTHUX YHILCHUIA M OKOJHOCTH
[JIaCH OBAaKo:

(i) Enrturer 11 paan y reorpadckoM moapydjy y kKojem je BpeHT pedepeHTHA BPEIHOCT 32 CHPOBY
Hadry. CupoBa HadTa je peepeHTHa BPEAHOCT 32 CHPOBMHE KOja YTHYe Ha LEHY Pa3iIHYUTUX
Ha)THUX MPOU3BOJIAa KAO BUXOB OCHOBHHU HHITYT. JIOXK yibe je pedepeHTHA BPEAHOCT 3a Ha)THE
JiepuBarte, Koja ce KOPHCTH Kao HELITO OMINTHja pedepeHIia 3a ieHe HadTHUX npoussoja. To ce
takohe peduiekTyje y TUIIOBUMA JiepuBaTa (DUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATA 33 TPXKHUIITA HAPTE U
Ha()THUX DPOU3BOJA Yy OKPY)KEY Yy KojeM eHTuTeT 1] mociyje, kao IITo cy:

® pedepentnu djyuepc yroBop 3a cupoBy HadTy, KOju ce oaHOCH Ha BpeHT cupoBy HadTy;

® pedepenTHH (jydepc YroBop 3a JIOK YJbe, KOjU C€ KOPHUCTH Kao IIEHOBHa pedepeHua 3a
JepuBaTe — Ha MpUMEp, OICEer JepHBaTa 3a aBHOHCKO TOPHBO IOKPUBA PA3lMKy y LEHU
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I/I3M€hy ABHOHCKOT ropuBa U T€ pe(l)epeHTHe BPCAHOCTH 3a JIOK YJbC; U

® nepuBar pedepeHTHE BPEAHOCTH 32 PENATHBHHM OJHOC LEHE JIOXK YJba y OJHOCY HA ILIEHY
cupose Hadre (,,crack spread”), unu mapke 3a paduHUCame, KOja je HHICKCHpaHa 3a bpeHT
CHpOBY Ha(TYy.
(ii)  onmpehuBame uene 3a paduHHCcaHe HaQTHE NPOU3BOJAE HE 3aBHCH OJ] TOr'a KOja CHpOBa Hadrta
ce npepabyje y kK0joj padHHEpHUjU 3aTO IITO Cy MOMEHYTH Ha(QTHU MPOM3BOAM (KaO ILITO je
JIOK yJbe WITH aBHOHCKO TOPHBO) CTaHJAPIU30BAHU IIPOU3BOMN.
306o0r Tora, eHTuTeT 1] je 3aKJbydno Ha FHErOB PH3UK IEHE 32 HaOaBKY aBHOHCKOT TOpPHBA yKIbYydyje
KOMIIOHEHTY pU3MKa IIEHE CHpOBE Ha(Te Koja ce 3aCHMBa Ha BpEeHT cMpoBOj HAPTH M KOMIIOHEHTH
pH3UKA [IEHE JIOXK yJba, YIPKOC TOME IITO CHpOBa HaTa U JIOXK yJbe HHUCY HABEACHH HU y jEIHOM
yroBopHOM criopasyMy. Enturet 11 je 3akibyuno na oBe JBe KOMIOHEHTE pU3MKa MOTY 3aceOHO Ja ce
nreHTH(UKYjy U 1a MOTY IIOY3/IaHO Jia Ce OAMepe U MOopeJ Tora IITO HUCY HaBeleHe y yrosopy. Kao
nocnemuna tora, ExtuTer 1] Moxe na o3HauM OHOCE XEUMHTa 3a NpeaBrleHe HaOaBKe aBHOHCKOT
ropuBa Ha 0a3u KOMIIOHEHTE pU3HKa (3a CUpoBY HadTy u J10x yibe). OBa aHanu3a Takohe 3HAUU Ja ako
6u, Ha npumep, eHtutet L] KopucTHO nepuBate cupoBe Hadre Ha 6a3u cupoBe Hadre kommnanuje West
Texas Intermediate (WTI), npomeHne y penatuBHoM onHocy 1ieHe usMely bpenr cupose Hadre u WTI
cupoBe HaTe, mocuenuia ou ouna HeePeKTUBHOCT XEIIMHTA.

()  Enturer I ApXH IyKHHYKH HHCTPYMEHT ca (HUKCHOM ctoroM. OBaj MHCTPYMEHT ce H3/Aaje y
OKpYXKEHY TPXKUIITa y KOME Ce BEIMKH OpOj CIMYHUX NYXHHYKHX HHCTpyMEHATa IOPEAU IpeMa
pa3JHIM ca CTOMOM Koja CIY)XH Kao pedepeHTHa BpeaHoctT (Ha mpumep, LIBOR) u uHcTpymMeHTH ca
BapHjabIIIHOM CTOIIOM Y TOM OKpYXEHhY ce OOMYHO HMHICKCHPAjy Ha Ty CTOIY KOja CIyXH Kao
pedepentHa BpegHocT. CBOIIOBH 32 KAMaTHE CTOIIE C€ YECTO KOPHCTE 3a YIPaBJbamhe PU3UKOM KaMaTHE
cToIle Ha 0a3u Te CTOIE KOja CIyKH Kao pedepeHTHa BpeJHOCT, 0e3 003upa Ha pa3iauky usMehy
OY)KHHYKHIX MHCTpyMEHaTa M T€ CTONE Koja CIy)XKH Kao pedepeHTHa BpemHoCT. LleHa my>KHHYIKHX
MHCTpYMEHATa ca (PHKCHOM CTOIIOM JMPEKTHO BapHpa Kao OATOBOP Ha IPOMEHE CTOIe Koja ce y3uMa
kao pedepeHTHa BpemHocT. EHTHTET I je 3akjby4yHO Ia je CTOoma Koja ce y3uMa Kao pedepeHTHa
BPEIHOCT KOMIIOHEHTA KOja MOXe 3aCe0HO Ja ce HACHTU(UKYje U ITOY3/1aHO OJMepH. Y CKJIaay ca TUM
eHTuTeT | MoKe 1a 03HaYM OJHOC XELIMHTa 33 TY)KHHYKH HHCTPYMEHT ca (UKCHOM CTOIIOM Ha OCHOBY
KOMIIOHCHTE PU3HKa 32 pe()epeHTHH PU3HK KaMaTHE CTOIIE.

Kana ce kOMIIOHEHTa pU3MKa 03HA4aBa Kao CTaBKa XEIMHIa, IPUMEY]y C€ 3aXTEBU PauyHOBOJCTBA XCIIMHIA
3a Ty KOMIIOHEHTY PHM3MKa Ha UCTU HAauuH Kao LITO ce NPHUMEBYjy Ha JPYyre CTaBKe XEUHMHIa KOjeé HUCY
KOMIIOHEHTe pu3uka. Ha mpumep, npuMemyjy ce KBalu(uKyjyhu Kpurepujymu, ykibydyjyhu u 3axTeB na
OJIHOC XEIIMHI'a MOpa Ja 3aJl0BOJbU 3aXTeBe Yy MOrieny e(heKTUBHOCTU XEIIMHTa, U J1a CBaka Hee(EeKTUBHOCT
XElIMHIa MOpa Jia Ce 0J]MEpU U IPH3HA.

EnTrTeT Takolje Moke 1a 03HAYHM caMO IIPOMEHE y TOKOBHMa FOTOBHHE WK (ep BPEIHOCTU CTABKE XCUHHTA
KOje Cy M3HaJ WM UCTOA ojipeleHe 1ieHe Wik Ipyre NpoMeHJbUBe (jeHOCTpaHu pu3ukK). ConcTBeHa BPeIHOCT
KyIUUbCHE OIIHMje MHCTPYMEHTA XeUMHra (IPeTIoCTaB/bajyin [a nMa MCTe OCHOBHE yCJIOBE Ka0 W O3HAYCHH
PH3HK), and HE M BPEOHOCT MOCMATPaHAa y BPEMEHCKOM IEPHOJY, OIpa)kaBa jeJHOCTPAHH PH3UK CTaBKe
xeyunHra. Ha npumep, SHTHTET MOXE Jla O3Ha4YM MPOMEHJEUBOCT HMCX0Ja Oyaylux TOKOBa TOTOBHUHE KOjH
HacTajy kao pesynrtar nosehama leHe npenBuljleHMX HaOaBKM HEKpETHHHA. Y TaKBOj CHTYaIMjH, CaMO Cy
O3HaYeHH T'yOUIIM TOKOBA TOTOBHHE KOjH Cy pe3ynrar noBehama [eHa U3Ha CreluGUIupaHor HUBoa. XeIHHT
pH3HMKa HE YKJbyd4yjeé BPEMEHCKY BpPEIHOCT KyIUbeHe ormnuje Oymylinm Ja BpeMeHCKa BPETHOCT HUje
KOMIIOHEHTA MpeBul)eHe TpaHCaKIMje Koja yTHUYe Ha TOOUTAK MK IyOuTaK.

OcnopuBa je MpeTHOoCTaBKa Ja OCUM Y CJIy4ajy Ja je pu3uK HH(Ianuje HaBeAeH y yroBOopy, OH HE MOXe
3ace0HO Aa ce nACHTU(UKYje ¥ MOYy3JaHO OIMEpPH, T€ CTOra He MOJKE J1a C€ 03HAUM Kao KOMIIOHEHTa pH3HKa
(uHAHCHjCKOT HHCTpyMeHTa. MelyTuM, y OrpaHHUEHHM CilydajeBUMa, Moryhe je wuIeHTHu(UKOBATH
KOMIIOHEHTY PU3HUKa 3a PU3UK UH(IAIM]je KOja MOXKe 3aceOHO Ja ce UAeHTU(UKY]je U NI0Y31aHO OJMEPHU YCIIe]
onpeheHnX OKONHOCTH y HH(IATOPHOM OKPYXKEHY U PEIEBAHTHOM TPXKUIITY JTy)KHHYKHX HHCTPyMEHATa.

Ha mpumep, eHTUTET eMUTYje AyXKHUYKA MHCTPYMEHT Y OKPYKEHY y KOM 3a UH(IANUjy Be3aHe OOBE3HULIE
nMajy oOMM U POYHY CTPYKTYpPY PEalHHX KaMaTHHX CTOIIA JP)KaBHUX Hyla—KyrnoHa. To 3Ha4 na 3a BaIyTy
Ha KOjy ce OIHOCH, MH(IIaIMja MPeICTaB/ba peleBaHTaH (aKTOp KOjU ce 3ace0HO pa3Marpa Ha TPKHUIITHMA
IOy')KHUYKIX WHCTpYMEHaTa. ¥ TaKBHM OKOITHOCTHMA, KOMIIOHEHTa pH3MKa KoOja ce OJHOCH Ha MHGIammjy
MOJe Jla ce OJpeay TMCKOHTOBAEM TOKOBA TOTOBHHE TYKHHYKOT HHCTPYMEHTA KOjH je TIpeAMET XCIIHHTa Y3
IpHMEHY POYHE CTPYKTYpe pealHHX KaMaTHUX CTOMNA AP)KaBHHUX HyNa-KyMoHa (TO jecT, Ha HAYMH CIMYaH Kao
KajJla MOXE Jja ce OJpeld KamaTHa croma ocioOoheHa pusuka (HomuHanHa)). HacympoT Tome, y BennkoM
Opojy cilydajeBa, KOMIOHEHTa PU3HKa KOja ce OJHOCU Ha UH(DIIAIM]y HE MOXKe 3ace0HO 1a ce UAECHTUDUKYje U
noysnaHo oamepu. Ha mpumep, €HTUTET eMUTYje caMO Ayl IO OCHOBY HOMMHAlIHE KaMaTHE CTOIE 3a

© IFRS Foundation



IFRS 9

OKpYXKEHe y KOM IIOCTOJH TPXKHUINTE 32 MH(IANNjy Be3aHUX OOBE3HHIA KOje HHCY JOBOJFHO JIMKBHIHE A
JI03BOJIC U3paxy POYHE CTPYKTYPE pealHNX KaMaTHHX CTOIIA HyJTa—KyloHa. Y TOM CIIy4ajy aHaju3a CTPYKType
TPXKHIITA U YAHEHALA M OKOJHOCTH HE MOJApIKaBa 3aKJby4aK €HTHUTETa 1a je WH(IIanuja peaeBaHTaH (HakTop
KOjH ce 3ace0HO pa3MaTpa OJ CTpaHe TPXKHIITA Ty)KHUUKUX HHCTpyMeHaTa. I3 Tor pasiora, eHTUTET He MOXe
na mpeBazuhe AUCKYTaOMIIHY MPETIOCTaBKY Ja PU3MK HMH(IIAlMje KOjU HUje crenu(UuKoBaH y YroBopy He
MOKe 3ace0HO Ja ce uaeHTu(uKyje U noysaano oaMepu. Kao mocneaniia tora, KOMIIOHEHTa pU3HMKa Koja ce
0/IHOCH Ha WH(}UANMjy He OM MOrJia Jla ce O3Ha4yM Kao craBka xepuHra. OBO ce NpuUMemYyje Ha OWUJIO KOjU
UHCTPYMEHT XElIMHra KOjU C€ OJHOCH Ha UH(IAIU]jy, a KOjU jeé CHTUTET aKTUBUPAo. KOHKpPETHO, CHTUTET He
MOXE jeIHOCTABHO Ja ypadyHa YCIOBE M 3aXTCBE CTBAPHOT HHCTPYMEHTa XEUHMHra KOjU C€ OOHOCH Ha
nH(IANUjy Tako mTo he MpOjeKTOBaTH CBOje YCIOBE M 3aXTEBEe HA JYroBambe Ca HOMHHAIHOM KaMaTHOM
CTOIIOM.

b6.3.15 VYrosopowm crierudukoBaHa KOMIOHEHTa PU3HMKA KOja Ce OJHOCH Ha MH(JIAIN]y 32 TOKOBE TOTOBUHE MPHU3HATE
3a uH(pIanujy Be3aHe oOBe3HHMIEe (TOJ MPETIIOCTABKOM Jia HE MOCTOjH 3aXTEeB jAa ce yrpal)eHu IepuBatu
3ace0HO pauyHOBOJICTBEHO 00YXBaTajy), MOXeE Jia ce 3aceOHO MACHTH(HKYje U TIOY3/1aHO OJMEPH, CBE JOK Ha
ocTajie TOKOBE FTOTOBHHE TOI HHCTPYMCHTA HE yTHYEC KOMIIOHCHTA PH3HKA KOja ce OJHOCH Ha MHpIIaImjy.

KomrioHeHme HoMuHarHo2 usHoca

b6.3.16 Tlocroje nBe BpcTe KOMIOHEHTH HOMUHAJIHUX M3HOCA KOj€ MOTY Jla CE O3Ha4e KA0 CTABKE XC[IMHIa Y OJHOCY
XEIMHra: KOMIIOHEHTa KOja je cpa3MepaH Je0 KOMIUIETHE CTaBKe MJIM CJI0jHa KOMIIOHEeHTa. Bpcra KoMnoHeHTe
Memha PAayyHOBOJACTBEHM HcX0J]. EHTHUTET O3Ha4aBa KOMITIOHEHTY 3a PauyyHOBOJCTBEHE CBpXE JOCIEIHO
LUJbEBHMA YIPaBJbaba PUSUKOM.

b6.3.17 Ilpumep KOMIIOHEHTE KOja je cpa3MepaH Jieo KOMIUIeTHe cTaBke je 50 mpoueHara yroBopom oapeleHnx Tokosa
TOTOBHMHE HEKOT 3ajMa.

b6.3.18 CnojHa KOMIIOHEHTa MOXE Jla ce OApend U3 NeUHUCAHE alyd OTBOPEHE MOMyJaluje, Wik U3 AeGuHUCcaHOT
HOMHHAJHOT u3Hoca. [Ipumepu 3a To cy:

(a) JIeo M3HOCa MOHETapHe TpaHCakIyje, Ha mpuMep, cieaehin Tokosu rotoBune oa FC10 koju cy pesynrar
npo/iaje JCHOMUHOBaHy K cTpaHoj Bamytu (FC) mocne npeux FC20 y mapry 201X; *

(6)  meo dusmuke KOIMUYMHE, HA IPUMED, JOBH CII0j, KOjH U3HOCH 5 MUJIMOHA KyOHMX MeTapa 3eMHOT raca
NIOXPamEeHOr Ha Jlokauju XYZ;

(m)  7meo ¢pu3MUKe WK Ipyre KOJMYMHE TPaHCAKIK]je, Ha mpuMep, npBux 100 Gapena KymbeHe HAQTE y jyHY
201X, wu mpBux 100 MWh niposate enekrpuute eHepruje y jyny 201X; unu

(1)  jemaH ci0j HOMMHAJIHOT M3HOCA CTAaBKE XCUMHra, Ha MpuUMmep, nocieamux H.j.80 mumroHa of H.j.100
MUIMOHa yTBpheHe oOaBe3e, MpHU 4YeMy JOHHU cllo] u3HOcH 20 MWIMOHA HOBYAHUX jEAMHHUIA O]
o6Be3Hulle o H.j.100 MuaMoHa ca (PMKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM, WU FOPHU CI0j Y U3HOCY of H.j.30
MIJIMOHA OJ YKYITHOT M3HOca ayroBama ox 100 MuimnoHa ca UKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM KOj€ MOJXKe
Jla ce IIaTu yHampesa 1o ¢ep BpeaAHOCTH (AehUHUCAHU HOMUHAIHY U3HOC je H.j.100 MuanoHa).

b6.3.19 Axo ce ciojHa KOMIIOHCHTa O3HAa4YM y XEUWHTY (ep BPEOHOCTH, CHTHUTET TO Tpeba Aa creuupuxyje u3
JNeGUHUCAHOT HOMHMHAJIHOT M3HOCA. Y IMJby TIOCTH3ama YCKIaeHOCTH ca 3axXTeBUMa 3a KBaTU(UKAIM]Y
xeyuHra (ep BpeTHOCTH, CHTUTET Tpeba MOHOBO Jla 0JMEepaBa CTaBKE XCLIMHra 3a mpoMeHe (ep BpeAaHocT (To
JECT J1a TIOHOBO O/IMEpaBa CTaBKE XEUMHIa 3a MpoMeHe (ep BPeJHOCTH KOje MOTY Jia Ce MPHUIHIITY PU3UKY KOjU
je mpenMer xeyunra). Kopekuuje xeyuHra ¢ep BpeaHocTH Tpeba na ce IpHU3HAjy y OunaHcy ycmexa
HajKacHUje KaJa [IpecTaHe NpU3HaBambe CTaBKU. 300r TOra je MoTpebHO Ja ce MpaTH CTaBKa Ha KOjy C€ OJHOCH
KOpeKIIHja XeuHra (¢ep BPeAHOCTHU. 32 CIIOjHY KOMIIOHEHTY XelIMHTa (ep BPeAHOCTH, TO 3aXTeBa O] CHTUTETa
Jla IpaTl HOMUHAJIHU U3HOC U3 Kor je nedunucana. Ha npumep, y naparpady b6.3.18 (1), ykynan nedpunucan
HOMHMHAIIHK H3HOC o1 H.j.100 MuiIMOHa Mopa Ja ce mpaTh Kako OM MOrao Jia ce MmpaTH IOWmHU clioj of H.j.20
MWJIMOHA WK TOPE:HU CI10j 01 H.j.30 MUIHOHA.

b6.3.20 CnojHa KOMIIOHEHTa KOja yKJbyuyje omnuujy miahama yHampe] He HCIymaBa YCJIOBE Jia Oy/ae O3HaueHa Kao
CTaBKa XCIMHTa Y XEHHTY ()ep BPEIHOCTH ako Ha (ep BpenHOCT oniyje miahama yHanpea yTuay MmpoMeHe
pHU3MKa KOJU je MpeaMeT XCIIUHIa, OCUM Yy ClIy4ajy Kaja O3HaueHU CJ0j yKJbydyje edeKTe IOBE3aHE OILUje
mwiahama yHanpes kazia ce onpeljyje mpoMeHa (ep BpeIHOCTH CTaBKE XCIIHHTA.

*V 0BOM cTaHIap/y HOBYAHH H3HOCH Cy ICHOMHHOBAHHM Y HOBYAHMM jeXMHUIAMA (H.].) ¥ CTPAHHM HOBYAHHM
jemmanmnama (FC)
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b6.3.21

b6.3.22

b6.3.23

b6.3.24

b6.3.25

O0HocC u3mely KOMMOHeHMU U YKyMHUX MOKo8a 20MOBUHE HEKe CImagKe

AKO je KOMIIOHEHTa TOKOBA TOTOBHHE 32 HEKY ()MHAHCH]jCKY WM HE(DUHAHCH]CKY CTaBKy O3HaYCHA Kao CTaBKa
XEIMHra, Ta KOMIIOHEHTa MOpa OUTH Marba O[] MM je[HaKa YKYIIHUM TOKOBHMA TOTOBHHE 3a LEIy TY CTaBKY.
MelyTrm, CBH TOKOBH TOTOBHHE LIEJIe T€ CTABKE MOTY Jla C€ O3Haue Kao CTAaBKE XCLMHIA M JIa C¢ XCUMHI BPIIH
3a caMo jeflaH KOHKPETaH pH3WK (Ha MpHMEp, caMo 3a OHE IMPOMEHE KOje Ce MOTY IPHIMCATH MPOMEHaMa
LIBOR-a umu pedpepenTHe 1ieHe pobe).

Ha npumep, y ciydajy ¢puHaHcujcke obaBe3e unja je eekTuBHA kamaTHa crona Huwxka of LIBOR-a, enturer
HE MOXE /1a O3HAYM:

(a)  xommoHeHTy o0aBe3e Koja je jemHaka kamaTHoj ctonmu LIBOR-a (mumyc m3HOC INaBHHIE y CIIy4ajy
XeluHra ¢ep BpeJHOCTH); U

(6)  HeraTuBHY pe3uayalHy KOMIOHEHTY.

Mebhyrum, y cnydajy ¢puHaHCHjcKe 0OaBe3e ca PUKCHOM KaMaTHOM CTOIOM 4Hja je epeKTHBHA KaMaTHa CToIa
(na npumep) 100 ocHoBHUX noeHa ucnoj LIBOR-a, eHTUTET MOKe /1a 03HAYM Ka0 CTABKY XCUHMHIA YHTaBY
o6aBe3y (To jecT riaBHUL Iulyc kamaTy no LIBOR—y munyc 100 ocHOBHUX [TO€HA) KOja c€ MOXKE IPHUIIUCATH
npomenama y LIBOR-y. Ako je ¢uHAHCHjCKM MHCTPYMEHT ca (DUKCHOM CTOIIOM IMOJBPTHYT XCIUHTY HEKO
BpEME II0CJIE CBOT HACTaHKa M aKo Cy ce Yy Mel)yBpeMeHy IPOMEHMIE KaMaTHE CTOIE, EHTUTET MOXeE J1a 03Ha4U
Iieo jeqHak pedepeHTHO] cTonu Koju je Behu o yroBopHe crorne miaheHe 3a Ty ctaBky. EHTUTET MOXe TO aa
ypagHu IOJ YCJIOBOM JIa je pedepeHTHa croma Mama O e(eKTHBHE KaMaTHE CTONE H3padyHaTe MoK
IIPETIIOCTABKOM Ja j€ €HTUTET KyIHO MHCTPYMEHT Ha JaH KaJa je Mo MpBU IyT O3HAYMO CTaBKY XenwHra. Ha
opuMep, IPETIOoCTaBUMO Ja EHTUTET CTBapa (PMHAHCHU]CKO CPEACTBO ca (UKCHOM cTonoM of H.j.100 xoje uma
e(eKTHBHY KaMaTHY cromy on 6 mporeHara y Bpeme kana je LIBOR 4 mpouenra. OH mouume Aa IITHTH
XEUMHIOM TO cpeficTBO Heko Bpeme momrto LIBOR nopacre Ha 8 mpoueHaTa u ¢ep BpeAHOCT CpelcTBa ce
cMamH Ha H.j.90. EHTHTET M3padyHaBa 1a ako je KyImHO CPEACTBO Ha JaTyM KaJa ra je MO MPBU IMyT O3HAYHO
Kao CTaBKY XEIIMHIA 33 lErOBY TaJallllby BpeqHOCT oA H.j.90, edexTuBHN npuHOC 61 610 9,5 nponeHara. 3ato
mto je LIBOR mamu o1 0BOT e(peKTHBHOT MPHHOCA, EHTUTET MOXe Aa o3Hauu neo LIBOR-a on 8 mpornenara
KOjU C€ CAacTOjH ACIMMHIYHO OJ] YTOBOPHUX TOKOBAa TOTOBHHE OJ KamaTe M JECIMMHYHO OJ pasiuke mMehy
canamme dep BpeaHocTH (To ject, H.j.90) M M3HOCA KOjU ce MOXE MOHOBO IatuTH no nocnehy (to ject,
H.j.100).

AKo je kamaTHa cTomna Ha (PMHAHCH]CKY 00aBe3y ca MPOMEHJBMBOM CTOTOM (Ha mpumMep) Tpomeceunn LIBOR
MuHyc 20 0a3HuX MoeHa (MpH YeMy je JOoma TPaHulla Hylla 0a3HHUX MOEHA), CHTUTET MOXE Jia 03Ha4YM Kao
CTaBKy X€IIMHIa IPOMEHY y TOKOBUMA FOTOBHHE 3a Ty Lieily 00aBe3y (TpoMeceunu LIBOR munyc 20 6a3Hux
HoeHa -yKJbydyjyhu Nomy rpaHuIly) Koja Moxe jaa ce npumnume npomeHama LIBOR-a). Crora, moxie roju
KkpuBa npeasuhama Tpomeceunor LIBOR-a 3a npeocranu nepuoj te odasese He najaa ucnop 20 6a3HUX MoeHa,
CTaBKa XE[IMHIa FMa UCTy BapHjabMIHOCT TOKOBAa TOTOBHHE Kao 00aBe3a ca KaMaTHOM CTONOM y H3HOCY
tpoMeceuHor LIBOR-a ca pa3nukom Koja je jenHaka HyJU WM TIO3UTHBHA. MelyyTum, ako kpuBa npeasubhama
tpoMeceuHor LIBOR-a 3a mpeocranu nepuon Te obaBe3e (WM 3a jejaH WeH Je0) naane ucrnox 20 6azHux
MOEHa, CTaBKa XEJMHTa MMa HIDKY BapHjaOMIIHOCT TOKOBA TOTOBHHE HEro obaBe3a ca KaMaTHOM CTOIOM Y
usHocy tpomeceunor LIBOR-a ca pa3nukom Koja je jeiHaKa HyJId WM TO3UTHBHA.

CnvyaH npuMep He(PUHAHCUjCKE CTaBKe je crenupuuHa BpcTa cUpoBe HaTe ca MOCeOHOr Hala3UINTa Yuja ce
LeHa ozpelyje Ha OCHOBY IieHE pelieBaHTHE peepeHTHE IieHe cupoBe HadTe. AKO eHTUTET IIPOoJaje Ty CUPOBY
HadTy Ha OCHOBY yroBopa kopucrehu yropopom oapeheny popmyiy 3a u3padyHaBame LIEHE 110 K0joj je LieHa
3a Oapen jenHaka pe)epeHTHOj IeHH CUpoBe HaTe MUHYC H.j.10 U JOKOM IpaHUIOM H.j.15, eHTUTET MOXe /1a
OJlpeiu Kao CTaBKy XEJIUHTa i€y BapujabMIHOCT TOKOBAa TOTOBUHE [0 OCHOBY KYIOIPOAAjHOI YTOBOpa Koja
ce mpumucyje npomeHama pedepeHTHe lieHe cupoBe HadTe. MeljyTMM, GHTHUTET HE MOXE Ja O3HAuu
KOMITIOHEHTY KOja je je[JHaKa MyHoj nmpoMeHHu pedepeHTHe neHe cupoBe HadpTe. Crora, cBe 0K (opBap/ IeHa
(3a cBaKy MCIIOPYKY) HE MaaHe MCHOJ H.j.25, CTaBKa XeIMHTa UMa KCTY BapHjaOHIIHOCT HOBYAHHUX TOKOBA Ko
pedepenTHa 1ieHa crpoBe HadTe (WK ca TIO3UTHBHOM pasinkoM). Mehytum, ako ¢opsap/ 1ieHa 3a OUI0 KOjy
UCIIOPYKY MaJHE MCIOJ H.j.25, CTaBKa XEIMHIa UMa Mamy Bapuja0HIHOCT HOBYAHMX TOKOBAa OJ IpoJaje
cupoBe HadTe 10 pe)epEeHTHO] LIEeH! CUpOBe Ha(Te (MIIH ca TO3UTHBHOM PA3IIMKOM).

Kputepunjymn ksanucgpukosawa 3a pa4yHOBOACTBO XeLMHra (oaerbak 6.4)

b6.4.1

86

EdekTMBHOCT xelInHra

EdexTuBHOCT XeNMHra je CTENeH J0 Kora ce MpoMeHe ¢ep BPEAHOCTH WM TOKOBAa TOTOBHHE CTAaBKE XCIIMHIA
KOj€ ce MOT'Yy IPUIINCATH PU3UKY XEUMHIa KOMIIEH3Yjy ca mpoMeHama (ep BPeIHOCTH WIM TOKOBUMA TOTOBUHE
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b6.4.3

b6.4.4

b6.4.5

b6.4.6

b6.4.7

b6.4.8

56.4.9
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HHCTPYMEHTA XCIIMHTa (Ha npumep, Kajaa je CTaBKa XCIIMHI'a KOMIIOHCHTA pU3HKa, pCJICBaHTHAa TPOMCHA (I)ep
BPECAHOCTH HJIM TOKOBAa I'OTOBHMHE HEKE CTAaBKC jeCTe IpoMeHa KOja MOXKE€ Ja €€ HNpUIIHIIC PU3UKY KOjPI je
npeaMeT XCHI/IHFa). Hee(beKTI/IBHOCT XCIUMHIa je CTCIICH A0 Kora Cy IpOMCHE (bep BPEAHOCTHU MJIM TOKOBa
TOTOBUHC MHCTPYMCHTA XCIIMHT'A Behe Win Mame Ol IpOMEHA CTAaBKE XCIINHTA.

IpunkoM 03HaYaBama OJHOCA XENMHIa M Ha KOHTHHYHPAHO] OCHOBH, CHTHUTET Tpeba [a aHaIu3upa y3pokKe
HeeeKTUBHOCTH XC[MHTa 3a KOje Ce O4YeKyje Ja yTHYy Ha OJHOC XCIIMHTa TOKOM HEeroBor Tpajama. OBa
aHanmu3a (ykipyuyjyhu cBa axypupawma y ckiany ca mnaparpadgom 56.5.21, koja mpouctuuy u3 pedanaHca
OITHOCA XE[IMHra) je OCHOBA 3a MPOIECHY CHTHTETa KOja Ce OJHOCH Ha HCIYHhaBambe 3axXxTeBa y MOTJCIY
e(PCKTUBHOCTH XCIIMHTA.

Ja 6u ce u3berna cymma, epeKTH 3aMeHe JpYyre YroBOPHE CTpaHE KIUPUHIIKOM YTOBOPHOM CTPAaHOM H
[IOBE3aHUX IIPOMEHA Koje Cy onucane y naparpady 6.5.6 Tpeba aa ce peduexryjy y oaMepaBamby HHCTPYMEHTa
XE[IMHTa, a TpeMa TOME U y TIPOIeHN e(peKTHBHOCTH XeIMHTa 1 0J]MepaBarma e(eKTHBHOCTH XEIINHTA.

EKoHOMCKM ogHOC Msmef]y CTaBKe XeLMHra " MHCTpyMeHTa XeLIuHra

3axTeB Jla MOCTOjU eKOHOMCKH OJJHOC 3HA4M J1a ”HCTPYMEHT XEIMHTa U CTaBKa XCUMHTa UMajy BPEIHOCTHU Koje
ce obuvyHO Kpehy y cympoTHOM cMepy 300r MCTOT pU3WKa, KOjU je npeaMeT xeyunra. Crora, Mopa na ce
odekyje 1a he BpeHOCT MHCTpYMEHTa XEIMHTa M BPEIHOCT CTaBKe XEIIMHTa CHCTEMATCKH JIa Ce Memajy ycien
KpeTama ICTe OCHOBE HIIM OCHOBA KOje€ Cy eKOHOMCKH MOBe3aHe Ha TakaB HA4YWH Ja pearyjy Ha CIIMYaH HAulH
Ha PU3UK KOjU je IpeMeT XelMHra (Ha npuMep, cuposa HadTa koMmnanuja bpent u WTI).

AKO OCHOBE HHCY MCTE alli Cy €KOHOMCKHM CpOJHE, MOXE JOhM 10 cUTyalHje y KO0joj C€ BPEJHOCTH
MHCTPYMEHTA XC[IMHra M CTaBKe XeWHra kpeliy y UCTOM cMepy, Ha MpHMep, 3aTo LITO Ce MEHmha Pasjinka y
ueHn u3mely JBejy CpOIHHMX OCHOBa JIOK ce came ocHOBe He kpehy 3HauajHo. To je m jgase nocieqHo
€KOHOMCKOM OJHOCY H3Mel)y MHCTpyMEHTa XeMHIa M CTaBKe XCUMHra ako ce O4eKyje na he BpeaHocTH
MHCTPYMEHTA XEIMHIa M CTABKE XCUMHTA J]a C& TUITMYHO Kpehy y cynpoTHOM cMepy Kazia ce OCHOBE [TOMEpajy.

[IporieHa aa M MOCTOjU €KOHOMCKH OJHOC CaJpXKH aHalu3y Moryher moHaiamba OJHOCA XEUHHra TOKOM
HErOBOT Tpajama Ja OU Ce OAPEAWIIO JIa JIM CE MOXE OYEKHMBATH JIa Ce MCIYHU LUJb YNpPaBJbatha PU3UKOM.
CaMo mocrojambe CTaTUCTHYKE Kopenaiuje n3Mel)y nBe Bapujabiie He 3Ha4YM, caMo Io ceOH, Ja MOXe Ja ce
3aKJbYUH J1a TIOCTOjU €KOHOMCKH OJTHOC.

Edpekat kpeaunTHOr pu3smnka

IMomro je pauyHOBOACTBEHU MOJEIN XEIIMHIa 3aCHOBAH Ha HAu€JIHOM CTaBy O Ipebujamy usMel)y njobutaka u
ryOuTaka Ha MHCTPYMEHT XClIMHra U CTaBKY XElUHMHIa, eeKTUBHOCT XelUHra ce ojpehyje Ha camo Ipexo
€KOHOMCKOI' ojgHoca u3Mmely oBux cTaBku (T.j. IpOMEHa y HBUXOBUM OCHOBaMa), Beh u mpeko edexra
KPEIUTHOT PU3HKA Ha BPEIHOCT MHCTPYMEHTA XCUMHIA M CTaBKe XeUHHra. EQekaT KpeuTHOT pH3HKa 3HAYU
Jla Y4aKk MU KaJa IOCTOjU EKOHOMCKHM OAHOC n3Mel)y HMHCTpyMEHTa XEUHMHIAa W CTaBKE XCUUHTa, CTeNeH
npebujama MOXE Ja MOCTaHe HecTanaH. To Moxke jaa Oyae mocieluna MPOMEHE KPEIUTHOT pU3UKa 3a
MHCTPYMEHT XELMHIa WM CTaBKe XEJMHra Koja jeé TOJMKA Ja KPEAWUTHH PU3HK JOMHMHHpa HajJ IpOMEeHama
BPEIHOCTH KOj€ Cy MOCJeIiIa EKOHOMCKOT o/iHOca (T.j. eekat mpoMeHa y ocHoBama). CTeNeH BEeIMYHHE KOjU
JIOBOJIX JI0 JIOMMHAHTHOCTH j€CTe OHaj KOju OM J0Beo 110 TyOuTKa (MM JOOUTKA) Ol KPEAUTHOT PU3KKA KOjU
MOHHIITaBa eekTe MpoMeHa y OCHOBaMa Ha BPEAHOCT HMHCTPYMEHTA XCIIMHIa WM CTABKE XC[IMHT, YaK U aKo
cy Te IpoMeHe 3HauajHe. Hacympor Tome, ako ToxkoM oppeheHor mepuoia Johe TO Maaux HOpOMEHa y
OCHOBaMa, YUUEBEHUIA [Ja YaK U Majle IPOMEHE BPEAHOCTH UHCTPYMEHTA XEIIUHIa UK CTaBKE XEUHT aKo CY Yy
BE3W Ca KPEOWTHHM DPH3MKOM MOTYy Ja YTHYy Ha BpPEIHOCT BHIIE HEro OCHOBE, 3a IOCIEAWIYy HeMa
JIOMHHAHTHOCT.

IIpuMep KpeAUTHOT pH3MKa KOjU AOMHHHPA y OJHOCY XCMHIA je KaJa CHTUTET BPIIH XCHHHT H3JI0KCHOCTH
pHU3UKY LicHe poOe moMohy nepuBara kKoju Hema Kojarepan. AKO yroBOpHa CTpaHa 3a Taj JCPUBAT J0KHBU
3HAYajHO MOTOPLIAKE KPSIUTHOT PEJTUHTA, eheKaT MpoOMeHa Ha KPSIUTHU PEjTUHT YTOBOPHE CTpaHe MOXE J1a
MOHUIITH e(eKaT MpPOMeHa LieHe pode Ha ¢ep BPEIHOCT MHCTPYMEHTa XCLUHra, JOK MPOMEHE BPEIHOCTH
CTaBKe XC[IMHTa 3HaYajHO 3aBUCE OJ] IPOMeHa LieHe pobe.

KoedomumjeHT xeymHra

v CKJIay ca 3aXTeBHUMa e(beKTI/IBHOCTI/I XCMHra, KOC(bI/II_[I/IjeHT XC[IMHIa 3a OHOC X€IMHIa Mopa OUTH UCTH
Kao KOC(bI/II_[I/IjeHT KOjI/I Mpoun3nIa3u U3 KOJUYUHEC CTABKC XCIIMHIA 3a I(ij CHTHUTCT 3aIllpaBO BPIIX XCIIUHT U
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KOJIMYMHE MHCTPYMEHTA XCIIMHTa KOjU CHTHTET 3allpaBO KOPUCTH 33 XCUHMHT T¢ KOJIMYHHE CTaBKE XC[UHTa. Y
CKJIaJly ca THM, aKO SHTHTET ITUTU XEIIMHIoM Mame o 100 mpoIreHaTa H3I05KEHOCTH HEKe CTaBKe, Kao IITO je
85 mpomenara, oH he oO3HaYMTH CTaBKy XeNHMHra Kao 85 mpoleHaTa WU3JI0XKEHOCTH U oaMepaalie
Hee()eKTMBHOCT Ha OCHOBY IIPOMEHE THX O3HA4eHHX 85 mpoleHaTa H3JI0XKeHOCTH. CIMYHO TOME, ako, Ha
IpuMep, EHTUTET INTHTH XEUHWHIOM H3JI0KEHOCT KopucTehn HoMmMuHamHM u3HOC oA 40 jemuHuma HEeKor
(hPMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, Tpeba Jja 03Hauu OJJHOC XeUHHIra Kopuctehn KoeuIjeHT XeHra KOju je UCTH
Ka0 OJJHOC 3aCHOBaH Ha TOj Konu4uHU o 40 jenuHuna (TO jecT, EHTUTET HE CME Jla KOPUCTH KOe(HUIHjeHT
XElIMHIa 3aCHOBaH Ha Behoj KONUYMHMY jeAUMHUIA KOje MOXKE Jla UMa YKYITHO, WK Ha MameM Opojy jenuHuIa),
U KOJIMYMHH OJ] CTABKE XEIIMHTa KOjy IITUTU XeUHHroM ca Tux 40 jeauHuma.

MehyTum, 03HauaBame OJHOCA XELIMHra Ha OCHOBY MCTOT Koe(HUIlMjeHTa XEeMHra Kao LITO je OHAj KOjHu ce
no0Hja Ol KOJNMYMHE CTaBKE XCUHI U WHCTPYMEHTA XCIIMHTa KOjH CHTHTET 3alpaBo KOPHCTH HE MOpa nia
oJpaykaBa HEPABHOTEXKY M3Mel)y moHzaepa cTaBke XeUuHra U MHCTPYMEHTA XElIMHTa Koju OU ca CBOje CTpaHe
Y3pOKOBaJI Hee()eKTHUBHOCT XeyunHra (6e3 0031pa Ha TO Jia JIM je MpHU3HATa WM HHUje) KOja MOXKeE Jia IOBEIE 10
PadyyHOBOJCTBEHOT HCXOJa KOjU He OM OHO y CKIaay ca IMJbeM padyHOBOJACTBA xeyuHra. Crora, y LIby
03HauaBama OJHOCA XEUHMHIA, CHTHTET MOpa Ja KOpUryje KOe(hHIMjeHT XE[IMHTa KOjU HacTaje Ha OCHOBY
KOJIYMHA CTABKE XCUHMHI'a U HHCTPYMEHTA XEIMHTa KOjU CHTHTET 3alpaBo KOPHUCTH aKo je HUJb Ja ce n30erne
Ta HEPAaBHOTEXKa.

HpI/IMepI/I PE€ICBAaHTHUX pasMarpama IMPUJINKOM IMpoUcwHuBakba aa JId je PavyHOBOACTBCHU UCXOA HEAOCICAaH
HAJbY PAYYHOBOACTBA XCIIMHIA CYy:

(a)  ma mu je oxpehen xebeHU KOe(UIMjEHT XelluHra Ja Ou ce u30eryio Npu3HaBame Hee(EeKTUBHOCTH 3a
XE[IMHTe TOKOBAa TOTOBMHE, WM 3a MOCTU3amke KOPEKNHja XelnHTa (ep BPETHOCTH 3a BUIIE CTaBKU
XElIMHra y 1usby nosehama ynorpede pauyHOBOJCTBA (ep BPEAHOCTH, anu Oe3 npebujama IpoMeHa
(ep BpeIHOCTH HHCTPYMEHTA XCIIHHTA; U

(6) axko MOCTOjU KOMEpILHMjaJIHM pa3jior 3a KOHKPETHa MOHACpHCama CTaBKE XEUHMHIa U WHCTPYMEHTA
XElIMHIa, YIOPKOC TOME LITO je INocieAuua Tora HeeeKTUBHOCT XeluHra. Ha mpumep, eHTuteT
3aKJbydyje M O3Ha4yaBa KOJIMYMHY HHCTPYMEHTa XCUHMHra Koja HHMje HMCTa Kao KOJIMYHMHA Koja je
onapeheHa kao HajboJba 3a XEUMHI CTaBKE XEIIMHra 3aTO LITO CTaHAAapJHAa KOJIMYMHA MHCTPYMEHTa
XE[IMHTa He J03B0JbaBa JIa Ce 3aKJbYYH Ta MOTITYHO MCTa KOJMMYWHA MHCTPYMEHTA XElHHTa (,,IINTame
BenuuHe pode). Ilpumep 3a TO je EHTUTET KOjU BpIIM XEUMHI HaOaBke kade y xonuuuHu on 100
TOHA, MyTeM CTaHgapAaHor (Qjydepc yroBopa 3a kady koju ykibyuyje komuuuHy on 37,500 dyHTH.
Enturer 6 Morao Ja KOpPUCTU caMO HET MM LIECT yroBopa (€KBUBAJIEHTHO 3a 85, ogHocHo 102,1
TOHY) 3a XeUHHT HaOaBke koiuuuHe o7 100 ToHa. Y TOM Cilyuajy, CHTUTET O3Ha4aBa OJJHOC XCIIMHIa
npuMenyjyhu koeuLUujeHT XeuHra Koju je pe3ynrar opoja ¢jydepc yrosopa 3a kady Koje €eHTUTET
3ampaBO KOPHUCTH, 3aTO ITO Hee(eKTHBHOCT XEUHMHra A0 Koje IONa3M yCled HeToIyAapama y
HOHJIEpUMa CTAaBKE XEIIMHIa U UHCTPYMEHTA XElIUHIa He OM 3a pe3ylTaT Jajla pauyHOBOJCTBEHU UCXOJ
KOjH HHje JI0CJIe]aH [IMJbY PauyHOBOJICTBA XCIIMHTA.

YyecTanocT npouerwuBama Aa nv Ccy MICNyHeHU 3axXTeBu y norneany
eheKTUBHOCTU XeLINHra

EnTnTeT Tpeba na MponeHN Ha MOYETKY OJHOCA XCIIUHTa, M Ha KOHTHHYHPAHO] OCHOBH, JIa JIM OJHOC XEe[IMHTa
UCIIyHaBa 3aXTeBe y norieny eexkTuBHOCTH XeuHra. Kao MUHUMYM, eHTUTET Tpeba Jja BpIY KOHTUHYUpaHe
IOpOLIEHE HAa CBaKM M3BEIITAjHU IAaTyM WM IOCIE CBaKe IPOMEHE KOja yTUYe Ha OKOJIHOCTU y BE3M ca
3axTeBUMa y Horieny e(eKkTUBHOCTM XenuHra, mra Oyne mpe. IlpoueHe ce oJHOCE Ha OUEKHBamba OJf
e(heKTUBHOCTH XEIIUHIa U yCJIe]] TOra Cy OpHjeHTHCaHe IIpeMa Oy1yhHOCTH.

MeToae npouewuBawa Aa Ny Cy UCMyHEHU 3aXTeBU y norneay epeKTUBHOCTU
XeluHra

OBaj crangapia He oOpaljyje METOI KOjU c€ KOPHUCTH 3a IPOLEHUBAEKE Ja JIM ONHOC XElMHIa HCIyHhaBa
3axTeBe y Horieny e(heKTUBHOCTU XeluHra. Melyrum, eHTuTeT Tpeba Ja KOPUCTH METOJ KOjU XBaTa
pEIeBaHTHE KapaKTepUCTHKE OJHOCA XEIIMHra yKJbyuyjyhu u3Bope Hee(heKTUBHOCTU XELIUHIA. Y 3aBUCHOCTH
oJ1 TUX (akTopa, METOA MOXKe Ja Oyle KBaIUTaTUBHA UM KBAHTUTATHBHA IIPOLIEHA.

Ha mpumep, kama ce mpecygHH yCiOBH (Kao MITO HOMHMHAJIHH H3HOC, gocrehie M OCHOBE) MHCTpyMEHTa
XCIMHTa ¥ CTaBKE XCUHMHTa MOAYIapajy Wi Cy BeoMa OJIMCKH, MOXKe OuTH Moryhe Ja eHTHTET 3aK/by4H Ha
OCHOBY KBAJIHMTATHBHE MPOLICHE THX IPECYIHHX YCJIOBa Ja MHCTPYMEHT XCUHHIA W CTaBKa XCUHHIA UMajy
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BPEIHOCTH KOje ce y Hauesly Kpehy y cynmpoTHOM cMmepy 300T HCTOT PH3MKA M Jia CTOTa IOCTOjU €KOHOMCKA
Be3a u3Mel)y craBke XeyMHra 1 MHCTpyMEHTa xeyuHra (Bugeru naparpage b6.4.4-56.4.6).

YumeHnna Ja je JepuBaT M0 TPXKHUIIHO] NEHU WM U3HAJ e, KaJa je 03HaueH Kao MHCTPYMEHT XCUMHra, He
3Ha4M caMoO 1O ceOM J1a je KBaJMTaTHBHA IIPOLICHA HENpHKIaaHa. 3aBucuhe 01 OKONHOCTH jAa Ju he
HeeeKTUBHOCT XEUMHIa KOja MPOUCTHYE U3 T€ YHHEHHIIE OUTH TOJUKOT O0MMa Ja T'a KBaJIUTATUBHA MPOIICHA
He O afieKBaTHO 00yXBaTHIIA.

Hacympot Tome, ako npecyJHH yCIOBH MHCTPYMEHTa XCLMHIa U CTABKE XEUHHra HUCY yckiaal)eHH, moCcToju
noBehaH HUBO HECHTYPHOCTH Y Be3u ca 00uMoM mpedujama. CTora O OHIIO TeXe MPENBUICTH e(HEKTUBHOCT
XEIMHIa TOKOM Tpajara 0/IHOCA XEIMHTa. Y TaKBOj CUTYallMjU EHTUTET OM MOTrao caMo Ja 3aKJbY4d Ha OCHOBY
KBaHTHTAaTHBHE IIPOIICHE Ja MOCTOjU €KOHOMCKHM OJHOC H3Mel)y cTaBKe XEUMHIa M WHCTPYMEHTa XelMHra
(Buneru naparpade 56.4.4-66.4.6). Y HekuM cutyanujama Moxxe OUTU HEOIIXOJHA KBAHTUTATHBHA IPOLIEHA J1a
ce YTBPJHM Ja J1 KOeHIIMjeHT XeUMHra KOju je KopuirheH 3a 03Ha4aBame OJHOCA XCMHIa HCIYHhaBa 3aXTEBE
y noryiely epeKTUBHOCTH XeuuHra (Bunetu naparpade 56.4.9-66.4.11). Entuter Moxe a KOPUCTH UCTE WIIN
Pa3IHYUTE METO/IE 33 OBE JIBE PA3IMINTE HAMEHE.

b6.4.17 Ako nohe no mpomeHa y OKOJHOCTHMA KOj€ YTHYY Ha e()EKTHBHOCT XCLIMHIa, CHTUTET he MOoX/aa MOopaTtH ja

b6.4.18

IPOMEHU METOJ IPOLEHUBAKA [a JIM OJHOC XEIIMHra UCIyHhaBa 3aXTEBE Yy MOMIeNy €(EKTUBHOCTU XEIIMHIa
Kako 61 ce 00e30enuI0 1a cy U Jajbe 00yxBaheHe pelleBaHTHE KapaKTEPUCTUKE OJJHOCA XEIMHIa, YKIbY4yjyhy
U3BOpE HEe(hEKTUBHOCTH XEIIMHIA.

EHTHTETOBO yIpaBJbamhe PU3UKOM je INIaBHU M3BOP HH(POPMAIIHja 32 N3BOEmhe IPOLICHE J1a I OJHOC XCUHHTa
UCIyHhaBa 3axTeBe y moryeay e(eKTHBHOCTH XeluHra. To 3HauM Jna uHpOpMaldje PYKOBOACTBa (WK
aHaJM3e) Koje ce KOPUCTE 3a CBPXE O/TydYHMBaEma MOTY Jia C& KOPHUCTE Ka0 OCHOBA 3a IPOILEHY Aa JIH OJHOC
XEMHIa HCIYbhaBa 3aXTeBe Y MOrIeay e(peKTHBHOCTH XCIMHTa.

b6.4.19 [lokyMmeHTallMja SHTUTETa KOja C€ OJHOCH Ha XCUWHI YKJbydyje W TO Kako he ce MpOoIeHUBATH 3aXTEBH Y

noraeny e(peKTUBHOCTH Xe[MHra, YKJbYdyjyiu M MeToI WIM METOAe Koje ce Kopucte. JJokymeHTarmja o
OITHOCY XeUMHTa Tpeba Jla ce aXypHpa 3a CBe MpOMEHe Y Be3H ca MeToJama (Buiety naparpad 56.4.17).

PauyyHoBoACTBEeHO oOyxBaTake O4HOCA XeLMHra Koju ce KBanudukyjy
(operbak 6.5)

b6.5.1

b6.5.2

b6.5.3

IMpumep xepmura ¢ep BPEOHOCTH j€ XCHUHI H3JI0KEHOCTH IpoMeHaMa ¢ep BPEeAHOCTH IYKHHYKOT
WHCTpYMEHTa ca (MKCHOM CTOIIOM Kao pe3ylATaT NPOMEHa KaMaTHUX cToma. TakaB XepuHr OM Morao na
3aKJbYYU EMUTEHT WM UMaJall.

CBpxa XellMHra TOKOBa FOTOBUHE j€ Jla OJUIOKH HOOHTAaK WIHM T'yOHTaK IO OCHOBY MHCTPYMEHTA XEIIMHTa 3a
HEepHO WK TIePHOJie y KOjUMa XeIMHroM 3amTuhenn ogekuBaHy Oynayhin TOKOBU FOTOBHHE YTHYY Ha JOOUTaK
wm ryourak. [IpuMep XepyWHra TOKOBa TOTOBMHE je Kopuimfhiele CBOIIa Ja ce IPOMEHH Ayr ca
¢dnykTyupajyhom cromom (6e3 003upa Ha TO Ja JIM ce 0JMepaBa MO0 aMOPTH30BaHO] HA0ABHO] BPETHOCTH HIIH
(ep BpeaHOCTH) y AYT ca (GUKCHOM CTONOM (TO jecT XeuuHr Oynayhe TpaHcakuuje y Kojoj cy Oyayhu TOKOBH
TOTOBHHE KOjU C€ INTHTE XeyuHroMm Oynyhe wucruiate kamare). CympoTHO ToMe, mpenBul)eHa KyNMOBHHA
WHCTPYMEHTA KaluTaia Koju, Kaja ce jeiHOM npubasu, Ouhe pauyHOBOACTBEHO 00yxBaheH 1o ¢ep BpeAHOCTH
Kpo3 OWIaHC ycrexa, IpeJcTaBjba IPUMEp CTaBke Koja He MOXe OMTH CTaBKa XCIIMHTa y XCUHHTY TOKOBa
TOTOBHHE, jep CBaKW J0OMTaK WM I'yOUTaK IO OCHOBY MHCTpYMEHTa Koju he OUTH OIJIOXKEH, HE MOXKE Ja ce
aJIeKBaTHO pekiacudukyje Ha 100UTaK MM IyOUTaK y Iepuoly y KojeM Ou ce mocTurio npedujame. M3 ucror
pasiora, mpenaBuljeHa KyHNOBHHA WHCTPYMEHTa KamMTala Koju he, HAaKOH INTO je CTEe4eH, OWTH
padyHOBOJCTBeHO oOyxBaheH mo ¢ep BpemHoCcTH ca mpoMeHamMa Yy ¢ep BpPEAHOCTH TMPE3CHTOBAHUM Y
M3BEITajy O OCTAIOM YKYITHOM pe3yiTary, Takohe He Moke na Oyne cTaHmapl XeJWHra y XeJUHTY TOKOBa
TOTOBHHE.

XenuHr yrBpheHe oOaBe3e (Ha HpUMEp XCMHI NMPOMEHE I[EHEe TOpHBa KOja €€ OJHOCH Ha HEMpPHU3HATY
YrOBOpHY 00aBe3y eNEeKTPOAMCTPUOYIHje Na KyIyje FOpPHBO MO (PUKCHOj CTOMH) je XEHHMHT HM3JI0KEHOCTH
npoMeHaMa (ep BpeJHOCTH. Y CKIamy ca THUM, TaKaB XCUHHT je XeUHHT ¢ep BpeaHocTH. MehyTum, mpema
naparpagy 6.5.4 XeyuHr [AeBU3HOI pu3MKa yTBpheHe oOaBe3e OuM MOrao aiaTepHATHBHO Ja ce
PavyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa M Kao XCIIHHT TOKOBA TOTOBHHE.
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OamepaBate Hee(heKTUBHOCTU XeLMHra

ITpu ommepaBamy HeeEKTHBHOCTH XEUHMHIA, €HTUTET Tpeba Ia pasMOTPU BPEMEHCKY BPEAHOCT HOBHA. Y
CKJIaay ca THM, EHTHTET oApelyje BpeaHOCT cTaBKe XEMHIa Ha OCHOBY CAJaIle BPEAHOCTH, a CAMUM THM
IIPOMEHE Y BPETHOCTH CTaBKe XEIMHTa Takohe YKIbYydyjy edexaT BpeMEeHCKe BpEeIHOCTH HOBLIA.

[la Ou ce n3padyHana mpoMeHa BPEIHOCTH CTaBKe XEIMHTa y CBPXY OJMepaBama Hee(EeKTHBHOCTH XEIIMHTa,
SHTHTET MOXeE Jla KOPUCTH JepHBAT KOjU fie MMaTh ycloBe KOjH ce MOAyAapajy ca IPecyAHHM YyCIOBHMA
CTaBKEe XejMHra (OBO ce OOMYHO Ha3WBa “XHUIIOTCTUYKH IEPUBATHU METOJ ), M, HA NPUMEpP 3a XC[HHT
npensuhene TpaHcakiuje, kaauOpanuja OM ce M3BpIIMIa y3 MoMoh HHMBOa IieHe (Wi crome) 3amTuheHe
xepguHroM. Ha mpuMmep, ako ce XEUMHI BpIIM 3a JBOCTPaHM PHU3HK HA IOCTOjefieM HUBOY TpIKHIITa,
XHUIIOTETHYKHU JepuBaT he MpencTaBibaTH XUIIOTETUYKH (pOpBapa yroBop KOjU je KaIMOpHCaH Ha BPEAHOCTH
HyJTa y BpeMe O3HayaBama OJHOCA XEUHHra. AKO je XeJMHT BpIIEH 3a, Ha MpUMEpP, jeAHOCTPAHU PHU3HK,
XUIIOTETUYKU JIePUBAT OM MpPEJCTaB/ba0 CTBAPHY BPEIHOCT XHUIIOTETUYKE OIIHUje KOja je y TPEHYTKY
O3HavaBama OJJHOCA XEIMHTa Ha HUBOY TP)KHUIIHE LIEHE aKO j& HUBO IIHEe XEIMHTa Ha TPEHYTHOM TPKHITHOM
HHUBOY, WIM W3HAJ TPXKUIIHE IIEHE aKo je HUBO LICHE XCMHIra W3HAJX (MW, 32 XCUMHI KYIIOBHHE U YyBama
akiuja paau npojaje (,,long position®)) TpeHyTHOr HUBOA Ha TpxuITy. Kopumheme XUNoTeTUYKOr JepyuBaTa
je jemaH onx Moryhnmx HauMHa W3padyHaBamba IPOMEHA BPEIHOCTH CTaBKE XEUMHra. XHUIIOTETHYKH JICPHUBAT
IpecTaB/ba KOMMjy CTaBKe XE[MHra Tako Ja ce 3a pe3ysTaT JoOWja MCTH MCXOX Kao Kaja OM IpoMeHa
BpeIHOCTH Omia oxpeljeHa ApyradrjuM mpucTynoM. [Ipema Tome, ,,XMITOTETHYKH JACPUBAT  HHje METOJa caMa
mo cebu, Beh MaTeMaTHUKO CPEeACTBO KOje MOXKE Jla Ce MCKOPHCTH CaMo 3a M3padyHaBambe BPEIHOCTH CTaBKE
xepuHra. CXomHO TOMe, ,XMIIOTETHYKH AEPHUBAT HE MOXKE Ja Ce KOPHCTH 3a YKJbydHBame (QyHKIHja y
BPEIHOCT CTaBKE XCIIMHIa KOje II0CTOje CaMO Y MHCTPYMEHTY XE[IMHTa (aJld HE M Y CTaBLU XeuuHra). [Ipumep
3a 0BO je JyroBame ACHOMHHOBAHO y CTpaHO] BadyTu (0e3 003Mpa Ha TO Ja JU je y NUTamby AYroBame ca
(DMKCHOM CTOIIOM WM NIPOMCHJBHBOM CTONOM). Kama ce KOpHCTH XHIIOTETHYKH JepHBAT 3a M3pauyHABarbe
BPEIHOCTH TaKBOT IYroBama WM CaJalllibeé BPEAHOCTH KYMYJIATHBHHX MPOMEHa Y HOBYAHMM TOKOBHMA,
XUNOTETUYKH JICPUBAT HE MOXE jeTHOCTABHO Ja IMPUIIMIIC HAKHAAY 32 Pa3MEHY Pa3In4uTHX BalyTa, HAKO
CTBAapHU JIEPUBATH MO KOjUMa Ce pa3Membyjy pasinduTe BalyTe MOTY CaJp)KaTH TaKBY HaKHaXLy (Ha puUMep,
YHaKpCHH JICBU3HU CBOII).

ITpoMena BpeAHOCTH CTaBKE XeHHTa ofpel)eHa HoMOohy XHIIOTETHYKOT IepuBaTa Takohe MOKe J1a ce KOPUCTH
3a MPOLECHMBAKE 1 JIM OHOC XEUMHIa HCIyHhaBa 3aXTeBe Y Morieny eeKTHBHOCTH XE[IMHTa.

Pe6anaHc ogHoca xeyuHra u npoMmeHe koecuumjeHTa xeLluHra

PebasaHc ce 0JHOCH Ha KOPEKIHje 03HAYCHUX BPEIHOCTH CTABKE XCIMHIa MJIM WHCTPYMEHTAa XeyuHra y Beh
nocrojeheM OJJHOCY XE[IMHTa 3a CBpXE OJip)KaBama Koe(UIMjeHTa XeUHHra KOju je yckialjeH ca 3aXxTeBuMa y
norneny e(peKTHBHOCTH XeUHHra. IIpoMeHe O3HaYeHHX BpPEIHOCTH CTaBKE XCUHHIa WJIM HHCTPYMEHTa
XEHMHTa 32 JIPyre CBpXe He MPeACTaBIbajy pedaJaHCHpamke 3a CBPXE OBOT CTaHIap/a.

Pebanancupame ce padyHOBOICTBCHO 00yXBaTa Kao HAcTaBaK OJHOCA XCUUHIa y CKiany ca maparpaduma
Bb6.5.9-b6.5.21. [Ipunukom pebananca, Hee()eKTUBHOCT XEIMHTa Y OJHOCY XeUHMHra ce oapehyje u mpusHaje
HETOCPE/IHO TIPE KOPEKIHMje OAHOCA XCUHHTA.

[MpunarohaBame koeduiMjeHTa XeMHra omMoryhaBa €HTHUTETY Ja pearyje Ha IpPOMEHE y OJHOCY H3Mehy
HHCTPYMEHTA XCUMHra M CTaBKE XCUHMHIa Koje MPOHM3MiIa3e U3 HUXOBHX OCHOBA WM Bapujabmu pusuka. Ha
IpHMep, OAHOC XEHHHra Y KOME HHCTPYMCHT XE[MHra M CTaBKa XCUHMHIa HMajy pa3idyuTe ald MOBe3aHe
OCHOBE, MeHha Ce CpasMepHO IPOMEHaMa y OJHOCY u3Meljy THX JBejy OCHOBa (Ha MpHMeEp, Pa3IuduTH, ajH
noBe3aHu pedepeHTHH MHIEKCH, leHe win crore). Crora, pebananc omoryliaBa HacTaBak OJJHOCA XCUUHTA Y
CHUTyaljama y KojiMa ce OJJHOC M3Mel)y MHCTPYMEHTA Xe[IMHra ¥ CTaBKe XCUMHIa MPOMEHH Ha TakaB HaYMH
Jla TO MOJKe J1a C€ KOMIICH3Yje MOJIeIIaBaheM KOS(QHIN]SHTA XSIIMHTa.

Ha npumep, eHTUTET BPIIM XSIUHT 3a M3JI0KEHOCT CTPaHOj BaTyTH A KopucTehu nepuBat Koju ce OZHOCH Ha
cTpaHy Banyty b, a cTpana Banyra A u ctpana Banyrta b cy Be3aHe Banyte (TO jecT, BBUXOB KypC € OJ[pyKaBa y
onpeheHoM pacrioHy wiM Ta onpelyje HeHTpasiHa OaHKa WIIM HEKO JPYro HaJJIeKHO Teno). AKO ce Kype
usmel)y crpane Bamyre A u crpane Banyre b mpomenu (TO jecT, yBeJe Ce€ HOBH PACIOH WM CTOIA),
pebanaHcupameM 0HOCa XeMHIa J1a 01 ce y3eo y 003up HOBH Kypc U 00e30e1miio 01 ce 1a OJTHOC XelIMHra
HACTaBH Ja WUCITyHaBa 3aXTeBE y MOINIeAy e(pEeKTHBHOCTH XCUMHTa 332 KOC(HIUjEHT Xe[HHra y HOBUM
OKOJHOCTHMA. HacympoT ToMe, yKOIHMKO NEBH3HH JEpUBAT IIPECTaHE Jia HCIIyHaBa CBOjE 3aXTeBe, IIPOMEHA
koedurujenta xenuHra Hehe mohu na 06e30exu fa OXHOC XEMHra HACTaBHU Jia HCIyHaBa 3aXTEBE Y IMOTIICTY
edextuBHOcTH XeuuHra. To 3HauM pa peOanaHcupame He 00e30ehyje HacTaBak OfHOCA XEUHMHIa Y
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cUTyalujama y KOjuMa ce OfHOC u3Mel)y MHCTpyMeHTa XellMHra U CTaBKE XElIMHra MEHba Ha TaKaB HAuMH Ja
IpOMEHAa He MOXKE J]a C€ KOMIIEH3Yje NpuiIarohaBameM Koe(hULMjeHTa XEIIUHTa.

He npezcrasiba cBaka mpoMeHa odumMa npedujama usMmel)y npomena gpep BpeJHOCTU UHCTPYMEHTA XEIIUHIA U

¢dep BPeIHOCTH MM TOKOBAa TOTOBHMHE CTaBKE XCIIMHTA, IPOMEHY OJHOCA M3Mel)y MHCTpyMEeHTa XelMHTa U

cTaBKe XenuHra. EHTHTET aHamm3mpa m3Bope Hee(eKTHBHOCTH XE[IMHTA 3a KOje OueKyje Ja yTUIy Ha OJHOC

XCIMHTa TOKOM HETOBOT Tpajarbha U MPOoLeHhYje Ja K Cy NPOMEHE Y 00uMy npedujama:

(a)  duykryanuje oko KoehHLUjeHTa XELIMHra, KOjU OcTaje BanuaaH (TO jecT, HAacTaB/ba Ja aJeKBaTHO
OJICTMKaBa OJHOC M3Mel)y MHCTpYMEeHTa XeIIMHTa M CTaBKe XEIIMHTa); HITH

(©) MoKa3zaresb Jia KOeQUUUjeHT XElHMHIa BHUILIE HE OJpakaBa aJeKBaTHO OJHOC HM3Mel)y HMHCTpyMeHTa
XEUWHTa ¥ CTaBKE XCUWHTa.

EntuTeT M3BOAM OBy mpoLeHY NpuMemYjyhu 3axTeB y morieny e(peKTMBHOCTH XeUHMHIa 3a Koe(uIujeHT
XEIIMHra, TO jecT, Ja Ou ce yBepHo Ja OJHOC XElMHra He OjpakaBa HepaBHOTEXY u3Mely moHpaepa craBke
XEIMHra ¥ WHCTPYMEHTa XElMHra Koja Ou noBena 10 HeeeKTUBHOCTH xeyuHra (6e3 o03upa Ha TO 1a JH je
Ipu3HaTa WIK HUje) Koja OM MorJa 3a pe3yirar Aa MMa pauyHOBOJCTBEHU MCXOJ KOjU He 61 O6uo mocienaH
LIUJbY pa4yHOBOJCTBA XeyuHra. Ctora, oBa IpolieHa 3aXTeBa MpocyhuBame.

®diykTyalmje OKo CTaTHOT Koe(HIMjeHTa XeyuHra (1a, mpemMa ToMe, U TIoBe3aHa Hee()eKTUBHOCT XCIMHTa) He
MOTY JIa C€ CMame npuiiarohaBambuMa KOeHUIMjeHTa XEIMHIa Kao OIr0BOP Ha CBAaKM KOHKPETAaH MCXOA. 300T
TOra, Y TAKBUM OKOJIHOCTHMAa, IPOMEHa y 00MMy Npedujama npeacTaBiba NUTAke OMEpaBamba i PH3HABAba
Hee)eKTUBHOCTH XCIIMHTa, ali HE 3aXTeBa pedalaHCHpambe.

Hacympot ToMme, ako mpoMeHe y oOuMy IpeOujama ykasyjy Ha TO Ja je (QiykTyauuja oko Koe(HIUjeHTa
XEMHIa KOjH €€ Pa3jIuKyje OJ KOe(UIMjEHTa XEIIMHIa KOjU C€ TPEHYTHO KOPUCTHU 32 Taj OAHOC XEUHTra, WX
Jia TIOCTOjU TPEHJ, KOjU BOAHU OJ TOI KOe(hUIUjeHTa XELIMHIa, Hee()eKTUBHOCT XEIIMHIa MOXKE Ja CE CMambU
npuwiarohaBambeM koeduiMjeHTa XelMHra, JOOK Ou 3aipxkaBame KoeduiujeHTa XxeyuHra nosehano
Hee(eKTHBHOCT xeyuHra. CTora, y TakBHM OKOJNHOCTHMA, CHTHTET MOpA Jia MPOIEHH Aa JIH OJHOC XEIMHTa
oJpakaBa HEpaBHOTEXKY m3Mel)y TOHmepa CTaBKe XE[IMHTa M HMHCTPYMEHTa XeIMHra Koja Om JoBena 10
HeeeKTUBHOCTH XeyrHra (0e3 003upa Ha TO Jia JIM je TIpU3HATa WK HUje) Koja OM MOIJia 3a pe3yiTaT Ja uMa
PaYyHOBOJICTBEHH MCXOJ KOjU He OM OMO JoclielaH IMJby PauyyHOBOJCTBA XEUHMHIra. AKO je KOe(HIIHjeHT
Xe[IMHra KOPUTOBaH, TO Takolje yTHue Ha OIMEepaBamke U MPU3HABAKE HEC(EKTHUBHOCTH 3aTO IITO, MPUITHKOM
pebanaHcupama, MOpa Ja ce BpLIM ofpehuBame U NpU3HaBambe Hee(EKTUBHOCTH XEIIMHIa Yy OJAHOCY XELIUHTa
HETIOCPEHO IIPe KOPUroBamba OJJHOCA XEIIUHTa y CKIany ca naparpadom b6.5.8.

PeOanancuparme 3Haud 71a, 332 CBPXE PadyyHOBOJCTBA XCIIMHTA, MO0 HACTAHKY OJHOCA XE[IMHTa, CHTHTET
KOpHI'yje KOJIWYMHE MHCTPYMCHTA XC[MHIa WM CTABKE XCMHIa KAao OJTOBOP HA MPOMEHE OKONHOCTH KOje
YTHYy Ha KOC(HIMjEHT XE[HHra TOI OJIHOCA XEUMHIra. Y THIIMYHOM CIy4ajy, TO KOpPHIOBame Tpeba aa
oJpakaBa mpuiiarojaBarma KOJWYMHA HMHCTPYMCHTa XENHMHra W CTaBKE XE[MHra KOje 3alpaBO KOPHUCTH.
MebhyTum, eHTHTET Mopa lla KOpuryje Koe(HUIMjeHT XEUHHra KOju HACTaje OJ KOJMYMHA HHCTPYMEHTA
XEMHTa ¥ CTaBKE XCUHTa KOje 3apaBo KOPHCTH aKo:

(a)  xoedUIMjEeHT XEMHTa KOjU HACTaje Kao MOCIEeAWIa POMEHa KOJMYMHA WHCTPYMEHTA XCIIMHTa HITU
CTaBKe XE[IMHra Koje 3ampaBo KOPHCTH, OJIpakaBa HEPABHOTEXKY Koja fie y3pokoBaTH Hee(heKTHBHOCT
Xe[IMHTa Koja OM Morjia Ja 3a pe3yJiTaT UMa pauyHOBOJCTBEHH MUCXOJ KOjU He O OWO JTocieaH 1HJbY
PavyyHOBOJICTBA XEUMHTIa; HIIH

(6)  eHTHTeT 3ampi)KaBa KOJIMYMHE HHCTPYMEHTA XEIMHTa U CTaBKE XEUMHIa KOje 3ampaBo KOPHCTH, IITO 3a
pe3yiTaT naje KoeHIUjeHT XeUnuHra Koju he, y HOBUM OKOJIHOCTHUMA OJpa)kaBaTH HEPaBHOTEXY Koja
he y3pokoBaTH Hee()eKTUBHOCT XelIMHra Koja O MOTJIa Ja 3a pe3yJiTaT uMa PadyyHOBOACTBEHHU HCXO]I
KOju He Ou OHMO JocliefaH IMJbY PavyyHOBOJCTBA XelWHra (TO jecT, SHTUTET HE CME Ja CTBOPH
HEPaBHOTEXKY TUME IITO Hehe KOpUroBaTu KOe(UIIMjEHT XECIIUHTa).

Pebanancupame ce HE NPHMEHYje aKO Ce MPOMEHHO LWJb YIPaB/baha PU3MKOM 32 OTHOC XCUHHIa. YMECTO
TOra, PAaYyHOBOJCTBO XE[IMHIa 3a Taj OAHOC XeyrnHra Tpeda aa ce MpeKrHe (YIPKOC TOME IITO SHTHTET MOXKE
Jla 03HaYM HOBH OJHOC XCUMHIra KOjU 00yXBaTa MHCTPYMCHT XCUMHIa WM CTaBKy XCLUHIa MPETXOIHOT
0/IHOCa XEIMHTa Kao LITO je onucaHo y naparpagy b6.5.28).

AKo je u3BplIEHO pebanaHCUpame OJHOCA XEelUHra, npuiarohaBame KoehHULUjEeHTa XELIMHIa MOXeE Ja ce
U3BeJle Ha pa3IMuuTe HauuHe:

(a) moHzmepucame CTaBKe XELMHra MOXXE Jia ce IoBeha (4MMe ce y UCTO BpeMe CMamYyje MOHJEepUCae
HMHCTPYMEHTA XE[IMHIa) TaKo LITO Ce:

(i) moBeha 06uM (KOJTMYMHA) CTaBKe XEIIMHTa; HITH

(ii)  cmamu 06uM (KOJIMYKMHA) HHCTPYMEHTA XCIIMHTA.
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(6) nonnepucame MHCTPYMEHTa XElIMHra MOxe Ja ce noBeha (uMMe ce y HCTO BpeMe CcMamyje
HOHJEpUCamhe CTaBKEe XEIMHTa) TaKo IITO Ce:

(i) noBeha 06uM (KOJTMYMHA) HHCTPYMEHTA XEUHHTA; HITH

(i)  cmamu 06uM (KONMMYMHA) CTABKE XEIIMHTA.

ITpomene y obumy ofHOCE ce Ha KOJIMYUHE KOje Ccy A€o ofJHoca XeluHra. IIpemMa ToMe, cMameme o0uMa He
3HAUU HY)KHO Jla CTaBKE€ WU TPaHCaKIMje BUILIE HE IOCTOje, WU CE He O4eKyje Ja he 10 mux noHoBo pohuy,
Beh ma one HHUCY feo omHoca xenwmHTra. Ha mpuMep, cMameme 00MMa HHCTPYMEHTA XEIIMHTa MOXe [ja JOBeIe
JI0 TOTa fa eHTUTET 3aAPXKH AEPHBAT, ali caMo jellaH HEroB Ie0 MOXKe J]a OCTaHe HHCTPYMEHT XeIMHTa JaToT
ofHOCa XeyuHTa. To 6M MOTJIO Ja ce JiecH ako pebantaHCHpame MOXKe Jla Ce M3BEe CaMO CMamemeM 00MMa
WHCTPYMEHTA XCIIMHTa, ald aKo CHTHUTET 3aJpKd OOMM KOjU BHILE HHje MOTpedaH. Y TOM ciydajy, Jeo
JlepuBaTa KOjU HUje O3HaueH OU ce pPauyHOBOACTBEHO 0OyxBaTao 1O (ep BPEJHOCTH Kpo3 OMJIAaHC ycIexa
(ocuM y ciyuajy Ja je 03HaueH Ka0 MHCTPYMEHT XEIIUHTa Y HEKOM JPYrOM OJJHOCY XEIIMHIa).

[punarohaBame KoeduiMjeHTa XeuwHTa MoBehameM oOMMa CTaBKe XEIMHTa HE yTHYe Ha TO KaKO ce
oIMepaBajy mpoMeHe (ep BPeIHOCTH MHCTPYMEHTAa XEUHMHIa. YTHIA] Takolje He MOCTOjM HU HA OJMEPaBambe
MPOMEHa BPEJHOCTH CTABKE XCIIMHIA y BE3W Ca MPETXOTHO O3HAYeHHUM OOMMOM (KosmuuHOM). MehyTtum, of
JIaTyMa peOallaHCHpama, NPOMEHE BPEIHOCTH CTaBKEe XEUHMHra Takohe yKJbydyjy M NpPOMEHE BPEAHOCTH
nolaTHOr obuMa (KoJM4MHE) cTaBke xeyuHra. OBe TIpoMeHe ce oaMepaBajy mnouyumyhu ox aaryma
pebanancupama 1 y3 ynyhnBame Ha Taj JaTyM YMECTO HAa JaTyM Ha KOjU je OJHOC XEUHHra o3Ha4yeH. Ha
MIPUMEP, aKO j& EHTHUTET U3BPIINO MPBOOUTHH XenHT KonuuuHe o1 100 ToHa pobe mo dopsaps neHu ox H.j.80
(bopBapn meHa y TpeHYTKy HacTaHKa OJHOCA XCUUHra) W JI0Ja0 KOMW4uHy oA 10 ToHa MPUIMKOM
pebanancupama kana je ¢opsapa ueHa o6una 90 H.j., cTaBKa XellMHra HaKOH pedanaHcHpama cacrojaia ou ce
on aBa cioja: 100 Tona ca xepunrom Ha 80 H.j. u 10 ToHa ca xepunrom Ha 90 H.j.

IMpunarohaBame KoehHULUjEHTa XEIIMHIA CMabelheM 00MMa (KOJIIMUUHE) HHCTPYMEHTa XEIMHra HE yTUYe Ha
TO KaKO Ce OJIMEpaBajy MPOMEHE BPEIHOCTH CTaBKe XEUWHra. YTHIAj Takohe He MOCTOjU HU Ha OJMEpaBambe
npoMeHa ¢ep BPEJHOCTH CTaBKE XCIIMHTa y BE3U ca 00MMOM (KOJIMYMHOM) KOJH j€ U Jlajbe 03HaueH. MehyTum,
0J1 TaTyMa pedajaHCupamba, 00OMM 3a KOjH je¢ MHCTPYMEHT XCUMHIa YMamhCH BUILE HHUjE IC0 OJJHOCA XCIIMHTA.
Ha npumep, ako je eHTUTET M3BPLINO NPBOOMTHM XEWHT PH3HKA LIEHEe poOe NPHUMEHOM AepHBaTa KOJIUYUHE
ox 100 ToHa Ka0 MHCTPYMEHT XEIMHIa M yMawmHO Ty KonndyuHy 3a 10 ToHa pebanaHcupameM, HOMHHAJIHU
nzHoc ox 90 TOHa KOJNMYMHE MHCTPYMEHTa XeyuHra Ou ocrao (Buueru naparpad b6.5.16 3a mocnenuue
KOJIMYMHE JepuBaTa (To jecT 10 ToHa) Koja BUILIE HUjE A0 OAHOCA XEIIMHIA).

[MpunarohaBame koeduLrjeHTa XeMHra nopeliaBarbeM 00MMa HHCTPYMEHTa XEUMHTa HE YTHYe Ha TO KaKO ce
0/IMEpaBajy MPOMEHE BPEJHOCTH CTaBKE XEUMHIa. YTHIA] Takoh)e He MOCTOjU HH HA OJMEpaBambe MPOMEHA
(dep BpEIHOCTH CTaBKE XCLMHIa Yy BE3HM Ca NPETXOJHO O3HAYCHHMM OOMMOM (KOJMYUHOM). Mehytum, of
JatyMa peballaHCHpama, NPOMEHE BPEIHOCTH CTaBKEe XEUHMHIa Takohe yKJbydyjy M NpPOMEHE BPEAHOCTH
nonatHor obuma (KomuuWHE) craBke XxepuHra. OBe THpOMeHe ce oaMepaBajy mouumyhn onx jgaryma
pebanancupama U y3 ynylinBambe Ha Taj AaTyM YMECTO Ha JaTyM Ha KOJH je OJHOC XCUHMHra o3HadyeH. Ha
MpUMep, aKo je SHTUTET W3BPILIMO NMPBOOUTHU XCMHI PU3HKa IIeHe poOe MPUMEHOM JIepUBaTa KOJNUYUHE O]
100 ToHa Ka0 MHCTPYMEHTA XC[MHra W JOAa0 Ha Ty KonuuuHy oa 10 ToHa pebamaHCHpameM, HHCTPYMEHT
XeUMHra OM HakoH pebalaHCHpama CaAp:Kao YKyNHY KoauuuHy JepuBaTta of 110 tona. IIpomeHna y dep
BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA XEUHTa j€ YKyIHa IpoMeHa (ep BpeJHOCTH JepUBaTa KOjH YNHH YKYITHY KOJTHIHHY
oa 110 Tona. OBu aepuBaTH MOTy (M BepoBaTHO he) UMaTH Pa3IMUYUTe MPECyIHE YCIOBE, Kao IITO CY HHXOBE
crorne (opBapaa, 3aTO WITO Cy 3aKJbYUCHE y PA3IUUUTHM TpPEHYIMMa Yy BpeMeHy (ykibyuyjyhu moryhnoct
O3HavaBama JepHBaTa y OJHOC XE[IMHTa HAKOH BUXOBOT TOYETHOT PU3HABAA).

IMpunarohaBame koe(ULKjEeHTa XEIIUHTa CMabElbeM 00MMa (KOJIMUUHE) CTAaBKE XEIIMHIa HE YTUUYE HA TO KaKO
ce oaMepaBajy npoMeHe ¢ep BpEIHOCTH HHCTPYMEHTA XElWHra. YTHLAj Takohe He MOCTOju HU Ha
oJIMepaBabe IIPOMEHA BPEIHOCTU CTABKE XEIIMHIA y BE3U ca 0OMMOM (KOIMYMHOM) KOjU HacTaB/ba Ja Oyzae
o3HaueH. Mehyrum, ox gaTyma pebanaHcupama, 00UM (KOJIMYKHA) 33 KOjU je CTaBKa XELIMHIa yMamheHa BUILIE
HUje eo ofHoca xeuuHra. Ha npumep, ako je eHTUTET U3BPLIMO INPBOOUTHU XeLUHT konuuuHe oA 100 ToHa
pobe no dopsapn nenn ox 80 H.j. U cMamUO Ty KOJM4KMHY 32 10 TOHA NMPUIMKOM pedajaHCUparma, CTaBKa
XCIMHTa HaKoH pebanaHcupama uMana ou 90 ToHa ca XeuuMHroM Ha H.j. 10 TOHa CTaBKe XEIIMHIa KOje BHUIIIC
HHCY JI€0 OHOCA Xe[MHra O ce pauyHOBOJCTBEHO O0yXBaTWIIE y CKJIaly €a 3aXT€BUMa y MOTJIey IpecTaHKa
padyHOBOJCTBa XeMHra (BuIeTH naparpade 6.5.6-6.5.7 u b6.5.22-56.5.28).

IMpunukom pebanaHcupama OJHOCA XElMHIa, EHTUTET Tpeba Ja axypupa CBOjy aHalu3y U3BOpa
Hee()eKTUBHOCTU XElMHTa 3a KOjé C€ OUeKyje Ja yTUYy Ha OJHOC XELMHra TOKOM HEroBOr (IIPeocTalior)
Tpajama (BuzaeTu naparpad 56.4.2). JlokyMeHTalyja 0 OAHOCY XEIIUHTa €€ aXXypHUpa M0 NOTPEOU.
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I'IpeKMn, padyHoBOoACTBa XeLInHra

Ipekna padyyHOBOJCTBA XCUMHIA MPUMEHYjE C€ MPOCIEKTHBHO OJ AaTyMa Kaja BHUIIC HUCY HCIYECHH
KPUTEPH]jYMH 32 KBATU(DUKAIIH]Y.

Enrturer He Tpeba na mpecTaHe ca 03HaYaBamkeM M CAMUM THM NPEKUHE OJJHOC XEIMHTa KOju:

(a) ¥ jmasme ucnymaBa LUJb YNpPaB/bakba PU3MKOM Ha 0a3u Kojer je KBalu(HUKOBaH 32 PauyHOBOJICTBO
Xe[MHTa (TO jeCT, EHTUTET CE U JIaJbe TPY/H J1a OCTBAPH Taj IIMJb YIPaBJbatha PU3UKOM); U

(6) HacTtaB/pa Ja HCIyHaBa CBE OCTale KpUTepujyme 3a kpanuukanujy (HaKOH y3uMama y o03up cpa
pebanancuparma 0JTHOCA XCIMHTA, 110 TIOTPEON ).

3a cBpxe OBOT CTaHIapja, CTpaTerdja yIpaBjbaka PU3HKOM CHTHTETAa Pa3NIUKyje Ce OJ HCTOBHX IHJbEBA
yIpassbama pu3ukoM. CTpaTteruja ynpasibamba PU3HKOM CE YCTaHOBJbAaBA Ha HAjBHUIIEM HHBOY Ha KOM €HTUTET
olpehyje kako ympaBiba cBOjUM pu3ukoM. CTpareruja ynpasjbamkba PU3UKOM OOMYHO UAECHTU(DUKYje PU3HKE
KOjUMa je eHTUTET U3JI0KEeH U oxpehyje kako oaroBapa Ha mHX. CTpaTeruja yrpapibamba PU3UKOM OOMYHO ce
YCIIOCTaBJba Ha HEKO YK€ BpEeMe M MOXe Jia YKJbyuyje oapeheHy (ekCHOMIHOCT Kako OM MOTJo Ja ce
pearyje Ha MPOMEHE Y OKOJIHOCTUMA JI0 KOjUX JI0JIa3U JOK je Ta CTpaTeruja y NpuMeHH (Ha MpuMep, pa3InduTe
KaMaTHE CTOIE WM HHUBOHM IICHA poOe KOjU 3a pe3ylNTaT MMajy pasiuuuT oOuM xenwHra). To je oOuuHO
HaBEJICHO y jeHOM OIITEM JOKYMEHTy KOjH ce KacKaJHO NPEeHOCH Ha OCTaie JEnoBe EHTHUTeTa Kpo3
HOJIUTHKE KOje cajpxke creruuuHuje cMepHHIe. HacympoTr ToMe, MIUb yIpaBibama PU3HKOM 33 OJHOC
XElMHIa IpUMemYje ce Ha HUBO oxpeheHor ogHoca xeyunra. OHOCH ce Ha TO KaKo je oApeheHH HHCTPyMEHT
XE[IMHTa KOjH je 03Ha4YeH, KOpUIINeH 3a XeUHT oJipeljeHe H3I0KEHOCTH Koja je 03HAUCHa Kao CTaBKa XEIIMHTa.
Crora, cTpaTteruja ympaBjbama PH3HKOM MOXE Ja OOyXBaTH BUIIE PA3IMYUTHX OJHOCA XCIHHTa YHjH Ce
IUJBCBH YIPaBJbatkha PU3HKOM OJHOCE Ha YIPaBJhalke YKYIHOM CTPAaTEerHjoM yIpaBibama pu3nkoM. Ha
npuMep:

(a)  eHTHTET HMMa CTpaTerHjy yIpaBJbama W3JIOXKeHomNy pH3HKY II0 OCHOBY KaMaTHE CTOIE Ha
(uHaHCHpame JyroBama KOjoM ce oapel)yjy orce3n 3a 1e0 SHTUTET 3a MEIIaBUHY (DMHAHCUpama ca
BapujabUIHOM CTOIOM M (pukcHOM cronoM. CTpaTeruja je Aa ce oAp:u u3Mely aBaneceT U 4eTpaeceT
MpOLICHATa AYroBama Mo GUKCHUM cTonaMa. EHTHTET oluTydyje ¢ BpeMeHa Ha BpeMe Kako Aa CIIPOBOIH
OBy cTpaTerujy (To ject, Ije Ja ce MO3UIHOHMpA Y OICery n3Mely ABajieceT U 4eTpeceT IPoIeHaTa 3a
W3JI0KEHOCT PH3HMKY IO OCHOBY (DMKCHE CTOIE) y 3aBHCHOCTH OJl HUBOA KaMaTHUX CTOma. AKO Cy
KaMaTHE CTOIe HHCKe, CHTHTET ofpelyje KaMaTHy CTOIy 3a BHIIE JyroBama HEro Kaja Cy KaMaTHE
crorne Bucoke. JlyroBamwe enrureta je 100 H.j. Koje MpencTaBiba JyroBame ca BaphjadiIHOM KaMaTHOM
CTOIIOM 3a Koje je 30 HoBUaHMX jeIMHUIIA CBOIIOM IIPETBOPEHO Y U3JI0XKEHOCT ca (PUKCHOM KaMaTHOM
CcTooM. EHTHTET KOpHCTH HHCKE KaMaTHE CTOIe Ja eMHTyje nomatHux S50 H.j. AyroBama paau
(uHaHCHpama KJbyYHE WHBECTHIMjE, IITO CHTHTET YWHH CMHTOBaKkEM OOBE3HHIE ca (DUKCHOM
KamMaTHOM ctonoM. Vimajyhu y BHIy HHCKe KaMaTHE CTOIle, EHTUTET OIIydyje Aa MOCTABH M3JI0KEHOCT
pu3MKy (ukcHe kamaTHe crore Ha 40 mpolieHaTa YKyIHOI gyra yMmamyjyhu 3a 20 H.j. M3HOC 3a KOjH je
MPETXOJHO BPIIMO XEUWHI M3JIOKEHOCTH PH3UKY BapHjaOWiIHE KamaTHE crore, Ao0ujajyhu Tako
U3JI0KEHOCT PU3MKY (PUKCHE KaMaTHe CTolle y u3Hocy o 60 H.j. Y 0BOj cUTyallUju caMa CTpaTeruja
yIpaBJbalkha PU3MKOM OCTaje HermpomemeHa. MehyTum, Hacynpot Tome, crpoBoheme crparerdje of
CTpaHe EeHTHTETa Ce MMPOMEHHJIIO, a TO 3HAaUH Ja j€ 32 U3JIOKEHOCT PU3HUKY BapHjaOMIHe KaMaTHE CTOIe
y u3Hocy o 20 H.j. KOjU je paHHuje 3alTHheH XEUMHIOM, IIPOMEHEH Wb yNpaBjbamba PU3UKOM (TO
jecT, Ha HMBOY ojHOca xeyuHra). Kao mocnenuiia Tora, y OBOj CHUTyallMju, PA4yHOBOJCTBO XCIIMHIA
Mopa Jla ce IPEeKHHE 3a M3JI0KEHOCT PU3HMKY BapHjaOHiIHe KaMaTHE cTone y u3Hocy of 20 H.j. Koju je
panuje 3amTuheH xeguHroMm. To OM MOTJIO Jla YKJbYdyje M YMamCHe CBOI MO3UIHje 32 HOMUHAIHHI
u3HoC 07 20 H.j., alu y 3aBUCHOCTH OJ] OKOJHOCTH, CHTHTET MOXE Jla 3aAPXKH Taj 00MM CBOIA U Ja Ia,
Ha MpUMep, YIOTpeOH 3a XEUHHT JpYyre W3JI0KEHOCTH WIM MOXeE Jla T'a MPeHece Y /€0 3a TProBambe.
HacynpoT ToMe, aKko je eHTUTET YMECTO TOra Jico HOBOT Ayra ca (MKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM CBOIIOM
MPEHEO Y M3JI0KEHOCT PH3HKY BapHjaOWIIHE KaMaTHE CTOIE, padyHOBOJCTBO XeUMHTa fie MopaTtH za ce
HACTaBH 3a U3JI0XKCHOCT PU3HMKY BapHjaOWIIHE KaMaTHE CTOIIE KOja je MPETXOHO 3aITHlieHa XEMHIOM.

(6)  Hexe M3M0XKEHOCTU Cy MOCIEAUIA MO3UIIKja KOje ce YECTO MEHajy, Ha MPUMEP PU3HK KaMaTHE CTOIe
WA OTBOPEHH MOPT(dEsb IY)KHUUKHX MHCTpyMeHarta. JofaBame HOBHX AYKHHYKHX HHCTpyMEHaTa U
HpeCTaHaK NMPH3HABamba TY)KHUYKUX HHCTPYMCHATa KOHTHHYHPAHO MEHAjy TY H3JI0XKEHOCT (TO jecT,
pasnuKyje ce oJ OOMYHOT KOomupama jgocrene nosuuuje). OBO je TUHAMHUYKH TPOLEC Y KOME HU
M3JI0)KCHOCT HUTH MHCTPYMEHTH XCUHHIa KOJH Ce KOPHUCTE 3a YIpaBjbarbe H3NOKEHOmNy He ocTajy
ucTn ayxe BpemeHa. Kao mociemuiia Tora, €HTHTET ca TaKBOM H3JOkeHoIIhy 4decto npuiarolasa
MHCTPYMCHTE XCUHHIa KOjU Ce KOPHCTE 3a YIpaBJbame PU3HKOM Kako ce Mema H3JoxkeHocT. Ha
HpuMep, NyKHHYKH HHCTPYMEHTH ca IpeocTaanM pokom jgocneha ox 24 Mecenia 03HavaBajy ce Kao
CTaBKa XE[IMHra 3a PU3MK KaMaTHe cTone 3a 24 Mecema. VICTH TocTymak ce IpUMEmYyje 3a ApYyre
BpEMEHCKe Ieproje win pokose pocreha. Hakon kpaher BpeMEHCKOT NMepuofia, SHTUTET MpecTaje Ja
NpH3Haje CBE, HEKe WM JIe0 NPETXOAHO O3HAUYCHMX OJHOCA XCMHTa 3a pokoBe jocneha, 1 03HayaBa

© IFRS Foundation 93



IFRS 9

b6.5.25

b6.5.26

b6.5.27

()

HOBE OJIHOCE Xe[IMHra 3a POKOBe aocreha Ha OCHOBY HHUXOBE BENUYMHE U HHCTPYMEHATa XEIIMHTa KOjU
MOCTOje Y TOM TPeHYTKY. [Ipekuiame padyyHOBOJCTBA XEIMHIA Y OBOj CHUTYyallMju MOKa3yje Aa Cy TH
OJTHOCH XEUMHTa YCTAHOBJbECHHM HA TAKaB HAYMH J]d CHTUTET MOCMAaTpa HOBH MHCTPYMEHT XC[IMHTa W
HOBY CTaBKY XCLMHIA YMECTO MHCTPYMCHTa XCUHMHIA W CTABKE XCUMHra KOjU Cy O3HAYCHH paHH]e.
Crpateruja ymnpaBjbama PU3HMKOM OCTaje HMCTa, ald He MOCTOjH IMJb yNpaBJbakba PH3UKOM KOjU Ce
HACcTaB/ba 3a T€ paHUje O3HAYEHE OJIHOCE XE[MHIa, KOjU Kao TaKBU BHWIIE HE MOCTOje. Y TaKBOj
CHTyallMjd, MPEKUIabe PauyHOBOJCTBA XC[MHra MPUMEHYje Ce Y MEPU U KO0jOj je MPOMEHEH IHJb
yhpaBJbamkba PU3UKOM. TO 3aBHCH OJ1 CHUTYallMje y KOjOj C€ Hajla3u CHTHUTET M MOXE, Ha MpuMep, Ja
yTHYE HA CBE WJIM CaMO HEKe OJTHOCE XEIMHTa 32 HEeKH POK Jocrehia, Wi camMo 3a Ie0 OJJHOCA XCIUHTa.

EHTUTET MMa CTpaTerwjy ynpaBibamha PU3HKOM Y KO0jO] YIpaBJba JCBH3HUM PU3UKOM 3a TpeasuljeHe
[pojaje W HACTala MOTPAKUBAKA. Y OKBHPY T€ CTPATErHje CHTUTET YIPaBiba JACBH3HUM PH3UKOM Kao
onpel)eHnM 0IHOCOM XelMHra 10 TPEHYTKa MPU3HaBamba MOTpakuBama. [locie Tora, eHTUTET BUILE HE
yIpaBjba JCBU3HHM DPH3MKOM Ha OCHOBY TOI' KOHKPETHOI OJHOCA XCHHHIra. YMECTO TOra, 3ajefHO
yIpaBJba JICBU3HUM PH3HKOM MOTPaXKMBama, 00aBe3a U nepuBara (KOju ce He OJHOCE Ha mpeasuljeHe
TpaHCaKIMje KOje C€ O4YeKyjy) JCHOMHMHOBAHE Y HCTO] BaIyTH. 3a PauyHOBOJICTBEHE CBpXE, TO
(bYHKLIHOHUIIE Ka0 ,,[IPUPOJHU" XCUMHT 3aTO LITO CC IYOHMIM WM JOOUIM O[] ICBU3HOT PU3HMKA OIMax
NPU3HAjy Y TOOUTKY WK TyouTKy. Ha oCHOBY TOTra, 32 pauyHOBOJICTBEHE CBPXE, aKO j€ OJJHOC XCIMHTa
O3HAYeH 3a Mepuoj 10 Aaryma miahama, Mopa [1a ce MPEeKHHE Kaja Ce IMPH3HA MOTPAKHBAKE 3aTO IITO
Ce BHWIIIE HE MPUMEHYje [HJb MPBOOUTHOT OJHOCA XCUHMHIa. J[EBU3HUM PU3MKOM Ce cajia ynpaBiba y
OKBHpY HMCT€ CTpaTerje ajld Ha JPYradujoj OCHOBH. HacympoT TOMe, YKOJHMKO je €HTHTET HMao
JIpyradvju [Wb YOpaBjbalba PH3UKOM H YOPaB/hao je PHU3UKOM Kao Ja je y TNHTalmy jenaH
KOHTHHYUpPaHH OJHOC XC[MHIa Creuu(pHKoBaH 3a Taj NpeABHheHM W3HOC Tponaje u pe3ynryjyhe
MOTPAXKUBAKE JI0 TATyMa U3MHUPEHA, PATYHOBOJICTBO XCUMHIa OU c€ HACTaBIJIO JIO TOT IaTyMa.

[Ipexun pauyHOBOACTBA XEIMHIa MOJKE Jla yTHYE Ha:

(a)
(©)

OJHOC XCIIMHI'a y HEJIUMHU; WIN

JIeO OJTHOCA XeUHHTa (IITO 3HAYH J1a Ce PauyHOBOJICTBO XE[IMHra HACTABJha 3a MPEOCTANH JCO TPajamba
OJIHOCA XEIIMHTA).

OpHOC XelMHra y NOTIYHOCTHU IIPECcTaje Ja ce MpU3Haje KaJa, I0CMaTpaH y LEIUHY, IPecTaHe Ja UCIymhaBa
KpuTepHjyMe 3a kpanuduxanyjy. Ha npumep:

(@)
(6)
()

OJTHOC XE[IMHra BUIIEC HE HMCIYHhaBa IIJb YIpaBJbatha PH3UKOM Ha OCHOBY KOT je KBAIU(HUKOBAH 3a
PauyHOBOJICTBO XE[IMHTA (TO jECT, CHTUTET BUIIIC HE TEXKH Jla UCIIYHH Taj IIWJb YIIPABIJbakha PU3HKOM);

WHCTPYMCHT WJIM WHCTPYMECHTH XCLMHTa Cy MNpOJaTH MWK 3aKbydeHH (y OJHOCY Ha 1e0 OOHM
(KONMMYMHY) KOjH je OMO J1e0 OJHOCA XEIMHIA); HITH

HE IIOCTOjH BHUILIE €KOHOMCKH OIHOC HM3Mel)y CTaBKe XelMHra M MHCTPYMEHTa XEJHMHra Win edexar
KPEIUTHOT PH3MKA MOYMIbE J1a JOMUHAHTHO YTHYE HAa NPOMEHE BPEIHOCTH KOjU CY PE3yaTaT TOT
€KOHOMCKOT OJIHOCA.

Jeo oaHOCa XENMHIa MpecTaje qa ce NpH3Haje (a pauyHOBOJCTBO XCHHHIA CE HACTaBJba 33 MPEOCTAIH JI€0)
KaJia caMo jeJlaH JIeo OJJHOCA XEIMHTa MpecTaHe Ja UCIymhaBa KpUTepHjyMe 3a kBanudukanyjy. Ha npumep:

(a)

©)

noclie pedanaHcupama 0THOCA XEIMHTa, KOS(HUIIMjeHT XeIMHra MOXe JIa Ce MPUJIaroIy Ha TaKaB HAYMH
Jia jenan 1eo oouMa (KOJMYHMHE) CTaBKE XEIMHIA BHUIIE HHUje 0 OJHOCA XeyuHra (BuuaeT naparpad
B6.5.20); crora, pauyHOBOJCTBO XEUHMHIa CE€ MPEeKHJa caMO 3a OHY KOJMYHHY CTaBKE XElMHIa Koja
BHIIIC HUj€ IO OHOCA XEIMHTa; HIN

KajJia BHIIC HHje BpJO BEpOBaTHA I0jaBa jeqHOT Jena oOuMma (KOJMYMHE) CTaBKEe XCEUHMHIa KOjH je
npenBuljeHa TpaHCaKIHUja (WM NPEICTaB/ba HBEH 1e0), PAYyHOBOACTBO XEIMHra ce MPEKHaa caMo 3a
OHAj [0 CTaBKE XEIIMHIA 4Yyja I0jaBa BUIIE HHje BPJIO BepoBaTHA. MehyTuM, ako je EHTUTET y
MPOLUIOCTH BPIIMO O3HAYaBakha XEUMHIa NpeIBUl)eHNX TpaHCaKIMja i HaKHAIHO OJPEIUO Ja Ce BHIIE
He OueKyje MojaBa MpeaBHl)CHNX TPAHCAKIHja, CHOCOOHOCT SHTHTETA Jla TAauHO IPEIBUAH NpeaBuljeHe
TpaHCaKIHje ce JIOBOJM Yy TMHTAmke MPHIHKOM npeapuhama cmyHuX npeasuheHux tpancakiuja. OBo
yTHYE Ha NPOLICHY Aa JIM Cy CIMYHE NpeaBuljeHe TpaHCakIMje Bpio BepoBaTHe (BUIETH maparpad
6.3.3) 1 Ha OCHOBY TOTa JIa JIK Cy NMPUXBAT/FHBE KA0 CTABKE XCIIMHTA.

b6.5.28 EHnTHUTET MOXE J]a 03HA4U HOBH OJHOC XEIIMHIa KOjH YKJbyuyje MHCTPYMEHT XCIIMHIa WM CTaBKY XEIIMHIa
IPETXOAHOT OJJHOCA XEIIMHIA 33 KOjU je PauyHOBOJCTBO XELIMHTa (JEJIOM WU y NMOTIYHOCTH) IpekuHyTo. Ha
IpuMep:

94

(@)

JIOJIa3H JI0 TAKO 3HAYAjHOT KPEIUTHOT MOTrOPIIakha 32 HHCTPYMEHT XCUHMHTA [1a T'a CHTUTET MCHa HOBHM
MHCTPYMEHTOM XelMHra. TO 3HaYd Ja OPUTMHAJIHU OJHOC XCUHMHIa HHje YCIeO Ja MOCTHTHE IIJb
yIpaB/bakba PU3MKOM U 3aTO je MPEKUHYT y IeauHH. HOBH HMHCTPYMEHT XEUHHIa je O3HAueH Kao
XC[IMHT 332 UCTY M3JIOKEHOCT KOja je MPeTXOMHO 3amTuhieHa XeyuHroMm u (opMmupa ce HOBH OIHOC
xeyrHra. 13 Tor pasnora, mpoMeHe (ep BPEIHOCTH TOKOBAa FOTOBHHE CTaBKE XCIIMHIA CE OJIMEPaBajy
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nounkyhu oxn naryma pebanaHcupama U y3 yoyhuBame Ha Taj JaTyM yMECTO Ha JaTyM Ha KOjU je
OJIHOC XE[IMHTa O3HAYEeH.

(6)  oaHOC xeyuHra ce MpeKuja Mpe UCTEKAa HKEroBOr POKa Tpajama. MIHCTPYMEHT XEMHIa Y TOM OJHOCY
XCIMHIa MOXKE J1a C& O3HAYU Ka0 MHCTPYMEHT XEUMHIa y IPYTOM OJJHOCY XCUMHIa (Ha IpuMep, Kajaa ce
Ha OCHOBY peOanaHcupama mpuiarohaBa KOoe(pUIMjEeHT XEUHHra Tako ITO ce mnoehaBa 0oOUM
MHCTPYMEHTA XCIIMHIa WK KaJla Ce 03HAYaBa MOTIYHO HOBH OJTHOC XCIIMHTA).

Pa‘-IyHOBOp,CTBeHO 06yXBaTaI-be BpeMeHCKe BpeaAHOCTH OI'ILII/IjG

3a ommujy Moke []a ce cMaTpa Jia je moBe3aHa ca BpeMEHCKMM MEePHOIOM 3aTO IITO HBEeHa BPeMEHCKa BPEIHOCT
IpeJcTaB/ba TPOIIAK 33 MPYXKAmbe 3aIITHTE MMAOIly OMNIHje TOKOM HEKOT BPEMEHCKOT mepuoja. Mehyrum,
pEeTeBaHTaH acIieKT 3a CBPXY MPOIEHE Ja JM Cy Xe[MHT TPaHCAKIHje OMIIjOM HJIM CTaBKa XEIIMHTa Koja ce
OJIHOCH Ha BPEMEHCKHU HEPHOJ KapaKTePUCTHKE T€ CTABKE XCIIMHIA, YKJbYydyjyhH U TO KaKo U Kaja OHa yTUde
Ha GuiaHc ycrexa. 300r Tora, eHTUTET Tpeba Jla IPOLIEHH BPCTY CTaBKe XelIMHra (BuaeTu naparpad 6.5.15(a))
Ha OCHOBY IIpUpOJE CTaBKe XeluHra (6e3 o03upa Ha TO Ja JIM je OJHOC XEMHra 3alpaBO XELUHI TOKOBa
TOTOBHMHE WU XELIUHT (hep BPeIHOCTH):

(a)  BpeMeHCKa BPETHOCT OIIHKje OJHOCH CE Ha CTaBKy XE[MHra Koja Cce OJJHOCH Ha TPAaHCAKIHjy aKo je
CTaBKa XEIIMHTa 110 CBOjOj MPUPOAM TPAHCAKIIKja 3a KOjy BPEMEHCKA BPEIHOCT UMa KapaKTep TPOILIKOBA
Te TpaHcakuje. [Ipumep 3a To je kaja ce BpeMEHCKa BPEIHOCT OIIIHje OJHOCH Ha CTAaBKY XCIIMHTa Koja
3a pe3yJITaT Jiaje IPU3HABAKE CTABKE YHje MOYCTHO OJMEPaBakEe YKIbYyUyje TPOIIKOBE TpaHCaKIHje (Ha
MpUMep, CHTUTET BPIIXA XSIIMHT KYMOBUHE pobe, OWIo 1a je y muTamy mnpeaBul)eHa TpaHCAKIHja HIIH
yTBpheHa oOaBe3a, Hacmpam pH3MKa IieHe po0e, M YKJbydyje TPOIIKOBE TPAHCAKIUje HPUINKOM
MOYETHOT OJIMepaBama 3aiuxa). Kao mocrmenuna yk/bydHBamba BPEMEHCKE BPEIHOCTH OMIHje Yy
MOYETHOM OIMepaBamy onpeleHe CTaBKe XEUWHra, BPEMEHCKa BPEAHOCT yTHYE Ha NOOWUTAK MM
ryOuTaK y MCTO BpeMe Kajga W Ta craBka xeyuHra. CIHYHO TOME, SHTHTET KOjH XEUHMHIOM IITHTH
pozajy pode, OWiI0 1a je y nurtamy npeapul)eHa TpaHCaKIMja uian yTBpheHoj o0aBe3u, YKIbYUHO OU 1
BPEMEHCKY BPEIHOCT ONIHMje Kao Je0 TPOIIKOBA IOBE3AaHMX Ca TOM IIpojajoM (OTyda, BpEeMEHCKa
BpeIHOCT Ou Ouiia Mmpu3HaTa y OWIIAHCY yclieXa 3a UCTH MEepUoJl Kao y MPUXOJ O] Mpoaje 3amTruheHe
XEIIMHTOM ).

(6)  BpemeHCKa BPEIHOCT OIIIMje OJHOCH CE HA CTAaBKY XCIMHTa KOja ce OJHOCH Ha BPEMEHCKHU IEPUO aKO
je CTaBKa XelMHTa 10 CBOjOj MPHUPOJIU TAaKBa Ja BPEMEHCKa BPEIHOCT MMa KapaKTep TPOIIKOBa 3a
obe30ehuBare 3amITUTE O] pH3MKA TOKOM ojpelheHOr BpeMEHCKOr meproja (ajlu CTaBKa XCUMHTa 3a
pe3yiTaT He [aje TpaHCaKIHjy Koja oOyxBaTa IojaM TPOIIKOBa TpaHCakikje y ckiany ca (a)). Ha
IpUMep aKo Ce BPIIHM XEUHT 3anuxa pode HacmpaM cMamerma (ep BPEJHOCTH TOKOM IIECT MECEIH
MPUMEHOM pOOHE OMIIMje KOoja MMa OJroBapajyhin KHBOTHH BEK, BPEMEHCKa BPEAHOCT omiuje O ce
ajonypaiga Ha J0OMTaK WM TyOuTak (TO jecT, aMOpPTH30BaJla Ha CHUCTEMAaTH4YHO] W DalOHAIHO]
OCHOBH) TOKOM TOT IIECTOMECEYHOI Meproza. JOIl jemaH MpUMEp je XEUWHI HETO WHBECTULHjE Y
HMHOCTPAHO MOCJIOBAkE 32 KOje € XCUMHT BPIIX 3a Ieprox o1 18 Mecely NpUMEHOM JeBH3HE ONLHje,
mTo O 3a pe3ynTaT Jajlo BpeMEHCKY BPEAHOCT OIIH]je 3a Taj nepuo o 18 mecerm.

KapakTepucTuke CTaBKe XCUHIa, yKJbYdyjyM M TO KaKo M KaJa CTaBKa XCUHMHra yTHde Ha OMIaHC ycrexa,

Takoh)e yTHUy Ha MEpUOJ TOKOM KOT' C€ aMOpPTH3yje BPEMEHCKa BPEIHOCT OIIHUje KOja XC[IMHTOM INTHTH

CTaBKY XEIIMHTa Be3aHy 3a BPEMEHCKH NEPHOJ, KOjH je JOoceAaH MepHoay TOKOM KOT' YHYTpallkha BPEIHOCT

OTIIIHMje MOJKE J1a yTH4e Ha JOOMTAK WM I'yOHTaK y CKJaly ca pauyHOBOJCTBOM XeyuHra. Ha mpumep, ako ce

KOPHCTH OIIIHja KaMaTHE cTome (Topmka rpaHnIia) 1a O ce MpyKiila 3allTHTa IPOTUB rmoBeliamba TPOUIKOBa MO

OCHOBY KaMaTHE CTOIIe 32 00Be3HHUIIE ca (UIyKTyHUpajyhoM KaMaTHOM CTONOM, BPEMEHCKa BPEAHOCT T€ FOPHe

IpaHMIe Ce aMOpPTH3yje y OMJIaHCY ycliexa TOKOM MCTOT IIepHoJia TOKOM KO OM OWJIO Koja yHyTpallma

BPE/IHOCT FOpPH-E IPAHHUIIC YTHIANA Ha OMIIaHC ycrexa:

(a)  axo ce ropma rpaHUIa KOPUCTHU 32 XeUHHT noBehamka KaMaTHe CTOIE 3a IPBE TPU TOAWHE O] YKYITHOT
JKMBOTA IETOTOJUIIKE 00Be3HHLE ca (GIyKTyupajyhoM KaMaTHOM CTOIIOM, BPEMEHCKa BPEIHOCT Te
TOpH-E IPaHUIIE C& aMOPTHU3Yje TOKOM IIPBE TPU TOJUHE; UITH

(6)  axo je ropma rpaHuia mojazHa Gopeap/ OIiirja Koja ce KOPUCTH 3a XEUUHT noBehama KaMaTHE CTOIe
3a 1Ipyry u Tpelly TOOMHY OJ YKYIHOI JKHBOTa METOTOJMINE-e OOBE3HHIE ca (IyKTyHpajyhom
KaMaTHOM CTOIIOM, BPEMEHCKa BPEIHOCT T€ TOPHE TPaHHUlle Ce aMOpTU3yje TOKOM npyre u Tpehe
rOJIMHE.

PauyHOBOIICTBEHO O0yXBaTame 3a BPEMEHCKY BPEIHOCT OINLHUje y ckiiaay ca maparpadom 6.5.15 takohe ce
MpUMeYje Ha KOMOMHAIMjy KYIUbEHE M mpojare onuuje (MpH 4eMmy je jeiHa MpojajHa, a apyra KyHnoBHA
OMlMja) KOja Ha JaTyM O3Ha4yaBamka MHCTPYMEHTA XCUMHra MMa HETO HYJTY BPEMEHCKY BpPEIHOCT (Win
KaMaTHU PacIoH ca BpeAHolihy Hyna). Y TOM Cilydajy eHTHTET Tpeba Ja MpHu3Haje CBe MPOMEHE BPEMEHCKE
BPEIHOCTH Y OCTaJOM YKYITHOM pe3yiTaTy, 4ak M y Clydajy Kajga je KyMyJlaTHBHa NpOMeHa BpEeMEHCKe
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b6.5.32

b6.5.33

BPCAHOCTH TOKOM YKYIIHOT II€puoJa OAHOCA XCIIMHIa HYJIA. CTOFa, aKO C€ BpEMCHCKa BPCAHOCT onque
OJITHOCH Ha:

(a)  craBKy XeyMHra Koja ce OJHOCH Ha TpPaHCAKIIMjy, U3HOC BPEMECHCKE BpPEAHOCTH Ha Kpajy OJIHOCA
XC[IMHTa KOjU KOpWIYje CTaBKy XCUHMHra WM KOju ce pekiacudukyje y OWigaHcy ycnexa (BUIETH
naparpad 6.5.15(6)) he 6uru nyna.

(6)  craBKy XeyMHra Koja cé OJHOCH Ha BPEMEHCKH HEpHOJ, TPOLIAK aMOpTH3alMje KOjU ce OJHOCU Ha
BPEMEHCKY BpeIHOCT hie OUTH Hya.

PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTame BPEMEHCKE BPSIHOCTH OIIHUja Y CKIIaxy ca maparpadom 6.5.15 npumemyje ce
caMmo 10 OHEe Mepe J0 Koje ce BPEeMEHCKa BPETHOCT ONHOCH Ha CTaBKy XepuHra (yckialjeHa BpeMeHCKa
BpEIHOCT). BpeMeHcKa BpeIHOCT OMIIMje OJHOCH Ce Ha CTABKY XEIIMHTa aKo CY MPECYIHU YCIOBHU Omiyje (Kao
LITO Cy HOMHUHAJTHU M3HOC, )KUBOTHU BEK M OCHOBE) ycKialjeHu ca cTaBkoM xenuHra. Ctora, ako MpecyqHU
YCIIOBH OMIIMj€ HUCY Y TIOTIYHOCTH ycKia)eHH ca CTaBKOM XEUHMHIa, GHTHTET Tpeba na oapenu yckiaheHy
BPEMEHCKY BPEIHOCT, TO jECT, KOJUKH J€0 BPEMCHCKE BPEIHOCTH YKJbYUCH Yy MPEMHjy (CTBapHA BPEMEHCKA
BPE/IHOCT) Ce OJHOCH Ha CTaBKy XeyuHra (ma mpema Tome Tpeba aa ce TpeThpa y cKiaay ca maparpadom
6.5.15). Exturer onpelyje ycknaljeHy BpeMeHCKY BpEAHOCT MpUMEY]jyhH BpeIHOBamke ONIIKje Koja Ou nmaia
MpEeCyIHE YCIOBE KOjU CE CaBPIICHO IMOKIIANajy ca CTABKOM XCIIMHTA.

AKoO ce cTBapHa BpEMEHCKa BPEJHOCT U yckilal)eHa BpeMeHCKa BPEAHOCT Pa3iIMKYy]jy, EHTUTET Tpeba Aa oapenu
U3HOC KOjU Ce aKyMyJupa y 1oceOHOj KOMIIOHEHTH KalluTana y ckiajy ca naparpagom 6.5.15 xao mro cienu:

(a)  ako je, mpuW HACTAaHKy OJHOCA XCIMHIa, CTBapHa BpeMeHCKa BpenHOCT Beha o yckialeHe BpeMeHCke
BPEIHOCTH, CHTHTET Tpeba Ja:

0] OJpeid U3HOC KOjU je aKkyMylupaH y IoceOHOj KOMIOHEHTH KalHuTajla Ha OCHOBY ycKiaheHe
BPEMEHCKE BPEIHOCTH; U

(i)  pauyHOBOACTBEHO OOyXBaTW pasinWke y MpomeHama ¢ep BpemaHocTH usMmel)y aBe BpeMeHCKe
BPEIHOCTH y OHMJIaHCY ycrexa.

(6)  axo je, mpu HacTaHKy OJHOCA XEJMHIa, CTBAPHA BPEMEHCKA BPEJHOCT Mama 0]l yCKial)eHe BpeMEHCKe
BPEIHOCTH, EHTUTET Tpeba Ja oJpeay N3HOC KOjH ce aKyMyJHpa Kao 3ace0Ha KOMIIOHEHTA KaluTalla Ha
OCHOBY HIKE KyMYJIaTHBHE ITpoMeHe (ep BpeaHocTH usmehy:

(i) CTBapHE BPEMEHCKE BPEIHOCTH; 1

(if)  yckmahene BpeMeHCKE BPEIHOCTH.

Caaka npeocTajia IpoMeHa (bep BpPEAHOCTH CTBApHE BPEMCHCKE BPEAHOCTH Tpe6a Aa Cc¢ Ipus3Ha y 6I/IJ'Ichy ycnexa.

b6.5.34

96

PauyyHoBoACTBEHO oOyxBaTawe enemeHTa coopBapaa y hopBapa yroBopmma u
y pacnoHumMa hMHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa ca AeBU3HMM OCHOBaMa

3a ¢opBapa yroBop MOXKe Ja ce cMarpa [a je y BEe3M ca BPEMEHCKHM MEPHOJOM 3aTO IITO HCTOB CIEMEHT
(dopBapaa mpeacTaBba TPOLIKOBE 32 BPEMEHCKH mepuoj (Tpajame 3a koje ce oxapehyje). Mehyruwm,
penieBaHTaH acleKT 3a CBPXY MPOILCHE J1a I MHCTPYMEHT XC[IMHIa IITUTH CTaBKY XEIIMHra Koja ce OJHOCH Ha
TPAHCAKIH]y WK BPEMEHCKH MEPHOJ CY KapaKTePHCTHKE T€ CTaBKE XC[MHIa, YKJbY4yjyiu U TO Kako M Kana
TO yruue Ha OmnaHc ycrnexa. Ctora, eHTUTET Tpeba Ja MPOLCHU BPCTY CTaBKe XEUHHra (BHACTH maparpade
6.5.16 u 6.5.15 (a),) Ha OCHOBY IpUpOJEe CTaBKe XeyuHra (6e3 003upa Ha TO Ja JIM je OJHOC XE[MHIa XE[IMHT
TOKOBA TOTOBHHE WITH XCUHHT ()ep BPEITHOCTH):

(a) eneMeHT (hopBapaa y ¢popBap/ yroBOpy OJHOCH CE€ Ha CTaBKy XElIMHIa KOja ce OJIHOCH Ha TPaHCAKIH]y
aKo je CTaBKa XCUMHTra Mo MPUPOAM TPAHCAKIMja 3a KOjy eleMEeHT (opBapa uMa KapakTep TPOILIKOBa
Te TpaHcakimje. [Ipumep 3a To je kama ce eneMeHT (opBapaa OJHOCH HAa CTaBKY XCUHMHIa Koja 3a
pe3yaTarT uMa NpU3HABAHkE CTAaBKE YHje MMOYETHO OIMEpaBame YKJbYdyje TPOIIKOBE TpaHCaKije (Ha
TpUMeEp, SHTUTET BPIIKM XCUMHT HabaBKe 3anXa JCHOMUHOBAHUX Y CTPAHO] BAIYTH, OHJIO JIa C€ Paju O
npeaBueHO] TpaHCAaKIWjU WK yTBpheHoj o0aBe3W, 3a JEBU3HHM PH3MK W YKJbYdYyje TPOIIKOBE
TpaHCaKIMje y MOYETHO oJMepaBame 3annxa). Kao mocnienuia ykipydnBama ejleMeHTta dopsaprna y
MOYETHO OIMepaBamke KOHKPETHE CTaBKe XEUHMHIa, eleMeHT (opBapla yTnue Ha OWiaHC ycrexa y
HCTOM TPEHYTKY Kao W cTaBka XeuuHra. CIMYHO TOME, SHTHUTET KOjU BPINM XCUHUHI Mpojaje pody
JICHOMHHOBAHY Y CTPaHO]j BaJyTH 3a JCBU3HHU PU3HK, OMIIO J]a ce paju O MpeaBul)eHoj TpaHCAKIIUU HITH
yrBpheHoj obaBe3u, ykJbydyje eJIeMeHT (opBapia Kao Ie0 TPOIIKOBA KOjU Cy IMOBE3aHH Ca TOM
npojajom (crora, eneMeHT (opBapaa ce mpu3Haje y OMIaHCy ycreXa y UCTOM MEPUOy Kao M MPUXOJ
0]l IpoJiaje 3aTuheHe XeIMHIOM).

(6)  enmemenT opBapaa y ¢hopBap/ yroBopy OJHOCH C€ Ha CTaBKy XEMHIA KOja Ce OJHOCH Ha BPEMEHCKHU
HEepUOj aKo je CTaBKa XEUWHra o NPHPOAM TaKBa Ja eleMeHT (opBapaa MMa KapakTep TPOIIKOBa
06e30ehrBama 3aMITUTE O/ PU3HMKA TOKOM OJpeljeHOT BPEeMEHCKOr Teproja (aiu CTaBKa XCUHMHIa 3a
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pe3ylITaT HeMa TPaHCAKLUjy Koja oOyxBaTa IojaM TpOLIKa TpaHCakuuje y ckiany ca (a)). Ha mpumep
aKo ce BpIIM XEUUHT PoOHMX 3aMXa 3a IpoMeHe y (ep BPEJHOCTH Ha MEpHOA O] 6 Mecemu
kopulitheleM poOHOTr (GopBapi yroBopa KOju UMa OAroBapajyhu >KUBOTHU BeEK, eleMEHT ¢dopBapaa y
(dopBapa yropopy ce anouupa Ha J0OMTaK WM TyOWTaK (TO jecT, aMOPTU3yje Ce Ha CUCTEMATH4YHO] U
palMOHAIHO] OCHOBH) 32 Taj LIECTOMECEYHH Mepuo/1. JOuI jesaH npuMep je XeUHT HETO HHBECTUILHjE Y
MHOCTPAHO TIOCNIOBAaKkE 3@ KOje C€ XENMHI BPIIM 3a NepHo] on 18 Meceny HMPHMEHOM [EBH3HOT
(dopsap yroeopa, ITO 04 3a pe3ylTaT Jajo alolupame eleMeHTta GopBapna 3a Taj GpopBapa yroBop
TOKOM JIaTOT mepuoja of 18 mecery.

KapakTrepucTrke CTaBKe XEUHMHIa, YKJbY4yjyhu U TO Kako W KaJa CTaBKa XC[MHra yTHue Ha OMJIAaHC ycrexa,
Takohe yrudy Ha mepuos TOKOM KOT ce aMOpTH3yje eleMeHT (opBapaa U3 GopBapa yroBopa KOju XCUHHIOM
IITHTH CTaBKy XE[MHra Be3aHy 3a BPEMEHCKU IEPHOJ, IUTO CE BPIIM TOKOM IIEPHOJA HAa KOJU CE OJHOCH
eneMeHT Qopsapaa. Ha mnpumep, ako GopBapj yroBop XE[HMHIOM IITHTH H3JI0KEHOCT BapujaOMIHOCTH
TPOMECEYHHX KaMaTHHX CTOIMA 32 TPOMECCYHH IEPHOJ KOjH MOYHEGE 32 IIECT MECCLH, eleMeHT (opBapaa ce
aMOpTH3Yyje TOKOM MepHroia Koju 00yxBara Mecelle 0J1 CEIMOT 3aKJbYUHO Ca JICBETUM.

PauyHOoBOJCTBEHO OOyxBaTame eleMeHTa (opapaa y ¢dopsap] yroBopy y ckiany ca naparpadom 6.5.16
Takohe ce IpUMemYje ako, Ha JaTyM Ha KOju ce (opBapA yropop O3HauaBa Kao MHCTPYMEHT XEIIMHTa,
eneMeHT (opBapaa je Hyna. Y TOM cily4ajy, €HTUTET Tpeba Jla pu3Haje cBe MpoMeHe (ep BPEAHOCTH Koje
MOry Ja ce IpUIMILY eleMeHTy ¢opBapia y OCTaJoM YKYIHOM pe3ylTaTy, 4ak M aKo jeé KyMyJaTUBHA
nmpoMeHa (ep BPEIHOCTH KOja ce MPHITUCYje eleMEeHTY (opBap/a TOKOM YKYITHOT MEpHOJa Tpajama OJHOCA
XeIMHra jeHaka Hyau. [Ipema Tome, ako ce eeMeHT GopBapaa u3 GopBap yroBopa OJHOCH Ha:

(a) CTaBKY XElIMHTa KOja ce OJJHOCH Ha TPaHCAKIIWjy, U3HOC y BE3H ca eJIEMEHTOM (ep BpeAHOCTH Ha Kpajy
nepuoJa Tpajama OJHOCA XEUHHra KOjUM Ce KOPHUTyje CTaBKa XC[IMHTa WIN Koja ce peKinacudpukyje y
Ounancy ycriexa (Bugeru naparpade 6.5.15(b) u 6.5.16) 6uhe jennaka Hynu.

(6)  craBky XeyuHra Koja ce OJHOCH Ha BPEMEHCKH IEpHOJ, U3HOC aMOpTH3alyje KOjU Ce OJHOCH Ha
eneMeHT GopBapaa ouhe jeaHaK HYIH.

PauyHoBonICTBEHO OOyXxBaTame eneMeHTa (opBapia y ¢opBapja yroBopy y ckiamy ca maparpagom 6.5.16
MpUMEYje ce caMo JI0 OHEe Mepe JI0 Koje ce eleMeHT QopBapja OJHOCH Ha CTaBKy XelnwHra (yckiaheHu
enemeHT (opapna). Enement dopsapaa y ¢popBap/ yroBopy 0JIHOCH CE Ha CTaBKY XCIIMHTa aKo CY TPECYIHU
eneMeHTH GopBapa yropopa (Kao IITO je HOMUHAJIHU M3HOC, )KHBOTHHU BEK M OCHOBE) yCKJIal)eHH ca CTaBKOM
XeyuHra. M3 Tora cienm na ako MpecymIHH eJeMeHTH GopBapd yroBopa HUCY HOTITYHO Yckial)eHH ca CTaBKOM
XeMHIra, CHTHUTET Tpeba na onpemu yckiahjeHu eneMeHT (opBapia, TO jeCT KOJNMKH C€ Je0 eJIeMEeHTa
¢opBapna ykpydeHor y (opBapi yroBop (CTBapHH e€JIeMEHT (opBapia) OTHOCH Ha CTaBKY XEHMHIa (M CTOra
Tpeba &1a ce TpeTHpa y ckiany ca maparpagom 6.5.16). Enturer oapehyje ycknahenu enemeHnt ¢opsappaa
npuMenYjyhu BpeHOBambe OMIMje Koja Ou MMalla IPecyHe YCJIOBE KOjU CE CaBpILIEHO MOKJIAMajy ca CTaBKOM
XCIMHTA.

AKko ce cTBapHH eleMeHT ¢opBapiaa u yckialeHu enemeHT (opBapia pasivKyjy, CHTUTET Tpeba na oapenu
M3HOC KOjH je akyMyJIupaH y 3aceOHOj KOMIOHEHTH KamluTana y ckiaay ca maparpadom 6.5.16, Ha cnenehu
HAYMH:

(a)  ako je, IPHIMKOM HACTaHKA OJHOCA XCIMHIA, alICOJIYTHH U3HOC CTBApHOT eleMeHTa (opBapia Behiu ox
yckialjeHor enemeHTa GpopBapiaa, CHTUTET Tpeda Ja:
0] OJIpeIM M3HOC KOjH je aKkyMyJIMpaH y 3aceOHOj KOMIIOHEHTH KallMTaja Ha OCHOBY ycKialjeHor
eneMeHTa Gopsapaa; u
(i)  pauyHOBOACTBEHO OOYXBAaTH CBE pa3iHMKe y IMpoMeHama (ep BpemHocTH m3Mel)y aBa enemeHTa
¢dopBapna y bunaHcy ycmexa.

(6)  axo je, MPUIMKOM HACTaHKA OJHOCA XCUUHIA, allCONyTHH W3HOC CTBAPHOT ejeMeHTa (opBapaa Marmbu
on yckialeHor enemenTa GpopBap/a, CHTUTET Tpeba Jla ope U3HOC KOjH ce aKyMyJHpa Kao 3aceOHa
KOMITOHCHTA KalluTajla Ha OCHOBY HIKE KyMYJIaTHBHE ITpOMEHe (ep BpeqHOCTH u3mely:

(i) arcoOJYTHOT M3HOCA CTBAPHOT eeMeHTa (popBap/a; 1

(ii)  amcomyrHor u3HoOca yckiaheHor enemenra dopsapa.

CBaka mpeocTasia mpoMeHa (ep BPEIHOCTH CTBapHOT eyneMeHTa (opBapiaa Tpeba Ja ce Mpu3Ha y OWIIaHCY
ycmexa.

Kaja eHTUTET 0/1Baja PacoH ACBU3HE OCHOBE O (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA M UCKJbYUHM T'a M3 O3HAYaBamba
TOr ()MHAHCUjCKOI MHCTPYMEHTAa Kao HHCTPYMEHTa XeyuHra (Buaeru mnaparpad 6.2.4(6)), ymyTcTBo 3a
npuMeHy y naparpaduma B6.5.34-B6.5.38 ce npumemyje Ha pacloH JIeBU3HE OCHOBE HAa UCTU HAUUH Kao IITO
ce nmpuMemYyje Ha elleMeHT GopBapaa y GopBapAa yroBopy.
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XeLMHr rpyne cTtaBku (oaerbak 6.6)

b6.6.1

b6.6.2

b6.6.3

b6.6.4

b6.6.5

b6.6.6

98

XeLUHr HeTo no3uuuje

Mpuxeamsbusocm 3a pa4yHo80OCMBO XeyuHaa U 03HadYasar-e Hemo rnosuyuje

Hero nmo3unuja je mpuxBaT/buBa 3a PadUyHOBOACTBO XEIMHIA CAMO AKO €HTUTET BPIIU XEUUHT Ha HETO OCHOBU
3a CBpXE yNnpaBibama pU3UKoM. Jla i he eHTHTET BPIIUTH XCUMHI Ha OBaj HAUWH MUTAKE je YMbeHHIA (He
caMo NMUTake TBPABY WIH JoKyMeHTanuje). CTora, eHTUTET HE MOJKe Jla IPUMEbYje pauyHOBOJCTBO XEIHHIa
Ha HETO OCHOBH caMmo Ia OM IOCTHrao oxpeheHn padyHOBOACTBEHH HCXOJ aKO Ce THME He OM OApa)kaBao
BETOB MPUCTYI yIpaBbakhy PHU3UKOM. XEUHHT HETO MO3UIHMje Mopa Ja Oy[e Ne0 YCTaHOBJbEHE CTPATerHje
ynpaBJbama pusnkoM. OBo ce 00MYHO 0100paBa Of cTpaHe KJbyYHOT PYKOBOJCTBA Kao IITO je AS(PUHUCAHO Y
crangapay IAS 24.

Ha npumep, entuter A, umja je GyHKIMOHAIHA BalyTa JIOKaJIHA BalyTa, uMa yIBpheny obase3y aa miatu FC
150.000 3a TpoikoBe oriaiiaBama 3a JACBET MeCelU U yTBpleHy 00aBe3y Ja npoja rotose mpoussoje 3a FC
150.000 3a 15 meceuun. EHTuTeT A 3aKibydyje ACBU3HHU JepUBAT ca jocreheM 3a JeBeT Mecely y OKBHPY KOT
npuma FC100 u niaha 1.j.70. EHTaTeT A HeMma apyre usnoxenoctu 3a FC. EHTUTET A He ynpaBiba JCBU3HUM
PU3MKOM Ha HeTo OcHOBH. CTora, eHTHTET A He MOXKe Ja NPHMEHH PadyyHOBOACTBO XCUHMHIA 3a OJHOC
xeyuHra u3mely nesusHor nepuBara u Heto nosunmje o FC100 (koja ce cactoju og FC150.000 mo ocHOBY
yIBpheHe 06aBe3e KylmoBUHE — TO jecT yciyre ornamasawmba — U FC149.900 (og FC150.000) mo ocHoBy
yIBpheHe obaBe3e Ipozaje) 3a NEpUoA 0J] JEBET MECELIHU.

Ako OW eHTUTET A ympaBjbao ICBU3HHM PH3MKOM HA HETO OCHOBH M HE OM CKJIONMHO JNEBH3HHU JCPUBATHHU
yroBop(3ato mTo TO noBehaBa W3JI0KEHOCT JCBU3HOM PU3HUKY YMECTO Jla Ta yMambH), CHTUTET OU ce Halllao y
MPUPOJIHOj TO3UIMjU XEUHMHra y Iepuoay on aeBeT Mecenu. OBa Mo3WIlMja XE[HMHra ce OOMYHO He Ou
oJipakaBayia y (PMHAHCHjCKMM HM3BELITajUMa 3aTO IITO CE€ TPAHCAKIMje NPU3HA]Y Y PA3JIMUUTUM H3BEILITAjHUM
nepuoauma y Oyayhnoctu. Hynra Hero nosuipje O Ouia MpuxBaT/bHBa 32 PAuyHOBOJICTBO XCLMHra Camo
YKOJIMKO CYy UCIIYEEHH YCIIOBH y naparpady 6.6.6.

Kana je rpyma cTaBKM Koje YMHE HETO IO3MIMjy O3HAUCHA Kao CTaBKa XC[HHTa, CHTUTET Tpeda Ja o3Ha4n
YKYIIHY TPYILy CTaBKH Koja o0yXBaTa CTaBKe KOje CauMmaBajy HETO MO3UIHjy. EHTHTETY HUje 103BOJBEHO 1a
O3Ha4YM HECIeNM(HUKOBAH AICTPAKTaH M3HOC HEeTO mosunuje. Ha mpruMep, eHTHTET MMa IpyIy yTBpheHHX
obaBe3a 10 OCHOBY Ipoaaje 3a aeBeT Mecenu 3a FC100 u rpyny yrBpheHux o6aBe3a IO OCHOBY KYIOBHHE 32
18 mecenu 3a FC120. EnTuTeT HEe MOXE 1a O3HAYM HECTCM(HUKOBAH arCTPaKTaH M3HOC HETO TMO3MIHUjE J0
FC20. Ymecto Tora, Mopa aa 03HauM OpyTO M3HOC 3a HabaBke M OpYyTO H3HOC 3a MpPOJaje KOjH 3ajeTHO
MPEJCTaBJbajy HETO MO3UIIHK]y 3amTuhieHy XeyuHroM. EHTHTET Tpeba a 03Hauu OpyTO MO3HUIMje KOje TOBOJIEC
JI0 HETO MO3HIMje TAaKO JIa je EHTHTET Y CTamy Ja MOCTUTHE yCKIal)eHOCT ca 3aXTeBMMa KOjH ce OJHOCE Ha
PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTambe KBAIU(UKY]yhuX OfHOCA XEIIUHTa.

lNpumeHa 3axmesa y noanedy eghekmusHocmu xelluHea Ha XxeyuHa Hemo I'IO3UI.4Uje

Kana edrurer oapeau 1a 1M Cy 3aXTeBU Y HOIeay e(peKTUBHOCTH XelUHra u3 naparpada 6.4.1(1) ucnymeHu
KaJia ce BPIIX XCUHHT HEeTO MO3HIIHje, CHTUTET Tpeba 1a pa3MaTpa IpOMEHe BPEJHOCTH CTaBKH HETO MO3UIH]je
KOje MMajy ciIr4aH eheKaT Kao HHCTPYMEHT Xe[IMHTa Y CaJiejCTBY ca IpoMeHaMma (ep BPeJHOCTH HHCTPyMEHTa
xepuHra. Ha mpumep, eHTHUTET MMa rpymy yTBpheHHX obaBe3a IO OCHOBY Ipojaje 3a AEBET MecelH ca
nzHocom FC100 u rpyny yrBpheHnx ob6aBe3a mo ocHOBy KynoBuHe 3a 18 mecerm ca usHocom FC120. Enturer
BpILK XEUHHT JICBU3HOT pu3nka Heto nosunuje ox FC20 npumemyjyhu ¢opeapn aesusnu yroeop 3a FC20.
[Mpumkom oxpehuBama Oa M Cy 3aJOBOJEEHU 3aXTEBH y Iorieqy e(peKTHBHOCTH XeJHMHIa W3 maparpada
6.4.1(), entuTeT Tpeba aa pazMaTpa ofHOC u3Mely:

(a)  mpomeHe ¢ep BpeIHOCTH JAEBU3HOT (hOpBap] yroBopa 3aje[JHO ca MpOMEHama BPEIHOCTH YTBphEHHX

obaBe3a rpojaje, Koje ce 0JTHOCE Ha JICBU3HU PU3HK; U

(6)  mpomene BpenHoCcTH yTBpheHHX 00aBe3a KYNOBHHE, KOje c€ OJHOCE Ha JICBU3HU PU3HK.
CnuyHO TOME, aKo y MpUMepy HaBeleHOM y maparpady b6.6.5 eHTUTET uMa HYATY HETO TO3HIH]Y, CHTHUTET
pa3matpa oaHoc u3Mel)y mpomeHa BpemHOCTH yTBpheHHX 00aBe3a MO OCHOBY MpoOjaje, Koje ce OIHOCE Ha

JICBU3HU PU3MK M [IPOMEHA BPEIHOCTH yTBpl)eHHX 0OaBe3a M0 OCHOBY KYIIOBHHE, KOj€ CE€ OJHOCE HA JACBH3HH
pH3HK, Kaga oapelhyje ma M cy UCIyHheHH 3aXTEBH Y Moriieny e()eKTHBHOCTH XelIMHTa u3 maparpada 6.4.1(1).
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XeyuHa mokoga 20moeguHe Koju YUHU Hemo rnosuyujy

Kana eHTHTET BpIIM XCIMHT IPyIe CTABKH ca MO3UIHjaMa pPU3HKa Koje ce npedujajy (To jecT, HETO MO3UIInja),
HPUXBATJEUBOCT 3a PAvTyHOBOJCTBO XEIHMHra 3aBHCH OJ BPCTE XENMHTa. AKO je y MHTamy XEUHHT dep
BPEIHOCTH, OHJIa HETO MO3UINja MOXKe Jla Oy/ie IpUXBaT/hbHBa Ka0 CTaBKa XelIHHTa. AKO ce, MeyTum, paau o
XEIMHTY TOKOBA TOTOBHHE, OHJIa HETO MO3UIIMja MOKe Ia Oyzie MpuxBaTjhbuBa Kao CTaBKa XEIIMHTa CaMo aKo je
y HUTakby XELUHI JEBU3HOI PU3UKA U aKO CE y O3HAuaBamy T€ HETO MO3ULUje cnenu(pUKyje U3BELITajHU
HEPHOJ y KOME ce OueKyje Ja IpeasuheHe TpaHCakLUje yTudy Ha OuaHC ycnexa, U cleld(UKyje BbUuXopa
Ipupoja u o0uM.

Ha npumep, eHTUTET UMa HETO MO3MLUjY KOja ce cacToju oJ Jomer cioja mpoxaje og FC100 u gomer cioja
HabaBke on FC150. Tlponmaja m HaOaBka cy JECHOMHHOBaHE Yy HCTOj cTpaHoj Baiytu. Jla Om ce Ha
3a]10B0JbaBajyhul HauWMH crnenu(UKOBAIO O3HAYABAE HETO MO3UIIMjE XCHHMHTa, CHTHTET Yy OPHTHHAIHO]
JIOKYMEHTAIMjH 3a OJIHOC XE[MHIa creuudukyje Ia mpojaaja Moxe na Oyae mponaja IlpowsBoma A win
IMpoussona b, a na HaGaBka Moxke na Oyae HabGaBka MammHa Tuna A, MamuHa tuna b wim CupoBuna A.
Enrurer Takohe cnenudukyje oOUM TpaHCaklMja IO OPUPOIHU CBake O]l BUX. EHTUTET JOKyMEHTYyje Ja je
Jnowu cioj npogaje (FC100) cauumen ox obuma npeasuhene nponaje 3a npsux FC70 IlpousBona A u npeux
FC30 Ilpoussoga b. Axo ce ouekyje na he oBaj oOumM npojaje yTMuaTu Ha OUJIAHC ycHeXa y pasIMdUTHM
U3BEIITAjHUM IIepUOJMMa, EHTUTET TO YKIbYUyje Yy JOKyMEHTalYjy, Ha IpUMep, oueKkyje ce Aa he npsux FC70
on npopaaje [lpousBoga A yTuIaTH Ha OMJIAHC ycriexa y NPBOM HW3BEINTajHOM mepuony, a npBux FC30 of
nponaje [IpousBoga b yrumatu Ha OunaHc ycmexa y JpyroM H3BELITajHOM Tepuoay. EHTuTET Takohe
IIOKYMeHTyje 1a je nomu cinoj HabaBke (FC150) caunmen o npeux FC60 3a HabaBky MarmHa tuna A, IpBUX
FC60 3a nabapky Marmmna tuna b, u npeux FC50 3a nabaBky CupoBuHa A. Ako ce odekyje Aa OBU OOMMHU
Ha0aBKe yTHYy Ha OWIAHC yclexa y pasiHYUTHM H3BCLITAjHAM IIEpHOJ¥MA, CHTHTET Tpeba na y
JOKYMEHTAINjy yKJbYYH pallwiamiBambe 00MMa HabaBKe IO M3BEIITajHIM MEepHOANMA 3a KOje Ce OueKyje Ja
he yrumatu Ha OMIaHC ycnexa (CIMYHO HAuMHY Ha KOjU je JOKYMEHTOBao obume mponaje). Ha mpumep,
npezaBuleHa TpaHcakiyja 6u Ouna crnenudukopaHa Ha cienehu HauuH:

(a) npBux FC60 3a HabaBky Maimuna Tuna A, 3a Koje ce ouekyje ga he yrumaru Ha OuiaHC ycmexa of
Tpeher U3BEIITajHOT TIEPHO/a M TOKOM HAPETHHUX ECET M3BEIITajHUX MEPUO/Ia;

(6) mpBux FC40 3a HabGaBky MamuHa tuna b, 3a koje ce o4ekyje aa he yrumaté Ha OuiaHC ycrexa of
YETBPTOT U3BEIITAjHOT TIEPHOa U TOKOM HapEIHUX JIBA/ICCET M3BCIITAJHUX MEPUOA; U

() opBux FC50 naGaBky CupoBuna tuma b, 3a koje ce ouekyje ga he Outu npumibeHe y Tpehem
W3BEIITAjHOM MEPUOJYy W TpojaTe, TO jecT, Aa he yTHuaTH Ha OWJIaHC ycrexa y ToM W cieachem
W3BELITAjHOM EPHOAY.

CrneuudukoBame npupoje obuMa IpeaBuleHUX TpaHCAKLMja YKJbydyje acIeKTe Kao INTO cy oOpasall
aMopTH3aIHje 3a CTaBKe HEKPEeTHHHA, OCTPOjerha U OIpeMa HCTe BPCTe, aKo je MPUpPOoAa TUX CTAaBKH TaKBa Aa
oOpa3zall aMOpTHU3aLUje MOXKE Jla Bapupa y 3aBUCHOCTH OJl TOra KaKO €HTUTET KOPUCTU Te craBke. Ha mpumep,
aKO CGHTHUTET KOPHCTH cTaBKe MamiuHe Tuna A y JABa pa3jiduuTa MPOM3BOJAHA Ipolieca IITO Pe3ylTHpa
MPABOJIMHUJCKOM  aMOPTH3allMjOM TOKOM JIeCeT HW3BEHITajHUX IEepHOAa OJHOCHO aMOPTHU3AIH]OM
(GYHKIMOHAIHUM METOJOM, €HTHTET y JOKYMEHTallUju obuMa npenBulleHe KyloBHHE 3a MamuHe Tuma A
palnruwiamyje Taj 00MM 110 TOME Koju o1 oOpa3alia amoprusanyje he ce npuMemUBaTy.

3a XeUUHr TOKOBAa TOTOBHHE 3a HETO IMO3MIIHjy, H3HOCH ojapeheHu y ckiany ca maparpadom 6.5.11 tpeda na
YKJby4e MPOMEHE BPEJHOCTH CTABKH Ha HETO MO3HIIMjE KOje UMajy ClIM4aH eeKaT Ka0 MHCTPYMEHT XelIMHTa y
crpes3u ca IpOMEHOM (bep BPeJHOCTH MHCTPYMEHTa XeUuHra. MeljyTum, mpoMeHe BPeIHOCTH CTaBKH Ha HETO
MO3UIIMjU KOje MMajy ciruaH edeKkar Kao WHCTPYMEHT XC[HMHIa, MPU3HAjy ce caMo Kaja ce MpHU3HAjy
TpaHCaKIMje Ha Koje ce OHE OJHOCe, Kao Kaja ce IpelBuljeHa mpojaja IpusHaje kao mpuxoj. Ha mpumep,
SGHTHTET MMa TPYIy BpJIO BEpOBaTHUX MpenBul)eHUX mpozaaja 3a aeeT Mecenu 3a FC100 u rpymy BpIiio
BEpOBaTHUX IpeABuUbeHUX mponaja 3a 18 mecenu 3a FC120. EHTUTET BpIIM XEUUHI AEBU3HOI PU3UKA HETO
nosunyje og FC20 npumMemyjyhn nesusan dopsapz yrosop 3a FC20. IIpunnkom onpehuBama u3HOCa KOjU ce
NPHU3HA]Y Y pe3epBe 3a XE[UHI TOKOBAa IOTOBUHE y Ckiany ca maparpadom 6.5.11(a)-6.5.11(b), enrurer
ynopebhyije:

(a) npomeny dep BpenHOCTH AeBU3HOr (OpBap] yroBopa 3ajelHO ca IPOMEHaMa BPEAHOCTH YTBphEeHHX

obaBe3a mpoaje, Koje ce 0JTHOCE Ha JICBU3HHU PU3HK; U

(6)  mpomeHe BpenHOCTH yTBpheHHX 00aBe3a KYMOBUHE, KOje C€ OJJHOCE Ha JICBU3HU PUBHK.
MelyyTum, eHTUTET IpU3HAje caMO U3HOCE KOjU CE OJHOCE Ha JeBU3HH (opBap] yroBop JIOK Ce TpaHCAKLUje 3a
BpPJIO BepoBaTHE Ipe/BUl)eHE Mpojiaje He NPU3HAj]y Y (GMHAHCH]jCKUM U3BEINTAjUMa, KaJa ce MPU3Hajy A00unu

Wi ryOuIM 10 OCHOBY OBUX NpeaBHhEHUX TpaHcakiuja (TO jecT, IpOMeHa BPEJHOCTH Koja ce MPHIHUCYje
MIPOMEHH JIeBU3HOT Kypca u3Mel)y o3HauaBama 0/1HOCA XEIMHTa U MPU3HABaka MPUX0/a).
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b6.6.10

b6.6.11

b6.6.12

b6.6.13

b6.6.14

b6.6.15

b6.6.16

100

Cau4HO TOMeE, Kaja Ou y MpUMepy SHTUTET UMao HYJITY HETO MO3HUIH)jY, MOPEIro OU MPOMEHE BPEAHOCTH
BpJIO BepoBaTHHUX yTBpheHHx obaBe3a mpojaje, Koje ce 0JJHOCE Ha JICBU3HH PU3UK ca MPOMEHaMa BPEAHOCTH
BpeJIO BEpOBaTHUX YTBpheHUX obOaBe3a KYMOBHHE, KOj€ Ce OJJHOCE Ha JACBU3HM pH3HK. MehyTum, OBH H3HOCH
ce MpH3HAjy caMo KaJjia ce MoBe3aHe Mnpe/BuljeHe TpaHCaKIMje PU3Hajy Y GHUHAHCH]CKMM H3BEILTAjHMA.

CﬂOjeBVI rpyna CtaBkv O3Ha4eHUX Kao CTaBKe XeLIuHra

U3 ucror pasnora koju je HaBeaeH y naparpady b6.3.19, o3HauaBame CI0jHUX KOMIOHEHTH Tpyrna nocrojehux
CTaBKH 3aXTeBa CEUPUYHY WACHTHU(PHUKALIN]Y HOMHHAIHOT OJTHOCA TPYIe CTAaBKU HA OCHOBY KOjHX j€ CJIOjHA
KOMIIOHCHTA CTaBKE XCUMHIa JeHHICaHA.

OpHOC XeHMHTa MOXe Jla YKJbydyje CIIOjeBe M3 HEKOJIHMKO PAa3IMYUTHX Ipymna ctaBku. Ha nmpumep, y XeyuHry
HETO MO3MIMje Ipylne CTaBKM MMOBHMHE W TIpyIe CTaBKM 00aBe3a, OJHOC XEHHMHIa MOXe Ja oOyxBaTH, y
KOMOWHAIIMjH, CJI0jHE KOMIIOHEHTE IpyIie CTaBKA MIMOBHHE U CJIOjHE KOMIIOHEHTE IpyIe CTaBKH o0aBe3a.

Mpe3eHTauunja go6uTaka unu ry6utaka no OCHOBY MHCTPYMeEHaTa XeLuHra

AKO ce BpIIM XEMHT BUIIE CTaBKU K0 IPyIe IPUMEHOM XEIMHra TOKOBAa TOTOBUHE, T€ CTaBKE MOL'Y Jla yTU4y
Ha pa3nu4uTe OUIaHCHE MO3ULMje y OUIIaHCy yCIeXa U OCTalloM YKYIHOM pe3ynraty. [Ipezenranuja qobuTaxa
WY TyOUTaKa 110 OCHOBY XEIIMHIA 3aBUCH OJ] TPYIE CTaBKU.

AKO Tpymna CTaBKM HeMa IMO3UIHMje PU3HKA Koje ce npedujajy (Ha mpumep, rpyna JeBH3HUX TPOIIKOBA KOjU
YTHUY Ha pa3jnyuTe OMJIAHCHE TIO3WIMje Y OMJIaHCY yclieXa W OCTAJIOM YKYITHOM pPE3yNTaTy Koje ce IITHTE
XCIIMHTOM 3a JICBU3HU PU3UK), OH/Ia PEKIACH(PUKOBAHH JOOUIM WM I'YOHIIM 10 OCHOBY XeUWHra tpeba jia ce
mojiesiec Ha OWJIAHCHE MO3WIMje HAa Koje yTudy craBke xepuHra. OBa mojena Tpeba s1a ce HM3BpIIM Ha
CHUCTEMATHYHO] M palluOHAIHO] OCHOBU U He Tpeba jAa pesynarupa yBehameM HeTo noOHMTaka MM ryOuUTaka
KOjH HACTajy O[] jeAHOT UHCTPYMEHTA XEIIMHTa.

Axo rpyna cTaBKy UMa HO3UILMj€ PU3UKA Koje ce Npebujajy (Ha IpuMep, rpyna CTaBKU IPUX0Aa oJ NPojaje U
TPOIIKOBA JJCHOMHUHOBAaHHX Yy CTPAHO] BaJIyTH 3ajeHO 3alITHNEHUX XCUHHIOM OJ] ACBH3HOT PH3HKA) CHTUTET
oHIa Tpeda Ja Mpe3eHTyje JAOOUTKE HIIM TYOHUTKE 1O OCHOBY XEIIMHIa Ha MOCEOHO] MO3UIMjU y OUIIaHCY
ycrexa ¥ OCTaloOM YKYIHOM pe3ynTary. PasMoTpuMO Ha IpUMep, XEUHMHI JEBH3HOT PU3MKA HETO IO3HULHje
npoaaje 3a nesusHu u3Hoc ox FC100, u aeBusHor Tpouka y uzHocy o FC80, mpumeHom aeBusHor (opBap
yroBopa 3a m3Hoc oa FC20. [loburak wiu ryOWTaKk 10 OCHOBY JEBH3HOT (OpBapA YyroBopa KOju ce
peknacuduKyje U3 pe3epBe 3a XCUMHI TOKOBa TOTOBHUHE y OmMiIaHC ycrexa (Kafa HEeTO MO3UIMja YTHYe Ha
OuiaHc ycnexa) Tpeba Ja ce mpe3eHTyje y moceOHoj OMIaHCHO] MO3UIMjH KOja je 0JIBOjeHA OJ] CTaBKE XEIMHTa
KOja ce OIHOCH Ha IPUXOJ O[] IpoJaje WU Ha Tpolukose. Jlabe, ako 10 mpojaje nohe y paHujeM Mepuoay y
0JIHOCY Ha TPOLIKOBE, IPUXOJ O] IPOJiaje ce U Jajbe 0JMepaBa I10 3aK/bYYHOM KypCy Y CKIIaly ca CTaHIapAoM
IAS 21. IloBe3anu ryduTak wiM JOOMTaK IO OCHOBY XEIIMHIa NPE3EHTYje Ce Yy OKBUPY INoceOHe OmilaHCHE
MO3MIIMje, TaKo J1a OWJIaHC ycrexa ojpakaBa e()eKTe XCLMHra HETO TMO3ullMje, y3 oaroBapajyhe kopekuuje
pe3epBe 3a XeUHI TOKOBa roToBHHE. Kama TpomkoBu 3amThheHH XEUMHIOM yTHUYy Ha OWiaHC ycmexa y
KacHHjeM NepHoxy, NOOMTaK WM TyOWTaK IO OCHOBY XE[MHIa NPETXOJHO NMPHU3HAT y PE3epBH 3a XEIHHT
TOKOBa TOTOBHHE 3a MpPOajy, peKiacuduKyje ce y OWIaHCy ycmexa M NMpe3eHTyje y MoceOHOj OMIaHCHO]
IO3UIIM]U KOja je OIBOjeHa OJ] CTaBKe KOja Ce OJJHOCU Ha TPOILKOBE 3alITUheHe XEIIMHIOM, KOjU CE 0JIMEPaBajy
110 3aKJbYYHOM KypCY Y cKiIany ca cranfapiaoM IAS 21.

3a Heke BpcTe XelMHra (bep BpelHOCTH, Wb XEIIUHIa HUje IPUMapHO Ipebujame MpoMeHe dep BPeIHOCTH
cTaBKe XenuHr Beli TpaHC(opMalja TOKOBa TOTOBHHE CTaBKe XelMHra. Ha mpuMep eHTHTET BPIIH XEIHHT
H3JI0KEHOCTH PU3HMKY Ol KaMaTHHUX CToma (ep BPEOHOCTH 3a AY)KHUYKH HHCTPYMEHT ca PUKCHOM KaMaTHOM
cToroM npuMemyjyhu cBom kamatHe ctone. [{usp xeyunra je TpaHcdopmaliyja TOkoBa FOTOBUHE ca (PUKCHOM
KaMaTHOM CTOIIOM Yy TOKOBE TOTOBMHE ca ¢uiykrympajyhom kamatHoM ctonoM. OBaj IMJb C€ OApakaBa y
PavYyHOBOJICTBEHOM OOyXBaTamy OJHOCA XCUHHra Tako IITO ce 3a oOpauyH HETO KamaTe moBehaBa cBoIl
KaMaTHe CTOIle y OMIaHCy ycrexa. Y cilydajy Xe[IMHra HeTo Mo3Unuje (Ha IpuMep, HeTo HO3UIIHja UMOBHHE ca
(¢uKkcHOM cTOonoM U obaBe3e 3a (PUKCHOM CTOIIOM), OBaj 0OpayyH HETO Kamare Mopa Ja ce Mpe3eHTyje Kao
noceOHa OMIaHCHA MO3ULMja y OuyaHCy yclexa M OCTaJIoM yKynHoM pesyarary. Llumb je na ce uzberne
yBehame HeTo 1o0uTaka WM ryOHTaKa I10jeANHAYHOT HHCTPYMEHTA Y YKyITHE M3HOCE 3a MpeOHjambe U lBbUXOBO
MIPU3HABAKE Yy PA3IMYUTUM OWJIAHCHUM TO3WIMjaMa (Ha MpUMep, Ha OBaj Ha4YMH ce u3beraBa yBehame HETO
NIPWINBA 110 OCHOBY KamaTe 3a II0jelMHAYHH CBOII KaMaTHE CTOINE Ha OpyTO NMPHXOJ 10 OCHOBY Kamare M
OpyTO pacxo/ Mo OCHOBY KaMare).
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Hatym cTtynawa Ha cHary (lMornaBrbe 7)

MNMpena3Hu nepuop (Opgerbak 7.2)

PuUHaHCHjCKa cpeACcTBa Koja ce ApXe paau TproBakba

b7.2.1 Ha matrym nouerHe nmpumeHe oBor CTaHAapia, €HTHTET Mopa Ja YTBPIHM Ja JIM IIJb MOJela IOCIOBarmba
CHTHTETA 33 YIpaBJbalkhe HEroBUM (DMHAHCHJCKUM CPEICTBHMA UCIYHaBa yCclIoB u3 maparpada 4.1.2(a) wm
ycioB u3 naparpada 4.1.2A(a) wu ga au ce GUHAHCUjCKO CPEeCTBO KBalU(UKyje 3a onabup u3 naparpada
5.7.5 3a Te cBpxe, GHTUTET Tpeba Ja yTBPIU Aa i GHUHAHCH]CKO CPEICTBO 3370BOJbaBa JCPUHHUIM]Y ApKAba
pajiy TProBarmba aKo je SHTHTET KYIHO CPEICTBA Ha JAaTyM IIOYETHE IPUMEHE.

YMamemne BpeaAHOCTHU

b7.22 VY npenasHOM IepHOAY, €HTHTET Tpeba Ja HACTOJU Ja YTBPAU HPUONIDKHH KPEAUTHH PHUSHK IIPUIHKOM
MOYETHOT MPH3HABAKkA Pa3MaTPakEM CBHUX pa3yMHHX M MOTKPENUWBUX MH(pOpMalMja Koje cy AOCTyrnHe 0e3
HEMOTPeOHNX TpomKoBa i Hamopa. Opx eHTHTeTa ce He 3axTeBa Ja Npemy3uMa HCHPIHY HCTpary
nH(pOpMaIHja IPIIMKOM yTBphHBama, Ha 1aTyM TpaHCaKIHje, Ipelacka Ha OBaj CTAHAApX, Y IOTJIeAy Aa JH
je Jomuto 10 3Ha4ajHMX moBehama KpeANTHOT PU3WKa HAKOH MOYETHOT NpHU3HABama. AKO €HTHTET He MOXKe
0BO J1a yTBpAU 0€3 HeNOTPeOHUX TPOLIKOBA WU HANopa, IpuMemyje ce naparpad 7.2.20.

b7.2.3 VY umipy yrBphuBama pesepBucama 3a ryOuTKe 3a (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOjH Cy IOYETHO MPHU3HATH (MU
o0aBe3e 10 KPEeIUTy UM YTOBOPE O (PUHAHCH]CKOj TapaHLUjU KOje je eHTUTET 3aKJbydHo) IIpe JaTyMa OYeTHe
IpHMeHe, KaKo y TPEeNa3sHOM IIepHoIy, TaKO M IO IPeCTaHKa NpHU3HaBama THX CTaBKM, EHTHTET Tpeba ma
pa3MoTpu uH(popMalHje Koje Cy pelICBaHTHE 3a YTBPhUBambe UK NPUONDKHO yTBphUBame KPEAUTHOT PU3UKA
IpH TOYETHOM TpH3HaBamy. Y MIUby yTBphHBama WIH HPHOMMKHOT yTBphHBama MOYETHOT KPEIUTHOT
pHU3MKa, EHTUTET MOXE Ja Pa3MOTpPU HHTEpHE U eKcTepHe uHpopMmauuje, ykbydyjyhu undopmauuje o
noptdesby, y ckinany ca naparpadguma b5.5.1-b5.5.6.

b7.2.4 Exrurer ca BpJI0 MaJ0 UCTOPUjCKUX HH(OpMaLija MOXKe Aa KOPUCTU UHGOPMALUje U3 UHTEPHUX U3BEIITAja U
CTATHCTHUKHX IofaTaka (Koje cy Morie Ja Oymy reHeprucaHe IPIINKOM OJUTydHBama Ja JIU JIa Ce yBeIe HOBU
IpOU3BOJ), UH(OPMalje O CIMYHUM IPOU3BOAMMA MM UCKYCTBO IpYyIE CIUYHHMX €HTHTETa 3a yINOpEIUBE
(hMHAHCH]CKEe HHCTPYMEHTE, aKO j€& PEJICBAHTHO.

OeduvHuumje (Mpunor A)

OepuBaTtu

BbA.1 Tunuunu npuMepu aepusara cy ¢jydepc u GpopBaps yroBopu, CBOII yTOBOPU U YTOBOPH 0 onuujama. Jlepusar
00WYHO MMa XUIIOTETUYKH U3HOC, KOjH j€ U3HOC BallyTe, Opoj JIcOHHIIa, OpOoj jeqUHUIA TeKUHE WK 00MMa I
Ipyrux jenuHuna onpeheHux y yrosopy. MehyTum, mepuBaTHM HHCTPYMEHT HE 3aXTeBa OJ MMaola MM
MOTIICHHKA JIa MHBECTUpA MM N00Hja XHUITOTETHUKH M3HOC HA TIOYETKY yroBopa. ANTEepHATHBHO, JEPHUBAT
MO J1a 3aXTeBa (PUKCHY HCIUIATy WM UCIUIATy M3HOCA KOJH Ce MOXE MEHaTH (aId He MPOMOPIHOHAIHO ca
MIPOMEHOM OCHOBHOT HHCTPYMEHTA) Kao pe3yiTat Hekor Oyayher norahaja koju HHje y Be3H ca XHUIIOTETHUYKUM
n3HocoM. Ha mpumep, yrosop moxxe 3axteBaTd ¢uxcHy uciary og 1000 u.j. ako ce mectomeceunu LIBOR
noseha 3a 100 ocHOBHUX TOeHa. TakaB yroBop je IepuBaT 4ak 1 ako HHje oJpel)eH XUIMOTETHUKH U3HOC.

BA.2  Jledununuja nepusata y oBoM CTaHIapay 0O0yXBaTa yroBope KOjH ce U3MHUPYjy OpPYTO IO MCHOPYIIM OCHOBHE
craBke (Ha nmpumep, GopBap] yroBop 3a KYNOBUHY IyKHHYKOT MHCTPYMEHTa ca (PMKCHOM CTONOM). EHTHTET
MOXK€ MMATH yroBOp 3a KyNOBHHY WIHM HPOAajy He(HHAHCHjCKE CTaBKe KOja Ce MOXE V3MHPHTH HETO Y
TOTOBUHH HWJHM APYroM (UHAHCHJCKOM HHCTPYMEHTY WIJIM pa3MEHOM (HUHAHCHjCKUX HHCTpyMeHara (Ha
opuMep, YTOBOp 3a KYHNOBUHY WIH Ipojajy poOe mo ¢ukcHoj ueHu y 6yayhnoctu). Takas yroBop je mop
nenokpyromM oBor CraHzapia OCMM ako OH HHje 3aKJbydeH M aKO Ce He JpXH y CBPXY HCHOpYKe
He()MHAHCHjCKE CTaBKE y CKIAIy ca OYEKMBAHOM KYNOBHHOM, IPOJAjOM WM 3aXTeBHMa 3a KopHmheme TOor
enturera. Mehytum, oaj Ctanaapa ce IpUMERYje Ha OBAKBE YTOBOPE 32 OUYCKUBaHY KYIIOBUHY, IIPOJIAjy WA
3aXTeBHMa 3a KOpUIINeme SHTUTETa ako SHTUTET M3BPIIN O3HAa4YaBamke y CKIIay ca maparpadom 2.5 (BuaeTH
maparpade 2.4-2.7).

BA.3 JenHa o kapakTepHUCTHKA Koje JeUHHUILY JepHBaT je Ta Ja OH MMa IIOUETHY HETO MHBECTHUI]Y KOja j& Mama
HEro MmTo OM TO 3aXTEeBaJIM APYTUW TUIIOBU YroBOpa 3a Koje OU ce OUeKHMBAIO Jla MMajy CIMYaH OJrOBOp Ha
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bA .4

BbA.S

npoMeHe (akTopa TPXKHIITA. YTOBOp O ONLMjU 3aJ0BOJbaBa AE(PUHULHUjY 3aTO IUTO je MpeMHja Mamba OJ
WHBECTHUIIMjE KOja O ce 3axTeBajia 3a HabaBKY OCHOBHOT ()MHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA ca KOjUM OH ce Omiiuja
noBe3ana. BanyTHH cBON KOjM 3aXTeBa IIOYETHY pasMEHy pa3MYMTHX BalyTa jeJHAKHX (ep BPEIHOCTH
3a]10BOJbaBa JI(hUHUIIM]Y 3aTO HITO UMa IMOYETHY HETO HHBECTHIIU]Y HYIIA.

PenoBaH HaumMH KYIIOBUHE WX IIPOJaje Y3pOKyje Aa obaBe3a ca (hPMKCHOM IIeHOM H3Mel)y naTyma mocnosama 1
JaTyMa M3MHUpeHa 3aJ0B0JbaBa AeuHHULIN]y AepuBara. MehyTum, 300T KpaTKor Tpajama obOaBes3e, OHa ce He
Ipu3Haje Kao JepUBaTHU (PUHAHCUjCKM HMHCTPYMEHT. YMecTo Tora, oBaj Cranmapn o0e3behyje moceOHO
pavuyHOBOJCTBEHO O0yXBaTame 3a TaKBE yroBOpe KOjH CE€ THYy DPEJOBHOI HauMHA YyroBapama (BHACTH
naparpade 3.1.2 u b3.1.3-b3.1.6).

Jedununmja nepuBaTa ce OIHOCH Ha HepHHAaHCHjCKe Bapujalie Koje HHCy crneunudpuuHe 3a ojpeheHy
yroBopHy cTpany. OHe oOyxBarajy MHIEKC IyOuTaka of 3eM/boTpeca y OJpeheHoj peruju U HHIEKC
Temneparypa y oapeheHom rpany. Hepunancujcke Bapujabne crienuduyHe 3a yroBopHy CTpaHy o0yxBarajy
YULECHUILY J1a JIM CE JOTOJUO MM HE IOXKap KOjU ollTehyje WM YHMIITaBa CPEACTBO T€ YTOBOPHE CTPAHE.
IIpomena ¢ep BpeAHOCTH HE(DUHAHCHjCKOT CPEINCTBAa je CHelU(HUYHAa 3a BJIaCHHUKA ako (ep BPEIHOCT
oJlpakaBa HE caMO IPOMEHE TPXKUIIHMX LIEHa 3a TakBa cpelcTsa ((huHaHCUjCKy Bapujabiy), Beh u ycios
onpeheHor HeuHAHCH]CKOT CPENICTBA Koje ce Apxku (HedHuHaHcUjcka Bapujadna). Ha mpumep, ako rapaHuuja
pesupyanHe BpeTHOCTH ofpeljeHOr ayroMoOmma mu3nake rapaHTa PH3HUKY O HpoMeHa (H3HYKOT CTamba
BO3MJIA, IPOMEHA T€ PE3UlyalHe BPEJHOCTH je cenu(pUYHa 3a BIaCHUKA ayTOMOOMIIA.

dPuHaHcujcka cpeacTBa U obaBe3e KOju ce ApXe pagu TproBakwa

bA.6

BA.7

BA.8

102

TproBame 0OMYHO OJ[pakaBa aKTHBHY M 4YECTy KYMOBHUHY U MPOAajy, U (MHAHCH]CKM WHCTPYMEHTH KOjHU Ce
JpKe pagd TProBamba ce OOMYHO KOPHCTE Y LIMJbY OCTBApHBama JOOHTaKa OJ KPaTKOPOYHHX (IyKTyaluja
LICHE ANIICPOBE MapiKe.

®duHaHcHjcke 00aBe3e Koje ce Ap)Ke paau Tpropama o0yxBarajy:

(a)  mepuBatrHe (U3BeJcHE) 00aBE3€ KOje€ CE PAUyHOBOJICTBEHO HE 00yXBaTajy Ka0 HHCTPYMEHTU XEIIUHIa;

(6) obaBese 3a MCHOPYKY (DMHAHCH]CKUX CPEACTaBa M03ajMJBEHHX OJl CTpaHE IPOJaBlia KOjH UX IIpojaje
6e3 mokpuha (To jecT eHTUTETa KOjU Mpojaje GHUHAHCHjCKa CPEICTBA KOja je 1M03ajMHO M jolI YBEeK UX
HE roceyje);

()  ¢duHaHCHjcKe OOaBe3e Koje Cy HacTale ca HaAMEpPOM Jia ce HMOHOBO Kyme y Omuckoj OymyhHocTn (Ha
npuMep, KOTUPAHW AYKHWYKH HMHCTPYMEHT KOjH EMHTEHT MOXKE IIOHOBO KYIHTH Y OJHCKO]
OyayhHOCTH y 3aBHCHOCTH 01 IPOMEHA HeroBe (ep BpeIHOCTH); U

(n)  ¢unaHcujcke obaBe3e Koje cy aeo noprdesba HaeHTHHUKOBAHUX (DUHAHCH]CKMX HHCTPYMEHATa KOjuMa
ce 3ajeMHMYKH YIpaBba M 32 KOje IOCTOjU JO0Ka3 HENAaBHOT MOJela KPaTKOPOYHOT OCTBaperma
npodwura.

YumeHuna J1a ce 00aBe3a KOPUCTH 32 pUHAHCHPamke aKTHBHOCTH TProBama He YHHH caMa 1o cebu na odaBe3a
nocraHe obaBe3a Koja ce IpKu pajid TProBama.
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