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WnycTpaTyUBHO cTa6J10 04/1yYMBaba

OcHoBa 3a 3aK/by4HUBakbe

Ta6es1a ycarsialieHoCTH
[Topeheme ca IAS 40

Caapxaj MehyHapoZHOT pauyHOBO/ACTBEHOT CTaHAap/a 3a jaBHU ceKTop 16 - HHeecmuyuoHa umosuHa
(MPC-]JC 16) usnoxeH je y maparpadpuma 1-103. CBu naparpadu umajy jeHaky BaxkHocT. MPC-JC 16 Tpe6a
TYMa4yuTH y KOHTEKCTY HberoBor Liu/ba, OCHOBe 3a 3aK/byuHBabe U [Ipedzosopa MehyHapodHum
pavyHo8odcmeeHUM cmaHdapouma 3d jagHU cekmop. Y HeloOCTaTKy eKCIJIMUTHUX YIIyTCTaBa, OCHOBY 3a
1360p U IpUMeHy payyHOBO/ACTBeHUX NpuHLKna Aaje MPC-JC 3, PauyHosodcmeeHe noaumuke, npomeHe
pavyHo800CcmeeHUX NPoYeHa U 2peulKe.

Hu/b
1.

Lusb oBor MehyHapoJHOT pauyHOBOACTBEHOT CTaH/JAap/Aa 3a jaBHU CEKTOp je Ja MPONuULIe MOCTyHaK
PayyHOBO/ICTBEHOT 00yXBaTamka MHBECTULIMOHE HMOBHHE U I0BE3aHe 3aXTeBe 32 00e/10/JatbUBabEM.

JAenokpyr

2.

EHTUTET KOju mpuMIpeMa U NMpe3eHTyje (MHAHCHjCKe H3BelTaje Y CKJajy ca O6pavYyHCKOM
OCHOBOM paYyHOBOJCTBa MNpHMelbyje OBaj CTaHJapJ NpH OOpadYyHaBakby HWHBECTHIHOHE
HMOBHHE.

OBaj craHjgapj, ce NpUMebyje Ha CBe EHTUTETE jaBHOT CEKTOPa, OCMM Ha jaBHa nmpeay3eha.

Y Ilpedzosopy MehyHnapodHum pauyHogodcmeeHuM cmaHOapduMa 3a jagHU ceKkmop Koju je o6jaBuo
IPSASB ce o6jammaBa fa ce o jaBHUX Npeay3eha 3axTeBa Aa npuMewyjy IFRS koje je o6jaBuo 1ASB.
JaBHa npepnyseha cy ne¢punucana y MPC-JC 1, [Ipesenmayuja ¢puHaHcujckux usgewmaja.

OBaj craHJapZ ce NpUMelmYje Ha pPaAYYHOBOJCTBEHO O0OyXBaTake HWHBECTHIMOHE HMOBUHE,
yKby4yjyhu ofMepaBame yyemha y HWHBECTHUIMOHOj MMOBHUHHM Koja Ce TMOCeAyje IO OCHOBY
dUHAHCHjCKOT JIN3WHTA, Y PUHAHCHjCKMM M3BellTajuMa 3aKymla, Kao U oJjMepaBalkbe UHBECTUI[HOHE




HMOBHHE JiaTe MO0/, 3aKyM Y OKBUPY MOCJOBHOT JIM3UHTA, Y PUHAHCHjCKUM U3BEIITAajUMa 3aKyI0/jaBlia.
OBaj cranaapz He o6pahyje nutamwa o6yxBahena MPC-]C 13, JIusuHe, yk/by4dyjyhu:

(@ pa3BpcTaBame JUM3UHIa Ha GUHAHCHjCKY UM IIOCJIOBHU JIM3UHT;

(6) MpU3HaBakbe MPUX0/Ia [0 OCHOBY JIM3WHTa MUHBECTUIMOHE UMOBHHE (BUAeTH Takohe MPC-]JC 9,
IIpuxod u3 mpaHcakyuja pasmeme);

() oZiMepaBake HMOBUHCKUX yyellha Koja ce IoceAyjy 0 OCHOBY IOCJOBHOT JIM3UHTA, Y
GUHAHCHjCKUM M3BeLITajUMa 3aKyIa;

(m) oZIMepaBa€e HETO yJlarama Y OKBUPY PUHAHCHUjCKOT JIN3UHT], y PUHAHCHjCKUM U3BeIITajuMa
3aKyNoJaBLa;

(e) padyyHOBOJICTBO TPaHCaKIMja Ipo/jaje ¥ IOHOBHOT 3aKyMa; U

(D) obGesiolatbBakbe PUHAHCHjCKOT M ITOCJAOBHOT JIM3UHTA.

6. OBaj cTaHzZap/ ce He IpUMewYje Ha:

(@) 6u1oJIoLIKA CPe/ICTBA Be3aHa 3a NOJbONPUBpPeHY aKTUBHOCT (Buaetu MPC-]JC 27, [losonpuspeda); u
(6) IpaBa Ha MUHepaJie U MUHepaJiHe pe3epBe Kao ITo cy HadTa, IPUPOJHHU I'ac ¥ CJIUYHU PECYypCH
KOjU ce He 06HABJbA}Y.

JdeduHunuje

7. Cieaehu TepMUHU ce KOPpUCTe Y OBOM CTaHJapAy ca HaBeJeHUM 3HaYemhuMa:

KmuropoacreeHa BpeAHOCT (3a moTpeGe OBOT CTaHJap/ja) NpeACTaB/ba U3HOC y KOMe je HEKO
CPeACTBO NPU3HATO Yy U3BEIITAjy 0 PUHAHCU]CKOM CTamY.

Tpomak npu6aB/bamka je U3HOC FOTOBMHE /I TOTOBUHCKOT eKBHBaJIeHTa, ¢pep BpeJHOCT U Apyra
HaKHa/a AaTa 3a Ha6aBKy HEKOT CpeJCTBA y BpeMe HheroBor Nnpu6as/bamba UM U3rpajme.
HHBecTHMIIMOHA UMOBHMHA je UMOBHMHA (3eMJ/bHIITE WIH 06jeKaT - UJIH A€e0 06jeKTa - UM 060je) Koja ce
APKM paju oCTBapema NpUxo/a o4 3aKylNHUHEe UM NopacTa BpeJHOCTH UJIH U jeJHOT U APYTOT, a He

paju:
(a) Kopumrhema y Npou3BOAKBU A06apa WM yCayra WiH y aAMUHUCTPATUBHE CBPXE; WU
(6) JAaJbe MpoJaje Y TOKY peJOBHOT MOC/JI0Bamkha.

HekpeTHHHA KOjy KOPUCTH BJIACHUK je UMOBHHA Y ocey (BJIACHUKA WM 3aKyILA Y OKBUPY
JyTOpOYHOT 3aKyla) HaMembeHa 3a Kopumheme y IPOU3BOAbH WU CHA6AeBamby POGOM WIH

ycJiyraMa Mg 3a a[MUHUCTPaTHBHE CBPXe.
H3pa3u Koju cy Aepunucanu y Apyrum MehyHapogHUM payyHOBO/JCTBEHUM CTaHAApAUMA 32 jaBHU
ceKTOp KopuurheHM cy y OBOM CTaHJapAy €a UCTUM 3HaYelmheM Kao U y APyruM cTaHAapAuMa, a
NOHaBJbAjy ce y [lojmoeHUKy dedpuHucaHux mepMuHa Koju je 3ace6HO 06jaB/beH.

HUMoBUHCKO yyenrhe Koje Jp>KU KOPUCHUK JIU3UHTA Y NOCJTOBHOM JIU3UHTY

8. HMoBUHCKO ydemhe Koje ApXM KOPUCHHMK JIM3MHra y MOCJOBHOM JIM3UHTY Ce€ MOXe
KJ1acupUKOBATH U 06payyHAaTH Ka0 UHBECTHIIMOHA UMOBHMHA aKo0, U CaMO ako 64, (a) MIMOBHHA
vHaue 3a/0Bo/baBajia JAePUHULUjYy HUHBECTHULMOHE HNMOBHHe U (6) KOPHMCHHUK JIM3MHTA
KOpPHUCTUO Mojena ¢pep BPeAHOCTH U3JI0KeH y naparpadpuma 42-64 3a npusHaTo cpeicTBo. OBa
aJITepHaTUBa KjacuduKanyje je AOCTyMHA caMo Ha 6a3u cTaBKa Nmo craBka. Mehyrum, kaga ce
OBa a/ITepHaTHBa KJacupukanuje opaGepe 3a TaKBO MMOBHHCKO ydemhe Koje ce ApXKHU y
OKBMPY NOCJOBHOT JIM3UHIa, CBA MMOBHHA KjJacuPHKOBaHAa Kao MHBeCTUIIOHAa MMOBHMHaA ce
o6payyHaBa kopumhewmeMm Mojesna ¢ep BpeaHoctu. Kajga ce opabepe oBa ajTepHaTHBa
KjJ1acudukanuje, ceako ydyemhe Koje je Tako KiacupuKOBaHO ce YK/bydyje y 06e/104ambUBakba
Koja ce 3axTeBajy naparpa¢uma 85-89.

I/IHBeCTI/IHI/IOHa HMMOBHHA

9. [TocToju n3BecTaH 6pPOj OKOJHOCTH Y KOjUMa EHTUTETH jaBHOT CEKTOPA MOT'Y OCe0BaTH UMOBHHY ca
LM/beM OCTBapHBama NPUXO0/Aa 0Jf 3aKyITHHUHE UJIM IopacTa BpeJHOCTH MUMOBHHe. Ha npumep, eHTUTET
jaBHOT cekTopa (ocMM jaBHUX mpeay3seha) MoXke OGUTH OCHOBAaH pajiy yNpaB/bakbha UMOBUHCKHUM
nopTdOIMOM /Ap>KaBe Ha TPXKUILIHOj OCHOBHU. Y TOM CJIy4yajy, UMOBHHA KOjy noce/lyje eHTUTeT, OCUM
MMOBHMHe KOja ce 4yBa pajy Jasbe INpoJaje y TOKY peJJOBHOI IOCJO0Baka, UCIymaBa AedUHULHU]jY
VHBeCTHUIIMOHEe UMOBHHe. /[pyry eHTUTETH jaBHOT CEKTOpa Takohe MOry mocej0BaTH UMOBHUHY paju
OCTBapyBama 3aKylHUHE UJIY NIopacTa BpeJHOCTH UMOBHUHE U TAaKO HACTa/ly TOTOBUHY KOPUCTUTH 3a
duHaAHCHpame JPYyrux akKTHUBHOCTU (Ipyamwe ycayra). Ha nmpumep, yHUBep3UTETCKA WJIM JIOKAJHA
ylipaBa MOXe IO0CeA0BaTU 3rpajy Kojy HU3Jaje y 3aKyll eKCTepHUMM CTpaHaMma, NOJ TPXKUIUHUM



yCJI0BUMa, NpU YeMY OCTBapyje HOBYAHA CPEJCTBA, a He KOPUCTH je 32 aKTUBHOCTH NPOU3BOJIHE
Jlo6apa uim yeayra. OBakBa IMOBHHA Takohe 33/10B0J/baBa AeUHUIMjY MHBECTUIIMOHE UMOBHHE.

10. VHBecTUIMOHAa MMOBHMHA Ce 4YyBa ca I[M/bEM OCTBAapHBaka NMPUXOJA O 3aKyNMHUHE WJM IopacTa
BpPEeJHOCTU UMOBUHE, WU U jeHOT U Apyror. CTora, ”HBECTUI[MOHA UMOBHHA CTBapa HOBYaHE TOKOBe
He3aBUCHO OJi JApyre HMOBHUHe eHTUTeTa. Ha Taj HauuH ce ycmocraBba pasjinka usMmeby
VHBECTUIIMOHE WMOBHHE U JPYror 3eMJbUIITA WM 006jeKaTa Koje KOHTPOJIUILY eHTUTETH jaBHOT
CEKTOPA, YK/by4yjyhr UMOBHUHY KOjy KOPUCTH BJacHUK. [I[po3Bo/ba WM UCHIOpYKa pobe MJIK yCIyTra
(wm xopumherme MMOBHHE 33 aJIMUHUCTpAaTHBHe NoTpe6e) Takohe cTBapa HOBuYaHe TokoBe. Ha
NpUMep, EHTUTETH jaBHOT CEKTOpPa MOTY KOPUCTUTHU O6jeKaT y OKBUPY aKTHBHOCTH 06e36ehuBama
pobe WM TpyXama ycayra KOPUCHUIMMA, Y3 AEeJUMHUYHY WM NOTIYHY HAaZO0KHAJAy TPOLIKOBA.
MebhyTuM, objekaT ce APXHU ca LU/beM MPOU3BOJHbe POGEe WM ycJyra U HOBYAaHHU TOKOBU HUCY
NPUIHCHUBU CaMO TOM 06jeKTy, Beh u ApyruMm cpeAcTBHMa Koja ce KOPUCTe y MPOLECY MPOU3BOJHHE
WU ycayra. MebyHapoaHU payyHOBOACTBEHM CTaHAapZ 3a jaBHU cekTtop MPC-JC 17, HekpemHuHe,
nocmpojeroa U onpema ce NpUMerwyje Ha UMOBHHY KOjy KOPUCTH BJIACHUK.

11. Y HekuM HaJJIe)XHOCTMMa jaBHOI CeKTopa IocToje oApeheHM aJAMHUHUCTPATHUBHHU CIOpPa3yMH IO
KOjUMa €HTUTET MOXe Jja KOHTPOJIMILE CPeACTBO KOje je 3aKOHCKU Y BJIACHUIUTBY ApYyror eHTUTeTa.
Ha npumep, ApKaBHU CEKTOp MOKe KOHTPOJIMCATHM M H3BellTaje objekaTa KOjU Cy 3aKOHCKU Yy
BJIACHUIITBY Jp>kaBe. Y TaKBUM OKOJIHOCTHMMaA, ynyhuBalke Ha MMOBHUHY KOjy KOPUCTH BJIACHUK
OJHOCH Ce Ha MMOBHHA KOjy KOPUCTU EHTUTET KOjU je U3BPIIMO IpU3HaBake Te€ HWMOBUHE Y
OUHAHCHjCKUM U3BelITajuMa.

12. Y masbeM TEKCTY Cy AaTU NPUMepU HHBECTUIIMOHE UMOBUHE:

(a) 3emJpulITE KOje ce yyBa paju AYyropovyHOr IOpacTa BPeJHOCTH UMOBHHE IIpe Hero KpaTKOpOUuHe
npojiaje y TOKY pelOBHOr MocjJoBama. Ha mpumep, 3eM/bULITE Koje Mocefyje GOMHULA paau
yBehawa BpeZJHOCTH, a KOje ce MOXKe NpoJiaTy Y oAroBapajyhe BpeMe y 6yayhHoCTH.

(6) 3emJbHuIITE KOje ce 4yBa 3a TPEHYTHO HeoAapebheHy 6yayhy ynoTpe6y. (YKOJMKO eHTUTET HUje
ojpenuo Aa he 3eM/bUILITe yIOTpe6/baBaTH Ka0 UMOBUHY KOjy KOPUCTH BJIACHHUK, YK/bY4yjyhu U
Kopuihemwe y OKBUPY IpyKaka yc/Iyra, Kao LITO Cy yC/Iyre HallMOHAJHHUX MapKoBa 3a NoTpe6e
caflallbUX ¥ 6yayhux reHepanyja, Uiy paju KpaTKOpOUYHe IpoJiaje y TOKY peJJOBHOT II0C/0Bamka,
cMaTpa ce Jja ce 3eMJbULITE YyBa pasu yBehamba BpeJHOCTH UMOBHHE.);

() rpabeBUHCKM 06jeKaT y BJACHULITBY eHTUTETA (UM KOjU EHTUTET APXKU Y OKBUPY GUHAHCH]jCKOT
JIM3UHIA) U KOjH je JaT y 3aKyll Y OKBUPY jeJIHOT WJIM BHIIE NTOCJOBHUX JIM3UHIA HA TPXKUILHO]
OCHOBU. Ha mpuMep, YHHUBEP3UTET MOXKe IMOCENOBATH 3rpajy Kojy Jaje y 3aKylnl eKCTEPHUM
CTpaHaMa Ha TP>KUIIHOj OCHOBY; U

() rpabeBuHCKM 0oGjeKaT KOju ce He KOPHUCTH, aJld Ce 4yyBa ca LM/beM JaBamba y 3aKyll eKCTepHUM
CTpaHaMa, y OKBUPY jeZJTHOT WU BHLIe NOCJOBHUX JIU3KUHTA N0/, TPAKUIIHKUM YCI0BUMA.

(e) rpabeBuHCKM 06jeKaT Koju ce rpajM WM NpumnpeMa 3a 6yayhy ymorpe6y Kao HWHBEeCTHOLMOHA

HaKpeTHHHA.

13. Ciiese npuMepy CTABKH KOje He CNa/ajy y UHBECTULIMOHY UMOBHHY, I1a [IPEMA TOMe HUCY Y
JleJIOKPYTY OBOT CTaHZapAa:

€))] HMMOBHHA HaMeHeHa IP0/jaju TOKOM pelOBHOT II0C/I0Baka UM Koja ce Hasla3u y NPOLeCY U3rpajbe

WJIM pa3Boja 3a TakBy npoaajy (MPC-]C 12, 3asiuxe). Ha npumep, rpajicka BJj1aJia MOXe J0MyHhaBaTH IPUXO/ie
Ky[OBHHOM U NIPO/IajOM UMOBHHE, U Y TOM CJ1y4ajy UMOBHHA, KOja ce YyBa UCK/bYUYHBO Ca HAaMepoM Ipojaje y
6J1MCKOj 6y AyhHOCTH WJIM pajiy lopajie ca IU/beM IIpoJiaje, KaacudurKyje ce y oKBUpY 3ajuxa. CeKTop 3a
cTaMbeHa MTaka MOXKe Y OKBUPY CBOT PeIlOBHOT I10CJI0Bamba /ia poJa [leo CBOjUX CTaMOEeHUX jeJUHULA
360r AeMorpadcKuX IPpoOMeHa, U y TOM CJIy4ajy ce CBe cTaMOeHe jeIUHUIIEe KOje ce YyBajy paAu npojaje
CBPCTaBajy y 3aJIUXe.

(6) MMOBHHA Koja je usrpaheHa wiu pa3BujeHa y uMme Tpehux smuna. Ha npumep, ceKTop 3a UMOBUHY U
yCJIyTe MOe /ia 3aK/by4d YTOBOPE 0 U3rpajiibU ca eHTUTeTUMa KOjU HUCY 110/, ’beTOBOM YNIpaBoM (BUJETH
MPC-JC 11 Yzoeo0pu o uzzpadrsu).

() MMOBHHA KOjy KOPUCTH BJacHUK (Buaetu MPC-JC 17), ykspyuyjyhu (u3mehy ocTasor) MMOBUHY
HaMemeHY 3a Kopulihemwe y 6yAyNHOCTH Kao MMOBHUHY KOjy KOPUCTH BJIAaCHUK, MMOBHUHY Ko0ja ce 4yBa paju
6yayhe forpagme U Kopulrhema Kao MMOBHUHE KOjy KOPUCTH BJIACHUK, MMOBHMHY KOjy KOPUCTE 3all0CJIEeHH,



Kao LITO je cTaMOeHH cMellTaj BOjHUX JiMLa (6e3 063Kpa Ha TO Jia JId 3aloc/eHy I1ahajy WM He 3aKyTHUHY
[0 TP>)KULITHUM LieHaMa) U UMOBHUHY KOjy KOPUCTH BJIACHUK JI0 FbeHOT oTyhema.

(m) (o6pucano).

(e) HMoBuUHa Koja ce u3jaje noJ, pUHAHCHjCKH JTU3UHT IPYTOM EHTUTETY.

(d) MMOBHHA KOja Ce IP>XU PaJiu pyKaba ycayra CoLUjaJHOTr KapaKTepa, Ipy 4yeMy Takohe cTBapa
HOBYaHe npuauBe. Ha npuMep, cekTop 3a cTaMbeHa UTamba MOe oceloBaTH Behu 6poj cTaMbeHHUx
je/IMHHUIIA KOoje ce u3/ajy NopoAulLiaMa ca HUCKMM NPUMambUMa, M0 LiEHU HUXKOj 0/ TPKHUIIHE. Y 0BOj
CUTyallyjy, UMOBHMHA Ce YyBa pajJii Ipy»Kama CTaMOeHUX yCJIyTa, a He paJiy 3aKylHHHe WY yBehamwa
BPeJIHOCTU HIMOBHHE U OCTBAapeHU IPUXO0/, 0] 3aKyNHUHE je CTIope/iaH y OJAHOCY Ha CBPXY Ap>Kakba UMOBHUHE.
OBakBa UMOBHHA Ce HE CMAaTpa “UHBECTUIMOHOM UMOBUHOM” U o6pauyHaBahe ce y ckyaay ca MPC-]JC 17; u

(r) MMOBHHA KOja ce YyBa Y CTpaTelIKe CBPXe, a Koja ce pauyHOBOJCTBEHO 06yxBaTa y ckyaay ca MPC-]C
17.
14. Y MHOTMM NPaBHUM CUCTEMHUMA, EHTUTETH jaBHOT CEKTOpa YyBajy MMOBHUHY BHIlle 3a TOTpebe

HCIyHema [Ju/beBa 06e36ehema yciyra, Hero ocTBapyuBama NPUXoAa 0/, 3aKyITHUHA U/ 0f, TopacTa
BPeJIHOCTU UMOBHHe. Y TaKBUM CUTyallijaMa UMOBHHA He UCIyhaBa JeUHULN]Y UHBECTHUIMOHE UMOBHHE.
MebyTuM, KaJila EHTUTET jaBHOT CEKTOPa YyBa KMOBHHY pa/id OCTBapHBakba NPUX0/ia 0J] 3aKyITHUHE WU
nopacTta BpeJHOCTHY UMOBHHE, IPUMEYje Ce 0Baj CTaHJAPA. Y NOjeJMHUM CJIy4ajeBUMa, EHTUTETH jaBHOT
ceKkTopa noceayjy ogpeheHy HMOBUHY 4Hju ce (@) leo ApP>KU BULIE Paii OCTBApPUBakba NPUX0/A O,
3aKyIHHMHE WM T0pacTa BpeIHOCTU HMOBUHE, a (6) APYTH Jle0 je HAMEEH 3a yIOTPEOY y MPOU3BOHH UIH
o6e36eheme pobe WK yCayTra UM 38 afMUHUCTpaTUBHe cBpxe. Ha npuMep, 60/1HUIA UM YHUBEP3UTET
MO3Ke [I0Cel0BaTHU 3TPajy, YMjH ce jeJlaH [leo KOPUCTH 3a aIMUHUCTPAaTUBHE CBPXe, a IPYTH Jieo ce Jlaje y
3aKyIl Kao CTaMOeHHU MPOCTOpP, MO/, TP>KUIIHUM yCJI0BUMA. YKOJUKO Ce TH leJIOBU MOTy NpoJAaTH 3ace6HO
(v1m 3ace6GHO JaTH y 3aKyNl ¥ OKBUPY GUHAHCHjCKOT JIM3UHIA), EHTUTET 0ZJBOjeHO 0OpavyyHaBa Te /IeJI0BeE.
AKoO ce TH [leJIOBY He MOT'Y O/IBOjeHO IPOJiaTH, UMOBHHA je MHBECTUIIMOHA KMOBHHA CaMO YKOJIMKO Ce
He3HaTaH /ie0 KOPUCTH y NPOU3BO/ U UK 06e36eh ey pobe 1K ycayra uiv 3a ai]MUHUCTPaTUBHE
HaMeHe.

15. Y HekuM ciydajeBUMa, eHTUTeT 06e36ehyje JoaTHe ycayre KOPUCHULMMA UMOBHHE KOjy OH JIPXKH.
EHTUTET TpeTupa TaKBY MMOBHMHY Kao UHBECTULIMOHY UMOBHHY YKOJIMKO Cy JJoAaTHe yClyre 6e3HavyajHe 3a
LeJIoKynaH yrosop. [IprMep je kaJia Heka Ap>kaBHa cy»6a (a) mocesyje nocja0BHU 06jeKaT UCK/bYIUBO Ca
[[M/beM JIaBakba ¥ 32Ky M0/, TPXKUIIHUM YCJI0BUMA, a (6) Kao 0AATHY YCJAYTYy 3aKylLUMa KOjuU KOPUCTE Taj
objekaT Takohe mpyska yciyre o6e36ehera u ofp>kaBarba 06jeKTa.

16. Y ApyruM ciaydajeBHUMa, IPy>KeHe yciayre cy 3Ha4ajHe. Ha npumep, ApxaBa MoXe [10Ce0BAaTU XOTeJ
WJIM MOTeJl KOjUM ynpaBJba IPeKO CBOjUX areHlyja 3a ynpaB/batbe UMOBUHOM. YCJIyTe Koje ce Ipy:xajy
rocTHMa Cy 3HavajHe 3a LjeJIoOKynaH yrosop. CTora xoTeJs1 UJIM MOTeJ KOjUM ylpaBJ/ba BJIACHUK IIpe
npeJCcTaB/ba UMOBHUHY KOjy KOPUCTH BJIACHUK HEro MHBECTUIIMOHY UMOBHHY.

17. Moske 6UTH TELIKO Jia Ce YTBP/JH Ja JIU Cy JoAaTHE YCJIyre TOJMKO 3Ha4YajHe /1a ce UMOBHHA He MOXe
CBpPCTaTH y UHBECTULMOHY MUMOBUHY. Ha nprMep, Ap>kaBa UM Ap:KaBHa opraHu3aliyja Koja je BJacCHUK
X0TeJla MOXKe IpeHeTH oZipeheHe 0JrOBOPHOCTH Ha Tpeha Jiuiia yroBOpoM 0 yIipaBJbamby. Y CJ10BH yroBopa o
yIpaB/bakby MOTY GMTH BeOMa Pas/JIMuUTH. Y CKJIaJly ca yTOBOPOM, JipKaBa UM pKaBHa opraHusanyja
MO3Ke, CYLITUHCKM UMATH yJIOTY IaCUBHOT yJarayda. ¥ JpyroM eKCTpeMHOM CJy4ajy, Ap»aBa WU JpKaBHA
areHIiMja Moe jeJHOCTaBHO IPeHeTH Ha APYTH eHTUTET caMo ojipeh)eHe cBakojHeBHe QYHKIIM]e, IPU UEMY
3a/ip>KaBa 3HavajHy He3auITUNeHOCT 0/f NPpOMeHa HOBYaHHUX TOKOBA HACTAJIMX ¥ TOKY ITOCJI0Bamka X0TeJla.
18. [loTpe6HO je mpocyAUTH Jia JIM ce oJipeheHa MMOBHHA MOXe CBPCTATH Y UHBECTULIHOHY UMOBUHY.
EHTUTET pa3Buja KpUTepUjyMe Kako 61 Ha Jjoc/aelaH HAYMH MOrao Jia npocybyje y ckiazy ca AepuHULHjOM
WHBECTUIIMOHEe UMOBHHE U YIIyTCTBUMA Naparpada 9 - 17. Y naparpady 86(11) 3axTeBa ce 0jf eHTUTETA Ja
006eJI0JaHU KPUTEPUjYMe Y CIydyajeBUMaA Ka/ja je TeLIKO U3BPUIMTH KIacuPUKOBAbE.

19. Y HekuM cy4ajeBHMa, EHTUTET MTOCeyje UMOBUHY KoOja je jlaTa y 3aKyIl U KOjy KOPUCTU MaTU4YHU
€HTHUTET WM HEKU KOHTPOJIMCAaHU eHTUTeT. OBa UMOBHMHA Ce He MOX€e pa3BPCTATH Y MHBECTUIIMOHY
MMOBHHY ¥ KOHCOJIW0BaHUM QUHAHCHjCKUM U3BeLITajUMa, C 003MPOM Ha TO JJa UMOBHUHY KOPUCTH BJIACHUK
ca acleKTa eKOHOMCKOT eHTuTeTa. MehyTHM, ca aclieKTa eHTUTETa KOjH je BJaCHUK HMOBHHE, TO je
MHBEeCTUIIMOHM UMOBHHA YKOJIMKO HUCIyHaBa ycaoBe AebUHULM]je U3 naparpada 7. CTora, y CBOjuM
drHaAHCHjCKUM U3BellTajuMa 3aKynoJaBal, 00yxBaTa OBy MMOBUHY Kao MHBECTUIIMOHY UMOBHHY. OBakBa
CUTYyal[ja MOXe HaCTaTH KaJia Aip>KaBa OCHYje eHTUTET KOju yIpaBJba Jp>KaBHUM NTOCJOBHUM 06jeKTUMa.
OBHU 06jeKTH ce 3aTUM U3/ajy M0/ 3aKyN JPYTUM AP>KaBHUM €eHTUTETHMA Ha TPXKUILIHO] OCHOBU. Y
$UHAHCHjCKUM U3BeLITajuMa eHTUTETa KOjU yIIpaB/ba UMOBUHOM, MMOBHHA ce 06payyHaBa Kao



MHBECTUIIMOHA UMOBHHA. MehyTHM, y KOHCO/IM/I0BaHUM GUHAHCHjCKUM U3BELITAjHMa JJpKaBe UMOBHUHA 61
ce o6payyHaBaJia Kao HEKpeTHHHe, TOCTPOjerha U onpeMa y ckiaay ca MPC-JC 17.

IIpu3sHaBame
20. HHBecTHLMOHY UMOBMHY Ce MPH3Haje Kao CPeACTBO KajJa, U caMo Kaja:

(a) je BepoBaTHO Aa he ce y enTuTeT yiuTH 6yayhe eKOHOMCKe KOPUCTHU UJIM YCIYKHHU
NOTeHLMjal NOBEe3aH €a TOM MHBECTUIIMOHOM UMOBHHOM; U

(6) TpoLIaK Npu6GaB/bamka WM pep BpeJHOCT HHBECTUIIOHEe HNMOBHUHE MOKe NMOY3/4aHo Ja ce
oJMepHu.

21. [Ipuankom onpehrBama fa in ofpeheHa cTaBKa 3a10BoJbaBa IPBU KPUTEPHjyM NIPU3HABAA,
eHTUTET Tpeba Zia NPOLeHU CTelleH U3BECHOCTH OCTBAapHBama 6y 1yhHX eKOHOMCKUX KOPUCTH UJIU YCIYKHOT
NOTeHILIMjajla Ha OCHOBY PAcIlOJIOKUBHUX [0Ka3a y BpeMe IOYeTHOT NpU3HaBama. [locTojame J0BOJ/bHE
n3BecHOCTH [ia he ce 6yyhe eKOHOMCKe KOPUCTH MJIH YCIYKHU NOTEHLUjaJl YJIUTH Y EHTUTET HY>KHO
3axTeBa YBEPEHOCT /ia he eHTUTeT NPMMUTH KOPHCTH NTOBE3aHe ca CPeJICTBOM U Zia he nmpey3eTH pUsnKe
noBe3aHe ca lbUM. OBaKBO yBepeme je 00MYHO JOCTYIIHO CaMo Ka/ia Cy pU3HUIM U Harpaje Beh npein Ha
eHTUTeT. [Ipe Hero 1TO ce 0BO JOTr0AH, TPaHCAKLM]ja CTHULAakba CPeJICTBAa 0OMYHO Ce MOXe 0TKa3aTH 6e3
3Ha4yajHUX NOCJIe/INIIa, 11a Ce CTOra TO CPe/ICTBO He IPU3Haje.

22. Jpyru KpuTepujyM 3a NpU3HaBame je 00MYHO Beh HclyHweH, C 063MpPOM Ha TO Jia Ce Y OKBUPY
TpaHCaKIyje pa3MeHe Koja yK/bydyje NprbaB/bakbe cpefcTBa yTBphyje U Tpolak npubas/bara. Kao mro je
ozapebeno y maparpady 23 oBor cTaHap/Aa, N0/ MU3BECHUM OKOJTHOCTUMA UHBECTHULMOHA HMOBHHA MOJKe Ce
crehy wiu 6e3 HakHa/le, MJIM 10 HOMHUHAJ/IHO] IIeHU. Y TaKBUM CJIyyajeBMMa, LieHa TprubaB/baba NpeJCcTaB/ba
dep BpeJHOCT MHBECTHULIMOHE HMOBHHE Ha AaTyM CTHULambA.

23. EHTHTeT Ha OCHOBY OBOT IPUHLMIIA IPH3HABakba Oliekbyje CBe CBOje TPOIIKOBe UHBECTHULIMOHE
VMOBHHe y BpeMe bUX0BOT HacTajama. OBU TPOIIKOBU YK/bY4yjy TPOIIKOBE KOjU Cy y IOYeTKY HallpaB/beHe
y MJby CTHIIaha MHBECTHUIIMOHE UMOBHHE U TPOILIKOBE KOjU Cy HallpaB/beHU HaKHaJHO Y IIMJbY [10/1aBakba,
3aMeHe JieJla UJIM CepBUCUPamba UMOBHMHE.

24, [Ipema npuHLMNy MpHU3HaBama U3 naparpada 20, eHTUTET He NPU3HaAje y K’bUT0BO/CTBEHO]
BpeJHOCTU MHBECTULMOHE UMOBUHE TPOILIKOBE CBAKOJHEBHOT CEPBUCHpatba TAKBe KMOBHHE. YMECTO TOTa,
OBH TPOILKOBH Ce IPU3HAjy y CYOULUTY UIU AePULUTY KaJja ce HallpaBe. TPOLIKOBY CBaKOJHEBHOT
CepBUCHPamba Cy NIPBEHCTBEHO TPOLIKOBH paJia M MOTPOLIHE po6e, a MOTY yK/bYYMBATH U TPOLIKOBE MabUX
JesoBa. CBpxa 0BUX U3/laTaKa Ce 4eCcTO ONHCYje Kao “NoNpaBKe U 0Jp:KaBakbe” UMOBHHE.

25.  [les0BM MHBECTUIMOHE UMOBUHE Cy ce Moryu ctehu nmyTeM 3aMeHe. Ha mpuMep, yHyTpallby 3UJ0BU
MOry OUTM 3aMeHe NPBOOUTHHUX 3uAoBa. [lpemMa NpUHUMIY NpHU3HABaka, €HTUTET NpHU3HAje Y
KIbUTOBOJCTBEHOj BpEJHOCTHM MHBECTUIMOHE MMOBHHE TPOIIKOBe 3aMeHe Jesa mnoctojehe
MHBECTUIIMOHE HMOBHHE Y BpeMe KaJja ce TH TPOILIKOBH HaIpaBe aKo ce 3aJ0B0J/be KPUTEPHUjyMHU 3a
npu3HaBake. KIbUroBoICTBEHA BPEJHOCT TUX 3aMEHeHHX JIeJIOBa MpecTaje Jja ce MpU3Haje y CKIaAy
ca ofipefibaMa 0 IpecTaHKy NpU3HaBaka U3 0BOT CTaHAApAa.

OamepaBal-be INPUJINKOM IIPpU3HABAbA

26. HHBecTHDMOHA HMOBHHA Ce MNOYETHO OJMepaBa IO Ha6aBHOj BPEeJHOCTH (TPOLIKOBH
TpaHCaKIje ce YK/bYy4yjy y IOYETHO OAMepaBambe).

27. Kaja ce MHBeCTMLIMOHA MMOBHHA CTEKHe Y TPAaHCAKLUjHU KOja HUje TpaHCaKLyja pa3MeHe, ’heHa
HaGaBHa BpPeJHOCT ce oJgMepaBa o ¢pep BpeAHOCTH Ha JaTyM CTULAkha.

28. Ha6aBHa BpeJHOCT KyNJ/hbeHe UHBECTUI[MOHE UMOBHHE 06yXBaTa KyNOBHY IIeHY U CBe OCTaJie 3aBUCHe
TPOUIKOBe. 3aBUCHU (AUPEKTHH) TPOLIKOBH YKJby4dyjy, Ha NpuUMep, nNpodecrHoHalHe XOHOpape 3a
NpaBHe yC/IyTe, TaKCe 32 IPEHOC UMOBHHE U 0CTaJIe TPOLIKOBE TPaHCaKIHja.

29. (o6pucano).

30. Tpoumak npubaB/batha UHBECTUIMOHE UMOBUHE He yBehaBa ce 3a:

(a) TPOLIKOBe OCHMBamwa npeayseha (ocuM ako HUCY HEONXOZHU 3a J0Bohere UMOBHHE y PAJIHO CTabe
KOje je HeONX04HO Jla 61 0Ha PYHKLMOHKCA/IA HA HAYMH KOjH je PYKOBOZCTBO NpeABU/Ie0)
(6) MOCJIOBHE I'Y6GHTKe HacTaJle Tpe Hero LITO je MHBECTHUI[MOHA UMOBHHA JIOCTHUTJIA IIJITAHUPAaHU HUBO

HMCKOpULTNEeHOCTH; WU
() NpeKoMepHe U3HOCe NOTPOIIEHOT MaTepHjasa, pajja U APYyTUX pecypca, yTPolIeHUX TPUIUKOM



HU3rpaame Uin Aorpaambe Jate MMOBHUHE.

31. VYxonuko je mnuahame HeKke HWHBECTHUIIMOHE HMMOBHMHE OJJIOKEHO, TpoLIak MNpubaB/bama je
eKBHBaJIeHTaH FOTOBUHCKO]j lleHH. Pasinka usMehy oBor usHoca 1 ykynHor miahamwa npusHaje ce Kao
pacxo/ KamaTe y NepuoJy Tpajarba KpeJuTa.

32. HHBecTHUlMOHAa UMOBHHA MOXe [la Ce CTeKHe KpO3 TPaHCAaKLMjy Koja HUje TpaHcaKlHja pa3smeHe. Ha
npuMep, caBe3Ha BJafia MoXke 6e3 HakHaJle Ja IpeHece BUILAK MOCJOBHOI MpPOCTOpAa E€HTUTETY
JIOKaJIHe caMOyIlpaBe, KOjU ra 3aTUM HU3Jaje y 3aKyl [0 TP>KUIIHO]j LleHU. UHBecTUIIMOHA MMOBHHA
Takohe MOXe Ja ce CTeKHe Kpo3 TpaHCAaKLMjy Koja HHUje TpaHCaKlMja pasMeHe IO OCHOBY
KOoH}UCKalje. Y 0BUM c/y4dajeBHMa, HaGaBHA BPeAHOCT JaTe UMOBUHE je meHa dep BpeJHOCT Ha
JaTyM CTULama.

33. Kaja eHTUTeT nouyeTHO NpU3HA UHBECTULHOHY UMOBHHY 10 dep BpeJHOCTH Y CKJIaJy ca naparpadpom
27, dep BpeAHOCT NpeJCTaB/ba TPOIIAK NpHbaB/bama Te UMOBUHe. HakoH Mo4yeTHOT NpU3HABamba
€HTUTET MOXeE Ja OJJYyYH Jila yCBOju Mojen dep BpeaHocTu (maparpadu of 42 - 64) uau mMonesn
HabaBHe BpeaHocTHu (maparpad 65).

34. IloueTHa HaGaBHA BpeAHOCT UMOBUHCKOT y4Yeniha Koje ce Ap>Ky NoJ JTU3MHIOM H Koje je
KJIacuPMKOBAHO Ka0 MHBECTULIMOHA MMOBUHA ce IIponucyje 3a GUHAHCHjCKU JTU3UHT y naparpady 28
MPC-]JC 13, To jecT, "MOBHHA Ce IPU3HAje N0 HIXKOj 07, ciiefehe ABe BpeAHOCTHU: 1O pep Bpe JTHOCTH
HMOBHHE H CaAallb0j BpeJHOCTH MHHMMAJ/IHUX I/Iahamwa iu3uHra. EKBUBaJIeHTHU U3HOC ce IPU3Haje
Kao o6aBe3a y CKJIaAy ca HCTHM naparpadom.

35. Caka npeMuja nsiaheHa 3a JIM3UHT Ce TPeTHpa Kao Je0 MUHUMAaJHUX IJ1aharba IM3UHTA § Ty CBPXY
Y CTOra ce YKJby4yje Y HabaBHY BP€JIHOCT CPEJICTBA, aJIM Ce UCKJbyUyje U3 o6aBe3e. AKO ce UMOBUHCKO
ydelhe Koje ce Ap»KH 10/J] TU3UHIOM KJacuUKYje Kao MHBECTUIIMOHA UMOBHHA, CTaBKa Koja ce o6pavyyHaBa
no ¢pep BpeJHOCTH je To ydyenihe, a He UMOBHHA KOja Ce HaJla3u y HeroBOj OCHOBU. YIIyTCTBA 32 oipehuBame
dep BpeHOCTH MHBECTULIMOHOT y4delnha 3a Mozes Gep BpeHOCTH Cy M3JI0KeHa y naparpaduma 42-61. Ta
YIYTCTBA Cy Takohe pesieBaHTHA 3a oZpehuBame dpep BpeTHOCTH Kafia ce Ta pep BpeAHOCT KOPUCTH Kao
HabaBHA BPEHOCT 32 MOTpe6e MOYETHOT MPU3HABabA.

36. JeaHa WM BUllle MTHBECTUIIMOHHUX UMOBHUHA ce MoTy cTeht y 3aMeHy 32 HEMOHETAPHO CPeICTBO UJIH
CpeACTBa WJIM 32 KOMOWHALKjy MOHETAapPHUX U HEMOHeTapHUX cpeactasa. Ciesneha guckycuja ce oHOCH Ha
MehycoOHY 3aMeHy HEMOHeTapHUX CPeJICTaBa, ajlu ce Takohe MpUMembyje U Ha CBe 3aMeHe ONHUCaHe Y
NpeTXO/AHOj peueHUIM. HaGaBHa BpeIHOCT TaKBe MHBECTHUILMOHE UMOBHHE Ce 0JIMepaBa o ¢ep BpeJHOCTH
OCHM aKo ce He JiecH (@) /ja TpaHCaKIMja pa3MeHe HeMa KOMepIHjaHy CylITHHY uiu (6) fa ce dep BpeIHOCT
HU NPUMJbEHOT CPeJICTBa HU CPEACTBA 0J] KOTra Ce 0OZyCTaJI0 HE MOe NM0Yy34aH0 ogMepUTH. CTe4eHO
Cpe/CTBO ce 0/]MepaBa Ha 0Baj HAYMH YaK U aKO eHTUTET He MOXKe CMeCTa /la pecTaHe Jla IpU3Haje
CPeACTBO 0/] KOTa ce 0[yCTaJio. AKO ce CTeueHO CPeJICTBO He 0/iMepaBa o ¢pep BPeHOCTH, lheroBa HabaBHA
BpPEJHOCT Ce 0/i]MepaBa KIbUTOB/ICTBEHO] BPETHOCTH CPEJCTBA OJ1 KOT Ce 0J[yCTaJIo.

37. EHTUTET 0Apehyje Aa JiM HeKa TpaHCaKI{ja pa3MeHe KMa KOMepLHjaJHy CYLITHHY pa3MaTpambeM
Mepe Y K0joj ce ouekyje ja he ce merou 6yayhu HOBYaHU TOKOBHU MJIM YCIY>KHU MOTEHIMjasl TIPOMEHUTH Kao
pe3yJiTat Te TpaHcakuuje. TpaHcaKlja pa3MeHe UMa KOMepLHjaJHy CYIITHHY aKo:

(a) ce CTPYKTypa (pU3UK, BpeMe U U3HOC) HOBYaHUX TOKOBA WJIM YCJIYKHOT MOTEHIIUjajla MPUMJ/bEHOT
Cpe/CcTBa pa3J/iMKyje o/ CTPyKType HOBYaHUX TOKOBA WJIM YCIYKHOT MOTEHI[Ujasia IPEHETOT CPe/ICTBA; WU
(6) BpPEJIHOCT KapaKTEePUCTUYHA 32 EHTUTET OHOT JleJia OC/J0Baha EHTUTETA HA KOjU YTUYY MPOMEHE
TpaHCaKI1je Kao pe3y/iTaT pa3MeHe, U

() passukay (a) uiu (6) je 3Ha4ajHA y 0JHOCY Ha pep BpeJHOCT pa3MemheHUX Cpe/iCTaBa.

3a noTpebe yTBphUBamwa Aa i TpaHCAKLIMja pa3MeHe HMa KOMePIUjaJIHy CYLITHHY, BpEJHOCT
KapaKTepUCTHUYHA 32 EHTUTET OHOT JieJia I0C/I0Bakha eHTUTEeTa Ha KOjH YTHYe TPaHCaKIHja oApakaBa
HOBYaHe TOKOBE MOCJIe OMOPE3UBatba, aKo Ce Mope3 MpuMerbyje. Pe3ysiTaT oBUX aHaM3a MOXe GUTH jacaH U
6e3 Tora /la eHTUTET MOpa /la U3pauyHaBa JleTa/bHa U3payyHaBakba.

38. ®ep BpeHOCT CpeACTBa 3a KOje YIIOpeAUBe TPXKHUIIHE TPaHCAKI[Uje He MOCTOoje je Moy3/iaHo MepJ/bHBa
ako (a) BapujabUJIHOCT JOMeTa ONpaBAaHUX NpolieHa ¢pep BpeAHOCTH HUje 3Ha4yajHa 3a CPeJICTBO UJIH
(6) ce BepoBaTHOhe pasHMUX HpoOLieHA Y TOM JOMETY MOTY NOY3[aHO OJpeAUTH U HCKOPUCTUTH 3a
npouemyBame dep BpPeAHOCTH. AKO EHTUTeT MOXe IOoy3JaHo Ja oApeid ¢ep BPeAHOCT WM
NPUMJ/bEHOT CpeJiICTBA UJIM CPeJiCTBa 0J] KOTa ce 0ycTaslo, OHJia ce dep BpeHOCT Cpe/iCTBA O/ Kora ce
O/lyCTaJlo KOPUCTH 3a OJMepaBaile HabaBHe BPeJHOCTH OCHM ako ¢dep BpPeAHOCT MPHUMJ/bEHOT



CpeJCTBa HUje OYUIJIeJHHja.

OaMepaBame HAKOH MPU3HABamba
Pa‘-lYHOBO,C[CTBeHa NOJIMTHKA

39.

40.

41.

Y3 usy3serak moMeHyT y nmaparpady 43, eHTUTET G6upa Mojesl ¢ep BpeJHOCTH U3 maparpada
42-64 wim Mojes Ha6aBHe BpeJHOCTU U3 nmaparpada 65 Kao CBojy pauyHOBO/CTBEHY MOJTUTHUKY
3a CBY CBOjy MHBECTULIMOHY MMOBUHY.

MPC-]C 3, PauyHogodcmeeHe nolumuKe, npomMeHe pa4yH0800CMEeHUX NPOYeHa U 2peulke HaBoJu Jia ce
Jl06poBOJ/bHA MPOMEHA PauyyHOBOJCTBEHEe MOJMTHKE BPIIM caMO ako he Ta mpoMeHa JIOBECTH [0
OUHAHCHjCKUMX H3BellTaja KOju NpYyXajy IHoy3JaHe W peJsieBaHTHUje UHPopMmauuje o edpeKTUMa
TpaHCaKlyja, Ipyrux Jorahaja wiu ctama Ha QUHAHCHUjCKY MO3UIU]Y EHTUTETa, HheroBy QUHAHCHjCKY
YCIEIHOCT WX TOKOBe TOTOBUHe. MaJio je BepoBaTHO Jja 6M npeJjia3ak ca Mojesa ¢ep BpeJHOCTH Ha
Mo/ies1 HabaBHe BPeIHOCTH YTULA0 Ha 60/by Ipe3eHTaLujy.

OBaj cTaHAap/ 3axTeBa 0/ CBUX eHTUTEeTa Jia yTBpAe ¢ep BpeHOCT UHBECTULIHOHE UMOBHUHE 3a CBPXY
WJIM ojMepaBamba (aKo eHTUTET KOPUCTH Mojies1 dep BpeAHOCTH) UM 06eslofjamHBama (aKo KOPUCTH
Mo/ies1 HabaBHe BpeAHOCTU). EHTHUTET ce moACTHUYe, ajid Ce OJf Hhera He 3axTeBa, Ja YTBpAu dep
BpPEJHOCT UHBECTULHOHE UMOBHHE Ha OCHOBY BpeJHOBakha HE3aBUCHOT NPOLIEHUTEbA, KOjU HOCEAYje
npusHaTe U ofrosapajyhe npodecuoHanHe kBasudpuKaluje, ¥ KOju UMa CKOpallkba UCKYyCTBa y Be3U
ca CTaweM U KaTeropHjoM HHBECTUIIMOHEe HMOBHHE KOja je IpeAMeT BpeHOBamba.

Moaen ¢ep BpeaHOCTH

42.

43.

44,

45,

46.

47.
48.

49.

Ilocsie novyeTHOr NpU3HaBamwa, EHTUTET Koje je u3abpao Mojes ¢pep BpeJHOCTH OJMepaBa CBY
CBOjy MHBECTHLIOHY MMOBHMHY IO HeHOj ¢pep BpeJHOCTH, OCUM Yy HU3Yy3€THHMM CJy4YajeBHMa
onucaHuM y naparpady 62.

Kaga ce mHBecTMIMOHO ydyemhe Koje KOPMCHHUK JIM3MHra JApP>KU NOJ, NOCJIOBHUM JIU3UHIOM
KJ1acupuKyje Kao MHBECTUIMOHA UMOBHHA npema maparpady 8, maparpad 39 Huje omumja;
npuMemyje ce MmogeJ ¢pep BpeAHOCTH.

J0o6UTaK WM I'YOUTAK KOjU NPOU3UIa3u U3 NpoMeHe ¢pep BPeJHOCTH HHBECTULIOHE HMOBUHE
ce npu3Hajey CcyQUUUTY WIH AePUIMUTY NEepHOoAay KOjeM je HacTao.

®ep BpeHOCT UHBECTULIOHE UMOBHHE je 0OMYHO lLieHa 10 K0joj ce UMOBUHA MOXe pa3MeHhUBaTHU
n3Mehy oGaBelITEHWX, BOJbHUX CTpPaHa y HE3aBUCHOj TpaHCaKuuju. (BuAeTh mnaparpadp 7). Pep
BpeaHocT OBa HpoleHa HAapoO4YUTO HCK/bydyje npeBubarme LieHa yBehaHUX UM yMambeHUX yCJes
MOCTOjatba MOCEOHUX YCJ0BA WJIM OKOJHOCTH, Kao IITO Cy HeyoOHW4YajeHUM (UHAHCHUjCKH, NPOJAjHU
CNOpa3yMH WJIM CIOpa3yMHM O NOBPATHOM JIM3MHTY, ToCe6He MOBJIACTHILE UJIU KOHLeCHje 0l00peHe OJ
61JI0 KOje CTpaHe NoBe3aHe ca NPoJajoM.

EnTuTeT ofipehyje dep BpeaHocT 6e3 610 KAKBOT YMamebha 3a TPOIIKOBe TPaHCAKIMje Koje MoxKe J1a
CHOCH PHUJIMKOM MpO/iaje UK Jpyre BpcTe oTyhema.

<l>ep BpeAHOCT HHBECTUIIMOHE HMOBHHE O paXKaBa CTAbE€ HA TPKUIITY HA AATYM U3BEIITABaAbA.

®ep BpeaHOCT je cnenuduyHa camMo 3a Taj JaTyM. [I0IITO ce YCJOBU HA TPMKHUIITY MOTY MPOMEHUTH,
M3HOC NPHjaB/beH Kao ¢ep BPeAHOCT MOXKe OUTH HeTayaH WM HeoJiroBapajyhu y HeKo Apyro BpeMe.
Jedununuja dep BpeHOCTU Takohe mojpa3ymMeBa UCTOBpeMEHY pa3MeHY M U3BpIIaBakkbe YyroBopa o
npojaju 6e3 MKAaKBHUX NPOMeHa IleHe YCTAaHOBJ/bEHE y OKBUPY He3aBUCHe TpaHcakuuje u3Mehy
ynyheHHUX, BO/bHUX CTpaHa, y CJAy4yajy JAa Ce pa3MeHa M 3aBpllaBale YroBopa He /[ellaBajy
HCTOBPEMEHO.

®ep BpesHOCT MHBECTHUIIMOHE HMMOBHHe oOJipakaBa, M3Mehy ocTasor, mpuxoJ, oJ, 3aKyHHHUHE Of
TekyhHX 3aKyna ¥ ompaB/ilaHe U OJp>KUBE MPETIOCTaBKe Koje Mpe/ACTaB/bajy OHO UITO 64U ymnyheHe,
BOJbHE CTpaHe NpeTIOCTaBUJe O MPUXOAY 0] 3aKyIHHHe oJ OyAyhuX 3aKyna y CBeT/]y TPeHYTHHUX
TPXKUILHUX ycaoBa. OHa, Ha CJIMYHO] OCHOBY, OJjpakaBa U CBe HOBYaHe o IuBe (Yk/bydyjyhu miahama
3aKyIHUHE U Apyre OJJIMBe) KOjU ce MOI'Y OYeKUBATH y Morjely Te UMOBUHe. Heku oJ] THX HOBYaHUX
O/IMBA Ce oJpaxkaBajy Kpo3 06aBe3y, a Apyru Cy MOBE3aHU ca OAJMBHMA KOjU Ce He NPHU3HAjy y
dUHAHCHjCKUM M3BeLITajUMa CBe [0 HEKOT KacHUjer AaTyMma (Ha mpuMmep, nepuoauvHa miahama kKao



IITO Cy NMOTeHIMjaIHe 3aKyITHUHE).

50. ¥V maparpady 34 ce yTBphyje ocHOBa 3a MOYEeTHO NpH3HABale HabGaBHe BPeAHOCTH ydemha y
M3HajM/bEHO] UMOBUHU. ¥ naparpady 42 ce 3axTeBa Ja ce yyeuihe y U3HajM/beHOj IMOBUHU [OHOBO
0/IMepH, aKO je HeONXOAHO, Ha ¢ep BPEJHOCT. Y JIM3UHIY KOjU je JOTrOBOPEH IO TPXKUIIHUM LieHaMa,
dep BpegHocT yyewha y U3HAjM/bEHOj UMOBUHHU MO CTUIAlkhY, HETO 0OJ] CBUX OYeKMBaHUX MJahamwa
JusuHra (YK/by4yjyhu M oHa Koja ce oJHOCe Ha NMpu3HaTe obGaBe3e) Tpeba Aa 6yze HyJsa. OBa dep
BPEJHOCT ce He Mewa 6e3 003upa Jia Ju ce, 32 NoTpebGe pauyyHOBOJACTBA, U3HAJM/BEHO CPEJACTBO U
o6aBe3a NpU3Hajy 1Mo ¢ep BpeJHOCTH UJIH 10 Caalllb0j BpeJHOCTH MUHUMAJHUX IIahaba JIM3UHT3,
y cksaay ca maparpadom 28 MPC-JC 13. [laksie, TOHOBHO O/]MepaBalbe€ HU3HajMJbEHOT CpeJICTBa Ca
HabaBHe BpPeJHOCTH y CKiajy ca maparpadpom 34 Ha dep BpeJHOCT y CKIaAy ca maparpadpom 42 He
Tpeba Jla oBeJle HU [0 KaKBOT IOYETHOr JJOOMTKA WJU TyOUTKA, OCUM akKo ce dep BpPEJHOCT He
oZiMepaBa y pa3JMYMTUM BpeMEHCKHUM TpeHyLuuMa. [lo Tora Moxxe nohu Kaza ce u3bop Jja ce NpuMeHHU
MozeJ dep BpeJHOCTH U3BPILU HAKOH [TI0YETHOT NIpU3HaBamba.

51. Jedununuja dep BpeAHOCTH 0HOCH Ce Ha “yniyheHe, Bo/bHe cTpaHe”. Y 0BOM KOHTeKCTY, “ynyhene”
3Hauu Jla Cy ¥ BOJbaH KyTal ¥ BO/baH Npo/iaBall y pa3yMHOj MepU 00aBeLITEeHH 0 IPUPOJAU U OAJIMKaMa
MHBECTUIIMOHE UMOBHHE, HbeHOj CTBAapHOj U Moryhoj ynotrpeou, v CTamby Ha TPKUILITY, T0YEB 0/ AATyMa
M3BellTaBawa. Bo/bHY Kynall je MOTUBHCAH, a/1d He IPUMOpPaH, Aa Kynu. OBaj Kynal, je HUTU IpeTepaHo
»KeJbaH HUTH pellleH Ja KyIH Mo GUJI0 Kojoj LeHH. [IpeTnocTaB/beHH Kynal, He 61 MJIATHO BUILE HETrO WITO OU
Ce 3aXTeBaJIO Ha TPXKUILUTY Koje YMHe yryheHH, BOJbHU KYNIH U TPOJABIIH.

52. BosbaH npozaBall HYje HU peTepaHo 3aMHTEePECOBAH HUTH NPUHYheH NpoAaBall, HUje cClipeMaH Jja
npoja o GUJIO KOjoj IleHH, HUTH je CIIPpeMaH /ia YeKa Ha I[eHY KOjy HUje pa3yMHO 0YeKHBATH HAa TPEHYTHOM
TPXKUIITY. Bo/baH Mpo/iaBall je MOTUBHCAH /ia MPO/ia HEKPETHUHY MO, TPXKUIITHUM yCJIOBHMMa 32 Haj60bY
Moryhy LieHy Ha OTBOPEHOM TP>KUILITY HAKOH JOOGPOT MapKeTHUHTa, Koja roJ, To LieHa 6usaa. YumbeHU4YHO
CTame aKTyeJHOT BJIaCHUKAa UHBECTUIIMOHE UMOBUHE HUje IpeJiMeT 0BOT pa3MaTpama, C 063UpoM Ha TO Ja
je Bo/baH NpoJaBall XUIIOTEeTUYKH BJIACHUK (Ha IpHUMep, BO/baH NpoAaBal He 64 y3e0 y 063Up nocebHe
MopecKe OKOJIHOCTH CTBAPHOT BJIaCHMKA UHBECTHUI[OHE HMOBHHE).

53. Jedbununuja pep BpeJHOCTH ce OJJHOCU Ha HE3aBUCHY TPaHCaKI[Hjy Koja ce o6aBJ/ba u3Melhy cTpaHa
Koje JleJ1yjy Y CBOM Haj6oJ/beM UHTepecy. TpaHcakiyja ce JemaBa u3Mehy cTpaHa Koje HeMajy IoCeOHy Uiu
ospebeHy Be3y Koja 61 1jeHy TpaHCaKIije yYMHUIAa HeyoOHYajeHOM 3a CTake Ha TPXKULITY. [I[peTnocTaB/ba
ce Jla ce TpaHCaKLMja o/BUja u3Mehy HelmoBe3aHUX CTPaHa, I'Zie CBaka CTpaHa JeJlyje He3aBUCHO.

54. Haj6osbu foka3 dep BpeJHOCTU Cy TPEHYTHE LieHe Ha aKTUBHOM TPXKUILTY 3a CINYHY UMOBUHY Ha
CJINYHOj JIOKALUjU U Y CJIMYHOM CTamy, a Koja je IpeiMeT CJIUYHOT 3aKylla U Ipyrux yropopa. EHTUTeT Bogu
payyHa Jja Iperno3Ha 6MJI0 KaKBY Pa3/IMKy y IPUPOJH, JOKALUjH UM CTalby UMOBHHE, UJIU Y YTOBOPHUM
YCJI0BAMA JIM3WHTA UK APYTUX yTOBOPaA KOjU Ce OJJHOCE HAa TY UMOBUHY.

55. YKOJIMKO Ha aKTUBHOM TPXKHILUTY HEMa TPEHYTHUX [|eHa ONMKCaHUX y naparpady 47, eHTUTET
pa3maTpa HHopMalyje Koje IOTUYY U3 PA3JIMYUTHUX U3BOPA, YK/bY4yjyhu:
(@ TPeHyTHe lieHe Ha aKTUBHOM TPXKHILUTY 3a UMOBUHY pa3/IMuYUTE IPUPO/ie, CTamba WU JoKanuje (1au

Koja je mpegMeT pasJMIUTHX YTOBOpa 0 3aKyly UJIH APYTHX yroBopa), yckiaheHe Tako Aa 0/ipaxkaBajy oBe
pasJuKe;

(6) HOBI/Ije neHe CJIniHe MMOBHHE Ha Malkbe€ dKTUBHUM TPXKHUIITHUMA, Ca HpI/IJ'Ial"OhaBaH:I/IMa KOja
oapa)KaBajy CBAKy IPOMEHY €eKOHOMCKHX yCJIOBA 01 AdHA Ka/Jla Ce TpchaKqua o6aBuJia [0 TUM neHama; 1
(H) npojeKunje AVCKOHTOBAHUX HOBYAaHUX TOKOB4, 3dCHOBAHE HA IOY3JAaHHUM IIpOL€HaMa 6y[{th/IX

HOBYAaHHMX TOKOBA, a MO/Ip3KaHe yCJ0BUMa ocTojehux yroBopa o 3aKyIy u Apyrux yropopa u (kaza je
Moryhe) crno/bHUM ZI0Ka3uMa Kao IITO Cy TPEHYTHE TPXKUIIHE 3aKYMHUHE 32 CIMYHY UMOBHHY Ha UCTO]
JIOKAI[HjH K ¥ KCTOM CTamby, 106UjeHe KopuiherweM eCKOHTHHX CTOMA Koje oJ[pajkaBajy mpoiieHe Tekyher
TPXKHUIITA ¥ Be3U ca Her3BecHoIIhy W3HOCa U BpEMEHCKOT pacrnope/ia HOBYaHUX TOKOBA.

56. Y HeKUM c/lydajeBUMa, Pa3IMuMTH U3BOPH HaBeJeHU ¥ IIPETX0JHOM naparpady Mory cyrepucaTu
pas3inyuTe 3aK/byuKe y Be3u ca ¢pep BpeHoIIhy HHBECTUIIMOHE UMOBHHE. EHTUTET pa3maTpa pasJjiore 3a Te
pasJivKe, fia 6M /0110 10 Hajoy3AaHuje mpolieHe ¢pep BpeJHOCTH Y OKBUPY PeIaTHBHO MaJIOT pacroHa
onpaBjaHuUX MpoieHa ¢ep BpeIHOCTH.

57. Y u3y3eTHUM caydyajeBUMa, IOCTOjH jacaH Jj0Ka3, Kajja IPU MOYEeTHOM CTHIalby HHBECTUIIMOHE
HMMOBHHeE (MJIM KaJia mocTojeha MMOBHHA OCTaje MHBECTUI[MOHA UMOBHUHA 10 IIPBH MyT MOCJIE MPOMEHE
HauMWHa yrnotpe6e), 1a he pacnoH pa3IMYUTHUX NpolieHa ¢dep BPeJHOCTH GUTH TOJHKO BEJIUKH U Ja he
BepoBaTHONY pa3JIMYMTHX pe3yJiTaTa 6UTH BeoMa TEIKO MPOIeHUTH, TAKO Jia KOPUCHOCT CaMo jeZiHe



npoleHe ¢pep BpeJHOCTH OyJie HernpaHa. OBo Moxe yKa3aTH Ha To Jia pep BpeJHOCT UMOBHHe Hehe Mohu a
Oy/ie moy3/jaHo yTBpheHa Ha JIoc/eIHOj OCHOBU (BUAeTH maparpad 32).

58. @ep BpeJHOCT Cce pasJIMKyje oJ yIoTpeOGHe BpeJHOCTH, Kao To je AepuHucado y MPC-JC 21
Ymarserse spedHocmu umoguHe koja He zeHepuuie 2comosuHy u'y MPC-JC 26, Ymarserse spedHocmu umoguHe
Koja eeHepuule 20moguHy. ®ep BpeHOCT oJipakaBa 3Hambe U NpolieHe yinyheHuX, BOJbHUX Kynaua 1
npojaBala. 3a pasjMKy 0/ 0BOT, yIoTpe6GHa BpeIHOCT O/ipaXkaBa IpolieHe eHTUTETa, Kao U epekTe pakTopa
KOjH MOTy OMTH cieUPUYHU 3a JATU EHTUTET, a KOjU ce MOX/ja He MOTy ONLITe IPUMekUBATH Ha CBe
eHTuTeTe. Ha npuMep, pep BpeJHOCT He o/ipakaBa HUjeJlaH o/ cefiehux pakTopa y MepH y K0Ojoj OHU He 61
OWJIM JOCTYNIHYU yyheHUM, BO/JbHUM KyNIjMMa U IPoJiaBluMa:

(a) JI0aTHY BPeJHOCT U3BeJleHY U3 cacTaB/barba NOpTde/ba HHBECTUIIMOHE UMOBHHE Ha PAa3JIMYUTUM
JIOKaLyjaMa;

(6) 3ajelHUYKY BpeJJHOCT MHBECTULIMOHE UMOBHUHE U JIpyTUX CPEe/CTABA;

(m) 3aKOHCKA NpaBa MJIM 3aKOHCKa OrpaHUYemba creidruyHa caMo 32 TPeHYTHOT BJIACHUKA; U

(m) Nopecke OJIaKILIMIe UM Topecka onTepehema cenudryHa 3a TPEHYTHOT BJIaCHUKA.

59. [Ipunnkom ofpehuBama ¢pep BpeJHOCTH MHBECTULIMOHE HMOBHHE N0 MOZiesy ¢pep BpeHOCTH,

E€HTHUTET He paJit JIBOCTPYKH 06payyH cpeficTaBa U 06aBe3a, MPU3HATHX Kao 3acebHa CpesicTBa UM obaBese.
Ha npumep:

(a) ompeMa nomyT U TOBAa WK KIMMa-ypehaja 4ecTo je cacTaBHU ie0 00jeKTa K HAYEJHO Ce YKIby4dyje
y dep BpeAHOCT MHBECTUIIMOHE UMOBHHE YMECTO Jja ce 3ace6HO NMpU3Haje y BUAY HEKPETHHHA, IOCTPOjerha U
onpeMe.

(6) aKo ce KaHlleJlapyja u3/jaje HaMelITeHa, Gep BpeJHOCT KaHlleJapuje HaueJHOo o6yxBaTa dep
BpeJJHOCT HaMellITaja, 300T Tora IITO je IPUX0J 0/ 3aKyIHUHE IPUXO0/, 0J] HAMelITeHe KaHLesapyuje. Kazga
dep BpeIHOCT MHBECTUIMOHE HMOBHHE 06YXBaTa BpeJHOCT HaMellTaja, OH/ia peay3ehe He BpuIU
NpU3HaBakhe HaMelITaja Kao 3ace6HOr cpe/cTBa.

() dep BpeTHOCT MHBECTHULIMOHE HMOBUHE UCK/bY4yje YHaIpe/ niaheHy UM pa3rpaHUYeH! IPUXO/]
OJ1 IOCJIOBHOT JIM3UHT3, OIITO ['a eHTUTET IPU3Haje Kao 3aceOHy 06aBe3y UJIU CPEJLCTBO.
(m) dep BpeIHOCT MHBECTULMOHE HMOBHHE KOja ce JJP>KU I10/J] IN3UHI'OM 0JipakaBa OueKHBaHe HOBYaHe

TOKOBe (YK/by4yjyhu NoTeHIMja/IHy 3aKyITHUHY O/ KOje ce oyeKyje Jja moctaHe o6aBe3a). CX0ZHO TOMe, aKo
je mpoueHa o6HjeHa 32 UMOBHHY HETO M3HOC 0J] CBUX IIahama Koja ce o4eKyjy, 61uhe HeONxX0JHO IIOHOBO
JI0JJaTH CBAKy IPU3HATY 06aBe3y 10 OCHOBY JIM3WHTA Jia OM ce U3payyHaJia KibUTOBO/ICTBEHA BPEIHOCT
WHBECTHUIIMOHE UMOBHHE 110 MoJesy pep BpeJHOCTH.

60. dep BpegHOCT HUHBECTHLHOHE HMOBHHE He ofpaxaBa Oyayhe kanuTajiHe u3JaTKe Koju he
no6osplIaTH WM yBehaTH MMOBHHY W He oJpakaBa oJjHOCHe Gyayhe kopuctu of oBux Oyayhux
u3jaTaka.

61. VY HekuM ciy4yajeBUMa, eHTUTET o4deKyje Aa he cagamma BpefHOCT Iaharma, Koja ce oJHOCe Ha
VMHBECTUIIMOHY UMOBUHY (0cUM N/ahaka NpU3HAaTHUX PUHAHCHUjCKUX 06aBe3a), IpeMalluTH caJalllby
BpeJHOCT ojaroBapajyhux mnpujema rotoBuHe. EHTUTeT mnpumewyje MPC-JC 19, Pesepsucarsa,
nomeHyujaiHe obasese u nomeHyuja1Ha UMosuHa i@ 6u oApeAHo JAa JIM Ja NpuU3Ha obGaBe3y, U aKo
Tpeba Aa je pU3HA, KaKo /ia je oZMepaBa.

HemozyhHocm noysdaHoe meperba gpep epedHocmu

62. /lucKyTaGW/HA je NpPeTHOCTAaBKa Ja E€HTUTET MOXKe Moy3JaHo Aa yTBphyje ¢ep BpeaHocT
WHBECTHLMIOHe UMOBHMHE Ha A0CJEeJHOj OCHOBH. MehyTHM, y N3y3eTHUM C/ly4dajeBUMa, NOCTOjH
jacaH mokas Aa Kaja eHTHTET MO NPBU NyT M3BPIIM HaGaBKy MHBECTUIMOHE MMOBHHe (MU
Kajaa ce mnocrojeha MMOBHMHaA HO NPBM NYT KOPUCTH KA0 MHBECTHIMOHA HMMOBHMHA HaKOH
npoMeHe HayMHa Kopumhemwa) ga ce ¢ep BpeJHOCT HMHBECTHIMOHE HMOBHHE He MOXKe
Noy3JaHO YTBPJAMTH, Ha JOCJIe€AHOj OCHOBHM. AKO eHTUTeT YTBpAuU Ja ¢ep BpesHOCT
WHBECTHLMIOHe HEKPeTHHHE y U3rpaJkbHi He MOKe NMOoy3JaHo Ja ce YTBPAH, ajiu o4yeKyje ga he
dep BpeaHoCcT NMOBUHe MohM MOy3AaHO Aa ce YTBPAM Kaja ce U3rpajba 3aBpIly, OH OAMepaBa
HEKpeTHHHY N0 MOJeJ/ly Ha6aBHe BPEeAHOCTH CBe A0 TPeHyTKa KaJa ce ¢pep BpeJHOCT MOXKe
NOy3AaHO YTBPJAMTHM W/IM Kaja je U3rpajma 3aBpuieHa (IITa roj je paHuje). AKO eHTUTeT
yTBpAM Ja ¢ep BpeJHOCT MHBECTHULMOHE HEKpeTHHHe (OCMM MHBECTHMIMOHE HEKPeTHHHe Yy
usrpajmy) Huje Moryhe nmoyssaHo yTBpAUTH Ha KOHTHHYMPAHOj OCHOBM, €eHTUTET oAMepaBa
MMOBUHY nomohy Mo/esia Ha6aBHe BpegHocTH U3 MPC-]JC 17. Tpe6a npeTnocTaBUTH A je U3HOC



npeocrajie BpeJHOCTH MHBECTULMIOHE MMOBHHE jeAHAK Hy/u. EHTUTEeT npumemyje MPC-]JC 17
cBe J0 oTylermha Te UHBECTHIIOHE UMOBUHE.

62A Je[lHOM KaJia je eHTUTET y CTaly Jia Ooy3JaHo oMepHU dpep BpeJHOCT UHBECTHUOI[MOHE HEKPETHUHE Y
W3rpajilbl Koja je TO Taja oJjMepaBaHa N0 HaGaBHOj BPeJHOCTU, UHBECTUIMOHA HEKPETHHUHA Ce
oAMepaBa 1o ¢ep BpefHOCTHU. Kaj ce 3aBpIM U3rpajitba Te HeKpeTHHHe, NPeTHNOCTaB/ba Ce Ja je
Moryhe noyszaHo YTBpAUTH HeHy dep BpeJHOCT. AKO TO HUje c/Iy4aj, ¥ ckJaAy ca naparpadom 62,
MMOBHHA Ce pavYyHOBO/ICTBEHO 06yxXBaTa IOMONy Mo/iesla HabaBHe BpeJHOCTH y ckiany ca MPC-JC 17.

625 IIpernocTraBka /a je pep BpeJHOCT HEKPETHHHE y U3TPaZAbU Moryhe noy3saHo yTBPAUTH MOXe Ja ce
OTOBPTHE CAMO NMPUJIMKOM OYETHOT NPU3HaBaka. EHTUTET Koju je oMepaBao CTaBKY HHBECTUI[HOHE
HEKpeTHHHe y U3rpajitbi 1o MoJiesy ¢ep BpeJHOCTH He MOXe Ja 3aKbyuyu jAa ¢Gep BpeaHOCT
3aBpllleHe HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE HUje Moryhe noy3/iaHo YTBPAUTH.

63. Y n3yseTHUM c/lydajeBMMa, KaJia je eHTUTeT IPUMOpaH, U3 pasJiora JaTuxX y IpeTX0AHOM
naparpady, jla ofMepaBa HHBECTUIIMOHY UMOBHHY KopHlihemeM Mo/iesia Ha6aBHe BPeJHOCTH y CKJIaAy ca
MPC-]C 17, eHTUTET OJIMEPABA CBY OCTa/y UHBECTUIMOHY UMOBUHY, VK/bYy4yjyhy HHBECTUI[MOHY UMOBUHY Y
u3rpagmpy, 1o ¢ep BpeJHOCTU. Y TUM C/Iy4ajeBUMa, MaKO EHTUTET MOXKe Jla KOPUCTHU MoJiesl HabaBHe
BPEJIHOCTH 3a HEKY UHBECTULIMOHY IMOBHHY, eHTUTET HAaCTaB/ba Zja 00padyyHaBa CBY IPe0CTaly UMOBUHY
kopuurheweM MoJeia pep BpeJHOCTH.

64. YKOJIMKO je eHTUTET IPeTX0AHO OAMepaBa0 HHBECTUIMOHY MMOBHMHY 110 ¢pep BpeJHOCTH, OH
HacTaBJ/ba Cca 0JMepaBakheM UMOBHHE N0 ¢pep BpeJHOCTHU CBe AOK TY UMOBUHY He 0Tyhu (WM AOK
MMOBHHA He NOCTaHe UMOBHMHA KOjy KOPMCTH BJIACHUK WJIM A0 TPEHYTKa KaJla eHTUTET 3alo4yHe
AOTpajAmby HEKpeTHHHe paJy HaKHaJHe Npo/aje y TOKY peJOBHOT IOC/I0Bamka), YakK U y CAy4dajy ga
TpaHCaKIyje Koje ce MOTY ynopeAMTH Ha TP>KHUIITY NOCTAaHy Mambe y4yecTaJle WU TPKUIIHe IleHe Gyay
Mame pacnoJioKuse.

Mogaes HaGaBHe BpeAHOCTHU

65. HaxoH moyeTHOr NpuU3HaBamba, EHTUTET KOjU U3abepe MoJe 1 HA6aBHe BpeAHOCTH OAMepaBa CBY
WHBECTULMOHY HMOBHHY y CKJIaAy ca 3axTeBuMa MPC-]JC 17 3a Taj moaeJ, 0ZHOCHO, 10 HAGABHOj
BpPeJHOCTH yMakheHOj 32 U3HOC aKyMyJ/IMpaHe aMOpTH3alMje U U3HOC aKyMyJ/IMPaHUX ryoOUTaKa
0/l yMamema BpeJHOCTH HMOBHUHeE.

IIpeHocu

66. HpeHoc Ha WIK Ca UHBECTUIIMOHE€ MMOBHHE C€ BpIIM KajJa U CaMO Kaaa HOCTOiPl nmpoMeHa
Ha4YuHa Kopnmhe}by, AOKa3aHa:

(a) N0YeTKOM Kopumhemha HMOBUHE 0/ CTPaHe BJIACHUKA, 32 MPEHOC ca HHBECTUIIMOHE HMOBHHE
Ha UMOBHHY KOjy KOPHUCTH BJIAaCHUK;

(6) MOYETKOM J0orpa/jiihe HEKpeTHHHE cCa HAMEePOM Npo/aje, 3a TpaHcdep ca MHBECTHUI[HOHE
HMOBHHE Ha 3a/IUXe€;

() npecTaHKOM Kopuirhermha HMOBHHE 0/l CTPaHe BJIACHHMKA, 32 NPEHOC Ca UMOBUHE KOjy KOPUCTH
BJIACHMK Ha HHBECTUIIIOHY HUMOBHHY;

(m) MOYETKOM NMOCJOBHOT 3aKyna (Ha TP>KUIIHOj 0OCHOBH) 0/, CTPaHe APYror JIMIA, 32 MPEeHOC ca

3a/IMXa Ha MHBECTUIUOHY UMOBHHY; UJIH

(e) (o6pucano).

67. Hauun kopuiihewa HMOBHHE 0J] CTpaHe ApXKaBe MOXe ce IPOMEeHUTH TOKOM BpeMeHa. Ha npumep,
BJIaJla MOXKe OJLIYYUTH Ja KOPUCTHU 06jeKaT KOjH ce TPeHYTHO yNoTpe6/baBa Kao MHBECTHIIMOHA HMOBHHA
WJIY J1a 00jeKaT, KOju ce TPeHYTHO KOPHUCTH 3a CMeLlITaj BOjHOT 0c06Jba UM 32 a[MUHUCTPATUBHE CBPXE,
IpeTBOPH y XOTeJI U Jia IPENyCTH PyKoBoherme 06jeKTOM JIMI[MMa U3 IPUBATHOT CEKTOpA. Y NPBOM C/1y4ajy
TakaB 06jeKaT 6U ce Hajmpe o6padyHaBao Kao MHBECTUIIMOHA UMOBHHA CBe Jj0 oYeTKa kopuinhemwa. Y
JIPyroM cJy4ajy objekaT 61 ce o6padyHaBao Kao CTaBKa HEKPeTHUHA, TIOCTPOjera U OllpeMe, CBe /0
IpecTaHKa kberoBor kopuinhema, kaja 6u ce pekaacuPrUKOBAO KAa0 UHBECTHUI[MOHA UMOBHHa.

68. TIlaparpad 66(6) 3axTeBa 0/ eHTUTETA Jla IPeHece UMOBUHY Ca MHBECTHULIMOHE UMOBHHE Ha 3ajiUxe
caMo Ka/la I0CTOju IpOMeHa HaurHa Kopullhema, Tlie je 0Ka3aH oYeTaK U3rpajme 06jeKTa Koju ce
BpLIM ca HaMepoM Inpofaje. Kajja eHTUTeT oAJyYyd Ja OTYyHDM HMHBECTULMOHY HMOBHUHY 06e3
yHanpehemwa, eHTUTEeT HacTaB/ba Ja 00yxBaTa MMOBUHY Kao HHBECTUIMOHY HMOBHUHY CBe [0
npecTaHKa NpU3HaBama (UCK/bydYMBale M3 MU3BellTaja 0 GUHAHCHjCKOM CTamy), a He Kao 3ajIMxe.



CIMYHO, aKO eHTUTET 3alo4yHe Ja ycaBpluaBa NocTojey MHBECTHIMOHY MMOBHUHY paau 6ynyhe
KOHTUHyHMpaHe yHnoTpebe Kao HHBECTHUIMOHE MMOBHHE, OHa Ce M Ja/be €eBHUJEeHTHpa Kao
WHBECTUIIMOHA MMOBMHA U He peKJacudUKyje ce Kao MMOBHHA KOjy KOPHUCTH BJIACHUK TOKOM
yHanpehema.

69. /[Ip>xaBHU CEKTOp 3a MUTakha UMOBHHE MOXe€e PeJlOBHO BPLIMTH MIperJej objekaTa paju yTBphUBamba
Jla JI UCIyHhaBajy HaBeJieHe 3aXTeBe, U KAo Zie0 TOT Mpoleca MoXe UJeHTUGUKOBATH U 33/IpXKATH,
oapeheHe 06jeKTe ca U/beM Ipojaje. Y TaKBOj CUTyallUjH, ATH 06jeKaT ce MOXKe CMaTpaTH 3aJMxaMa.
MebyTuM, ako je ApkaBa oJJIy4MJIa Ja 3afpKu objekaT 360r MOryhHOCTH OCTBapera NMPUXO0JA Of
3aKylHHMHE WJIM IopacTa BpEeJHOCTH HMOBHHe, o6jeKaT OW Tpebaso pekJacUPUKOBATH Kao
MHBECTULIMOHY HMOBUHY Ha NMOYETKY GUJI0 KOT HAKHA/[HOT IIOCJ0BHOT JIN3UHTA.

70. Tlaparpadu 71-76 ce mpuMemwyjy Ha NUTawka NpPU3HABawka U OJMepaBama Koja ce jaB/bajy Kaja
€HTUTET KOPUCTHU MoJies1 dep BpeJHOCTH 32 UHBECTULMOHY UMOBHUHY. Kajla eHTUTeT KOPpHUCTU MoJe
HabaBHe BPeJHOCTH, IpeHOCH H3MeDy MHBECTUIIMOHEe UMOBHMHE, UMOBHHE KOjy KOPUCTH BJIACHUK U
3a/lMXa He Memajy KIUTOBOJCTBEHY BpeJHOCT NpeHeTe MMOBHHE, Ka0 HU HabGaBHY BpeJHOCT Te
MMOBHHE 33 CBpXe 0/iMepaBaa WK 06e/104amb1Baba.

71. Koj mpeHoca ca MHBeCTHIlMOHEe MMOBHHe KIbM)KeHe mo ¢ep BpeJHOCTH Ha MMOBHHY KOjy
KOPHUCTM BJIJaCHUK WJM Ha 3ajJuxe, TpoWaK mNpuGaB/bakba HMOBHMHE 3a KacHHjy
paYyHOBOACTBeHY eBuJeHUM)y jecte, npema MPC-JC 17 uiau npema MPC-JC 12 3asauxe, ;meHa
dep BpegHOCT Ha AaH Kaja je JOLLIO A0 NPOMeHe y HAYMHY Kopuimhema.

72. AKOo HMOBHHA KOjy KOPHMCTHM BJIAaCHMK IIOCTaHe HWHBEeCTHMIMOHA HMOBHMHaA KoOja ce
KHBbUTOBOJCTBEHO BOAM mo ¢ep BpeAHOCTH, eHTUTeT npumemwyje MPC-JC 17 - HekpemHuHe,
NOCTpOjema M onpeMa CBe A0 JAaHA Kaja je JOLLIO JO MpoMeHe HayMHa ynoTpe6e. EHTHTET
ob6yxBaTa OWJI0O KaKBY pa3/MKy u3Mel)y KBbUroBOACTBeHe BpeJHOCTH MMOBHHE Yy CKJIAaAy ca
MPC-]JC 17 u meroBe ¢ep BpeJHOCTH HA Taj AaH, HA UCTHU HAYMH Kao peBa/Jiopu3anyjy npema
MPC-JC 17.

73. CBe [0 fJaHa KaJa UMOBHMHA KOjy KOPUCTHU BJIACHUK IIOCTaje MHBECTULMOHA HMMOBHHA, Koja ce
KHUTOBOACTBEHO eBUieHTHpa 10 Gep BpeAHOCTH, EHTUTET BpPLIM aMOpPTHU3allijy MMOBHHE U IPU3HAje
CBe HacTaje TyOUTKe OJ, yMamema BpeAHOCTU. EHTUTeT obyxBaTa cCBaky pasauKy wusMmeby
KHUTOBOJCTBEHE BPeJHOCTH UMOBUHE Y ckiany ca MPC-]JC 17 u weroBe dep BpeAHOCTU Ha Taj AaH,
Ha UCTHU Ha4YMH Kao peBajopusanujy npema MPC-JC 17. /lpyrum peunma:

(@) CBaKo NPOKUCTEKIIO CMalbehe KIbUTI'0BOJICTBEHE BPeJHOCTH HIMOBHUHE IPU3HAje ce y
cyounuty/nedunuty. MehyTum, y Mepu y Kojoj je U3HOC YK/bY4eH Y peBaJOpPU3aLHOHH BUIIAK 32 TY
MMOBHHY, CMalbeme Ce KIbHXKM Ha TEPET TOT PeBaJIOPU3aLMOHOT BUILKA.

(6) CBako npoucTekJ/io nopehame KIbUTOBOJACTBEHE BPeJHOCTH 0OyXBaTa ce Ha cieehu HayuH:

)] y MepH ¥ K0joj TyOUTAaK 0Jf yMarbeha BpeHOCTH Te UMOBHHE, TIOBehame ce Mpu3Haje y
cybunuty/nedunnty nepuoga. UsHoc npusHaT y J06UTKY/TYyOUTKY epruo/a He IpeBa3uaa3y U3HOC KOjUM
Ce KEbUT'OBO/ICTBEHA BpeJHOCT Bpaha Ha KEbUTI'0BOJICTBEHY BPEeLHOCT Koja 61 61Jia yTBpheHa (yMameHo 3a
aMopTH3auujy) Aa HUje MPU3HAT HUKAKaB T'yOHUTaK 0] yMambeha BpeJHOCTH.

(ii) 6UJI0 KOjU MpeocTastu Jeo noBehamwa KIbHKY Ce JUPEKTHO Ha NOTPAXKHY CTPaHY HETO
MMOBHHe/KaNuTaja y peBaJlopru3aLMOHOM BUILKY. [Ipy KacHUjeM oTyhemy HHBECTHLIMOHE HMOBHHE,
peBaJIOpU3alMOHHU BUILIAK YK/bYYEeH y HETO MMOBUHY/KallUTa/I MOKe /ia ce IpeHece Ha aKyMyJIMPaHH
cybunut i fedunut. [IpeHOC ca peBasopU3anMOHOT BUIIKA HA aKyMYJIMPAHU CYQUITUT UK AePULUTHE
BpIUU ce Kpo3  cyQUIHUT WU AedULUT.

74. 3a npeHOC ca 3a/1MXa Ha UHBECTUIMOHY MMOBHHY Koja he ce KlbUTOBOCTBEHO BOAUTH N0 pep
BpeAHOCTH, 610 KOjy pa3iuka usmely ¢ep BpeJHOCTH UMOBHHE Ha JaH IPEHOCAa U lbeHe NIPeTX0JHe
KHUTOBO/CTBEHEe BpeJHOCTH Ce NPU3Hajy y cypUIMTY WU AePULUTY.

75. PauyHOBO/iCTBEHO 06yXBaTame IPeHOoCca MMOBHUHE Ca 3a/1MXa Ha MHBECTUL[MOHY HMOBHUHY Koja he
BOAUTH 10 pep BpeJHOCTH je ¥ CK/IaAy ca o6yxBaTareM IIpo/jiaje 3a11xa.
76. Kapa enTuTeT 3aBpiuM usrpajamy uiam yHanpelhemwe camocranHo usrpal)eHe UHBECTUIIMOHE

UMOBUHE, Koja he ce eBuageHTHpaTH N0 ¢pep BpeJHOCTH, GUI0 Koja pa3auka usmMmelhy ¢ep BpegHocTu
HMOBMHE Ha Taj JaH U lbeHe NPeTX0JHe KIbUT'0OBOACTBEeHe BpeJHOCTU ce NpU3Haje y cypuuuTy win

Aebunury.



OtybuBama

77. HHBecTHMIMOHA HMOBMHA NPECTaje Ja ce Npu3Haje (UCK/by4dyje ce U3 U3BELITaja 0
duHaHCHjcKoOM cTamy) o oTyhemy WK KaJa ce MHBECTULMOHA MMOBHHA TPajHO NOByYe U3 yIOTpeoGe,
Ia ce He 0YeKyjy HUKaKBe 6yayhe eKOHOMCKe KOPUCTH UJIH YCIYKHU NOTEeHIMjaa 0 lbeHor oTyhema.
78. OTyherwe MHBECTUIIMOHE UMOBHHE Ce MO)Ke OCTBapUTH NyTeM NIpo/jiaje UM yroBapamwa
¢duHaHcHjckor iu3uHra. [Ipu oapehuBamy AaTyMa oTyherwa HHBECTUIIMOHE UMOBHHE, EHTUTET IPUMeYje
KpUTepHUjyMe MpU3HaBakba IPUXo/ia o pojiaje pode u3z MPC-JC 9 u y3uma y 063up oArosapajyhe ynyTcTBo
u3 YnytctBa 3a npuMeHy MPC-JC 9. MPC-]C 13 ce npuMemyje Ha 0Tyheme Koje je U3BPILIEHO yroBapamweM
¢dUHaAHCHjCKOT IM3UHTA U Ha MPO/Iajy ¥ MOBPATHHU JIM3UHT.

79. AKo, y ckJaZly ca IPUHLUIIOM IpU3HaBaka U3 naparpada 20, eHTUTeT NpU3Ha TPOLIKOBE 3aMeHe Jiesa
VHBEeCTUIIMOHE UMOBHHE Y KIbUTOBOJCTBEHO]j BpeJJHOCTHU HEKOT CpPeJICTBa, OH NpecTaje Jja NpU3Haje
KIbUTOBOJCTBEHY BPEAHOCT 3aMeEHeHOr Jlesla. 3a MHBECTHULMOHY HMMOBUHY Koja ce obOpadyHaBa
Mo/ieJIoM HabGaBHe BPeJHOCTH, 3aMeEeHH Jle0 MOXe Jia He 6y/ie eo KojUu je aMOpPTU30BaH 3ace6HO.
AKo HUje HU3BOJJ/bUBO Jia EHTUTET oJipehyje KHUTOBOACTBEHY BPEJHOCT 3aMEH-EHOT Jeja, MOXe
HMCKOPHUCTUTH TPOLIKOBE 3aMeHe KAao Ha3HaKy M3HOCa TPOUIKOBA 3aMemeHOr Jlesla Y BpeMe HberoBor
CTHLlaba WJK usrpajmwe. [Ipema mogeny dep BpenHocTH, dep BpeAHOCT UHBECTHLMOHE HMOBHHE
Moxe Beh fa oApakaBa YMIbeHMILY Ja je Aeo KOju Tpeba 3aMeHUTH U3TyOHO BPeJHOCT. Y JpPYyTUM
cy4ajeBUMa MOXKe OGMTH TELIKO MPUMETHUTH 33 KOJIMKO Tpeba yMamwUTH dep BPeAHOCT 3a [1e0 KOjH ce
3aMembyje. ANTepHAaTHBA yMamemy dep BPeHOCTH 33 3aMelEeHU /10, KaJla OHO HUje U3BOJJbUBO, je
YK/bYYHUTH TPOILIKOBE 3aM€He Yy KIbHUI'OBOACTBEHY BpPEAHOCT CpeACTBa, 4 3aTUM IIOHOBO IMPOLEHUTHU
dep BpeIHOCT, Kao IITO O6U ce 3axTeBaJIo 3a JJ0[,aTKe KOjH HUCY Be3aHU 3a 3aMeHY.

80. /[lo6uuu wiu ry6ouny Koju HacTajy oJ moB/jJayewma Wik oTyhewa MHBeCTHLIMOHE UMOBHUHE Ce
yTBpbyjy Kao pasauka usmelhy HeTo mpuMama oJ oTyhema U KHUroBOJCTBEHe BpPeJHOCTH
cpeAcTBa U NpU3HAjy ce cybunuty wiau gebunuty (u3yseB ako MPC-JC 13 He 3axTeBa
Apyradmje Kaja cy y IMTamby yroOBOpH 0 Ipo/Jajy ¥ NOBPaTHOM JIM3UHIY) y IepHOAY NOBJIaYemha
wim otyhema.

81. UsHOC moTpaxkuBama 3a OTyhHeHy WHBECTHIMOHY MMOBHHY IIOYETHO Ce NpHU3HAje 10 HeroBoj dep
BpeAHOCTHU. [locebHO, ako je miahambe HHBECTUIIMOHE HMOBUHE OJ/10)KeHO, IPUMJ/beHa HaKHa/ia ce Ha
NOYeTKy NpU3Haje N0 eKBUBaJIeHTy TOTOBUHCKe LieHe. Pa3iMka nusMmeh)y HOMHUHa/IHOT U3HOCA HAaKHAJle
Y eKBUBaJIEHTA LieHe Y TOTOBUHMU MIpU3Haje ce Kao npuxof off kamaTte npema MPC-JC 9 kopuuthemem
MeTo/ia eGEeKTHUBHE KaMarTe.

82. EHTuTeT mnpumemyje MPC-JC 19 uaum gpyre craHfapze, npeMa NoTpeOH, Ha CBe 06aBe3e Koje
3a/ip>kaBa HAaKOH 0Tyherma MHBECTULOHE UMOBUHE.

83. HapokHajga oj Tpehux crpaHa 3a MHBECTHIIMOHY MMOBHUHY 4YHja je BpeAHOCT yMam€Ha, Koja je
U3ry6/beHa WM oAbaveHa ce NpH3Haje y cypuuuTy uiu JePuUIUTy Kaja HaJOKHajAa NMOCTaHe
NoTpaXxuBame.

84. YMamema BpeJHOCTH WJH I'yOUIM MHBECTHLHOHE UMOBHHE, I0Be3aHa NIOTPaKUBaka 3a Ha/Jl0KHaZe
niu miaahawa HaZoKHaJa of Tpehux cTpaHa U cBaka KacHHWja KYNOBHHA WJIM U3rpajikha HMOBHHE 32
3aMeHy MpesCcTaB/bajy 3aceOHe eKOHOMCKe forabaje u 06payyHaBajy ce 3ace6Ho Ha cieehu HaYKH:

(a) YMamerwa BpeJHOCTH MHBECTULIMOHE UMOBHHE ce NpU3Hajy y ckaaay ca MPC-JC 21 uau MPC-]C 26,
o notpeodu;

(6) [ToBayewe WK 0oTyherwe MHBECTUIIMOHE UMOBHHE Ce IPU3HAje y CKIaLy ca naparpaduma 77-82
OBOT CTaH/JapAa;

() Hapoknaza o Tpehux cTpaHa 3a MHBECTHLIMOHY UMOBHHY YHja je BpeJHOCT yMakmeHa, Koja je
U3ry6/beHa UM ofibayeHa ce IpHU3Haje y cyGULIUTY UK AePUIUTY KaJia IOCTaHe NOTPAKUBabe; U

(m) TpoumkoBYu 00HOBJbEHE, KyIlJbeHe U U3rpal)eHe MMOBHHE Kao 3aMeHe ce oApeDhyjy y ckiany ca

naparpaduma 26-38 oBor cTaHAap/A.

Oo6esr0gambUBal-€

Mopaen ¢ep BpesHOCTH U MOJeJ1 HAGaBHE BpeJHOCTHU

85. OOGesonamHBarka HaBeZleHa yV JaJbeM TEKCTY NMpPUMeYjy ce y3 obesofawbuBawa 3 MPC-JC 13. ¥V



ckiany ca MPC-JC 13, BlacCHUK MHBECTHIIMOHE UMOBHUHE HAaBOJW 06GeJsoZialbUBakba 3aKynojaBLa o
JIN3UHTY KOjH je 3aK/by4ro. EHTUTET KOju noce/iyje UHBECTUIIMOHY UMOBUHY 10 OCHOBY GUHAHCHjCKOT
JIN3UHTA WJIY MOCJI0BHOT JIM3MHTA HABOAU 006e/I0JalbuBakha 3aKyMiia 0 ToM GUHAHCHjCKOM JIM3UHTY U
006eJ10lalkbHBakba 3aKyIo/jaBlia 0 6110 KAKBOM MTOCJAOBHOM JIN3UHTY KOjH je eHTUTET 3aK/by4YHO.

86. EHTHUTeT 0GesioAamyje:

(a) Ja im npuMemyje moaea ¢pep BpeZHOCTH UM MOJeJl HAGaBHE BpeJHOCTH.

(6) Ako npumemyje Mmoes1 gep BpeJHOCTH, Ja JIM, U Y KOjUM OKOJIHOCTHMA ce MMOBHUHCKA y4yemrha
KOja ce JAp>Ke MOJ MOCJIOBHUM JIU3UHIOM KJIacuPUKYjy U 06padyyHaBajy Kao HHBECTUIMOHA HMOBHHA.
(x) Kap je ki1acupukoBame TelIKO M3BOA/bUBO (BUAEeTH naparpad 18), kpurepujyme Koje

KOPHCTH 3a pa3/IMKOBamkhe HUHBECTHIMOHE HMOBHHE 0] NMOBHHE KOjy KOPUCTHU BJIACHUK U 0§ MMOBUHE
KOja ce 4yyBa paJu npojaje y peJOBHOM NOC/I0OBaY.

(n) MeTo/€e ¥ 3HaYajHe NPETNOCTAaBKe NpUMemkeHe npu ogpehuBamy ¢pep BpegHOoCTH
WHBEeCTULMOHE UMOBMHE, YK/bYy4yjyhH u3jaBy Ja jiM je oapehuBamwe ¢ep BpeJHOCTH GUJIO0 OAPKAHO
AOKa3MMa ca TP>KUIITA WM je BUllle 6MJI0 3aCHOBAaHO Ha APyruM ¢pakrtopuma (Koje eHTHUTET
oGesiofamyje) 360r NpUpoJe UIMOBMHE U HeJ0CTAaTKa ynopeAMBHX NOJaTaKa ca TPXKUILITA;

(e) Y kojoj Mmepu je pep BpeaHOCT UHBECTUIIMOHE UMOBUHE (0AMepeHe WIU 06e10abeHe y
duHaHCHjcKuM M3BelITajiMa) 3aCHOBaHAa HA BpeJHOBalby HE3aBUCHOT NPOLeHUTe/ba KOjH noceayje
NpPHU3HATY oAroBapajyhy npodecnonainy kBaiupukanmjy ¥ iMa CKoOpalilkhe UCKYCTBO Y Be3M ca
JIOKALl4jOM U KaTerop1joM MUHBeCTULMOHE HUMOBHHE KOja je IpeJMeT BpeJHOBakha. YKOJ/IUKO HHje
6GMJI0 TAKBOT BpeJHOBama, Ta YMIbEeHUIla ce 06eoamyje.

(P) H3Hoce npusHaTe y cyuuuty wiu gebpunury:

(i) NPUX0J, 0/ 3aKyla Be3aH 32 UHBeCTULUOHY UMOBHUHY;

(ii) JAVPeKTHe NOCJ0BHe pacxoje (YK/bydyjyhu nonpaBke M oAp kaBame) KOju Npousniase U3
WHBECTHIIOHEe UMOBHHE O/ KOje je oCTBapeH MPHUX0/, 0/, 3aKyla TOKOM TOT IepUoAa; U

(iii) JAVPpeKTHe NOCJ0BHe pacxoje (YK/by4uyjyhu nonpaBke M oAp kaBame) KOju Npousniase U3
WHBECTHLMOHE HMOBHHE 0/ KOje HUje OCTBapeH NPUXO0J 0] 3aKyNna TOKOM NepUuoja;

(r) NMOCTOjale U U3HOCe OrpaHUYEemha Koja ce 0JHOce Ha MOryhHOCT peasin3anyje HHBeCTULUOHE
MMOBHHE WM Ha J03HaKe IPUX0/Ja M IPUHoOCca o oTyhemwa; u
x) 3Ha4yajHe YTOBOpHe o6aBe3e Koje ce 0JHOCe Ha KYyNNOBUHY, U3rpajkhy WIH J0Tpajby

MHBECTHIMIOHe UMOBHUHE MJIM HA NONpPaBKe, O p>KaBame UIH N060/bIIaka.

Modes gep epedHocmu

87. Ilopejn oGenoaamuBamka 3axTeBaHMX maparpadom 86, eHTHUTET KOju mpuMemyje moaen dep
BpeAHOCTH M3 maparpada 42-64 Takohe oGesnojamyje ycarjiamiaBamba KHHTOBOJACTBEHHX
BpeJHOCTH NHBECTUIIMOHE NMOBHHeE Ha IOYEeTKY M Ha Kpajy nepuoja, KojuM npukasyje caeaehe
(ynopeaHe uapopmainyje HUCY 3aXTeBaHe):

(a) yBehama, o6estogamyjyhu oaBojeHo yBehama Koja MpoUCTHUYY U3 CTHIIAKa U KOja MPOMCTUYY
M3 HAaKHAJHUX U3/aTaKa NPU3HATUX Y KEbUTOBO/CTBEHO] BPEJHOCTH CPEJCTBA;

(6) yBehama Koja IpoUCTHYY U3 CTHLaba KPO3 NOC/JI0BHE KOMOUHALMje eHTUTETA;

() otyhema;

() HeTOo AO0GUTKe WM ryGUTKe HacTaJjie 0 OCHOBY yckiahuBama ¢pep BpeJHOCTH;

(e) HeTO KypCHe pa3J/iiKe Koje npou3njiase u3 npesohema puHaHCHjCKUX U3BeNITaja y

pa3/IM4YMTy BaJIyTYy 3a Mpe3eHTanujy, U3 npeBohema HHOCTPAHOT NOC/I0Bamka Y BAJIYTY 3a
npe3eHTalMjy U3BEIITAjHOT eHTUTETA;

(P) NMpeHoce Ha U ca 3a/IMXa ¥ MIMOBHHE KOjy KOPMCTH BJIACHUK; M
(r) Apyre npoMeHe.
88. Kapa ce nponeHa Ao6ujeHa 3a UHBECTUIIMOHY MIMOBHUHY KOPUTYje 3Ha4ajHO 3a NOTpe6e

duHaHCHjCcKMX U3BeElITaja, HA MPUMep, pajy u36eraBama JBOCTPYKOT 06pavyyHa cpeAcTaBa U o6aBe3a
NMpHU3HATHX Kao 3ace6Ha cCpeACTBa U 06aBe3e Kao LITO je onucaHo y naparpady 59, eHTuTeT
oGesoaamyje yckiahuBame J06HjeHe MpoleHe U KOPUTOBaHe NMpPoleHe YK/byyeHe Y QUHaHCHjCKe
u3BellTaje, NpuKa3yjyhu 3ace6HO 36UPHU U3HOC CBUX MPU3HATUX 06aBe3a MO OCHOBY JIM3UHTA KOjH je
MOHOBO AOJAT M CBA Apyra 3Ha4yajHa KOPUTroBamwa.

89. Y usy3eTHUM ciydajeBuMa M3 naparpada 62, Kaaa eHTUTET 0JMepaBa MHBECTULHOHY UMOBUHY
ynorpe6oMm Moaesia Ha6aBHe BpeaHoctu 3 MPC-JC 17, ycarsiammaBamkeM KoOje ce 3axTeBa y



naparpady 87 ce o6es10Aamyjy H3HOCH KOjU C€ OZHOCE HA TY UHBECTULMOHY HMOBHHY, 0JBOjEHO
04, HM3HOCa KOjU Cce OJAHOCEe Ha OCTaJly HMHBECTHMIHOHY HMOBHHY. Ilopej TOra, €HTHUTET

oGesiofamyje:
(a) ONUC UHBECTULIMOHE UMOBHHE;
(6) oGjalimbeme 360r yera ce ¢pep BpeJHOCT He MOXKe N0Yy3JaHO OAMEPUTH;
() ako je moryhe, nponeHy pacnoHa BpeAHOCTH y OKBHUPY KoOje ce HajBepoBaTHHje Ha/1a3u ¢pep
BPeAHOCT; U
() no otryhewy MHBeCcTUIIMOHE UMOBHMHE KOja ce HHje eBUAEHTHPA/Ia 10 pep Bpe AHOCTH:
() 4YHbEeHULY /a je eHTUTeT 0TyhHo HHBeCTHLMIOHY MMOBHHY KoOja HHje eBUJAeHTHpaHa 1o ¢gep
BpeJHOCTH;
(ii) KHUT'OBO/JCTBEHY BPEAHOCT T€ UHBECTULIMOHE MMOBUHE Y BpeMe npojaje; u

(iii) M3HOC NPU3HATOT AO0GUTKA WJIU r'yOUTKA.

Modena HabasHe epedHoCcmu

90. Ilopep oGesoAamuBamka 3aXTeBaHUX y naparpady 86, eHTHUTeT Koju IpUMemyje Mo e/l HaGaBHe
BpeAHOCTH U3 naparpada 65 takohe oGenozamyje:

() KopumheHe MeToJe aMOpTHU3aLMje;

(6) KopuuiheHM BeK ynoTpe6e WM CTOIle aMOpTH3aLyje;

(x) OpYTO KEbUTOBOACTBEHY BPEeJHOCT M aKyMYJIMPAaHy aMOpPTHU3aLHjy (36MpPHO, ca aKyMyJIUPAaHUM
ryouuuMa oA ymMamwemha BpeJHOCTH HMOBHHE) Ha NOYeTKY U Ha Kpajy nepuoja;

() ycarjailaBame KIbUrOBOACTBEHE BpeJHOCTH HHBECTHIIIOHEe HMOBUHE HA MOYETKY M Ha Kpajy
nepuoja, koje nokasyje ciaegehe:

@) yBehama, o6enoaamyjyhu ogBojeHo yBehama HacTaia cTUIIalkbeM M KOja IPOUCTUYY U3
HaKHaJHUX U3/aTaKa NPU3HATUX Ka0 CPeCTBO;

(ii) yBehama KOja IpOUCTUYY U3 CTHLAba Y OKBUPY NOCJI0BHUX KOMOUHALUja eHTUTETA;

(iii) otybhema;
(iv) aMopTH3aLnMjy;
W) U3HOC IPU3HATHUX I'YGUTAKa OJ, yMamheha Bpe JHOCTH HMOBHHE U U3HOC CTOPHHPaHUX
ry6uTaKa oJ yMambemha BpeJHOCTU MIMOBHHE TOKOM nepuoja y ckiaaay ca MPC-JC 21 wiu MPC-]C 26,
1o nNoTpeodu;
(vi) HeTO KypCHe pa3/IiKe HacTaJle IpU npeBohewy PUHAHCUjCKUX U3BeLITaja y pa3jIuduTy
BaJ/IyTy 3a Ipe3eHTaNnyjy, NIpH1 npesohemy HHOCTPAHOT NOC/I0Bamka y BaJyTy 3a Ipe3eHTanujy
M3BelITAajHOI EHTUTETa;

(vii) mpeHoce Ha M ca 3a/luXa U UMOBHMHE KOjy KOPUCTHU BJIAaCHUK; U

(viii) gpyre npomeHe; u
(e) dep BpeJHOCT HHBECTUIMIOHE MMOBHHE. Y N3y3eTHUM C/y4YajeBMMa ONMCAaHMM y naparpady
55, KaZla eHTUTET He MOXKe MOY3/4aH0 Aa YTBpAU ¢pep BpeJHOCT UHBECTHIIMIOHEe HUMOBUHE, eHTUTET
oGeojamyje:
(i) ONHUC UHBECTMIIUOHE UMOBHHE;
(ii) oGjalmrmbeme 3aTo ce ¢pep BpeJHOCT He MOKe N0y3/JaHO OAMEePUTH; U
(iii) ako je moryhe, mpoueHy pacnoHa BpeJHOCTH Y OKBHPY Koje ce HajeepoBaTHUje Hajs1a3u pep
BpeHOCT.
IIpesiasHe oapenoe
IloyeTHO ycBajame 06pavYyHCKOT pa4yHOBO/CTBA
91. EHTUTET KOjU N0 NPBY MY T YCBOjH 06pavyyHCKY OCHOBY pa4yHOBO/CTBA y ckJ1aAy ca MPC-]JC
MO>Ke NOYEeTHO Ja NpM3Ha NHBEeCTUIMOHY HMOBHHY IO TPOLIKY NpH6aB/bama UM ¢ep BpeAHOCTH.
Tpomak npu6aB/barba HHBECTUIIMOHE HMOBHHE KOja je cTeyeHa 6e3 HaKHaje WIHM 10 HOMMHAJ/IHO]j
LleHM, jecTe ¢pep BpeAHOCT MHBECTULMOHE MMOBHHE Ha JaH CTULAkha.
92. EHTUTeT Npu3Haje epeKkaT NOYeTHOT NPU3HABakha MHBECTUIIMOHE UMOBHHE Ka0 KOPUTroBame
NOYETHOT Ca/JIAA aKyMy/JIMpaHor cyduIuTa WM Jepunura 3a nepuoj y KoM je 06padyyHcKa OCHOBA
PaYyHOBO/ACTBA NpUMeEHeHa NPBH NyT y cKiaay ca MPC-JC.
93. [Ipe mpBe npuMeHe 06pavYyHCKe OCHOBe payyHOBO/ICTBA y ckiaagy ca MPC-JC enTuTeT (a) Moxe Jja
NpU3Ha UHBECTUIIMOHY UMOBHHY Ha HEKOj OCHOBH Pa3/IMYUTO] 0/ HabaBHe BPeJHOCTH UK dep BpeJHOCTH
Kao IITO je flepUHHUCAHO y OBOM CTaHJAPAY, U (6) Moxe JJa KOHTPOJINILIEe UHBECTULIMOHY UMOBHHY KOjy



HHUje npu3Hao. OBUM CTaHJAPJAOM ce OJi eHTUTeTa 3aXTeBa Jla IOYeTHO NPHU3HAjy MHBECTUILIMOHY UMOBHHY 110

Ha6aBHOj BPeJHOCTH UK ¢pep BpeJHOCTH Ha AaTyM IIpBe IpUMeHe 06payyHCKe OCHOBEe PayyHOBOJCTBA y

cknagy ca MPC-JC. Kazga cy cpeficTBa Ha MOYeTKY NMpU3HATa 0 HA6aBHOj BPEeJHOCTH, a CTeYeHa cy 6e3

HaKHa/le, UJIM 10 HOMUHAJIHO] IleHU, HabaBHa BpeAHOCT he ce oApe uTH npeMa ¢pep BpeAHOCTU

VHBeCTHUIIMOHE UMOBHHE Ha JaTyM CTULamwa. Kajia TpOIIKOBU CTHLakha HeKe UHBECTHULHOHEe UMOBHHE HUCY

NI03HATH, HabaBHa BPeJHOCT TaKBe HMOBHHE Ce MOXe IPOLIEHUTH NIpeMa beHoj ¢pep BpeJHOCTH Ha AaH

CTHLamba.

Moges ¢pep BpegHOCTH

94. Ilpema mogesny dep BpeJHOCTH, EHTUTET NpPHU3HAje edeKaT MpHMMeHe OBOr CTaHAApAA, Kao
yckiahuBame MOYeTHOr CTakha aKyMyJ/IMpaHOr cypuIUTa WM AedHIUTA NepHoja y KoMme je
cTaHAAp/ N0 NPBM NyT ycBojeH. OcuM Tora:

(a) YKOJIMKO je eHTUTET paHHje jaBHO 06e104aHuo (y GMHAHCHjCKUM U3BellTajuMa UM Ha APYTHU
Ha4yMH) ¢pep BpeAHOCT MHBECTUIIMOHE UMOBUHE Y PaHUjUM nepuoaumMa (yrBpheHy y ckiaay ca
OCHOBOM KoOja 3ai0Bo/baBa AeduHuiyjy ¢pep BpegHocTu U3 naparpada 7 u ynyrcrea u3 naparpada
45-61), eHTUTET CE MOACTUYE, AT HUje 06aBe3aH:

(i) JAa YCKJIaAH NOYEeTHO CTakbe aKyMyJIMpaHor cypunura uim gepunuta 3a HajpaHUju
NpUKa3aHU Nepuo/ 3a Koju je TakBa ¢ep BpeJHOCT 6UJ/Ia jaBHO 06e/104amkbeHa; U

(ii) JAa IOHOBO HaBeje ynopeHe HHpopManyje 3a oBe nepuoje;

(6) YKOJIMKO EHTUTET HUje paHuje jaBHO 00e/104aHu0 UHpopManyje onucaHe noj (a), He HaBoAu
NMOHOBO ynopeHe nHpopManyje v 06es10amyje TY YNbeHUIy.

95. [IpuMKOM NpBe MpHUMeHe 0BOT CTaH/JAp/ia EHTUTET MOXKe OJJIYIUTH Jja IPUMEHH Mozes dep

BPEJHOCTH Y BE3U Ca UHBECTULMOHOM UMOBHUHOM Koja je Beh Npu3HaTa y beroBuM GHUHAHCHjCKUM
u3BelITajuMa. Kaza ce To morojy, oBaj cTaHZapA 3axTeBa Jia ce 6UJI0 KaKBO yCKaahUBambe KIbUTOBOACTBEHE
BpPeJHOCTH HHBECTHUIIMOHE HMOBHHE YK/bYYH ¥ IOYETHO CTambe aKyMyJUpaHor cyGUuuMTa Wi fedunura
nepuoJia y KoMe je cTaHZApA 110 PBU NyT NpuMereH. OBaj cTaHJap/, 3aXTeBa OCTYAK KOjH ce pa3JIMKyje
oz moctynka koju ce 3axteBa y MPC-JC 3. MPC-JC 3 3axTeBa ia ce ynopesHe nH$opMalyje HOHOBO UCKaXKy
OCHM aKo je TO Heu3BOoA/bKUBO. OBUM CTaHAAP/OM Ce NOJCTHYe Jia ce TaKBe ynopeAHe HHPopMaluje TOHOBO
HCKaXy caMo y ogpeheHUM OKOJIHOCTHMA.

96. Kaja eHTUTET IO IPBU MyT NPUMEHH OBaj CTaHAAPJA, YCKIahHUBambe MOYETHOT cajia aKyMyJHpaHOT
cybunuta win gebunuTa YK/bydyje pekJacuPHKOoBame CBUX HW3HOCA HWHBECTHUIMOHE HMOBUHE,
YK/bY4YEHHUX ¥ PEBaJIOPHU3ALOHH BUIIAK.

97. EHTuTeT KOju je (a) mperxopHo mpumewnBao MPC-JC 16 (2001.) u (6) oaay4yu ce Ja MpPBU OYT
kiacuduKyje U o6padyyHaBa HEKHU Jie0 WJM LeJOKyNHO oAroBapajyhe MMOBHHCKO ydelrhe Koje ce
JDKU IOJ MOCJOBHUM JIM3UHTOM Kao WHBECTULMOHY MMOBHUHY, NpH3Haje edekaT Te OJJIyKe Kao
KOPUTOBame MOYETHOT CTalka aKyMyJIMPaHOT cyQUIMTA WM AedUIUTA 32 IEPUOL Y KOM je oJJIyKa
npBM NyT AoHeTa. [lopes Tora, ako je eHTHUTET NPETXOAHO jaBHO oGesofaHuo (y GHUHAHCHjCKUM
M3BEIITajuMa UM Ha APYTH HauuH) ¢ep BPeJHOCT TUX UMOBHMHCKUX ydelnha y paHUjUM HEepHUOAMMa,
npuMemyje ce naparpad 94 (a). AKO eHTUTET HUje PeTX0AHO 06es0/jakbuBa0 HHPOpMaIyje Be3aHe
3a Ta MMOBHHCKa ydeltha onucaHa y naparpady 94(a), npumemyje ce naparpad 94 (6).

Mojes1 HaGaBHe BpeJHOCTHU

98. Ilpe mpBe npuMeHe OBOT CTaHAApJa, eHTUTET MOXe Ja NPU3HA CBOjy WHBECTULMOHY UMOBHHY Y
CKJIaZly Ca OCHOBOM KoOja HUje Ha6aBHa BpeJJHOCT, Ha NpuMep npema ¢ep BpeAHOCTH UJIH HEKO] PYTroj
ocHOBU oaMepaBawa. MPC-]C 3 ce mpumemyje Ha GUIO KOjy MPOMEHY PauyyHOBOACTBEHUX MOJUTHUKA
KOja ce M3BPIUU [J0J1a3U KajJla eHTUTET NPBU NyT NPHMeHHU OBaj CTaHAAap/ U HU3abepe Ja KOPUCTU
Moziel HabaBHe BpefHOCTH. EdekaT mnpoMeHe payyHOBOJACTBEHUX IOJMUTHUKA YKJ/byuyje
pekJsiacu$UKalMjy CBUX H3HOCA UHBECTULIMOHE UMOBHHE YK/bYYEHHUX Y peBaJIOPU3aliMOHH BUIIAK.

99. Y MPC-JC 2 ce o eHTUTeTa 3axTeBa Jla PeTPOCIEKTUBHO NpUMelbyje pauyHOBOJCTBEHE NOJHUTHUKE
OCHM aKO TO HHje HeH3BOJJbUBO. Jlak/e, Kafia eHTUTeT (a) NOYeTHO NPU3HA UHBECTULIMOHY UMOBUHY
no Ha6aBHOj BpeJHOCTHU U (6) OJJIy4H ce Jla KOPUCTU MoJeJs HabaBHe BPEJHOCTH V CKJIaZy Ca OBUM
CTaHJApZAoM, OH Takohe MpU3Haje U CBAaKy aKyMyJIMpaHy aMOPTHU3aLHUjy U CBe aKyMyJIMpaHe IyOUTKe
0l yMamema BPeJHOCTH HMOBHUHE KOjU Cy B€3aHHU 3a Ty MMOBHUHY Kao Ja OAYBeK NpUMembyje Te
padyyHOBO/ICTBEHE MNOJHUTHKE.



100. 3a eHTHTETe KOjU Cy mpeTxoAHO npuMemuBasu MPC-JC 16 (2001), 3axTeBu u3 nmaparpada
36-38 Be3aHM 3a NMOYETHO OJMepaBalme HWHBECTHIMIOHEe MMOBHHE CTeuyeHe y TpPaHCaKLuju
pa3MeHe cpe/CcTaBa, NPUMeEYjy ce MPOCNEKTUBHO caMo Ha 6yayhe TpaHcaknmje.

JlaTyM cTynama Ha CHary

101. EHTHUTeT IpUMemYje 0Baj CTaHAAP/ 3a rogMime GUHAHCHjCKe U3BELITaje KOjH ce 0JHOCe Ha
nepuoje Koju No4Yumby Ha JaH Wiu nocjue 1. janyapa 2008. Panuja npumeHa ce noacruye. YKOJIUKO
E€HTUTET NpUMemYyje 0Baj cTaHAap/ 3a nepuo/e Koju nouumy npe 1. janyapa 2008, on o6enojgamyje
Ty YUIbEHUIY.

101A TIaparpa¢mu 12,13,40,57,59, 62, 63, u 66 cy usmewmeHH, naparpa¢ 29. je o6pucaHs, a
naparpadu 62A u 625 cy goaaTH Kao nocaeauna ,Illoéosmama MPC-JC“ 06jaB/beHuX y janyapy 2010.
EHTUTET NpuMenyje NPOCNeKTUBHO Te U3MeHe 3a roJguimbe PUHAHCHjCKe U3BellITaje KOju 06yXBaTajy
nepyvoje KOju No4Yumby Ha JaH WM nocie 1. janyapa 2011. EHTUTET ce noACTUYE AA IPUMEHH Te
U3MeHe Ha MHBeCTHLMOHEe HEKPETHHHE y U3rpaJby 0/, 6UJI0 Kor JaTtyMa npe 1. janyapa 2011 noz
YCJIOBOM Ja cy ¢pep BpeJHOCTH HHBECTUIIMOHUX HEKPETHUHA y U3rpaJiby yTBpheHe Ha Taj AaTyM. AKO
€HTUTET NpUMeyje U3MeHe 3a IepUoj, KOju noyume npe 1. janyapa 2011, oH o6esiogamyje Ty
4YUIbEeHHLY, a Y UCTO BpeMe NpuMemyje usMmeHe naparpaga 8 u 107A MPC-JC 17.

102. Kazia Heku eHTUTET YCBOjU 06pauyyHCKY OCHOBY PayyHOBO/CTBA, Kao wto  Aedunuiie MPC-JC, 3a
cBpXe GHMHAHCHjCKOT M3BEIITaBamka, I0C/e OBOT JjaTyMa CTyllalha Ha CHAary, 0Baj CTaHJAp/, ce IpUMeyje Ha
rofulImkbe QUHAHCHjCKEe U3BEIITAje EHTUTETA KOjU Ce OJJHOCe Ha Iepuo/ie KojUu MOYHbY Ha AAaTYM YCBajarmka
WJIY TIOCJIe Hera.

INoB1ayewe MPC-JC 16 (2001)

103. OBaj cranaapz 3aMmewyje MPC-]C 16, HHeecmuyuoHa umosuHa o6jaBsbeH 2001. roguHe.



OcHoBa 3a 3aK/by4YHBamb€

Osa OcHosa 3a 3ak/byvusaree npamu aau Huje deo MPC-JC 16.

OcHOBHe YureHUYe

BC1 IPSASB-oB nporpam xapMoHu3sauuje [FRS je BaxxaH esieMeHT nporpama paga IPSASB. [Tosutuka
IPSASB je aa ce xapmonusujy MPC-JC Ha o6pauyHcKoj ocHoBH ca IFRS koje je o6jaBuo IASB Tamo rje je To
oaroBapajyhe 3a eHTUTETE y jaABHOM CEKTODY.

BC2 MPC-]C Ha 06pavyyHCKOj OCHOBHU KOjH Cy XapMOHU30BaHH ca [FRS 3a/p>kaBajy 3axTeBe, CTPYKTYpy U
TeKcT IFRS, ocuM ako y jaBHOM CeKTOpPY He IOCTOjY HEKXU KOHKPETAaH pasJior 3a ofcTynamwe. OAcTyname 0/
exkBuBasieHTHOT [FRS ce jaB/ba kagja 3axTeBu uau TepmuHosioryja y IFRS Hucy agekBaTHU 3a jaBHU CEKTOP
WJIM Ka/Ia je HeONXO0/IHO YK/bY4YHBaKhe J0JaTHUX KOMEHTapa WK MpuMepa 3a WiyCcTpanujy oapeheHux
3axTeBa Y KOHTEKCTY jaBHOT cekTopa. Paznuke nusmehy MPC-]JC u muxoBux ekBuBasieHTHUX IFRS ce
naeHTUOUKyjy y llopehersy ca IFRS xoju ce Hanasu y ceakoM MPC-]C.

BC3 Y majy 2002., IASB je o6jaBHO HaLpT 3a U3Jaramwe npeioxeHux usaMmeHa 13. MehyHapoaHor
padyyHoBo/cTBeHOT cTtanzaapaa (IAS) kao feo mpojekTa onuTUX No6osbliamka. L{u/beBr NpojeKTa ONIITHX
no6osbiama IASB cy 6u/M “cMamere WK eJIMMUHUCAke aJITEPHATUBA, CYBUILIHOCTU U KOHQJIMKATA YHYTap
CraHzapaa, peliaBame oJjpeheHux nuTama yckjaaheHocTH, Kao U Apyra no6osbiama”. [locnenmwu IAS cy
06jaBsbeHU y fenieMbpy 2003. roauHe.

BC4 MPC-]C 16, 06jaBsbeH y Aenem6py 2001. roguHe ce 3acHuBao Ha IAS 40 (2000. roguHe),
HHeecmuyuoHa umMo8uUHa Koju je TOHOBO 06jaBsbeH v AenieMbpy 2003. Kpajem 2003. npeTxoaHuk [PSASB,
Komurert 3a jaBHu cekTop (PSC)- je cnpoBeo nmpojekaT no6osbinatba MPC-JC na 6u ce, y oaroBapajyhum
cly4ajeBUMa, U3BpLIMJIO yckiaahuBawe MPC-]C ca no6osbianuM IAS 06jaBsbeHUM y aeneMmbpy 2003. roauHe.
BC5 IPSASB je npersienao no6osbinanu [1AS 40 1 HayeJIHO ce CJI0XKHO ca pa3Jio3uMa [ASB 3a peBuupame
IAS v ca usBpuieHuM u3MeHama. (OBJie ce He Hajla3U TEKCT OCHOBE 3a 3aK/by4yrBame [ASB. [IpeTmiaTHUIIU
MOTY BHJIeTH OCHOBY 3a 3aKk/byuyrBakbe Ha IASB Be6cajTy www.iasb.org). ¥ ciyyajeBHMa KaJja IOCTOjU
oactynawe MPC-JC on ekBuBasieHTHOT IAS, y OCHOBHU 3a 3aK/by4YHBam€e Cy HaBeeHU pa3Jio3u 3a TO
Y3POKOBaHH celuPpUIHUM 0COOMHAMA jaBHOT CEKTOpa.

BC6 IAS 40 je nasbe u3memeH Kao pe3yaTtat IFRS o6jaB/benux nocse 2003. roguHe. MPC-JC 16 He caapxu
nocjaeJuYHe U3MeHe Koje HacTajy kao pesyartaT IFRS o6jaBbeHux nocie geuem6pa 2003. roguse, 36or Tora
wrto IPSASB jour Huje perJiesao u GopMHUpPao MUIL/bEEE 0 TPUMEH/BUBOCTH 3axTeBa Tux IFRS Ha eHTUTETE
W3 jaBHOT CeKTopa.

PeBugupame MPC-JC 16 Kao pesyiarar

IASB-oBor IIpojexTa no6osbmiama IFRS n3 2008 rogune

BC7 IPSASB je npersienao peBuaupase geaoBe MPC 40 ykbyyeHe y “[lo6ospiiara IFRS” koja je usgao
IASB y majy 2008, u Haues1HO ce c/103kH0 ca pa3Jyio3uMa [ASB 3a usmeny crangapza. IPSASB je 3ak/pydno na
HUCY MOCTOja/TH pa3Jio3u criel[dPpUYHM 32 jaBHU CEKTOP KOju OU Y3pOKOBaJIM HeyCBajalkhe U3MeHa.

MehyHapoHe pauyHoBoAcTBeHe cTaHaap/e (IAS) je o6jaBuo npetxogHuk IASB - KomuTteT 3a MehyHapojHe pauyHOBOACTBEHE
cranzgap/e. Ctangapau kKoje o6jaBsbyje IASB ce Ha3uBajy MehyHapoauu ctanaap iy ¢uHaHcujckor u3BelutaBama (IFRS). IASB je
yTBpAuo Aa Ha3uB IFRS o6yxBaTa IFRS, IAS u TyMauemwa cTaHAapza. Y HEKUM ciydajeBuUMa, IASB je usmeHnuo, a Huje 3amMeHuo, [IAS Tom
cay4ajy ce 6poj IAS 3agprxaBa.

PSC je noctao IPSASB kaza je On6op IFAC npomMenuo manzat PSC v oH mocTao He3aBUCaH 060D 3a IOHOLIEHE CTaHjap/ia y HOBeMOpY
2004.



Ilopeheme ca IAS 40

MPC-]C 16, UHeecmuyuoHa umoguHa cacTaBJbEH je IPBEHCTBEHO Y ckjaaay ca IAS 40 2003., kao zfeo
Ilo6obwarsa IFRS objaB/beHux y Majy 2008. Y BpeMe o6jaB/buBama 0BOT cTaHAapAa , IPSASB Huje
pa3matpao npuMeHsbUBOCT IFRS 4, “YroBopu o ocurypamwy” u IFRS 5, Cmasxa umosuHa koja ce dpacu 3a
npodajy u npecmaHak noc/108ara Ha EHTUTETe U3 jaBHOT cekTopa, ctora MPC-]JC 16 He oapakaBa U3MeHe
usppuieHe y IAS 40 HakoH o6jaB/buBatba TUX [FRS. OcHoBHe pa3ninke usmehy MPC-JC 16 u IAS 40 cy
ciaenehe:

. Y MPC-]C 16 ce 3axTeBa Jla ce UHBECTHUI[IOHA UMOBHHA II0YETHO O/[MePaBa 1o Ha6aBHO] BPeJTHOCTH U
yTBpDYyje ce 13, Kaia ce HEKO CPeJiCTBO CTeKHe OGEeCI/IaTHO UJIM 10 MUHHMMAJIHOj [IeHH, ’hberoBa HabaBHa
BPEAHOCT je ¢pep BpeAHOCT Ha JaTyM CTUIlama. [AS 40 3axTeBa /ja ce UHBECTUI[MOHA UMOBHHA MOYETHO
o/iMepaBa 1o HabaBHOj BPeHOCTH.

. [TocToju foAaTHU KOMeHTap Aa 6u ce pasjacHuso ga ce MPC-JC 16 He npuMembyje Ha UMOBUHY Koja ce
JPKM y UMby IpYyKaka JpYLITBEeHUX YCIyra Koja Takohe reHepuille NpU/IMBe roTOBHHe. TakBa UMOBHHA ce
ob6pauyHaBa y ckaany ca MPC-JC 17, HekpemHuHe, nocmpojerba u onpema.

. MPC-]C 16 caapxu npesia3He oJijpebe U 3a IPBY IPUMEHY U 3a MPeJia3akK ca MPeTX0AHe Bep3uje
MPC-]C 16. 1AS 40 cappxu npesasHe ogpefoe caMo 3a eHTUTeTe Koju cy Beh kopuctuau IFRS. IFRS 1 ce 6aBu
npBoM npuMeHoM IFRS. MPC-]C 16 cagpxu foAaTHe npeJia3He o/ipesibe KojuMa ce yTBphyje A3, kaga
€HTHUTET YCBOjU 00pauyyHCKy OCHOBY NPBU NyT M IPU3HA UHBECTULMOHY UMOBHUHY KOja je NIpeTX0JHO 6u1a
HelpH3HaTa, KOPUToBamwe Tpeba MCKa3aTH ¥ NOYeTHOM CTalby aKyMyJIUPaHOT CyULIUTA UJIH fePULUTa.

. Y MPC-]C 16 je yk/byueH U A0JaTHU KOMeHTap Koju ce He Hasla3u y IAS 40 kako 6u ce nojacHU/1a
NPOMEH/bUBOCT CTaH/Ap/ia Ha pa4yHOBOJCTBO €EHTUTET U3 jaBHOT CEKTOpaA.
. Y MPC-]C 16 ce KOpUCTH pa3JM4UTa TEPMUHOJIOTH]ja, Y HEKUM IPUMepPUMa, of, oHe u3 IAS 40.

HajsHauajHuju npuMep je kopuinheme TepMUHa “U3BelnITaj 0 puHaHCHjcKOj ycnemHocTH” y MPC-JC 16.
ExBuBaJsieHTaH TepMuH u3 IAS 40 je “ 6unanc ycnexa ”.

. Y MPC-]C 16 ce He KOPUCTH TEPMHUH “yKyNnHU npuxof ~ koju y IAS 40 nuMa mrMpe 3Hauewe 0/ TepMUHA
“npuxon’.



WiycTpaTHBHO CTa6J10 0AJIyYMBakbha
Cmabao odayvusarsa npamu MPC-JC 16, aau Huje Hez208 deo.
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