IIpusor
(BumeTu nmaparpad Al)
Mepeme 1 0GesiogamBambe ¢pep BpeAHOCTH NpeMa pa3/IndMTUM OKBHMpPUMa

duvHaHCHjCKOT M3BelITaBamba

CBpxa OBOT IpUJIOTa je OMLITe pa3MaTpake Mepera 1 obesioflamkbiBamba ¢pep BpeJHOCTH 110/ Pa3JIHYUTHM
OKBUpHMa GQUHAHCHjCKOT U3BeLITaBakba, y 3aBUCHOCTH 0/ OKOJIHOCTH U KOHTEKCTa.

1. Pa3nnyuT OKBUPHU GHUHAHCHjCKOT U3BeLITaBarba 3aXTeBajy WK JONYLITajy pa3/JIMiuTa Mepera U
obesojatbuBamba Gep BpeAHOCTH y GUHAHCHjCKUM U3BelITajuMa. OKBUPHU ce Takohe pas/iuKyjy npema
HHBOY CMepHHIIA Koje Ipy>Kajy Y Be3U ca OCHOBOM Mepeka CpeJicTaBa M 06aBe3a UM 3a oJroBapajyha
o6esofnawuBama. OpeheHn oKBUPHU GUHAHCHjCKOT U3BEILITaBaKka [1ajy 00aBe3HeE, MPOIUCAHE CMEPHUIIE,
JPyTH Ipy»ajy CMepHHUIle ONLITEr THIIA, a3 HEKH 0/ IbUX YOIILITe He caZip>ke cMepHuLe. [lopes Tora, nocroje u
oapeheHa Mepema U mpakce o6esiojlamkbuBama Gep BpeJHOCTH crielfuPprUyHe 32 IPUBPETHE TPaHe.

2. Y pa3iM4uTUM OKBUpHMa QUHAHCHUjCKOT M3BelllTaBamka MOTY II0CTOjaTH pasNinTe AePpUHULje
dep BpelHOCTH, UJIM YHYTap oZipeheHor OKBHpa MOTy NOCTOjaTH pa3/nduTe JebUHHULM]je 3a pa3ddUTa
cpeACcTBa, 06aBe3e UK 06esofambrBama. Ha npumep, MehyHapoHu pauyHoBoAcTBeHU cTaHapy (IAS) 39
JebuHue dep BpeJHOCT Kao “U3HOC 3a KOjU ce ofipeheHo cpeJiCTBO MOXKe pPa3MeHUTH, UM o6aBes3a
W3MUPHUTH, Y OKBUPY He3aBUCHE TPaHCaKIMje n3Mehy A06po o6aBelITeHUX U BO/bHUX cTpaHa”. KoHuenT dep
BpEeJHOCTH Hajuelrhe MpeTNoCcTaB/ba TEKYhy TPaHCAKLH]jY, a HE USMUPEHE Y HEKOM NPOILIOM MU 6yaAyheM
BpeMeHYy. CX0ZJHO TOMe, Ipoliec Mepewa pep BpeHOCTH Npe/iCTaB/ba U3HATAXKEbe NIPOLiekheHe IleHe N0
KO0joj 6u ce Ta TpaHcakluja o6aBu/Ia. OCUM TOra, ¥ pasjJMYUTHM OKBUPHMa GHUHAHCHjCKOT U3BEIITaBaba
MOT'Y Ce KOPUCTHUTH U3pa3u Kao LITO Cy “BPeJHOCT CrielluPpHUYHA 32 EHTUTET”, “BPEHOCT Yy YIIOTPEOH”, UIU
C/IMYHU U3Pasy, a IPUTOM U Jla/be OUTH YHYTap KOHIenTa ¢pep BpeJHOCTH OBOT ISA.

3. OkBHpH GUHAHCHjCKOT U3BeLITABalba MOTY TPETUPATH U3MeHe Y MepemuMa ¢ep BpeJHOCTH KOju ce
TOKOM BpeMeHa 0/IBHjajy Ha pa3inuuTe HaunHe. Ha npumep, ogpeheHUM OKBUPOM PUHAHCHjCKOT
M3BeIlTaBamka Ce MOXe 3aXTeBaTH /ia Ce IpOMeHa Mepema dep BpeJHOCTH oJipeheHe KMOBUHE MM 06aBe3a
JIMPEKTHO MpUKaXe y KaluTaJly, 0K Ce TaKBe IPOMeHe MOTY MPHUKA3aTH Kao NPUXOJ Y HEKOM IpyroM
OKBHUPY. Y HEKUM OKBUPHMA, OZJIy4MBabe J1a JIM ia ce KOPUCTH Pa4yHOBOJCTBO ¢pep BpeJJHOCTH U Ha KOjU
Ha4UH je IPUMEEHO je o/, yTHLdjeM HaMepe PYKOBOJCTBA [ia CIpoBeJie o/ipeheHe akTUBHOCTH y Be3H ca
oipeheHOM HMOBUHOM UJIM 06aBe30M.

4, PaznnyuTu okBHpU GUHAHCHjCKOT U3BELITaBakba MOT'Y 3aXTeBaTH ofipeheHa crieninpruyHa Meperba
WM obesiofjarbuBama dpep BpeJHOCTH Y PUHAHCHjCKMM M3BeITajuMa OJHOCHO MPOMUCHUBATH UX UJIH
Jl03B0OJbAaBaTH ¥ PA3IMYUTOM cTeneHy. OKBUpPOM GHMHAHCHjCKOT M3BEIITABAKbA Ce:

e MOTy NPONMCATH 3aXTeBHU 3a Mepelbe, IpUKa3uBame U o06esioflalbhBakbe oJpeheHnx HHPopManuja
caZip>kaHuX y QUHAHCHjCKUM U3BeLITajuMa, WK UHPopMaldja o6eslojalkbeHUX ¥ HalloMeHaMa y3
dUHaHCHjCKe U3BellITaje, UM IPUKa3aHUX Kao A0NyHCKe HHPopManuje;

e MOTy JI03BOJIUTH o/ipeheHa Mepemwa kopuitheweM ¢pep BpeAHOCTH 110 U360py eHTUTEeTa, UJIH Y3 YCJIO0B Ja
Cy 33/10BOJbeHH OZpeheHr KPUTEPUjyMHU;

e MOXe IPoINucaTH noceb6aH MeTo/ yTBphruBama pep BpegHOCTH, HA TpUMeED, KopulnhemeM He3aBUCHE
npoueHe Wi ogpeheHnM HaYMHOM IPUMEHe JJUCKOHTOBAaHUX TOKOBA F'OTOBUHE;

e MOXe I03BOJIUTH U360p U3Mely HEKOJIMKO aJITepHAaTUBHUX MeT0/ia 3a yTBphuBame dep BpeJHOCTH
(oxBUp GHUHAHCHjCKOT M3BelLITaBakba MOXKe aJli He Mopa AedrUHUCAaTU KPUTepUjyMe u3bopa); Uiu

e He MOpajy aTH YIIyTCTBA 32 Mepere Gpep BpeHOCTH UM 06eslo/iatbrBakbe Gep BpeAHOCTH OCUM ONIITEr
YIYTCTBA /ia je HAYMH IPUMEHe eBU/IeHTaH Kpo3 0014aje UK PaKCy, Ha IPUMeD, IPaKCy IPUBPEIHE IPaHe.
5. Y onpehenuM okBupuMa GUHAHCHjCKOT M3BEIITaBAKbA, NPEAYCJI0B 3aXTEBA UJIH J03BOJIE MEPEHa
Wy obesiofjarbuBama dep BpeJHOCTH, je IPeTHoCcTaBKa /a ce Gep BpeAHOCT CpeicTaBa Ui 06aBe3a MOxKe
NOy3/laHO MePUTH. Y HEKUM cJlyyajeBHUMa OBa NPeTNOCTaBKa ce Moxe npeBa3nhu yko/uKo ofpeheHa cTaBKa
CpeZcTaBa WM 06aBe3a HeMa KOTUPaHy TPXKUIIHY IleHy Ha aKTUBHOM TPXKUIUTY U 3a KOje Cy pyTU MeTOAU
npoueHe ¢ep BpeJHOCTH OYUIJIeJHO HeoiroBapajyhu uin HeusBoA/buBU. Heku okBUPU GUHAHCHjCKOT
M3BelllTaBaka MOTY HaBeCTU XHjepapxujy ¢ep BpeJHOCTH KOjoM ce pas3JIMKyjy MHIYTH KOjU ce KOPUCTe 3a
oapehrBame ¢pep BpeJHOCTH, TIOUEB O/ OHUX KOjU IPe/ICTaB/bajy jacHO “yodsbHBe (IT03HATE) UHIYTE” KOjU ce
3aCHHBAjy HA KOTUPAaHUM IleHaMa U aKTUBHUM TPXKHUIITHMA /10 “HEyO4Y/bMBUX (HEMO3HATHX) MHIYTa” KOjU
noJpasyMeBajy npocyhuBame caMor eHTUTeTa O IPeTHoCTaBKaMa Koje 61 yYeCHUIM Ha TPXKUILITY
KOPHUCTUJIU.

6. Oapebenu okBUpU PUHAHCHjCKOT U3BEIITABaha 3aXTEBAjy o/peheHa cnenudryHa npuaarohaBama



Wy MoaudHrKanvje MHPopMalyja o NPOoLeHH BPeAHOCTH, UJIU Ipyra pa3Marpama Koja cy je/JMHCTBeHa 3a
ozapebeno cpeacTBo uiu 06aBe3y. Ha npuMep, pauyHOBO/ICTBEHO 00yXBaTakhe HHBECTULIMOHE HMOBHHE
MOXKe 3aXTeBaTH NpUJiarohaBame MpouemheHe TPXKUIIHE BpeJHOCTH, Kao IITO Cy IpuiarohaBama 3a
NpolekheHH TPOLIAK 3aTBapama o Mpo/jajy, MpujarohaBama y Be3u ca CTakbeM U JIOKALKjOM UMOBHHE U 110
OCHOBY JIpyTUX NUTawa. CJIMYHO TOMe, YKOJIMKO TPXKUIITeE 32 oJjpeheHo cpeicTBO HUje aKTUBHO TPXKHUIITE,
o6jaB/beHe KoTalldje IieHa Tpe6a NpuIaroJUuTH UM MOJUPUKOBATH KaKo OH ce 1oJiecHUje oiMepua pep
BpeAHOCT. Ha nmpuMep, KOTUpaHe TpXKULIHE [leHe He Mopajy OMTH Baju/jaH nokasaTesb ep BpeJHOCTU
YKOJIMKO Ha TOM TPXKUIUTY TPaHCaKLUje HUCY GpPEKBEHTHE, TPXKUIITE jOLlI YBEK HUje UBPCTO YCTAaHOBJHEHO,
WJIU Ce Ha eMy TPTryje MaJuM 00MMOM jeIMHUIIA Y OJJHOCY Ha yKyIaH 6poj noctojehux jeaununa. CxoaHo
O0BOMe, TaKBe TPXKUIIHE [[eHe Ce MOpajy mpujarohaBaTu uivd MoAupuKoBaTH. 3a cipoBoheme
npusiarohaBama WM MoaudUKaIMja MOTY OUTH HEONIXOJHHU aJITEPHATUBHYU U3BOPU TPXKUIIHUX
nHdpopmanuja. Takohe, y HeKUM ciy4yajeBUMa, [J0ie/beHU KoJlaTepas (Ha mpuMep, Kaja je KosaTepas
JlofileJbeH 3a oZipeheHe BpCTe AyroBamwa) ce Mopa pa3MOTPUTH NPUJIUKOM YTBphUuBawa dep BpeJHOCTH UIU
Moryher ymMawera BpeJHOCTY UMOBHHE UM 0baBe3e.

7. Y BehrHM OKBHpa PUHAHCHjCKOT M3BeLITaBalkha, 0CHOBHU KOHLENT Mepewa pep BpeJHOCTH je
NpeTNnocTaBKa CTAJTHOCTH [TOCI0Baba EHTUTETA, Kao U HEMOCTOjakhe HaMepe WJIM NoTpebe 3a JIUKBUIALUjoM,
3HA4YajHUM CMakemkeM 061MMa N0CI0Baka UK CIPoBohemheM TpaHCaKIjyja 10/, HENOBO/bHUM YCJIOBHUMA.
Crora, y 0BOM ciy4ajy, pep BpeJHOCT He MOXKe GUTH U3HOC KOjU OU EHTUTET MPUMHO HJIH IJIATHO Y
TPaHCAaKIUjH Ha KOjy je MpUMopaH, NPUHY/JHOj JIUKBUAALUjH UK HENTIOBOJbHOj poAaju. MehyTum, onpehenu
eHTUTeT Tpeba fja y3Me y 063Up CBOjy TeKyhy eKOHOMCKY UJIM IOCJIOBHY CUTYyaldjy NIPUJIKMKOM yTBphUBama
dep BpeIHOCTH CBOjUX CpeJCTaBa WU 06aBe3a, YKOJNKO OKBUP GUHAHCHjCKOT U3BelLITaBalka TO IPONuUcyje
WJIM 103B0JbaBa, IPU UeMY Taj OKBUD MOXe aJld He Mopa pelu3rnpaTH Kako ce To paju. Ha npumep, miaH
PYKOBOJCTBa /Jja yOp3aHO OTIIMCYje HEKO CPeZCTBO Pai 33/J0BOJbeha CIeUPUIHUX OCJTOBHUX LIN/bEBA
MOKe OMTH 3Ha4ajaH 3a yTBphuBame Ppep BpeHOCTH TOT CPEICTBA.

IIpeornalhyjyha mepema ¢pep BpegHOCTH

8. Mepemwa U obesofamuBamba Koja ce 3acHHUBAjy Ha ¢ep BpeAHOCTH cBe 4veinhe mnpeossabyjy y
OoKBUpHMMa ¢uHAHCHjcKOr u3BellTaBama. Pep BpesHOCTH ce MOTy jaBUTH Yy (GUHAHCHjCKUM
M3BEIITajuMa, WM YTULLATH Ha HBUX0BO yTBphUBame, Ha Behu 6poj HauMHA, yK/bY4yjyhn Mepeme no
dep BpegHOCTH:

e crnenudUYHMX CpeJCTaBa UM 06aBe3a, Kao LITO Cy yTPXKUBE XapTHje 0/ BpeJHOCTH UM 00aBe3a

M3MUpema o6aBe3e PUHAHCHjCKUM HUHCTPYMEHTOM, P€JOBHO WJIHM MEPUOJAUYHO “0Jf TPXKUILTA Ka TPKUILTY”;

e crnenu$UYHMX CACTABHUX J|eJI0BA KallMTaa, HA IPUMeD, IPUINKOM PadyHOBOJCTBEHOT €BUEHTHPAbA,

NpU3HaBakba, Mepema U Npe3eHTanyje ogpeheHnx GUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHaTa ca KapaKTepUCTHKaMa

MHCTPYMEHTa KalKUTaJla, Kao LITO Cy 06Be3HMUILE KOje HMaJlal, MoXKe KOHBEPTOBATH Y 0OMYHE aKLHje

E€MUTEHTa;

e crnenudUYHMX CpeJCTAaBa WM 00aBe3a CTEYEHHUX Y OKBUPY IOCJOBHOT CcHajalkba. Ha mpumep, moyeTHo

yTBphUBame ryiBruia NpOUCTEKJIOT U3 KYIOBUHE eHTUTETa Y OKBUPY IIOCJOBHE KOMOHWHAaIMje Hajuelihe ce

3aCHHBA Ha Mepey ¢ep BpeJHOCTU CTeYEHUX Cpe/iCTaBa UK 06aBe3a U Gpep BpeHOCTH iaTe HAKHA/lE;

e cneuudUYHUX CpeJiCTaBa UM 06aBe3a je[HOKpaTHO npuarohere ¢pep BpegHoctu. OgpeheHu okBUupu

$HHaHCHjCKOT U3BelITaBakha MOTY 3aXTeBAaTH Mepeme pep BpeJHOCTH 32 KBaHTUPUKOBakhE KOPEKIUja 3a

CpeLCTBO UJIU TPYIy CPELCTABa, Koje Cy U3BPILEHE IPU YTBPHUBay YMaketha BpeJHOCTH CPeCTBA, Ha

npuUMep, TECT yMakebha BPeJHOCTH I'yJBUJIA CTEUEHOT ¥ OKBHUPY IIOCJIOBHE KOMOHUHALHje 3aCHOBaH Ha dep

BpeJJHOCTH JeGUHUCAHOT II0CJI0BHOT eHTUTETa WM U3BellTajHe jeAUHUIE, YHja ce BPeAHOCT aJolupa Ha

rpyIe cpeJicTaBa M o6aBe3a eHTUTeTa UJIM jelHHUILE KaKO O ce U3Beo caJip»KaHU I'yABUJI, paJy nopebhema ca

eBU/IeHTUPAHUM T'y/IBUJIOM;

e arperanuja cpejcraBa U o6aBe3a. Y oapeheHUM ciydyajeBUMa Mepere KJlace WM rpyne cCpeAcTaBa U

o6aBesa 3axTeBa arperanujy ¢ep BpeJHOCTH 0jeIMHAYHUX CTAaBKHU CPeACTaBa U 06aBe3a y OKBUPY

ozpeheHe kJace wiM rpyne. Ha npumep, npeMa OKBUPY pUHAHCHjCKOT U3BeIITaBakha EHTUTETA, MEPEthe

JMBep3rPUKOBAHOT KpeJUTHOT MOPToIHja MOxKe GUTH 3aCHOBAHO Ha ¢pep BpeJHOCTH ojpeheHHnx

KaTeropuja 3ajMoBa Caip>kaHUX y MOpTHOJIHjy;

e uHdopMalMja Koje cy obesofiatbeHe y HalloMeHaMa y3 pUHAHCHjCKe U3BellTaje WM IPUKa3aHe Yy BULY

JIONyHCKUX UHPOPpMaLKja, a/Ilu Koje HUCY IpU3HaTe y GUHAHCHjCKOM U3BEILTaA;jy.

1AS 39, QuHaHcujcku uHCmpyMeHmu: npu3Hasarbe U Meperse



