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Joaaraxk: [IpumMepu KOHTpPoOJIA Koje ce 0AHOCe HAa pUMHAHCUjCKe U3BelITaje

HanomeHne o mehyHapoaHoj npakcu peBusuje (IAPN) 1000, [loce6Ha pa3maTpama y peBU3UjU GUHAHCHjCKUX
HMHCTpyMeHaTa Tpeba TyMauuTH y KoHTeKcTy [IpearoBopa MehyHapoAHMX cTaHZap/ia ¥ CAOMNIITEHA
peBU3Hje, KOHTPOJIe KBaJIMTETa, IperJesa, OCTaJuX yBepaBamwa U cpoAHux ycayra. [APN He caapxu gpyre
3axTeBe KOjU Ce OJTHOCE Ha PeBU30pe OCUM OHHUX KOjU Cy caJip>KaHu y MehyHapoAHUM cTaHJapAuMa peBU3Uje
(ISA), HUTH MeHajy OATOBOPHOCT peBU30PA y NOTJIely HeroBe yckaaheHoCcTH ca cBUM ISA koju cy
peJieBaHTHU 3a peBU3H]Y.

HamoMmeHe npy»xajy npakThiHe cMepHHUIe peBu3opuMa. Tpebdasio 6U Jja ce AUCTpUBYHUPAjy 0f CTpaHe TeJia
O/ITOBOPHOT 3a HAlJMOHAJIHE CTaHAAp/e WU Jja Ce KOPUCTe Y pPa3Bojy oJroBapajyhnx HarmoHaIHUX
MaTepujasa. OHe Takohe npejcTaB/bajy MaTepujas Koje prpMe MOTY Jla KOPUCTE 3a Pa3B0j CBOjUX MporpaMa
00yKe U HHTEPHUX CMEPHUIIA.

YBOA

1. duHaHCHjCKe HHCTPYMEHTE MOTY /1a KOpUcTe GUHAHCUjCKH U HeQUHAHCHjCKU EHTUTETH CBUX
BeJIMYMHA y pa3/InuuTe cBpxe. HeKH eHTUTeTH NMajy BeJMKH NOopTHOIHO U 0OUM TPaHCAKLH]jA JOK APYTH
MMajy CaMO HEKOJIMKO TpaHCaKuHja GUHAHCHjCKUX UHCTpYMeHaTa. HeKu eHTUTEeTH MOTY Jia Kynyjy
dUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTE Y3 Npey3uMatbe PU3UKa U paivl CTULIakha KOPUCTH JOK APYTH MOTY /1a KOPUCTE
dUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTE J1a OU YMabUIM PU3UK KPO3 XEIMHT WJIU YIIPaBJ/bakhe U3JI0KEHOCTH pU3UKy. OBe
HanomeHe cy pesieBaHTHe 3a CBe OBe CUTyalyje.

2. HaBenenu Mehynapoauu cranaapu pesusuje (ISA) cy moce6HO pesieBaHTHU 32 pEBU3HU[Y
GUHAHCHjCKUX HUHCTPYMeHaTa:

(a) ISA 549 ce 6aBM oAroBOpHOLINY PeBHU30pa Koja Ce TUYe PEBU3U]je pauyHOBOACTBEHUX ITPOIIEHa,
yK/bY4yjyhr pauyHOBOJCTBEHE MPOLIEHE KOje ce 0HOCe Ha GUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTe oMepeHe 1o dep
BpEAHOCTH;

(6) ISA 315 (peBugupan) u ISA 330 ce 6aBe uleHTUPUKALUjOM U TPOLLEHOM PHU3UKA 0Jf MaTEPUjaTHO
MOTPELIHOT UCKa3a U 0Ar0BOpa Ha Te PU3UKE; U

(m) ISA 50° o6jammbaBa o1 yera Cy cadyMibeHH PEBU3HjCKH 0Ka3U U 6aBH ce o/roBopHoIhy peBu3opa 3a
OCMMUILIJbAaBakb€ U CIPOBOherhe peBU3NjCKUX MOCTYNAKa Ca LIM/beM NPUOABJ/bakha J0BOJbHO aZIleKBATHUX
peBU3UjCKUX J0Ka3a Ha OCHOBY KOjHUX Ce MOTY JOHETH pa3yMHH 3aK/byully Ha KOjUMa Ce 3aCHUBAa MULI/bebe
peBHU30pa.




3. Cspxa oBor IAPN je na npyxu:

(a) OcHoBHe uH}oOpManuje o GUHAHCUjCKUM UHCTpyMeHTUMa (Ofespak [); u

(6) Auckycujy o peBU3UjCKUM pa3MaTpambuMa y Be3u ca puHaHCHjCKUM UHCTpyMeHTUMA (Ofembak 11)
HanomeHe npy:xajy npakTU4YHe CMepHHUIle peBU3opuMa. Tpebasio 6u Jja ce AUCTPUOYUPajy Ol CTpaHe Tesa
OZITOBOPHOT 3a HAIlMOHAJIHE CTaH/Ap/le UM Jla Ce KOPUCTE Y pa3Bojy oArosapajyhux HalmoHaJIHUX
MaTepwujasa. OHe Takohe npejcTaB/bajy MaTepujas Koje prpMe MOTY Jla KOPUCTE 3a Pa3B0j CBOjUX MporpaMa
00yKe U UHTEpPHUX CMEPHULA.

4. OBe HamoMeHe cy pesieBaHTHe 3a eHTUTETe CBUX BeJIMYMHA MOIITO Cy CBU EHTUTETH U3JI0KEHU
PHU3UKY 0Jf MaTepUjaJIHO NOTPEIIHOr HCKa3a Kala KoprucTe QUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTE.
5. CMepHHUIIe 0 IpoliebUBakY ¥ o0BUM HanoMeHaMa cy pesieBaHTHHU]je 32 PUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTe

oZiMepeHe Uu o6esiofjatmbeHe 1o ¢dep BpeJHOCTH, 10K Ce CMEPHHUIIE O APYTUM 06J1aCTUMA Y jeJHAKOj MepU
oiHOCe Ha pUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTE oiMepeHe 1o ¢dep BPeJHOCTH UM aMOPTH30BaHOj HAGaBHOj I|eHU.
OBe HamoMmeHe cy Takohe mpuMeHJ/bHBe Ha pUHAHCHjCKA CpeiCTBa U pUHAHCUjCKe 06aBe3e. OBe HamoMeHe ce
He 6aBe MHCTPYMEHTHMA Kao IITO Cy:

(a) HajopocTuju ¢GUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH Kao IUTO CY TOTOBHUHA, jeJHOCTAaBHU 3ajMOBH,
NOTPaXXMBaka 0 Kynala H AyroBama J06aB/badyuMa;

(6) HHBecTulLje y HeKOTHpPaHe HHCTPYMeHTe KalluTasla; Uin
(1) YroBopuy ocurypamy.

6. Takobe, oBe HamomeHe ce He 6aBe KOHKPETHUM PauyyHOBOJCTBEHUM NUTakbUMa Ko0ja Cy peJieBaHTHA 3a
dUHaHCHjCKe HHCTPYMEHT, Kao IUTO CYy PAa4yHOBOJCTBO XELMHIa, JOGUTAK WJIM IY6HUTAaK HA MOYETKY
(mo3HaT M Kao JOOWMTAK WM TyOUTAaK NPBOr JlaHa), Npebujame, TpaHChep PU3UKA WU YMakeHe
BpeJIHOCTH, YK/bYy4yjyhH pe3epBucarba 3a I'yOUTKe 110 OCHOBY KpeJuTa. ako oBa npejjMeTHA NUTamba
Mory fa 6yy y Be3u ca pauyHOBOJICTBEHUM 00yxBaTameM QHHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa, JUCKYCHja O
peBH30POBUM pa3MaTpamKMa O TOMe KaKo Jja ce TpeTHUpajy crneluPUIHN payyHOBOACTBEHHU 3aXTEBU
HUje y AeJIoKpyry oBUX HanoMeHa.

7. PeBusuja y cknagy ca MehyHapoHUM cTaHJapAuMa peBU3Mje ce BPIIU Ha OCHOBY NIpeTHOCTaBKe /a je
PYKOBOJICTBO U TaMoO T/ie je TO IPUMEHJbUBO, JIUIIA OBJallheHa 3a ylpaBJ/bakbe, IPUXBATUIO ofpeheHe
oAroBopHOCTH. Te OArOBOPHOCTH 00yxBaTajy oAMepaBame mo ¢ep BpegHocTu. OBe HamomeHe He
Hamehy OJATOBOPHOCTH PYKOBOJACTBY WJHM JIMIMMa OBJallleHWM 3a yOpaB/bakbe, HUTH HUMAjy
NPUOPUTET HAJl 3aKOHHUMA WJIM PEryIaTUBOM Koja ypehyje ’bbUX0oBe 0/IT0OBOPHOCTH.

8. OBe HamomeHe cy HamucaHe y KOHTEKCTY OKBMpa 3a MCTHHUTY M O00jeKTHUBHY INpe3eHTalujy
dUHAHCHjCKUX U3BeLITaja ONIUTE HaMeHe, aJli MOTy OMTH KOPHCHe, KaJia je TO NpUMepeHO JaTUM
OKOJIHOCTMMa, JAPYTMM OKBUPUMa (GUHAHCHjCKOI M3BellTaBaka Kao LITO Cy OKBUPU GUHAHCHjCKOT
V3BellTaBamka Noce6He HaMeHe.

9. OBe HannomeHe cy poKycupaHe Ha TBp/ilbe O NPOLlekUBabY, IPe3eHTALUjHU U 00e/I0ialkbUBaby, a1 ce
6aBe, MaKO HEILTO Makbe JeTa/bHO, oTNyHoIuhy, TauHouhy, MocTojalkbeM U NpaBUMa U o6aBe3aMa.
10. @®UHAHCHjCKU UHCTPYMEHTH Cy N0/JIOXKHU HECUTYPHOCTH NPOIieHe, Koja je febuHucaHa y ISA 540
Kao ,TI0/IJI0KHOCT Pa4yHOBO/ICTBEHE NPOLeHe U CPOJJHUX 00es10/latbBalba UHXEPEHTHOM HeJI0CTATKY
Npenr3HOCTH Y ojMepaBamy " Ha HecurypHocT nporeHe, u3Mehy ocTasior, yTHUde C10’)KeHOCT GUHAHCUjCKUX
vHCcTpyMeHaTa. [Ipupoja u noysganocT nHdopmaluja Koje moAp>xaBajy ogMepaBambe GUHAHCHjCKUX
WHCTpYMeEHaTa Cy 0JAJI0KHe 3Ha4YajHUM BapHUjalyjaMa, IITO YTUYe Ha HECUTYPHOCT IpoLeHe Koja je
NI0Be3aHa ca ’bUXOBUM O/iMepaBamweM. Y HanomeHaMa ce U3pas ,HECUI'YPHOCT oJiMepaBama“ KOPHUCTH 3a
HeCUTyPHOCT NpolieHe Koja ce 0JHOCH Ha o/iMepaBame 10 pep BpeJHOCTH.

Opemak I - OcHoBHe HHPopManuje 0 PUHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTHUMA

11. Y pas/iMuuTUM OKBUpPUMa GUHAHCHjCKOT U3BELITaBakha MOTY MIOCTOjaTH pa3inuuTe AepuHUIU]je
duHaHCcHjckuX HHCTpyMeHaTa. Ha npuMep, y MehyHapoHUM cTaHAapAuMa GUHAHCUjCKOT U3BeIITaBakha
(IFRS), dMHAHCHjCKH HHCTPYMEHT je AedUHUCAH Kao CBaKH yIrOBOP Ha OCHOBY Kora HacTaje GUHAHCHjCKO
CPeACTBO jeTHOT eHTUTEeTa U GUHAHCHjCKA 06aBe3a UM MHCTPYMEHT KaluTasa Jpyror eHTUTeTa:
®UHAHCHjCKU HHCTPYMEHT MOe GUTH FOTOBUHA, MHCTPYMEHT KanuTaJja Ipyror eHTUTETA; YTOBOPHO IPaBO
WM 06aBe3a NpMMaka UM JilaBakha TOTOBUHE UK pa3MeHe QUHAHCHjCKUX CpeJicTaBa WU 06aBe3a; yroBop
Koju he GUTHU UK MOXKe OUTHU U3MUPEH UHCTPYMEHTHUMA COIICTBEHOT KallMTala eHTUTETA; YTOBOP KOjU ce



6aB1 HepUHAHCHjCKMM CTaBKaMa UJIM YTOBOP Ca JlaBaol[Ma OCUTypaba KOjH He UCNyHaBa AebUHUIU]Y
yroBopa o ocurypamy. OBa ledrHHLIMja YK/bYUYje MUPOK ClIeKTap GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa 0/ MPOCTUX
3ajMOBa U [IeT03UTa [JI0 CJIOKEHHX JIepUBaTa, CTPYKTYPHUCAHUX IPOM3BO/Ia U HEKUX POGHUX YroBOpa.

12. Q®UHAHCHjCKU YTOBOPH Ce PasJIHKYjy 110 CBOjoj CIOKEHOCTH, HaKO CI0XKEHOCT PUHAHCHUjCKOT
MHCTPYMEHTA MOXe J1a Oyie nocjaeIula pa3JniuTHX y3poKa:

e BesiMku 06UMM NojeJUHAYHUX TOKOBA TOTOBUHE, Ka/la HEJOCTATAK XOMOTEHOCTH HaJlaXKe aHAIM3a CBAKOT
WJIM BEJIMKOT G6poja rpynucaHuX TOKOBA TOTOBUHE Jja 6 ce MPOIeHHO, HAa MPUMED, KpeAUTHU PU3UK (Ha
npumep, 06e3deheHe oGaBese)

¢ CiuoxeHe ¢popMyJie 3a U3payyHaBatbe TOKOBA FTOTOBUHE.

e HecurypHocCT Wjiu NpoMeH/bUBOCT O6yAyhnX TOKOBa TOTOBUHE, LIITO MOXKe Jia 6yie mocaejula KpeaUTHOT
PU3HKa, ONI[Hja WU PUHAHCU]CKUX HMHCTPYMeHaTa ca AYTOPOYHHUM YyTOBOPHUMA.

llITo je Beha MpoMeH/bUBOCT TOKOBA F'OTOBUHE Y OJHOCY Ha MPOMeHe TPXKHUIIHUX YCI0BA, TO je CI0KEeHHje U
HeCUTYpHHUje oJiMepaBambe o ¢pep BpeJHOCTH GUHAHCHUjCKOT HHCTpyMeHTa. [lope/ Tora, moHeKas
npoluemrBambe GUHAHCUjCKUX UHCTPYMEHATA, Koje je 0OMYHO jeIHOCTABHO, IOCTaje CJI0KEHO yCe],
oApeheHUX OKOJIHOCTH, Ha NpUMep, MHCTPYMEHTH 3a Koje je pecTasia TPKULIHA aKTUBHOCT WJIM 3a Koje
MI0CTOje AYTOPOYHU YyroBOpU. [lepuBaTHU U CTPYKTYPHUCAHU TPOU3BO/AU N10CTAjy BeoMa CJI0XKEHU Kaja
Npe/CTaB/bajy KOMOHUHALU]Y NOjeAUHAYHUX GUHAHCHjCKUX HHCTpYMeHaTa. [lopes Tora, pauyHOBOACTBEHO
obyxBaTamwe GUHAHCHjCKUX HHCTPyMeHaTa 1noj ogpeheHuM OKBUPOM PUHAHCHjCKOT U3BeLITaBambha U
oapeheHUM TPXKUIIHUM YCJIOBUMA MOXKe OUTH CJI0KEHO.

13. Jom jenaH y3pOK CJI0KEHOCTH je KOJTMYMHA PUHAHCHUjCKUX HHCTPYMEeHaTa KOju ce JIp>Ke paJy nmpojaje
WJIU Ce ’bUMa Tpryje. Mako yroBop o CBOIy KaMaTHUX CTONA He MOpa OUTHU KOMILJIEKCAaH, EHTUTET KOju UMa
MHOTO TaKBUX YTOBOpa MOXe /1a KOPUCTHU HanpeJaH HHGOPMaIMOHU CUCTEM 3a U eHTUDUKALH]Y,
npolemhrBabe U TPaHCaKIMje 0BUX UHCTPYMeHaTa.

Cepxa u pusnnu Kopumhemwa PUHAHCH]CKUX UHCTPYMeHaTa

14. duHaAHCHjCKU HHCTPYMEHTH Ce KOPUCTe 3a:

e C(CBpxe xeryuHra (To ject, ja npoMeHe noctojehu npodus pu3nKa KoM je eHTUTET U3noxeH). To ykpyuyje:
[ dopBapa yroBope o KymoBUHHU WJIM NIPO/Iajy BalyTe V LU/by GUKCHpama oyayher geBu3HOr Kypca.

[J koHBep3ujy 6yayhux KaMaTHUX CTONA Ha QUKCHe UJIU IJIyTajyhe NpUMeHOM CBONOBA; U

[J KyNoBHUHY OMNIjHja /ja 6U ce eHTUTeTy 06e36e/j11a 3alUTHUTA O/ oApeheHe IpoMeHe LieHe, YKbYy4yjyhu
yroBOpe Koju MOTy Jia caZp:ke yrpaheHe fepuBare.

e (CBpxe TproBama (Ha npuMep Jja oMoryhe eHTUTETY /ia Npey3Me PU3HUK y LU/bYy OCTBAapHUBabha KOPUCTH OF
KPaTKOPOYHUX KpeTarka Ha TPXKUIITY); U

¢ (Bpxe MHBeCcTHpamwa (Ha MpUMep, Aa ce OMOTyhu eHTUTETY Jla CTEKHE KOPUCT O/ AYTOPOYHUX yJIarama)
15. Kopuurhewe dprHaHCHjCKUX UHCTPYMeEHATa MOKe Jla CMakhU U3JI0)KEHOCT M0jeJUHUM NOCJT0BHUM
pH3UIMMa Kao LITO Cy IpOMeHe AeBU3HOT Kypca, KAMaTHUX CTOMA U LieHa pobe, UM KOMOUHaLMje TUX
pusuka. Ca Ipyre cTpaHe, MHXEPEHTHA CJI0XKEHOCT HEKUX GUHAHCUjCKUX UHCTPYMeHaTa MoXe Takohe J1a
pe3syaTupa noBehamweM pusuka.

16. [Toc/I0BHM pU3UK M PU3HK O/ MaTepHjaIHO MOTPEIIHOT HCKa3a noBehaBajy ce Kajia pyKOBOJCTBO U
Jivna oJaheHa 3a ynpasJbabe:

¢ He pasymejy noTnyHo pusuke of kopuinheHa GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHATa U HEMajy JIOBOJbHO 3HAKA U
HCKYCTBa 3a yIIpaBJjbakbe TUM PU3ULIUMA;

e Hucy 1oBoJ/bHO CTPYUYHH /1A UX aleKBAaTHO MPOLeHe Y CKJIa/ly ca IPUMEH/bUBUM OKBUPOM PUHAHCH]jCKOT
M3BelLITaBaba;

¢ HemMajy J0BO/bHO KOHTpOJIA HaJ, aKTUBHOCTHUMA KOje ce TU4y PUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATa; UIU

¢ He Bpuie afieKBaTHO XeIMHT UJIH CIIeKyJIaLyje.

17. Ako pYKOBOJACTBO He pa3yMmMe Vy TMOTIOYHOCTU pPHU3UKE KOjU Cy HHXEPEHTHU (PUHAHCHjCKUM
WHCTPYMEHTHMa, TO MOXe Ja MUMa AUpeKTaH YTHUIaj Ha CIOCOOGHOCT PYKOBOJCTBA Ja aJleKBaTHO
ynpaB/ba TUM PU3HULMMa, IITO HA KPajy MOKe /ia yTPO3H OJP>KUBOCT eHTUTETA.

18. ['1aBHe BpcTe pHU3MKa KOju Cy IPMMeH/bMBY Ha QUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTe Cy HaBeJleHH y HacTaBKYy.
OBaj criicak HUje KOHAavaH, a MOXe Jla Ce KOPUCTH Apyraduja TEPMUHOJIOTHja [ja 6U ce OMUCcaJu OBU PUSULIU
WJIA KJ1acUpUKOBaJle KOMIIOHEHTe NojeIMHUX PU3HKa.

(@ KpeauTHu pusuk (pu3uK ,KpeJuTUpama“ Apyre cTpaHe) je pusuk Ja he jejHa cTpaHay
$UHAHCHjCKOM UHCTPYMEHTY y3POKOBAaTH QUHAHCH]CKU TyOUTAK JPYTOj CTPAHU TaKo IUTO Hehe UCIyHUTH
CBOjy 06aBe3y U 4eCTo je T0Be3aH ca HEM3BPIlEeHhEeM YTOBOPHUX 06aBe3a. KpeiUTHU PU3HK YK/bYy4yje pUSHUK



HU3MUPE3, IITO je pU3HUK Aa he je[HA CTpaHa U3MUPUTHU CBOj €0 TPaHCaKIUje 6e3 MPOTUBHAKHA/ZE O/ Kyniia
WJIU IpyTe CTpaHe.

(6) Tp>XUIITHU PU3UK je pU3HUK aa he dep BpeaHOCT 6yayhHUX TOKOBA rOTOBUHE GUHAHCHjCKOT
HHCTPyMeHTa QJIYKTYHPATH 360T MpOMeHa TPXKHUIIHUX lieHa. [I[puMepu TPKUIIHOT PU3UKA YKIbY Y]y
BaJIyTHHU PU3HK, pU3HUK KaMaTHe CTOIIEe, PU3HK I[eHe po6e U KamuTasa.

() PU3UK JIMKBUAHOCTU YK/bYy4yje PU3UK HEMOTYRHOCTH GJ1aroBpeMeHe KYIIOBUHE WJIU MTPoJaje
$HHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA N0 aleKBAaTHO] [IeH! 360T HENOBOJbHOT CTakha Ha TPXKUILTY.
(m) Pu3uk nocsoBama ce 04HOCH Ha cielMPUIHy 06paJly Koja je HeonxoJHa Ka/J je pey 0 GUHAHCHjCKUM

MHCTpyYMeHTHUMa. PU3UK oc/i0Bamka Moxe /a ce noBeha ca noBehameM C103KeHOCTU PUHAHCHjCKOT
MHCTPYMEHTA], a JIollle yIIpaB/bakhe PU3UKOM IOCI0Baha MOXe Jia moBeha HUBO APyrUx BpcTa pu3rKa. PUsuk
[10CJI0Bama yK/byuyje:
)] Pusuk f1a cy KoHTpoJie OTBphHBamka U ycarJaliaBama HeaJleKBaTHe pe3y/ITUPa HEMOTIIYHUM U
HeTAaYHUM eBHU/JIeHTUpambeM GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA;
(i) Pusuk og HeoArosapajyhe JokyMeHTalje TpaHCAaKLMja U HEJJOBOJ/bHOT HaZ30pa HaJi OBUM
TpaHCaKLyjUMa.
(iii) Pusuk of HeTauHOT eBUIEHTHpamwa U 06pajie TpaHCaKIMja UM yIpaB/bakba pU3UKOM, 360T yera y
BbUMa HUje ca/ip>KaHo CBe y Be3U ca EKOHOMCKUM aCleKTOM TProBama;
(iv) Pusuk za ce oco6/be HEONPABAAHO OCJIakha Ha MPELU3HOCT TEXHUKA NPOLeHhHUBaka, 6€3 aleKBaTHOT
nperJiesia, 360r yera TpaHCaKIlMje HUCY UCIIPAaBHO MPOLeheHe UK ’bUX0B PU3UK HUje UCIPABHO OJIMEPEH;
(v) Pusuk ga kopumhewe GUHAHCHjCKUX MHCTPYMeEHATa HUje a/leKBaTHO YKJION/bEHO Y MOJHUTHKE U
npouezype yipaB/bakba pU3UKOM;
(vi) Pusuk o ry6uTKa 360T HeaJleKBaTHUX UJIM HeyCIelIHUX UHTEPHUX MpoLieca U CUCTeMa, UJiu 360r
eKCTepHUx Jorahaja, yk/byuyjyhy pusrK o KpUMUHAIHUX paAbU Koje cy mocaejulia UHTepPHUX WU
eKCTepHHUX U3BOPa;
(vii) Pusuk pma ofpkaBalbe TeXHHKa TMPOLEHUBAaKka KOje Cce KOpPUCTe 3a OJ[MepaBakbe
dUHAHCHjCKUX HUHCTPYMeHATa HUje aZileKBaTHO UM 6JIarOBPEMEHO; U
(viii) [IpaBHU pH3UK, KOjU je KOMIIOHEHTa pU3MKa IOCJ0Bamba, U OJHOCU Ce Ha TyOUTKe Koju
HacTajy ycjeZ, TpPaBHUX WM peryJaTOPHUX aKTUBHOCTU KOje HapyulaBajy WU
oHeMoryhaBajy M3BplIeHe Kpajikber KOPUCHUKA WJH Jipyre CTpaHe MoJ, yCJI0BHMa yroBopa
WIN MOBe3aHUX apaH)XMaHa MopaBHawa. Ha mpuMmep, mpaBHUM PU3HK MOXe Jla MOXe [ia
HacTaHe Kao TIoCje[Wlla HeJOBOJbHE WJIM HEHCIpaBHe [OKyMeHTalldje YyroBopa,
HeMOTYNHOCTH Jila Cce CIpOBeJle NMOpPaBHAaHe Yy CTEYajHOM IOCTYIKY, 3Ha4YajHUX IMpPOMeHa
NOPECKUX 3aKOHa WJIM JIOHOLIeHa Mpoluca Koju oHeMoryhaBajy eHTUTETHUMA JAa YJIAKYy Y
oapebheHe BpcTe PUHAHCHjCKUX UHCTPyMeHaTa.
19. OcTana pasmaTpaa peJjieBaHTHA 32 pU3UK 0o/ Kopulllhewa GUHAHCUjCKUX UHCTPYMEHATA YK/bYUYjy:
e Pusuk oJ KpUMHUHAJIHE pajitbe KOjH MOXe Jia ce moBeha ako, Ha MpUMep, 3al0C/IEeHU KOjHU ce Hasla3u y
MO3ULIUjH 1a TOYMHU KPUMUHAIHY PaJiby MoceAayje 3Hambe 0 QUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHUMA U MPOLECY
IbUX0BOT PaYYHOBOJCTBEHOT 06yXBaTaka, a PyKOBOZCTRBO U JIMIIa OBJalIheHa 3a ypaBjbakbe MOCeaYjy MambU
HUBO 3Haka O] FherOBOT.
e Pu3uK Jia IJIaBHY apaHXXMaH 3a NOpaBHAah© HUje a/IeKBAaTHO NPHUKa3aH y GUHAHCHUjCKUM U3BellTajuMa.
¢ Pu3uk J1a HeKH GUHAHCHUjCKU MHCTPYMEHTH MOT'Y, TOKOM CBOT Tpajamsa, /ia peJia3e U3 UMOBHHe Y 06aBe3e
Y 06pHYTO U Zia Ta IpOMeHa MOoKe Jia Oy/ie BeoMa 6p3a.
KonTpoJe Koje ce ogHOCe HA QUHAHCHUjCKE UHCTPYMEHTE
20. 06HM Y KOM eHTUTET KOPUCTU GUHAHCHUjCKE UHCTPYMEHTE U CTEIEH CJI0KeHOCTU HHCTPyMeHaTa Ccy
Ba)kKHe JIeTEPMHUHAHTE HEONIXOJHOT HUBOA CJI0KEHOCTHU UHTEPHE KOHTPOJIe eHTUuTeTa. Ha nmpuMep, Marbu
€HTUTEeTH MOTY J1a KOPUCTe Makbe CJ0XKeHe IPOU3BO/ie U jeJHOCTaBHUje IOCTYIKe U [IpolLiece 3a OCTBapemhe
CBOjUX UJbEBA.
21. YecTo auLa oBaautheHa 3a ynpaB/bakbe UMajy yJ0Ty Ja ofpejie CTaB IpeMa GUHAHCHjCKUM
WHCTPYMEHTHMa, Aia 0i06paBajy U HaJj3Upy BbUX0BO Kopullheme, 0K je yJiora pyKoBoACTBaA Ja yIpaBJ/ba
PH3UKOM U HaI3Upe U3JI0KEHOCT pU3UIMMa. PYKOBOACTBO U, Ka/ja je To MPUMEHJ/bHBO, JIUI[A OBJallheHa 3a
yIpaBJbakbe Cy TaKohe 0ATOBOPHU 3a OCMHUIIJbaBakhe U yBOheme CUCTeMa HUHTEPHE KOHTPOJIE KOjUM ce
omoryhaBa npunpemMa GUHAHCHjCKUX U3BELITAja y CKIA/y Ca IPUMEH/bUBUM OKBUPOM GUHAHCHjCKOT
M3BellTaBamwa. BepoBaTHuje je fa he UHTepHa KOHTPOJIa eHTUTETA HaJ, PUHAHCHjCKUM UHCTPyMEeHTUMaA
6uTH edpeKTHUBHA KaJja Cy pyKOBO/CTBO U JiMIja oBJalieHa 3a yIpaB/bakbe 06e36euu ciesiehe eeMeHTe:
(a) YcnocTaB/bame aJleKBaTHOT KOHTPOJIHOT OKPY»Keka, akTHBHO y4delthe sula oBialiheHUx 3a



ynpaB/bake Yy KOHTPOJIM Kopullhema GUHAHCUjCKMX HHCTPYMeHaTa, JIOTUYKa OpraHu3alloHa CTPYKTypa ca
jacHOM pacrnofiesioM oBJjalihema U 0rOBOPHOCTH, U aJleKBaTHe NOJIUTHKE U IPolLeiype Koje ce oHOoCce Ha
JbYJICKe pecypce. JacHa IpaBUJIa Cy Toce6HO BaXKHA Y MOTJIeJly Tora /10 Koje Mepe JivIia oBJaiiheHa 3a
ynpaB/bake UMajy 1060y AesoBama. TakBa NpaBUJa UMajy y BUJY CBa 3aKOHCKA WJIM pery/jaTopHa
OrpaHUYena y Be3u ca KopuinheweM PUHAHCHjCKUX UHCTPyMeHaTa. Ha npuMep, HEKM eHTUTETH jaBHOT
CEKTOpa MO/la HeMajy oBJailhema JlJa KOpUCTe JleprBaTe Y CBOM [10C/I0Bamwy;

(6) YcnocraB/bame npoleca yrnpasbakha pU3UKOM Y OJJHOCY Ha BeJIMYUHY eHTUTETa U CJI0XKEeHOCT
$YHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa (Ha puMep, y N0jeJMHUM eHTUTEeTHMA MOXe Jja TocToju popMasiHa pyHKIUja
ynpaB/baka PU3UKOM);

() YcnocTtaB/balbe HHPOPMALMOHUX CUCTEMA KOjU MIPY»Kajy pasyMeBarbe JUIMMa OBJallheHUM 3a
ynpaBJ/bake 0 IPUPOAU aKTUBHOCTHU GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHAaTa U I0Be3aHUX PU3UKA, YK/bYUuyjyhu
aZleKBaTHY JJOKyMeHTAaL1jy O TpaHCaKLMjaMa;

(m) OcMmull/beH, IPUMEEH U JOKYMEHTOBAH CUCTEM UHTEpPHE KOHTPOJIE KOju:

[] [Ipy>ka yBepaBambe y pa3yMHO] MepH /ia je Kopulihewe GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa Y OKBUPY NOJUTHKE
ynpaB/barba PU3UKOM;

[J UcnpaBHO npukasyje GUHAHCHjCKe UHCTPYMeEHTe Y GUHAHCUjCKUM U3BEIITajuMa;

[ O6esbebhyje fa je eHTUTET ycKIaheH ca NpUMeH/bMBUM 3aKOHUMA U peryJaTUBOM; U

[J Hapgsupe pU3HK.

Y IIpusiory cy AaTv NpMMepyu KOHTPOJIa KOjU MOTY Jia IIOCTOje ¥ eHTUTETY KOju UMa BeJMKH 00UM
TpaHcaKnyja UHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATA; U

(e) YcnoctaB/bame afileKBaTHUX PAYyHOBOJCTBEHUX MOJUTHKA, YK/bY4yjyhy NOJUTHKE NPOLEHUBaAbA, Y
CKJIaZly ca TPUMEH/bUBUM OKBUPOM UHAHCHjCKOT U3BEIITABabA.
22. K/by4HU esleMeHTH npolieca ynpaB/bakba pU3UKOM U HHTEPHE KOHTPOJIE Y OJJHOCY HAa pUHAHCHjCKe

WHCTPYMEHTE eHTUTEeTa YK/bYdYjy:

e OppebuBame npucTyma 3a fJepuHUCambe HUBOA U3JI0’)KEHOCTH PU3UKY KOjH je EHTUTET CIIpeMaH Jia
NPUXBATH KaJja yYeCcTBYje y TpaHCaKLMjaMa PUHAHCHjCKHUX MHCTPyMeHaTa (0BO MOXe /ia Ce HAa30Be ,,alleTUT
3a pU3MK"), YK/bYUyjyhH MOJIMTHKE 32 UHBECTHPAE y QUHAHCHUjCKE HHCTPYMEHTE, U KOHTPOJIHU OKBUP Y
KOMe Ce BpIlle aKTUBHOCTH Be3aHe 32 GMHAHCHjCKe HHCTPYMEHTE;

e YcnocTaBJbake NpolLieca 3a JJOKyMeHTOBakbe U 0/l00paBale HOBUX BPCTa TPaHCaKIMja GUHAHCHjCKUX
MHCTpyMeHaTa KOju y3UMajy Yy 063up pauyyHOBO/CTBeHe, IpaBHe, QUHAHCHjCKe U IOCJI0BHE PU3UKE KOjU Cy
MOBE3aHH Ca TAKBUM UHCTPYMEHTHMA;

e O6paza TpaHcakLyja GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa, YK/bY4yjyhu NOTBphHUBake U ycarjallaBame
rOTOBUHE U OCTaJle UMOBHHE Ca EKCTEPHUM H3BELITajuMa, U FTOTOBUHCKE NPOIIECE;

o [logena pyxHOCTH M3Meh)y OHUX KOju Bpllle yJarawa UM TPryjy PUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTHMA U
OHUX KOjU Cy OJITOBOPHHU 3a 06pajy, NMpollerkhHBamke W NOTBphHUBamkbe TaKBUX HHCTpyMeHaTa. Ha
npuMep, GyHKI[Mja pa3Boja Mo/Jiesia Koja je YK/bydeHa y oApehuBambe IieHe, Malbe je 06jeKTUBHA O]
dyHKIHMje Koja je PYHKIIMOHAIHO U OpraHM3allMOHO OJ[BOjeHa O/ Aiejila KOMIIaHHje KOjHU je Y KOHTaKTy
ca KJIMjeHTUMa.

e Ilponecu mpouemUBama U KOHTPOJIA, YK/bY4Yyjyhu KOHTpoJIe HaJ HoJalydMa NpUGAB/bEHUM Of
Tpehux cTpaHa Koje ogpebhyjy ueHe; u

e Haasop koHTpoJIa.

23. [Ipupoaa pu3uKa ce 4eCTO pasJnKyje u3Mehy eHTUTETA KOjU KOPUCTe BeJTUKH 6POj U 06UM
OUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATA M OHUX KOjU KOPHUCTE caMO HEKOJIMKO. To 3a pe3y/TaT UMa pa3/InyUdT MPUCTYT
WHTepHOj KOHTpoJsu. Ha npumep:

e YobuuajeHO je Jja MHCTUTYLHja KOja KOPUCTU BEJUKU Opoj GUHAHCHjCKUX HMHCTPyMEHaTa HUMa
nmoceOHy MPOCTOPHjY V KOjoj ce Haslale CHelMjaJM30BaHU ,TProBuu” usMmehy Kojux cy nojesbeHa
opjairhewa U Jeo KoMmaHuje ca pyHKIMjaMa nojpluke (a Koja ce 6aBM NpPOBepoM IojaTaka o
00aB/bEHUM MpPOJAjHUM apaHXMaHHUMa, 06e36ehyjyhu ma cy ucnpaBHe, U Koja BpIIM MOTpeOHe
TpaHcakiyje). Y TakBUM OKpY)KemHuMa, ,TProBUU“ 06MYHO MHULIMPA)y KOHTAKTe BepOasHO MyTeM
TesiepoHa WK NpeKo MaaTdopMe 3a eJeKTPOHCKY TProBUHY. besexxewe pesleBaHTHUX TpaHCaKIHja U
WCIPAaBHO eBUJEHTHpame (UHAHCHUjCKUX HHCTPYMEHATa y TAaKBOM OKpYyXewmy HpeiacTaB/ba Behu
M3a30B HETO y OKPYXKemy Koje MOCTOjU Yy €HTUTETY KOje KOPUCTH CaMO HEKOJUKO (GUHAHCHjCKUX
WHCTPYMEHATA, a YHje MOCTOojakbe U MOTIYHOCT YECTO MOTY Ja Ce MOTBPJAE CIakbeM NOTBPAHHUX NHcaMa



MameM 6pojy 6aHaka.

e (a gpyre cTpaHe, EHTUTETH KOjU MOCJYjy ca MaJuM 6GpojeM GHUHAHCHjCKUX MHCTPyMEHATa 4ecTo
HeMajy nojiesy opsalihema, a FbUXOB IPUCTYH TPXKHUIITY je OTpaHUYeH. Y TaKBHUM CJy4dajeBUMa, UAKO
njeHTudUKalyja TpaHcaKnyja GUHAHCHUjCKUX UHCTPYMeHaTa MOXe GUTH JIaKlla, MOCTOjU PU3HUK Ja
PYKOBOJICTBO MOXKE Jia C€ OCJIOHM Ha OrpaHUYeH OGPOj 3alOCJHEHUX, IITO MOXe J0BeCTU 0 noBehamwa
pHU3HKa 0] Bpllieha HeoBJallNeHUX TPaHCaKIMja UM HeeBUIeHTUPaba TPaHCaKIHja.

INoTnyHOCT, TAYHOCT M NOCTOjame

24. Y naparpa¢uma 25-33 onucaHe cy KOHTpPOJIe U NIPOLECH KOjU MOTY /ia TOCTOje Yy eHTUTeTHMaA ca
BEJIMKUM 6pojeM TpaHCaKLMja pUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHTA, YK/bY4yjyhu OHe Koje moceAyjy o/ie/beme ca
TPrOBHHY UHCTPYMEHTHMA. HacynpoT ToMe, eHTUTET KOjU HeMa BeJIMKH O6poj TpaHCaKIUja GUHAHCH]jCKUX
MHCTpyMeHaTa MOX/ja HeMa Te KOHTPOJIe ¥ NIpoliece ajIu yMeCTO TOra, NoTBphuBamwe TpaHCaKLHja ce BPIIU
ca IpyroM CTPaHOM HJIM Ca YCTaHOBOM 3a KJIUPHUHT. To Moe ia 6y/le peJJaTUBHO jeJHOCTAaBHO Y CMUCIY Jia
eHTUTET MOX/a BPIIM TPaHCaKIl1je caMo ca je/IHOM WJIY /iBe ApyTe CTPaHe.

Ilomephusaree u kaupume

25. Y HaueJty, 3a TpaHcaKIyje Koje Bpile GHHAHCHjCKe HHCTUTYIIMje, YCI0BH KOjU ce 0JJHOCE Ha
¢dUHaAHCHjCKe HHCTPYMEHTE Cy JIOKYMEHTOBAHU Y NOTBp/iaMa Koje pa3Memyjy ABe CTpaHe U y IpaBHUM
criopasyMuMa. YCTaHOBe 3a KJIMPHUHT HaZ3UPY pa3MeHy NMOTBpPAa ynapyjyhu ux ca Kynonpo/ajHuM
TpaHCaKI¥jaMa U U3MUPYjyhu ux. lleHTpasHa KJIUPUHIIKA YCTAaHOBA je I0OBe3aHa ca 6ep30M U eHTUTETH KOjU
BplLle KJMPHUHT NIpeKo KIMPUHUIKUX yCTaHOBA Hajyellhe MMajy Ipoliece KojuMa ce ynpassba UHOpMaLHjamMa
KOje Cy UM CTaBJ/beHe Ha YBU/,

26. He nsmupyjy ce cBe TpaHcakKLuje TAKBOM pa3MeHOM. Ha MHOIMM IpyruM Tp>KUIITHMA NOCTOjU
MpaKca JoToBapama yCJ0Ba TpaHCaKI[Fje pe Hero IITOo MOYHe Ipolec u3Mupema. /la 6u 61o epeKTHBAH,
0Baj mporec Tpebda Jja ce BOAHY 0J|BOjEHO 0Jf Tpolieca TproBamwa PUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTUMA KaKo OU ce
pHU3UK 0/ KpUMUHAJIHe paJiibe CBeO Ha MUHMMYM. Ha ocTa/luM TpKUIITHMA, TPaHCaKIUje ce OTBPhYjy
HaKOH LITO je 0Yeo Mpoliec U3MUPEHA U MOHeKa/ Noally U3 NOTBP/A 3a pe3y/ITaT UMajy Jja polec
M3MHUpeba oYHe Npe Hero LITO je TOCTUTHYT JOT0BOP 0 CBUM yca0BUMa. To npe/cTaB/ba A0LaTHA PU3UK
3aTO LUITO eHTUTETH KOjU YUeCTBYjy Y TpaHcaKlMjaMa Tpeba /ia ce OCJIOHE Ha aJITepHAaTUBHA Cpe/JCTBa 3a
NOCTH3am€e JOroBOpa 0 TProBUHU. Ta cpeficTBa YK/bYUYjy:

e HaMeTame puroposHor ycarJianiaBamwa u3Melhy eBuieHIIMje OHUX KOjU Bplile TpaHCaKiuje GUHAHCHjCKUX
MHCTPyMEeHaTa U OHUX KOjU Bplle U3MHpea (BaXkHA je jacHa nozeJia opiamhema namMehy oBux
M3BpIlIMJaLa), y KOMOMHALMjH ca jaKUM HaZI30PHUM KOHTPOJIaMa HaJi OHUMa KOju TPryjy ¢UHaHCHjCKUM
MHCTPyMeHTHMa Jia 61 ce 06e36e11M0 UHTErPUTET TPaHCAKIHja;

e [lperses cyMapHe JJOKyMeHTalllje Jpyre CTpaHe y K0joj Cy MCTAKHYTH K/bYYHH yCJI0BH, YaK U aKO HHUje
NOCTUTHYT JJOrOBOP O CBUM YCJA0BUMA; U

e Temes/buT mperJief [06GHMTAaKa U TyOUTaKa MPoAaBIia Aa 6u ce 06e36eA1JI0 /1a je HOCTUTHYTO
ycarJiallaBame ca KaJKyJalMjaMa [0 KOjuX je JOLLIO ofe/beme Mo/ plIKe.

Ycaznawasarse ca 6aHkoMm u nosepeHuyuMa

27. [TojenyHe KOMIIOHEeHTe GUHAHCUjCKUX HHCTPYMEHATa, Kao IITO Cy 0OBe3HUIIE U aKI|Hje, MOTY Jia ce
Jip>Ke U Kao 3aceOHM J1eno3uTH. Y3 To, BehrHa pUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa y HEKOM TpeHYTKY pe3yJ/IThUpa
FOTOBUMHCKUM IIahakeM 1 4ecTO TOKOBU FOTOBUHE NOYMIbY Y PAHOM CTaZujyMy yrosopa. OBU rOTOBUHCKHU
OJLIMBU Y IPUJIMBHU IIpoJia3e Kpo3 6AaHKOBHU payyH eHTHUTeTa. PefloBHa ycaryanaBama eBUAeHIMje
eHTHUTETA ca eBHUJIeHLIHjOM eKCTepHe OaHKe WJIM ToBepeHHKa oMoryhaBa eHTUTeTy Ja 06e36e/i1 HCIPaBHO
eBUJIeHTHpake TPaHCaKIyja.

28. Tpeba HaOMeHYTH [Jia He pe3yJITUPajy CBU PUHAHCUjCKU HHCTPYMEHTH TOKOBHMMa rOTOBUHE. Y paHOM
CTaAujyMy yroBopa Huje je Mmoryhe za ce eBUAeHTHpPAjy Ha 6ep3u UM KoJ MoBepeHuKa. Kaja je To
c/1y4aj, mpoliec ycarjaulaBamwa Hehe ueHTHGUKOBAaTH U30CTaB/beHY UM HEMCIIPABHO eBUJI€HTHPAHY
KyIoIlpojajy 360r 4yera cy KOHTpoJie noTBphuBama BaxkHHuje. Yak M KaJa je TakaB TOK TOTOBHHeE
WUCIPaBHO €BUJEHTUPAH y paHUM CTaJUjyMHMa Tpajatba (QUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa, TO He
o6e36ehyje Aa cy cBe KapaKTepUCTHKe WM YCJIOBU MHCTPyMeHTa (Ha NpHMep, Ollljyja UCTeKa WU
paHOT OKOHYaHa GUHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTA) UCIIPaBHO eBHU/IeHTUPAaHU.

29. Ilopex TOra, TOKOBM TOTOBMHE MOTy OWTH HPWIMYHO MaJId Yy KOHTEKCTY YKYIHe BeJU4YHHE
KYTIOIpo/iaje UM 6UIaHCca CTakba eHTUTETa, 300T Yera uxX Moxe 6UTH TEeIIKO UAeHTUPUKOBATH. 3Ha4aj
ycarJlaliaBawe ce nopehaBa kKajJja oficek 3a ¢UHAHCHje MJM HeKa Apyra QyHKIHUja MOJpPIIKE, BPILU



nperJie] CBUX KibIKeHa Ha padyHe IJIaBHe KibUre Jla 64 ce 06e36e1J10 Jia Cy UCIIPABHU U aJleKBaTHO
notkpensbeHd. OBaj mpolec MoMaxke y HJeHTHOHUKALUjU cay4yajeBa KaJa Apyra CTpaHa KHHXKema
roTOBUHE KoOja ce oJHOce Ha QUHAHCHUjCKe MHCTPYMEHTe HHje MCIpaBHO eBHJeHTHpaHa.. [lpersen
NpUBpPEMEHHUX U KJIMPUHIUIKUX padyyHa je BaxkaH 6e3 063Mpa Ha BeJMYHMHY caJjjja payyHa 360r Tora LiTo
MOTY IIOCTOjaTH CTAaBKe Ha pauyHY Koje ce pebujajy.

30. Y eHTUTETHMA Yy KOjUMa IMOCTOjU BEJIUKH 6POj TpaHCaKIMja GUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa, KOHTPOoJIe
ycarJialiaBamba U NIOTBphUBama MOry 6UTH ayTOMaTCKe U Y TOM CJIy4ajy, HEOIIXO/HO je ja ce ycrioctaBe UT
KOHTpOJIe Kao nojapika. KoHTpose cy moce6HO BaxkHe /1a 64 ce 06e36eA1JI0 MOTIYHO U TAYHO Mpey3uMahe
No/laTaka U3 eKCTepPHUX U3Bopa (Kao LITO Cy 6aHKe M OBEPEHUIIM) U U3 eBU/IEHLHje EHTUTET], Te /1a IbUXOB
VHTETPUTET HUje HapyIIeH Npe WK TOKOM ycarJjaliaBama. KoHTpoJie cy Takohe noTpebHe a ce 06e36eau
Jla Cy KpUTePUjyMH 10 KOjUMa Ce YHOCHU yIapyjy JI0BO/bHO peCTPUKTUBHHU Jia 6U Ce CIPeYro Nnorpemas
KJIMPHUHT CTaBKH KOje ce ycarjallaBsajy.

Ocmasie konmpoe Had nomnyHowhy, mayHowhy u nocmojareem

31. CJ10’KeHOCT KOja je MHXepeHTHa HeKUM PUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHUMA 3Ha4M Jia Hehe yBeK 6UTH
OUHMIJIelaH HAa4YMH KaKo 64 OHU TpebaJio fja 6yly eBUIeHTHPAHU Y CUCTEMHUMA eHTUTeTa. Y TAaKBUM
c1y4ajeBMMa, pyKOBOJCTBO MOpa /ja YCIOCTaBU KOHTPOJIHE Npoliece KojuMa he ce HaA3upaTH NOJUTHKE Koje
MPOTUCYjy KaKo Ce 0JMepaBajy, eBUJeHTHPAjy U pa4yHOBO/ICTBEHO 00YXBaTajy MojeJUHU TUIIOBU
TpaHcaknyja. OBe noJMTHKe Hajuelllhe yHanpe/ yTBphyje u nper/iefa ocobJba ca oArosapajyhum
KBaJIMpUKalLHjaMa Koje je y CTamy Aa padyMe IIyHe epeKkTe PUHAHCUjCKUX HHCTPyMeHaTa KOjU Ce KibHXKe.
32. Heke TpaHcak1uje MOTy a ce OTKaXy UM usMeHe. [IpruMeHa ofroBapajyhnx KOHTpoJ1a y Be3u ca
OTKa3WBameM WJIM U3MEHOM MOTY Jia y6JaKe PU3UK 0/ MaTepHjaJIHO 3HA4YajHOT IOTPELIHOT UCKa3a yCes,
KpUMMHaJIHEe paJilbe UK IpeliKe. Y3 To, eHTUTET MOXe Jia UMa IpoLec KOjUM ce BpLIY IOHOBHO
noTBphuBame TpaHCaKIMja Koje Cy OTKa3aHe UJIH U3MEEHE.

33. Y duHaHCHjCKMM HHCTUTY1LIMjaMa ca BeJIMKUM OpojeM Kynolpo/jajHuX TPaHCaKLMja, 3alI0CTeHU Ha
BUILOj QYHKIIMjU 0OMYHO BPIUHY Nperyies JHEeBHUX JOOUTAKaA M r'ybHTaka y KibUrama nojeJuHauYHUX
,Tproeana“y 1ju/by NpolieHe /a JiM Cy, Ha OCHOBY Hber0BOT I03HaBamwa TPXKUIITA eBUieHMje TPUXBAT/bUBE.
To Moxe fa oMmoryhu pykoBOACTBY Jia YTBPAM Jia Jiu cy oApeheHe KynonpojajHe TpaHCaKIyje MOTIYHO UJH
NpeLX3HO eBUIEHTUPAHE, UJIH /1a OTKPHje KpUMUHAJIHY pajilby y Kojy je ymeniaH ofpeheHu ,Tprosan”.
BakHO je a mocToje MOCTYNIU 3a 0106paBarbe TpaHCaKIUja Koje 06e36ehyjy aa 3anmocieHn Ha BULITUM
dyHKIMjaMa BplIe NperJies.

IIponewmuBame PUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHaTa

3axmesu Koju ce muyy pUHAHCUjCKO2 U38eWIMasarLa

34. Y MHOTUM OKBHUpUMa GUHAHCHUjCKOT U3BellITaBamba, QUHAHCHjCKU UHCTPYMEHTH, YK/bY4yjyhu
yrpabeHe iepuBare, 4eCcTO ce 0/iMepaBajy 1o ¢ep BpeAHOCTH 3a CBPXe Npe3eHTalKje GuIaHca CTamba,
M3pavyyHaBame J00UTKA WK TyOUTKa U/Win o6eslofabuBame. Y HadeJy, IIi/b 0MepaBama 1o ¢ep
BPEAHOCTH je Ja ce jobhe 10 [jeHe N0 K0joj OU ce U3BpLIMJIA peJJlOBHA TPaHCaKLMja u3Melhy yuecHuKa Ha
TPXKULITY Ha ZIaH OJ{MepaBarba 1o TeKyhuM TPXKUIIHUM YCJI0BHUMA; TO jECT, HUje y MUTalky LieHa TpaHCaKIuje
3a IPUHY/HY JUKBUJALN]Y WU XUTHY NPoJAajy. /la 6U ce IOCTHUrao OBaj Ii1J/b, pa3MaTpajy ce CBe pejieBaHTHE
JlocTynHe nHbOpMaIdje 0 TPXKULITY.

35. OaMepaBame GUHAHCHjCKUX CPeicTaBa U pUHAHCHUjCKUX 06aBe3a o ¢pep BpeJHOCTH MOXKe Jia ce
BpLIY NMPUJIMKOM OYETHOT €BUJIEHTHPAaba TPAaHCAKIMja U KacHUje, Kaja Johe 0 mpoMeHe BpeJHOCTH.
[IpoMeHe y ojMepaBawy Gpep BpeJHOCTH 10 KOjUX [10J1a3M TOKOM BpEMeHa MOT'Y Pa3JIMuUTO Jja Ce TPETUPAjY
y 3aBUCHOCTH 0/} OKBHpa GMHAHCHjCKOT U3BeLITaBaka. Ha npumep, TakBe NpoMeHe MOTY /ia Ce eBUAEHTHUPA]Y
Kao JoOMTAaK UK T'yOHUTAK, UJIM MOTY Jla Ce eBUIEHTHPA]jy y 0CTaoM YKynHoM npuxony. Takobe, y
3aBHCHOCTH O/ IPUMEHJ/bUBOT OKBHUPa PUHAHCHUjCKOT U3BELITaBakha, MOXKeE MMOCTOjaTH 3aXTeB Jla ce
KOMILJIeTaH QUHAHCHjCKU UHCTPYMEHT UJIM CaMo je/IHA HheroBa KOMIIOHEHTA (Ha mpumep, yrpaheHu gepusat
KOjH Ce 3ac€0HO Pa4yHOBO/ICTBEHO 00yXBaTa) oAMepaBa o ¢ep BpeJHOCTH.

36. Y HeKMM OKBHUpUMa GUHAHCHjCKOT U3BellITaBamka yTBpheHa je xujepapxuja ¢ep BpeJHOCTH KaKo OU
ce mocTurJia Beha 10c/eJHOCT U YIIOpeAUBOCT KOJI 0/]MepaBamwa pep BpeJHOCTH U MOBE3aHUX
obeJsiofjatbMBamba. Yia3He HHPOpMaIMje MOry a ce KJacuPpHUKYjy 110 pasIMuUTUM HUBOUMA, KA0 IITO Cy:

e YiasHe undopmanuje 1. HUBoa - KoTupaHe 1jeHe (HeKOpUTroBaHe) Ha aKTUBHUM TPXKULITHMA 3a
HJleHTUYHA QUHAHCHjCKA cpeicTBa UK GUHAHCHUjCKe 00aBe3e Koje Cy AOCTYIHEe EHTUTETY Ha AATyM
oZiMepaBama.

e VYna3He nHdopMaluje 2. HUBoaA - Yja3He UHPopMalHje Koje HUCY KOTUPaHe LieHe Koje Nprnazjajy IpBoM



HHUBOY U Koje cy you/buBe 32 QUHAHCHjCKO CPeCTBO U GHHAHCHjCKe 06aBe3e, AUPEKTHO WU HHUPEKTHO.
AKo PpuHaHCHjCKO CpeJICTBO WM QUHAHCHjCKa o6aBe3a uMa oJipeheH (yroBopom) pok gocneha, ysiasHa
nHdopMalnuja Apyror HUBoa Mopa 6UTH AOCTYIHA TOKOM LieJIOT XKUBOTa GUHAHCHjCKOT Cpe/iICTBA UJIH
ob6aBese. Yyia3He HHPOpManyje 2. HUBoa YKJbYy4yjy ciaenehe:

[J KotupaHse 1eHe 3a ciinyHa GUHAHCHjCKA CpeicTBa UM pUHAHCHU]CKe 06aBe3e HAa aKTUBHUM TPXKUIITHMA.
[J KoTupaHe 1ieHe 3a HJJeHTUYHA WU CJIMYHA PUHAHCHjCKA CpeZicTBA UM GUHAHCHjCKe 0OaBe3e Ha
TPXKULITHMA KOja HUCY aKTHBHA.

[] YyiasHe HHpOpMalyje Koje HUCY KOTHPAHe LieHe Koje MOTy Jia ce yode 3a UHAHCH]CKO CPeZICTBO UJIH
¢duHaHCcHjcKy 06aBe3y (Ha NpuMMep, KaMaTHe CTOIle ¥ KpUBe IPUHOCA YOu4/bHBe TOKOM YOOH4ajeHo
06jaB/bMBaHUX HHTepBaJjla, UMILIMLIMPaHa K0J1e6/bUBOCT U KPEAUTHU PACIIOH).

[ YsiasHe nHpopMalyje Koje Cy IpeBacXoJHO U3Be/leHe, UM NOTBpheHe, Ha OCHOBY YOU/bUBUX TPXKUIIHUX
vHpopMalnuja nyTeM KopeJaluje Uin Ha APpYyry HauuH (y/1a3He MHGopMaLuje 6a3upaHe Ha TPXKHULITY).

e YnasHe uHpopmanuje 3. HUBoa - HeyousbuBe yna3He uHdopMaLyje 3a pUHAHCH]CKO CPeACTBO UIH
duHaHcujcKy 06aBe3y. Heyou/blBe ya3He HHPOpMalMje KOPUCTe Ce 3a 0gMepaBame pep BpeJHOCTH Kaja
peJieBaHTHe yo4/bHBe yJia3He MHGopManuje HUCY focTynHe. Ha 0Baj HAYMH ce [j03B0/baBa OCTOjakbe
cUTyalyja y KojuMa I0CTOju MaJjia UJIM HUKaKBa TP>KUILIHA aKTUBHOCT 3a HeKO oZipeheHo GHUHAHCH]CKO
CpeACTBO UM QUHAHCHjCKY 00aBe3y Ha JaTyM OJ]MepaBakba.

Y HaveJly, HECUTYPHOCT o/iMepaBaba ce noBehaBa Kako ce pMHAHCHjCKHM UHCTPYMEHT IIoMepa ca HuBoa 1 Ha
HUBO 2 WJIM ca HUBOA 2 Ha HUBO 3. Takohe Ha HUBOY 2 MO>Ke NOCTOjaTH LIMPOK PACIIOH HECUTYPHOCTHU Y
3aBUCHOCTH O/ YOU/bMBOCTH yJIa3HUX UHGOPMALH]ja, CJI0)KEHOCTH GUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA, FherOBOT
npolemHBaba U Apyrux ¢pakTopa.

37. OppebeHr okBUPH PUHAHCHjCKOT U3BELITABaka MOIY Ja 3axTeBajy WMJM [03BO/bAaBajy €HTUTETY Ja
BpLIM KOpeKLMje ycJie], HECUTYPHOCTH OJiMepaBamba, Ja 61 ce U3BpLINJIE KOpeKLHje Koje 61 y4eCHUK
Ha TPXKULITY U3BPIIHO NPUJINKOM ofipehrBama LieHe y3uMajyhu y 063Up HECUTYPHOCT KOja IOTHYE 0O/
pU3MKa NOBe3aHUX ca oJpehuBameM lieHe UJIM TOKOBA rOTOBMHe QUHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. Ha
npuMep:
e Kopeknuje Mogesa. Heku MoJeiu MOry Jja MMajy o3HaTe HeJJOCTaTKe UJIM pe3y/ITaT Kalubpalje Moxe
Jla yKa)ke Ha HeJlOCTaTaK y oiMepaBamy ¢pep BpeJHOCTH Y CK/IaZy ca OKBUPOM GUHAHCHjCKOT U3BelITaBakba.
¢ Kopeklyje kpeAuTHOT pusnKa. Heku Mozie/iu He y3UMajy y 063Up KpeJUTHU PU3UK, YK/bYyUyjyhu pUsHK
Jpyre cTpaHe UJIU CONICTBEHU KPeJUTHU PU3UK.
e Kopekiuje TUKBUAHOCTH. BpeaHoCT ogMepeHa IpMMeHOM Mo/iesla KOjU He y3uMa y 063upe cBe ocTajle
daxTope Koje 61 YIECHULH Y TPKUIITY Y31 y 063Up NPUIUKOM ofpehuBama 1jeHe GUHAHCHjCKOT
HMHCTPYMEeHTa MOX/ja He Ipe/icTaB/ba Gep BpeAHOCT Ha JaTyM oJjMepaBarba Te 360r Tora Tpeba ja ce
3ace6HO KOpHUTyje ¥ IIMJ/bY IOCTU3ama YCK/Iah)eHOCTH ca NPUMeH/bUBUM OKBUPOM GHHAHCHjCKOT
M3BelITaBamwa.
e Kopekliyje HUCY IPUKJ/IaJiHE aKO Ce KOPUTYje oiMepaBambe U NpoliebuBambe GUHAHCHjCKOT MHCTPyMEeHTa
TaKo Ja ce yAasbaBa o/ Gep BpeAHOCTH Koja je flepuHHCaHa IPUMeEH/bMBUM OKBUPOM GUHAHCHjCKOT
M3BellTaBakba, Ha IpUMep paJy oipKamka KOH3epBAaTUBHOTI NIPUCTYIIA.
Yousmuee u Heyoumuse ynasHe uHgopmayuje
38. Kao 1To je mpeTxoZiHO TOMeHyTO, Y OKBUpUMa GpUHAHCHjCKOT H3BelllTaBamwa y/aa3He HHPopManyuje
Cy 4eCTO KaTeropr3oBaHe I10 CTelleHy YO4/bMBOCTU. Kako ce akTUBHOCT Ha TPXKUIITY GUHAHCUjCKHUX
MHCTpyMeHaTa U yOo4JbMBOCT YJIa3HUX HHPOPMalLHja CMamwyje TaKo ce moBehaBa HECUTYPHOCT O/iMepaBamba.
[Ipupopa u noysaaHocT HHGOpMaIMja Koje moApKaBajy npolemrBambe QUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHATa
BapHpa y 3aBUCHOCTH O/ YOU/bMBOCTH yJIa3HUX HHOpPMaliyja Koje ce KOpHCTe 3a 0/{MepaBabe, LITO je o/
yTHLajeM [IPUPOJie TPKULITA (Ha IPUMeD, CTeNleH TPXKUIIHe aKTUBHOCTH U Jia JIM je y IUTamy pa3MeHa WU
TpaHCcaKIyje Ha HeCay>KOeHOM TPXKULITY). Y CKJIaJly ca TUM, IOCTOjU KOHTUHYUTET NPUPOJe U N0Y3JaHOCTH
Jl0Ka3a KOojU ce KOPUCTe 3a NOTKpell/bMBakbe PolleHe Te N0CTaje TelKo 3a PYKOBOJCTBO Jia Npu6aBu
rHbopMaluje Koje moAprKaBajy NpoLeHy Kajla TPXKHULITE MOCTaHe HEAaKTUBHO, a y/1a3He HHopMaIiyje Mambe
yOuJbUBe.
39. Kajzia Ha pacrnosiaramwy HeMa you/bHMBUX YJIa3HUX HHPOpPMaIMja, EHTUTET KOPUCTH HEYOU/bHBE
ysia3He uHOopManyje (y/1a3He nHopmanyje Tpeher HUBoa) Koja 0ApKaBajy NPeTIOCTaBKY KOjy 61
y4eCHUIIM Ha TPXKHUIITY KOPUCTU/IN IPUIMKOM o/ipehrBama LieHe GUHAHCHjCKOT CpeicTBa WU PUHAHCHjCKe
obaBese, yk/by4yyjyhu 1 npeTnocTaBke o pusuKy. Heyou/blBe ys1asHe HHPOpMalMje ce TeHEPUIIY Ha OCHOBY
Haj6o/buX HHOPMALHja Koje Cy JOCTYIIHE Y AATUM OKOJIHOCTHMa. Kasi reHepuile Heyou/bUBe yIa3He



WHpOopMaluje, eHTUTET M0J1a3H 0] BJACTUTHX I10/laTaKa KOjU Ce KOPUTYjy aKo II0CTOje pa3yMHe JOCTyIHe
MHpopManuje Koje ykasyjy Ha To Ja (a) 61 Apyru yuecHUIM Ha TPXKUIITY KOPUCTUJIN ApyTradnje
vHpopManuje uau (6) MOCTOjU HEIITO KAPAKTEPHUCTUYHO 32 EHTUTET IITO HUje JOCTYIHO APYTrUM
y4eCHHUIIMMa Ha TPXKUIITY (Ha MpUMeED, CHHEPTHja Koja je cneliupuIHa 32 EHTUTET).

Edexmu HeakmugHux mparcuwima

40.

41.

42.

HecurypHocT oamepaBama ce nmoeehaBa a NpolelmUBambe je CI0XKeHHje KaJla TPXKUIUTe Ha KOM ce
Tpryje GUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMa WJM HUXOBUM KOMIOHEHTaMa IocTaHe HeaKTHBHO. He
MOCTOjU jacHa TayKa Ha KOjOoj aKTHBHO TPXXUILTE MOCTaje HEAKTHBHO, HAKO OKBUPHU QUHAHCHjCKOT
M3BellTaBawka MOTy Ja Npy)Ke CMepHHUIle 0 OBOM NHUTamy. KapakTepuCTHKe HEaKTHUBHOT TPKUILITA
VKJ/bY4yjy 3Ha4YajHO YMamemhe 06MMa U HUBOA KYIONPO/JJajHUX aKTUBHOCTH, 3HaYajHe Bapujalyje meHa
TOKOM BpeMeHa U1 u3Melhy pas/MInMTHUX yYeCHUKA Ha TPKUIITY UJIM KaJia LieHe HUCY aKTyesHe. Unak,
NpolleHa /ia JiM je TPXKULITe HeaKTUBHO 3aXTeBa IPUMeHy pocyhuBama.

Kajzia je TpKuLITe HEAKTUBHO KOTHpPaHe IleHe MOTY G6UTH 3acTapeJsie, MOTY Jila He IIPeJCTaB/bajy LeHe
M0 KOjUMa TPryjy YYeCHULM Ha TPXUILTY UM MOTY Jia NMpeACcTaB/bajy IPUHY/JHE TpaHcakuuje (kaja
npojaBall Mopa Jia IpoJia UMOBUHY Jia 61 UCIYHHUO 3aKOHCKe WJIU PeryjaTopHe 3axTeBe, MOpa 0JiMax
Jla oTybu UMOBUHY Jja 64 0CTBAapUO JUKBUJHOCT, UJIM KaJia MMOCTOjU caMo jelaH Moryhu Kynar ycien
HaMeTHYTUX 3aKOHCKUX UM BPEMEHCKUX OTPaHUueha). Y CKIaly ca TUM, IPOLIEHE ce Bpllie HA OCHOBY
yJIa3HUX HHPopManuja HUBoa 2 U 3. [lo TAKBUM OKOJIHOCTHMA, EHTUTETH MOTY Jla UMajy:

e TJlomuTHKYy HpolielmHUBalba Koja yK/bydyje Ipolec 3a yTBphuBamwe Ja JIM Cy AOCTYIIHe yJa3He
nHpopMalje HUBoA 1;
e PasyMeBame Kako cy U3payyHaTe oJpeheHe LieHe WM ya3He HHPOpMalMje U3 eKCTepPHUX HU3BOpa
a koje cy kopuiiheHe kKao y/ja3He MHPoOpMaldje 3a TEXHUKe NMPOLeHhUBaka, KaKo 6M ce MpolLeHuIa
BUXOBa NOy3AaHOCT. Ha nmpuMep, Ha akKTUBHOM TPXHUILITY, 6poKepcka KoTanuja 3a (UHAHCHUjCKU
WHCTPYMEHT KOjUM ce He Tpryje BepoBaTHO OZpakaBa CTBapHY TPaHCAKIUjy CIMYHOT GHUHAHCHjCKOT
WHCTPYMEHTa, aJld, KaKo TPXKULITe [OCTaje Marme aKTHUBHO, OpOKepCcKa KOTaldja MO)Ke BHIIe Ja ce
ocJlatha Ha TEXHUKeE NpoliehBakbe BJIaCHUKa 3a oJipehrBame LieHa;
e Pa3yMeBame KaKO IOTopllame YyCJ0oBa IOCA0Bamka yTHYe Ha JPYry CTpaHy, Kao U TO Ja JH
NOTOpIIamke ycJ0Ba NOC/A0Bakba eHTUTETA KOjU Cy CJAWYHU JIpYroj CTpaHU MOXe Jia yKake Ha TO Aa
Jpyra cTpaHa Mox/ja Hehe ncnnyHUTH cBoje 06aBe3e (PU3UK HEU3BPILEHA);
e [losIMTHKe 32 KOPUTOBakbe yCie/, HECUTYPHOCTH oZiMepaBaa. TakBe Kopekijyje MOTy Jja YK/byuyjy
KOpeKIHje Mo/JieJa, KOpeKljHje 10 OCHOBY HeJlOCTAaTKa JIMKBUAHOCTH, KOPeKLHje KpeAUTHOT PU3HKa U
ocTaJjle KOpeKIlyje pU3HKa;
e MoryhHocT fAa ce M3padyyHa pacHoOH peaJUCTHUYHHUX MCXO0Ja y3uUMajyhu y 0063Up YyK/bydeHe
HeCUT'yPHOCTH, Ha IpuMep, U3BoheweM aHaIM3e 0CeT/bUBOCTH; U
e TJlomuTHke 3a uaeHTHPUKAUMjy KaAa yJasHe UHPoOpMaluje 3a oAMepaBame ¢ep BpPeAHOCTH
npeJiase Ha JJpyry HUBO Xujepapxuje dep BpeJHOCTH.

[loce6He moTemkohe Mory ja ce jaBe kajJja 10CToje 3HaYajHO yMakekhe 0601MMa UJIM YaK IpecTaHak

TproBama ojpeheHUM PUHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHUMA. Y OBUM OKOJIHOCTUMA, GUHAHCHjCKU HHCTPYMEHTH
KOjH Cy paHHje IpoliekheH MOMONY TPXKUIITHUX LieHa Moka he MopaTH Jja ce polieHe TOMOhy HeKoTr
MoJea.

Ipoyec npoyeHe 00 cmpaxe pykogodcmea

43.

TexHUKe KOje pyKOBO/ICTBO MOe /1a KOPUCTH 32 NpoleHy GUHAHCUjCKUX HHCTPYMeHaTa MOTy Jia

YKJbY4yjy yOou/bUBe lieHe, HelaBHe TPaHCaKLMje U MoJieJie KOjU KOPUCTe Heyou/bUBe U YOU/bUBE yIa3He
nHpopManuje. PykoBoAcTBO Takohe MoxKe 1a KOPUCTH:

(a)

Tpehy cTpany kao usBop uHpopmaluja o opehuBamy 1eHa: Kao LITO je cayxk6a 3a oapehuBame

[leHa UJIM OpOKepCKa KOTaLKja;

(6)

CTpyumaka 3a npolLeHe.

Tpehe cTpaHe koje npyxajy uHdpopmMalje o oapehrBamy 1leHa U CTPyUYHbaly 32 MPOILleHe MOTY Jja KOPUCTe
jelHy WJIM BUIlle OBUX TEXHUKA NPOLehHBaba.

44,

Y BehuHU okBUpa pUHAHCHjCKOT U3BellITaBakbha, Haj00/bH JJ0Ka3 ¢pep BpeJHOCTU GUHAHCHjCKOT

MHCTPYyMeHTa ce Mory Hal y CKOpallllbUM TpaHCaKIMjaMa Ha aKTUBHOM TPXKUIUTY (TO jecT, yaa3He
nHpopManuje 1. HUB0oA). Y TaKBUM CJIyyajeBUMa, polieHa GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa MOXKe OUTH



peJlaTHBHO jefiHOCTaBHA. KoTupaHe 1leHe GUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHAaTa KOju Cy KOTUPaHHU Ha 6ep3y WU
KOjuMa ce Tpryje Ha He3BaHMYHUM TPXKUIITHMA, MOTY Aa 6yAy JOCTYIHU U3 U3BOpa Kao ITO cy pUHAHCHUjCKe
ny6JsMKalHje, caMe 6ep3e uiu Tpehe ctpaHe. Kaja ce KopucTe KoTUpaHe lieHe, BaXHO je 1a pyKOBOACTBO
pa3yMe OCHOBY KOTHpama Jia 61 ce 06e36e1J10 Ja LieHa oJjpakaBa yCJ0Be Ha TPXKUILUTY Ha JaTyM
ofMepaBamwa. KoTupaHe LieHe nprubaB/beHe U3 NMy6IMKalMja UK ca 6ep3u MOTy Jia Ipy»e JJ0BOJbHO Jl0Ka3a o
dep BpeHOCTHU KaJia Cy, HAa IpUMep:
(a) lleHe akTye/iHe WJIM HUCY 3acTapeJie (Ha IpUMeD, aKo je KOTHUPaHa IleHa 3aCHOBaHa Ha N0C/Ie/Hb0j
LIeHU TProBamba, a TProBambe je 06aB/beHO Ipe J0CTa BpeMeHa); U
(6) KoTupaHe 1LieHe cy LleHe 10 KOjuMa 64 TProBIU TProBaiu GUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTOM JI0BOJbHO
peKBEHTHO U Y aJleKBaTHOM 0OUMY.
45. Kaza HeMa akTyeJiHe yOou/bHBE TPXKHUIIHE LieHe 32 PUHAHCHU]CKU HHCTPYMEHT (yJ1a3He HHpopManuje
NpPBOI HUBOA), HEONXO/AHO je Jla eHTUTET NPUKYIH Jpyre HHAUKAaTOpe 3a opehuBame 1jeHa Koju he ce
KOPHUCTUTHU ¥ TEXHUIY NIPOLiehHBakba 3a CBpXe NnpolieHe GUHAHCHjCKOT UHCTPYMeHTa. T HHANKATOPHU MOT'Y
YK/bY4YMBaTH:
e HepaBHe TpaHcakIyje, YK/by4yjyhy TpaHcaKIMje HAKOH AaTyMa GUHAHCHUjCKOT U3BEIITaja 32 UCTH
WHCTpYyMeHT. Pa3marpa ce Ja JiM je HeONxXoAHa KOpeKIHja 360T MpoMeHa y TPXXUIIHHUM yCJIOBUMa
nsMehy JpaTyma ojMepaBama M JAaTyMa TpaHCaKLMje, IOLITO OBe TpaHCaKlUje HUCYy HYXHO
N0KasaTe/bU TPXKUIIHUX YCJI0BA KOjU Cy NOCTOjaJM Ha JaTyM $UHaAHCHjcKor u3BellTaja. [lopes Tora,
Moryhe je Ja TpaHcakLyja MpeJCTaB/ba NPUHYAHY TpaHCAKLMjy, 360Tr dera HUje HHJUKATHUBAH
N0KasaTeJ/b [leHe IPUJIMKOM peJJOBHOT TProBama.
¢ Texkyhe niu HeJaBHe TpaHCaklLyje CIMYHUX MUHCTPyMeHaTa, LITO je MO3HATO M Kao ,NOCPeSHO
onpebuBame 1eHe". buhe moTpe6HO M3BPIIUTH KOPEKIHMje LieHe CIMYHOT MHCTPYMEHTa KakKo 6u ce
o/ipasuJie pas/vKe U3Mehy TOTr MHCTPyMEHTa U MHCTPYMEHTA 4YHja ce neHa ozpebhyje, Ha nmpumep, Kako
64 ce y3esie y 063Up pas/vKe Yy JUKBUAHOCTH UM KPEAUTHOM PU3UKY M3MeDy Ba MHCTPYMEHTA.
e HWHJeKkcu 3a caM4He MHCTpyMeHTe. CJIMYHO Kao U KOJ TpaHCaKlvja CAMYHUX HHCTPYMEHaTa,
KOpeKlidje ce Bplle Aa O6M ce oApasuje pasjivke U3Mehy MHCTpyMeHTa yuja ce LieHa oApebyje u
MHCTpPYMeHTa (MHCTpyMeHaTa) U3 KOjuX je U3BeJieH KopuItheH! UH/EeKC.
46. Odekyje ce 07 pyKOBOJCTBa Jia JOKYMEHTYje MOJIMTHKE NpOoliekhbUBamba U MoJieJ KOjU ce KOPUCTH 3a
npoleHy ofpeheHor puHaHCHjCKOT HHCTPYMEHTa, yK/by4uyjyhu oMKy Ha Kojoj ce 6a3upa KopuiiheHH
MoJieJ, CeJIeKIUjy MPeTIoCcTaBKU KopHUlTheHUX y METOA0JIOTHjU IPOLlebMBatba U pa3MaTpama eHTUTeTa 0
TOMe /ia JIU CY HEOINX0/JHe KOpeKLHje 360T HECUTYPHOCTH O MepaBaba.
Mogenu

47. Mojenu Mory Aa ce KOpUCTe 3a IpolelmuBabe GUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHTa KaJla HhUXOBa LieHa He
MOXKe JUPEeKTHO Ja Ce YOo4u Ha TpXuUWTy. Mosenu Mory fAa 6yAy jefHOCTaBHM Kao LITO je 4eCTO
kopuitheHa ¢opmyia 3a ogpehuBame 1jeHa 06BE3HUIA UK MOTY [Jla YK/bY4Yjy KOMILJIEKCHE, 10CeGHO
pa3BUjeHe KOMIjyTepCKe MporpaMe 3a MpolemUBakbe QUHAHCHjCKUX HHCTPyMeHaTa ca YJa3sHUM
nHpopManujama Tpeher HuBoa. Hajsehu 6poj Mojesna je 3acHoBaH Ha ¢opMysiamMa 3a U3padyyHaBambe
JIAICKOHTOBAaHUX TOKOBA F'OTOBHHE.

48. Mogenu caapke MeTOJ0JIOTH]y, IPETNOCTaBKe U MojaTKe. MeToj0/10THja CaAp>KU ONKC NpaBUJIa WU
NpUHIMIA Ha KojuMa ce 3aCHMBA ofiHOC U3Melhy Bapujabiu y npolemUBamwy. [IpeTnocTaBKke yK/bY4yjy
npoueHe HeoJpeheHux Bapujab/iu Koje ce Kopucrte y mojeny. [logauu mory aa 6yay cTBapHe WU
XUIMOTETUYKe nHopMaIdje o UHAHCH]CKOM UHCTPYMEHTY, WU Apyre yjaa3He uHpopMalnuje Koje ce
o/iHoce Ha PUMHAHCHU]CKH UHCTPYMEHT.

49. Y 3aBHCHOCTH O OKOJIHOCTH, NMHTamka HAa KOja EHTUTET Tpeba JAa 06paTH Haxmkpy NPUIHKOM
yTBphUBama WM poBepe MoJesia 32 GUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT YK/bY4Yjy:

e Jla v je MOoZies1 IPOBEpPEH INpe NpUMeHe, Y3 IEPUOAUYHE TperJiesie 1a 61 ce 06e36eAUI0 Ja je U jabe
NpUKJIaJaH 3a NpuMeHny. [Iporec nporeHe Takohe Moxe Jja yK/by4yje NPOLEHY:
[1 TeopHjcke yTeMe/beHOCTH METO/L0JI0THje U MaTeMaTUYKOT HHTETPUTETA, YK/bYUyjyhu NpUKIaJHOCT
napameTapa 1 0CeT/bUBOCTH.
[1 JlocnefHOCT M MOTNYHOCT yJIa3HUX HHOpMalMja MoJiesa ca TPXKULIHUM NTpaKcaMa U Jia JId Cy JOCTYIHe
oaroBapajyhe ysazHe nuHdopMaIyje 3a NpUMeHy Mo/ieia.
e Jla M mocToje aZileKBaTHe MOJUTHKE 3a KOHTpOJie IPOMeEHa, IpolejypaMa 3a NpPOMEHYy U
6e36eJHOCHE KOHTpPOJIe HaJl MOJIEJIOM.



e Jla si1 ce Bplle aJileKBaTHe MU3MEHe WJIM aXXypHUpamwa MoJesa Ha pefoBHOj OCHOBH Y CKJIaZdy ca
IpoMeHaMa TPXKUIIHHUX yCI0Ba.

e Jla 1 ce BplIe peJoBHe Kajaubpaldje, Mperjeid U TECTOBU BaJIMAHOCTH MOJeja Ofi CTpaHe
ofBojeHe U oOjekTuBHe QyHKHMje. To mpeacTaB/ba HauWH o6e36ehema Aa u3na3zHe MHPoOpMalyje
Mojesa 6yAy O6jeKTUBHA INpe3eHTalldja BPeAHOCTH KOjy 6H YYECHHIM 3a TPXKHUIUTY NPUAAIN
$HHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY.

e Jla s MoOJieJl MaKCHMHU3HWpa MPHUMEHY peJIeBaHTHUX YOY/bMBUX VJAa3HHUX HHoOpMalHja H
MHUHUMH3UpA IPUMEHY HEyOUbUBUX YJIa3HUX MHpOpMalMja.

e Jla iu ce Bpllle KOpeKIuje U31a3HUX UHPOpMaIMja MoJesa 1a 6U ce oJpakaBaJjie MPETIOCTaBKe

KOje 61 Y4eCHUIX Ha TPXKUIITY KOPUCTUJIN ¥ CIMYHUM OKOJTHOCTUMA.

e Jla U je MojJesn aJieKBaTHO [JOKYMEHTOBaH, YK/bY4yjyhu U HEroBy MNpeABuheHy MNpPUMEHY U

OTpaHHYea HEroBUX KJ/bYYHHUX MNapaMeTapa, NOTpeGHe MOJAaTKe, pe3y/TaTe CBUX CIPOBEJEHUX

AHATUTUYKHUX TPOBEPA M KOPeKLHja N3JIa3HUX UHPOopMaLHja Moiea.
[Ipumep jegHOr yo6u4ajeHOT GUHAHCUjCKOT HUHCTPYMEHTA
50. Y HacTaBKy je OIIMCaHO KaKO MOJle/IM MOTI'Y Jla ce IpUMeHe 3a [polielbUBatbe jeJHOT yobuyajeHor
GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, TO3HATOT Kao XapTHje 0Jf BpeJHOCTH MoJipKaHe akTUBOM [lo1iTo ce oBe XapTuje
0/l BpeJHOCTH YeCTO MPOoLiekyjy Ha OCHOBY yJIa3HUX UHopMalyja Jpyror ¥ Tpeher HUBOA, YECTO ce
npouewyjy y3 noMmoh Mo/iesia, Tako /1a je yK/bY4eHO:
e PasyMeBame BpCTe XapTHja 0fi BpeJJHOCTH — pa3MaTpajyhu (a) ocHOBHU KoJsiaTepaJsi u (6) yCJIoBe XapTHje
oz, BpefHOCTH. OCHOBHH KoJlaTepaJl Ce KOPUCTHU 3a IPOLeHy BpeMeHa U U3HOCa TOKOBAa FTOTOBHUHE Kao LITO Cy
KaMaTHE CTOIIE 33 XUIIOTEeKe U KpeJJUTHE KapTHUIle U I1ahawe rJ1aBHULE.
e PasymeBame ycsioBa xapTHja 01 BpeJHOCTH — LITO YKJby4yje MPOILeHy yTOBOPHUX MpaBa y Be3H ca
TOKOBHMa r'OTOBHHE, Ka0 LITO Cy Pe/loc/ie]i UCILJIaTe U CBU Jjorahajy Koju ce 0JHOCE Ha HEUCTTY e e
yroBOpPHUX 06aBe3a. Pefociies vcniaTe, UK AaBake IPeJHOCTH, OJJHOCU Ce Ha YCJIOBU N0/ KOjUMa HeKe
KJ1ace gpkasana (HagpeheHu Ayr) ©Majy NpUOpUTET NPUINKOM UCIJIaTe HaJ ocTaanMa (moapeheHu ayr).
[IpaBa cBake KJace Ap:KaJalna Ha TOKOBE TOTOBUHE, KOjU Ce 4YeCTO HAa3WBa U ,,C/1al" TOKOBA TOTOBUHE, 33je/JHO
ca mpeTnocTaBKaMa BpeMeHa U KOJIMUMHOM TOKOBa F'OTOBUHE, KOPUCTe ce 3a U3Boheme ceTa NpoLeheHUX
TOKOBAa FOTOBHHE 3a CBAaKy KJIacy Ap»kaJiana. OueKMBaHU TOKOBU 'OTOBHHE Ce 3aTUM JUCKOHTYjy Aa 6U ce
v3BeJa npolemeHa pep BpeJHOCT.
51. Ha ToxoBe roTOBHHE 3a XapTHje 0, BpeJHOCTH NO/p>KaHe aKTHBOM MOTY Ja yTU4y miahamwa
OCHOBHOT KoJIaTepaJla YHallpeJ U NOTeHI[Uja/IHU PU3UK OJ, HEUCITyHeHha YTOBOPHUX 06aBe3a U pe3yJaTyjyhux
NpolemheHUX I'yOrMTaKa IJIaBHUIE KO/ HAMUpea Ayra. [[peTrocTaBKe Koje ce oAHOCe Ha N1ahawa YHanpe[,
aKo Cy NpUMeHJ/bUBe, 0OMYHO ce 6a3Mpajy Ha MPOLIEHU TPXKUIIHKUX KaMaTHUX CTOMA 3a CJIMYHe KoJlaTepaJie
Kao LITO Cy KoJlaTepaJiu Koje Cy y OCHOBM XapTHje oJi BpeAHOCTHU. Ha npuMep, ako cy TpKMIIHe KaMaTHe
CTOIIA 3a XUIIOTEKe NaJie, OHJA 3a XUIIOTeKe NI0OBe3aHe ca XapTHjOM OJf BpeZJHOCTH, KaMaTHe CToIle 3a
miahame yHanpes Mory 6uTtu Behe Hero 1Ito je y modeTky odekuBaHo. [IpolieHa cTone HeMCIybhaBamba
YroBOpHe 06aBe3e U BUCHHE I'YOUTKA YKJ/byUyje NaX/bHUBO IPOLekbHUBakbe OCHOBHOT KoJlaTepaJsia U
3ajMoNpUMLA y [[U/bY IPOLeHEe CTOIE HEUCNyheHa YTOBOpHe 06aBe3e. Ha mpumep, kajia kosaTepas
Npe/CcTaB/ba XUIIOTEKA HAa CTAaHOBE, HA MOTyhy BUCHMHY I'yOUTKa MOTY Jja YTUYY NpolieHe IleHa HEKpeTHHUHA
TOKOM >KMBOTHOT BeKa XapTHje 0J; BpeJHOCTH.
Tpehe cTpaHe kao u3Bopu oipehruBama LeHa
52. ExnTUTeTH MOTy Aia KopucTe Tpehe cTpaHe Kao U3Bope oApehuBama IieHa Y LU/by NPHUOaB/baka
nHpopmManuja o ep BpegHocTu. [IpunpeMa GprHAHCHjCKUX U3BELITAja EHTUTETA, YK/bYIyjyhn NponembrUBambe
GUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATA U IpUIIpeMy 06eJi0[jatbiBatbha Y GUHAHCHjCKUM U3BelITajuMa Koja ce 0JJHoce
Ha Te UHCTPYMEHTE, MOXe []a 3aXTeBa CTPYYHOCT KOjy pYKOBOJICTBO He noceayje. EHTUTeTH Moxa Hehe
OUTH y CTaly Jla pa3BUjy aZleKBaTHE TeEXHUKeE NPOolLlelkbUBakha, YK/bY4Yyjyhu MoJeie KOju MOTy Jia ce KOpUcCTe
3a polehUBabE, U MOTY ZIa KOpUCTe Tpehe cTpaHe Kao U3BOpe MPUJINKOM oZpehuBama [jeHa UJId 3a
obeJsiofjatbuBaka Y PUHAHCHjCKUM M3BeluTajuMa. To Moxe GUTH C/Iy4aj KOJ MaJuX eHTUTETA UM EHTUTeTa
KOjU He y4eCTBY]y y TpaHCaKijaMa GUHAHCHjCKUX HHCTPyMEHAaTa BEJUKOT orcera (Ha mpuMep,
HeduHaHcHjcke). Mako je pykoBocTBO KopucTuso Tpehy cTpaHy 3a ofpehuBame 1jeHa, KOHaYHa
OZITOBOPHOCT 3a NPOLebUBakhE JIEXKU Ha pYKOBOJICTBY.
53. Tpehe cTpaHe Kao U3BOPU oJipehuBama LieHa Takohe MOTy 1a ce KOPUCTE 3aTO LUITO EHTUTET MOXK/A
He MOXKe J1a U3BpIIU oZipehBambe [jeHa BeJIMKe KOJIMUNHE XapTHja 0 BpeIHOCTH ¥ KPAaTKOM BpEMEHCKOM
nepuoay. OBo je yecTo c/y4yaj KoJi MHBECTUIIMOHUX POH0BA KOjUMa ce pPEeKBEHTHO TPryje U KOju MOopajy Aa



oJipe/ie HETO BPeJJHOCT UMOBHHeE CBAKOT JaHa. Y ApyTUM C/y4ajeBUMa, PyKOBOACTBO MOXe Jla UMa CBOj
COIICTBEHM Ipoliec oApehuBama LieHa ajiu KOPUCTH U Tpehe cTpaHe Aia NOTBP/Je BUXOBE NPOLEHE.

54. W3 jegHor uiu BUllle IOMEHYTHX pa3Jiora, BehvHa eHTUTeTa KOPUCTH Tpehe cTpaHe Kao U3Bope 3a
oJpehuBame LleHa IPUIHKOM NpoLebUBaba XapTHja 0/ BpeJHOCTH GUJI0 Kao IPUMapHHU U3BOP UJIH Kao
M3BOP NOoTBphUBamka BHUXOBUX NpoleHa. Tpehe cTpaHe kao u3Bopu oApehrBama IjleHa 06UYHO Ce Jiesie Ha
cnenehe kareropuje:

o [lpyxaonu ycayra ogpehuBama 1ieHa, yK/by4yjyhu ycayre oapehuBama 1ieHa KOHCEH3YCOM; U

+ DBpokepu Koju f0Ka3yjy 6pokepcke KoTalyje.

Ycnyre ofpehnBama LieHa

55. [Ipy>kaonu ycayra oapehrBama IieHa NpyXajy eHTUTeTUMa NoJjaTKe O [leHaMa U I0Be3aHe NoJaTKe
3a pa3sinyuTe QUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE, 4ecTo 00aB/bajyhu CBAaKOZHEBHE MPOILIEHEe 3a BEJTUKHU OPOj
¢duHaHCcHjckux HHCTpyMeHaTa. OBe MpoIieHe MOTY [Jja Ce BplLie NPUKYI/balbeM TPXKUIIHUX MoaTaKa U LieHa
Y3 BeJIMKOT 6poja pas/JIMuYUTHUX U3BOPA, YK/bYUYjyhu Jujiepe TPXKUIITA, U y OjeJUHUM C1y4ajeBUMa, Y3
noMoh UHTEPHUX TeXHHKa NPolielbUBakba Ha 0CHOBY KOjUX Ce U3BOJie IpolieleHe pep BpeHOCTH. Ycayre
oApebuBama LieHa Mory Aa 6yy KoM6GHHalMja BUIle IPUCTYIA Aa 61 ce oipe/inJa LieHa. Ycayre oApehrBama
LleHa ce YeCTO KOPUCTe Kao U3BOPH LieHa 3aCHOBAaHU Ha y/Ja3HUM MH$OopMaLMjaMa Apyror HUuBoa. [Ipyxaonu
ycayra ofipehrBama LieHa MOTy /la UMajy CTPUKTHe KOHTPOJIe Koje ce 0/lHOCe Ha TO KaKo ce IieHe pa3BHjajy, a
IbUXOBH KJIMjEHTH CYy YeCTO BEOMa Pa3/IMUNTH, YK/bYUYjyhy HHBECTUTOPE KOjU KyIyjy UJIH NPOAA]y,
dyHKIMje MogpIIKe, pEBU30PE U CJIUYHO.

56. [Ipy>xaonu ycayra oapehuBama IjeHa 4eCTo UMajy GopMasiHe Ipoliece 3a KJIWjeHTe KOju XKeJie Aa
NperCIUTajy LieHe Koje cy ofpeheHe o/l cTpaHe NMpy»aolia ycayre ofpehuBama nieHa. OBU npouecy 06M4HO
3axTeBajy O/ K/IMjeHTa Jla U3Hece JloKa3e KOju [10/pKaBajy aJITepHATUBHY LieHY, IPU 4YeMy Ce 3aXTeBU
KJIMjeHTa KaTeropyayjy Ha OCHOBY KBa/IMTeTa U3HETHX JloKka3a. Ha npuMep, 3axTeB Jja ce NpercnuTa LieHa Ha
OCHOBY HeJIaBHE Npo/iaje HHCTPYMeHTA Koje Impy»kaJjal ycayre oapehrBama nieHa HUje 610 CBECTAaH MOXe /a
ce IPUXBATH, JOK 3aXTeB Jla Ce IPEHUCNUTA LieHa Ha OCHOBY KJIMjeHTOBE BJIAaCTUTe TEXHUKE NMPOLehbUBamba,
MO3Ke /ia 6y/ie HOABPrHYT MHOT'O CTPO’KO0j aHau3u. Ha oBaj HauuH, npy»xaJan ycayre ogpehuBama 1jeHa ca
BEJIMKUM 6pojeM 3HauajHUX yUeCHUKA, MHBECTUTOPA KOjH KyIyjy U IPO/ajy, MOTy a Oyy V MO3ULHjH Ja
KOHCTaHTHO KOPUTYjy LieHe Kako 64 60J/be oJipakaBaJsie HHPOpMalije Koje Cy AOCTyIHe yYeCHUIMMa Ha
TPXKULITY.

OapebuBame 11eHa Ha OCHOBY KOHCeH3yca

57. Heku eHTHTETH MOT'Y 1a KOPUCTE NMOJATKE O [eHaMa o/ IIpy»KaJala ycayra Koju ofpebhyjy 1ieHe Ha
OCHOBY KOHCEH3yca Y KOjU Ce pas3JIMKyjy of JPYTHX NpyxKaJjalna ycayra ogpehuBama reHa. [Ipyxaonu yciyra
Koju ozipehyjy LleHe Ha OCHOBY KOHCeH3yca Np1baBJbajy MHOPMaILHje 0 MHCTPYMEHTY 0] BULIE eHTUTETA
KOjH Y4eCTBYjYy y aKkTUBHOCTUMaA (TpeTnJaTHUKA). CBaKM NpeTIJIaTHUK J0CTaB/ba CBOje NpOoIleHe NpyxKaoLy
ycayre. [Ipy>anan ycayre yyBa TajHOCT UH$OpPMalMja M CBaKOM NMPETIJIATHUKY [,0CTaB/ba NOBPATHY
MHpOpMalUjy 0 LleHH YTBp)eHOj KOHCEeH3yCOoM, LITO je Hajuelthe apUTMeTHYKa CpefjiHa CBUX JOCTaB/beHUX
1leHa, HaKOH ILITO je CpoBeJieHo Yynllhemwe NoAaTaka o/ HENoJAeCHUX BpeJHOCTH. 3a HeKa TPXKHULITA, Kao IITO
je Tp>KULITe er30TUYHUX JepPUBaTa, LieHa yTBpheHa KOHCeH3ycoM MOKe Jia IIpe/icTaB/ba Haj60/bH AOCTYIIAH
nojartak. MehyTuwm, 3a npoleHy penpeseHTaTUBHe BepOJAOCTOjHOCTH LieHe yTBpheHe KOHCeH3ycoM pa3MaTpa
ce BeJIMKHU 6poj paKTopa, Ha MPUMeD:

e Jla v 1leHe Zl0CTaBJ/beHE 0J] CTPaHe NpeTIJIaTHUKA OJjpakaBajy CTBapHe TPaHCaKLHje UK Cy TO CaMo
WM3HOCH U3payyHaTH oMohy TeXHHKa NpolLieHe Koje KOPUCTe TH NpPeTHJIaTHULH.

¢ bBpoj u3Bopa Koju Cy JOCTaBUJIU LiEHE.

¢ KBasuTeT U3BOpa KOje KOPUCTH NpyKajal, yciayre oapehrBarma 1ieHa KOHCEH3YCOM.

e /Jla 1u cy mehy npeTnaTHUIMMA K/bYYHHU YYeCHULM HA TPXKUILTY.

58. Y TUNIMYHOM CJIy4ajy, LileHe YTBpheHe KOHCEeH3yCOM Cy Ha pacloJiaramy NpeTIIaTHULHMA KOjU Cy
JIOCTaBWJ/IM BJIACTUTE LieHe NPYKaolly ycayre. Y cKJIaJy ca TUM, Hehe CBUM eHTUTeTH UMaTH IPUCTYII [jleHaMa
yTBpheHuM KoHceH3ycoM. [louITo NpeTn/IaTHUIM YIJIaBHOM He 3Hajy KaKo Cy 0CTaB/beHe I|eHe POIleeHe,
pykoBoAacTBY he Mox/ja 6UTH OTpebHe fo/aTHe nHOpMaIMje U3 APYTUX U3BOPaA [a ONIPaBAa CBOjy
npoueHy. To moce6Ho Moe fia 6y/ie c/y4daj KaZia U3BOPU [JOCTaB/bajy UHAMKATUBHE LieHe 3aCHOBaHe Ha
BJIACTUTHUM TeXHHKaMa [IpOlie’bUBamba, a pyYKOBO/CTBO HHUje y MO3UIHjH [ja CTEKHE pa3yMeBabe 0 TOMe KaKo
Cy TH U3BOPH U3padyHaJ/u CBOje IieHe.

Bpokepu koju opehyjy 6pokepcke KoTanuje

59. Bpokepu oapebyjy koTauuje CBOjUM KJIUjeHTHUMa Kao HeoGaBe3HU Je0 ycayre, 300T yera ce KoTaluje
KOje MM CaolllITaBajy 4ecTO MPUJIMYHO Pa3/IMKyjy OJ IleHa Koje A0CTaBJ/bajy MpYy»KaoLu ycjayra



ofpehuBama IlleHa. Bpokepu HHUCY yBeK CIpeMHM Ja OTKpHjy MHPOpMaluje O NpoOLecy KOoju cy
npUMemUBaIl Yy oApehuBamy KoTaluje, ajd MOry Ja HMajy npuctyn uHopManujama o
TpaHcaklyjaMa 4Mjer MocTojawa Npyxajal, ycayre ojpebuBama lieHa He Mopa JAa 6yje CBeCcTaH.
Bpokepcke koTauuje Mory fAa 6yAy H3BpLIMBe WM HHJMKAaTHBHe. WHJMKaTHBHe KoTauuje cy
OpokepoBe Haj6os/be mpolueHe ¢ep BPeJHOCTH, JAOK HU3BpIIMBA KOTalUje IMOKasyje Ja je Gpokep
cIpeMaH Jja U3BPIIM TPAaHCAKIUjY M0 TOj IleHU. U3BplIMBe KOoTanuje Cy CHaXKaH A0Ka3 ¢pep BpeJHOCTH.
WHANKaTHBHE KOTaljdje Cy Marbe CHa)KaH J0Ka3 360r HeJOCTaTKa TPAHCHAPEHTHOCTH y TOTJeAy
MeTOoJla KOje KOPUCTHU Opokep Ja 6u ofpeano KoTaunujy. Ilopes Tora, cTporoct KOHTpoOJIAa Hafj,
OpOKepCKOM KOTalujoM he ce 4eCcTO pa3/IMKOBAaTH Y 3aBUCHOCTH OJ TOTa Jia JIu O6pOKep NMpUMemyje
HcTe Mepe 6e36efHOCTH y cBOM nopTdesby. bpokepcke KoTanuje ce 4eCcTO KOPUCTe 3a XapTHje 0[],
BPEJHOCTH ca yJa3HUM MH$opManujama Tpeher HUBOa U MOHEKA[, Cy TO je[JUHE JOCTYNHE eKCTepHe
nHdopmanuje.

JlonaTHa pasMaTpama y BesH ca TpehuM cTpaHaMa

Kao U3BOpUMa oJipehuBama 1eHa

60. PasymeBame Kako U3BOpH ofpehHBama LieHa pauyHajy HeKy LieHy oMoryhaBa pyKOBOZCTBY Aa oApeau
Jla 11 cy fobujeHe MHPOpMaLyje NpUKIaZHe 32 IPUMeEHY y BplIewy NpolLieHe, YK/by4yjyhu U To Aa iu
Mory Aa 6yAy yJa3He HHboOpMallyje 3a TeXHUKe NpOolielhBakbha U 10 KOM HUBOY yJIa3HUX MHPopManuja
Tpeba Jja ce KaTeropuayje XxapTHja o/, BpeJHOCTH 3a CBpxe o6esiojamrBamba. Ha npumep, Tpeha cTrpaHa
Koja oZipehyje neHy Moxe za mpouemyje GUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTe MOMONhy BJIACHUYKHX MOJiesa, U
BeOMa je BaXKHO /ia pyKOBOJCTBO pa3yMe MeTO/0JI0THjy, IPEeTIOCTaBKe U NOAATKe KOjU Ce KOPUCTe.

61. Axo oaMepeHa ¢ep BpeJHOCT npubaB/beHa of Tpehe cTpaHe kao u3Bopa ojApehuBama ljeHa HUje
3aCHOBaHa Ha TeKyhHM IleHaMa Ha aKTUBHOM TPXKHIITY, PYKOBOACTBO he MOpaTH ia MPOLeHH /1a JiU je
oaMepeHa ¢ep BpeJHOCT U3Be/JileHa Ha HAYMH KOjH je Aoc/e/jJaH IPUMEH/bUBOM OKBUPY GUHAHCHjCKOT
U3BelITaBama. PasymMeBame oiMepeHe dpep BpeJHOCTH YK/by4yje cnenehe enemeHTe:

¢ Kako je oapehena ogmepeHa ¢pep BpeAHOCT — Ha IPUMeD, Jia Jiu je dep BpeJHOCT 0J]MepeHa TeXHUKOM
NpolLemHBambha, Aa 6 ce 0JipeJIUJIo Ja JiM je Jocle/lHa UMby oAMepaBama pep BpeJHOCTH;

e /Jla v cy KOTallMje MHANKAaTHBHE IleHe, UHANKAaTUBHU OIlce31 MM obaBe3yjyhe noHyze; u

e Kousnko yecto Tpeha cTpana koja ogpebhyje neHy Bpiu ogMepaBame ¢pep BpeJHOCTH — Aa 6u ce
MPOLEHHJIO Jia JIM O/ipakaBa YCJIOBe Ha TPXKHUIITY Ha JlaH oJiMepaBamba.

PasyMmeBame 0OCHOBe Ha K0joj cy Tpehe cTpaHe Koje cy U3BOpH opehuBarba LieHa oJipe/Ju/iu CBOje KoTaluje y
KOHTEeKCTY ojipel)eHOr PMHAHCHUjCKOT UHCTPYMEHTA KOjU eHTUTET APXKH, IOMaXke pYKOBO/JCTBY Y IPOLIeHH
peJIeBaHTHOCTHU Y IIOY3JaHOCTH OBOT JI0Ka3a y CBPXY NOAPILKe HbUXOBUM IIpOLeHaMa.

62. Moryhe je na he ce jaBuTu jucnaputeTy U3Melhy 1leHOBHUX MHJUKATOPa U3 Pa3JMYUTHX U3BOpa.
PasymMeBame 0 TOMe KaKo Cy LleHOBHU UHAMKATOPHU U3BEJeHHU U UCIIUTHBake JUCIIapyUTeTa ToMaxe
PYKOBOJCTBY /ia HOTBP/JH J0Ka3e KOju Cy KOpUIIheHH y NpoLemhUBaby GUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa KaKo
64 oJipeuJIu Jia Jiv je mpoleHa padyMHa. Kopunihemwe cpesitbe BpeJHOCTH JJOCTaB/beHUX KOTalHja, 6e3
JIOlaTHOT UCIIMTHUBAaKA, MOXKe Jia He Oy/ie IPUKJIAAHO 3aTO LITO je/iHa O/ LleHa MoXe 6UTH
Hajpenpe3eHTaTHBHHUja 3a dep BpeJHOCT, a TO He Mopa Ja 6y/e cpe/ba BpeAHOCT. Jla 61 yTBpAUJIO [ia JIU CY
npoueHe pUHAHCUjCKUX HHCTPyMeHaTa pa3yMHe, pyKOBO/ICTBO MOXe Ja:

e PasmoTpu ja 1 cTBapHe TpaHCaKIyje 3alpaBo Npe/CTaB/bajy IPUHYJHEe TPaHCAKIUje YMeCTo
TpaHcaklyja u3Mehy Bo/bHUX KyTalla ¥ BOJbHUX IpoJaBalia. OBO MosKe J0BECTH JI0 TOra Jia LieHa Koja ce
nopeju 6y/ie NOHULITEHA.

e AnHanusupa oyekuBaHe 6yayhe TokoBe roToBUHe GUHAHCHjCKOT cpeAcTBa. To MoXe /a ce u3BeJie Kao
MHJUKATOP HejpesieBaHTHU]UX [T0JlaTaKa o0 oJpehuBamy LieHa.

e Y 3aBHCHOCTH OJ IPpHUPO/Jie OHOTa LITO HUje yOUJbUBO, [|a U3 YOU/bMBHUX LieHA U3BPLIM eKCTpaInoJanujy
Heyo4/bHUBUX (Ha NIpUMep, MOTY Jia IOCTOje Yyou/bMBe LieHe 3a POk jJocneha /10 JleceT rofiHa ajlu He Jyxe,
TaKo Jia LleHOBHA KpHBa MOe /la ce eKCTpaIoINpa Ha Jy>KU [1epro/i, Kao UHAUKATOp LieHa). [loTpe6Ha je
naxkwa Ja ce 06e36eu Jja eKcTpanoJalyja He Ipesasy y TOJMKOj MepH YO4/bHMBY KPUBY Jia Be3a ca
yO4/bUBHUM LieHaMa 6y/ie TOJIMKO cjaba Jja He MoXe Jja ce cMaTpa Noy3JaHOM.

e Ynopeau LieHe ca lleHaMa nopTdesba PUHAHCHjCKUX HHCTPyMeHaTa a 61 06e36eAUIU BUXOBY
KOH3HUCTEHTHOCT ¥ OJJHOCY Ha CJInYHe GUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTE.

+ Kopucre Bullle o/ jefHOT MoAesa ja 64 MOTBPAU/IN pe3yJ/ITaTe CBAaKOr 0] lbUX, y3UMajyhu y 063up
NojiaTKe U MPeTNoCcTaBKe 32 CBaKU 0CeGHO, MU

e [lpoLeHu npoMeHe LieHa 3a [I0Be3aHe UHCTPYMEHTe XellMHra U KoJiaTepaJle.



[Ipunkom npocyhuBama U NpolekUBaka, EHTUTET Takohe MoKe Jla pa3MOTpH ocTaJjle GaKTope Koju cy
crneniMPUYHU 32 OKOJTHOCTH Y KOjUMa ce HaJla3u eHTHUTeT.

AHraxoBame CTpy4YtbaKa 3a IpoLieHe

63. PykoBo/iCTBO MO3Ke /la aHTa)Kyje CTpy4YH-aKa 3a IpolieHe U3 UHBEeCTULIMOHe 6aHKe, 6pokepcke dupme
WY Apyre GupMe Koja BpILY NPoLieHe, a 61 NPOLeHUO0 BpeJHOCT N0jeIMHUX UJIM CBUX XapTHja OJ
BPeAHOCTHU. 3a Pa3/IMKYy 0 Ipy»KaJjala ycayra ofpehrBamwa LieHa U 6pOKepCKUX KOTallhja, MeTOL0JI0THja U
KopuiheHH NOAAIM CY YV HaYeIy MHOTO JIOCTYIIHHUjHU PyKOBO/ACTBY aKO Cy aHTa»KOBaJIu eKcnepTa. Yak 1 ako
PYKOBO/JCTBO aHTaXKyje CTpy4YthaKa pyKOBOJCTBO CHOCH KOHa4YHYy OAATOBOPHOCT 3a KOpUILNeHy NpOIEeHy.
Ilumarea Koja ce odHoce Ha puHaHcujcke obasese

64. PasymeBame edpeKTa KpeJIUTHOT PU3HKaA je BakaH acCleKT NpolebuBaba GUHAHCHjCKUX CpeJCcTaBa
¢duHaHCcHjckux o6aBe3a. OBa NpolleHa o/ipaXkaBa KpeJUTHH KBAJUTET U GUHAHCH]CKY CHAary eMUTEHTA
W CBUX MpyXajala KpeJuTHE MOJApIIKe. Y MOje[MHUM OKBHUpHMa (GUHAHCHjCKOT H3BellTaBamba,
olMepaBatbe pUHAHCHjCcKe 06aBe3e MPETIOCTaB/ba [ia je TpaHCchep U3BPIIEH YYECHUKY HA TPXKUIITY
Ha JJaTyM oJiMepaBata. KaZia HeMa you/bHBe TPXKUILIHE I[eHe 32 GUHAHCHjCKY 06aBe3y, lbeHa BPeJHOCT
ce o0u4YHO oxapehyje MeTomoM Kojy OU Jpyra CTpaHa KOPUCTWUJIA Ja OApeNu BpPeSHOCT
KopecrnoHAupajyhe UMOBHHE, OCUM aKo He NOCToje crnenuduyHU PaKTOpU KOjU ce OJHOCE HA TO
CcpeAcTBO (Kao IITO je Mpey3uMarme KpeAuTa of cTpaHe Tpehe cTpaHe). Moxe GUTH TeNIKO Jla ce
OJIMEpH COTICTBEHU KPEJUTHHU PU3UK EHTUTETA:

IIpe3eHTanmja u o6esioAambUBame 0 PUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTUMA

65. Behuna oxBupa ¢HHaHCHjCKOI H3BelllTaBama 3axTeBa Ja o6esofamuBama y (QUHAHCHjCKUM
M3BelITajuMa oMoryhe kopucHUIMMa GUHAHCHjCKUX U3BEILTAaja Jla Bplie CMUC/IeHe NpoleHe edpeKkaTa
aKTUBHOCTH €HTUTeTa Koje ce TH4Yy GUHAHCHUjCKUX HMHCTPYMEHATa, YK/bY4yjyhu pHU3HKe U
HECUTYPHOCT NoBe3aHe ca GUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHUMA.

66. Behuna oxBupa 3axTeBa o6esoJjalbMBalbe KBAaHTUTATUBHHUX M KBaJIMTAaTUBHHUX HHbopManuja
(yk/pyuyjyhu payyHOBOACTBEHe MOJMUTHKE) Koje ce ofHoce Ha GUHAHCHjCKE HWHCTPYMEHTe.
PauyHOBO/CTBEHM 3axTeBHU 3a oJMepaBame ¢pep BpeAHOCTH Y CBpXe Npe3eHTallyje U 00el0amb Bamba
bUHaHCHjCKUX H3BellTaja Cy eKCTeH3UBHM y BehHHM oOKBUpa ¢QUHAHCHjCKOr H3BellTaBabma U
0o6yxBaTajy BHILE OJf NyKe ImpolieHe (GUHAHCHUjCKUX HMHCTpyMeHaTa. Ha mnpumep, KBaJMTaTHUBHA
o6esioflatkbuBakba 0 GUHAHCHjCKUM HUHCTPYMEHTHUMA MPYKajy BaKHe KOHTEKCTyasHe uH$opMaluje o
KapaKTepUCTHUKaMa GUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa U BbUXOBUX OyAyNHNX TOKOBA FOTOBUHE KOje MOTY Jia
IOMOTHY Y UHGOPMHUCaby HHBECTUTOPA O PU3UIIMMa KOjHMa Cy U3JI0KEHH EHTUTETH.

Kamezopuje o6enodarsusarea

67. 3axTeBH y norjeay obeso/lalbuBarmba yKbYydyjy:

(@ KBaHTUTAaTUBHA 06€/10/jalbUBakba Koja Cy U3BeJleHa U3 U3HOCa YK/by4eHUX Y QUHAHCHjCKe
M3BeLITaje - Ha IpUMep, KaTeropuje GUHAHCHjCKUX CpeJiCTaBa U 06aBe3a;

(6) KBaHTUTAaTHBHA 06€/10/jalbUBakba Koja 3aXTeBajy 3HayajHo NpocyhuBame — Ha IpUMeD, aHaIMu3a
0CeT/bUBOCTHU 3a CBAKH TUI TPXKUIIHOT pU3HKA KOME je eHTUTET U3JI0XKeH; U

() KBanuTaTuBHa 06ei0abBaba — Ha IPUMep OHA KO0ja OMUCYjy KAKO eHTUTET yIpaBjba

$UHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHUMA; [{U/beBe; KOHTPOJIE; MOJUTHKE U IPOLLeCe 3a yIpaB/bakbe CBUM TUIIOBHMMA
pY3MKa KOjU MPOUCTUYY U3 GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa; U MeTO/ie KOoje Ce KOPUCTE 3a O/]MepaBambe
pHU3uKa.

68. lITo je mpoLiewUBabe OCET/bHHMBHUje HAa IpOMeHe oApeheHe BapujabJie, TO je BepoBaTHHje Aa he 6UTU
HeonxoHo ob6eso/jatbuBabe Jja 61 ce yKasaJslo Ha HECUTYPHOCT ¥ Be3H ca IpolielbuBamweM. [lojeiluHN OKBUPHU
drHaHCHjCKOT U3BelITaBaba TaKohe MOry Jia 3axTeBajy 06eJio/jlalbUBakbe aHai3e 0CeT/bUBOCTH,
yKby4yjyhy edexTe mpoMeHa y NpeTIOCTaBKaMa Koje ce KOPUCTe y TEXHUKaMa MpolielbuBama. Ha mpumep,
JlojlaTHa o6esioflatbMBatba 3axTeBaHa 3a GUHAHCHjCKe UHCTPYMeHTe ca oJMepeHoM dep BpeJHOCTH Koja je
KaTeropusoBaHa y TpehieM HUBOY xUjepapxuje yJasHUX HHPOpMalvja o pep BpeJHOCTH, yCMepeHa Cy Ha
nHpopMUCame KOPUCHHUKA GUHAHCHjCKUX M3BellTaja 0 epeKTHMa TUX oMepaBamba pep BpeJHOCTH KOjU
KOpPUCTe Hajcy6jeKTUBHHUje y1a3He uHpopMalyje.

69. Heku okBupHU GUHAHCHjCKOT U3BeLITaBakba 3axTeBajy obeio/jatbiBatbe oJjlaTaka Koje oMmoryhana
KOpHUCHHUIIMMA GMHAHCHjCKUX U3BEIITAja /1a NpoLeHe MPUPO/Y U CTENeH PU3UKa KOjU MPOUCTHUYY U3
$UHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa U KOjUMa je eHTUTET U3JI0’KEH Ha IaTyM M3BeluTaBamwa. OBa 06es0/jatbuBamba
MOTy GUTH caZip>kaHa y HaloMeHaMa y3 pUHaHCHjCKe U3BeLITaje WK Y AUCKyCHjaMa U aHaJn3aMa



PYKOBOJICTBA Y TOAUIIHEM U3BELITAjy KOjU caJip»KU YHAKpCcHa ynyhuBama Ha UHAHCHjCKe U3BellTaje Haj,
KOjuMa je U3BpIleHa peBu3uja. CTeneH o6esioambBatbha 3aBUCH 0/ CTeNleHa U3J10XKEeHOCTH eHTUTeTa
pHU3UIMMa KOjU IPOUCTHUYY U3 PUHAHCHjCKUX UHCTpyMeHaTa. OBO yK/by4dyje KBaJUTAaTUBHA 06eI0/jatbuBatbha
0:

e MHsnoxeHocTHMa pU3UKY U KaKO OHe HACTajy, YK/by4yyjyhu moryhe edpekTe 6yayhux 3axTeBa EHTUTETA Y
norJezay JUKBUAHOCTH U KoJlaTepaJa.

e llu/beBHMa, NOJMTUKAMA U NTPOLIECHMA EHTUTETA 3a yIPaB/balbe PU3UKOM U METO/IaMa 32 O/IMepaBabe
pU3UKa; U

e (CBUM IpOMeHaMa y U3/I0)KeHOCTHMa PU3HKY WM CBUM LIM/bEBHMA, TOJUMTUKAMa U IpoLieCUMa eHTUTeTa
3a ynpaBJbarbe pU3UKOM U3 IPETXOAHOT epHo/a.

Opespak Il - PeBu3ujcka pasmaTpama

KOja ce ogHOCe HAa QUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTe
70. [lojenuHu dakTOopU MOTy Ja AOBeAy A0 Tora Ja peBu3uja GUHAHCUjCKUX HHCTPYMEHTa Npe/icTaB/ba
noce6aH 13a3oB. Ha npumep:
e Mo:xe GUTH TeIIKO 33 PyKOBOJACTBO M peBU30pa Jia padyMejy NpUpoJy U HaMeHy QUHAHCHjCKUX
WHCTPYMEHATA, Kao U pU3UKe KOjUMa je eHTUTET U3JI0XKEH.
e TpKHILHO pacnoJioKeme U JUKBUAHOCT MOT'y 6p30 Jja ce MpoMeHe, U3J1aXyhu pyKOBO/ICTBO IPUTUCKY Aa
edeKTHBHO yIIpaB/ba U3/10KEHOCTUMA PU3HUKY.
e Moxxe GUTH TeIIKO NPUOABUTH Jl0Ka3e KOjHU NO/AP>KaBajy NPOLeHy.
¢ [lojeanHavyHa nuahama Koja cy y Be3u ca ogpeheHnM GHHAHCHjCKUM HHCTPYMEeHTHMa MOTy GUTH
3HavajHa, ITO MOXe Jia noBeha pyU3UK 0oJ 3/710ynoTpebe cpeAcTaBa.
e H3Hocu 3a6esiexxeHH y UHAHCHUjCKUM U3BEIITAajUMa KOjU ce 0JHOCe HAa QUHAHCHjCKE UHCTPYMEHTE He
Mopajy fia 6y/ly 3Ha4ajHH, a/Id MOTY /i T0CTOje 3HAaYajHHU PU3UIM U U3JI0KEHOCTU PU3UI[UMA KOjU CY
MOBe3aHM ca TUM GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTHMA.
¢ HekoJ/IMKO 3an0C/IeHUX MOXKe J]la UMa 3HaydajaH yTHLaj HAa TpaHCaKLHje GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHaTa,
noceGHO KaJla Cy apaHXMaHH BbUXOBUX IPUMakba [T0Be3aH!U ca NPUX0AuMa o/ pUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa,
a MoCToju MOryhHOCT HeoNpaBJaHOT OC/ambarba Ha OBe N0je/iuHIle Ofi CTpaHe OCTa/IUX 3all0C/AeHUX Y
E€HTUTETY.
OBU paKkTOpHU MOT'Yy Jia I0Bely 10 TOra Jla PU3HLY U peJieBaHTHe YHuibeHUIle Oy/ly HejacHe, IITO MOXe Ja
yTHYe [ia peBU30POBY NPOLEHY PU3HKA O, MaTePHjaIHO MOrPEIIHOT UCKa3a, a JATEHTHU PU3ULU MOTY
HM3HEeHa/a Ja ce I0jaBe, HAPOYUTO Ka/ja Cy TPXKUILIHU YCJI0BU HETIOBOJbHH.
IIpodecroHa/IHM CKeNTUL3aM
71. [IpodecroHa/IHU CKENTULM3aM je HEONXO/AaH 3a KPUTUYKY IPOLeHY PEBU3UjCKUX J0Ka3a U ToMaxKe
peBU30pYy Jia a3y Ha MOTYhHOCT [0jaBe NPUCTPACHOCTH PYKOBOACTBA. TO yK/bydyje NpencnuTHBabe
KOHTPaJJMKTOPHUX PEBU3UjCKHUX J0Ka3a U OY34aHOCTH JOKYMeHTallHje, OAroBopa Ha YIUTe U OCTAJINUX
rHpopManuja Jo6UjeHUX 01 pyKOBO/ACTBA U JIUIIA OBJAlINeHUX 3a yIpaBJbakbe. To Takohe yk/bydyje onpe3
YCMEpPEH Ha yCJI0oBe KOjU MOTY Jla YKaXKy Ha MOTyhu morpeluiaH UCKas ycJes rpelike WM KpUMUHAMHE paJiibe,
MMajyhu y BUAy 0BOJBHOCT U aieKBaTHOCT PEBU3HjCKUX Jl0Ka3a y CKJIaly ca OKOJHOCTHMa.
72. [IprMeHa npodecHOHaTHOT CKENTUIM3Ma Ce 3aXTeBa y CBUM OKOJTHOCTHMA, a ToTpeba 3a
npodecruoHaJHUM CKeNTUIIU3MOM noBehasa ce ca noBehaBameM CJ10’KeHOCTH QUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa,
Ha npumMmep y ciaefgehuM cutyanujama:
e [lpoueHa Aa Jiu je npubaB/bEHO JOBOJbHO a/IeKBAaTHUX PEBU3UjCKHUX J0Ka3a, IITO MOXKe OGUTH BeoMa
3aXTeBHO Ka/ia ce KOPUCTe MOJIeJIU UK KaJa ce ofpeDhyje fAa jiv cy TpXKULITA HEaKTHUBHA.
¢ [IpoueHa npocyhuBamwa pykoBoACTBa U Moryhe NpUCTPAaCHOCTH PYKOBO/ZCTBA, Y IPUMEHH OKBHPA
¢dUHaHCHjCKOT H3BellTaBalka KojU je IPUMeH/bUB Ha eHTUTET, N0CeGHO y Be3U ca U360pOM TeXHHKaA
NpoLemhUBamba Ol CTpaHe PYKOBOACTBA, IPMMeHa IIPeTIOCTaBKY ¥ TeXHUKaMa NIpoLemhrBakba U TpeTUpame
OKOJIHOCTH y KOjUMa ce mpocyhHBame peBU30pa U PyKOBOACTBA pa3/HKyje.
e l3Bobheme 3aK/byyaka Ha OCHOBY N1pH6aB/beHUX PEBU3HjCKUX [i0Ka3a, HA IPUMeD, IpoLehUBabeM
pa3yMHOCTH IpolieHa u3paheHux oJ] CTpaHe CTpyYhaKa PyKOBOJCTBA U yTBphUBameM Aa JIU
obesiojatbuBamka Y PUHAHCHjCKUM M3BeIlTajuMa NPeACTaB/bajy UCTUHUT U 06jeKTUBAH NPUKa3.
PasmaTpama Koja ce TU4y NJIaHMPAK?
73. [IpunKoM IIaHHpaa peBU3Hje, peBU30p ce noceb6Ho GpoKycHupa Ha:
e PasyMeBame 3axTeBa y OIJe/ly pauyHOBOJCTBA U 06€e/10jabMBaba;
e PasymeBame OUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa KOjUMa je €HTUTET H3JI0XKEH, U HUXOBE CBpXe U
pHU3HKa;



e YTBphUBame Aa i1 Cy y peBU3UjH MOTPeOHE CIEeLMjaIM30BaHe BEIITHHE U 3HAbA;

e Pa3syMeBame M NpOLEHUBAKE CUCTEMA UHTEPHE KOHTPOJIE Y CBETJIYy EHTUTETOBUX TpPaHCAKLHja
dUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa U THGOPMALMOHKX CUCTEeMA KOjU CY Y [1eJIOKPYTY peBU3Hje;

¢ PasyMeBame NpUpo/ie, yJIOTe U aKTUBHOCTU QYHKI[Hje UHTEPHE PEBU3H]E;

e Pa3zyMeBame Mpolieca Koje PYKOBOJACTBO KOPHUCTH 3a NPOLEHY (PUHAHCUjCKUX HHCTPyMeHaTa,
YK/by4yjyhu U TO /ia JIF je pyKOBOJCTBO KOPUCTHUJIO YCAyTe CTPYUYHbaKa UK YCAYKHE OpraHU3aliuje; u

e [lpouemuBake U pearoBakmhe Ha pU3UK MaTepHUjaJIHO MOTPEIHOT HCKa3a.

Pasymesarse 3axmesa y nozasedy pa4yHo800cmea u 06e100arusarea

74.

ISA 540 3axTeBa 0J; peBU30pa Ja CTEeKHe pa3yMeBalbe 3axTeBa H3 MPUMEH/bBHUBOT OKBHUpA
OUHAHCHjCKOT H3BelITaBaka KOjU CY peJeBaHTHU 3a PAvYyHOBOJACTBEHE IMpOlLleHe, YK/by4dyjyhu
noBe3aHa obeso/latbMBalka U CBe peryjaTopHe 3axTeBe: (CaMM 3axTeBH NPHUMEH/bBUBOT OKBHpa
drHaHCHjCcKOT U3BellTaBalba Koju ce ogHoce HAa GpUHAHCHjCcKe MHCTPYMEHTe MOy GUTH CJIOXEHU U
3axTeBajy 0oOWMHaA obesofiatbuBatba. Ilo3HaBambe oBor IAPN Huje 3aMeHa 3a HyHO pasyMeBambe
NpPUMEeH/bUBOT OKBUPA GHHAHCHjCKOT M3BellTaBamwa. [lojeiluHU OKBUPU PUHAHCH]CKOT U3BelITaBakba
3axTeBajy pasMaTpamwe 06J1acTH Kao LITO CY:

¢ PauyyHOBOACTBO Xe|IUHT3;

¢ PauyyHOBO/CTBO pa3J/iMKa IleHe TpaHcaKiuja u ¢ep BpegHoctH (Day 1 profits or losses)

¢ [Ipu3HaBame U NpecTaHaK NpU3HaBakha TPAHCAKIMja GUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa;

e BuslacTUTHU KpeAUTHU PU3UK;

e Pusuk TpaHcdepa U npecTaHak NpU3HABAKa, MOCEOHO KaJla je eHTUTET YYEeCTBOBAO Y CTBapamwy U
CTPYKTypHUpamy C10KeHUX PUHAHCHjCKHUX HHCTPYMeHaTa.

Pasymesarse punaHcujckux uHcmpymenama

75.

76.

KapakTepucTtuke pUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHaTa MOTY /la Y9YMHe HejacCHUM oJipeheHe eieMeHTe pU3uKa
Y usyiokeHocTH. CTUIAbe pa3yMeBalba 0 MHCTPYMEHTHMa Y Koje je eHTUTET UHBECTHPAO WJIM KojuMa
je U3JI0%KeH, YK/by4uyjyhu KapaKTepUCTHKe HHCTPYMEHATA, IOMaXKe PEBU30PY Ja UAEHTUDHUKYje Aa JIU:

e BaxHM acleKTH TpaHCaKLHja HeJ0CTajy UJIU CYy HETAaYHO eBUIeHTUPAHU;
¢ IlpoueHa usr/iena npyuKkIaLHO;
¢ [locToju nyHO pa3yMeBambe U yIpaB/batbe MHXEPEHTHUM PU3UIMMA OJ] CTPAaHE EHTUTETA;
e Cy puHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH aJeKBaTHO KJAacHMPUKOBAaHU KAO CTaJHA M OOPTHA CPEJACTBA U
KpaTKOpPOYHE U Jlyropo4YHe o6aBe3e.
[IpuMepu nMUTama Koja peBU30p MOXKe Jla pa3MOTPH KaJja CTUYe pa3yMeBambe QUHAHCHjCKUX

WHCTPyYMeHaTa eHTUTEeTa YK/bY4yjy:

¢ KojuM TunoBuMa GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA je eHTUTET U3JI0XKEH.

e 3alluTace OHU KOPUCTe.

e Kako pyKOBOACTBO M TJie je TO NPHUMEH/bUBO, JMIAa OBJallheHa 3a ympaB/baibe, pasyMmejy
bUHaHCHjCKe UHCTPYMEHT, BbUXOBY YIIOTpeOy U pauyyHOBO/CTBEHE 3aXTeBe.

e lbuxoBe TauHe KapaKTepUCTHKe W ycJoBe Kopulihewa Kako 64 ce y NMOTIYHOCTH pasyMmeJsie CBe
nocjae uIe U NoCce6HO KaJla Cy TpaHCaKIMje MoBe3aHe, YKyNaH YTULA] HA TpaHcaKiuje GUHAHCHjCKUX
MHCTpYMeHaTa.

¢ Kako ce yk/anajy y yKynHy CTpaTerujy eHTUTeTa Koja ce OJHOCH Ha yIpaB/balbe€ PU3UKOM.

Ynutu npeMa QYHKIMjU HHTEepHE peBU3Hje, DYHKIUjU yIIpaB/batba PU3UKOM, aKO TaKBa QpYHKIIHja IOCTOjH, U
JIMCKyCHje ca TUIKMMa oBJalheHUM 3a yIpaB/balbe MOTY PEBU30PY NPYKUTH HHPOpMalUje Koje cy My
NnoTpe6He 3a pa3yMeBame.

77.

Y nojeAMHHM c/y4ajeBUMa, yroBOp, YK/bY4yyjyhu y yroBop o HepHMHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, MOKe Aa

caJipu fiepuBaT. Heku OKBUPH QUHAHCHjCKOT U3BEIITABaha [03B0J/bABAjy UM 3aXTEBAjy /ja TAKBU
LyrpabeHu"” fepuBaTH 6yAy 0JBOjEHH OJf OCHOBHOT yroBOpa y oApeheHUM oKoJIHOCTUMA. PasyMeBame
npolieca Koje pyKOBO/JCTBO IPUMemYje 3a AeHTUHUKALN]Y U pa4yHOBO/ICTBEHO 00yXBaTambe yrpaheHux
JepuBaTta he noMohu peBU30pYy Aia pa3yMe pU3HMKe KOjUMa je eHTUTEeT U3JI0KEH.

Kopuwherse auya ca cneyuja1uzogaHum 8ewmMuHaMa U 3HarwUMa y pegusuj!

78.

K/byyHU ejleMEHT y peBHU3HUjU Koja YK/by4yje (GUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE, IOCEOHO CJIOXKEHe
brHaHCHjCKe UHCTPYMEHTE, je CTPYYHOCT peBU3opa. ISA 220 3axTeBa oJf mapTHepa y aHTaXKOBamwy Ja
ce YBepH Jla TUM KOjU paJii Ha aHraXKOBamy, U CBU CTPYYH-alll aHTaXKOBaHU OJ] CTpaHe peBU30pa Koju
HHUCY Zleo THMa KOjU paZii Ha aHTa»KOBaky, 3ajeJHO NoceAyjy oAropapajyhy cTpy4HOCT U CIOCOGHOCTH
Jla 00aBJ/bajy peBU3HjCKO aHT'aXKOBake Y CKJIaJy ca npodecHoOHaJHUM CTaHAApJMMa U NpUMeH/bUBUM



3aKOHCKHMM W peryJaTOpHUM 3axXTeBHMa, U Jla o6e36e/ie M3/aBabe PEBU3UjCKOT M3BeEIlTaja KOjH je
npuMepeH oKoJHOCTHMA. Takohe, pesieBaHTHU eTUYKHM 3aXTeB¥ 3aXTeBajy 0J, peBU30pa Aa oApeau Ja
JIM GY NpUXBaTale aHraXK0Baa 3a pPe3yJ/ITaT UMaJo HacTaHaK MPeTHH M0 yCKJIaeHOCT ca OCHOBHUM
NPUHLMINMA, YK/bY4yjyhu mnpodecruoHa/lHy CTPYYHOCT U AYyXKHY Naxmwy. [laparpad 79 cagpxu
npuMepe THUIOBa MUTalka KoOja MOrYy GUTH peJieBaHTHA 3a pa3MaTparba peBHU30pa Yy KOHTEKCTY
dUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHaTa.

79. Y ckaazy ca TUM, peBU3Hja GUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa MOXe /Ia 3aXTeBa yJelhe jeTHOT UK BUIIle
CTPy4YHbaKa UJIH CIIeIHjaINCTa, Ha IpuMep, y ciaefehuM obiactuma:

e PasymeBame QUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA KOje KOPUCTHU EHTUTET U lbUXOBUX KapaKTEPHUCTHKA,
YKJbY4yjyhy U HUBO CJI0KEHOCTHU. Mo2Ke GUTH HEONIXOZHO KopUIllhemwe CelujaJJUCTUYKHUX BEUITUHA Y [[U/bY
IpoBepe Ja JIU Cy CBU acneKTU GUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa U I0Be3aHa pa3MaTpama 3abesexeHa y
$UHaHCHjCKUM U3BeLITajuMa, Kao U MPOoLieHe [a iU Cy U3BplleHa aZleKBaTHa obeslojalbuBama y CKJIay ca
NpUMeH/bUBHMM OKBUPOM QUHAHCHUjCKOT U3BellTaBakha TaMo IZie Cy 3axTeBaHa 06esiojalkbuBaba pU3UKa.

¢ Pa3syMeBame NpUMEH/bUBOT OKBHpPA GUHAHCUjCKOT U3BeEIITaBamka, IOCe6HO Ka/ia ce 3Ha Jia ce paju o
obJlacTUMa Koje Cy MOo/JI0KHE pa3JMYUTHM TyMademhrMa, UK KaJja paKca Huje Aoc/iejHa WU ce TeK
pasByja.

¢ Pa3syMeBame 3aKOHCKUX, PeTry/JIaTOPHUX U MMOPECKUX UMILJIMKALMja Koje cy pe3yJITaT GUHAHCHjCKUX
WHCTpPYMeHaTa, yK/by4yjyhu U TO Aa iU eHTUTET MOKe Jla CIpOBeJie yroBop y Aeso (Ha mpuMep, nperaesom
OCHOBHUX YTrOBOpa), MOXe Jla 3axTeBa Cliel|jaluCTU4YKe BeLITUHE U 3Hakba.

¢ [lpoueHa pyu3nKa UHXePEHTHUX Y PUHAHCHjCKOM UHCTPYMEHTY.

¢ JloMarawe TUMy KOjU paZii Ha aHTa)KOBakby Jla IPUKYIH [J0Ka3e KOjU IOTKPeNJbYjy NpolieHe PYKOBOCTBA
WJIY 1a U3pa/iv TA4Ky IPOLieHe UM PacIlOH NPOLeHa, TOCe6HO Y cyyajeBUMa Kaza ce ep BpeJHOCT
ozapebyje cnoxeHUM MoJies1oM; KaJia Cy TPXKHUIITA HEAKTUBHA U Ka/1a je TeIIKo Johu 1o mojaTaka u
NpPeTHOCTAaBKY; KaJja ce KOPUCTe HEYOU/bUBHU yJIa3HU MOAAlY; UK Ka/Jia je pyKOBOJCTBO KOPHUCTHUJIO YCIyTe
CTpy4mbaka.

¢ [lpouewuBamwe KOHTPoOa UHPOPMALILOHE TEXHOJIOTHje, TOCEOHO Y eHTUTETUMA Ca BEJIUKUM bpojeM
GUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATa. Y TAKBUM €HTUTeTHMa, UHPOpMaLlMOHa TEXHOJIOTHja MOXKe Jia 6y/ie BeoMa
CJI0K€eHa, Ha TpUMep Ka/ia ce 3HayajHe HHPpopMaruje o PUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA eJIEKTPOHCKH
npeHoce, 06pabyjy, oapxkaBajy uiu npeysumajy. [lopes Tora, oHa MOXe Jja yK/by4yje U peJIeBaHTHE yCayre
KOje Mpy>Ka yC/1y»KHa opraHu3anija.

80. [Ipupoja v ynotpeba nojeJUHUX BpcTa pUHAHCU]CKUX UHCTPYMEHATa, CJI0’)KEHOCT
PayyHOBO/ICTBEHHUX 3aXTeBa U TPXKHUIIHU YCJI0BU MOTY pe3yJITUPATH NOTpeboM Zia TUM KOjU paZy Ha
aHTa)koBakby 00aBJ/ba KOHCYJITAllMje ca OCTaJUM NpodecruoHaJHUM pauyyHOoBohaMa U peBU30pHUMa, YHYyTap U
BaH pUpMe, KOju Moceyjy pejieBaHTHY TEXHUYKY CTPYYHOCT U UCKYCTBO ¥ 06J1aCTH Pa4yHOBO/CTBA U
peBH3Hje, y3uMajyhu y 063up ¢paKTope Kao LITO CY:

¢ CHOCOGHOCTH U CTPYYHOCT THMA KOjU Pyl HA aHTAXKOBaY, YK/bY4YyjyhH HCKyCTBO 4/1aHOBA THMA KOjU
pajiv Ha aHTaXKOBamYy.

¢ Oco6uHe PUHAHCHjCKHUX HUHCTPYMEHAaTa KOje KOPUCTHU EHTHUTET.

e MHpeHTHdukanuja HeyobUUajeHUX OKOJHOCTH UJIM PU3MKA Y aHTaXKOBamy, Kao o noTpeba 3a
npodecruoHaJHUM npocyhuBameM, N0CeGHO Y MOTJIely MaTepUjaIHOT 3Havaja ¥ 3HaYajHUX pU3HKa.

e YC/IOBY Ha TPXKHUILTY.

Paszymesarbe uHmepHe KOHmMpo.e

81. ISA 315 (peBuaupan) yTBphyje 3axTeBe KOjU ce OHOCE HAa peBU30pa y MOrJiely pa3yMeBamba
EeHTHUTEeTa U HeroBOT OKPYKEHa, YK/bYy4yjyhu U HHTepHe KOHTpoJie. CTHULlabe pa3yMeBakbe eHTUTeTa U
HETOBOT OKPYKeHa, YK/bY4yjyhu U HUHTEPHE KOHTPOJIE EHTUTETA je KOHTUHYUPAH, AUHAMUYKHU IPOIiec
NPUKYI/bakha, BKYypHUpamka U aHa/IM3e HHopMaIija TOKoM peBusdje. CTedeHo padyMeBakwe oMmoryhasa
pEBU30pY Ja HAEHTHUDUKY]je U IPOLeHH PU3HK 0Jf MaTepHjaJIHO 3HAaYajHUX rpeliaka y GUHAHCHjCKUM
M3BeIITajuMa Ha HUBOY TBP/be, YMMe ce 06e36ehyje 0CHOBa 3a 0OCMULI/baBakbe U UMILJIEMEHTALH]y OATroBOpa
Ha NPOLlelkheHH PU3UK 0Jf MAaTepHjaIHO 3HaYajHUX MOTPeIlHUX UcKa3a. 06MM U pa3HOBPCHOCT TPaHCaKIyja
dUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa EHTUTEeTa 06UYHO oZpehyje mpupoy ¥ 06UM KOHTPOJIA KOje MOTY IIOCTOjaTH y
eHTUTEeTY. PasyMeBame HaZi30pa U KOHTPOJIa HAJ PUHAHCHUjCKUM UHCTPYMEHTHMA [IOMaXKe PeBU30PY Y
oapehrBamy NpUpo/ie, BpeMeHa U 06MMa PeBU3UjCKUX MOCTYIAaKa. Y MPUJIOTY Cy OMKCaHe KOHTPOJIe Koje
MOTY IOCTOjaTH y EHTUTETY KOju 06aBJba BEJIUKU 6POj TpaHCaKIMja QUHAHCHUjCKUX MHCTPYMEHATa.
Pasymesarse npupode, ys02e u akmusHocmu yHKYuje uHmepHe pesgusuje

82. Y BeJIMKOM 6pPOjy BeJIMKUX eHTUTeTa, QyHKIUja UHTEPHE peBU3Uje MOXe Jja BPIUU paj Koju



oMoryhaBa HajBHUIllIeM PyKOBOJCTBY M JIMLMMa oBJjaltheHUM 3a yIpaB/bakbe Ja Bplile NperJie] U NPoLeHy
KOHTpOJIa eHTUTeTa Koje ce 0AHOCY Ha Kopullihewe GUHAHCHjCKUX UHCTpyMeHaTa. PyHKIMja UHTepHe
peBU3Hje MOXe Jja UM IIOMOTHe Y UeHTUHKaALUjU pU3HMKa MaTePHjaIHO TOTPELIHOT UCKa3a YCIes
KpUMMHaJ/IHE pajJiibe WK rpelike. MehyTuMm, 3Hame U BelITUHE Koje Cy HEONXoAHe Jja 61 pyHKIMja HHTepHe
peBU3Hje pasyMeJia U CIIpoBeJia MOCTYNKe Y [IU/by NpyXKakba yBepaBaba PyKOBOJCTBY UJIH JHULIUMa
oBJslaltheHUM 3a yIpaBJbakbe y norjey Kopuurhewa GUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa y HavyeJsly ce 3Ha4ajHo
Pa3JIMKYyjy 0/ yBepaBama Koja ce 0JHOCE Ha ApYyTe JeJIoBe nocjoBama. 06UM y KoM QyHKIMja UHTEPHE
peBU3Hje UMa 3Hakbe U BellITHHe 3a paJi KOjy BPIIU UJIM je U3BPIINJA y Be3U ca aKTUBHOCTUMA eHTUTEeTa Koje
ce 0iHOCe HAa GUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTE, Ka0 U CTPYYHOCT U 006jeKTUBHOCT QYHKIIMje UHTEPHE peBU3Hje,
npe/CcTaB/ba peJieBaHTHO pa3MaTparbe NPUJIMKOM O/JIyYrBatba MHTEPHOT peBU30pa Aa Jiu he dpyHknuja
VHTepHe peBU3Uje OUTH pesieBaHTHA 32 YKYIIHY CTpaTEerujy peBU3Hje U IJIaH peBU3Uje.

83. O6s1acTu y kojuMa paj GyHKIMje HHTepHe peBU3Hje MoxXe /1a 6y/ie ToceGHO peJieBaHTaH cy ciefehe:
e PasBoj onurrer nperJsiesa o6uma ynotpede pUHaAHCHjCKUX UHCTPYMEHaTa;

e [IlpoueHa NpUK/IaAHOCTH NMOJUTHKA U IpoLie/ypa U yckJaheHOCTH PyKOBO/JCTBA Ca HbUMa;

e [IlpoueHa onepaTuBHe eGeKTUBHOCTH aKTHUBHOCTH KOje ce 0/{HOCe Ha KOHTPOJ1y GUHAHCHjCKUX
WHCTPyMeHaTa;

e [JlpoueHa cucTeMa KojU Cy pesieBaHTHH 3a aKTUBHOCTH QUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHAaTa; U

e [IpoueHa fa Jiu Cy HOBM PU3ULM KOjU ce 0ZfHOCe Ha GUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTE HIeHTUPUKOBAHH,
NpOLEekEeHH U Jja JIU Ce ’hbUMa yIIpaBJba.

Pasymesarse Memodoiozuje pykogodcmea

Yy noasaedy npoyeHe epedHoCcmMuU GUHAHCUJCKUX UHCMPYMeHama

84. OAroBOpPHOCT PYKOBO/JCTBA 3a IpUnpeMy GUHAHCUjCKUX U3BeEllITaja YK/byUyje NIPUMeHY 3aXTeBa
NPUMEeH/bUBOT OKBUPA QUHAHCHjCKOT U3BelITaBaka Ha MPOLleHy BpeIHOCTU GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa.
ISA 540 3axTeBa 0f peBU30pa /la CTEKHE pa3yMeBakhe KaKO PYKOBO/ICTBO BPIIY PaYyHOBO/CTBEHE MPOLIEHE U
Ha KojuM nH$opManujama cy pauyHOBO/CTBEHe NpoLeHe 6a3upaHe [IpucTyn pykoBoACTBa NPOLEeHU
BPeAHOCTU Takohe y3uMa y 063up ofabup MpHKJIaJHe MeTO10JI0THje NPollelkhUBaha U HUBOA JloKa3a 3a Koje
ce o4yekyje a 6yay focTynHHU. [la 64 ce UCIIYHUO LIUJb oAMepaBama dep BpeJHOCTH, EHTUTET pa3BUja
MEeTO/0JIOTHjy NPOoliekhHBama 3a ojMepaBame ¢pep BpeJHOCTH GUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa Koja y3uMa y
063up CBe pejieBaHTHe TPXKUILIHe HHPOpMalyje Koje cy Ha pacnoJiaramy. /lyboko pasyMeBame GUHAHCHjCKOT
WHCTPYMEHTa YHja ce BpeJHOCT Npolieryje oMoryhaBa eHTUTETY Ja UAeHTHUKYje U NPOLeHU pesieBaHTHe
JIOCTYIIHE TPXKUIIIHE HHPOPMaIMje 0 UAeHTUIHUM UM CIMYHUM UHCTPyMEeHTHMA Koje 6U TpebaJsio Ja 6yay
yK/by4eHe Yy METO/0JI0THjy NPOLehHBakba.

IIponeHa 1 0AroBOp Ha PU3HKe MAaTePHja/IHO NOTPelIHUX MCKa3a

Onwma pasmamparsa Koja ce 00Hoce Ha PUHAHCUjcKe UHCMpYyMeHme

85. ISA 549 o6jammaBa Aa cTeleH HECUTYPHOCTH MPOIleHe YTHYe Ha pU3UK MaTepHjaJIHO 3HaYajHOT
MOTPELIHOT HCKa3a pauyyHOBO/ACTBEeHUX npoleHa. Kopuinheme cioxeHUjux GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHAT3,
Kao IITO Cy OHU KOjH UMajy BUCOK HUBO HECUTYPHOCTH U BapHjaOUJIHOCTH 6yAyhuX TOKOBa FTOTOBUHE, MOXE
JIOBECTHU 10 moBehaHOT pU3UKa 0Jf MaTepUja/IHO 3HAYajHUX MOTPEIIHUX MCKa3a, T0CceGHO Y Be3U ca MPOIeHOM
BpeaHoCTH. OcTajla NUTaka Koja yTU4Yy Ha PU3UK O] MaTepUjaJiHO 3HauyajHUX NOTPeIlHUX UCKa3a YK/bY4yjy:
¢ 06uM PUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHAaTa KOjUMa je eHTUTET U3JI0KEH.

e YcioBe pUHAHCHU]CKOT MHCTPYMEHTA, YK/bY4Yjyhu U TO Aa v caM PUHAHCHjCKH UHCTPYMEHT CapKU
JApyre UHaHCHjCKe HHCTPYMEHTE.

e [lpupoay drvHAHCUjCKUX UHCTPYMeHaTa.

dakmopu pusuka 00 KpUMUHAAHUX pAOHY

86. [MoacTunaju 3a GUHAHCUjCKO U3BEIITABakbe Y KPpUMUHAJIHE CBPXE 0] CTPaHe 3alocjJeHUX MOry Aa
MOCTOje KaZia lieMe 32 06payyH NpuUMama 3aloc/JeHUX 3aBUCe 0J1 BUCHHE NTPUX0/a 10 0CHOBY PUHAHCHjCKUX
HWHCTpyMeHaTa. PazyMeBame y KaKBOj Cy MHTEPaKIMjU MOJUTHKE eHTUTeTa 3a ofpehBaba HaKHa/a U
aleTHTa 32 PU3HK, U KaKBe MO/CTUIIAje TO MOXe JIa CTBOPHU 32 PYKOBOJCTBO U TPTOBIE, MOXe GUTH BeoMa
Ba)KHO 3a NPOLeHY PU3HKa 0/ KpUMHUHAJIHE pajiibe.

87. HenoBoJbHU yC/10BH Ha PUHAHCHjCKOM TPXKUIITY MOTY Jla pe3yJITUPajy MojadaHUM MOACTUIIAjuMa J1a
PYKOBO/ICTBO U 3alIOCJIEHU YHOCE HEUCIIPABHE NMOJAaTKe Y QUHAHCHjCKe U3BellTaje: a 61 3alITUTHIN
BJIACTUTE OOHYCE, 1a O MPUKPUJIH TPEIlKe WU KPUMHUHAJHE paJilbe 3al0C/JeHUX WU PYKOBOJCTBA, Aa 6U ce
r3berJia mpeKopadermha peryJaToOpHUX OTpaHUYEHa, JUKBUAHOCTH U 3ajMOBA, U /1a ce He OU 06eJI0JaHUIH
ry6unu. Ha npumep, kaja je TpKULITe HECTAOUJIHO, MOXe JJONH [0 HEOUeKUBaHUX I'yOUTaKa yces,



eKCTpeMHHUX QJIyKTyanuja LieHa, 0 HeOYeKHBaHUX CJ1ab0CTH Y IleHaMa UMOBHHeE, Kao MOCJ/IeIUIa MOrPeIHUX
npocyhuBamwa NpuaMKOM KynoInpo/aje Uiu u3 Apyrux passora. [lopes Ttora, Temkohe y duHaHCcHpamby
CTBapajy NpPUTHCAK Ha PYKOBOJCTBO KOje ce GpUHE 3a COJIBEHTHOCT MOCJI0Baba.

88. 310ynorpe6a MMOBHHE U yHOIIehe HEMCIIPABHUX N0/jaTaKka y GUHAHCHjCKe U3BELITaje YeCTO MOXKe
Jla YK/by4yje 3a00UJIaKe e KOHTPOJIA KOje MOTYy U3TJIe[JaTH Kao Jja cy ebeKTUBHe. To MOXe /1a YK/bY4YHU
3a00MJIaXKebe KOHTPOJIA Ha/, IT0IallMMa, TPETIoCTaBKaMa U JleTaJbHUM KOHTpOoJIaMa HaJi MPOIeCUMa, IITO
omoryhaBa nNpyUKpUBame rybuTtaka u kpaha. Ha mpumep, HemoBoJbHA cCUTyal[dja Ha TPXKUIITY MoxKe Aa nmoBeha
NPUTHCAK [a Ce IPUKPUjY WU IPebujy NIpoJaje y NOKYLIajy Aa ce HaZ,0KHa/le IYOUIIH.

IIpoyena pusuka 00 MamepujasHo nozpewHo2 UcKas3a

89. PeBr3opoBa npoueHa HAeHTUPUKOBaHUX PU3UKa HA HUBOY TBp/ibe y ckaay ca ISA 315
(peBuAMpaH) yK/by4dyje IPOIeHYy OCMUII/bEHOCTH U UMILJIEMEHTALMje HHTepHe KOHTpoJsie. OHa MpyKa OCHOBY
3a pa3MaTpakbe a/IeKBaTHOT peBU3MjCKOT MIPUCTYIIA 32 OCMUII/baBakbe U U3BOheme A0JaTHUX PEBU3UjCKUX
noctynaka y ckjaazy ca ISA 330, ykbydyjyhu cyliTHHCKe OCTYIIKe U TeCTOBe KOHTpoJs1a. Ha To Koju npuctyn
ce IpUMemyje yTUie peBU30pPOBO pa3yMeBame HHTEPHUX KOHTPOJIa peJieBAaHTHUX 3a peBU3H]Y, YK/bYUyjyhu
jauMHy KOHTPOJIHOT OKpY>Keka U CBUX QyHKIIHja yIpaB/bakba PU3UKOM, BEJIMYMHY U CJI0KEHOCT MOC/TI0Bakbha
eHTHUTEeTa U Jia JIU peBU30pOBa NPOLieHa pU3UKa 0Jf MaTepUjaHO NOTPEIIHOT MCKa3a YK/byUyje U OUeKUBambe
Jla KOHTpoJie epeKTUBHO QYHKIMOHHUILY.

90. PeBu3opoBa npolieHa pu3rKa MaTepHjaJHO 3Ha4ajHOT NOrPEIIHOT UCKa3a Ha HUBOY TBP/ibe MOXe
Jla ce IPOMEHHY TOKOM pa/ia Ha peBU3HjH Kaia ce mprubase HoBe HHopMaLyje. Ogp:KaBame NaXKbe TOKOM
peBH3Hje, Ha NpUMep, NIPUIMKOM UCTMTUBaba eBU/JeHIlMje NN JOKYMEeHTALHje, MOXe []Ja IOMOTHe peBU30py
Jla uaeHTUUKYje apaHKMaHe WK Apyre MHopMaliije Koje MOTY Jia YKaXKy Ha OCTojalbe GUHAHCHUjCKUX
MHCTpYMeHaTa Koje pyKOBO/ICTBO HUje IPeTX04HO UAeHTUPHKOBAJIO UIH 06e0jaHuI0 peBUu3opy. TakBa
eBU/IeHL[Hja UM JOKyMeHTal[ja MoXe Jla CaJip>Ky, Ha IpuMep:

e 3anucHUKe ca cacTaHaKa JIMLa oBJalheHuX 3a yIIpaB/bakbe; U

e KoHKpeTHe QpaKType UM NPENUCKY Ca CTPYYHHUM CaBETHULIMMA eHTUTEeTA.

®axkmopu Koju ce pasmampajy npuaukom ymephusarea

da su u y Kojoj mepu mpeba mecmupamu onepamusHy egpeKmueHoCm KOHMpoAa

91. OyekuBame Jja Cy KOHTpoJie eheKTUBHE MOXKe OUTU yobUdajeHo Kaja ce paiu o pUHAHCUjCKO]
MHCTUTYLIUjHU ca 106p0 yCTAaHOB/bEHUM KOHTPOJIaMa, 360T Yyera TeCTUpame KOHTPOJ1a MOXe OUTH ePeKTHUBHO
CpeACcTBO 3a NpubaB/bakhe peBU3UjCKUX J0Ka3a. Kajla eHTUTeT uMa QyHKIUjy TproBawa QUHAHCHjCKUM
MHCTPYMEHTHMa, CaMO CYLITUHCKU TECTOBH MOX/ia Hehe OGUTH JOBOJBHU /1a ce TPUGABU JOBOJ/BHO
aJIeKBaTHHX PEBU3HjCKUX Jl0Ka3a 360Tr BeJIMKOT 6poja yroBopa U pa3IMIMTHX CUCTeMa Koju ce kopucte. CaMmo
TeCTOBHU KOHTPO.JI3, ca Apyre cTpaHe, Hehe 6uTH JoBo/bHU no1uTo ISA 330 3axTeBa 0/ peBHU30pa J1a OCMHUCIU
Y CIIPOBe/Ile CYLITHHCKE MOCTYIKeE 32 CBaKy MaTepUja/IHO 3Ha4YajHy KJacy TpaHCaKIiyja, cajJlo pauyHa U
oGesio/latbBakb e

92. EHTUTEeTH ca BeJIUKHM OGHMOM TPrOBHHE KOjU KOPUCTE MHOTO GHUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa MOry Jia
MMajy CJ0XeHHje KOHTpoJse U epeKTUBHY QYHKIMjy yIpaB/bakba pU3UKOM, Te he 360r Tora peBU30p
npe Jia TeCTUPa KOHTpoJIe Aa 61 MpubaBHO Jl0Kase o:

e HacTaHKy, IOTIYHOCTH, TAYHOCTH U pasTpaHUuey TPAHCAKIHUja; U

e [locTojamy, mpaBuMa U 06aBe3aMa, U MOTIYHOCTH Casia padyyHa.

93. Y eHTUTETHUMaA Ca PeJIaAaTUBHO MaJIUM OpojeM TpaHcaKIMja UHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa:

e PykoBOACTBO M JiM1a OBJIaltheHa 3a yIpaB/bakbe MOT'Y /1a UMajy OrpaHUYeHO pa3yMeBawby GUHAHCHjCKUX
MHCTpPYMeHaTa U KaKo OHU yTUUY Ha N10CJI0OBALE;

e EHTUTET MOXe J]Ja MMa CaMO HEKOJIMKO PA3JIMUUTUX TUIIOBA HHCTPYMEHATA Y3 MaJIO UJIM HUMAJIO
MehycobHe HHTEpaKLHjE;

e Mauio je BepoBaTHO Jja he mocTojaTu C10’KeHO KOHTPOJIHO OKpYKeke (Ha mpuMep, KOHTPOJIE ONHUCAHE Y
[Ipunory Moxja Hehe oCTojaTH Y EHTUTETY);

¢ PyKkoBOJCTBO MOXe [ja KOPUCTHU NoAaTKe 0 ofpehuBamy 1ieHa o/ Tpehe cTpaHe 3a NpoOLieHY BpeJHOCTH
CBOjUX UHCTPYMEHATa; U

¢ KoHTposie HaJ npuMeHOM UHPOpPMaLUja O IleHaMa o TpeNHX cTpaHa Kao U3BOpa MOT'Y OUTU Mame
CJI0XKeHe.

94, Kaza eHTHTET MMa peIaTUBHO MaJIO TPAHCAKIKja Koje YK/bY4yjy GUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTE,
peBU30py MOXKe GUTH peIaTHBHO JIAKO /ja CTEKHE pa3yMeBambe O [IM/beBUMaA EHTUTETA Y NOTJIEAY
kopuithewa GUHAHCUjCKUX UHCTPyMeHaTa U 0 KapaKTepUCTUKaMa HHCTpyMeHaTa. Y TaKBUM OKOJIHOCTHUMA,



BehMHa peBU3HUjCKUX A0Ka3a he BepoBaTHO GUTH CYLITHHCKA 110 IPUPOAH, peBU30p he MopaTu fa 06aB/ba
BehH /leo pajia Ha Kpajy rofuHe, a noTBpJe Tpehux crpana he BepoBaTHO GUTH U3BOP Jl0Ka3a y Be3H ca
nornyHouhy, TayHowy ¥ NOCTOjarbeM TpaHCcaKIyja.

95. [IpunkoM JoHOLIewa OJJIyKe O IPUPOAY, BpeMeHY U 06HMMY TeCTHparka KOHTPOJIa, pEBU30D MOXKe
Jla pa3MoTpu pakTope Kao LITO Cy:

e [Ipupopa, yuecTasocT ¥ 06MM TpaHCaKLHja GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa;

e (CHara KOHTPO.J13, YK/bY4yjyhu U TO Jja ¥ Cy KOHTPOJIe aZleKBaTHO OCMHUIIIJbEHE /la OZITOBOpPE HAa PU3UKeE
KOjU Cy Yy Be3H ca 00MMOM TpaHcaKIlyja PUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa eHTUTeTa U /ia JI IOCTOjU OKBUD
ynpaB/bakba KOjU Ce OJJHOCH Ha aKTUBHOCTH eHTUTeTAa ca PUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTUMa;

¢ 3Hayaj oApeheHUX KOHTPOJIa ¥ OJHOCY Ha ONILITE KOHTPOJIHE [JU/beBe U POLlece KOjU Cy yCIOCTAaB/bEHU Y
EeHTUTETY, YK/bYy4yjyhu cioxxeHoCT HHGOpPMAIMOHUX CUCTEMA KOjU MOAPKABAjy TpaHCAaKIHje pUHAHCH]CKUX
WHCTPYyMeHaTa;

e Hapjsop Haj KOHTpoJIaMa U MJIeHTUGUKOBAHH HeJJOCTALM Y KOHTPOJIHUM Ipolielypama;

¢ [luTama Ha Koja ce 0JJHOCe KOHTPOJIe, Ha IPUMep, KOHTPOJIe KOje ce 0JJHOCe Ha IpUMeHy npocyhuBama y
nopehemy ca KOHTpoJ1aMa HaJ NOTKpen/byjyhuM nojanuma. BeposaTHuje je fa he cylITUHCKY NOCTYNL U
6uTH epeKTUBHU HETO OC/Ialbalbe Ha KOHTPOJIe Koje ce 0JlHOCe Ha IpUMeHy npocyhrBama;

¢ CTpy4yHOCT JM1la KOja Bpllle KOHTPOJIHE aKTUBHOCTH, Ha IpUMep, Jia I eHTUTET UMa /I0BOJbHE
KanauuTeTe, y3uMajyhu y 063up 1 nepro/ie nojadyaHe akTUBHOCTH, U CIIOCOGHOCTH /ia U3BPIIU U BepuduKyje
npoueHe UHAHCUjCKUX HHCTPYMEHAaTa KOjuMa je U3JI0KeH;

e Y4yecTasocT U3BOhema OBUX KOHTPOJHUX aKTUBHOCTH;

¢ HuBO Npeny3HOCTH KOje KOHTpOJIe Tpeba /ia MOCTUTHY;

¢ Jlokasu o u3Bohewy KOHTPOJHUX aKTUBHOCTH; U

¢ BpeMe K/by4yHHUX TpaHCaKIHja UHAHCHUjCKMX MUHCTPYMeHATa, Ha IpUMeD, Ka/ia je Kpaj neproja 61usy.
CywmuHcKu nocmynyu

96. OcMuI/baBamke CYIITUHCKUX ITOCTYNIAKa YK/bY4yje pa3MaTpabe:

¢ [IpuMeHe aHAJMTUYKUX NOCTYNAK? — JIOK aHAJIMTUYKM NOCTYILY MOry Ja 6yay epeKTHUBHU Kao NOCTYNLU
3a IPOIEHy pU3HKa V¥ CBpXy 06e36ehuBama nHPoOpMaIiyja peBU30py 0 NMOCJI0BakY EeHTUTETA, aKO Ce CaMO OHU
CIIPOBOJie MOTY 6UTH Makbe epeKTHBHU Hero CyITHHCKHU nocTyniu. To je 360r Tora LITO cjI0’KeHa Mehyco6Ha
Be3a u3Melhy ¢pakTopa Koju yTUYy Ha BpeAHOCT YeCTO MOXe Jia IPUKpHje HeyobuUyajeHe TpeH0Be KOju MOry
Jla ce jaBe.

e HepyTuHCcke TpaHcakuuje - MHore GUHAHCHjCKe TpaHCaKIMje IPeICTaB/bajy CIOPa3yMHe YyTOBOpe
n3Melhy eHTUTETA U Jipyre cTpaHe (4eCTO ce HA3UBAjy U YTOBOPHU 3a CJI060JHY NpoAajy). Y ciaydyajeBuMa Kaja
TpaHcakyje UHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa HUCY PyTHHCKe U HaJsla3e ce BaH yoOOUYajeHUX aKTUBHOCTH
€HTHUTETA, CyIITUHCKHU NIPUCTYI PEBU3UjU MOXe OUTH HajepeKTHUBHHU]je CPe/iICTBO 32 OCTBApUBambe
IJIaHWPaHUX [IM/beBa peBU3Hje. Y clydajeBUMa KaJla TpaHCcaKLiMje GUHAHCUjCKUX HHCTPYMeHaTa HUCY
PYTHHCKe, peBU30POB 0/IFOBOP Ha NPOLekbeHN PU3HUK, YK/bY4yjyhH OCMHULIL/baBakbe U CIPOBOheme
pPeBU3HjCKUX MOCTYIAKa, MOPajy Jla UMajy Y BUZLy U TO Jla EHTUTET MOX/la He Nloce/lyje JOBO/bHO UCKYCTBA y
0BOj 06J1aCTH.

e JlocTynHocT Jjoka3a - Ha npuMep, Kafia eHTUTET KOpUCTH Tpehy cTpaHy Kao u3Bop HHPOpMalja o
oApebuBamy LleHa, EHTUTET TaZa MOX/Ja Hehe UMaTH Ha pacroJiaramy JoKa3e 0 peJleBaHTHUM TBp/iibaMa y
$drHaHCHjCKUM U3BellTajuMa.

¢ [locTynuu Koju ce Bplle y JpyruM o6J1acTUMa peBu3Hje — [locTyniu Koju ce Bplle y ApyruM obJacTuMa
dUHaHCHjCKUX U3BelITaja MOTy Jia IPYy’Ke ZloKa3e 0 MOTIYHOCTH TPaHCaKLiMja GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa.
OBHM OCTYNLM MOTY [Ia YK/bY4yjy TECTOBE HAKHAJHUX F'OTOBUHCKHX IIPUJIMBA U OJJINBA, U IpeTpare
HeeBH/IeHTUPAHUX 06aBe3a.

e Opmabup CTaBKH 3a TECTUPabe — Y HEKUM CJIy4yajeBUMa, nopTdesb GMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa CaApKU
MHCTPYMeHTe €a Pa3/JIMYUTOM CJOKeHOLhy U pU3UKOM. Y TaKBUM C/1y4ajeBUMa MOKe 6UTH KOPUCHO
ofabpaTu y3opak Ha 6a3u npocyhuBama.

97. Ha npumep, y cay4ajy XxapTHja o/ BpeAHOCTH 06e36el)eHuX akTHBOM, KaJ, OCMUII/baBa OATOBOP Ha
pHU3MK 0/, MaTepHjaJHO 3Ha4ajHOT NOTPELIHOT MCKa3a 3a TaKBe XapTHje 0/, BpeJJHOCTH, peBU30p Tpeba Ja
pa3MoTpHU U3BOhEE HEKOT 0] HaBeJJEHUX PEBHU3HjCKUX IIOCTyNaKa:

e HcnuTuBame yroBopHe JOKYMEHTALMje ¥ [IU/bY CTHLaEkha pa3yMeBama yCJI0Ba XapTHje 0 BpeSHOCTH,
OCHOBHOT Ko0JIaTepaJia ¥ [TpaBa CBaKe KJace JipKaola XapTHje oJf BpeJHOCTH.

¢ [locTaB/bame yIIKMTA O IPOLECY KOje pYKOBO/CTBO IIPMMelbYyje 3a NpOolleHy TOKOBa FTOTOBHUHE.

¢ [IpoueHa onpaBJaHOCTH NPETIOCTABKU Kao LITO Cy CTOlle NJlahakba YHaNpe/, CTolle HeUCIyhetba o6aBe3a



1 036UJbHOCTH TyOUTKA.

e Cruuame pa3yMeBama 0 METO/H KOja ce KOPUCTH 3a yTBphrBame TOKOBa FOTOBHHE KOjH 0Na/ajy npeMa
KJacama apxaona (waterfall cash flow).

e YnopebuBame pesysTaTa oJMepaBama ¢pep BpeJHOCTH ca NPOLiekeHOM BpeAHOLINY APYTHX XapTHja O
BPEAHOCTHU ca CINYHUM OCHOBHHM KoJlaTepaJvMa U yCJI0BUMa.

¢ IloHoBHO U3BOheme npopavyyHa.

Tecmosu deocmpyke cepxe

98. Hako ce cBpxa TecTHpara KOHTPOJIA Pas/NKyje 0/, CBpxe TeCTUpama JleTa/ba, MOXKe OUTH epUKACHO
aKo ce 06e BpCTe TeCTHpama CIPoOBely UCTOBPEMEHO, Ha IPUMeD:

¢ l3Bobhemwe TecTa KOHTPOJIA U TECTA AeTa/ba HA UCTOj TPAHCAKLMjH (Ha IpUMeDp, TeCTUPAbe Jia JIU Ce
MOTHHCAaHU YTOBOP OZp>KaBa U [Jia JIU Cy AeTa/bu QUHAHCHjCKOT HUHCTPYMEHTA a/leKBaTHO 3a6esIeKeHH y
CyMapHOM IIperJiefy; uiu

¢ TecTupamwe KOHTpOJIA NPUJIUKOM TECTHPakba NMPoLeca KOju pyKOBOJCTBO IPHUMekbyje 3a BpIlerhe NpoleHa
BPEeJHOCTH.

BpemeHcku okgup pegusujckux nocmynax®

99. [locsie mpoLebUBatba pyU3nKa IoBe3aHUX ca GUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA, THUM KOjU paZiu Ha
aHraxoBamwy ofpehyje BpeMeHCKH OKBHP MJIAHUPAHUX TECTOBA KOHTPOJIA U CYLITHHCKUX PEBU3HUjCKUX
nocTynaka. BpeMeHCKH OKBUp NMJIaHWPAHUX PeBU3UjCKUX MIOCTyIaKa 3aBUCH 0 BUlle GpaKTopa, YK/by4dyjyhu
y4ecTaJIoCT KOHTPOJIHUX Ollepalija, 3Hauyaj akTUBHOCTH KoOja ce KOHTPOJIMILE U T0Be3aHU PU3UK OJ
MaTepHjaIHO 3Ha4YajHOTr [IOTrpelHor UcKasa.

100. Hako je HeonxoAHO Jia ce BehrHa peBU3HjCKUX IIOCTYIaKa KOju ce 0JlHOCe Ha MpolieHe U
npe3eHTalMjy BPLIM Ha Kpajy Nepruoja, Moxe 6UTH KOPUCHO Jja Ce PEBU3UjCKU MOCTYNIY KOjU Ce 0JHOCe Ha
JlpyTre TBPAIbe Kao IITO je NOTIOYHOCT U TOCTOjambe Bplle y Mehynepuoay. Ha nmpumep, TecTHparme KOHTpOJIa
MO3Ke Jla ce BpLIM y Mehynepuoy Kajia cy y IUTamby PyTUHCKe KOHTpOJIe, Kao o cy UT KoHTpoJte u
on06paBame HOBUX Mpou3Boja. Takohe, Moxke 6UTH epEeKTHUBHO Jla Ce TeECTHUPA ONlepaTUBHA epEKTUBHOCT
KOHTpOJIa Koje ce 0ZiHOCe Ha 0/j06paBarkhe HOBUX IIPOU3BO/A, TAKO IITO he ce NPUKYNUTH JOKa3H O
ojArosapajyheM HUBOY 0106pera HOBOTI' GUHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTA O/ CTpaHe PYKOBOJCTBA 3a
Mmebynepuoz,

101.  PeBusopu Mory ja Bplile I0je/iuHe TeCTOBe Ha MoJieJIMMa Ha AaTyM Mehynepuosa, Ha mpuMep,
ynopebhyjyhu nsnasHe uHQopMalyje MoJiesla ca TPXKUITHKUM TPaHCaKLiMjaMa. Jolll jeJaH MOTyhy epruoiUYHU
MOCTYIIAK 32 MHCTPYMEHTE Ca YOU/bUBUM yJIa3HUM HHOpPMaLMjaMa je TeCTUpamwke pa3yMHOCTH HHPopMaruja
o0 1jeHaMa o6e36eheHuM of Tpehe cTpaHe Koja BpIuM ycayry ofpehrBama LieHa.

102. 06J1acTH y KOjuMa je MPUCYyTHO 3HAYajHO MPoCyhUBame ce 4eCTO TECTUPAjY IPHU KPajy UM Ha CAMOM
Kpajy nepyo/ia 3aTO LITO:

¢ [IpoueHe MOry 3Ha4ajHO Jja ce IpOMeHe y KpaTKOM NepHo/y, 360T Yera je Tellko ynopehuBaTu u
ycarJjlallaBaTy lepuoJuvHa cajijia ca oAroesapajyhuM nidopmanujama Ha JaTyM OUJIaHCaA CTamwba;

¢ EnTuTeT MOXe Jja yuecTByje y noBehaHoM 6pojy TpaHcaKLMja PUHAHCHjCKUX HHCTpyMeHaTa usmehy kpaja
Mebhynepuosia u Kpaja roJjMHe;

¢ MaHyeJIHM YHOCH ¥ KEbUTY MOTY Zia 6y/ly U3BPILIEHH TEK HAKOH Kpaja pauyHOBOJCTBEHOT IEPHOAA; U

¢ HepyTuHHCKe WM 3HaYajHe TpaHCaKLyje MOTY /ia Ce U3BpLIe KAaCHO Y PpaYyHOBOJCTBEHOM NEPUOLY.
Ilocmynyu Koju ce o0Hoce HQ nomMnyHocm, ma4Hocm,

nocmojaree, HaCMAHak, npasa u obasese

103. Benukuy 6poj peBU3UjCKUX NTOCTYyNaKa MOXKe J1a ce KOPUCTe Y Be3u ca BehuM 6pojeM TBpAwu. Ha
pUMep, NOCTYILU KOjH Ce 0/JHOCE Ha NOCTOojakbe caslia padyyHa Ha Kpajy Nepuojia Takohe ce oHOCe Ha
MOCTOjare KJIace TpaHCaKIMja U MOT'Y /ia IOMOTHY y oApehrBamy NPaBUITHOCTH BPEMEHCKOT pa3rpaHUuYemha.
To je 360r Tora mwTo GUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHTH NPOUCTUYY M3 yTOBOPA M TUMe IITO BepUPHKyje TAYHOCT
eBU/ieHIIMje 0 TPaHCaKIUjU, peBU30p Takohe BepuduKyje HbeHO NOCTojame U NpUbaBJba J0Kase Koju
NOTKpeIJbYjy TBPJIbe Koje ce 0lHOCe Ha ITIOCTOjarbe U NIpaBa U 06aBe3e y UCTO BpeMe, U TOTBphyje Ja cy
TpaHCaKIyje eBUleHTHPaHe y oAroBapajyheM pauyHOBOJCTBEHOM IIEpHUOLY.

104.  TlocTynuu Koju MOTy Ja Npy:Ke J0Ka3e KOju NOTKPeNJbYjy TBPAE 0 MOTIYHOCTH, TAYHOCTH U
[I0CTOjakby YK/bY4Yjy:

¢ EkcTepHe noTBp/¢ 0 6aHKOBHUM CaJIlMMa U U3BelLITajuMa 0 TPTOBUHHU U U3BelITajuMa nosepeHuka. To
MO3Ke /la Ce U3BPLIM TpakeweM AUpeKTHe NOTBPJAE of, pyre cTpaHe (Yk/by4yyjyhu kopuithemwe NOTBpAA 0f
6aHKe) KaJja ce OATOBOP AMPEKTHO 11a/be peBU3opy. Jlpyra MoryhHocT je fia ce uHopManuje Jo6ujy of,
cUCTeMa Jpyre cTpaHe IPeHOCOM nojaTtaka. Kajia ce To ypazu, peBU30p Mopa Aia pa3MOTPH KOHTpoOJIe 3a



crpevyaBambe HeoBJlallheHOr NpUCTyna KOMIjyTePCKUM CUCTEMUMA Kpo3 Koje ce IpeHoce HHpopManyje ja
64 pOLIeHNO I0Y3/1aHOCT [ToAaTaKa U3 OTBp/ia. AKO IOTBP/ie HUCY Jo6UjeHe, peBU30p MOXe OUTH y
NO3ULHMjH Aa NpUBaBH J0Ka3e NperjefioM yroBopa U TeCTUPameM pejieBaHTHUX KOHTpoJIa. EkcTepHe
noTBpJe, MehyTHUM, 4ecTo He IPYKajy aZleKBaTHe peBU3HjCcKe JJ0Ka3e KOjU ce 0JJHOCe Jia TBPAHE 0 IpolieHaMa
MaKo MOTy Jia 6yAy KOpHcHe 3a UeHTUUKal1jy CBUX J0AaTHUX YTOBOpa.

e [Ilpersnep ycarsamaBarma U3BelLITaja UM IPEHETUX NT0JaTaKa 0/ IOBEPEeHUKA Ca eBU/IeHIIUjOM eHTUTeTa.
To moxe fa yurHU HeonxoAHUM npoLeHy UT KOHTpoJ1a Koje cy yCcrocTaB/beHe OKO U y CKJIOIY ayTOMaTCKHUX
npolieca ycarjialllaBama 1 IpolLieHy Jia JIU Cy CTaBKe Koje ce ycarJallaBajy NIpaBUJIHO cxBaheHe U o6paheHe.
e [lpersen JHeBHUYKHUX YHOCA U KOHTpPOJIA HaJ| eBUJIEHTUPamheM TaKBUX yHoca. To MoxKe Jja IOMOTHe y:

[l YTBphuUBamy Jia 11 Cy yHOCe BPIIMJIN APYTH 3all0CJIEHA OCUM OHUX KOjU UMajy oBJjallherbe.

[J UpeHTHPUKALMjY HeyoOUYajeHUX U HENMPUKJ/IAJHUX JHEeBHUYKUX YHOCA HA KPajy Nepuo/a, KOju MOTry OUTH
pesieBaHTHH 3a PU3UK KPUMHUHAJIHE pajJibe.

e YuTame nojeJUHaYHUX YyTOBOpA U NpeTJie] NOTKpen/byjyhe JoKyMeHTalyje 0 TpaHcaKMjaMa
$UHaAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa, YK/by4yjyhy pauyHOBOACTBEHY eBU/IEHIIUjY, YUMe ce BepUPHUKYje TOCTOjakbe
Y NIpaBa ¥ o6aBese. Ha mpuMep, peBU30p MOXe [ja YMTa [10jeJUHauYHe YroBOpe KOju ce 0JJHOCe Ha
drHaHCHjCcKe HHCTPYMeHTe U BPIUY Nperjes npaTehe JoKyMeHTalMje, YK/by4yjyhy pauyHOBO/CTBEHE YHOCE
M3BpLIEHe Ka/l je yrOBOp eBUJeHTHUPAH, U MOe HaKHaAHO Jia IIperJiefila pa4yHOBOACTBEHE YHOCE HaUHbeHe
3a cBpxe IpolieHe BpeAHOCTHU. To oMoryhaBa peBHU30pPY /1a NPOLEHH /A JIK Cy CJI0)KEHOCTH Koje cy
VHXepEeHTHE TPaHCAKIHUjU y TOTNYHOCTH UAEHTUPHUKOBAHE U O/ipaykeHe y pauyHuMa. [I[paBHe apaHKMaHe U
NOBe3aHe PU3MKe MOpajy Jla pa3MOTpe JIUIA ca afleKBaTHOM CTpy4YHouUIhy pasn yTBphrBamba nocTojama
npasa.

¢ TecTupame KOHTPOJIA, HA IpUMep NOHOBHUM U3BohemeM KOHTpOJIa.

e [lpersen cucTeMa 3a ynpaBJ/bakbe aji06aMa. HeeBuieHTHpaHe TpaHcaKIyje MOTY ia KMajy 3a MocjeJuly
HeyCliex eHTUTETA [ja U3BPIIM F'OTOBHUHCKO MJIahamke Jpyroj CTpaHH, U MOe Jja Ce OTKPHUje MperJeoM
NPUCHEJHX XKaTOU.

e [lpersnen apaHXxMaHa 32 HeTHUpabe y Wby HJeHTHUPHUKalMje HeeBUEeHTUPAHUX UHCTPYMeHaTa.

105. OBHM nocTynIHU Cy NoceGHO BaXKHU 33 HeKe PUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE Kao IITO Cy JlepUBATH UJIH
rapaHLHje. To je 360r Tora IITO MOX/a HEMAjy BeJHUKY [1I04eTHY MHBECTUIIM]jY, IITO 3HAYH Jla MOXKe OUTH
TeIlIKO W eHTUPUKOBATHU BbUX0BO NoCTojame. Ha mpuMep, yrpaheHu JepruBaTH Cy YeCTO CaJipXKaHU Y
yroBopuMa o HepHMHaHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMa KOjU MOK/]a HUCY YK/bYYeHHU Y NIOCTYIIKe IOTBphUBaba.
IIponeHa BpeAHOCTU PUHAHCUjCKUX HHCTPYMeHaTa

3axmesu Koju ce muyy pUHAHCUjCKO2 U38ewmasarsa

106. OKBHpHY 32 UICTUHUTY U 00jEKTUBHY Ipe3eHTal1jy GUHAHCHjCKUX U3BELITAja YeCTO KOPUCTE
xujepapxujy dep BpeJHOCTH Kao To cy xujepapxuje yrBphene y IFRS unu US GAAP. To y Hayesy 3Ha4H Ja ce
KOJIMYMHA U JleTa/bHOCT 3aXTeBaHUX 06esioZjalbiBatba noBehaBa kKako ce moBehaBa HUBO HECUTYPHOCTH
oaMepaBamwa. Moryhe je na he 6UTH HeonxoAHO MpocyhUBamke NPUIUKOM oJipehuBama pasauka usmehy
HUBOA y XHjepapxuju.

107. PeBH30p Moxe Jja cMaTpa KOPUCHHUM CTHIIamke pa3yMeBamba 0 TOMe KaKaB je 0iHOC u3Mehy
$YHaHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa U xujepapxuje dep BpegHoCcTH. OGUYHO Ce pU3UK MaTepHjaIHO NOrPEIIHOT
MCKa3a, Kao 1 HUBO PeBU3MjCKUX OCTYMaKa KOjU ce NpuMemyjy, noBehaBa ca nosehameM HUBOA
HECUTYPHOCTH oJiMepaBama. Kopuuthewa yiasnux undopmanuja tpeher u Hekux uHpopmanuja Apyror
HUBOA U3 XUjepapxuje ¢ep BpeJHOCTHU MOKe OUTH KOPUCTaH N0Ka3aTe/b HUBOA HECUT'YPHOCTH OJiMepaBakba.
YnasHe undopmalyje Apyror HUBoa MOTY Jja BapyUpajy 0/ OHUX Koje ce Jlako IpU6aBJbajy [0 OHUX Koje cy
6simke TpeheM HUBOY. PeBu30p npolemyje pacnoJioKuBe Jokase U pasyMe xujepapxujy ¢ep BpeAHOCTH U
PHU3UK 0J] IPUCTPACHOCTH PYKOBOJCTBA y IPaB/bekby KaTeropusalnyje GUHaHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa y
X"jepapxuju dep BpeJHOCTH.

108. Y ckiapny ca ISA 540 peBu30p pasMaTpa NOJUTUKE eHTUTETA 3a POl elhUBabe BpeJHOCTHU U
MeTO/,0JI0THjy 3a NoJJaTKe U NPeTNOoCTaBKe Koje ce KOPUCTe y MeTO/I0JIOTHjH NIPOLemhUBamkha. Y BEJIMKOM
6pojy cay4yajeBa, HPUMEH/bMBU OKBUP GHUHAHCHjCKOT U3BellITaBamba He IPONKCYyje METOA0JIOTH)Y
npolemUBamba BpeHocTH. Kaja je To ciyvaj, nuTama Koja MOr'y 6UTH pesieBaHTHaA 3a peBU30POBO
pa3yMeBame Kako PYKOBOJCTBO Npoliemhyje BpeJHOCT GUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa, YK/by4yjy, Ha IpHuMep:
e Jla 1M pyKOBOACTBO UMa popMasiHy MOJUTHUKY NPOLEHUBakha U aKO je TO C1y4aj, /ja JIM je TEXHUKA Koja ce
KOPHCTH 3a NPOLIeHY BpeJHOCTH GUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa aZleKBaTHO JJOKYMeHTOBaHa y CKJIajy ca TOM
MOJIUTUKOM;

¢ Koju Mozenu Mory fa foBeZly /10 HajBeher pU3HMKa MaTepHjaJHO 3Ha4ajHOT MTOrPEIIHOT UCKa3a;



¢ Kaxo pyKoBOACTBO pa3MaTpa CJ0KeHOCT NpoliehrBamka BpeAHOCTH GUHAHCHjCKOT MUHCTPYMeHTa Ka/ia
6upa opeheHy TeXHUKY NIpOoLiebUBakba BPEJHOCTY;
e /Jla 11 noctoju BehH pU3HMK MaTepHja/IHO 3HAYAjHOT MOrPELIHOT UCKa3a 3aTO LITO je PyKOBOACTBO
HWHTEPHO pa3BUJIO MOJeJI 3a NpoleHy GUHAHCHjCKUX MHCTPYMEeHAaTa UM He KOPUCTH TEXHUKY [IpOLiebUBatbha
KOja ce 06MYHO KOPUCTHU 3a MPOLeHY BpeAHOCTU oApeheHOoTr GUHAHCUjCKOT UHCTPYMEHTA;
e /Jla v je pyKOBOJCTBO KOPUCTHJIO ycayre Tpehe cTpaHe 3a ofpehrBame LieHa;
e Jla iy J1MLIa KOja yYEeCTBYjy Y Pa3B0Ojy M IPUMeEHHU TEXHUKE MPOLEkhUBaba UMajy oAroBapajyhe BeltruHe u
CTPY4YHOCT, yK/by4yjyhU U IUTame Jia JIU Cy KopullheHe yc/ayre CTpy4tbaka; U
e Jla ¥ OCTOje MOKa3aTeJ/bH /1A je pyKOBOJACTBO OMJIO NPUCTPACHO NPUJINKOM 0/labrupa TeXHUKaA
NpoLemHUBamba Koja ce KOPUCTH.
IIpoyena pusuka mamepuja1Ho 3HA4AjHO2 NO2PEWHO2 UCKA3d
Y 8e3u ca npoyerusarbem 8pedHocmu
109. Kop npouemnBama Jja Jiv je TeXHUKaA NpOLembHUBakbe BpeJHOCTHU KOjy KOPUCTH eHTUTET NPUKJIaJHa
JIaTUM OKOJIHOCTUMaA U [ia JIU CYy N0CTaB/beHe KOHTPOJIe HaJ, TEXHHKaMa NpoliehHBakba BpeJHOCTH, GaKTOpHU
KOje peBHU30p pa3MaTpa yKby4yjy:
e Jla 1M TeXHHKe NpOLiekUBamba BpeJHOCTH KOPUCTe APYTH YYeCHULM Ha TPXKULITY U Jja JIM Ce [T0Ka3aJlo Ja
Te TEXHUKe /lajy I0y3/jaHe NpolieHe lleHa J061jeHe Ha 0CHOBY TPXKHMILHUX TPaHCaKLUja;
e Jla v TeXHUKE NPOLEeHUBaka BPeJHOCTH QYHKIIMOHUITY KAKO je npeABUMh)eHO U HeMa HeloCTaTaka y
bUXO0BOj OCMUIL/bEHOCTH, TOCEGHO ¥ EKCTPEMHHUM YCJIOBHUMA, U Jja JIU CY 00jeKTHBHO TECTHUPAHE.
WHauKaTOpH HeJloCTaTaKa YK/bY4yjy HeJjocaeHe IPOMeHe Y OAHOCY Ha OCHOBHE pelepe;
¢ Jla ¥ TexHUKe NPOLebUBamkba BPeIHOCTH Y3UMajy y 003Up pU3HKe KOjU Cy MHXepeHTHHU PUHAHCHjCKOM
MHCTPYMEHTY KOjH ce NpoLiembyje, YK/bY4uyjyhHu KpeJUTHY CIOCOGHOCT ipyTe CTpaHe U CONCTBEHU KPeAUTHHU
PHU3UK y C/Iy4ajy TeXHUKa NpoliekHBaba BpeJHOCTH Koje ce KOPUCTe 3a 0/]MepaBabe PUHAHCHjCKUX
ob6aBe3a;

e Kako ce BpmM Kaaubpalyja TeXHHKa INpoliebHBalba BPEJHOCTH 3a TPXKHUIUTe, YK/bY4dyjyhu

0CeT/bMBOCT TEXHHKa NPOLieHe Ha IpoMeHe Y BapHjabiama;

e Jla s ce TpXKUIIHe Bapujabsie W MNpeTIOCTaBKe J[JOCJAEJHO KOPUCTe U Ja JIM HOBH YCJIOBH
OINpaB/aBajy NpOMeHY TEXHHKA NTPOLeHe, TPXKHUIIHHUX Bapyjab/Iu U IPeTNOCTaBKY;

e /Jla 11 aHa/IM3a OCET/HLUBOCTH yKa3yje Ha TO Ja OM ce NMpolieHa 3HaYyajHO MPOMEHUJIA YKOJIUKO OU
JIOLLJIO 10 MAJIMX UJIM YMepeHUX IPOMeHa NPeTIOoCTaBKY;

e OpraHusanuoHa CTPYKTypa, Kao LITO je IOCTOjalkbe WHTEPHOI OZie/bera OATOBOPHOr 3a Pas3Boj
Mo/ieJsia 3a MpOIeHy BPeAHOCTH oJipeheHnx MHCTpyMeHaTa, MoceOHOo y cjydajeBUMa Kajia Cy yJa3He
nHpopManuje Tpeher HuBoa. Ha nmpumep, pyHKIMja pa3Boja MoJesia Koja je yK/bydeHa y oapehrBame
I[eHa, Mame je 06jeKTMBHA 0J QyHKIHje Koja je GYHKIMOHAJHO M OPraHU3aIMOHO OJBOjeHa Of
oJle/berba Koje je Yy IUPEKTHOM KOHTAKTY Ca KJIUjeHTUMa; U
¢ KoMmeTeHTHOCT U 06jeKTHBHOCT JIMIIa OATOBOPHUX 3a pa3BOj U NPUMEHY TEXHUKA MPOLeHhUBaba,
VKJ/by4yjyhu peslaTUBHO HMCKYCTBO PYKOBOJCTBA Ca IOjeJUHUM MOJeJHMMa KOjU Cy MOXJAa TeK
pasBUjeHHU.
PeBu30p (W11 CTpyYHhaK aHTAXKOBaH 0/, CTPaHe peBHU30pa) MOr'y Takohe He3aBUCHO Jla Pa3BUjy jeJHY MU
BUIIE TeXHHKA MpoLieHe Ja 6U ynopeAuiu U31a3He NOJaTKe ca U3JIa3HUM NoJalliMa TeEXHUKA IPolieHe Koje
KOPUCTU PYKOBOJCTBO.
3Ha4yajHU PU3ULU
110. [Iporec mporeHe pU3uKa 0Jf CTpaHe peBU30pa MOKe JJOBECTHU JI0 TOTa J]a PEBU30P UAeHTUDUKY]je
jelaH WJIM BUIIe 3HAaYajHUX PU3UKA KOjU Ce OJHOCE Ha MPOLleHY BPeJHOCTH GUHAHCH]CKUX UHCTPYMEHaTa,
KaJla MOCTOjH GUJI0 KOja 0Jf HaBeJeHUX OKOJTHOCTHU:
e Bucoka HeCUTypHOCT o/iMepaBaba ¥ Be3U ca NPOIeHOM BpeJHOCTH PUHAHCHUjCKUX UHCTPyMeHaTa (Ha
MpUMep, 33 OHE ca HEYOU/bHBUM YJIa3HUM oAl UMa)
e HepocTaTak 10BOJBHO [0Ka3a KOjU MOTKPENJbYjy MPOIleHY BpeJHOCTH PUHAHCHjCKUX UHCTPyMeHaTa o/
CTpaHe PYKOBO/ICTBA.
¢ PyKkoBOJCTBO HeZJOBOJbHO pasyMe GUHAHCUjCKE UHCTPYMEHTE UJIM HEMA CTPYYHOCT HEOIXOAHY 3a
aJleKBaTHY MPOLIEHY BPEHOCTH TUX HHCTPYMeHAaTa, yK/by4yjyhu MoryhHOCT fa ce oipeau Aa Jiu cy
notpebHe KopeKiuje.



¢ PyKOBOJACTBO HEJOBOJ/bHO pa3yMe CJOKeHe 3axTeBe M3 NPUMEHJ/bUBOI OKBHpa (QHUHAHCHjCKOT
M3BelITaBama KOju ce 0JJHOCH Ha oJMepaBame U o6esojatbuBalbe PUHAHCUjCKUX UHCTPYMeHaTa, U
HeMor'yhHOCT pyKOBO/CTBA /ia BpIIY NpocyhrBama y Be3u ca afleKBaTHOM IPUMeHOM THUX 3axTeBa.
e 3Hayaj KopeKIlHja Ha U3JIa3HUM NoJjaljuMa TeXHHKa [IpolleHe Kala IPUMeH/bUBU OKBUDP GUHAHCHjCKOT
M3BelliTaBama 3aXTeBa WJIH J03B0/baBa TaKBe KOPeKLHje.
111. 3a pauyHOBO/ICTBEHE MPOLeHEe U3 KOjUX MPOUCTHUYY 3HAa4YajHU PU3ULH, IOPeJ, OCTAIUX CYLITUHCKUX
MOCTyNaKa KojU ce Bpllle V IIU/bY UCyHhaBaka 3axTeBa u3 ISA 330, ISA 540 3axTeBa o/ peBHU30pa Jja MPOILeHH
ciaegehe:
(@ Kako je pykoBoCTBO pa3MaTpaso alTepHaTHBHe NPETIOCTABKe UM pe3yJiTaTe, U 3allTO UX je
0/16aL1J10, MJIM KaKO je PyKOBOACTBO Ha [PYyTY HAYMH TPeTHUPaJIO HECUTYPHOCT O/IMepaBama y NPaB/berby
pavyHOBO/CTBEHHUX NPOLIEHA;
(6) Jla i1 cy 3Ha4yajHe NPEeTIOCTAaBKE Koje je KOPUCTUJIO PYKOBOJCTBO Pa3yMHE; U
() I'ne je To pesleBaHTHO 3a Pa3yMHOCT 3HA4YajHUX NPETHOCTABKHU KOje KOPUCTHU PYKOBOJCTBO, UJIU 32
NpUKJ/IaJHY NIPpUMeHY IPUMEH/bUBOT OKBHMpPA GUHAHCHjCKOT H3BelITaBamka, HAMepe PyKOBO/CTBa Ja
crpoBeJie KOHKpeTHe aKTUBHOCTH U CIIOCOGHOCT PyKOBO/CTBA /ia TO YYUHHU.
112.  Kaga TpkMIUTe NOCTaHe HEAKTUBHO, IPOMeHe OKOJTHOCTH MOTY Jia ZI0BeJly [10 IIpeJia3a ca IpolLeHe
Ha OCHOBY TP>KHILIHe BPeIHOCTH Ha NPOLieHy Ha OCHOBY MoO/ieJsia, UJIM MOTY /ia J0Be/ly [i0 lIpeJia3a ca je JHOT
oApebeHor Mo/iesa Ha Apyru. PearoBame Ha NIpoMeHe Y TP>KUILIHUM YCJI0BUMa MoXke GUTH TeLIKO aKo
PYKOBOJICTBO HEMA YCTAHOBJbEHE MOJUTHKE IIPE HETO LITO Johe 0 mpoMeHa. PykoBocTBO Takohe Mok aa
HeMa CTPYYHOCT HEONXO/IHY 3a XUTaH Pa3Boj MO/ieJIa, U 3a 0Jabup TeXHUKe MPOILeHe Koja MOXe 6UTH
NpUKJ/IaJHa OKOJTHOCTHUMA. YaK M Ka/la ce TEXHUKE IPOLieHe J0CTIeHO KOPUCTE, TOCTOjU noTpeba Aa
PYKOBO/JCTBO UCNIUTYje KOHTHUHYHUPAHY NPUKJIAJHOCT TEXHUKA NPOLieHe U NIPEeTIIOCTaBKU Koje ce KOPUCTe 3a
oApehuBame BpeJHOCTH GUHAHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa. /la/be, TeXHUKe NPOLeHe CYy MOX/a oJjabpaHe y
BpeMe Ka/Jia Cy Ha pacroJiaraimy 6uje pasyMHe Tp>KUILHe HHPOpMaliyje, aJu He MOTY Jia Ipy»Ke pasyMHe
IpoleHe y BpeMe Ka/ia ce IojaBe HelpeABUl)eH! HENOBOJbHH YCIOBH.
113. [ToA10KHOCT PYKOBOZCTBA IPHUCTPACHOCTH, OMJIa OHA HAMEPHA UJIM HEHAMePHa, pacTe ca
cy6jekTuBHOIINY MpOLIEHE U CTENIEHOM HECUTYPHOCTH oZjMepaBata. Ha nmpruMep, pyKoBO/ICTBO MOXKe /a
WTHOpMIIIE yOU/bUBE TPXKHUIIHE NPEeTIOCTaBKe UJIM NT0JAaTKe U yMeCTO TOora Jjla KOPUCTH CONICTBEHU, UHTEPHO
pas3BHjeH MO/ieJ], aKo Taj Mo/ieJ1 Jjaje MOBOJbHUje pe3ysTaTe. Yak U 6e3 KpUMUHAIHe HaMepe, MOoXe II0CTOjaTH
NPUPOJHO UCKYllIebe fa pe3yaTaT nNpocyhruBama 6y/ie BUIlle HAK/JIOWbeH I0BOJ/bHUjeM Kpajy LIMPOKOT
CIeKTpa, YMeCTO OHOj Ta4KH Y CIEKTPY 3a KOjy ce MO>Ke CMaTpaTH Jia je HajAoc/aeJHHja IPUMEH/bUBOM
OKBHUPY GHMHAHCHjCKOT U3BeLITaBamba. Mewame TEXHUKE NPOIieHe 0/ IePHOo/a /10 epro/ia 6e3 jaCHOT U
NPUKJIaJHOT pa3Jjiora 3a To MoXe Takohe fia 6y/ie mokasaTesb MPUCTPACHOCTH PYKOBOACTBA. Mako cy HekH
06JIMIM TPUCTPACHOCTH PYKOBOJCTBA HHXEPEHTHE Cy6jeKTUBHUM O//IyKaMa Koje ce 0JJHOCe Ha NpOolLeHe
BpeJHOCTU QUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHATa, Ka/Jla OCTOjU HaMepa Jia ce HeKo JioBeJie y 3ab1yy, Taja
NPUCTPACHOCT PYKOBO/CTBA UMa KapaKTep KPpUMHUHAJ/He pajibe.
Pa3seoj pesusujckoz npucmyna
114. Ko/ TecTHpama Kako pyKOBO/ICTBO polieyje BpeAHOCT GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa U KO/,
pearoBarba Ha IPOLeeHH PU3UK 0J] MaTepHjaIHO MOrpelHOT UcKa3a y ckiaAy ca ISA 540 peBusop Bpiuu
jelaH WM BUILIe O/f HABeJleHUX [TOCTYNaKa, y3uMajyhu y 063up NpUpoy pauyHOBOACTBEHUX NPOLieHa:
(a) TecTupame Kako je pyKoBO/CTBO JOLLJIO ZI0 Pa4yHOBOJCTBEHE NMPOLeHe U NI0/laTaka Ha OCHOBY KOjUX
je Ta mpolieHa HalpaBJ/beHa (YK/by4yjyhy TeXHUKe IIpolieHe BPeHOCTH Koje je KOPUCTHO eHTUTET NPUIUKOM
MpOIeHhUBaha).
(6) TecTupame onepaTuBHe epeKTHBHOCTH KOHTPOJIa HaJ HAYMHOM Ha KOjH je pyKOBOJICTBO JIOLLJIO /10
pavyyHOBO/ICTBEHUX POIIEHA, 3aje/JHO ca 0A4roBapajyiuM CylITHHCKUM NOCTYIIKMA.
() W3pauyyHaBame npolemeHe Ta4yKe UM paclioHa /a 61 ce U3BpLIMJIA IPOLieHa POolieheHe TauKe Kojy
je oopenJio pyKoOBOJLCTBO.
(m) YTBphuBame Jja 11 forahaju Koju cy ce ouUrpasy npe JaTyMa M3BellTaja peBU30pa Npyxajy
peBU3HjCKe [0Ka3e Y Be3U ca pa4yyHOBO/CTBEHOM MPOLIEHOM.
Benuku 6poj peBu3opa cMaTpa Aa KOMOMHAIMja TeCTUPalbha KaKo je pyKoBOJCTBO NMPOLIEHUJIO BPeJHOCT
dUHaHCHjCKOT MHCTPYMEHTA U IoJjlaTaKa Ha KOjHMa je Ta IpoljeHa 3aCHOBaHa, U TeCTUpakba onepaTuBHe
epeKTHBHOCTH KOHTPOJIa, Tpe/icTaB/ba ePpeKTHBAH U epUKacaH peBU3UjCKU NPUCTYII. Mako HaKHaZHU
Jorabaju Mory Jia mpy»e JjoKase 0 IPOLeHU BpeAHOCTH QUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa, Mopajy Aa ce y3My y
0063up U JIpyru paKTopH Jja 61 ce 00yxXBaTUJIE CBE TPOMEHE Y TPXKUIITHHUM YCJIOBHUMA JI0 KOjUX je JOIIJIO IMocJie
JlaTyMa 6U/1aHca cTama. AKO peBU30p HUje y CTamy Ja IPOBEPH KaKo je pyKOBO/JCTBO JOLIJIO /10 POl emheHe



BpeAHOCTH, Tada OH MOpa Aa 0aa6epe Aa JInh he OopeAUTH MpoLUeHEeHY TAYKYy UJIU PACIIOH.

115. Kao wto je onucaHo y OzesbKy 1, na 6u ce nmpoueHusa ¢pep BpeaHOCT GUHAHCUjCKUX UHCTPYMEHAT],
PYKOBOJCTBO MOXe Ja:

e Kopuctu undopmanuje foctaB/beHe of, Tpehe cTpaHe Koja npy»xa ycayry oJpehuBama 1jeHa;

e [Ipukynu nojaTke Ha OCHOBY Kojux he johu 10 cONCTBEHUX NpPOLeHa IPUMEHOM Pa3JIUYUTHX TEXHUKA,
yKbYy4Yyjyhu Mofesie; U

e AHTaXxyje CTpyuHaKa Jja U3BPIIU MIPOLIEHY.

PykoBoJcTBO YecTo Moxe /la KOpUCTH KOMOUHALMjy OBUX IpUcTyna. Ha npuMep, pyKoBoCTBO MOXe Jia UMa
CBOj npo1iec oJpehuBama ieHe ajau ¥ Jja KOPUCTHU yoiyTe Tpehe cTpaHe Ja 61 NOTBPAUIIO Jo6HjeHe
BPeJHOCTH.

Pasmamparea pesusuje kada pykosodcmeo kopucmu

mpehy cmpaHy 3a odpehusaree yeHa

116. PykoBoJcTBO MOXe ia KOPUCTH Tpehy cTpaHy Kao U3BOp 3a oJjpehrBambe [jeHa, Kao LITO je npyxaJar
ycayra ofipehrBama LieHa UM 6poKep, 3a IPoLeHy BpeJHOCTH QUHAHCH]jCKUX HHCTPyMeHaTa eHTUTeTa.
PasymeBame Kako pyKOBOJICTBO KOPUCTH Te HHPOPMalMje U KaKo paJy Npy:xaJjal, ycayra ofipehrBama LieHa,
oMaj)ke peBU30py Jia 0JipelU NIPpUPOAY U 06UM HEONXOJHHUX PEBU3HjCKUX OCTYAKA.

117.  Cnepehe nuTama Mory Aa 6yy pejeBaHTHaA KaJla pyKOBOACTBO KOPUCTHU Tpehy cTpaHy 3a
oapehrBame 1eHa:

e Tun mpehe cmpaHe Koja spwiu ycayey odpehusarba yeHa — Heke Tpehe cTpaHe Koje Bpiie yciayry
oapebuBama leHa TOKOM IpolLeca paja Ha pacioJarame CTaB/bajy Bulle nHopManyja. Ha npumep,
npy»aJal ycayra ofpehuBama IjeHa 4ecTo Ha pacnoJiarakbe cCTaB/ba MHPOpMaliije o CB0joj MeTO/[0JI0THjH,
npeTnocTaBKaMa ¥ ojaluMa o NpolelkbUuBamby BpeAHOCTH QUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa Ha HUBOY KJlace
“MoBHHe. HacynpoT ToMe, 6pokepy 4ecTo He Jiajy HUKaKBe, UJIH Jlajy caMo orpaHu4YeHe HHpopMaluje o
yJIa3HUM IOJlaliiMa U peTnocTaBKaMa yroTpe6/beHUM 3a oipehuBame KoTanuja.

e [Ipupoda ysaa3Hux nodamaka Koju ce Kopucme U C/10#ceHOCM MexXHUKe Npoyerbusarea 8pedHocmu -
[loy3maHocT LieHa fo6ujeHUX off Tpehnx cTpaHa Koje Bplle ycayry ofpehuBarma [jeHa 3aBUCH 0Jf YOU/bUBOCTH
yJIa3HUX NoJiaTaka (M y CKJIaJy ca TUM, HUBOOM yJIa3HUX N0/laTaKa y Xujepapxuju pep BpeJHOCTH), U
CJI0’K€HOCTH MeTO/J0JI0THje 3a IPOoLieHy BPeJJHOCTH KOHKPEeTHe XapTHje 0/, BpeJJHOCTH UJIH KJlace
TpaHcakuyja. Ha npumep, noysjaHoCT 1jeHe 3a KallUTaJHy HHBECTUIIUjY KOjOM Ce aKTUBHO Tpryje Ha
JINKBU/JHOM TP>KUIUTY je Beha Hero 3a KopnopaTHBHe 06Be3HUIe KOjUMa Ce TPryje Ha JMKBUAHOM TPXKULITY,
a KojuMa Ce HUje TProBaJio Ha JaTyM O/[MepaBama, LITO je, ca [pyre CTpaHe, NOy3JaHuje HEero 3a xapTHje o/
BpeAHOCTH 06e36eheHe aKTHBOM YMja ce BPeAHOCT MPOLehYyje Ha OCHOBY MO/iesla JUCKOHTOBAHOT TOKA
TOTOBUHE.

e Yaned u uckycmeo mpehe cmpaHe koja npysca ycayey odpehusarsa yena - Ha npumep, Tpeha cTpaHa Koja
BpIUM ycayTy ofpehuBama lileHa MOKe UMaTH UCKYCTBO y Be3U ca ofpeheHUM GUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTOM,
Y la Oy/ie Ipeno3HaTa Kao TaKBa, a/lu He Mopa Jla MMa CJIMYHO UCKYCTBO U JPYTMM TUNOBUMA GUHAHCHjCKUX
WHCTpyMeHaTa. PaHHja HcKycTBa peBH30pa ca TpehoM CTpaHOM Koja Npy:a ycayry oApehuBama LieHa Takohe
MOXe /ia 6y/ie peJIeBaHTHO Y OBOM MOTJIENY.

* O6jekmusHocm mpehe cmpaHe Koja npyxca ycayay oopehusarsa yeHa — Ha npumep, ako LieHa Kojy je
npu6aBUJIO PYKOBOJCTBO J10J1a31 0J [pyre CTpaHe Kao IITO je 6poKep KojH je IpoJao GUHAHCHjCKU
WHCTPYMEHT EHTUTETY, UJIK eHTUTET KOjH je 6JIMCKO OBE3aH ca eHTUTETOM HaJl KOjUM Ce BPIIU PEBU3H]a,
L[eHa MOXe OUTH Heloy3/aHa.

¢ Koxnmpose enmumema Had kopuwherem mpehe cmpaHe koja npyxca ycayzy oopehusarea yeHa - CTerneH 10
KOI' pyKOBO/ICTBO HMa YCTaHOB/beHE KOHTPOJIe 3a IPOLeHy N0y3/JaHOCTH HHPOpMalHja J0CTaB/bEHUX O/
Tpehe cTpaHe yTHYe Ha I0Y3/1aHOCT oiMepaBaa ¢ep BpeHOCTH. Ha npuMep, pyKoBOJCTBO MO /Jja UMa
yCTaHOBJbeHe KOHTpOJIe 3a:

[ Bpueme npersefa u ogobpaBame Kopulitherwa Tpehe cTpaHe Koja npy»xa ycayry oipebhuBama LieHa,
YKJbY4yjyhy pa3aMaTpame yriesa, UCKyCTBa U 00jeKTUBHOCTHU Tpehe cTpaHe.

[l OpgpebhuBame NOTIYHOCTH, peJIeBAHTHOCTH U TAaYHOCTH LieHa U N0/laTaka Koju ce 0JJHOCe Ha ofipehuBame
LeHa.

e Konmpose mpehe cmpaHe koja npysca ycayey odpehusarsa yeHa - KoHTpoJle U Ipoliecy HaJ NPOLeHOM
BPeJIHOCTH 3a KJIace MMOBHHe Koje Cy 0Jf MHTepeca 3a peBu3opa. Ha npumep, Tpeha cTpaHa Koja npy»xa
yCJyTy oAipehHBamba IieHa MOoXe Jla MMa jake KOHTpoJie HaJ, ITpolecoM ofpehuBama LieHa, yk/bydyjyhu u
npruMeHy GopMaTM30BaHUX Npolieca 3a KJIHjeHTe, KyIllie U IPo/iaBlie, KOju ce KOPUCTe 3a POoBepy LieHa



Jl06HjeHHX oJ] Ipy»Kaola ycayre oJpehuBama lieHa, KaJja Cy NoTKpelJbeHe oArosapajynhuM JoKkasuMma, ITo
Moxe Jia omoryhu Tpehy cTpaHy Koja npejcTaB/ba U3BOp HHOpMalyja o [leHaMa ia KOHCTAaHTHO KOpUTyje
1leHe KaKko 61 oHe 60/be ofipkaBaJie HH$OpMalHje Koje Cy Ha pacliosaralkby y4eCHUIMMa Ha TPXKULITY.
118.  Moryhu npucTyn NpuKyIn/baky AoKasa y Be3u ca UHPopMalujama of, Tpehux cTpaHa npyskaJjana
ycayra onpehuBama IieHa MOXe Jja YK/bY4H ciefiehe:
e 3ayJsa3He NOJAaTKe NPBOr HUBOA, nopehewe nHopManuja Ao6UjeHUX o Tpehe cTpaHe mpyxaoua
ycayre oapehrBama 1leHa ca yO4/bUBUM TPXKUILIHUM LieHaMa.

L l'[peme,q O6eJIO,IL3PbHBana CTaB/b€HUX HA YBU/ O/ CTpaHE IIpyXKaolia ycjayre OﬂpebHBal—ba HeHa o
HBEeroBMM KOHTpPOJIaMa U IpoleCrMad, TEXHUKaMa IpoleHe, yJIa3HUM IoJallhMMa U TPEeTIIOoCTaBKaMa.

e TecTtupame KOHTpOJA KOje je YCTAaHOBUJIO PYKOBOJACTBO Vy IMJ/by TpPOLEHE TIO0Y3JaHOCTH
MH}pOopMaIMja JoCTaB/beHUX O] CTPAHE MpYy’Kaola ycayre ogpehuBama eHa.

e l3Bobhemwe mocTynka Koj Nnpyxaona yciayre oapehuBama IieHa Aa GU ce pa3yMesie U TeCTUpase
KOHTpOJIE U TPOIECH, TEXHUKE MpOIleHe, yJa3HU MOoJalyd U NpeTIoCTaBKe KopuinheHe 3a Kjacy
MMOBHHE UJIM KOHKpeTHe PUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTe KOjHU Cy OJf UHTepeca.

e [IpoueHa jja Jiu Cy LieHe AOCTaB/beHE OJi CTpaHe MpyXxaola ycayra oApebhuBama LieHa pasyMHe y
OJIHOCY Ha I|eHe KOje Cy A0CTaBJbeHe 0/ CTpaHe APYruxX Ipyxajiala ycayra ofpehuBama lieHa, Ha
npoleHe eHTUTEeTa UM CaMOT peBU30pa.

¢ [IpoueHa pa3yMHOCTH TeXHUKA NPOIeHe BPeHOCTH, IPETIOCTAaBKU U yJIa3HUX M0/AaTaKa.

¢ OppebuBame NpolemeHe TauKe WM PaCIOHa [leHa 3a NnojejuHe pUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTE 4Hja je
1eHa ozpeheHa oJf cTpaHe MpyKaolia ycjayra ojpehuBarma IjeHa U MpOIleHa Jia JIu Cy pe3yJTaTd y
pa3ymMHoM MehycoOHOM 0/IHOCY.

e JlpubaB/barbe WH3BellTaja peBU30pa YCIAyXKHE OpraHu3alMje KOju IOKpUBAa KOHTpOJIe HaJ

TecTHpambeM BaJUAHOCTH LieHa
1109. [IpubaBsbame nieHa of Beher 6poja Tpehux cTpaHa mpyxajala ycayra ofpehrBama LieHa Moxe J1a
NPYKH KOpUCHe HH$OpPMallyje 0 HeCUTYPHOCTH oZMepaBama. LIInpok cnekTap pasMyUTHUX [leHa MoXe Ja
6y/ie Toka3aTe/b Behe HeCUTYPHOCTH OJiMepaBarba U ia yKaxke Ha To /ia je GUHAHCHjCKU UHCTPYMEHT
0CeT/bMB Ha MaJle IpOMeHe NoJilaTaka U NPeTNOCTABKU. Y3aH ClleKTap Moe [ja yKa)ke Ha Malby HECUTYPHOCT
oJlMepaBama U Jla yKaxke Ha TO /a je GMHAHCHjCKU MHCTPYMEHT Make OCEeT/bMB Ha IpOMeHe NoAaTaka U
npetnoctaBKy. Mako mpubaB/bame MojjaTaka u3 Beher 6poja U3Bopa MOXe GUTHU KOPUCHO, TIOCEBHO Y
cly4ajeBUMa KaJia ce pasMaTpajy GUHAHCHjCKU UHCTPYMEHTH 3a KOje Cy yJIa3HU Mo/jally APyTrorT uau Tpeher
HUBOA XUjepapxuje ¢ep BpeHOCTH, MaJIo je BepoBaTHO Ja he npubaB/bambe ljeHa U3 BULIEe U3BOPA, CAMO 110
cebH, IPY>KUTH J0BOJbHO aZleKBAaTHUX PEBU3HjCKUX Jl0Ka3a. To je 360r Tora 1ITO:

(@) Hawusrsies passinyutu u3Bopu MHoOpMaliyja o IeHaMa MOr'y Jla KOpUCTe UCTe OCHOBHE IPUHIUIIE 32
oapehuBame LieHa; U
(6) Mo>ke 6UTH HEONIXO/JHO CTUIabe pa3yMeBambe 0 yJIa3HUM [oalMMa Koje je KopucTuJa Tpeha

CTpaHa Impy»aJal ycayra ogpehuBama IieHa Jja 61 ce U3BpILIKJIA KaTeropusalnyja GUHaHCHjCKOT
WHCTPYMEHTa y Xujepapxuju ¢ep BpeHOCTH.

120. Y HeKuM cuTyanujaMa, peBU30p MOXKe /1a He 6y/ie y CTawby /a CTEKHe pa3yMeBambe mpolieca Koju je
kopuiheH 3a oApehuBame 1ieHe, YK/by4yyjyiy cBe KOHTpOJIe HaJi IPOLLeCOM KOJIMKO NOY3/aHo je IleHa
ozApebeHa, WM MoXke J]a HeMa NPUCTYN MoJeJly, YK/by4yjyhy U NpeTIoCTaBKe U ocTaJjle KopuiliheHe yn1asHe
nojaTke. Y TakBUM CJ1y4ajeBUMa, PEBU30p MOXe Jia OJJIyYH Jia pajiv Ha o/ipehrBamy nponemeHe TadyKe U
pacroHa /ia 64 NpOLeHHO NPOLEeHkeHy TauKy 0 Koje je JoLJI0 PYKOBOJCTBY, CBE Y CKJIOIY OJroBOpa Ha
NpOLEehEeHU PU3HUK.

Pesusujcka pasmamparea kada pykogoocmeo
Kopucmu modes 3a npoyeHy dep epedHocmu

121. TMaparpad 13(6) cranzapaa ISA 540 3axTeBa oJf peBU30pa [1a, aKO TECTHPA MPOoLeC KOju PyKOBOJCTBO
KOPHUCTH 3a [IpaBJ/bekbe paYyHOBOACTBEHUX POLEHA, [ia MIPOLeH! /a JIM je MeTo/| KOjU je KopuIuheH 3a
Mepemwe OAroBapajyhu y JaTHUM OKOJHOCTMMa W Ja JM Cy INpeTIOCTaBKe Koje je KOPUCTHJIO
PYKOBOJCTBO pa3syMHe y CMMUCJAy LU/beBa Mepema HNPUMEH/bUBOI OKBHpa (GHUHAHCHjCKOT
M3BelLITaBama.

122. Y 3aBHCHOCTH OJ, TOTa /ia JIU je pyKOBOJCTBO KopHcTU0 Tpehy cTpaHy 3a opehuBame LieHa WM caMa
BpLIM NpPOILIEHY BPeJHOCTH, 3a NPOLeHy BpeAHOCTH GUHAHCUjCKUX UHCTPyMeHaTa ce YeCTO KOPHUCTe
MoJiesiM, Toce6HO KajZia ce KOpUCTe yJasHU NoJalu JApyror Ui Tpeher HUBoa 3a xujepapxujy dep



123.

124.

BpegHocTH. Ko ofpebuBama nprposie, BpeMeHa M 06KMMa peBU3MjCKUX NOCTyNaKa Ha MOJeNHMa,
peBU30p MOXKe Jja pa3MOTPHU MeTOJ0JIOTHjy, TPeTIOCTaBKe U MoJaTKe KOjU cy KopuilheHH y Mojesny.
Kana ce pasmaTpajy cioxeHUju QUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH Kao IITO Cy OHU 3a KOje ce KOPHUCTe
yJa3HU nojauu Tpeher HHBOA, TeCTHpake CBA TPU GU MOTIJIO Aa GyJie KOPUCTAaH U3BOP PEBU3MjCKUX
nojaTtaka. MehyTum, Kaja je MoZies1 y UCTO BpeMe jeIHOCTaBaH U LIMPOKO NnpuxBaheH, Kao WITO cy y
NUTawky IMOojeiMHA HW3payyHaBaka leHa O00BE3HHUIA, PEBU3UjCKU J[O0Ka3u JOOHjeHM Ha OCHOBY
dokycupawa Ha MPETNOCTaBKe U NMOJATKE KOjU Cy KOopuULIheHH y MoJiesay, MOry jaa 6yAy Beoma
KOPHUCTaH U3BOp Ji0Ka3sa.

Jla 6u ce ocTBapuJIO TeCTUpakbe MoJeJia MOTY Jia ce IPUMeHe JiBa NpUCTyTna:

(a) PeBusop Moxe Ja TecTMpa MOJieJl PYKOBOJCTBA pa3MaTpajyhu NpPUKIaZHOCT Mojesna Koju
KOPHCTH PYKOBOACTBO, Pa3yMHOCT MPETNOCTaBKU U MOJAaTaKa KOjU ce KOPUCTe U MaTeMaTH4Ky
Ta4YHOCT; WU

(6) PeBusop Moxe Ja M3BpILM CBOje BJACTUTE MpOLleHe Ma Ja ynopeau Aob6HjeHe BPeAHOCTHU ca
BpeJJHOCTUMaA [JI0 KOjHUX je 0LIa0 EHTUTET.

Kapza je npoueHa BpegHOCTH GHUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa 3aCHOBaHa Ha HEYOU/bUBUM yJIa3HUM

nojanuMa (To ject, yJla3HUM nojanuMa Tpeher HUBoa), NUTamka Koje peBU30P MOXKe /1a pa3MOTPH YKJbYUYjy,
Ha npuMep, KaKo pyKOBO/ICTBO MOApKaBa cyejiehe eseMeHTe:

125.

126.

127.

128.

e HpeHTuduKanyMjy M KapaKTepUCTHUKe YyYeCHUKa Ha TPXKMIUTY Yy OJHOCY Ha ¢QUHAHCHjCKe
MHCTPYMEHTe.

e Kako ce Heyo4Y/bMBH yJIa3HU NOJalM YTBPhyjy NPUINKOM OYETHOT NPU3HaBamkba.

e Moaudukanyje Koje je HM3BPLUIMJIO HA CONCTBEHUM TBpJAHaMa Kako 6U oJpakaBaje CTaBOBE
PYKOBOJICTBA Y Be3H ca IpeTIocTaBKaMa Koje 61 MOIJIH Jla KOPUCTe YYeCHULU Ha TPXKHULITY.

e Jla v cy npuMereHU HajOoJbH yJIa3HU oAl KOjU Cy Ha paciioyaramy y AaTUM OKOJTHOCTHMA.

e Kapaje To npuMeHJ/bUBO, KaKO NMPETIOCTABKE Y3UMajy y 063Up yIopeAuBe TpaHCaKIHje.

e AHanu3y oceT/bMBOCTH MOJesIa KaJla ce KOPUCTe HeyOu/bUBH YJIa3HU MOJALU U Ja JIU Cy U3BpIIEHe
KOpEKI[Yje Koje y3UMajy y 063Up HECUTYPHOCT OJMepaBamba.

[lopen Tora, peBU30pOBO MO3HaBame JaTe NMPUBPeJHe IpaHe, MO3HAaBake TPEHJ0BAa Ha TPXKHUIITY,
pa3yMeBame IpoOlleHa Koje Bplle Jpyrd eHTUTeTH (MMajyhu y BUAy NOBep/bUBOCT) M OCTaIUX
peJieBaHTHUX LIeHOBHMX IOKa3aTes/ba OMoryhaBajy peBHM30pY KOjU BpPIUMU TeCTHUpale MpOILeHeHHUX
BPEJHOCTH [ia JIU Te IpOlieHe Yy LeJIMHU M3rJ/e/ajy pa3yMHO. AKO Cce YMHHU Jia Cy IpolLieHe NpeTepaHo
arpecuBHe WJIM KOH3epBaTUBHE, TO MOXe Jja Oy/ie MoKa3aTe/b MOTyhe IPUCTPACHOCTHU PYKOBOACTBA.

Kaza HeMa [10BO/bHO yO4WbMBHUX €KCTEPHUX J0Ka3a, MOCeGHO je BaXKHO Ja JuLa oBJjalmheHa 3a
ynpaBJbame 6yy aZleKBaTHO aHraXKoBaHa Jja pa3yMejy cy6jeKTHBHOCT NpolieHa PyKOBO/ACTBA U Jl0Ka3e
KOju cy mpubaB/beHU y LM/bY NOTKpPel/bHMBalka OBUX IpOLeHA. Y TaKBUM CJjydajeBUMa Moxe GUTH
HEONXOJHO Jia PeBHU30p HPOLEHU Ja JIM je U3BPIUEH JieTabaH HperJsie], U pa3MaTpakme NMUTamba,
YyK/by4yjyhu CBY AOKYMeHTalMjy, HA CBUM OJroBapajyhuM HUBOMMa ylIpaB/balba YHYTap €HTHUTET],
yK/bydyjyhu nuna opaamheHa 3a ynpasJbabe.

Kaja TpxullTe mocTaHe HEaKTUBHO WUJIM Ce NMPEMEeCTH, WU Cy yaa3He MHPoOpMaluje HEyOou/bUBe,
NpoleHe PYKOBOJCTBA MOry Ja OyAy BUlle 3aCHOBaHe Ha IpocyhuBamy ca MawkoM MoryhHourthy
NpoBepe, 360T yera Mory jia 6yly Make noysJjiaHe. Y TAKBUM OKOJIHOCTHMa, PEBU30D MOXKe Jia TecTUupa
MoJies1 Kopuctehn KOMOWHAIMjy TecTOBAa KOHTpOJA KOje TOCTOje Yy €HTUTETY, TMpoleHe
OCMUIILJbEHOCTH U ONePAaTUBHOCTU KOHTPOJIA, TECTOBA MPETIOCTABKU U IOAaTaKa Koju cy KopuinheHH
y MoJiesly 4 nopehereM M3/1a3HUX N0JaTaKa ca MPOoLekheHOM TaYKOM HJIM PacllOHOM U3padyHaTUM Of
CTpaHe peBU30pa UM TEXHUKOM IIpOLieHe Kojy je ocMucInIa Tpeha cTpaHa

[locToju 3HayajHa BepoBaTHOha Jia he NpUJIMKOM TeCTHpama yJasHUX IoJaTaka Koju ce KOpUCTe y3
MEeTO/,0JIOTHjy NpoLieHe BPpeJHOCTW Ha NpUMep, Kaja Cy TaKBU yJa3HHU NOJALM KaTeropU3UpaHH y
xujepapxuju  ¢dep BpeAHOCTH, pPEBU30p Takohe mpubaB/bATH [JlOKa3e KOjU HOTKPEIbYjy
obGejioflalkbBalkba Koja ce 3axTeBajy MPUMEHJ/bUBUM OKBHpPOM (GUHAHCHjCKOT H3BellTaBama. Ha
npUMep, PeBU30POBU CYLITUHCKU MOCTYNLH KOjUMa ce NpOoLewyje Aa JU Cy YJasHU NoJaLU KOjU
€HTUTET KOPHUCTHU y COINCTBEHUMM TeXHHWKaMa IpolieHe BPeJHOCTH (TO jecT, yJa3HU Nojaly NpPBOT,
Jpyror u Tpeher HuBoa) NpUKJAJHH, U TECTOBU KOjUMa Ce BpLIM aHa/M3a OCET/bUBOCTH, Ouhe
peJieBaHTHH 3a PeBU30pPOBY NPOIeHy Jia U 00es10/jlatbBama NpyXkajy UCTUHUT U 00jeKTUBaH MPUKa3s.



[IpoueHa fa Jiv cy pa3yMHe NMPeTHOCTABKe KOje KOPUCTHU PYKOBOZCTBO

129.

130.

[IpeTniocTaBKe Koje ce KOpUCTe ¥ MoJieJly MOTY Jla ce CMaTpajy 3HayajHMMa ako 61U pa3yMHa IpoMeHa
NpeTNoCTaBKe y MaTepHjaJiHO 3HA4YajHOj MepH yTHUlaJia HAa Mepere (QUHAHCHUjCKOT UHCTPYMEHTa
PykoBoacTBO MoOXe Ja pasMOTpU aJiTepHAaTUBHe NpPeTHNOCTaBKe WM H3Ja3He NOJAaTKe NpaB/beHheM
aHa/jM3e He3aBUCHOCTU. CTeleH Cy6jeKTMBHOCTHM y Be3HM ca HpeTHOCTaBKaMa yTHYe Ha HHBO
HECUTYPHOCTH OJiMepaBan-a U MOxe [ja HaBe/ie peB1U30pa Ha 3aK/by4aK /ja [I0CTOjU 3HaYajaH PU3HK, Ha
npuMep y ciaydajy kopuinhemwa yJa3HUX ojaTaka Tpeher HUBoa.

PeBU3MjCcKM NOCTYNIM 32 TECTUPAbE MPETIOCTABKHU KOje je KOPHUCTHUJIO PYKOBO/ICTBO, YK/bY4Yyjyhu oHe
Koje cy kopuilheHe Kao yJa3HU N0Jaly Y MOJleJINMa, MOTY /la YK/by4de NPOLeHY:

e Jla iu je u y ciayyvajy Jia jecTe KaKo je pPyYKOBOJCTBO YK/bYYUJIO TPKUIIHE yJIa3He NOoAATKe y U3pajy
NPEeTHOCTABKY, MOIITO je 06UYHO MOXKe/bHUje Jja ce Y MaKCHMaJIHOj MepH KOPHUCTe YO4Y/bUBH YJIa3HU
nojaly U y MUHMMaJIHOj MepU HEeYO4/bUBH YJIa3HU M0JALY;

e Jla M Cy mpeTHoCTaBKe y CKJaZy Cca yO4/bMBUM TPXKMIIHUM MOJalMMa M KapaKTepUCTHKaMa
drHaHCHjCKOT cpeJiCTBa UM 06aBe3e;

e Jla sM cy M3BOPU NPETHNOCTABKM YyYeCHUKA Ha TPXKULITY pesJieBaHTHU U INOY3JaHHU, U KaKo je
PYKOBOJCTBO 07jabpasio NpeTIoCTaBKe Koje je KOPUCTHIIO Ka/la IOCTOjU BUILe PA3JIMYUTUX TPAHKUIIHUX
NPETHNOCTABKHU; U

e Jla 11 aHa/IM3a OCeT/BUBOCTH yKa3yje Ha TO Ja OM ce NpolleHe 3HayajHO NPOMeHUJIe YKOJHUKO OU
JOLLJIO 0 MaJIMX UJIM yMEpEeHHUX [IpOMeHa y IIpeTIocTaBKaMa.

Bugetu naparpade A77 fo A83 cranmapga ISA 540 3a fogaTHA pa3MaTpama
KOja ce 0OJHOCE Ha MPOoLieHe NPETIOCTABKU KOje KOPUCTH PYKOBOJICTBO.

131.

132.

PeBu3opoBa pasmaTpamwa npocyhupama o 6yAyhHOCTH ce 3acHUBAjy Ha HHpopMalujaMa AOCTYIHUM Y
BpeMe Kajia je npocyhuBame u3BpuieHo. HakHagHu gorabaju Mory fja foBeay 10 pa3y/aTaTa KOju HUCY
y CKJIaAy ca npocyhuBawUMa Koja cy 61s1a pa3yMHa y TPEHYTKY KaJia Cy U3BpILeHa.

Y nojeiuHuUM cJy4YajeBMMa, JUCKOHTHA CTONA Yy M3pavyHaBamwy Cajiallithe BPEJHOCTH MOXe Jla ce
KOpUTyje KaKo 6 ce 06yxXBaTH/Ia HECUTYPHOCT MPOIEHEe, YMECTO Jla Ce KOPUTYje CBaKa MPETNOCTaBKa.
Y TakBUM cJyyajeBMMa, MOCTYNLIM pEeBU30pa MOTYy GUTH POKYCHpaHM Ha JUCKOHTHY CTOMY, U TO Y
dopMu mocMaTpama KyNonpojaje CJAWYHE XapTHje O0J BPeAHOCTH y LW/by ynopehuBama ca
KopumheHUM JAUCKOHTHUM CTONnaMa Wid y GOpMH pa3Boja HE3aBUCHOT MoO/Jiesla 32 U3payyHaBarbe
JINCKOHTHE CTOTIE U HbeHOoT nopelema ca CTONOM K0jy je KOPUCTHUJIO PYKOBOJICTBO.

Pesusujcka pasmamparea kada eHmumem Kopucmu
CMpyuraKa aH2axco8aHoz 0d cmpaHe pykogodcmasa

133.

Kao wrto cmo pasmartpanu y OfebKy |, pykoBOJCTBO MOKe Jja aHTaXKyje CTpy4YHhaKa 3a IPOoLieHy

HEKHUX WJIM CBUX XapTHja OJi BpeHOCTH Koje eHTUTeT nocezyje. Ty cTpydmwanu Mory aa 6yay 6pokepy,
VHBECTUIIMOHU 6aHKapH, NPyKaoLy ycayre ofpehrBama LieHa Koju TaKohe NpysKajy ycayre NpoLeHe, Uiu
Jpyre ¢upMe crenyjaar3oBaHe 3a IpaB/berbe NPoleHa.

134.

[Maparpad 8 cranmapga ISA 500 cagpxku 3axTeBe KOjU ce OJJHOCE Ha peBHU30pa KaJid BPIIU HPOIEHY
JloKa3a Koje je 06e36efMO CTpy4YaK aHraXKOBaH 0J] CTpaHe pyKoBoAcTBA. O6UM peBU3UjCKHUX
MOCTyNaKa y Be3U ca CTPy4YHhaKOM aHTQXKOBAaHUM OJi CTPaHe PYKOBOACTBA U HberOBUM PaZi0OM 3aBUCH OJf
3Hayaja pajJila CTpy4YlaKa y OJHOCY Ha Lju/beBe peBU3opa. [IponeHa NpUKIaJHOCTH pajia CTpyYHmaKa
aHTa>KO0BaHOT O/ CTpaHe PYKOBOJCTBA IIOMaXe peBU30pY Jia JoHece OLieHy Ja JIK LieHe WK NpoLeHe
BpeJJHOCTH u3paheHe oJ cTpaHe CTpyyYlbaKa aHTAXKOBAHOT O/ CTpPaHe PYKOBOACTBA IPY»Kajy J0BOJbHO
aleKBaTHUX PEeBU3HjCKUX J0Kas3a KOjU MoAp:KaBajy npoueHe. IlocTynuu koje peBHU30p MOXe Ja
WU3BPIUU YKIbYUY]y:

e [IpoueHy CTPYYHOCTH, CHOCOGHOCTH U 06jeKTUBHOCTH CTPYy4kbaKa aHI'a>KOBaHOT 0/ CTPaHe PYyKOBOJCTBA
Ha [IpUMep: BUXOB OJHOC Ca eHTUTETOM; FbUXO0B YTJIe/| U MO3ULHUjY HA TPXKUILITY; hUXOBO UCKYCTBO Ca
NojeAMHMM TUIIOBMMA MHCTPyMeHaTa; U ’bUXOBO pa3yMeBambe pesleBaHTHOI OKBUPA GUHAHCHjCKOT
H“3BellTaBama KOjU je IPUMEHJ/bUB Ha NIPOLiEeHe;

e CruLame pasyMeBama 0 paJly CTpy4YHhaKa aHIaXX0BAaHOT 0J] CTpaHe pyKOBO/JCTBa, Ha IpUMep
OlLlelbHBabeM NPUKJIaJHOCTH TEXHHUKA NIPOLIeHe Koje je KOPUCTHO U K/bYYHUX TPXKUILITHUX BapHUjabiu U
NpeTNoCTaBKU KOpUIINeHUX y TeXHUKaMa NpOoLeHe;



¢ OueHa NpUKJAJHOCTH PEBU3HjCKUX Jl0Ka3a Koje je NpubaBHo cTpyyrak. Ha 0BoM MecTy, naxma je
yCcMepeHa Ha aJleKBaTHOCT pe3yJiTaTa pajJia CTpy4Yaka Ha HUBOY IojeJuHAaYHOT PUHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTa.
Jla 61 ce 01110 0 y30pKa pesieBaHTHUX HHCTPYMeEHATa, MOXKe OUTH NPUKJ/IaZHO /1a Ce He3aBUCHO U3PaAU
npoueHa (Bujetu naparpade 136 u 137 o u3paju npolemeHe Tauke UM PaclioHa), HA OCHOBY Pa3JIMYUTUX
nojiaTaka U MpeTHOoCTaBKY, N1a /ia ce [I0TOM Ta NpolieHa yIopey ca NPOoLleHOM CTpyUYthaKa aHTa’KOBaHOT 0/
CTpaHe PYKOBOJCTBA; U

e OcTa/iv NOCTYNIM KOjU MOT'Y 1a YKJ/byue:

[] Mojesnnpamwe pa3JMIUTHUX IPETNOCTABKU PaZy U3Bohema NPeTIOCTaBKU Y APYyroM MOJiesiy, a OHJia
pasMaTpame Pa3yMHOCTH TUX U3BeJleHUX IPeTINOCTaBKHU.

[ YnopehuBame npolemeHUX Tadyaka pyKOBOJCTBa ca peBU30POBHUM NPOLleleHUM TayKaMa Jia 6u ce
YTBPAWJIO [ia JIU Cy NpOlieHe PYKOBOACTBA JjocaeiHO Behe niu Mame.

135. CTpyumak aHTaXKOBaH O/ CTPaHe PYKOBOJCTBA MO>Ke Jja U3paJu UIH HIeHTUPHUKYje MPeTIOoCTaBKe
Jla 61 mMoMorao pyKOBOJCTBY Y IPOLebUBaKky BpeHOCTH GUHAHCHjCKUX UHCTpyMeHaTa. TakBe
NpeTNoCTaBKe, aKo UX KOPUCTU PYKOBO/ACTBO, TOCTajy NpeTNOoCTaBKe PYKOBO/CTBa KOje peBU30p Mopa Ja
pasMaTpa Ha UCTHU HA4YMH Kao IITO pa3MaTpa ocTaJjle IPeTNoCTaBKe PyKOBOACTBA.

Odpehusarse npoyeroeHe mayke Uau pacnoHa

136. PeBu30p Moxe 1a pa3BUje TEXHUKY NIPOLieHe U [ja KOPUTYje yJa3He I0JaTKe U IPeTIoCTaBKe
KopuiheHe y TEXHUIY POLEHE KaKo 61 0Zpeiio PacioH Koju he KOPUCTHUTH 3a NPOLekbUBabe Pa3yMHOCTH
npoueHa pykosogcTBa. [laparpadu 106 1o 135 oBor IAPN Mory sia noMmoray peBusopuma y ogpehrBamy
NpolemkeHe TauKe WK pacnoHa. Y ckiaazy ca ISA 540 ako peBU30p KOPUCTH NPETHOCTABKe, UJIH
MeTO/0JIOTH]y KO0ja ce pa3J/UKyje 0/, OHe KOjy KOPUCTH PyKOBOJCTBO, peBu3op he cTehr pasymeBamwe
NpeTNoCTaBKH WX MeTOA0JIOTHje PYKOBOACTBA Y J0BOJ/bHO] MepH Jla yCTaHOBH Jia PAcllOH KOjH je 0ApeiNo
peBU30p y3uMa y 063Up pesieBaHTHe BapujabJie U Jja OLleHU CBe 3HauajHe pasJiMKe y 0JJHOCY Ha NPOLeHy
pykoBoACTBa. PeBHU30p MOKe Jja yBU/M [ia je KOPUCHO Jia KOPUCTH pe3yJITaTe pajJia CTpyYaka aHraXKOBAaHOT
0/ CTpaHe peBU30pa Aia 61 OLleHHO0 pa3yMHOCT IIPOIieHa 0 KOjUX je OO0 PYKOBOJCTBO.

137. Y nojeAuHUM c/y4ajeBUMa, PeBU30D MOXKe J]a 3aK/bY4H Jla He MOXKe Jia ce IpH6GaBH J0BO/bHO
aJleKBaTHHUX Jl0Ka3a TOKOM CBOT ITOKYIIaja /ja CTEKHE pa3yMeBarbe IPETIOCTABKU U MeTO/I0JIOTH]je KOjy
KOPHCTH PYKOBO/JICTBO, HAa NpUMep Kaja Tpeha cTpaHa Koja npy»a ycayry oapehrBama ieHa KOpUCTH
VHTEPHO pa3BUjeHe MoJesie U cOPTBeD, U He XKeJIH [a J03BOJIM IPUCTYI peJleBaHTHUM UHPopMaLyjaMa. Y
TaKBUM CJly4ajeBUMa, peBU30p MOX/a Hehe OUTH y cTamwy Jla NTPUOaBH JOBOJ/bHO a/leKBaTHUX PEBU3HjCKUX
Jl0Kasa o NpOLeHH BpeJJHOCTH aKO PeBU30D HUje Y CTamby Aa U3BPILHU JpyTe NOCTYIKe Kao 04r0OBOp Ha PU3UK
MaTepujaJHO MOrPeIIHOT UCKa3a, Kao IITO cy oZpehuBame NpoliemheHe TauyKe UM paclioHa pajiy oljehUBamba
npolemeHe TauKe Kojy je oApeansio pykoBoAcTBo  ISA 705 onurcyje nocjiesuiie HeMoryhHoCcTH peBu3opa Ja
npu6aBy JOBOJ/bHO aleKBaTHUX PEBU3UjCKUX J0Ka3a.

IIpe3eHTanuja u 06e/10JalbUBaAkHE
duHaHCHjcKMX HHCTpyMeHaTa

138. OAroBOPHOCTH PYKOBO/ICTBA YK/bYUYjy NpUIpeMy GUHAHCHjCKUX U3BeIlTaja ¥ CKJIAAY ca
NpUMeH/bUBUM OKBUPOM PUHaAHCHjcKOT U3BellTaBaba OKBUPU GPUHAHCHU]CKOT U3BellTaBamka YeCTo
3axTeBajy /ia o6esioflabMBama y QUHAHCHjCKUX U3BelITajuMa oMoryhe KOpucCHULIMMA GUHAHCHjCKUX
M3BelITaja Jia JIoHOCe CMHUCJ/IeHe NpolieHe edeKkaTa Ha aKTUBHOCTH €eHTUTETA ¥ Be3U ca QUHAHCHjCKUM
WHCTPYMEHTHMa, YK/byuyjyhu pU3rKe U HEU3BECHOCTH KOjU Cy OBe3aHU ca TUM PUHAHCHjCKUM
WHCTpyMeHTUMa. BaxkHocT o6esiofjalb1Bamba y Be3u ca OCHOBOM OJiMepaBama ce noBehasa cpa3aMepHO
noBehamy HECUTYPHOCTH OJMepaBarba GUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa, a Takohe je noJ yTUllajeM HUBOA Y
xujepapxuju ¢pep BpeIHOCTH.

139. Kapa HasHauyje fa cy GUHAHCHUjCKU U3BEIITAjU Y CKJIAAY Ca MPUMEH/bUBHUM OKBHUPOM (PUHAHCH]jCKOT
M3BEIITaBamka, PYKOBOJACTBO MMIUIMIUTHO WJM €KCIVIMIUTHO H3pUyYe TBpPJAWE Yy Be3u ca
npe3eHTalMjoM U 06esiofjalbUBakbeM Pa3IMYUTHX ejleMeHaTa GUHAHCHjCKUX U3BeLITaja U M0OBe3aHUX
obenofamuBama. TBpAme 0 Ipe3eHTaluju U 00e/10/jatbuBay 00yXBaTajy:

(a) [TocTojame u mpaBa u o6aBe3e — 06e0jalkbeHU orahaju, TpaHCAKIHje U 0CTajla MUTakba MOCToje U
OJIHOCE Ce HAa EHTUTET.

(6) [ToTnyHoOCT - cBa 06eJiofakbHBama Koja je Tpebasio ga 6yay yK/bydeHa y GUHAHCHjCKH U3BELITA]j CY
YK/by4eHa.

() Knacudpukanuja v pa3yMm/bUBOCT — GUHAHCHjCKe UHPOpMalYje Cy aJIeKBAaTHO NPUKa3aHe U ONHUCaHe,



a o6eJiolamkrBama Cy jacCHO U3paXkeHa.

(m)

TauHOCT M poneHa - pUHAHCHjCKe U OCTasle UHPOpMaLHje Cy UCTUHUTO U 06jeKTUBHO NPUKa3aHe, a

M3HOCH Cy oJiroBapajyhu.

[TocTynuu peBU30pa KOjU ce 0AHOCE HAa PeBU3UjCKa 00es10/jalkbUBakba Cy OCMUII/bEHH yY3UMajyhu y 063up oBe
TBPAbE.

Ilocmynyu Koju ce o0Hoce Ha npe3eHmMayujy u 06e4100aru8arLe

PuHaHcujcKkux uHcmpymeHama

140.

Y oHOCY Ha pe3eHTalujy ¥ 00es10/1athBabe QUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHATa, 06J1aCTH KOje Cy 0/

noceGHOTr 3Havaja cy:

141.

e OxBupU PUHAHCHUjCKOT H3BENITaBamka OOHWYHO 3aXTeBajy AoJaTHA o6esioJlatbMBamka y Be3W ca
IpoleHaMa, ¥ IOBe3aHUM PU3UIMMa U HEM3BECHOCTHMA, J1a OU ce MOTKpenu/a U 06jacHU/Ia UMOBHHa,
o6aBese, IPUXOAU U pacxoiu. PeBu3op he Moxk/Ja MOpaTH a yCMepH NaXkiby Ha 06esio/jalbUBamba Koja
ce OJIHOCe Ha aHA/IM3y PU3UKa U oceT/bUBOCTH. MHPOopManje Koje ce npubaBe MPUJIHUKOM U3BOhema
PEBU3HjCKUX MOCTyNaKa MpOolleHe PU3MKA M TecTHpakmha KOHTPOJHUX aKTUBHOCTH MOTY Ja Hpyxe
JloKase Ha OCHOBY Kojux he peBu3op Mohu Ja 3ak/by4M Ja JiM cy obesojamuBama y QUHAHCHjCKUM
M3BeIlTajuMa y CKJIaJy ca 3aXTeBUMa NPUMEH/bUBOT OKBUpPa GHMHAHCHjCKOT U3BELITaBakba, HAa IpUMep
o:

[l lujbeBUMa M CTpaTerujaMa eHTUTeTa 3a Kopullhewe GQUHAHCHjCKUX HWHCTPYMEHATa,
yK/bydyjyhu Ha3HaYeHe pauyHOBO/CTBEHE NOJIUTHKE eHTUTET3;

[] KOHTpOJITHOM OKBHUDPY eHTHTeTa 3a ylpaB/balbe PU3MLKMa KOjU ce ofHOCe Ha PUHAHCHjCKe
WHCTPYMEHTE; U

[l PusnvuuMa M HEM3BECHOCTHMaA KOjU Cy NOBe3aHHU ca QUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA.

e ludopmanuje Mory nAa HOTHYY K3 CUCTeMA BaH TPaAUIMOHAJIHUX CUCTeMa (QHUHAHCHjCKOT
M3BeLITaBakha, Kao LITO Cy CUCTEMU PU3MKa. [[puMepu MmocTynaka Koje peBHU30p MOXe 04abpaTH Kao
OJIrOBOp Ha MpoLeeHe PU3HKeE KOjU ce 0HOCE Ha 06eJ10/latbUBatbha YK/bY4Yjy TECTHPAbE:

[J Tpoueca Koju cy kopuiheHH! 3a n3Boheme 06e0ialbeHUX HHPOpMaIHja; U

[] OnepatuBHa eQEKTHUBHOCT KOHTpOJA HAaJ MNOJAAIMMa KOjU Cy KOpHUIINEeHH 3a NpUIpPeEMY

obeJsiofjabMBatba.
e YV Be3u ca pUHAHCHjCKUM HMHCTPYMEHTHMa BHCOKOT PHU3MKa 4YaK WU KaJila cy obesojamUBamba y
CKJIaJly ca NMpPHUMEeH/bHUBUM OKBUPOM (QUHAHCHjCKOT H3BelllTaBakba, PeBHU30p MOXe JAa 3aK/bydd Ja
o6eJio/latbBalbe HECUTYPHOCTH NpPOLieHe HUje afleKBaTHO y CBETJy JAaTUX OKOJHOCTH W [OBe3aHHUX
YUIbEHULA, U 1a Y CKJIaly ca TUM, GMHAHCHUjCKU U3BellTaj He MOXe /ia 6y/ie UCTUHUT U 00jeKTUBaH. [SA
705 mnpyxa cMepHHULle O Moc/leAullaMa 10 MUIbelke peBH30pa KajJla peBU30p cMaTpa Ja cy
o6eJio/latbuBaba PYKOBOJCTBA Y GUHAHCUjCKUM HM3BellTajuMa HeaZleKBaTHA UJIM JJOBOJe Y 320y Y.
¢ PeBusop Takobhe Moxe Jja pa3MOTPH Jia JIM Cy 06eJiojalbUBakba NOTIYHA U pa3yMJ/bUBa, Ha IpUMeED,
CBe pesieBaHTHe HHOpMaldje MOry Aa OyAy yk/bydeHe y PUHAHCUjCKH H3BellTaj (uau mpartehe
W3BellTaje) aJu Cy HeJAOBO/bHO jaCHO NpHKasaHe Ja OW MorJie JAa oMoryhe KOpUCHULMMA
drHaAHCHjCKUX M3BellTaja Ja CTEeKHy pa3yMeBambe INO3MIMje eHTHUTeTa WJIH MOXJa HeMa J0BOJbHO
KBaJINTETHUX o00esofjalbuBama Jia CTaBe y KOHTEKCT H3HOCe eBHJeHTHpaHe y (QUHAHCHjCKUM
u3BellTajuMa. Ha npuMep, 4ak M Kaja je eHTUTET YK/by4YHO 06eslofjlalblBatba aHa/lN3€e OCeT/bUBOCTH,
Ta o6eslo/jalbBakba MOX/a He OMKCYjy YV MOTIYHOCTH PU3HWKe U HEU3BECHOCTH KOjU MOTY Jia HaCTaHy
360r MpoMeHa y npoleHaMa BpeHOCTH, MoryhuM edpeKTHMa Ha Ly>KHUUKE YCJI0Be, 3aXTeBUMa KojU ce
TU4Yy rapaHiyja U JUKBUAHOCTHU eHTUTeTa. ISA 260 cafjp>ku 3axTeBe M CMepHUIe 0 KOMYHUKalUjU ca
JUIMMa oBJalheHUM 3a ylpaB/barbe, YyK/by4yyjylh U peBH30pOBe CTaBOBe O 3HA4ajHUM
KBaJIMTaTUBHUM acleKTUMa pPayyHOBOACTBEHHX NPAKCH eHTUTeTa, yK/byduyjyhH pauyyHOBOJACTBeHe
NOJIUTHKE, pAaYYHOBO/ICTBEHE NpolleHe U 06es10/iatbBaba y QUHAHCHjCKUM U3BeUITajuMa.

PasMaTpame a/ileKkBaTHOCTH NIpe3eHTalMje, Ha IpUMep 110 AyTrOPOYHOj U KPaTKOPOYHO)]

KJIacuQUKaALHUjH, Y CYIITUHCKUM TeCTOBUMA GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA je PeJIeBAaHTHO 33 PEeBU30POBY
OlleHy Ipe3eHTaldje U 00e/10/latbhBakba.
Ocrasia peJieBaHTHa peBU3HjCKa pa3MaTpama

Ilucane usjase

142.

ISA 540 3axTeBa 0/, peB1M30pa Aia NprubaBX NKUCAHY M3jaBy PYKOBOJCTBA U KaJia je TO IPUKJIAIHO,

Jivna opyamheHUx 3a yIpaBJbakbe, [1a JIM BEPYjY a Cy 3Ha4ajHe NPeTHOCTaBKe KopullheHe 3a CBpxe



PayyHOBO/ICTBEHUX NpolieHa pa3dyMHe: ISA 580 3axTeBa /ja ako, HAKOH LITO je MpubaBUO 3aXTeBaHe U3jaBe,
PEeBU30p YTBP/Y /A je HEOIIXO/IHO /1A NPHUGABH jOII jeZiHY UJIM BUIIE TAKBUX [MCAHUX U3jaBa /a OU MOTKPENnuo
ocTaJjie peBH3H1jCKe Jl0Ka3e KOjU Cy pesieBaHTHHU 3a pUHAHCHjCKe U3BELITaje WU 32 je/Hy UJIU BHILEe
KOHKPETHHUX TBPJHU Y PUHAHCHjCKUM U3BEIITAjUMa, peBU30p Tpeba /1a TpaXKU Te NUcaHe u3jaBe. Y
3aBUCHOCTH 0/ 06MMa U CJI0’KEHOCTH aKTUBHOCTH KOje ce TUYy GUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA, T1MCaHe U3jaBe
KOjUMa Ce MOTKPEMNJbYjy J0Ka3u NpubaB/beHH y Be3u ca GUHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTHUMA MOTY /1a YK/bYYE U:
e [lu/beBe pyKOBO/CTBA y Be3U ca QUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHUMa, Ha IPUMeD, [1a JIU Ce KOPUCTE 3a XE[IUHT,
ynpaBJ/balbe UMOBHHOM/06aBe3aMa UM 332 UHBECTULH]€;
e U3jaBe 0 a/leKBaTHOCTU Npe3eHTalMje GUHAHCHjCKUX U3BEIITAja, HA IPUMEDP eBU/IeHTUPatbe TpaHCaKIyja
dUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa Kao Npo/iaje Uiy TpaHCaKIuja GUHAHCHUPaha;

e U3jaBe oGenosamwuBambuMa y GUHAHCUjCKUM M3BeLITAjuMa 0 GUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHMA, Ha

npuMep:

[0 [la cy y eBUIEeHIMjU OJIpa>KEHE CBe TPaHCaKLHUje GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa; U

[ Ja cy ugeHTUUKOBAHU CBU yrpaheHU JepuBaTHU UHCTPYMEHTH;
e Jla v cy TpaHCaKlyje COpoBeJeHe JUPEKTHO U3MeDy cTpaHa U [0 TPXKUIIHOj BpeJHOCTH;
e VYCJIOBM TpaHCaKLHje;
e [Ipuk/aagHOCT NMpoleHa BpeAHOCTH QUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa;
e /Jla v IOCTOje AOJJaTHU YTOBOPH KOjU Ce 0ZfHOCe Ha 6UJI0 KOju 0 pUHAHCHjCKHUX MHCTPyMEHATa;
e Jla ¥ je eHTUTET Y4ECTBOBAO Y YIIMCAHUM OILHjaMa;
e HamMmepa pykoBOJCTBa U CIIOCOGHOCT U3Bohema oApeheHuX aKTUBHOCTW U
e Jla i cy 3a HaKHa/{He Jjorahaje HeonxoHe KOPEKIMje MPoLelheHNX BPeHOCTH U 06e/10/jatbUBabha Y
$UHAHCHjCKUM U3BeNITajuMa.
KomyHukayuja 3a auyuma os1awheHum 3a ynpas/barbe U ocmaauma
143. 360r HECUTYPHOCTH MOBe3aHe ca MPOLeHOM BpeJHOCTU PUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA,
NOTEeHLHjaIHU epeKTH Ha GUHAHCHjCKe U3BEIITaje CBUX 3HaYajHUX pU3UKa he cacBUM CUTYPHO GUTH 0/
HMHTepeca 3a ynpaB/baukKe CTPYKType. PeBU30p MoXKe Jja CAaoNIUTH CBe O IPUPOAU U NTOCJeAUIjaMa 3Ha4ajHUX
NpPeTHOCTaBKHU Koje ce KOPUCTe Y oiMepaBamy dep BpeJHOCTH, CTeNeHY CyDjeKTUBHOCTU YK/bYUYEHOM y
JlOHOLIIeHe MPeTIOCTAaBKU U peJIJaTUBHOM MaTepHja/IHOM 3Hauajy CTaBKU Koje ce ogMepaBajy no dep
BpeAHOCT 3a UHAHCHjCKe U3BelITaje y LeJMHU. [lope] Tora, mnoTpeba 3a MOCTOjalkbeM aJIeKBATHUX KOHTPOJIA
Ha/i 06aBe3aMa Koje ce YHOCe y yroBope 0 PUHAHCHUjCKUM UHCTPYMEHTHMA Y HaJi HAKHAIHUM IpoljecuMa
Mepema Cy NUTamwka Koja MOTy ZJOBECTH /10 HOoTpebe 3a KOMyHHKALMjoM ca JIMI[MMa oBJautheHUM 3a
yIpaB/babe.
144. ISA 260 ce 6aBu oAroBopHolhy peBu3opa 3a KOMyHUKal1jy ca JUIMMa oBJallheHUM 3a yIpaB/bambe
NPUIMKOM peBU3Mje GUHAHCUjCKUX U3BelITaja. Kaj je pey o duHaHCHjcKUM U3BellITajUMa, IMTakmba Koja ce
CaoMILITaBajy JULMMa OBJalINeHUM 3a yIpaB/bakbe MOTY OUTH:
e HepocraTak pa3yMeBama pyKOBO/ICTBA y BE3U €A MPUPO/IOM UM OOMMOM aKTHBHOCTH BE3aHUM 3a
dUHAHCHjCKe MHCTPYMEHTE UJIM Ca PU3UI[MMa IOBE3aHUM Ca TAKBUM aKTUBHOCTUMA;
e 3HavajHU HEJOCTAl{ Yy OCMUILbEHOCTH WU PYHKIHOHUCAKY CHUCTEMA WHTEPHE KOHTPOJIE WU
yhopaB/balkba PU3UKOM KOjU Ce OJHOCe Ha aKTHUBHOCTU EHTUTeTa Yy Be3u ca (PUHAHCUjCKUM
MHCTPYMEHTHMaA Koje je peBU30p UAEHTHPUKOBAO TOKOM peBU3Hje)

e 3HauyajHe noTeukohe ca KojuMa ce peBU30p CYO4YHO MPUIUKOM NIpHUOaB/bakba JOBO/LHO aleKBAaTHUX
pPEBU3HjCKUX Zl0Ka3a KOjU Ce 0JHOCe Ha MPOLleHe BPEeJHOCTH U3BpLIEHE 0OJ CTpaHa PYKOBOACTBA UJIU
CTpy4YHbaKa aHTQKOBAHOT 0] CTPaHe PYKOBOJCTBA, Ha NIPUMep, KaJjJa PYKOBOJCTBO HUje GUJIO Y CTamby
Jla CTEeKHe pa3yMeBakbe METOJO0JIOrHje NMpOoLemhHBaka, NPETHOCTABKY U NoJaTaka KopulIheHUX of
CTpaHe CTpyuYlaKa, M KajJa CTpPyulaK aHrakoBaH o0Jj CTpaHe pPYKOBOJACTBAa HMje CTaBUO Te
nHdopMalyje Ha pacnoJaralbe peBU3opy:

e 3HayajHe pas/iuKe y npocyhbuBawmuMa u3MeDy peBH30pa M PYKOBOACTBA WJIM CTPy4YHaka
aHTa)XOBAHOT 0/ CTPaHe PYKOBO/CTBA ¥ BE3U Ca MPOLLEHOM BPEJAHOCTH;

e Moryhu edpekTu Koje Ha PUHAHCHjCKe U3BEIITaje EHTUTETA UMajy MaTepHjaJHO 3HA4YajHU PU3UIU U
M3JIOKEHOCTH pU3UIMMa Koje Tpeba /a ce obesofiaHe V¥ GUHAHCUjCKUM H3BeIITAjuMa, YK/bY4dyjyhu
HECUTYPHOCT Mepera Koja je y Be3u ca pUHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTHUMA;

e PeBU30pPOBM CTAaBOBM y Be3U ca NpUKIaAHOUINY oJa6paHUX PavyHOBOJCTBEHHUX MOJUTHKA U
npe3eHTal{joM TpaHCaKIyja pUHAHCUjCKUX MHCTPyMeHaTa y GUHAHCHjCKUM U3BELITAjUMa;



e PeBU30pPOBU CTAaBOBM y Be3U Ca KBAJIUTATUBHUM aCleKTOM PauyyHOBO/CTBEHUX MPAKCH eHTUTETA U
¢dUHAHCHjCKOT U3BeNITaBakba 0 QUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHUMa; WU

e HepocTaTak cBeoOYXBaTHUX M jaCHO MCKa3aHUX IOJUTHKA Koje ce OJjHOCE Ha NpubaB/baibe,
oTyheme U Jpawe PUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa, YK/byuyjyhu ollepaTHBHE KOHTpOJIe, IOCTYIIKe 3a
Ha3HauMBakbe PUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATa Kao XelIUHIa U U3JI0)KeHOCTH HaZ30pa.

AJlekBaTHO BpeMe 3a KOMYHMKAIMjy 3aBUCH 0/ OKOJTHOCTH aHTa)KOBaa; MehyTUM, MoXKe GUTH NPUKJIAJAHO
Jla ce nHpopMalHje o 3HaYajHUM NoTelikohaMa ca KojuMa ce peBU30p CPeO TOKOM PeBU3HUje CAOMLITE LITO je
npe moryhe ako Jinna opjautheHa 3a ynpasJbarbe MOTYy Jja IOMOIHY peBU30py Ja npeBa3ube Te Temkohe, nau
aKo je BeJiMKa BepoBaTHoha Jia he To foBecTH 10 MoANUKaLIMje MULLL/beHA.

KomyHuKanyja ca peryjilaTopuMa 4 ocTajJuma

145. Y nojefMHUM ciydajeBUMa, 0, peBU30pa MOXe Jja Ce 3aXTeB? WJIM Jia ce CMaTpa NPUKJIAJHUM /i OH
6yZie y AMPEeKTHOj KOMYHHUKALMj1 ca peryjaTopyuMa UM BpIIHOLMMa HaA30pa, Iopes JIula oBJialiheHux 3a
ynpaBJbakbe, Y Be3U ca IMTalkbUMa Koja ce oJjHoce Ha QUHAHCHjCKe HHCTpyMeHTe. TakBa KOMyHUKalLUja Moxe
Jla 6yJle KOpHCHA TOKOM lLieJie peBu3Hje. Ha npuMep, y nojelMHUM IPaBHUM CUCTEMUMA, peryJaTopH
6aHKapcTBa KeJle a capahyjy ca peBU30prMa Kako 64 Aeauau uHpopManuje o GyHKIMOHUCADY U IPUMEHH
KOHTPOJIa HaJ| aKTUBHOCTHUMa y Be3U ca GUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHMA, H3a30BUMa KOjU ce TUYy pOLieHe
BPeJIHOCTU QUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa Ha HeaKTUBHUM TP>KUIITHMA U y Be3U ca yckaaheHouhy ca
perysaatuBoM. OBa KoopAuHanuja Moxe Jja 6ye oz moMohu peBU30py MPUIUKOM HAeHTUPHKALMje pU3HKA
0/i MaTepHjaJIHO 3HAa4YajHOT [IOTPEeLIHOr UCKa3a.



IIpuor

(BumeTu nmaparpad Al4)

I[IpuMepu KOHTPOJIA KOje ce ogHOCe HAa GMHAHCHjCKe U3BelITaje

1. Y oBOM 0/ieJ/bKy HaJla3e ce OCHOBHe HH$OpMalije U IPUMePH 0 KOHTPOJIaMa Koje MOTy Jia IoCToje y
E€HTUTETY KOj! BPLIMY BeJIMKU 6p0j TpaHcaKluMja GUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHMA, 3a CBpXe TProBamba U1
VMHBeCcTHpamwa. HaBeleHU NprMepH HUCY KOHAYHH, @ eHTUTETH MOTY Jla YCTaHOBE pPa3/JIMYUTa KOHTPOJIHA
OKpYy>Keba U TIpoliece Y 3aBUCHOCTH O] CBOje, IPUBpe/IHe rpaHe y K0joj OocJyjy U 061MMa TpaHcaKIuja
duHaHCHjcKUM UHCTpYMeHTUMa. [lofaTHe HHOpMalMje 0 KyIoNpoJajHUM ITOTBPAaMa U KJUPHUHIIKUM
opraHu3salyjama ce Hajlase y naparpaduma 25-26.

2. Kao urTo je ciyyaj ca cBakMM KOHTPOJIHUM CUCTEMOM, IOHEKA/] je HEONIXOAHO Jia Ce AyIIUpajy
KOHTpOJIe Ha Pa3JMYUTHM HUBOMMA KOHTpOJIe (Ha IpUMep, IPeBeHTHBHE, JleTEeKLHOHEe U HaJI30pHe) y [IUJbY
u3beraBama pU3MKa MaTepHjaHO NOTPELIHOT UCKa3a.

KOHTpOJ/IHO OKpyKeme eHTUTeTa

IloceeheHocm kKomnemeHmMHoOM Kopuuwiherby pUHAHCUjCKUX UHCMpPYyMeHamd

3. CTeneH CJI0KEHOCTH N0jeITUHUX aKTUBHOCTH KOje YK/bY4yjy QUHAHCHUjCKe HHCTPYMEHTe MOXe /a
3Ha4H ja CaMo MaJIu 6poj JIMLja YHYyTap eHTUTeTa MoXKe y MOTIYHOCTH Jja pa3yMe Te aKTHUBHOCTH UJIU UMajy
CTPYYHOCT HEONXO/IHY 3a NIPOLeHy BPeJHOCTU TUX MHCTPYMeHaTa Ha KOHTHHYHUPAHOj OCHOBU. AKO Y
eHTUTETY HeJl0CTaje pesieBaHTHA CTPYYHOCT, Kopulithewe GUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa MOXe /ia IoBeJie [0
noBehamwa pU3vKa MaTepHjaJHO NOrPeIIHOT UCKa3a.

Yuewhe nuya osaawhenux 3a ynpas/saree

4. Jluua osyamheHa 3a ynpasJbakbe HaAT/Ie/1ajy U [1ajy CarJlacCHOCT alleTHUTY 32 PU3HUK KOjH je 0[pearI0
PYKOBOJCTBO, U 06€36ehyjy HaZj30p 32 aKTUBHOCTH EHTUTETA Be3aHe 3a TPaHCaKLHje GUHAHCHjCKUX
MHCTpyMeHaTa. [lo1uTHKe eHTUTETA KOje ce 0JHOCE Ha KYTIOBUHY, IPOAAjy U ApKambe GUHAHCHjCKUX
MHCTpPyMeHaTa Cy yckJ/aheHe ca NPUCTYNOM PU3UKY U ca CTPYYHOLINY JIUI[A KOja y4eCTBYjy Y aKTHBHOCTHMA
ca UHAHCHjCKMM UHCTpYMeHTHUMa. [lopes Tora, eHTUTET MOKe /la yCIIOCTaBU CTPYKTYpe yIpaB/bakba U
KOHTPOJIHE IIpoLiece KOjU Cy yCMepeHH Ha:

(@) CaomnuTaBame 0/JlyKa 0 MHBECTHLMjaMa U IPOLeHa CBUX MaTePUjaIHO 3HaYajHUX HECUTYPHOCTH
Mepema JIMIMMa OBJIallNeHuM 3a yIIpaB/bakbe; U
(6) [IponeHa yKyIHOT aneTHTa 32 PU3UK EHTUTETA IPUJIMKOM aHTXKOBaka y TpaHCaKIMjaMa ca

$UHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA.

Cmpykmypa op2aHusayuje

5. AKTHBHOCTH ca GYHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHMa MOTY Jia ce 06aBJbajy Ha LleHTPaJM30BaHOj WU
JlelleHTpa/In30BaH0j OCHOBU. TakBe aKTUBHOCTH U [10BE3aHO O/JIy4MBatbe 3Ha4ajHO 3aBUCe O/ IPUJINBa
Ta4yHUX, I0y3/JaHUX U 6J1aroBpeMeHUX HHPOpManuja o pyKoBoACTBa. TeXXHMHA MpOHaIaXKeha U
NPUKYIJbatba TAKBUX NHPOPMaLMja pacTe ca 6pojeM JIoKaLKja v MoCJ0Bamkha ca KOjuMa je eHTUTET I0Be3aH.
Pu3uk MaTepujasiHO 3HAYajHOT MOTPELIHOT MCKa3a KOjU Ce OJHOCH Ha aKTUBHOCTH ca QUHAHCHjCKUM
MHCTPYMEHTHMa, MO>Ke Jia ce nmoBeha ca BehoM feneHTpaM3anyjoM KOHTPOJIHUX aKTUBHOCTU. To HApO4YUTO
MO3Ke Jia Oy/le MCTUHA Ka/ia je cejUlIITe eHTUTeTa Ha JIpyroj JIOKalUjy, TIOHeKa A 4aK U y pyroj 3eMJbH.
Jlodeswusarse osirawhera u o02o8o0pHocmu

IMonuTuke HHBECTHUPAA U IPOL ek MBAkbd BPEAHOCTHU

6. O6e36ehuBame cMepHHUIIA KPO3 jaCHO HCKa3aHe OJIMTHKe 0J00peHe o/ JIMIia oBJalheHUX 3a
ylIpaBJbakbe, a KOje ce TUYY KyIOBHHE, TPOo/aje U Apkarba GUHAHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa, oMmoryhasa
PYKOBOJCTBY Jia yCTaHOBU eeKTHUBaH NPUCTYI 3a IPUXBaTakbe NOCJOBHUX PU3HKA U 3a YIIpaB/batbe
pusunuMa. OBe NOJIMTUKE CYy HajjaCHUje Kaja caZprKe [U/beBe EHTUTeTa KOjU ce 0JHOCEe HAa aKTUBHOCTHU
ylpaB/baka PU3UKOM y3 aJITepHAaTUBHE MHBECTULIMje U XelIUHTe KOjU CY Ha pacloJjiaramby 3a UCIYbemhe TUX
LIUJbEBA, U Jla OApaXKaBajy:

(@) CTeneH CTPyYHOCTU PYKOBO/ICTBA;

(6) CJI0’keHOCT MHTEPHHUX KOHTPOJIA U CUCTEMA 32 Ha/I30P Y EHTUTETY;

() CTpyKTypy UMOBHHe/06aBe3a eHTUTETA;

m KanauuTeT eHTHTETA []a OApKaBa JIMKBUIHOCT U alicOpOyje rybuTak KanuTasna;

(e) TunoBe pUHAHCHjCKUX UHCTPyMeHaTa 3a Koje pyKOBOJCTBO cMaTpa ia he HCIYHUTH CBOje LIU/bEBE;



(d)

HameHa puHaHCHjCcKUX MHCTpyMeHaTa 32 Koje PyKOBO/JCTBO cMaTpa /Jia he HCIIyHUTH CBOje LIUJbEBE,

Ha npyuMep, Aa JIM A€pUBATHU MOT'Y [d C€ KOPHUCTE 3a mnexynaunje HUJIK CaMO 3a XEIIWHT.

7.

PYKOBOL[CTBO MOXe Ja OCMHII/baBa IIOJIMTHKE YCKHaBEHe ca CBOjI/IM CIIOCOOHOCTHUMA y norJjsieny

npolLemkUBakbe BPEAHOCTH U MOXKe J]a YCIIOCTaBU KOHTPOJIe KojuMa ce 06e36ehyje /ja Te Io/NUTHKe TOLITY]y
OHHU 3aIM0CJeHU KOjU Cy OJITOBOPHH 3a MOCTYIAaK NpolieHe. Y To Mory J1a 6yAy YK/bY4€eHHU:

(a)

[Ipowecy 3a ocMUIL/bABaLE U IPOBEPY METOL0JIOTHja KOje Ce KOPHUCTE 32 BpLIEHE NPOLEHa,

YKJbYy4yjyhu U TO KaKo ce MPUCTYIa HECUTYPHOCTH Mepema; U

(6)

IlonuTtuke Yy B€31 Ca MAKCUMU3HPpakbeM IPpUMEHE YOU/bUBUX YJIa3HUX I/IH(l)OpMaI_LI/Ija H THUIIOBE

MHpopMaluja Koje Tpeba Jja ce MPUKYIe Aa 6U NOTKpenuse nponeHe GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa.

8.

Y MamkhUM eHTUTEeTHMA, paj ca PUHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTHMA MOXKe Jia 6y/ie MIPUIUYHO peTKa I10jaBa,
a 3Hame U UCKYCTBO PYKOBOJCTBAa Yy TOM IOJby OorpaHuveHo. be3 063upa Ha TO, yCTaHOBJ/baBakbe
MOJIUTUKA KOje ce oHOCe Ha QUHAHCHUjCKe UHCTPYMEHTE MOMaXe eHTHUTETY Jia OJpeau ,aleTUuT 3a
pU3UK" U J]a Pa3MOTPH /1a JIY Ce yJyarameM y ofpeheHe GUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTE NOCTHKY HaBe/leH!
I[U/bEBHU.

Ioaumuke u npakcey eesu ca Kadpoeuma

9.

EHTHTeTH MOTY la ycriocTaBe MOJIMTUKY KOjOM Ce 3aXTeBa O/ KJbyYHHUX 3all0CJIeHUX, OHUX KOjU pajie ca
KJIMjeHTHMa U OHUX KOjU paZie y NOJpLILY, [a jelaH BpeMeHCKHU IepUo/] He Bplie CBoje AY>KHOCTU. OBaj
BU/J, KOHTpOJIe Ce KOPHUCTHM Kao CpeACTBO CIpevyaBalma M JeTeKTOBalkha KPUMHMHAIHHUX pajiby,
cnenuduUYHO 3a cjayyajeBe Kaja JMLA Koja ce 6aBe TProBameM Kpeupajy JiakHe TpaHCaKIUje HUJIH
HeTavyHO eBUJIeHTUPajy TpaHCaKILuje.

Kopuwherse ycaysicHe opzanusayuje

10.

11.

EHTUTEeTH Takohe MOTYy JAa KOpHUCTE YCayXKHe opraHu3anuje (Ha NpuMep JiMIA Koja YIpaBJbajy
KanuTajJoM) Ja 6M MHHULMpaAJM KyNOBHUHY WJM NpoAajy PUHAHCHjCKUX UHCTpyMeHaTa, Ja BoJe
eBUJIEHIIMjy TpaHCaKlIMja 3a eHTUTeT WM Ja Bplle INpoLeHy BpeJHOCTH (QUHAHCHjCKUX
WHCTpyMeHaTa. Heku eHTHUTeTH MOry Ja ce ocCJamajy Ha yCIyXHe opraHusanuje jJa UM obesbene
OCHOBY M3BelllTaBaka 3a QUHAHCHjCKe UHCTPYMeHTe KojU ce Apxe. MehyTuM, ako pykoBoCTBO HeMa
pa3yMeBame KOHTPOJIA KOje Cy YCTaHOBJ/bEHE Y YCJAYXHOj OpraHu3aliijy, peBU3op MoxJa Hehe Mohu
Jla TpubaBU AOBOJbHO a/IeKBaTHUX PEBU3UjCKUX J0Ka3a Jla Ce OCJOHHU Ha KOHTPOJIE ¥ TOj YCIYXKHOj
opranusanuju. [lorsenatu ISA 402 Koju caip>Ku 3axTeBe J1a PeBU30P NMPUOABU [JOBOJHHO aJleKBATHUX
PEBU3MjCKUX l0Ka3a Ka/la EHTUTET KOPUCTH jeJHY UJIH BULIE YCJIYyKHUX OpraHU3anija.

Kopumhemwe ycnyxHe opraHusanuje Moxke Ja ojadya WJIM 0CJaGUM KOHTPOJIHO OKpyXKeme 3a
duHaHcHjcKke HHCTpyMeHTe. Ha npuMep, ocobJbe yciiyxHe opraHusaliyje Mox/Aa HeMa BUlle UCKYCTBa
ca GMHAHCHUjCKUM HMHCTPYMEHTHMa OJi PyYKOBOJCTBA €HTHUTeTa WJIH MOXe Jja UMa CTPOXKYy UHTEPHY
KOHTpOJIy HaJ, pUHAHCHUjCKUM H3BellTaBakeM. Kopuurhewe yciayXHe opraHusaluje Takohe Moxe
omoryhutu 60/by nozeny opiaithemwa. Ca Apyre cTpaHe, YCIy>KHa OpraHu3ainuja Moxe Jla UMa cJjabo
KOHTPOJIHO OKPYKEHbeE.

IIpoyec npoyeHe pusuka y enmumemy

12.

13.

[Ipouec mporeHe pU3UKa Y EHTUTETY MOCTOjU J1a GU Ce OApeauJi0o KAKO PYKOBOJCTBO HJIeHTUDUKYje
MOCJIOBHE pU3MKe KOjU Cy M3BeJIeHH U3 ynoTpebe PUHAHCHjCKMX WHCTPYMEHATa, YK/by4uyjyhu U To
KaKO PYKOBO/ICTBO NpOLieyje 3Ha4aj pu3ruKa U BEpOBaTHONY HHXOBE M0jaBe, U KaK0 JJIOHOCH OJJIyKE O
aKTUBHOCTHMa 3a yIpaBJbatbe.

[Ipouec npoueHe pU3uKa y EHTUTETY NP/ CTaB/ba 0CHOBY KOjy PYKOBOZCTBO KOPUCTH A 61

0/ipeinJIO KOjuM pusunMa he ynpassbaTu. [Iporiecu ynpaB/bamkba pU3UKOM MOCTOje ca [[U/beM Jia 06e36e/e
Jla pyKOBO/ICTBO:

(a)

Pasyme pu3rKe Koju cy MHXepeHTHU GUHAHCUjCKUM HHCTPYMEHTHMA IIpe Hero LITO UX IPUXBATH,

YK/bY4yjyhH ¥ /b TPAHCAKIIUje U IbeHY CTPYKTYpY (Ha mpuMep, EKOHOMCKY JIOTUKY U MOCJIOBHY CBPXY
aKTUBHOCTHU ca QUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHMaA Koje MpeJly3uMa eHTUTET);

(6)

[IprMembyje aZleKBaTHY AYXKHY NaXKHby Koja je cpa3MepHa pU3UIMMa [T0Be3aHUM ca opeheHuM

UHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHUMA;

()

Haparnaena OTBOpEHe nosmmje €HTUTEeTAa y IU/bY pa3dyMeBadibd KAKO YC/JIOBU Ha TPXKUIUTY YTUYY Ha

H3JIOKEHOCT EHTUTEeTAa PU3ULIUMaA,;

(B)

MMa nocTynke KojuMa ce yMamwyje WU MeHba PU3UK U3JI0XKEHOCTH aKo je HEONXOJHO, U 32



yHpaBJ/bakbe PU3UKOM N0 penyTalLujy; u
(e) Bp1iu puroposaH HaZ;30p U NperJie/ie OBUX Mpoleca.

14.  CTpykTypa Koja ce IpUMemyje Y IIM/by HaJiIJie/latha U yIIpaB/bakha U3J10KEHOCTH PU3HUIMMa Tpeba Aa:

(a) Byje npuk/afgHa ¥ focjielHA EHTUTETOBOM CTaBYy IpeMa pU3HUKY KOjH je oApeheH oJ cTpaHe JidIa
oBJIallNEHHUX 33 YIPaB/bakbe;
(6) Cazp>ku TauHe HUBOe 3a 0Jj06paBame pa3IMYUTHX TUIIOBA QUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa U

TpaHcakIyja Koje MOTry Jia ce Bpllle U y Koje cBpxe. O406peHU HHCTPYMEHTH U HUBOU oJj06paBama Tpeba Ja
o/ipaxkaBajy CTPY4HOCT JIUI[A KOja y4eCTBYjY ¥ aKTUBHOCTHMA ca GUHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTHUMA,
noka3yjyhu nocBeheHOCT pyKOBO/ICTBA CTPYYHOCTH;

() [TocTaBU oAroBapajyha orpaHuuemna 3a MAKCUMaJIHY [J03BO/bEHY U3JI0KEHOCT CBAKOM THILY PU3MKa
(yxpyuyjyhu ogo6peHe fpyre ctpaHe). HuBou 103Bo/beHOT pU3MKa MOTY /ia BapHpajy y 3aBUCHOCTH O/ BPCTe
pU3HKa, WU Apyre CTPaHe;

(m) 06e36ehyje 06jekTUBaH U 61aroBpeMeH HaA30p GUHAHCHjCKUX PU3HMKA U KOHTPOJHUX aKTUBHOCTY;
(e) 06e36ehyje 06jeKTUBHO U 6J1arOBpeMeHO M3BelITaBakbe 0 U3JI0)KEHOCTUMA PU3UKY, pU3HIIMIMA U
pe3yJiTaTUMa aKTUBHOCTU ca QUHAHCHUjCKUM UHCTPYMEHTHMA Y YIIPaBJ/bakhy PU3UKOM; U

(d) [Iponemyje npoiuuie pe3yaTaTe PyKOBOACTBA y MPOLIeHN pHU3UKa 3a oApeheHe pUHaAHCH]CKe
WHCTPYMEHTE.

15. BpcTe v HUBOM pU3HMKa ca KOjUMa Ce eHTUTET Cyo4yaBa Cy AUPEKTHO MOBE3aHU ca BpcTaMa

$UHaAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa Koje eHTUTeT KOPUCTH, YK/bY4yjylU U c10KeHOCT 0BUX MHCTPYMeHaTa U
KOJINYMHY QUHAHCHUjCKUX MHCTPyMeHaTa KOju cy NpeJMeT TpaHCaKIHja.

®PyHuKyuja ynpas/eara pusukom

16. Heku eHTHTETH, HA TpUMeED BesiMKe PUHAHCHjCKe HHCTUTYLM]je ca BEJJMKUM 00MMOM TpaHCaKIHja
$UHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATa, MOTY GUTH 06aBe3aHH 3aKOHOM HJIM PeTyJIaTUBOM, UJIM MOTY CaMH [Jia OJI/Iy4e,
Jla yctaHoBe GpopMasiHy QYHKIH]y yIIpaB/batba pu3nkoM. OBa GyHKIH]a je 0/ BOjeHa O, JiMLa OBJalINeHUX 3a
Y ynpaB/barbe QUHAHCHjCKUM TpaHcakLujuMa. OBa GyHKIMja je 0ATOBOPHA 3a M3BelITaBake 0, U 3a HaA30p
HaJl akKTUBHOCTHMa Y Be3U ca QUHAHCHjCKUM TpaHCaKIMjaMa, Moxe Jia yK/by4dyje U GopMalHy KOMHUCH]Y 3a
pHU3UK Kojy dopMuUpajy JKla oBaaliheHa 3a ynpasJbatbe. [I[puMepH K/by4YHUX OATOBOPHOCTH Y OBOj 06/1aCTH

MOry J1a YKJby4yjy:

(a) MMnieMeHTaLMjy NOJUMTHKe yIIpaB/bakba PU3UKOM o/ipeheHy o/ cTpaHe vl oBjaltheHUX 3a
ynpasJbame (Yk/byuyjyhu anaiuse pusuka KojuMa eHTUTET MOKe OUTH U3JI0KEH);

(6) OcMmull/baBake CTPYKTYpa 3a OrpaHMYaBakbe pU3rKa U 06e36ehuBame 1a ce 0Ba OTpaHUYEeHA
pH3UKa NIPUMeYjy y IpaKCcy;

() [Ipunpemanme ciieHapuja 3a KpU3He CUTyaluje U cipoBohere aHa/IM3€e 0CEeT/bUBOCTH HaJ,
noptdesbrMa ca OTBOPEHHM I03HUI[MjaMa, YK/bYy4dyjyhu mperJiesie HeyobU4yajeHUX KpeTamwa y I03ULHjaMa; U
(m) [Ipersies v aHaIM3a HOBUX PUHAHCHjCKUX HHCTPYMeEHATa.

17. ®duHaHCHjCKU HHCTPYMEHTH MOTY Jja UMajy IIOBe3aHU PU3UK Jla TyGUTaK MoKe Ja 6yie Behu oz

HM3HOCA BPETHOCTH, aKO Ta BPETHOCT MOCTOjH, 110 KOjOj je GUHAHCHjCKH UHCTPYMEHT MPU3HAT y OUJIaHCY
cTama. Ha mpumMep, Har/u naj Tp>KUILIHe LieHe pobe Mo>ke IPUMOpaTH eHTUTET Jia peasnsyje rybruTKe Ja 6u
3aTBOpUO $opBap/ NO3ULHU]jY 3a TY poby 360r 3axTeBa KOjU NPOUCTUYY U3 KoJlaTepasia U MapxkH. Y HEKUM
c/1y4ajeBMMa, NOTEHLUjaIHU T'YOHUTAK MOXKe Jia 6y/ie J0BO/bHO BHCOK Jla 6ali 3Ha4YajHy CyMby Ha
CIIOCOGHOCT eHTUTEeTA Jla HaCTaBH Ja NocJ/yje y CK/IaZly ca HayeJIoM O CTaJIHOCTH N0C/I0Baa. EHTUTeT Moxe
Jla U3BPIIM aHA/IHU3€e OCET/bUBOCTH WM aHa/M3€e MaKCUMaJIHOT TOTEeHLMjaJIHOT PU3UKa Aa 61 IPOLeHHO
6yayhe xunoretrnyke epekTe Ha GUHAHCHjCKEe UHCTPYMEHTE KOjH Cy NMOAJI0KHU TPXKUIIHUM PU3HLIHMA.
MebyTuM, aHa/1M3a MaKCUMaJIHOT NOTEHIUja/IHOT PU3MKa He oJjpakaBa ¥ MOTIYHOCTH PU3UK KOjU MOKe Jja
yTHYe Ha eHTUTET; aHa/Iu3e 0CEeT/bUBOCTH U ClieHapHja Takohe Mory a 6yAy MOoJJI0KHHU OrpaHUYehbuMa.

18. O6HM U CII0’KEHOCT aKTUBHOCTH y Be3U ca GUHAHCU]CKUM UHCTPYMEHTHMA U pejieBaHTHU
peryJlaToOpHU 3aXTeBH yTHUYY Ha pa3MaTparbe eHTUTeTa Ja Jiu Ja popmupa popmaHy GyHKIU]y yIpaB/barba
PH3UKOM U KaKo Jia Ta QyHKIMja 6y/ie CTPYKTypHUCcaHa. Y eHTUTeTUMa KOjU HUCY YCTAaHOBUIN GOPMaHYy
bYHKIMjy yIpaB/bakba pPU3UKOM, Ha IPUMep Y eHTUTEeTUMa KOjU pajie ca Majio GUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa
WM ca QUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHUMA Makbe CJ0KEHOCTH, U3BelLITaBambe O U HaJ30p HaJi aKTUBHOCTUMA Y
Be3U ca PMHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHMA MOTY OGUTH [Jle0 OZirOBOPHOCTH PauyHOBO/ICTBEHE UM GUHAHCHjCKe
byHKIMje, UM ONIITa 0FOBOPHOCT PYKOBOACTBA, U MOTY Jia YK/bY4Yjy GOopMaIHy KOMUCH]y 3a PU3UK
dopMupaHy o/ cTpaHe JMIa OBJaIlIheHNX 32 yIIPaB/bakbe.

WHpopManMoHu cUCTeMU eHTUTETa



19. ['1aBHU 1M/b MHOPMALIMOHOT CUCTEMA eHTUTETA je Aia 6y/ie crlocobaH 3a Ta4HO GeJiexerbe U
eBU/IeHTHpamwe CBUX TPaHCaKIMja, bUX0BO U3MHUPHBak€, BpeJHOBame U reHepucame HHPopMalMja Koje
oMoryhaBajy ynpaB/balbe PU3UKOM KOjH ce 04HOCH Ha QUHAHCHjCKe HMHCTPYMEHTe U Hai30p KOHTPOJIA.
Tewkohe ce MOry jaBUTH Yy eHTUTETHUMA KOje pajie ca BeJIMKUM 6pojeM pUHAHCHjCKUX UHCTPYyMeHATa,
HapOYUTO aKO MOCTOjU MHOT'O CUCTEMA KOjU Cy JIOIIEe TOBE3AaHU U UMajy MaHYeJHU CUCTEM YHOCA 6e3
aZleKBaTHUX KOHTPOJIA.

20. OznpebeHy GUHAHCHUjCKH HHCTPYMEHTHU MOT'Y J1a 3aXTEeBajy BeJIMKH 6p0j payyHOBOACTBEHHUX YHOCA.
Kako ce noBehaBa HUBO UJIU CJI0’KEHOCT aKTUBHOCTH Y Be3U ca QUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHUMa, HEONXOLHO
je na ce noBeha cioxxeHocT HHPopManoHor cucTeMa. KoHKpeTHa MTama Koja MOr'y Jia ce 11ojaBe y Be3HU ca
$YHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHUMA CY:

(a) HHbopMaIoHu cUCTEeMH, HAPOYUTO 3a Makhe EHTUTETE, HeMajy MOTYRHOCT UJIM HUCY aJIeKBATHO
KOHQUTYpHCaHU Jia o6pabhyjy TpaHcakLvje GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa, HAPOYMTO KaJia EeHTUTET He
nocejlyje MpeTXo/AHO UCKYCTBO y pajZly ca QUHAHCHjCKUM UHCTpYMeHTHMa. To MoxKe Jia pe3yTyje noBehameM
6poja MaHye/JIHUX TpaHCaKIlMja Koje MOTy 0JaTHO Ja noBehajy pu3uK oJ] rpellke;

(6) [loTeHnujaHa pa3HOJUKOCT CUCTEMA HEOIX0/JHA 33 06paZly C/I0KEeHHUjUX TpaHCaKIyja, U moTpeba 3a
peZloBHO ycarJaliaBambe THX CUCTeMa, IOCeOHO KaJja TH CUCTEMH HUCY MehycOOHO NOBe3aHU MJIM KaJia Ha
IbHMMa MOTI'Y Jia ce Bpllie MaHyeJIHe U3MEHE;

() MoryhHoCT ia ce mpolieHa BpeJHOCTHU Y YIIpaBJbakhe PU3UKOM 32 CJI0KEHH]je TpaHCaKI[Hje, aKo ca
BUMa pajiu MaJju 6poj U1, Bplie y3 moMoh Tabesa, a He y TJIaBHOM CUCTEMY 3a 06pajy moJaTaka, ITo
3HauH Jla 60U GU3UYKa U JIOTUYKA 6e36eJHOCT TaKBUX Tabesia JIaKIle MOTJla GUTH YyTPOXKEHa;

(m) HepocraTak nperJiefja yHoca o 3y3eLMMa, EKCTEPHUX OTBPJa U 6pOKepPCKUX KBOTA, KaZa Cy
JIOCTYTIHE, J]a 61 ce IOTBPAUJIM YHOCH KOje TeHePUILEe CUCTEM;
(e) [ToTewkohe y KOHTpOJIMCABY U NPOLEHH K/bYYHHUX YJIa3HUX HHPOpMaIMja y CUCTEM paiu IpoLeHe

BpeHOCTH GQUHAHCHjCKUX MHCTPYMeEHATa, HAPOYMTO KaJia Taj CUCTEM OJipKaBa Ipyma Tpronala 13 oJiceka 3a
capaZiiy ca KjivjeHTHMa uau Tpeha cTpaHa npy»aJjar ycayra /v Kajia TpaHCaKIvje 0 KojuMa je ped HUCY
PYTHHCKE UJIH Ce PETKO KOPUCTE;

() Hucy npolieleHH 0CMUI/bEHOCT U KaJIMOpalyja CJI0KeHUX Mo/ieJla KOjU ce KOPUCTe 3a N0YeTHY U
NepUOJUYHY 06pasy OBUX TPAHCAKLH]a;
(r) MoryhHoCT Jja pyKoBO/CTBO HUje dopMupasio 6U6IMOTEKY MOJieNa, Ca KOHTpoaaMa IPUCTyIa,

M3MeHa U OJjpXKaBakba NojeJUHAYHUX MOJIe1a, Y IU/bY O pKaBamha jaCHOT PeBU3HjCKOT Tpara of
aKpeJUTOBaHUX BEP3Hja Y LIU/bY CipeYaBarba HeoBJalheHOT MPUCTYIa UK U3MEHA OBUX MO/JIeJ1a;

(x) HecpasMepHe HHBeCcTHIIMje KOje MOTY OGUTH 3aXTeBaHe 32 CUCTEME KOHTPOJIE U YIIPaB/bakba
PH3UKOM, KaJlJa eHTUTET BPLIM CaMo OrpaHuYeH 6poj TpaHcaKyja QUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa, U
MOryhHOCT NOrpellHOr TyMayelha U3/1a3HUX [I0aTaKa 0/ CTpaHe PYKOBOJCTBA aKO OHO HHje HaBUKJIO Jja
pazy ca OBAaKBHMM BpCTaMa TPaHCaKLuja;

(n) Moryhu 3axTeB 3a kopuuiheme cucteMa Tpehe cTpaHe, Ha IpUMep 0J, YCJIyKHE OpraHusalyje, 3a
eBUJIEHTUpake, 06pajly, paYyHOBOACTBEHO 06YXBaTame U aIeKBaTHO YIIpaB/bakhe PU3UKOM TpaHCAKLHja
$UHaHCHjCKUX MHCTPYMEHATa, U IoTpeba 3a ycar/allaBalkbeM U IPOBePOM U3JIa3HUX NloJaTaka Koje je
reHepucasa Ta ycJay»KHa OpraHu3anuja; 1

§))] JlojaTHa pa3MaTpamba y Be3u ca 6e36eJHOLINY U KOHTPOJIOM peJieBaHTHA 3a YIIOTpeby eJIeKTPOHCKe
Mpexe KaJla EHTUTEeT KOPUCTH eJIEKTPOHCKY TPrOBUHY 3a TpaHCaKIUje GUHAHCHUjCKUX HHCTPYMeHaTa.
21. HudopMaivoHu cucTeMu pesieBaHTHU 32 QUHAHCHUjCKO U3BELITABabe CIYXKe Kao BaXKaH U3BOP

rHbopMalyja 3a KBAHTUTAaTUBHA 00eJio/latbiBakba Y QUHAHCHjCKUM U3BelITajuMa. MehyTuM, eHTUTETH
Takohe Mory Ja pasBujajy U oJp>kaBajy HeGHHAHCHjCKe CUCTEME KOjU ce KOPHUCTe 3a MHTEPHO U3BellTaBakbe
Y Jla reHepyIly HHPoOpMalMje Koje cy YK/by4yeHe Y KBaJIUTaTUBHA 06e/10/JalbiBaba, Ha IPUMep y Be3H ca
pU3HULMMa U aHAJIM30M HECUTYPHOCTH UJIM OCET/bUBOCTH.

KoHTpo/IHe aKTMBHOCTH €HTHUTETA

22. KoHTposiHe aKTUBHOCTH Ha/J, TpaHCaKIMjaMa UHAHCUjCKUM HHCTPYMEHTHMA Cy OCMUII/bEHE a
crpeye WM JeTEKTYjy Ipo6JeMe KOju 0TexXaBajy eHTUTETY Jja UCIIYHH CBoje 1usbeBe. [1o cBojoj mpupoau, Tu
I[M/beBU MOTY Jia Ce OJIHOCe Ha [10Cc/I0Bame, QUHAHCHjCKO U3BellTaBame UK yckaaheHocT. KoHTposiHe
aKTUBHOCTH HaJi MHAHCHUjCKUM HHCTPYMEHTHMA Cy OCMUIIJbeHE Yy OZHOCY Ha CI0XKEHOCT U 00UM
TpaHcaklyja UHAHCHjCKUX MHCTPYMeEHaTa U y HaveJsly YK/by4yjy OArosapajyhu npouec ogobpaBama,
aJleKBaTHy NoJie/1y oBJjaliherma U Jpyre NOJUTHKe U NIpollelype OCMHUILL/beHe Y [IU/by 00e36ehuBama Jia ce
WCIIyHe KOHTPOJIHY LIU/beBU eHTHUTeTa. [JujarpamMu Toka npolieca Mory Aa 6yay o momohy y
nJeHTUPUKALMjU KOHTPOJIa EHTUTETA Kao U HejocTajyhux koHTpos1a enTuTeTa. OBaj IAPN ce 6aBu



KOHTPOJIHUM aKTHBHOCTHMA KOje ce 0JJHOCe Ha MOTNYHOCT, TAYHOCT, IOCTOjame, NpOoLebUBambe U
npe3eHTalLUjy U 06esi0/latbUBakbe.

0Odobpasarse

23. Opmob6paBame MOXe Jja yTH4e Ha TBpAe y QUHAHCHjCKUM U3BelITajuMa JUPEeKTHO U UHAMPEKTHO.
Ha npumep, ako je TpaHcaKLyja U3BpIleHa ajlk He ¥ CKJIaJly ca NOJIMTUKaMa eHTUTeTa, OHa UIIaK MOJXKe [ia ce
Ta4YHO EBU/IEHTHUPA U Pa4yHOBO/ICTBEHO 06yxBaTU. MehyTuM, Heol06peHe TpaHCaKLIMje MOTY 3HAa4ajHoO Ja
noBehajy pusuk 3a eHTUTeT, noBehaBajyhu Tako ¥ pU3UK MaTepPUjaIHO 3HAYAjHOT MOTPEIIHOT MCKa3a MOIITO
ce TpaHCaKIl¥ja BPIIY BaH CUCTeMa HHTepHe KOHTpoJle. [la 61 ce yO/1aKHUO0 Taj pU3UK, EHTUTET OOUYHO
yTBpDhyje jacHy NOJIMTHKY Y Be3U ca TUM Koje TpaHCaKLMja MOTy Jia ce BpIlle ¥ KO MO>Ke Jja UX BPILY, a
NOIITOBae Te NOJUTHKe 3aTUM HaZI3Upe ofie/berbe NoApiuke. Ha30p Kynonpo/jajHuX akTUBHOCTH
nojeAiMHALA, Ha MPUMep, Nperae/oM Heyo6HyajeHo BeJIMKUX KOJMYWHA WM 3HaYajHUX TPUX0/ia WU
pacxozia, moMake pyKOBO/CTBY ¥ 06e36ehuBamy yCck/1aheHOCTH ca MoJUTHKaMa eHTUTETa, YKbyuyjyhu u
o/lo6paBame HOBUX TUIIOBA TPaHCaKIMja U NMPOILebUBamba /1a JIM je MoYHbeHa KpUMUHA/IHA pajiba.

24. EBueHI|Mja eHTUTETA 0 UHULMpakby N0CA0Ba MMa QYHKIM)Y jacHe HAeHTUGUKALUje TPUPOJe U
CBpXe M0jeIMHAYHUX TPAHCAKLIMja U TpaBa U 06aBe3a Koje NIPOUCTHUYY U3 CBAKOT YyroBOpa 0 pUHAHCHjCKOM
MHCTPYMEHTY, YK/by4yjyhu 1 MoryhHocT peanusanuje yrosopa. [lopes o0cHOBHUX GHUHAHCHjCKUX
MHOpMaluja, Kao LITO je U3HOC, KOMIIJIETHA U TayHa eBU/JeHIHja Y HajMaby PyKy Tpeba Jja caJipxu:

(a) HpeHTUTET TProBua;

(6) WUpeHTUTET JIMIIA KOje je eBUAEHTHUPAJIO TPAHCAKLH]Y (aKO ce He paJid 0 TPTOBIy) Kaja je
TpaHCaKIyja MHULMpaHa (yK/by4yjyhu AaTyM U BpeMe TpaHCaKIuje) ¥ KaKo je eBUJIeHTHpaHa y
MHPOPMaLlMOHUM CUCTEMHUMA eHTUTETA;

() [IpupoAy u cBpXy TpaHCaKIyje, yK/by4yjyhu U TO Aa JIU Ce JIAaHUPA XeIUHT OCHOBHE KOMepIiujaiHe
W3JI0’KEHOCTH,

Ilodena osaawhersa

25. [Tomena onamhema U MMEHOBakE KaJ[pOBa je BaXKHA KOHTPOJIHA aKTHUBHOCT, HAPOUYUTO Kaja ce
pazay o GYHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA. AKTUBHOCTH Y Be3U ca QUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMa MOTY Jia ce
noJiesie Ha HEKOJIMKO QYHKIH]ja, yK/bYdyjyhu:

(@) HsBpuiewe TpaHcaklyje (TproBamwe). Y eHTUTETHMA ca BEJIMKUM 6pojeM TpaHcaKLuja GUHAHCU]CKUX
HMHCTPYMEHATa, TO MOXKe Zia 06aBJ/ba U OJCEK 3a PaJi ca KJIUjeHTUMA;

(6) Wuunupamwe niaahamwa y TOTOBUHHU U IPUXBaTakbe TOTOBUHCKUX MPUIMBA (U3MUDPEHA);

() Ciiarbe MOTBPAHUX NMKCaMa O TPTOBUHU U ycarJallaBaibe pa3JivKka u3Mehy eBuieHIMje eHTUTETa U
0JiroBOpa APYTUX CTPaHa, ako IMOCToje;

(m) TauHO eBUEHTHPAbE CBUX TPAHCAKLIMja Y PAYyHOBO/CTBEHO] €BUEHLIH]|H;

(e) Hapz3op orpaHnyema pu3uka. Y eHTUTETHMA Ca BEJUKUM 6pojeM TpaHCcaKLja GUHAHCHjCKUX
WHCTPYMEHaTa, TO MOXKe a 06aB/ba GYHKLHja yIpaB/bakba PU3UKOM; U

() Hap3op nmosunuja u npoueHa BpeJHOCTH GUHAHCHjCKUX UHCTPYMeEHATa.

26. Besivku 6poj opraHusanuja ce onpejesbyje 3a nojesy opaamheme Ha J1MLA KOja HHBECTUPAjY Y

drHaHCHjCKe HUHCTPYMEHTe, JIMLia Koja Bpllle POlleHy BpeAHOCTH GUHAHCHjCKUX MUHCTPyMeHaTa, JIMIa Koja
Bplile U3MUpema GUHAHCHjCKUX UHCTPyMeHaTa 1 JIMLa Koja pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy/eBUAeHTUDPajy
drHaHCHjCKe UHCTPYMEHTe.

27. Kaga je eHTUTET npeMaJiu a 64 MOrao Jja U3BpLIU NTpaBy 1o/Jiesy oBJalihea, yaora pykoBoJCTBa U
JivLa oBJamheHUX 3a ynpaBJ/bakbe Y HaZi30py aKTUBHOCTH ¥ Be3U ca QUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHUMa je of
noceGHOT 3Hayaja.

28. KapakTepucTiKa UHTepHe KOHTPOJIe Y HEKUM eHTUTeTHMa je PyHKIIMja He3aBUCHe BepudUKaLHje
neHa. OBo oJieJberbe je 0IFOBOPHO 3a 3aceOHY BepudUKallUjy LieHa Noje JUHUX GUHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa
Y MOXe Jla KOPUCTH aJITepHAaTHBHE U3BOPe NT0JaTaKa, MeTOA0JIOTHje U TpeTnocTaBke. DyHKIMja He3aBUCHE
BepudUKalMje LieHa Npy>Ka 06jeKTHBAH MorJe] Ha ofpehrBame [jleHa U3BPILIEHO y IPYyroM JleJly eHTUTeTa.
29. Ope/berbe Koje He paJiy ca KJIMjeHTHUMa je OATOBOPHO 32 popMupame NOJUTHKE IPOIekhHBaba
BPEJHOCTHU U 3a IPUMEHY Te NoJUTHKe. EHTUTeTH Koju Bulle kKopucTe pUHAHCH]jCKe UHCTPYMEHTE MOTY Jia
BpLle JHEBHE MIPOlieHe BPeHOCTU CBOT opTdesba GUHAHCH]CKUX UHCTPYMeHATa U Jja UCTIUTY]Y Yeo y
JIOOUTKY UJIM TYOUTKY 110jeJUHUX NPOLleHa BpeAHOCTH PUHAHCHU]CKUX UHCTPYMeHaTa Kao TeCT pa3yMHOCTH
npoleHa.

IlomnyHocm, mavyHocm u nocmojaree

30. PenoBHO ycaryamaBame eBU/IeHIIMje eHTUTEeTA Ca eBU/IeHIIjOM eKCTepHUX OaHaKa M oBEpPEHHKaA
omoryhaBa eHTUTeTY /ia 06e36e1 fia Cy TPaHCAKLMje NPAaBUJIHO eBU/IeHTHpaHe. AZleKBaTHa Nojesa



oBsaiherwa U3Melhy Ju1a Koje Bpllle TpaHCAKLMje U OHUX KOjU UX ycarJjallaBajy je BeoMa Ba)KHa, Kao U
pUroposaH Inpolec nperJeja ycarjalaBamba U CTaBKH Koje ce ycarJaliasajy.

31 Takobe Mory Jia ce ycTaHOBe KOHTPOJIE KOje 3axTeBajy o/ TproBala /ia yTBp/e Aa JH CJI10KeHH
$UHAHCHjCKU MHCTPYMEHTH MOX/a UMajy jeAMHCTBEHA o6eJiexja, Ha NpuMep yrpabeHe fepuBare. Y TaKBUM
OKOJIHOCTHMa MOXe /]a IIOCTOj| 0/iBojeHa GYHKIIHja Koja IPoIiehYyje BpeAHOCT TPaHCAKIIHja CI0KEHUX
$UHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa Ha ’bUXOBOM HaCTaHKY (IUTO MOXe Jia 6y/ie M03HATO Kao Irpyma 3a KOHTPOJIY
npou3BoAa), pajehu 3ajejHO ca rpynom 3a pauyHOBO/CTBEHE MOJUTHKE J1a 61 ce 06e36ea1I0 J1a je
TpaHCaKIi¥ja Ta4HO eBUleHTUpaHa. laKko MaJii eHTUTEeTH MOX/a HeMajy Ipylie 3a KOHTPOJIy [IPOU3BO/Ja,
€HTHUTET MOXKe UMaTH NIPoIiecC KOjU ce OAHOCH Ha NperJiefi yroBopa O CJI0KeHUM PUHAHCHjCKUM
MHCTPYMEHTHMa Yy TPeHYTKY HacTajama Kako 61 ce 06e36e11JI0 J1a Cy aieKBaTHO Pa4yHOBO/JCTBEHO
o6yxBaheHH y CKJIafly ca IPUMEH/bUBUM OKBUPOM GHUHAHCHUjCKOT U3BEIITABakha.

Hapasop xoHTpoOJI1a

32. KoHTHHyMpaHe HaZi30pHe aKTUBHOCTH €HTUTETA Cy OCMUII/beHe /ia AeTeKTYjy U UCIIpaBe CBe
HeJloCcTaTKe Y epeKTUBHOCTHU KOHTPOJIa Ha/l TpaHCaKLMjaMa GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTHMA U Y IPOLleH!
HBUX0Be BpeJHOCTH. BaxHo je fja ce ycrocTaBu aZieKBaTaH Ha/30p U NperJjell akTUBHOCTH Y Be3H ca
$UHaAHCHjCKUM UHCTPYMEeHTHMa YHyTap eHTUTeTa. To yKbydyje:

(@) Tpeba fa ce BpIM NperJie]] CBUX KOHTPOJIA, HA IPUMep, HAa/I30P CTATUCTUYKHUX N0JjaTaKka o
MI0CJIOBAkbY Kao IITO je 6P0j CTABKU KOje ce ycarjaliaBajy uid pa3jauKe U3Mehy HHTEPHO U eKCTEPHO
oapeheHUX 1eHa;

(6) [ToTpebHe cy cTpore KOHTpPoJie UHGOPMAI[MOHE TEXHOJIOTHje ¥ HaZI30P U BaJIMAalMje lbUX0Be
NpUMeHe; U
() [ToTpe6HO je fa ce 06e36eau fa HHOPMAaIllMje Koje Cy pe3y/aTaT pa3/IMuYUTUX NIpolieca U cCUucTeMa

6yZy aZleKBaTHO ycarJjaileHe. Ha nmpruMep, Masia je KOpUCT o, mpolLieca [IpoLieHe BPeJHOCTH aKo ce J00UjeHH
NoJlaly MPaBUJIHO He ycarjallapajy ca rJIaBHOM KHbHUTOM.

33. Y BehUM eHTHUTEeTUMa, CJIOKEHH KOMITjyTEPCKH CUCTEMU OGUYHO MpaTe aKTUBHOCTH y Be3H ca
$HHAHCHjCKMM MHCTPYMEHTHMA U OCMHILJbEHHU Cy TAKO Jia Ce U3MHUPEaA Bplle y poky aocneha. CioxeHUju
KOMIIjYTEPCKU CUCTEMH MOTY Jia TeHEPHILY ayTOMAaTCKe YHOCe Ha payyHe 3a KJIUPHUHT Y Wby npahema
TOKOBa FOTOBHMHE U UMajy YCIIOCTaB/beHE KOHTpPOJIe HaZl 06paZioM NoJaTaka Koje 3a IIu/b UMajy Aa 06e36ese
Jla ce aKTUBHOCTH Y Be3H ca PUHAHCUjCKUM HHCTPYMEHTHMA UCIIPABHO OZPaXKaBajy Yy eBUJEeHLUjHU eHTUTEeTA.
KomnjyTepcku cucteMu Mory Aa 6yZly OCMULI/bEHHU TaKO Jla TeHepHULly H3BellTaje 0 U3y3eLMMa KojuMa ce
PYKOBOJICTBO 06aBelITaBa 0 CUTyaldjaMa KaJja GUHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH HUCY KOPUIINEHH Y CKIaLy ca
OorpaHHYemUMa oBJamhema UK KaJja U3BpLIEHe TPAHCAKIMje HUCY ¥ TPaHHUIjaMa Koje Cy opesausie
osnabpaHe ctpaHe. MehyTuM, 4ak HY BeoMa HanpeaH KOMIjYTePCKU CUCTEM He MOKe Jja 06e36eau
HNOTIYHOCT €BUJIEHLIHj€e O TPaHCaKLMjaMa pUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa. Y CKJIaJly ca TUM, PyKOBOACTBO
4YeCcTo N0CTaB/ba AOJATHe Npoleaype Kako 6u ce moBehasa BepoBaTHORe Aa he cBe TpaHcakKLyje 6UTH
eBUJIEHTUPaHe.

ISA 540, Pegu3suja pauyHosodcmeeHUX hpoyeHa, ykay'yjyhu pauyHosodcmeeHy npoyeHy dep epedHocmu u pese8aHmMHa 06e100arusarsda

ISA 315 (peBuaupan), Hdenmugukosarbe u npoyeHa pusuka MamepujaaHo No2pewHux Uckasa nymem pasymeeara eHmumema u re20802
OKpyJHcera

ISA 330, Pesusopcku 002080p Ha npoyerseHe pusuke

ISA 500, Pesusujcku dokas

Y oBuM HanomeHnaMa, U3pasu ,BpefiHOBamwe" 1 ,,0iMepaBame” ce KOPUCTe KA0 CHHOHUMH.

ISA 540, naparpa¢ 7(u)

MehyHapoHU pauyHoBoAcTBeHU ctaHaapy (IAS) 32, Qunancujcku uncmpymeumu: llpesenmayuja, naparpad 11

EHTUTET KOjU y/1a3H y BUIlIe TPAaHCAKLMja GMHAHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa ca je/IHOM JpyroM CTPaHOM MOXe Jla HallPaBH je/laH IJIaBHU
apaHXXMaH 3a YKyIHO NIopaBHae ca TOM cTpaHoM. TakaB cropasyM o6e36ehyje jejHo mopaBHambe 3a cBe GUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTe
KOjH Cy MOKPUBEHH CIIOPa3yMoM y CJIy4ajy Aa Aohe o Heucnywema o6aBe3e U3 GUJI0 KOT yroBopa.

XapTHje o/ BpPeJHOCTH TOAp>KaHe aKTHBOM Cy GUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH MO/PKaHU CKYIIOM Jie/loBa MMOBHHe (T03HAT Kao KoJjiaTepall,

Kao ILITO Cy MOTpa)KMBara [0 OCHOBY KpeJUTHe KapTHIie UK 3ajMa 3a KyOBUHY BO3MJIa) M HAa OCHOBY KOjUX M U3BOJAM CBOjy BPEeJHOCT U
HNPUXOJ,.



ConcTBeHM KpeJUTHHU PU3UK je H3HOC MpoMeHe pep BpeAAHOCTH KOjU HHje MPUITUCHB IPOMeHaMa TPXKUIIHUX YCJI0Ba.
ISA 200, naparpad 15

ISA 300, [Tnanupame peBUsrje GMHAHCHjCKUX U3BELITAja, 6aBU ce 0AroBopHOIIhy peBH30pa 3a NJIaHUpae peBU3uje PUHAHCHjCKUX
M3BellTaja.

ISA 540, naparpa¢ 8(a)

Kajsia je CTPy4HOCT TOT JIMIIA y 06J1aCTH PeBH3Hje U pauyHOBO/CTBA, 6€3 063Mpa Ha TO Jja JIM je JIMIle yHyTap WK U3BaH npeAyseha, To
JIMLE ce CMaTpa AeJIoM THMa KOju paZiil Ha aHTaXX0Bamy U noJJiexe 3axTeBuMa ISA 220, KonTposa kBasnTeTa peBu3uje GUHAHCH]CKUX
u3BelnTaja. Kaga je cTpyyHOCT TOr JIMIja Y HEKOj APYroj 06J1acTH OCUM PadyHOBO/ICTBA M PeBU3Hje, TO JIMIIe Ce CMaTpa CTPY4YHaKOM
AQHTaXXOBAaHUM OJ] CTPaHe PeBU30Da, U IpUMemyjy ce oapenoe ISA 620, Kopuirheme pazia cTpyyumbaka aH[QKOBaHOT 0/ CTpaHe peBU30pa.
ISA 620 o6jammaBa Jja je npaBJbere pa3/IvKe u3Mehy crennjajsu30BaHUX 00/IACTH PA4yHOBOJCTBA U PEBU3Hje U CTPYYHOCTH y APYTOj
06.1acTH, MUTambe NpodecHoHaTHOT PocyhrBama, aJld UCTHYE Jja pa3J/IMKa MOXe ITOCTOjaTH U3Mel)y CTpyYHOCTH y MeToZaMa
pavyHOBO/CTBA 3a GUHAHCHjCKe HHCTPYMeHTe (payyHOBO/JCTBEHA U PEBU3UjCKa €KCIIEPTH3a) U CTPYYHOCTH Y CJIOXKEHUM TeXHUKaMa
npoleHe 3a GUHAHCHjCKE HHCTPYMeHTe (CTPYYHOCT y APYrHMM 00JIacTHMa OCUM payyHOBO/CTBA U PeBU3Hje).

ISA 220, maparpad 14
IESBA-0B ETHukH KoJiekc 3a npodecroHanHe pauyyHoBohe, naparpadu 210.1 u 210.6

ISA 220, maparpad 18(6), 3axTeBa of MapTHepa y aHIKOBaY Jia Ce YBePH /a Cy YJIAHOBU THMa KOjU paJii Ha aHTaXXK0Bakby 06aBUIN
ojrosapajyhe KOHCy/ITalije TOKOM CIIPOBOl)era aHraXK0Bamha, yHyTap THMa KOjU paiu Ha aHTaXK0Bamwy U U3Mehy THMa U ocTa/uX Ha
ojrosapajyheM HHBOY yHyTap Wjiu BaH pupme.

Pazi Koju 06aB/bajy GyHKIHje Kao WITo ¢y GYHKIMja ypaB/bakba pU3UKOM, YHKIHja perJieia MoJies1a U KOHTpoJIa MPOU3Bo/ia, Takohe
MOry GUTH pesieBaHTHE.

ISA 540, maparpad (1)
ISA 540, naparpad 2

BpneTu ISA 240, OAroBOpHOCT peBU30pa 3a pasMaTpare KPpUMUHAIHUX PaJiibU Y peBU3UjU pUHAHCHjCKUX M3BELLTAja, 3a 3aXTEBE U
CMepHHMIe Y Be3u ca paKTOPHUMA PU3HKaA O/ KPUMHHAIHHUX PaJbH

ISA 330, maparpad 18

ISA 315 (peBuzupan), naparpa¢ 6(6), 3axTeBa o peBU30pa Jja TPUMEHH aHAJUTHYKE ITOCTYTIKE Kao NMOCTYIKe MPOLeHe PU3UKA 0
MaTepHjaHO 3HA4ajHOT MOTPeLTHOT UCKa3a y [i1/by 06e36ehrBama 0OCHOBe 33 OCMUII/bAaBabe U UMIJIEMEHTALMjy 0/iroBOopa Ha
npouemweHe pusuke. ISA 520, AHAIUTUYKY OCTYILHY, naparpad 6, 3axTeBa o/1 peBU30pa Jja IpUMeyje aHaJMTHUKe IOCTYIKe 3a
dopMUpame YKYNHOT 3aK/by4yKa 0 GMHAHCH]CKUM U3BeLITajuMa. AHAJIUTUYKHU NOCTYILHM TaKohe MOTY Jja ce IPUMERY)y Y JPyTUM
¢dasama peBusuje.

Maparpadu 11-12 u 22-23 crangap/a ISA 330 caaprke 3axTeBe KOju ce 0JJHOCe Ha peBU30pa KaJia ce Bplle NOCTYNLUU y Mehynepuoay u
o6jalimbaBajy Kako ce TaKBU JJ0Ka3H KOPUCTe.

ISA 505, ExcTepHe noTBp/e, ce 6aBH peBU30pOBOM TPUMEHOM MOCTYNaKa eKCTePHOT NOTBphUBama y Liu/by NPHUOaB/bakba PEeBU3UjCKUX
JloKasa y ckiazy ca 3axteBuMa ISA 330 u ISA 500, PeBusujcku fokasu. [loriesatu Takohe, O6aBeniTere 3a 0co6Jbe Koje ce 6aBU
peBu3HjcKOM mpakcoM, HoBa npakTHYHa NMTama y Be3u ca NPUMEHOM eKCTePHHX M0TBP/A y peBU3HjHU QUHAHCHjCKHUX U3BEILTaja,
o6jaB/beHO y HOBeMGpy 2009.

ISA 540, maparpad 8(u)

Xazia peBU30p YTBPAM /la BUCOKA HECUTYPHOCT NpOLieHe ¥ Be3U ca MPOLIEHOM BPeJHOCTH CJI0KEHUX PUHAHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa
JI0OBOJM /10 3HAYajHOT pU3KKa, ISA 540 3axTeBa 0/f peBU30pa /ja BPIIY CYLITHHCKE MOCTYIKE U NPOLEeYje afieKBaTHOCT 06eJ10/jatbiBatba
HecUrypHocCTH npoleHe. BuseTu ISA 540, naparpadu 11, 15 u 20.

ISA 540, maparpad 15(a)-(6)

ISA 540, maparpadu 12 - 14

[laparpadu A63 - A66 cranzapza ISA 540 cagpke npuMepe HEKUX GaKTopa KOju MOTY Aa Oyy peJleBaHTHH.

Heke yciyre ofpehrBama LieHa MOTy /ia Ipy»Kajy CBOjHUM KOPHCHHI[MMa U3BellITaje Y KOjuMa cy 06jallmheHe ’UX0Be KOHTPOoJIe Ha/l
noJianMMa Koju ce KOpUCTe 3a oipeuBame LieHa, TO jeCT, U3BelLITaje NpUIIpeM/beHe y ckaady ca MehyHapoJHUM cTaHAApAOM



aHraXKoBaka Ha OCHOBY KOjUX ce mpy»ka yBepaBamwe (ISAE) 3402, U3BewrTaj 0 yBepaBamy y NorJesy KOHTPOJIA y YCAYXKHOj
opraHu3anuju. PykoBoACTBO MOe Jia 3aXTeBa, a PeBU30P MOe Jja pa3MOTpH MOryhHOCT npr6aB/barka TaKBOT U3BEIITaja y IHU/bY
CTHIama pa3yMeBamwa 0 TOMe KaKo ce IpUIpeMajy noJany 3a ogpehiBame [ieHa U NpoliebUBaba /a JIM Cy KOHTPOJIe Y OpraHu3anuju
Koja npy»a ycayry ogpehuBama LieHe Noy3/aHe.

ISA 540, naparpa¢ 13(x) omucyje 3axTeBe Kaia peBU30p ojpehyje pacnoH Jja 64 olleHHO NPOLekheHy TauKy Kojy je 0ApenJio
pykoBo/cTBO. TexHUKe NpoOLeHe Koje cy pa3BuJie Tpehe cTpaHe U Koje KOPUCTH PEBU30P MOTY y HEKMM OKOJIHOCTHMa /ia ce CMaTpajy

PaioM CTpyulbaKa aHTaXKOBAHOT 0J] CTPaHe peBHU30pa U Ha BHUX ce 0JjHOCe 3axTeBH u3 ISA 620.

Bupety, Ha mpuMep, naparpad 15 crangapza ISA 540, koju cafpky 3aXxTeBe KOjU ce 0JJHOCE Ha PEeBU30POBeE NPOLeHe NPETIOCTABKU
PYKOBO/ICTBA Koje ce OHOCe Ha 3Ha4YajHe pU3HKe.

Bunetu ISA 540, naparpa¢ A107.

ISA 540, maparpad 13(w)

ISA 540, maparpad 13(xa)

ISA 705, MoauduKkanuje MUILL/bEHa Y U3BELITAjy HE3aBUCHOT peBU30pa

ByneTu naparpade 4 u A2 cranaapga ISA 200.

ISA 540, maparpad 20, 3axTeBa 0/, peBU30pa /i BPIIH JJoJaTHE NIOCTYIKe y Be3H ca 06eJio/jalkbiBambiMa Koja ce oJHoce Ha
padyyHOBO/CTBEHE MPOIleHe U3 KOjUX MPOUCTHYY 3Ha4ajH! PU3HUIM Jia 61 NPOLEHHO aZleKBaTHOCT 06esi0/larbiBarba IbHX0Be
HECHUTYPHOCTH IpoleHe y GUHAHCHjCKUM U3BEIITajuMa y KOHTEKCTY MPUMeH/bHBOT OKBHPA PUHAHCHjCKOT U3BeIlTaBaba.

ISA 260, KomyHukayuja ca auyuma ogaawheHuM 3a ynpas/oarse

ISA 540, naparpa¢ 22. [laparpad 4 cranzapza ISA 580, [lucaHe yu3jaBe, HABOAU Jja MMCAaHe M3jaBe PYKOBOJICTBA cCaMe 110 ceGU He MpyxKajy
JI0BOJbHO a/leKBaTHUX PEBHU3HjCKUX [l0Ka3a 0 GUJIO KOM O/l TIMTama KojuMa ce 6aBe. AKO peBU30p HUje y CTamwy Jia IpUGaBU JOBOJbHO
aJleKBaTHHX PEeBU3HjCKUX JI0Ka3a, 0BO MOXKe /1 IPe/ICTaB/ba OrpaHUYebe AeJIOKpYTra PeBU3Hje Koje MOXe Zia MMa MOCJIeJUIIe 110
u3BelITaj peBu3op (Bugetu ISA 705, Modugukayuje muuibersa y uzgewmajy He3agucHo2 peau3opa).

ISA 580, naparpad 13.

Maparpa¢ A80 cranzapza ISA 540 cagpxu mpuMepe NOCTyIaKa KOju MOTY OUTH MPUKJIAAHH ¥ JaTUM OKOJIHOCTHMA.

ISA 265, CaonmTaBame HeJJoOCTaTaKa y HHTEPHO] KOHTPOJIM JIML{MMa OBJIallNeHUM 3a yrpaB/bakbe U PYKOBOJCTBY, Ca/[PXKH 3aXTeBe U
Ipy»a CMepHHUIe 0 CaoNLITaBamby HeJl0CTaTaKa y MHTePHOj KOHTPOJIM JUIMMa oBjamheHUM 3a yrpassbarme. OBaj cTaHAApA ob6jalliaBa
Jla HeIoCTal{ Y MHTEPHO] KOHTPOJIM MOTY /ia ce HAeHTHHUKYjy TOKOM PeBU30POBHX IOCTYIAKa 3a MPOLeHy PU3HKa y CK1ajy ca ISA 315
(peBUAMpPaH) UK TOKOM GHJIO KoOje ipyTe da3e peBU3Hje.

Ha mpumep, ISA 250, PasmaTpamwe npuMeHe 3aKOHa U Ipomnuca y 06aB/baby peBU3Hje GUHAHCHjCKUX U3BELITaja, 3aXTeBa 0/ peBU30pa Jia
oJipeJiv Jia JIM NOCTOjU 06aBesa Jja ce 0 CyMEbH MJIM UAEHTHQUKOBAHOj Heyckyah)eHOCTH ca 3aKOHMMA U U Perys1IaTHBOM 06aBecTe CTpaHe
BaH eHTHUTeTa. [lopes Tora, 3aXTeBH y Be3U ca PeBU30POBOM KOMYHHKAI[MjOM ca BPIIMOLMMA HaZj30pa y 6aHKaMa M 0CTajliMa MOry /ia

6y£[y NPONKUCAHUM 3aKOHOM, Moce6GHUM 3axTeBUMa KOjI/I Ce OJHOCe Ha Ha/A30p UJIU (l)OpMaJ'[Hl/IM CIOpa3yMoOM UJIK TIPOTOKOJIOM.

ISA 402, Pesu3sujcka pazmampared y 8e3u ca eHmumemom Koju Kopucmu yCAyiHcHY 0p2aHu3ayujy



