Konuenryanuu okBup

KoHuenTyaiHu OKBUp 3a (PUHAHCH]CKO
M3BEIITABAKE

0O0bop 3a melynapoone pauynosoocmsene cmandapoe (IASB) je uzoao KoHuentyanHu OKBUDP 3a @uHamcujcko
uzgewmaesarse (Konyenmyannu okeup) y cenmemobpy 2010. cooune. On 3amerpyje OKBUp 3a NMPHUIIPEMY H MPE3CHTALN]Y
(hMHAHCH]CKHX M3BEIITAja.
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IIpearosop

On6op 3a MehyHapoHe pauyHOBOACTBEHE CTaHIAP/e TPEHYTHO j€ Y MOCTYIKY aXKypHpama CBOT KOHLENTYaIHOI' OKBUPA.
OBaj npojexaT KOHLENTYalHOT OKBUpA ce 0/BUja y da3ama.

Kako ce paa Ha HEKOM IOTIaBJbY 3aBpIIM, Tako he OUTH 3aMEHEHH pesieBaHTHU naparpadu y Oxeupy 3a npunpemy u
npesenmayujy Qurancujckux useewmaja, odjaBbeHom 1989. rommne. Kama mpojekar KoHIENTyalHOT OKBHpa Oyne
3aksbyueH, Onbop he umaru KomIieTaH, cBeOOyXBaTaH M jeIMHCTBEH NOKYMEHT IO Ha3uBOM Kouyenmyannu okeup 3a
Qunancujcko uzsewmasaroe.

Oga Bep3uja Konyenmyainoz okéupa yKIbydyje JiBa MoriaBiba Koja je Onbop 00jaBuo kao pesynrar npse (asze npojexra
KoHIenTyaHor okBupa—Ilornasise 1 Luw gunancujckoe ussewmasarsa onwme Hamene u Iornasise 3 Kearumamuene
0cobuHe KopucHux gunancujckux ungopmayuja. Tlornasse 2 he ce 6aBUTH KOHIENITOM U3BeUITajHOT eHTUTeTa. ONd0p je
00jaBHO HalLpT OBOr Horiasba y MapTy 2010. rogune ca nepuojoM 3a nobujame KoMeHTapa 10 16. jyna 2010. roaune.
IMornaswe 4 campxku npeoctrainu Teket Oxsupa (1989.). Tabena ycarnamieHOCTH, KOja je JaTa Ha Kpajy OBOT W3/ama,
npuKkasyje kako caapxune Oxeupa (1989.) u Konyenmyannoz oksupa (2010.) mel)ycoOHO KopecrioHaupajy.
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VYBon je npeyser u3 Oxesupa (1989.). On he 6utn axypupan kanga IASB pasmorpu cBpxy Koryenmyainoz oksupa. J1o
Taja, CBpXa u craTyc Konyenmyaninoz okeupa 0CTajy UCTH Kao H TIpe.

YBop

MHOTH SHTHTETH IIMPOM CBETa MPUIPEMAjy U MPE3eHTY]y (PUHAHCH]CKE U3BEIITaje 38 EKCTEPHE KOPHCHHKE. 1ako TaKBU
M3BEIITAjH MOTY JEIOBaTH CIMYHO O 3eMJbE [0 3eMJbE, MOCTOje Pa3jnKe KOje Cy BEPOBATHO M3a3BaHE Pa3IMYUTHM
JPYIITBEHUM, €KOHOMCKHM M MPAaBHUM OKOJHOCTHMAa WM YHICHHIIOM Jia pasIMyUTe 3eMJbe UMajy y BHAY moTpede
Pa3IMYUTUX KOPUCHUKA (PMHAHCH]CKHX M3BELITaja MPUITUKOM oJjpeliBarba HAIIMOHATHUX 3aXTEBa.

TakBe pa3UYUTE OKOJIHOCTH Cy JOBENie J0 ymoTpede pas3iuuuThX AehUHUNMja eremMeHaTta (UHAHCHjCKMX W3BEINTaja:
npuMepa paid, 32 HMOBHHY, oOaBe3e, Kamuraj, npuxojae u pacxone. OHe cy, Takolje, mmaie 3a MOCICIMIY yHOTpeOy
Pa3MHYUTUX KPUTEpHjyMa 3a MpPU3HABAmC MO3UIMja Y (MHAHCH]CKAM H3BEIITAjHUMa, KAa0 M CKIOHOCT Ka Pa3IHYUTHM
OCHOBaMa 3a ojMepaBame. J[eIokpyr (MHAHCHjCKMX HM3BEILITaja U Y BUMa CajipikaHa 00eslo/lambiBamba MPETPIEIn Cy,
Takolje, ajiekBaTaH yTuIaj.

Opnbop 3a wmelhyHapogHe pavyyHOBOJCTBEHE CTaHaapie nocBeheH je cMamemy THX pas3iidka HaCTOjaleM 3a
XapMOHHM3aLUjOM IIPOINCa, PAadyHOBOJACTBEHE CTaHAApAe U NPOIEAype Be3aHe 3a MPUIPEMy U IIPe3CHTaLU]jy
¢unaHcHjckux u3Bemraja. Ombop Bepyje Ja ce Jajba XapMOHM3aluja HajO0oJbe MOKe OonBHjaTH (POoKycHupameMm Ha
¢dbuHaHCHjCKe U3BELITaje KOjU Ce IPUINPEMajy 3a CBPXY NpyKamba MH(GOpMalHja O KOPUCTH 3a JOHOUIEHE EKOHOMCKHX
OJUTyKa.

Onbop Bepyje na (UHAHCHjCKM M3BELITAjU NPHUIPEM/bEHH 3a Ty CBPXY HUCIyHaBajy 3ajeHMuKe IoTpebe BehuHe
kopucHuKa. To je 3aTo ITO FOTOBO CBU KOPUCHULIM JA0OHOCE EKOHOMCKE OJULyKe, Ha IPUMED:

(a) na OM OJUTYYMIIH Kaja Jia KyIle, APKEe WIIH MPOIajy yIeo y KamuTamy.

(©) JIa OIICHE YIPaBJbathe UM OATOBOPHOCT MCHAIIMEHTA.

() Jia OLieHe CIIOCOOHOCT eHTUTeTa Ja Iaha u 00e30ehyje npyra mpuMama CBOjUM 3aIl0CIEHUMA.
(m) Jla OIICHE CUTYPHOCT M3HOCA M03ajMJbEHUX CHTHTETY.

(e) Jla YTBpJI€ TIOPECKE TIOJIUTHUKE.

(D) Jla yTBpZie JOOUT U AUBUICHJE 32 PACHOJETy.

(r) Jla IpUIpeMe U KOPUCTE CTATUCTUKY HAIIMOHAIHOT JOXOTKA.

(x) Jla PEeryJIHIly aKTUBHOCTH SHTUTETA.

Onbop je, mehyTum, cBecTaH Ja, MOCEOHO, APKAaBHE MHCTHTYLHjE PA3TUYUTHX 36Malba MOTY YTBPAWTH PAa3IMYUTE WU
JIOJIATHE 3aXTEeBE 3a COINCTBEHE cBpxe. TakBW 3axTeBH, MeljyTuM, He O Tpebano na yTudy Ha (UHAHCHjCKE H3BEINTaje
KOjU Cy 00jaBJbyjy Y HHTEpECY IOPYrHX KOPHCHHKA, OCHM aKO U CaMH HE HCIYhaBajy NoTpede THX JPYrHX KOPHUCHHKA.

ODHUHAHCH]CKM W3BEWITAjU ce, Hajuemhie, MpuUmpeMajy y CKIagy ca pPauyHOBOACTBEHHM MOJICJIOM 3aCHOBAaHUM Ha
HAJOKHAJMBUM HCTOPHjCKAM TPOIIKOBUMA W HA KOHLENTY OIp)Kama HOMHHAJIHOT (DMHAHCHjCKOT Kamuraia. Jpyru
MOJICTIM M KOHILIENTH OM MOINIM OWTH TNPHUKIATHHUjU y CBPXY IOCTH3ama IHJba MpyXama WH(OpMaIja o1 KOPUCTH 3a
JIOHOIIICEE CKOHOMCKHX OJUIyKa, ajii TPEHYTHO HEeMa carjacHocTH 3a usMeHy. OBaj Konyenmyainu okeup je ypaleH Tako
na Oyne npuMemHB Ha Behu Opoj pauyHOBOACTBEHHUX MOJIENA M KOHIIETIATa KalluTaja U OJpXKamka KaruTaa.
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CBpxa u cTtaTyc

OBaj Kouyenmyannu okeéup NOCTaB/ba KOHIENTE HAa KOjUMa Ce€ TEMEJbM IpUIpeMa U Ipe3cHTauuja (QUHAHCH]jCKUX
U3BEINTaja 3a eKcTepHe kopucHuke. CBpxa Konyenmyannoz okeupa je:

(2)
(©)

()

(m)

(©
(b)

(r)

na nomorne Onoopy y pa3Bojy oyayhux IFRS, kao u y npeucnurusamy nocrojehux IFRS;

na momorne On0opy y NpOMOBHCAKY XapMOHHU3AlMje MPONKCa, PAaYyHOBOJCTBEHUX CTaHAapla M MpoLeaypa
BE3aHMX 3a Mpe3eHTalH]y GUHAHCH]CKHX H3BelTaja 00e30ehemeM OCHOBE 32 CMameme 0poja alTepHATUBHUX
Pa4yHOBOJCTBEHHX MOCTYyIaKa Koje 103BoJbaBajy IFRS;

Ja IOMOTHE HAalUOHAJIHUM TCJIMMa 3ay’>KEHHUM 3a yTBphI/IBaH)e CTaHaapaa y pa3Bojy HallMOHAJIHUX CTaHAap/Ja;

Jia TIOMOTHE JINIUMA Koja IpurpeMajy (puHaHcHjcke n3Bemraje y npuMenu IFRS, kao n y pemasamy nurtama
Koja Tek Tpeba ga nocrany npeamer IFRS;

Jia IOMOTHE peBU30pHMa Yy GOPMUPaky MUIILJbEHA O TOME J1a JIK ¢y (puHaHCHjCKH u3BemTaju y ckiany ca IFRS;

Jia IOMOTHe KOPUCHUIMMA (PUHAHCH]CKUX M3BEIlTaja y TyMauelhy uH(opManuja caapkaHuxX y (GUHAHCH]CKUM
H3BEIITajUMa IPUIIPEMIECHUM Y ckiiany ca IFRS; u

Ja OHMMa KOjU cy 3auHTepecoBaHu 3a paa I[ASB-a o00e30enu uHdopMmaluje O HETOBOM IPUCTYILY
¢dopmymcamy IFRS.

OBaj Konyenmyannu oxeup uuje IFRS u crora He peduHuMImIe cTaHmapae MOBOJOM OWIIO KOT' O/JMEpaBama, HIU
obenogamuBama. Huira y oBoMm Konyenmyannom okeupy He cyxapa IpUMeHy ojpenabda 6uio xor nojexunausor IFRS.

Onbop je cBecTaH Jia je y OrpaHH4eHOM Opojy ciydajeBa MOXKe IMOCT0jaTh Hecnaramwe usmely Kouwyenmyannoz okeupa n
nojeaunor IFRS. V cnyuajeBuma kajga mocroju Hecnarame, 3axreBu IFRS npesnalyyjy Hang onuma uz Kouwyenmyannoz
okeupa. Umajyhu y Buny, mehyrum, na he ce Ondop pykoBoautu Konyenmyarnum oxeupom y paszpojy oyayhux IFRS,
Ka0 M NPWIMKOM rnpeucnutuBama nocrojehux IFRS, cnyuajeBn Hecnarama nsmelhy Kowyenmyannoe oksupa n IFRS he,
BPEMEHOM, HECTaTH.

Konyenmyannu oxeup he Gutn peBuanpaH ¢ BpeMeHa Ha BpeMe Ha OCHOBY HCKycTBa Ondopa y pamy ca BHM.

Odenokpyr

Konyenmyannu oxeup ce 6aBu:

(a)
(6)
()
()

IUJbeM (PMHAHCH]CKOT U3BEIITABAbA;
KBaJIMTATHBHUM OCOOMHaMa KOPUCHUX ()MHAHCH]jCKUX HHPOpMAILIH]ja;
JIeUHHII]OM, TIPH3HABAKEM U OIMEPaBamheM €JIEMEHATA O] KOJHX CY CaunbeHH (DMHAHCH]CKH U3BELITAjH; U

KOHIENTUMA KalliuTajla U OApKamka Karuraia.
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CALPXAJ
u3 napaepagha

NOMMABJbE 1: UN/b PUHAHCUJCKOI U3BELLITABAHA OlLUTE HAMEHE

yBoa b1

LUnib, KOPUCHOCT U OTPAHUYEHLA ®UHAHCUJCKOTI U3BELUTABAA OTMLUTE b2

HAMEHE

MHO®OPMALUJE O EKOHOMCKWUM PECYPCUMA, 3BAXTEBUMA OPYTUX CTPAHA'Y Wb12

OAHOCY HA EHTUTET U NMPOMEHAMA Y PECYPCUMA U 3AXTEBUMA

EkoHOMCKM pecypcu U 3axTeBu uWb13

NMpomeHe y eKOHOMCKUM pecypcumMa 1 3axTeBMMa uWb15
PesynTtat nocnosata ca acnekta obpavyHcke OCHOBE payyHOBOACTBA Wb17
PesyntaTt nocrnoBawa ca acrnekra UCTOPUjCKUX TOKOBa rOTOBUHE LJb20
lMpoMeHe y eKOHOMCKMM pecypcuma 1 3axTeBnma Koju HUCY NoBe3aHu ca pesynrtaTom Lb21

nocnoBaHa
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Mornaesrbe 1: LUnm dpuHaHCHjcKor nsaBeluTaBaka onwTe HameHe

YBoa

LUB1

Huwe (uHAHCHjCKOT HM3BELITaBamba OIIITE HAMEHE YMHH OCHOBY Kouyenmyannoz oxeupa. Jlpyru acuekTa
Konyenmyannoe oxeupa—KOHIENT W3BEIITAJHOT CHTHTETA, KBAJMTATUBHE OCOOMHE U OrPaHUYCHAa KOPUCHUX
(uHaHCHjCKMX HHpOPMAaIHja, eleMeHTH (PMHAHCH]jCKUX M3BEIITAja, IPU3HABAKE, OJJMEPABaE, IIPE3CHTAI]a 1
00e10JatbBakbe—IIOTMYHO MPOU3UIIA3E U3 LN

Lurb, KOpUCHOCT 1 orpaHuyera (puHaHCUjCKOr n3BeLlITaBaka onLwTe
HamMeHe

LUB2

1UB3

LUb4

LUb5

LUb6

Jb7

LUBS

e QuHAHCH]CKOT M3BELITaBakba OILITE HaMeHe' je npyxame (UHAHCHjCKUX HH(OpMAlUja O U3BEIITAjHOM
SHTUTETY KOje Cy KOpHCHE MNOCTOjeNMM ¥ TOTCHIMjalHHUM HHBECTUTOPUMA, 3ajMOJABIMa H APYTUM
MOBEpHOIIMMA MPHUIMKOM JIOHOIIECHA OJTyKa 0 00e30ehuBamy pecypca eHTUTeTy. TakBe Oaiyke o0yxBarajy
KYIOBHHY, TIPOJajy WJIM Jp)Kamhe BIACHUYKHX U TY)KHUYKUX HHCTpyMeHaTa W obOe30ehuBame WM U3MHUpCHE
3ajMOBa M OCTAIUX KPESAUTHUX (POPMHU.

Omnyke mocrojehnx W NMOTEHLUjaJHUX WHBECTHTOPA O KYNOBHHHM, NPOJAjH WM AP)KAmby BIACHUYKHUX HIIH
IY>KHHYKUX MHCTPYMEHATa 3aBHCE OJf MPUHOCA KOje OHU OYEKY]y OJf MHBECTHpama Y T€ MHCTPYMEHTE, Ha
npuMep o AMBUASHIM, Iahama 1o OCHOBY OTIIIATe TJIaBHUIIE M KamaTe, Wian nosehama Tpxumae nene. Ha
CJIMYaH HauuH, OJTyKe NOCTOjehnX M MOTEHIMjaHUX 3ajMO/IaBalia M IPYTruX MoBepuiaia o ooe3dehuBamy nim
M3MHPEHY 3ajMOBA M OCTATNX KPEeAUTHUX GopMmu 3aBuce o1 miahama M0 OCHOBY OTILIATE INIABHHIE M KaMaTte,
WIN O IPYrHX IPHHOCA KOje OHH OYeKyjy. OuekuBama MHBECTUTOPA, 3ajMOJABalla U APYTUX MOBEpHIIAlA O
MPUHOCHMA 3aBHCE O]l IHbHXOBE MPOIIEHE M3HOCA, AUHAMUKE M HEU3BECHOCTH (IepcreKThBe) Oynyhux HETo
MPUIKMBA TOTOBHHE y eHTUTEeT. CXOJHO TOME, MOCTOjehrM M MOTEHIMjaTHUM MHBECTUTOPHMA, 3ajMOJIABIMMa U
JIpYyruM ToBepuounMma cy norpebHe mHpopmanuje xoje he uMm nomohu na mpoueHe usriene 3a Oyayhe Hero
MIPUJIMBE TOTOBHHE y CHTUTET.

Ja Ou oueHunu wusriene 3a Oynyhe HETO MpUIIMBE TOTOBHHE CHTUTETa, MOCTOjehMM M MOTEHIIMjAITHUM
MHBECTHTOPHMA, 33jMOJIABIIMa U JPYTUM MOBEPHOLUMA Cy MOTpeOHe MH(OpMaluje 0 pecypcrMa SHTUTETa,
3aXTeBHMa JIPYTUX CTPaHa y OJJHOCY HA EHTHTET, KA0 K O TOME KOJIMKO Cy e(hUKACHO U e(hEKTUBHO PYKOBOACTBO
U yIpaBHU 000D EHTHTETa’ BPIIMIA CBOja oBamhemna 1 3a1yKemba Y Be3u ca KopulhemeM pecypca eHTHTETA.
IIpumepn TakBuX oOBIalmifieha W 3aIyXKekha YKbYUyjy 3alITUTY pecypca SHTHTeTa O]l HEraTHBHUX YyTHUIaja
E€KOHOMCKHX (hakTopa, Kao IITO Cy NMPOMEHE IIeHa M TeXHOJoruja 1 o0e30ehuBame ycknal)eHOCTH EHTHUTETA ca
CBHM DPEJICBAaHTHHM 3aKOHHUMA, IPOIHCUMA U YrOBOPHUM ofpendama. MHbopmMalrje 0 ToMe Kako PYKOBOJCTBO
BpILIU CBOja oBnamhema U 3a/yKemha KOPUCHE Cy, Takohe, 3a IOHOIIEHE O/uTyKa MocTojehrx MHBECTUTOPA,
3ajMOJIaBalla U OPYrux MOBepUiana KOju MMajy MpaBo riiaca MOBOJOM aKTHBHOCTH PYKOBOJCTBA, WIIK MOTY Ha
JPYTY HAYHH YTHIATH Ha FHHUX.

MHuoru nocrojehu ¥ MOTEHIMjaJHU WHBECTUTOPH, 33jMOJIABIIM U JPYTH MOBEPHUOLM HE MOTY 3aXTEBaTH O]
U3BEIITAJHOI €HTUTETa Ja UM JUPEKTHO JNOCTaBjba MH(pOpMalMje U Mopajy ce, 3a BehuHy (GUHaHCHjCKHX
nHpopMaLja Koje Cy UM nmorpeGHe, OCIIOHUTH Ha (UHAHCHjCKe M3BewTaje onute HameHe. CX0aHO TOMe, OHU
Cy IpUMapHU KOPUCHUIM KOjUMa Cy HAMEHEHU (PMHAHCH]CKU U3BEIITAjU OIIITE HAMEHE.

Mebhyrum, GpruHAHCHjCKHM W3BEIITAjU OIIITE HAMEHE HE TPY)Kajy, HUTH MOTY Jia IIpYKe CBe HHPOpMALUje Koje cy
notrpeOHe mocrojeiuM W TOTCHIMjaTHUM WHBECTHTOPHMA, 3ajMOJAaBLMMa W JPYrHM moBepuonuma. Tu
KOPUCHHIIM OM Tpebano na y3my y 003Hp pelieBaHTHE MHGpOpMAIHUje U3 JAPYTHX HW3BOpa, HA MPUMED, OIIITE
E€KOHOMCKE YCIIOBE M OYCKHBamha, MOJUTUYKE norahjaje W MONUTHUYKY KIMMY M THEpPCIEKTHBE NPHUBpENe U
KOMIIaHYje.

Hamena (uHaHCHjCKHMX HM3BEIITaja ONIITE HAMEHE HHUje Ja MOKake BPEIHOCT W3BEINTAjHOI CHTHTETA; OHH,
mehyrtum, mnpyxkajy undpopmanmje y by mnomohum mnocrojehMM M MOTEHIMjaJHAUM HWHBECTHUTOPUMA,
3ajMOJIaBIIMMA U IPYTUM TIOBEPHOIIMMA Ja TPOIIEHE BPEHOCT M3BEIITAjHOT EHTUTETA.

TlojenuHayny TpUMapHH KOPHCHUIIM MMajy pasjiuyuTe U, Moryhe je, CympoTCTaB/beHE MOTpede U Kebe 3a
nHpopmanyjama. Ilpunukom pasBujama crangapaa (uHaHCHjCKOr H3BewTaBama, Ondop he Hacrtojatu na
00e30equ ckyn nH(OpMalMja Koje uCIymaBajy notpede Hajeeher Opoja nmpuMapHux KopucHuka. Dokycupame

1 Y oeom KoHuenTyanHoM OKBMPY MePMUHU (PUHAHCHUjCKM W3BEWITaju U (PUHAHCHUjCKO WU3BELITaBawe ce 00HOCe Ha (PUHAHCMjCKe M3BeWTaje onwTe HaMeHe U Ha
¢hMHaHCHjCKO U3BELLTaBaKbE OMLUTE HAMEHE OCUM aKo Huje u3pu4umo dpyzayuje HagedeHo.

2 Y osom KoHuenTyanHom oKBUpPY mepMUH pyKOBOACTBO ce 00HOCU Ha PYKOBOACTBO U yNpaBHU 0AGOp eHTUTETa, OCUM aKo Huje uspuyumo dpyeawuje HaeedeHo.
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LUB9

LUB10

LUB11

Ha onmTe uHpOpMalMoHe ToTpede, MehyTuM, He crpeyaBa W3BELITAjHU CHTUTET Jia YKJbYYH U JIOJIATHE
uH(OpMaIHje Koje Cy HajKOpUCHHUje onapel)eHoj MOArpyIH NPUMapHUX KOPHCHHUKA.

PyKkoBO/CTBO M3BEIITAjHOT €HTHTETa Takohe je 3aMHTEpecOBaHO 3a (PMHAHCHjCKEe MH(OpMAIMje O CHTHTETY.
PykoBoacTBO, MelhyTuMm, He Mopa Ja ce Ocllama Ha (PMHAHCHjCKE H3BENITaje ONIITe HaMeHe 3aTo IITO je y
MoryhHoCTH 1a UHTepHO NpubaBu GpUHAHCH]CKE UHPOpMaLUje Koje Cy My IIOTpeOHe.

Ocrana jiuIa, Kao MTO Cy PeryiaTopHa Tejla W MPHIaJHULIH jABHOCTH KOjH HUCY MHBECTHUTOPH, 3ajMOJABILH U
JPYT¥ MOBEPHOIM, MOTY, Takohe, UMaTH KOPUCTH 0]l GUHAHCHjCKUX M3BELITAja ONIITEe HaMeHe. TH W3BeIITaju,
MeljyTuM, HUCY IPEeBacX0JHO HAMEHEHU THUM OCTAJIMM Ipyriama.

DUHAHCH]CKU U3BELITAjH CY Y BEIMKO] MEPU 3aCHOBAaHH Ha MpOILeHaMa, MpocyhuBambUMa U MOJICIIUMA, a HE Ha
er3akTHUM omnucuMma. Kowyenmmyaanu oxeup yTBphyje KOHIENTE Ha KOjUMa C€ TeMeJbe TaKkBe IPOIEHE,
npocyhuBama u Mogenu. Konuentu cy nuib kome Oznbop M jvia Koja npunpemajy (GUHAHCH]jCKE H3BEILTaje
texe. Kao miro je ciyyaj ca MHOTMM IMJbEBUMA, BU3Hja KoHyenmyannoe okeupa O HIeaTHOM (HUHAHCH]CKOM
W3BELITaBakby BEpOBaTHO Hehe OMTH MOCTUrHyTa y IMOTIIYHOCTH, OapeM He Y KpaTKoM pPOKY, 3aTo IUTO je
noTpeOHO BpeMe Ja ce pasymejy, MPUXBATe M YCBOj€ HOBM HAUMHM aHAJIM3Mpama TPAHCAKIMja U JPYTrUX
norahaja. Unak, yrBphuBame 1ujba Ka KOME C€ TE€XH OJl CYHITHHCKE je BaXHOCTH Ja OM ce (uHAHCH]jCKO
W3BELITABAE PA3BHjajI0 Y CMEPY H00O0JbIlIamha BeroBe KOPUCHOCTH.

MHcopMaumje 0 eKOHOMCKUM pecypcuma, 3axTeBMMa ApPYrux cTpaHa Yy
OAHOCY Ha eHTUTET U NPOMeHaMa y pecypcuma 1 saxTeBuma

LUB12

1Ub13

LUb14

LUB15

LUb16

QOUHAHCHU]CKM H3BELITQjU ONINTE HaMEHe MNpyxkajy MHpopManuje o (GUHAHCHjCKO] MO3MLMjU HM3BEIUTAjHOT
EHTUTEeTa, OAHOCHO HH(pOpMaIje 0 eKOHOMCKAM PEeCypcUMa eHTHTETa M 3aXTEBUMa APYTUX CTpaHa y OTHOCY
Ha u3BewTajHu eHTuTeT. OUHAHCHjCKU U3BeUITaju Takohe mpyxajy nHdopMmanuje o edpeKTUMa TpaHCAKLUja U
npyrux norahaja Koju MEemajy EKOHOMCKE pecypce CHTUTETa M 3aXTeBe JPYruX CTpaHa npeMa memy. O0e BpcTe
uH(opMaLyja Npyxajy KOPUCHE UHITYTE 3a OAIyUUBame 0 00e30ehuBamy pecypca eHTUTETY.

EkoHOMCKM pecypcun n saxreeBu

Hudopmanuje o NpUpoau U M3HOCHMa SKOHOMCKHX Pecypca W3BELITAjHOT SHTUTETA M 3aXTeBa MpeMa HeMy
Mory moMoh¥W KOpHCHHIIMMA Ja WACHTH(UKY]y (DUHAHCHjCKY CHAry W CJIa0OCTH W3BEIITAjHOT eHTHTeTa. Te
uH(OpMAaIje MOTY MOMONHM KOPHUCHHUIMMA Jia MPOLECHE JIMKBUIHOCT U COJIBEHTHOCT HM3BEIITAjHOT CHTUTETA,
BEeroBe NoTpedbe 3a J0JaTHUM (PUHAHCHPAKEM W BepOBaTHONY YCMEIIHOT MpUOaBbaka TOT (DHHAHCUPAMHA.
Hudopmanmje o mpuopureTuMa 1 yciaoBuma miahama 1mo oCHOBY mocrojehux 3aXxTeBa IPYrux CTpaHa y OJHOCY
Ha SHTUTET MOMaXy KOPUCHHUIIMMA Ja TpenBuie kako fie Oynylin TOKOBUM rOTOBUHE OWTH pacmonesbeHHu mehy
JMIUMA KOja UMajy 3aXTeBe MpeMa H3BEIITajHOM CHTHTETY.

Pa3nuuuTH THIIOBH €KOHOMCKHX pecypca YTHUY PasIMuMTO HAa MPOLIEHY KOPUCHUKA O MpojeKiujama Oymyhux
TOKOBa FOTOBMHE M3BELITAJHOT eHTHTeTa. Hekn Oyayhu TOKOBM TOTOBHHE MPOUCTUYY AMPEKTHO M3 MOCTOjehnx
E€KOHOMCKHX pecypca, Kao IITO Cy MOTpaXuBama. Jpyrd TOKOBH TOTOBHHE PE3YNTHPAjy W3 KOMOMHOBaHE
yrnoTpebe BHUIE pa3iMYUTHX Pecypca y by MPOU3BOAKBC W Hpoaaje pode, wimu ycayra Kynuuma. Mako ce
TaKBH TOKOBH TOTOBHHE HE MOTY WACHTU(HKOBATH ca TOjeIMHAYHMM CEKOHOMCKHM pecypcuMma (Wid
3axTeBMMa), KOPUCHHMIM (HUHAHCH]CKMX WU3BelTaja Ou Tpedano Aa 3Hajy MNPHPOLY W H3HOC pecypca
PACIIOIOKHUBHX 32 yHOTPEOy y MOCIOBahY U3BEIITAJHOT CHTUTETA.

NMpomeHe Y eKOHOMCKUM pecypCcumMa n 3axTeBumma

IlpoMeHe y EKOHOMCKHM pecypcHMa M 3aXTeBHMa OJ] H3BEIITAjHOT EHTHTETa Cy ITOCJISAUIA IIOCIOBHOT
pesyntara Tor enrutera (Buumetu maparpade 11Jb17-11Jb20) u npyrux peneBanTHHX Aorahaja v TpaHCakIuja,
Kao IITO Cy €MHTOBame NYKHUUYKHX MM BIACHUUKUX MHCTpyMeHarta (BuaeTru maparpad I1Jb21). Hda Ou ce
MPaBUJIHO TMPOICHWIN M3rjenu Oyayhux TOKOBa TOTOBHHE OJI M3BEIITAJHOT CHTUTETa, KOPHCHHUIM Tpeba aa
Oyay criocoOHM J1a HanpaBe pa3iuky u3Mely o0e BpcTe OBHX MPOMEHa.

HNudopmanmje o pe3ynrary nocjaoBamba H3BEIITAjHOI CHTUTETA MOMaXy KOPHUCHHIIMMA Ja pa3ymejy HMpUHOCE
KOj€ je eHTUTET NPOU3BEO U3 CBOJUX EKOHOMCKHX pecypca.

HNudopmaimje 0 MPUHOCY KOjU je SHTUTET MPOU3BEO MPYKAjy WHAUKAIH]Y O TOME KOJIHUKO jeé PYKOBOJCTBO
n00po 00aBJbalo CBOjy IYXHOCT edukacHOr W edeKTHBHOT Kopumliema pecypca U3BELITajHOI CHTUTETA.
WNudopmanuje o BapujabUIHOCTH M KOMIIOHEHTaMa TOT TIpUHOCa Takohe Cy BayKHe, TTOCEOHO 3a MPOICHUBABE
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Konuenryanuu okBup

Hen3BecHOCcTH Oynyhux TokoBa rorouHe. MH(popManuje 0 pe3yinTary MocioBama M3BEIITAjHOT €HTUTETA y
IPOIUIOCTH M O TOME KaKO je PYKOBOACTBO 00aBJbANO CBOjEe IYKHOCTH YIIAaBHOM Cy OX KOPUCTH 3a
npensuhame 6yayhux npuHOCa eHTUTETa Ha HBETOBE EKOHOMCKE Pecypce.

Pe3ynTaT nocrnoBamwa Ca acneKkrta o6paquCKe OCHOBe padyHoBoOACTBa

OOpauyHCKa OCHOBa pPadyHOBOACTBAa omucyje edeKkTe TpaHCaklMja M JApyrux jorahaja ¥ OKOIHOCTU Ha
€KOHOMCKE pPecypce U 3aXTeBe O]l M3BEIITajHOT CHTHTETa y NMePHoIuMa Yy KOjiuMa Cy TH e(peKTH HaCTalu, 4aK U
Kaja ce NpWIMBU roToBuHe M Iuahama jorabhajy y pasmuuuruMm nepuoauma. To je BaXHO 3aToO LITO
uH(pOpPMAIHje 0 eKOHOMCKHM pecypcuMa M 3aXTeBHMa O] M3BEIITAjHOT €HTUTETa M NIPOMEHAMa y HeTOBUM
€KOHOMCKHM pecypcuMa U 3aXTEBUMa y TOKY IEpHOja Ipyka O0JbU OCHOB 3a IPOLEHY HMPOLLINX U Oymyhux
pe3yliTaTa eHTUTeTa o “H(pOpMalLija UCKJbYYHBO O IPUIMBUMA FOTOBUHE U I1ahakUMa y TOKY [EpHOAA.

Hudopmanuje o pe3yaraTy [OCIOBama W3BEIITAjHOT EHTUTETa TOKOM IEpUOAA, KOje Ce OIpaxkaBajy y
pOMEHaMa y HeroBUM €KOHOMCKHM PecypcuMa M 3aXTeBHMa O] EHTHTETa Koje HICY MOoBe3aHe ca A00HjameM
JOJaTHUX pecypca IUPEKTHO OJ HMHBECTUTOpa U 3ajMojaBaua (Bumetu naparpad IIJb21), cy xopucHe 3a
HpoIemyBake mponuie u Oyayhe CmocoOHOCTHM EHTHTETa 3a TeHEpPHCAamke HETO TOTOBMHCKMX NHpHIHBa. Te
uH(opMalMje yKasyjy Ha Mepy y KOjoj je U3BEIITajHH eHTUTET yBehao CBOje paclooKuBEe EKOHOMCKE pecypce,
U TIpeMa TOME Ha FEeroB KamaluTeT [a TeHepuIlle HeTO TOTOBUHCKE MPUIINBE KPO3 CBOj€ MOCIOBAmkE, a HE KPO3
o0Hjame TOaTHUX pecypca JUPEKTHO OJf MHBECTUTOPA WITH 3ajMOaBalia.

Hudopmanmje o pe3ynTaTy NOCIOBamba U3BCIITAjHOT EHTUTETA y TOKY MEPUOJIa TaKolje MOTy J1a yKaxy Ha Mepy
y K0j0j ¢y norahaju Kao IITO Cy IPOMEHE Y TPXKHIIHUM LIeHaMa WM KaMaTHUM CTOTIaMa JOMPUHENH oBehamy
WM CMarbeihy CKOHOMCKUX Pecypca M 3aXTeBa OJf CHTHTETa, U Ha Taj HAYWH YTHLAIM HA CHOCOOHOCT CHTUTETA
Jia TeHePHIIIEC HETO TOTOBHHCKE IIPUITHBE.

Pe3ynTaT nocrioBaka Cca acnekrta VICTOpMjCKMX TOKOBa rotoBuHe

Hupopmamnyje 0 TOKOBIMa FOTOBUHE M3BEIITAJHOT CHTHTETA y TOKY IIepHO/a Takole moMaxy KOpPHUCHHIIMA Ja
MpOIICHE CIOCOOHOCT eHTUTeTa Ja reHepuiie Oynyhe Hero mpuiuBe roroBuHe. OHE ykasyjy Ha HA4MH Kako
U3BEIITAjHU EHTUTET 100Mja U TPOLIM TOTOBUHY, yK/byuyjyhu u uHbOpMauuje o 3alyXKUBamby U OTILIATU
JyroBa, AWBHICHIaMa Y TOTOBHHH WIIH JPYTMM BPCTaMa PAacIofieie TOTOBHHE WHBECTUTOPHUMA, W O JPYTUM
(akTOopuMa KOjH MOTY YTHIATH Ha JIMKBHIHOCT WM COJBEHTHOCT eHTuTera. MH(popMmaiuje 0 TOKOBHMA
TOTOBUHE TOMaXy KOPHCHHIMMA Ja pa3yMejy MOCIOBamke HU3BEIITAJHOI EHTHTETAa, [a OIEHE HEroBe
aKTUBHOCTM (pMHAHCHpama M HWHBECTHPama, [a OLCHE EeroBy JHKBHAHOCT U COIBEHTHOCT H 1A
HHTEPIIPETUPA]jy Apyre nHPOpMaLIHje O pe3yaTaTUMa OCIOBambA.

MpomeHe y eEKOHOMCKUM pecypcuma 1 3aXTeBMMa Koje HUCY noBe3aHe ca
pe3ynTtaTom nocnoBaka

EKOHOMCKH pecypcH M 3aXTEBH O] U3BCIITAjHOT CHTHTETa Takoh)e MOTy Ja ce MPOMEHe U3 pas3iiora KOju HUCY
MOBE3aHU Ca PE3yJITaTOM IOCIOBakha, Kao MITO je peIrMO eMHCHja A0AaTHUX akiuja. MHopMalmje 0 0BaKBoj
MIPOMEHH Cy HEONXOJHE 1a OM KOPHUCHHUIM CTEKIM MOTIYHO pa3yMeBame 3allTO je JOIUIO IO MpOMEHa Y
E€KOHOMCKHM pecypcuMa M 3aXTeBMMa OJi M3BEIITAJHOT €HTHTETa M HMMIUIMKAaIMja THX HpoMeHa 3a Oyayhe
pe3yarare mocioBama.
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CALOPXAJ

NMOIrNABJbE 2: USBELLITAJHU EHTUTET
[6uhe dodamo HakHadHO]
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CALOPXAJ

NOrNABJbE 3: KBAJIMTATUBHE KAPAKTEPUCTUKE KOPUCHUX ®UHAHCUJCKUX
NHO®OPMALINJA

yBoa
KBAINMUTATUBHE KAPAKTEPUCTUKE KOPUCHUX ®UHAHCUJCKUX MHOOPMALINJA
dyHOameHTanHe KBanutaTMBHE KapakTepucTuke
PenesaHTHOCT
BepopocTojHo npeacTaBrbame
MpumeHa pyHAaMEHTaNHNX KBanMTaTUBHUX KapaKTepucTmka
YHanpehyjyhe ksanutatnBHe KapakTepucTuke
YnopeameocT
MpoBeprbuBoOCT
BnarospemeHocT
PasymrbusocT
MpumeHa yHanpehyjyhunx kapaktepuctuka
TPOLWKOBHO OrPAHUYEHE 3A KOPUCHO PUHAHCUJICKO U3BELUTABAHE
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KK1

KK1
KK1
KKS
KK6
KK12
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KK29
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Mornaerbe 3: KeasilumamueHe kapakmepucmuKe KOPUCHUX (hUuHaHCUjCKUX
UHopmauuja

YBopa

KK1

KK2

KK3

KpanuTaTuBHE KapaKTepUCTUKE KOPUCHUX (PUHAHCHjCKUX UH(OpMalHUja Koje ce pa3MaTpajy y OBOM IOIJIABIbY
uneHTH(UKyjy nHpOopMalrje Koje Cy BEpOBATHO HAjJKOPUCHHU]E MOCTOjehrM M MOTEHIINjAIHUM HHBECTUTOPUMA,
3ajMOJIaBLIMMa U OCTalUM IIOBEPHOLUMMA 3a JOHOLICHE OJUIyKa O M3BEIUTAjJHOM CEHTUTETY Ha OCHOBY
uHdopManyja y BeroBoM (PUHAHCH]CKOM U3BEINTajy (pUHAHCUjcKe MH(DOpMAaLHje).

@OUHAHCH]CKH U3BELITAjH NPYXKajy HHQOpPManHje 0 eKOHOMCKHM pecypCHMa M3BEIITajHOT €HTUTETa, 3aXTEeBUMA
JPYTUX CTpaHa y OJHOCY Ha M3BELITAjHU CHTUTET W e(eKTHMa TpaHCakKluja U Apyrux gorahaja u OKOJIHOCTH
Koje Memajy Te pecypce u 3axreBe. (TakBe uHpopMmauuje ce nomuwmy y Kouyenmyannom OKeupy Kao
uHpopMaIje 0 eKOHOMCKMM (eHoMmeHnMa.) Heku QuHaHCcHjckM M3BemTaju Takohe caapike oOjalimema o
OYEKMBabHUMa U CTpPaTerHjaMa PyKOBOJCTBA BE3aHO 3a M3BEIITAjHH €HTUTET, Kao U Jpyre BpcTe MH(pOpMaImja
Koje ce ogHoce Ha OyayhHocCT.

KBanuratiBHE KapakTEPUCTHKE KOPMCHUX (DUHAHCHjCKMX HH(oOpMaruja® ce NpuMemyjy Ha (HHAHCHjCKE
uHdopManyje Koje cy Jare y GUHaHCHjCKUM U3BELITajuMa, Kao U Ha ¢uHaHcujcke uHdopmanuje o6e36eheHe Ha
JIpyrd HauuH. TPOIIKOBH, KOjU MPEICTaBJbajy CBENPUCYTHO OTPaHHUCHC Y BE3W MOTYNHOCTH M3BEHITajHOT
eHTuTeTa Ja 00e30ean kopucHe (uHaHCHjcke HMH(pOpMalUje, peIeBaHTHU Cy Ha ciudaH HauuH. Mebyrum,
pasMarpama y Be3M ca KBAaJMTATHBHHM KapaKTEPUCTHKaMa ¥ TPOLIKOBHHM OTpaHHYCHUMa MOTY ce
pa3MKOBaTH 3a pa3jiMuuTe BpcTe MHpopmanuja. Ha mpumep, mUXoBa NpUMEHa Ha HMHpoOpMalHje Koje ce
oJHOCE Ha OyayhHOCT ce MOXe pa3iIMKOBaTH OJ FbUXOBE MPUMEHE Ha HH(opManuje o HocTojehnM eKOHOMCKIM
pecypcuMa U 3aXTeBHMa ¥ Ha IIPOMEHE Y THM PEeCypCHMa H 3aXTEBHMA.

KBanutaTuBHe KapakTepucTukKe KOpucHux douHaHCUjcknx uHcpopmaumja

KK4

KKS5

KK6

KK7

KK8

KK9

KK10

Ja 6u ¢Qunancujcke uHpopmanuje Oune KOPUCHE, OHE MOpajy OMTU peleBaHTHE U Ja BEPOAOCTOJHO
Npe/CTaB/bajy OHO INTO je HMXOBa CBpXa Jna mpenacraBe. KopucHocT (uHaHCHjckuX wuH(pOpManuja je
no0oJbIIIaHa aKO Cy OHE YIIOPEAnBe, IPOBEPIbUBE, OIaroBpeMeHe U pa3yMIbHBE.

<Dy|-|p,ameHTan He KBaJiIMTaTuBHe KapakTepuctTuke

dyHnaMeHTalHe KBAUIUTATHBHE KaPAKTEPUCTHKE CY Pene6anmHoCh U 6epO00CHOJHO NPedcmas/barwe.

PeneBaHTHOCT

PeneBanTHa (uHaHCHjcka HMHpOpPMAINKMja MOXKE HANPABUTH PAa3IMKy y OJJIyKaMa KOje KOPHUCHHUIM JOHOCE.
Wudopmanuja MOKe HAMPABUTH PA3IMKy y OJUTYLH, YaK M aKO CE€ HEKH KOPHUCHHUIM OMpeAeNie Na je He
HCKOPHUCTE WJIH aKo O 10 Beh nMajy cazHama U3 Ipyrux u3Bopa.

®unaHcHjcka HH(pOpPMaLKja MOXKE HANPABUTH PA3JIMKy y OJJyKaMa ako UMa BPEAHOCT IpelBuharma, BPEIHOCT
noTBphuBama, uinu oda.

OdurHaHCcHjcKa HH(pOPMAIHja IMa BPETHOCT NpenBulama, ako Moxe OUTH KopullieHa Kao UHIYT Y MOCTYIIAMAa
KOje KOPHUCHMIIM NpUMEY]y 3a mpeaBubhame Oyayhux ucxona. duHaHcujcka uH(poOpManuja He Mopa OUTH
npensubame, WIM MporHo3a na Ou umama BpegHoct mnpenasubama. KopucHunm kopucte (UHAHCHjCKE
nHpopMaLyje, Koje UMajy BpeHOCT Ipe/iBulama, y MpaBbehy COINCTBEHUX IIPOTHO3a.

®duHaHcHjcka WHPOpPMAIMja MMa BPEIHOCT NMOTBphHBama, ako Jaje MoBpaTHy uUH(opmanujy (MOTBpAY WA
M3MEHY) O MPETXOHUM eBayalljama.

Bpennocr mnpeapubama M BpeAHOCT MOTBphuBama (UHAHCHjCKUX HHPOpPMALUja y3ajaMHO Cy MOBE3aHe.
Wundopmanuje koje uMajy BpeJHOCT IpeaBubama uyecTo UMajy M BPeAHOCT HoTBphuBama. Ha mpumep,
nHpOpMaLFja O IPUXOAUMA 32 TeKyhy roAMHy, KOja ce MOKe KOPUCTHTH Kao OCHOB 3a mpeaBubame mpuxonua y
Oynyhum roaunama, Takohe ce MOke KOpPUCTUTHU 3a nopeheme ca npensubhamumMa npuxona 3a Tekyhy roauny

3 Y KoHuenTyanHoM OKBUPY MePMUHU KBanuTaTMBHe O0COBWHe U OrpaHnyerse ce o0HOCe Ha KeanumamueHe 0CcOGUHe U 02PaHUYeHsa 3@ KOPUCHUX (hUHAHCUJCKUX
UHhopmay uja.
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KK12

KK13

KK14

KK15

KK16
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Konuenryanuu okBup

KOja Cy HampaBJb€Ha INPETXOIHMX TroAnHa. Pe3ynrarn TakBHX mopehema MOry Aa NOMOTHY KOPUCHHUKY Ja
UCIIPaBY U YHAIPEIH Mpolece KOjHu Cy KOPUIINEHH 3a NPaBJbekhe¢ TAKBUX NPETXOAHUX IIpeABuhama.

MamepujanHa 3Ha4dajHocm

HNudopmanyja je MaTepHjaHO 3HA4YajHA aKO HCHO M30CTaBJbake WM MOTPEUIHO MPUKA3UBAKE MOXKE J1a YTHYC
Ha OJJIyKe KOjeé KOPUCHUIM IpaBe Ha OCHOBY (GHHaHCHjCKMX HH(popManuja o oipeheHOM U3BELITajHOM
eHTuTeTy. JIpyruM pedrMa, MaTepUjaHOCT j& aCleKT PEJIeBaHTHOCTH CBOjCTBEH OJpeheHOM CHTHUTETY KOjH je
3aCHOBaH Ha INPUPOIM WIM BEIMYMHW, WIM 00a, CTaBKM Ha Koje ce HMH]opMamuje omHOCe, Y KOHTEKCTY
(uHaHCHjCKOT M3BelITaja TMojeanHavyHor eHTurera. CxomaHo Tome, Onbop HE MOXKE Jla OAPENU jeIUHCTBEHY
KBaHTHTATHBHY T'PaHUIly MaTePHjaIHOCTH, HUTH Jia IPEJOAPEaH IITa MOKE OUTH MaTepHjaTHO 3HAYajHO y JATOj
CUTYalHjU.

BepopaocTojHO npeacTaBrbakbe

QDUHAHCH]CKU U3BELITAjH MIPECTaB/bajy eKOHOMCKe (heHOMeHe Y dopmu peun u OpojeBa. [la 6u Guie KOpucHe,
(uHaHCHjcKe HHPOPMAIje HE MOpajy caMo Ja MPECTaBibajy pelieBaHTHE (eHoMeHe, Beh U J1a BEpOJOCTOjHO
IpeAcTaBbajy (DeHOMEHE KOje UMajy CBPXY Ja NpeicTaBe. 3a CaBpIICHO BEPOJOCTOJHO IPEICTaBIbambe OIUC
Tpeba a uMa Tpu Kapakrepuctuke. [la Oyae nomnyw, Heympanan n Oe3 epewaxa. HapaBHO, CaBpIICHCTBO je
perko moryhe mocruhu, uecto Hukan. Lwbs Onbopa je na ce ocTBapu MaKCUMyM KOjU je Moryh kana cy y
IIUTaky O0BE KapaKTEPHUCTHUKE.

IMotnyn ommc ykibydyje cBe uH(pOpMaluje MOTpeOHE KOPHUCHHKY Ja pa3dyme (EHOMEH KOjH ce OIuCYje,
YKJbY4yjyh¥l CBe HEONXOAHE ONHKce M 00jammbema. Ha npuMep, MOTHYH ONUC Tpyne UIMOBHHE OM YKIBYYHO, Kao
MHUHUMYM, OIKC MPUPOJEC UMOBUHE y TPYNH, HYMEPHUYKH OMHUC MOjeJUHAYHE UMOBHHE y TPYIH, U OMHUC TOTa
IITa TPE/ICTaBba HyMEPUYKH ONHKC (Ha IPUMEp, MPBOOMTHY KOPUTOBaHY BPEAHOCT WK (ep BPEIHOCT). 3a HEeKe
CTaBKe, MOTIIYH OMKC MOXKE J1a YKJbYYH U 00jalllbehe 3HAUajHUX YUIbECHHIA O KBAIUTETY M MPUPOIHA CTABKH,
(hakTOpa M OKOJHOCTH KOj€ MOTY YTHIATH Ha BUXOB KBAJIHUTET U MPUPOAY, U NpoIiec KopuIiheH 3a yrBphuBame
HYMEPHYKOT OIIHCA.

Heyrpanan onuc je HempucTpacaH y oJabupy WU Ipe3eHTanuju puHaHcujckux uHpopmanuja. Henpucrpacan
OIHKC je HUTU HEOOjeKTHUBaH, HUTU CTaBJba TCKHUHY, HAIJIACaK, HUTH yMamyje BAKHOCT, HUTH je Ha OMJIO KOjH
Jpyry Ha4MH MaHUITYJIMCAH ca IUJbeM Ja ce noseha BepoBaTHoha fa he GpuHaHCHjcKe HHPOPMAaLUje KOPUCHULIU
NPUXBATUTH HA TO3WTHBAH WM HeraTWBaH HauuH. HeyTpanHa mHopMaiuja He moapazyMeBa WHPOPMAIH]y
0e3 cBpxe wiM 0e3 yTHIlaja Ha MoHamiame. CacBUM CYNPOTHO, peleBaHTHE (MHAHCHjCKe WHQpOpMAIHje, Mo
JMeQUHUII]H, UMa]y CIOCOOHOCT J1a HAalpaBe pa3jinKy y OJJyKaMa KOPHCHHUKA.

BepoaocTojHO NPEACTaBIbakbe ce HEe OJHOCH Ha Ta4YHOCT y CBaKOM cMHCIy. Oc000)eHOCT Off rpenraka 3Ha4YH
Ja y omucy (eHOMEHa He TOCTOje TpellKe WM MPEeBHIAM, W Ja je mpouec KOpuimheH 3a MpHIpeMy
Npe3eHTOBaHUX HH(popManuja ogadpaH M MPUMEHEH 0e3 rpeliaka y caMoM Ipouecy. Y TOM KOHTEKCTY,
ocioboheHOCT of rpemaka He 3Ha4M CaBpLIEHY TAYHOCT Y CBAaKOM cMucilTy. Ha mpumep, mporeHa HeyouJbHBE
[[CHE WM BPETHOCTH HE MOXE Ce OJPSIUTH Kao TayHa WM HeTauyHa. MehyTum, MmpeicTaB/bambe T MPOICHE
MOe Jia OyJie BEpOIOCTOJHO aKO je U3HOC JaCHO M TA4YHO OMKCAH Kao MPOICHA, aKo CY TPUPOJIa U OTpaHHUYCHA
npolieca MpoleHhHBamba 00jallllbeHN, U HUCY YIHIbCHE TPEliKe MPUIMKOM 0abupa U MpUMEHe 0roBapajyhunx
poreca 3a MpaBJbeke MPOLCHE.

BepoaocTojHO TpecTaBibame, caMo 1Mo cebu, He pesyiarupa 00aBe3HO y KopucHMM HH(popmanujama. Ha
MpUMeEp, U3BEUITAJHU SHTHTET MOXe Ja T00Uje HEKPETHHHE, MOCTPOjeHha U ONPEMY Y BHIY JPIKABHOT JaBarba.
JacHo je a O M3BEIITaBamke Jla je CHTHTET CTEKao MMOBHHY 0e3 HaKHa/e OWJIO BEPOJOCTOJHO IPEICTABIbAE
BEroBe HaOaBHE BPEIHOCTH, alld TaKBa WH(pOpMAIlMja BEPOBATHO HHjE O]l BEJIUKE KOPUCTH. Mallo CI0XKEHUjU
HpuMep je MpoLeHa M3HOCAa 3a KOju Tpeba KOPHUroBaTH KELMTOBOJCTBEHY BPEIHOCT MMOBHHE Ja Ou ce
MIPUKa3ajo0 yMambemhe BPEJHOCTH Te UMOBHHE. TakBa mporeHa Moxe aa Oyze BepoJ0CTOjHO MPEICTaBIbakEe aKo
j€ U3BEIITAajHU SHTUTET UCIPAaBHO NPUMEHHMO OJroBapajyhu mpolec, UCIPaBHO OIMMCA0 MPOLEHY U 00jacHUO
HEW3BECHOCTH KOj€ 3HA4YajHO yTH4y Ha TpoueHy. MelyTum, ako je cTeneH HEW3BECHOCTH TaKBE MpOIICHE
JIOBOJBHO BENHMK, TaKBa MPOICHA HE MOpa OWTH NpEeBHINE KOpHCHA. J[PYrHM pedMMma, PeleBaHTHOCT TAaKBOT
BEPOIOCTOjHOT IIPEJICTaBIbatha MIMOBHHE JOBE/ICHA j€ Y IUTambe. AKO HE ITOCTOjH JPYradyje MpeCTaB/babe Koje
Ou OUJI0 BEpOJIOCTOjHHU]jE, TaKBa MPOLIEHA MOXKE Ja IPYXKH HajO0Jby pacIoIOKUBY HHPOPMALIH]Y.

MpumeHa chyHaaMeHTanNnHUX KBanuMTaTUBHUX KapaKTepucTuka
WNudopmanuje Mopajy OUTH M peleBaHTHE M BEPOJOCTOJHO MpeICTaBjbeHEe na Ou Oumne kopucHe. Hutu

BEPOJOCTOJHO IPEJCTAB/bABE HEBAKHOI (PEHOMEHA, HUTU HEBEPOJOCTOJHO IPEACTAB/bAKE PEIEBAHTHOT
(heHOMeHa IOMaXKy KOPUCHULIMMA Ja IOHECY JOOpY OAIYKY.

© IFRS Foundation 13



Konuenryannu okBup

KK18

KK19

KK20

KK21

KK22

KK23

KK24

KK25

KK26

KK27

KK28

14

HajedukacHuju u HajeekTHHjH Mpoliec 3a NPUMEHY (YHAAMEHTATHUX KBAIMTATUBHUX KapaKTEPHCTHKA OWO
6u kao wTo cnenu (moapasyMmenajyhu edexre yHanpel)yjyhux KapakTepUCTHKAa U TPOLIKOBHUX OIpaHUYEH:a,
IITO HUje pa3MaTpaHo OBUM TpumepoM). [IpBo, moTpeOHO je unaeHTu(HUKOBATH EKOHOMCKH (DEHOMEH KOjU MOXKE
MOTEHIUjaIHO Ja OyAe 0 KOPUCTU KOPUCHUIIMMA (pUHAHCH]CKUX UH(OpMalMja U3BELITajHOT eHTuTeTa. Jpyro,
uaeHTuduKkoBaTH BpcTy HHPOpMaImje o (heHOMEeHY Koja Ou Ouiia HajpesieBaHTHH]ja, aKO je OHA PACIOJI0KHUBA U
MOXe ce BepomocTojHO mpeacTaBuTh. Tpehe, yrBpanTu na i je uH(GOpManUja pacoIokuBa U Ja JIH ce MOXKe
BEPOJIOCTOJHO TPEICTaBUTH. AKO TO jecTe Ciydaj, MpOLEC 3aJ0BOJbEeHa (PYHIAMEHTAIHUX KBaJIUTATHBHUX
KapaKTepUCTHKa Ty C€ 3aBpIIaBa. AKO TO HHje CIIy4aj, IpoIec ce MOHABJba 3a clenehn HajpeleBaHTHUJH THUII
uHdopmanyje.

YHanpehyjyhe kBanutaTuBHe KapakTepucTuke

Ynopeousocm, nposepmusocm, dnazoepemenocm M pazymmusocm Cy KBAIUTATHBHE KapaKTEPUCTUKE KOje
no0oJblIaBajy KOPUCHOCT MH(pOpMAalKja KOje Cy PeleBaHTHE U BEPOJOCTOJHO HpencTaBibeHe. YHampelyjyhe
KBaJIUTATHBHE KapaKTEPUCTHUKE TaKole MOTY Jia MOMOTHY y oxpehrBamy KOjH 011 Ba HAUMHA Tpeda yrnoTpeOuTn
3a OMHUC HEKOT (PEHOMEHA, aKo ce 00a cMaTpajy jeTHaKO PEIeBAHTHUM H BEPOJIOCTOJHO MPEICTABIHEHHM.

YnopeauBocTt

Ojuryke KOpHCHHKA Cy 3aCHOBaHEe Ha OMpamy U3Mel)y anTepHaTHBA, Ha NPUMEp, IMPOJAAJH WIH Ap)Kamy HEeKe
UHBECTHLMjE, WM MHBECTUpAaly Y jelaH WM ApYrd U3BellTajHU eHTuTeT. CXomHO ToMme, uHpopmaiuje o
M3BEIITAjHOM EHTUTETY Cy 0/ Behe KOPHUCTH aKko ce MOTY TMOPEOUTH ca CIMYHUM HH]opMalujamMa o APYruM
SHTHTETHMA U ca HH(pOpMaIHjaMa 0 UICTOM €HTHTETY 3a JIPYTH TIePHOJl HITH APYTH AaTyM.

YHopeauBOCT je KBaJMTaTUBHA KapaKTEPHCTHKAa Koja J03BOJbaBA KOPHCHHIMMA Jia OJApene U pasyMejy
CIIMYHOCTH U pas3niuke u3Mmel)y craBku. 3a pa3iuKy o Jpyrux KBaIUTAaTUBHUX KapaKTEPUCTHKA, YIIOPEIUBOCT Ce
HE OJIHOCH caMo Ha jenHy ctaBky. [lopeheme 3axTeBa HajMame JBE CTaBKe.

JocnenHoct, nako mose3aHa ca ynopeausomhy, He 3Ha4M UCTy cTBap. JlOCIETHOCT ce OAHOCH Ha ymoTpedy
MCTUX METOJa 32 MCTE CTaBKe, WM U3 IEpHOJa y NMEPUOM 33 AAaTH W3BEIUTAjHH €HTUTET WIH Yy OKBHPY HCTOT
HepHo/ia 33 Pa3IMUUTE CHTUTETE. YTIOPEIUBOCT je LHJb; OCIEAHOCT IOMaXXe y OCTBaperby TOT LHJbaA.

YnopeauBoCT He 3Hauu yjenHauaBame. Jla Ou uHpopmManyje Ouie ynopeause, CIMUHE CTBApU Tpeda CIMYHO Ja
U3rIIeNajy, TOK Pa3IMuUTe CTBApU Tpebda pa3IMuUTo Ja U3IIieaajy. YIOpeaAuBOCT (MHAHCH]CKUX UHOpMAaIHja
ce He I000JbllIaBa TaKO IITO CE€ Pa3IMYUTE CTBApU IPEJCTaBbajy CIAMYHUM, UCTO Kao IUTO CE OHA HE
11000JblIaBa TAKO IITO CE CIMYHE CTBAPU HPEICTABIbA]y PA3IUUUTUM.

Onpehenn HuBO ynopeauBocTH he ce BepoBaTHO JOOMTH ako cy (yHIaMeHTalHe KBaJUTAaTHBHE
KapaKTePHCTHKE 3a7J0BOJbEHE. BepoIoCTOjHO mMpeacTaBibambe PeeBaHTHOI €KOHOMCKOT (heHOMEeHa HMPHPOIHO
Tpeba Ja moceayje U3BECTaH CTEIEH YINOPEIUBOCTH Ca BEPOAOCTOJHUM IIPEACTABIbAKEM CIMYHOT PEIEBAaHTHOT
€KOHOMCKOT ()eHOMEHA OJI CTPAHE JAPYIOr U3BEIITAjHOT EHTUTETA.

Haxko je Moryhe BepOHOCTOjHO NpeaACTaBUTU HUCTU CKOHOMCKH Q)GHOMCH Ha BHMIIC HA4YMWHA, OJO03BOJbaBambC
AJITCPHATUBHUX PAYYHOBOACTBCHUX METOAA 3a UCTC EKOHOMCKE Q)GHOMCHC yMa}Lyje YInopeauBOCT.

MpoBeprbuBocT

TIpoBepJbUBOCT KOPUCHUIIMMA MpYyXKa YBepewme JAa HH(pOpPMAIHje BEPOJOCTOJHO IPEACTaBIba]y ESKOHOMCKHU
(heHOMEH KOju MMajy CBpXY Ja NpeacTaBe. [IpoBEepJbUBOCT 3HAUW J1a PA3IMYUTO O0ABELITCHHU M HE3aBUCHU
MoCMaTpavd MOTY Jia TIOCTUTHY KOHCEH3YC, MaJia He U MOTIIYHY CarjacHOCT, Ja JaTH ONHC YHHH BEPOJOCTOjHO
npejcraBbambe. KBaHTUTaTHBHA MH(OpMaIja HE Mopa OMTH TpOIIEHA Ca jeJMHCTBCHHUM pe3yaTaroM jaa Ou
Owina npoBepsprBa. PacrioH Moryhimx BpeIHOCTH W C HBUMa MOBE3aHUM BepoBaTHoliama Takohe Moxke OuTH
MIPOBEPJBUB.

IIpoBepa Moxe OWUTM AMPEKTHA WIM UHIUPEKTHA. JlMpeKTHa IpoBepa 3HAYM Ja C€ U3HOC MM APYro
HpecTaB/bakbe MPOBEpaBa AUPEKTHUM IOCMATPAamEM, Ha mpuMep, OpojameM HOBIA. MHIMpeKkTHA mposepa
3HAuU [POBepa MHIIyTa Mojena, popMyna WM APYruX TEXHUKA, U IIOHOBHU 00pauyH pe3yiTara KopulhemeM
ucte Metojonoruje. IIpumep je mpoBepa KIBHTOBOACTBEHE BPEAHOCTH 3allMXa IIPOBEPOM HHITYTa (KOIMYUHE U
LIEHE) U IIOHOBHUM OOpadyHaBambeM 3aKJbYUHOI CTamba 3auXa KOpUIINemeM UCTE MPETIOCTaBKE O TOKOBHMA
TpolIea (Ha IpUMep, ynoTpeGoM MeTo/1a IpBa yia3Ha - PBa U3Ja3Ha).

Ako je yomre Moryhe, Heka o0janimbemha U PUHAHCH]CKEe HHPOpMaLIFje Koje ce 0JJHOce Ha OyayhHOCT Mory ce
noTBpaUTH y Oyayhem nepuony. Jla 6 ce IOMOITIO KOPHUCHHIIMMA Ja OJUTyde Ja JIM XKele Ja KOPHCTE TaKBe
uHopmalmje, yobndajeHo je aa ce obelloJlaHe MPETIIOCTABKE HA KOjUMa Cy 3acCHOBaHE MH(pOpMaldje, Kao U
METOJI€ CauMbaBamba nH(GopMaLuja U Apyru (pakTOpHU U OKOJIHOCTU Ha KOjUMa cy HH(OpMallije 3aCHOBaHE.
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BnaroBpemeHoCT

BraroBpeMeHOCT 3Hau¥ Ja cy MHpOpMalHje OIaroBpeMeHo JIOCTYIHE JOHOCHOIMMA OJUTYKa Tako Jia MOTY Jia
yTHYy Ha BUXOBE OJutyKe. ['eHepaiHo, mTo cy nHpOpMalUje cTapuje, TUM Cy OHE Mame KOpucHe. Mehyruwm,
Heke nHdpopMaluje Mory OUTH OJIaroBpeMeHe YaK U HAKOH UCTEKa M3BEIITAjHOT MEPUOa 3aTO LITO, Ha IPUMED,
HEKHM KOPHCHHUIIMMA j€ TIOTPEOHO 1a YTBPAEC U OLICHE TPEHIOBE.

PasymrbuBocTt

Knacudukopame, onicuBame U IPE3EHTOBABE HHPOPMALIUja Ha jacaH U CaXKeT HAUMH YUHU UX PA3YMAbUBUM.

Hexu ¢eHomeHu cy 10 cBOjOj IPUPOAU CIIOKEHH U HE MOTY C€ YUMHMTH JIAKO Pa3yMJbUBUM. VICKIbyuuBame
uHpopMaIja 0 TakBUM (peHOMEHHMa M3 (PUHAHCH]CKHX M3BELITaja MOXKE YYMHUTH MH(OpMAlMje Yy TaKBUM
(UHAHCUjCKUM HU3BELITAjUMa JIAKIIE pa3syM/bUBUM. MelyTuM, TakBu u3BewITaju OM OMIM HENMOTIYHH U CTOra
MOTEHLKjanHo oOMamYy]jyhu.

DUHAHCH]CKU M3BEIITAjH CE MPUIPEMAjy 32 KOPUCHUKE KOjU Cy y Pa3yMHOj MEPH YMO3HATH Ca TOCIOBHHM H
€KOHOMCKHMM aKTHBHOCTHMa, ¥ KOjU MpOy4aBajy M aHalu3upajy HWHQOpMaIuje ca IyKHOM IaXEmOM.
TToBpeMeHo, Yak 1 100p0 HHOOPMHCAHUM U MAXKIJBUBUM KOPUCHHUIIMA, MOXKE OUTH MOTpeOHa MOMON CaBeTHHKA
Ja 61 pasymenu uH(popMaluje O CI0KEHUM eKOHOMCKUM (peHOMeHHMa.

NMpumeHa yHanpeRlyjyhnx KkBanutaTUBHUX KapaKTepucTuka

VYuanpehyjyhe kBamuraTuBHE KapakTepucTHKe Tpeba ocTBapuTu Yy Hajehoj Moryhoj mepu. Mehyrum,
yHanpelyjyha KBaquTaTHBHA KapaKTEpPHCTHKA, OUJIO Ja je MOjelMHaYHO WM Ha TPYIHOj OCHOBH, HE MOXE Ja
yunHH uH(OpMamMje KOPHCHMM aKo Te¢ HH(pOpMaluje HUCY peJIeBaHTHE WIM HHCY BEpPOIOCTOJHO
IIPEACTABIbEHE.

Ilpumena yHanpelyjylinx KBalUTaTHBHUX KapaKTEPUCTHUKA j€ WTEPAaTHBHH TPOLEC KOJHU HE TpaTu
npenoapehenn penocnen. Ilonekan ce Moxke MOjaBUTH MOTpeda 3a yMameHeEM 3Hauaja jeqHe yHamnpelyjyhe
KBaJIUTaTUBHE KapaKTePHCTHKE, 1a OM ce TOOMO MaKCHUMyM O] ApYre KBaJHUTaTUBHE KapakrepucThke. Ha
OpUMep, MPUBPEMEHO YMAambCHE YIOPSAWBOCTH Kao MOCIEIMIA MPOCICKTHBHE NMPUMEHE HOBOI CTaHAapAa
(MHAHCHjCKOT H3BEIITaBakhba MOXKE OWUTH KOPHCHO 3a MOOOJBIIAKE PENCBAHTHOCTH MM BEPOJOCTOJHOT
MpeCTaBbama Ha TyXH pok. Oaroeapajyha obenonamuBama MOTY ASTMMUYHO HAJJOKHATUTH HEYIOPEANBOCT.

TPOLKOBHO orpaHu4yeH-e 3a KOpuMcHo (PMHaAHCUjCKO n3BeluTaBaHk€

KK35

KK36

KK37

KK38

KK39

TpoIIKOBH MPECTaBIbajy CBEMPUCYTHO OTPaHUYCHE 32 HHPOPMAIHje KOje MpyKa (PUHAHCH]CKO M3BCIITABAE.
W3emraBamwe 0 (uHaHCHjcKUM HH(opManujama Hamehe TpOLIKOBE, U BaXKHO jeé Ja TU TPOLIKOBU Oyay
OMpaBJaHM KOPUCTHMA H3BEUITaBaka O TUM HMHPopmaiujama. [ToTpeOHO je y3eTH y 003Up HEKOIHMKO BpPCTa
TPOILIKOBA M KOPHUCTH.

IIpyxaouu puHancHjckux MHPOpManyja Hajpehu neo Tpyna ylaaxy y OpUKYyIUbame, 00pany, Bepudukalujy u
pamunamaBame PprHaHCHjCKUX HH(OpMaIMja, aju KOPUCHHUIM Ha KPajy CHOCE T€ TPOIIKOBE y BHAY CMambCHa
npuHoca. KopuchHuiu ¢unHaHcHjckuX wHH(opManuja Takohe CHOce TpPONIKOBE aHAIM3Ee M TyMadema
JIOCTaBJbeHUX WHpOpMaija. Ako morpeOHe HH(pOpMalMje HHUCY NOCTaBJ/bCHE, KOPHCHUIIM HMajy JOAaTHE
TPOIIKOBE 32 NIPUKYIUbake THX HHPOPMAIHja U3 IPYTUX U3BOPA HIIH HBHXOBO MPOICHHBAME.

M3BemraBame 0 (huHAHCHjCKUM HH(OpMalMjaMa KOje Cy PEeJIeBaHTHE M KOje BEPOJOCTOJHO MPEICTaBIbajy TO
IITO UM je CBpXa Ja MpEJACTaBe, MOMaXke KOPUCHUIIMMA y JOHOIICHY OmTyKa ca Beliom moy3manomihy. To
pesyntupa y epukacHujeM (YHKIMOHHCAKY TPXKHUINTA KAalMUTajda ¥ HIDKO] LEHM KaluTajla 3a HPUBPENY Y
uenuny. [lojeIMHaYHN MHBECTUTOP, 3ajMOIABALl WK IPYTH MOBEPHJIAL] IIPITH KOPUCTH KPO3 TOHOUICHE OJTyKa
Ha OCHOBY 0OoJbe obaBemTeHoCcTH. Melyytum, Huje Moryhe 3a GuHAHCHjCKe M3BEILTAje ONIITE HAMEHE 1a MPYKe
cBe HpOpMallFje Koje Cy CBAKOM KOPHCHHUKY pelieBaHTHE.

VY mpuMemHBamy TPOIIKOBHOT OrpaHWdema, Onbop omemyje Ta 1M KOPHCTH H3BEIITaBama IOjeIUHAYHEe
uH(opMalMje olpaBaaBajy TPOILIKOBE IOTpeOHE Aa ce Ta MHpopManuja 006e30eau U KOpUCTU. Y NPUMEHUBABY
TPOUIKOBHOT' OTPaHUYCH:a HAa Pa3BOj MpeAiora craHaapiaa (puHaHcHjcKOr H3BemTaBama, Omdop NMpHKYIIba
uHpopmMalyje o npyxanana GUHAHCU]CKUX HH(OpMalja, KOPUCHUKA, PEBU30PA, aKaJeMUKa U JPYTUX JIUIA O
OYEKHBAHO] TIPUPOJX U KOIMIHHH KOPHCTH U TPOIIKOBA y BE3U TOT cTaHAapaa. Y BehwHH cuTyamuja, mporieHe
Cy 3aCHOBaHE Ha KOMOWHAIIMjY KBAHTUTATUBHUX M KBAJIMTATUBHUX WHPOpMAILIHja.

300r cBOjCcTBEHE CYOjeKTHMBHOCTH, MPOICHE pa3IMYUTHX TI0jeiMHAla O TPOUIKOBUMA W KOPHUCTHMA
u3BellTaBama 0 oJpehenuM craBkama (uHaHcujckux uHpopManuja he ce pasnukosatu. IIpema Tome, On6op
HACTOjH J1a y3Me y 003Hp TPOILIKOBE W KOPUCTH Y OMIITEM CMHUCIY 32 (JMHAHCHjCKO M3BCILTABakE, a HE CaMo 3a
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HojeJMHAaYHe W3BelITajHe eHTUTeTe. TOo He 3HAaYM Ja MPOIECHE TPOIIKOBA M KOPHCTH YBEK OIPABIaBajy HCTE
3aXTeBE 3a M3BCIITABAEM CBUX eHTUTeTa. Pasznumke Mory OuTH onaropapajyhe 300r pa3iu4uTHX BEIHYHHA
CHTHTETA, PA3IMYNTHX HAYMHA MPUKYIbaha KalKuTala (Ha TPXKUIITY WM BaH TPXKUILITA), TOTPeda pasmIHInTrX
KOPHUCHHKA WK 300T ApYyrux (axkropa.
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CALOPXAJ

MOIrNABJbE 4: OKBUP (1989.): NPEOCTAIIN TEKCT
OCHOBHA MNPETINOCTABKA

CtanHocT nocnoBawa

ENEMEHTUA PUHAHCUJCKUX N3BELLUTAJA

®duHaHcujcka no3uuumja

UmoBuHa

Ob6aBe3e

KanuTtan

Pe3ynTat nocnoBamwa

Mpuxogn

Pacxoaun

Kopekuuje y Be3u ca ogpxaweM kanutana

NMPU3HABAKE ENNIEMEHATA ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA
BepoBaTtHoha 6yayhe ekoHoMcKke KopucTu

MoysnaHocT oaMepaBaka

MpusHaBawe MOBUHE

Mpn3HaBawe ob6aBe3a

MpusHaBakwe npuxoaa

MpusHaBawe pacxopa

OOMEPABAHKE ENEMEHATA ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA
KOHLIENTU KANUTAIA U OOPXAHA KAMUTANA
KoHuenTu kanutana

KoHuenTu oapxamwa KanuTtana u ytephiuBawe ooutka
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u3 napaepagha
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4.57
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4.59
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Mornaerbe 4: Oksup (1989.): npeocTanu TekcT

IIpeocmanu mexcm OKBHpa 3a IPUIPEMY U IIpe3eHTalYjy hUHaHCUjCKUX u3BewTaja(l989.) nuje usmerven oa bu
obyxeamuo usmene us IAS 1 Ipesenranuja GpuHaHCcHjCcKUX U3BelTaja (pesudupar 2007.).

IIpeocmanu mexcm he maxohe bumu asxcypupan kada Q060op 6yoe pazmompuo eremenme QUHAHCUJCKUX U36EUMaja u
OCHO6€ 30 PUX08a 00MEPAsarbd.

OCHOBHA INPETIOCTABKA

4.1

CranHoCT nocnoBamwa

@OUHAHCH]CKH HM3BCIUTAjH CE y HOPMAIHAM OKOJHOCTHMA IPUIIPEMajy MO IMPETIIOCTABKOM CTaJHOCTH
MOCIIOBaha SHTUTETA IITO TOApa3yMeBa a ie eHTUTET HACTaBHUTH Jia TIociyje y aorieanoj oyayhuoctu. Crora
ce moapa3yMeBa Jia CHTUTET HUTH UMa HaMepy HUTH MOTpeOy 1a JIMKBUANPA WITH a 3HAY4ajHO CMAamkH 00UM CBOT
MOCJIOBakha; aKO TaKBa HAMEpa WM MOTpeda MoCToju, OH/a (HHAHCH]jCKE U3BelTaje Moryhe Tpeba MpUIpeMUuTH
Ha PYroj OCHOBH, U aKO TO jeCTe Cliyuaj, 00enoiamyje ce OCHOBA KOja ce KOPHCTH

EnemeHTH (pMHaHCUjCKMX U3BeLlLTaja

4.2

4.3

44

45

4.6

18

OuHAHCHjCKM HM3BCIITAjH NpPUKa3yjy (HUHAHCHjCKEe e(eKTe TpaHCaKlMja M ocTaiux gorahaja Kpo3 HUXOBO
IpyNHCame y OMNIITe Kiace y CKIamy ca HBHXOBHM SKOHOMCKHM KapaKTepHCTHKama. TakBe ommTe Kiace ce
Ha3WBajy eleMeHTH (pUHAHCHjCKMX H3BemTaja. EJIEMEHTH KOjU Cy IUPEKTHO MOBE3aHHU Ca OJIMEpaBambeM
(MHAHCHjCKOT CTama y OWJIAHCY cTama Cy HMOBHHE, 00aBe3¢ M KamuTal. EJEeMEHTH KOjH Cy JUPEKTHO
MIOBE3aHU ca OAMEpaBa-EM pPE3ydTaTa IMOCIOBamka y OWJIAHCY ycmexa Ccy NMpHUXOOM M pacxond. M3BemTaj o
opoMeHaMa y (UHAHCH]CKO] MO3ULMJU YIJIAaBHOM OO0yXBaTa €JIEeMEHTe OulaHca yclexa M IPOMEHE Yy
elleMCHTHMA OWIaHca CTama; IpeMa ToMme, oBaj Kowyenmmyannu okeup He onpehyje eixemeHTe KojH Cy
CBOjCTBEHH CaMO OBOM H3BECIIITAjy.

IIpe3eHTanmja oBUX eleMeHaTa y OWJIAHCY CTama W OWJIAaHCY yclexa yKJbydyje Mpollec palrdiamaBama. Ha
npuMep, UMOBHHA M 00aBe3e ce MOTy KIacH(pHKOBATH MO HUXOBO] MPUPOIM WIHM (YHKIUJU Y MOCIOBAKY
CHTHUTETA, Ca LUJbEM Jia ce MH(pOpMalMje MPUKaXy Ha HAYMH KOJU j€ KOPHCHHUIMMA HAjKOPUCHHU]jU 33 CBpPXE
JOHOIICHa CKOHOMCKHX OJUTyKa.

PuHaHCcuHjcKa no3muumja

Enementu koju cy AMPEKTHO IOBE3aHU ca OAMEpaBameM (MHAHCHjCKE NO3MLMje Cy MMOBHHA, 00aBe3e U
kanutan. OHu cy nedunucanu Ha cieaehy HauuH:

(a) VimoBuHa je pecypc KOjH je KOHTPOJIMCAH O]l CTpaHe eHTUTETa Kao pe3yiTar Npouumx gorahaja u ox
KoTa ce 04YeKyje NpuiIuB Oyayhux eKOHOMCKUX KOPUCTH 32 CHTHUTET.

(©) ObaBe3a je canamma 00aBe3a EHTHTETAa 3aCHOBaHA Ha MPONUIMM jaorahajuma, 3a 4dje ce U3MHUPEHE
ouekyje aa he pe3ynTupaTu oJUIMBOM pecypca U3 eHTUTETa KOjU CaJpikKe eKOHOMCKE KOPUCTH.

() Kamuran je pesuayanHo ydyenihe y MIMOBHHH €HTUTETa HAKOH O/1y3UMama CBHX HErOBUX 00aBe3a.

Jebununuje umoBuHe U 06aBe3a olpel)yjy BHUXOBE CYIITHHCKE KapaKTepUCTHKe, 0e3 Hamepe Ja ce YTBpHe
KPUTEPHjyMU Koju Tpeba 1a ce MCIYHE pald HUXOBOT NpH3HaBama y OunaHcy crama. Crora, neduHuimje
o0yxBaTajy U OHE CTaBKe KOje ce He IpH3HAjy Kao MMOBHMHA WM o0aBe3e y OMJIaHCY CTama 3aToO LITO HE
UCIYyHaBajy KPUTEPHUjyMe 3a MPU3HABamke pa3MoTpeHe y naparpaduma 4.37-4.53. Hapouuto, ouekuBame aa he
Oynyhe eKOHOMCKE KOPHCTH IMPUTULATU Y WIM U3 €HTUTETa MOpa OUTU JOBOJHHO U3BECHO Ja OU ce MCIIYHHO
KpuTepujyM BepoBaTHohe u3 naparpacda 4.38 mpe HO LITO ce UMOBHMHA WU 00aBe3a IPU3HA]jy.

IIpunukoM olemUBama J1a JIU CTaBKa MCIyHaBa Ae(hHUHULY]y UMOBHHE, 00aBe3e WU KaluTala, HOTpeOHO je
00paTHTH NaXby HA BeHY OCHOBHY CYIITHHY U €KOHOMCKY PEaTHOCT, a He caMO Ha HeH npaBHH o0muk. Ha Taj
HAuuH, HA IpUMEp, Y CIy4ajy (UHAHCH]CKOT JIM3MHra CYHITUHA M €KOHOMCKA PEaJHOCT jecTe Jla KOPHCHHUK
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JM3UHra CTHYE €KOHOMCKE KOPHCTH OJi KopHiihema MMOBHHE KOje je MpeIMeT JIM3UHra y TOKy Beher nena
BETOBOT KOPUCHOT BeKa, Y 3aMeHy 3a IIPUXBaTamke 00aBes3e Ja 3a TO IUIATU W3HOC KOjU je MPHOIMKHO jeIHaK
(dep BpeaHoCcTH MMOBHMHE M mpumnaaajyhy ¢uHaHcHjcky HakHany. Crora, W3 (PMHAHCH]CKOT JIM3MHIA HACTajy
CTaBKEe KOje HCIyHmaBajy Ae(pUHULUjy UMOBUHE M 00aBe3c U KOje ce MPU3HAJy Kao TaKBe y OMJIAaHCY CTama
KOPHCHHUKA JIM3HHTA.

bunancu crama cacraBibeHH y ckiany ca Baxehmm IFRS mory ma yxibyde M cTaBKe Koje He HCIYHaBajy
neQUHUIM]Y UMOBHHE HWIM o0aBe3e M KOje ce He MpHKasyjy y OKBUpY kKanurana. JlepuHuuuje koje cy
npukaszase y naparpady 4.4 he mehyrum 6utu ocHoBu 6yayher pesunupama nocrojehux IFRS u dpopmynucama
HoBux IFRS.

NmoBuHa

Bynyhe exoHOMCKE KOPUCTH Cap)KaHEe Y HMOBHHH IPEACTABIbajy MOTCHIHU]a] 1a, IUPEKTHO WIIH HHIUPEKTHO,
JONPUHECY TOKOBMMa TOTOBHHE M TOTOBHHCKUX CKBHMBAJICHATa €HTUTETAa. Taj MoTeHuWjanm Moxke na Oyne
MPOM3BOJHOT THUIMA W Ja OyAe Jeo MOCIOBHHUX aKTUBHOCTH eHTuTeTa. OH Takohe mMoxke aa Oyae y oOmHKY
MOTYRHOCTH KOHBep3Wje y TOTOBMHY M TOTOBHHCKE SKBHUBAJICHTE WM MOTYNHOCTH Ja Ce PEenyKyjy OJJIMBU
TOTOBHHE, Ka0 IITO je CNy4aj KaJa alTepHATHBHI NPOU3BOIHHU TIPOLEC YMAhYje TPOIIKOBE MPOH3BOIEHE.

Entuter 00MUHO KOPUCTU CBOjy MMOBHUHY 3a IPOU3BOABY A00apa WM YCIyra KOju MOTY Ja 3aJI0BOJbE JKEJbe
ninm motpede Kymana; 3aTo MTO Ta poba MM yCIyre MOTY JAa 3aI0BOJbE TaKBE XKeJbe HIIM MoTpede, KyMiH Cy
CIIPEMHHU 3a BUX IIATe U IpeMa TOME Ja JOIPHHECY TOKOBMMA FOTOBUHE €HTUTeTa. |'0ToBUHA cama Mo cebu
IIpyXa yCIIyry €eHTUTETY 300T leHE KOHTPOJIE HaJl IPYTHM PECypcHMa.

Bynyhe exoHOMCKe KOPUCTH calIpaHe y MIMOBHHHM MOTY NPHTULIATH y EHTHTET HA BUIIE HaunHa. Ha mpumep,
MMOBHHA MOXeE J1a ce:

(a) KOPHCTH 3aCe0HO MJIM Y KOMOMHAIIMjU ca APYrOM UMOBHHOM Yy MPOU3BOMBH 100apa WilK yclyra Koje
SHTHTET MPOJaje;

(©) pa3MeHH 3a ApYry UMOBUHY;

(1) KOPHUCTH y U3MHUpEHY 00aBe3e Win

(n) pacro/ieNny BlIacHUIIIMa EHTHTETA.

MHOro UMOBHHE, Ha TIPUMEP, HEKPETHUHE, MOCTPOjeha U onpeMa, uMajy Guszndku oonuk. Mehyrum, puzndku
OOJIMK HHje HEONXOJaH 3a IMOCTOjalb¢ MMOBHHE, JNakKje MAaTCHTH M ayTOpcKa MpaBa, Ha MpHMeEp, Cy UMOBHHA
YKOJIUKO C€ O] FlbHX OUCKYje MPUINB €KOHOMCKUX KOPUCTH EHTHUTETY M aKO MX KOHTPOJIHUIIE SHTUTET.

MHoro UMOBHUHE, Ha IIPUMED, IOTPAXKKUBAEkA U HEKPETHUHE, Cy MOBE3aHU 33 3aKOHCKUM IpaBUMa, YKJby4dyjyhu
Y TIpaBO BIIACHUINTBA. Y oapehuBamy mocrojama IMOBHHE, IPABO BIACHUIITBA HUj€ OJ CYIUTHHCKE BaXKHOCTH;
Ha OBaj HAUMH, Ha IPUMEpP, HEKPETHHUHA KOja j& IO/ JM3UHIOM j€ UMOBHHA aKO €HTUTET KOHTPOJMIIE KOPUCTU
4yije NPUTHIAKE je OYCKMBAHO OJ HEKpeTHHWHe. lMako je KamauuTeT eHTHTeTa 1a KOHTPOJHIIE KOPHUCTH
yIJIaBHOM IOCJIEJMIA 3aKOHCKMX IIpaBa, oipeheHa cTaBKka U IIOpel TOra MOXeE Ja 3aJ0BOJbU JeHUHUIU]Y
MMOBHHE YIIPKOC TOME IITO HE IIOCTOjH MpaBHa KOHTposa. Ha mpumep, 3Hame CTEUEHO U3 Pa3BOjHE aKTUBHOCTH
MOXe€ J1a 3370BOJbH Je(UHHULU]Y UMOBUHE KaJa, yciel 4yBamba TajHOCTH TAKBOI 3HAaHa, CHTUTET KOHTPOIUILE
KOPUCTH 4Hje ce MPUTHLAEkE 0UEKYje I10 TOM OCHOBY.

VIMOBMHA €HTHUTETa Cy Pe3yNTaT IPONUIMX TPAHCAKIMja WIH APYTHX Imponnmx jgorahaja. EHTHTETH yriaaBHOM
CTHYy HMOBHHY Ha0aBKOM WM TaKO IITO WX MNPOHM3BOJE, allkl Jpyre TpaHcakiuje win porahaju mory
reHepucaTH UMOBHHY; IPHMEPH YKIbYYyjy UMOBHHY KOjy €HTHTET HPHMH O] Jp)KaBe y CKJIOMy IIporpaMa 3a
MOJICTHIIAj EKOHOMCKOT pacTta y J1aToj 00JacTH M OTKPUBake MUHEPAIHUX pe3epBu. TpaHcakiuje wiu gorahaju
YMjU Cce HACTaHAK odeKyje y OyayhHocTH camu 1o ceOU He IpeCTaBibajy MMOBUHY; Ha Taj HAUUH, HA IIPUMED,
HaMepa Jia ce KyIe 3aJIiXe caMa [0 ceOU He 3aJJ0BOJbaBa AC(HHHHIM]Y IMOBHUHE.

ITocroju ycka Be3a n3Mel)y HacTaHKa TPOIIKOBA M I'CHEpUCAmha UMOBUHE, alld MOIYNApHOCT u3Mehy BUX HUje
mpasmio. [Ipema Tome, KaJa HTHTET NPaBH TPOIIKOBE, TO MOXeE NPYXKHTH IOKa3 Oa cy Oyayhe xopmctu
OYEKMBaHE, aJM HHje HENOOMTaH J0Ka3 Ja je JaTa CTaBKa Koja 3aJl0BOJbaBa Ae(UHUIM]Y MMOBUHE Koja je
npubaBbeHa. Ha ciandan HauMH, OACYCTBO TTOBE3aHOT TPOIIKA HE HCKIbydyje MOTYhHOCT 1ga nmara cTaBKa
HCITyhaBa Je(pUHUIN]jy UIMOBHHE U Ja je IpeMa TOMe KaHJUIAT 3a NpU3HaBamke y OMIIaHCY CTama; Ha MpHMep,
CTaBKe KOje Cy IpeMeT JOHalje HTUTETY MOT'Y Jia 3a10BOJbE Ae(UHULIN]Y MIMOBUHE.

ObGaBe3e
CylTHHCKAa KapaKTepUCTHKa o0aBe3e je Ja CHTUTET MMa cajamimy obOaBedy. OOaBe3a je AYKHOCT WA

OJITOBOPHOCT 3a JieNahe WM H3BpIIeHe Ha onpeljenn Haumn. O0aBe3e MOTY OWUTH 3aKOHCKU HM3BPIIMBE Kao
nocieauna obase3yjyher yropopa WiM 3aKOHCKUX 3axTeBa. 10 je yrJIaBHOM Clly4aj, Ha IpUMep, ca M3HOCHMa
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Koju ce iahajy 3a nmpumibeHy poOy u yciyre. ObGaBe3e Takohe HacTajy, MelhyTum, u3 yoOudajeHe MOCIOBHE
Ipaxce, 00U4aja 1 xeJbe Ja ce OJprKe JOOPH IOCIOBHH OJHOCH YIJIM Ja Ce Jea Ha NpaBUYaH HAYMH. AKO, Ha
OpUMEp, CHTUTET OJUTYYH Y CKJIOIY CBOj€ IOJHUTHKE J1a HCIIPABH TPEIIKE Y CBOjHM IMPOU3BOANMA, YaK U aKO OHE
IIOCTaHy yO4bHBE TEK HAKOH MCTEKa rapaHTHOT POKa, H3HOCH KOjH ce o4eKyje na hie OuTH yTpouieH: Be3aHo 3a
Beh npoaaty poOy cy obaBese.

ITotrpeOHO je HanpaBuTH paznuKy u3Mely caganime obaBese u Oynyhe ob6asese. Omiryka pyKOBOJICTBA EHTUTETA
na 'y OynyhHOCTH CTeKHE HIMOBHHY caMa 1o ceOH He JOBOJIM JI0 HACTaHKa cajalike obaBeze. Ob0aBe3a yriaBHOM
HacTaje caMo Kajia ce MMOBHMHA HCIIOPYYM WJIM CHTUTET 3aKJby4d HEOIO3UB YroBOp O KYNOBHHU MMOBHHE. Y
HOCIIeIbEM CIIy4ajy, HEONO3UBa MPHUPO/Ia YTOBOpa 3HAUH Ja EKOHOMCKE IOCIenIIe 300T Hencymema 00aBese,
Ha npumep, 300r NOCTOjama 3HaYajHe Ka3He, OCTaBJbajy €HTUTETY BPJIO MaJlo, TOTOBO HUKAaKBO JUCKPELHOHO
paBo J1a U30eTHE O/JINB pecypca Ka Apyroj CTpaHH.

Wamupeme canaimme obaBe3e YrIIaBHOM 3HAYM Ja C€ GHTHTET OJpPUYE pecypca KOjUu Caapike SKOHOMCKE
KOPHCTH J1a OM M3MHPHO MOTPaXHBama Apyre crpaHe. M3amupeme caiaiimbe 00aBe3e MOXKE CC M3BPIIMTH HA
BHILIC HAYMHA, HA IPUMEp:

(a) iahakbeM y TOTOBHHY,

(©) MIPEHOCOM JIpyre UMOBHUHE;

(1) MPYKakbEM yCIyTra;

(n) 3aMEHOM Te 00aBe3e ca JPyroM 00aBe30M; HITH
(e) KOHBEp3UjoM 00aBe3e y KaruTall.

Oo0aBe3a ce Takole MOXke IIOHUIITUTY Ha Apyre HauuMHe, Kao IITO je clydaj Kaja ce MOBEpUIal] OAPEKHE CBOJUX
IIpaBa WIU UX Iporiacu HeBaxkehum.

Oo0aBe3e cy pe3ynraT IPOLUIMX TPAHCAKIMja WIM APYrUX npouuux gorahaja. Tako, Ha npumep, HabaBKOM pobe
u kopuiihemeM yciyra Hactajy o0aBe3e mpema no0aBibaunMa (OCHM Y Cly4ajy aBaHCHOT Iuiahama Wi 1o
HCTIOPYIH) U IPUMarhe KPeuTa o OaHke pe3ynrupa obase3oM Bpahama Tor kpeauta. ETuTET Takohe Moxe 1a
npusHa Oynyhe pabare kao o0aBe3e Ha OCHOBY TOTUIIELMX HAOABKU O] CTpaHE KyIala; y TOM CIy4ajy, Mpojaja
po0be y MPOIILIOCTH je TpaHCaKIMja U3 Koje MpOorCTHUEe 00aBe3a.

Hexe obaBe3e ce Mory oAMEpUTU caMO y3 kopuiiheme NpolLeHe Yy 3HadajHOj MepH. Heku eHTUTETU TakBe
obaBe3e OMHCYjy Kao pe3epBUCama. Y HEKUM 3eMJbaMa, TaKBa Pe3epBUCAmA CE HE cMaTpajy obaBe3ama, jep je
nojaM obaBe3e ycko aeduHHcaH Tako Jla camo oOyxBaTa M3HOCE KOjU C€ MOTY YTBpAUTH 0Oe3 morpede 3a
npolewuBameM. Jedunuipja obaBese u3 maparpada 4.4 je 3acHOBaHa Ha LIMpPeM NpUCTyHy. Tako na kaaa
pe3epBUCame YKIbyUyje caalimby 00aBe3y M 3a/I0BOJbaBa OcTaTak JAe(UHHIIN]E, OHO je 00aBe3a Yak M aKo HeH
u3HoC Tpeba aa ce npoueHu. IIpuMepu ykipyuyjy pe3epBucama 3a Iahama Koja ce Bpllle y CKIOy MocTojehux
rapaHiiyja U pe3epBHcama 3a nokpuhe odaBesa 110 OCHOBY IIEH3Uja.

Kanutan

Naxko je xanuran nepunucan y naparpady 4.4 xao pesujyal, HBEroBO palldiiambaBambe y OWIIAHCY CTama je
moryhe. Ha npumep, y perucTpoBaHOM €HTHUTETY, HOBYaHU YJO3W aKI[MOHapa, HepacnopeljeHa noouT, pesepse
KOje MpeNCTaBbajy U3/Bajama U3 HepacrnopeheHe J00UTH 1 pe3epBe Koje MPeCTaBibajy KOPEKIHje 3a OJIpiKabe
KamuTalla MOTy ce IpHUKa3aTH 3aceOHo. TakBe KiIacuduKaluje MOTy OUTH pEeleBaHTHE 3a MOTpede AOHOIICHA
OJUTyKa KOPUCHMKA ()MHAHCHjCKUX HM3BEIITaja Kajia yKa3yjy Ha 3aKOHCKa WM JApYyra OrpaHHYeHa CHTUTETa
BE3aHO 32 PacMoeNy WM APYTrO Pacrojiarabe CBOjUM KalHuTaloM. Y BHMa ce Takohe olpaxaBa YHI-CHULA J1a
CTpaHe ca pa3IMYUTHM BJIACHUYKMM ydemheM y CGHTHTETy UMajy pa3jindyura mpaBa y MHorieay aobujama
JMBHICH/IC WM UCIUIATE YJIO0KCHOT KalUTaIa.

Qopmupame pe3epBH je MOHEKaJ 3aXTEBAHO CTATYTOM WM 3aKOHOM Ja OH C€ CHTHTETY M HErOBUM
nmoBepHoIMa 00e30eno onaTaH crermeH 3amTute o edekara rybutaka. Ocrane pesepBe MOry Ja ce
(dhopmupajy ako HAIIMOHAJIHH MOPECKH MPOMHCH oMoryhyjy ociobohema HiM yMamemha MOpecKux obaBesa, 3a
mpeHoce y TakBe pesepBe. [locTojame W BENMYMHA TAKBUX 3aKOHCKHX, CTATYTAapHHUX M TIOPECKHX PE3epBH je
BpcTa MHQOpMAaIMje Koja MOXe OWUTH pelieBaHTHA 3a TOTpede OTy4yrBama KOpPHUCHHKA. [IpeHocH y TakBe
pe3epBe TpeCTaBIbajy U3liBajarba U3 Hepacnopehene 1o0OuTH, a He pacxoe.

W3Hoc mo KoMe ce KamuTald INpHKaszyje y OMIAHCY CTama 3aBUCH O]l OJMepaBama HMOBHHE U oOaBesa.
YobuuajeHo je na 30UpHU W3HOC KalKTalla CaMo CIY4ajHO Oy/e UCTH Kao 30MpHU W3HOC TPIKUIIHE BPEIHOCTH
aKllyja eHTUTETa WIU Kao U3HOC KOju OM Morao jaa ce 1o0Hje oTyhemeM HETO IMOBUHE MOCTEHEHO Y JeI0BUMA
WY CaMOT €HTUTETa Y LEJIMHHU 10J] IPETIOCTaBKOM CTaJIHOCTH MOCIIOBahA.

Komepuujanie, MHAYCTpHjCKE U MOCIOBHE aKTHBHOCTH YECTO CE€ CIIPOBOJE KPO3 EHTUTETE Kao LITO Cy IMpaBHA
JMIa ca jeAHMM BIIACHUKOM, OpTayka JAPYLITBA M TPYCTOBH M PAa3IMYUTE BPCTE BIAJUHUX IOCIOBHHX
noxyxBarta. [IpaBHU U 3aKOHCKH OKBHUP 3a TaKBE EHTHTETE YECTO CE pa3jIMKyje OJf OHOT KOjH C€ NpHMEHYje Ha
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KoproparuBHe enTureTe. Ha mpumep, Moryhe je na mocroju manu Opoj, WK a YOTIIITE HE TOCTOje OTPaHHYCHa
y BE3W Ca PacroJesiOM BIACHHIMMA WM IPYrMM KOPHCHHIMMA M3HOCA KOjU Cy YKJbYYeHH Yy KamuTai. Mmak,
JNeQUHUIMja KaluTajla W OCTajlM acleKTH OBOT Kowyenmyannoz oxeéupa koju ce 0OaBe KaluTaaoM Cy
onarosapajyhu u 3a TakBe CHTUTETE.

PesynTaT nocnoBamwa

JoOuTak ce 4ecTO KOPHCTH Kao MEPIIO pe3yliTara MoCIOBamka MM Kao OCHOBA JAPYTHX MepHia, Kao IITO CY
OPMHOC HA WHBECTHLH]Y WM 3apaja Mo akuuju. EJeMeHTH KOju Cy OMPEKTHO IMOBE3aHH Ca OAMEPaBameM
Jno0UTKa cy MPUXOAU U pacxomu. [Ipu3HaBame M OAMepaBame MPUXOAa U Pacxola, W mpemMa ToMe JTO0OUTKa,
3aBHCH ICITUMUYHO O/ KOHIETIAaTa KAUTala i OJpKama KalluTala KOje eHTHTET KOPHCTH Y CaCTaBJbamby CBOjHX
(uHaHCcHjcKUX M3BemTaja. Ty KOHIENTH ce pa3MaTpajy y naparpaduma 4.57-4.65.

Enementu npuxoaa u pacxoaa I[e(l)I/IHI/IHIy C€ Kao IITO CIICAn:

(a) [Mpuxoau cy noBehama eKOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM OOpav4yHCKOT TIEpHOAa y OOJIMKY MPHUIHBA WU
noBeharma MMOBHHE WM CMambema o0aBe3a, Koja MMajy 3a pe3ylTaT MopacT KamuTaia Koju He
MPE/ICTaBIba MOPACT O OCHOBY JONMPHHOCA BIACHUKA KAUTANA.

©) Pacxoau cy cMamema €KOHOMCKHX KOPUCTH TOKOM OOpadyyHCKOT MepHona y OOJIMKY OJAJIMBA HIJIH
cMamelha UMOBHHE WJIM HacTaHKa 00aBe3a, KOja MMajy 3a pe3yiiTaT CMameHhe KamnuTala KOjH He
NPECTaB/ba CMAKECHE [0 OCHOBY PACIIO/EIIC BIACHHULMMA KallUTala.

Jedununmje npuxona u pacxonaa oapelyjy mUXOBE CYHNITUHCKE KapaKTepHCTHKE, 0e3 Hamepe lia ce YTBpC
KpPHUTEepUjyMH Koju Tpeba Ja ce HCIyHE pajyl HUXOBOT NpH3HABama y OmiIaHcy ycmexa. Kpurepujymu 3a
IpU3HAaBae IIPUXOJA U pacxojia ce pa3Marpajy y maparpagpuma 4.37-4.53.

IIpuxoau U pacxoau ce MOTy NPUKa3aTH y OMIaHCY ycliexa Ha Pa3ininuTe HaAYMHE TaKo Ja Npyxe HHpopMalmje
KOje Cy pelieBaHTHE 3a JIOHOIICH¢ EKOHOMCKHMX oJuiyka. Ha mpumep, yoOuvajeHa je mpakca Jga ce NpaBu
pasnuka u3Mel)y cTaBku NpUX0Ja M pacxoa KOju HACTajy ycliell PeIOBHUX aKTHBHOCTH CHTHTETa, U OHHUX KOje
HE HACTajy Ha Taj Ha4YnH. Pasnuka ce mpaBHM HA OCHOBY TOTa [Ia j€ M3BOP HACTAHKA JaTe CTABKE PEJICBAHTAH 3a
MIPOLICHY CMOCOOHOCTH CHTHUTETa Ja TEHEpHIIe TOTOBHHY W TOTOBHHCKE €KBUBaJieHTe y OyayhiHOCTH; Ha
npuMep, Mana je BepoBaTHoha Jla ce CIOpEeIHE aKTHMBHOCTH Kao INTO je oTyheme IyropovyHe WHBECTHIIH)jE
penoBHO TOHaBJbajy. Kaja ce Ha oBaj HAYMH MpaBH pas3iuka uaMmehy cTaBkH, HOTPEOHO je y3eTH y 003up
OPHUPOIY CHTHTETA U EEroBor nociosama. CTaBKe KOje HACTAjy U3 PSJOBHUX aKTUBHOCTH CHTHUTETA MOTY OWUTH
HeyoOHuajeHe 3a IpYTy CHTUTET.

IIpaBbeme paznuke u3mel)y cTaBKHM NPUX0Ja U pacxoaa M BUXOBO KOMOMHOBALE Ha pa3NMUUTe HAYMHE Takohe
oMoryhaBa mpuKasuBame pPa3IMIUTHX MEpHJa pe3ysiTara MmocioBama eHTuTera. OHa MOTY MMATH Pa3iU4HTe
crereHe oOyxBara. Ha mpumep, OunaHc ycrexa MOe Ja MpUKaxe OpyTo Mapiy, HOOMTaK WM TyOUTaKk u3
PETOBHOT IIOCIIOBaha IIPEe OIIOPE3UBaha, JOOUTAK MM I'yOUTaK U3 PEJOBHOT MOCIOBAa II0CIIE OTIOPE3UBAkbA, H
J0o0UTaK WU IyOUTaK.

Mpuxoau

Jedununmja npuxona o0yxsarta u npuxonae u noourke. [Ipuxo HacTaje y TOKY PEIOBHUX aKTHUBHOCTH HEKOT
SHTUTETa U UMa Pa3IM4uTe Ha3MBE Ka0 LITO Cy MPUXOJ O] Mpojaje, MPOBU3Hje, KamaTe, TUBUICH/E, TAHTHjeMe
1 3aKyIHUHE.

JoOuiw npeacTaBibajy Apyre CTaBKe Koje UCITyHhaBajy Ae(HHHIM]Y IPHX0a U MOTY, ajli ¥ He MOpajy, HaCTaTH
y OKBHPY PEIOBHOT IIOCIIOBama eHTHTETa. JloOunu mpesacrasibajy moehame eKOHOMCKHX KOPHCTH M Ka0 TaKBU
ce He pa3llUKyjy IO CBOjoj Ipupoau of mpuxoja. Ilpema Tome, OHM ce HE cMaTpajy NOCEOHUM E€IEMEHTOM Yy
oBoM Konyenmyannom okeupy.

Job6uin, Ha puUMep, YKIbY4yjy J0OUTKE 0] oTyhema craiHe uMoBHHE. JJeduHuUIMja MpUxoaa Takohe yKIbydyje
Hepean30BaHe TOOUTKE; Ha MPpUMeEp, OHE KOjH HACTajy M3 peBajopU3alije YTPKUBUX XapTHja O] BpEIHOCTU U
OHE Koje cy pe3ynraT nosehama KBbUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH TyropoyHe uMoBuHe. Kaia ce moounm npusHajy y
OuiaHcy ycrexa, OHM Ce YIJIABHOM 3aceOHO NPHKa3yjy 3aTo LITO je pa3yMeBambe HUX KOPHCHO 32 CBPXE
JIOHOIIICHha CKOHOMCKHUX OfTyKa. JIOOHIIM ce 4ecTo MPHKa3yjy y HETO U3HOCY, YMAmEHH 3a MOBE3aHe TPOIIKOBE.

PaznuuuTe BpcTe UMOBHMHE MOTrY OUTU IpUMJbEHE WM OuUTH yBehaHe IyTeM NpPHXO[a; NPUMEPH YKIbYUYjy
TOTOBHHY, MOTPaKMBama W pody M yciyre NMPUMJbEHE Y 3aMeHy 3a HCIopydeHy poOy m ycmyre. Ilpuxomm
Takohe MOry Jia HacTaHy Kao pe3ylTaT U3Mupema obaBe3a. Ha npuMep, eHTUTET MOXKe Ja IpyxKH poOy U yciyre
3ajMOJIaBLy pajyu U3MHpema 00aBe3e OTILIATE HEU3MUPEHOT KPeAuUTa.
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Pacxoau

Jedununmja pacxoma oOyxBaTa TyOWTKE, K0 W OHE PACXOJ€ KOjHU HACTAjy Y TOKY PEIOBHOT IMOCIOBaHkba
eHTuTeTa. PacXomy Koju HAcTajy y TOKY PEIOBHOT IMOCIOBaWma CHTHUTETA YKJbYYYjy, Ha MPUMEpP, TPOLIKOBE
npozaje, 3apage ¥ amoprusauujy. OHU Cy yIJIaBHOM y BHIY O/IMBA WIH CMambeikha MMOBHHE Ka0 IITO Cy
TOTOBHHA M TOTOBHHCKH €KBHBAJICHTH, 3AJIMXE, HEKPETHUHE, IOCTPOjEEha U OIpeMa.

I'yOuiu npencraBibajy Ipyre CTaBKe Koje UCIyHhaBajy Ae)UHHIIN]Y pacxoa U MOTY, aJld U HE MOpajy, HacTaTH
y OKBUPY PEIOBHOT MOCIOBaka CHTUTETA. [ yOUIM MPECTaBIbajy CMalbeHhe EKOHOMCKHX KOPHCTH U Ka0 TaKBH
Cce HE pa3NKKyjy MO CBOjOj NMPHUPOAM OJX APYrHx pacxona. [Ipema ToMe, OHM Ce HE CMAaTpajy MOCCOHHM
EIIEMCHTOM Y 0BOM KoHyenmyannom okeupy.

['yOunu, Ha puMep, YKJbY4Yjy OHE KOjU Cy pe3yiTaT Hemoroja Kao IITO Cy MOIUIaBe, Kao U OHE KOje HACTajy
yenen oryhema cranne nMoBHHe. JeduHuIMja pacxoa Takohe ykibydyje Hepeanu3oBaHe ryOuTKe, Ha IPUMeED,
KOjH MPOMCTHYY M3 edekaTa pacTa JEBU3HOT Kypca 3a CTpaHy BAIYTy y KOjOj ce SHTUTET 3aayxyje. Kanma ce
ryOuWIM Tpu3Hajy y OWIIaHCY ycriexa, OHH C€ YIJIABHOM 3aceOHO IMPHKa3yjy 3aTo IITO je pa3yMeBame HUX
KOPHUCHO 32 CBpXE JIOHOIICHha CKOHOMCKUX OfIyKa. ['yOHIM ce YecTo MpUKa3yjy Yy HETO M3HOCY, YMameHH 3a
[IOBE3aHe IIPUXO/IC.

Kopekuuje y Be3u ca ogpxawemM Kanutana

PeBanopu3zanyja uim KopekiMje MMOBHHE U 00aBe3a MMajy 3a MOCIeAnIly moBehame WIH CMambeHhEe KaluTaa.
Haxo Ta noBehama Uiu cMambemha UCIYyHaBajy Ae(UHULN]Y IPUXO0Ja U PAacX0ja, OHA Ce HE YKJbydyjy y OuaaHc
ycmexa y CKiany ca ogpeheHHM KOHIIENTHMA OJipikama KalnTana. YMeCTO TOra, TaKBe CTaBKe ce YKIbYUYjy Y
KaluTal Kao KOPEKLHje Y Be3! ca OApKamkeM KaluTajla WM Kao peBalopu3aluoHe pe3epBe. TakBU KOHIETITH
oJlpKarba Kalurania ce pa3Matpajy y naparpaduma 4.57-4.65 opor Konyenmyainoz okeupa.

NMpu3HaBawe enemeHata (pMHAHCUjCKUX U3BeLUTAja

4.37

4.38

4.39

4.40

IIpuzHaBame je npoiiec 00yxBaTama y OMIaHCY CTamkba WK OUIIAHCY yclieXa CTaBKe Koja UCIyHhaBa Ae(QUHHIIN]Y
HEKOT €JIEMEHTa U 3a/l0B0JbaBa KPUTEPHjyMe MpU3HaBama yTBpheHux y naparpady 4.38. OHo ykibyuyje omuc
CTaBKE y pednMa M y HOBUAHOM H3HOCY M YKJbyUHMBam€ TOT M3HOCA y cajja OmiaHca cTama WM OmimaHca
ycnexa. CTaBke Koje 3a/10B0JbaBajy KpUTEpUjyMe NpU3HaBamba Tpeba MpU3HATH Y OulaHCy cTamba Wil OulaHcy
ycnexa. HempusHaBame TakBMX CTaBKM HE MOXE Ce WCIPaBHTH Kpo3 obelomamuBame KopuilieHe
PauyHOBOJACTBEHE MOJIUTHKE HUTH y HAIOMEHAMa HUTH y APYTUM O0jalllbebHMa.

CraBka Koja UCIy’bhaBa Je(UHUIM]Y €lIEeMEHTa Ce IPU3HAje aKo:

(a) je BepoBaTHO jAa he jgohu 10 npunuBa y WIM OJJIMBAa U3 eHTUTeTa Oynyhe €KOHOMCKE KOPHCTH
[IOBE€3aHe ca TOM CTaBKOM; U

(©) CTaBKa MMa IIeHY KOLITarka WK BPEAHOCT KOja Ce& MOXKeE MOY31aHO OIMEPHUTH. *

VY ouemuBamy 1a U CTaBKa HCIyHaBa OBE KPHUTEPUjyMe M IpeMa TOMe ce KBaTU(UKyje 3a MpH3HABAWmE Y
(hMHAHCHjCKMM M3BELITajuMa, MOTPEOHO je 0OpaTUTH MaXKKky Ha NIHTakha MaTEPHjATHOCTH KOja Cy pa3MOTpEHa y
Iornavmy 3 Keanumamuene Kapaxmepucmuke KOPUCHUX Qurancujckux ungopmayuja. MelhymnosesaHoct
u3Mel)y enemenara 3HauM J1a cTaBKa Koja MCIymaBa ACQUHHUIIM]Y U KPUTEPUjyMe 3a IaTH €JIEMEHT, Ha MPUMeEp,
MMOBHHY, ayTOMaTCKH 3aXTeBa MPU3HABALE APYTOT SIEMEHTa, Ha IPUMep, MPUX0/a Wik obaBese.

BepoBaTHoha 6yayhe ekoHOMCKe KOPUCTU

Konuenr BepoBaTHOhe ce KOPUCTH Yy BE3U Ca KpPUTEpUjyMHMa IpU3HABama ca LUbEM Ja OApa3H CTEleH
Heu3BecHOCTH jaa he mohu g0 nmpwinBa y WM OAJIMBA M3 CHTUTEeTa Oyayhe eKOHOMCKE KOPHCTH TOBE3aHE ca
JIaTOM CTaBKOM. Taj KOHIENT je y CKJIaay ca HEeMW3BeCHOIINY Koja je CBOjCTBEHA OKPYXKEHY y KOME €HTHTET
nociyje. Ilpouene creneHa HEUM3BECHOCTU KOjU C€ MIPUINCYj€ TOKOBUMA OyayhuX eKOHOMCKUX KOPUCTHU IIPaBe
Ce Ha OCHOBY JIOKa3a PAaCIOJIOKMBUX y BpeMe cauyumaBamba (PUHAHCHjCKUX H3BemTaja. Ha mpumep, kana je
BEpOBATHO Ja he noTpaxuBame Koje ce Oyryje eHTuTeTy OMTU IuaheHo, OHJa je oImpaBiaHo, Y OJACYCTBY OMIIO
KOT' JI0Ka3a O CYIPOTHOM, J]a Ce€ MOTPaXMBAamke NMPU3HA KAa0 MMOBHHA. 3a BENHKY MOITyTAIWjy MOTPAXKHUBAbA,
Mehytum, ompehenu creneH Hemnahama ce yoOMYajeHO cMaTpa BEpPOBATHHMM; T€ C€ IIpeMa ToMe, IpU3Haje
pacxo]l KOju MPe/ICTaB/ba OUEKUBAHO CMABEHE EKOHOMCKUX KOPUCTH.

4
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Wndopmanuje cy noysnaHe kaaa cy NoTIIyHe, HEyTpalHe 1 Oe3 rpemaka.
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4.41

4.42

4.43

4.44

4.45

4.46

4.47

4.48

4.49

Konuenryanuu okBup

n0y3AaHOCT oaMepaBamkba

Jpyru KpuTepujyM 3a MPH3HABAKE CTABKE j€ Ja OHA MMa IICHY KOLITama WK BPEAHOCT KOja MOXKE MOY3/1aHO 1a
ce oaMepH. Y MHOTHM CJIy4ajeBHMa, IIeHa KOLITamha WK BPEAHOCT MOpa Jia ce MPOICHH; KOpUIIliemhe pa3yMHUX
MPOIICHA je KJbYYHH JICO CacTaBJbaka (DMHAHCHjCKUX M3BEIITaja U HE CMamyje BUXOBY MOYy3IaHOCT. MehyTum,
KajJia HHje Moryhie HampaBUTH pa3yMHy IPOLICHY, CTaBKa Ce OHJA HE MPHU3HAje HUTH y OWIAHCY CTama HUTH Y
6unancy ycmexa. Ha mpumep, OYeKMBaHH NPWIMBH OJ CYACKOT CIIOpa MOTY HCIIYHHUTH ACQUHHIM]Y Kako
MMOBHHE Tako M MPUXOJa, KAa0 M KPUTEpHjyM BepoBarHohe 3a mpusHaBame; MehyTum, ako Huje Moryhe
HOY3/aHO OJMEPUTH TAaKBO MPABO, Eera He TpeOa NMPU3HABATH HH Ka0 MMOBHHY HH KAao MPHUXO; MMOCTOjarbe
npaBa, Mel)yTuM, OHO ce 00elojamyje y HalloMeHaMa, 00jalllkbemhMa T TOMOhHUM Tabenama.

CraBka Koja y JaToM BPEMEHCKOM MOMEHTY HE HMCIyHaBa KpUTEpHjyMe 3a MpH3HaBame u3 mnaparpada 4.38
MOXe Jia ce KBaTU(HKYje 3a nMpu3HaBame y OyayhHocTH Kao pesynrar Oyayhux okoiHOCTH Wil qorabaja.

CraBka Koja Mmoce/yje CyIITHHCKE KapaKTEPUCTUKE SIEMEHTa, ajld He HCIYyHhaBa KPUTEPUjyMe 3a MIPU3HABAHE
WIaK MOXeE Jla Cce ONpaBJaHO O0eNIoJIaHM y HalmoMeHama, ofjalimemrMa win nomohHum tabenama. To jecte
onroeapajylie kaja ce ca3Hame O CTaBLUU CMAaTpa PENCBaHTHHM 3a MPOLIEHY (MHAHCHU]CKOT CTama, pe3yiaTara
MOCJIOBaka U MPOMEHa Y (PUHAHCHjCKOM CTaly EHTHTETA OJ1 CTPaHE KOPHUCHUKA (PUHAHCH]jCKUX W3BEIITaja.

NMpu3sHaBak€ UMOBUHE

HMoBuHa ce npu3Haje y OWIaHCy CTama Kaja je MpuinB Oynyhux eKOHOMCKHX KOPUCTH Y EHTHTET BEpOBaTaH,
U Ka/la IMOBHHA MMa LIEHY KOIITaka WIH BPSIHOCT KOja CE MOXE MOY3AaHO OJMEPHTH.

HMmoBuHa ce He npu3Haje y OMIaHCy cTamba Kajia je HacTao pacxoj 3a KOjU Ce cMaTpa Majlo BepOBaTHHMM Ja he
PE3YNTHPATH MPUIMBOM SKOHOMCKUX KOPUCTH y EHTUTET HaKOH Tekyher oOpadyHCKOr meprona. YMecTo Tora,
TaKBa TPaHCAKLHKja PE3y/ITHpa y HpH3HABakY pacxoaa y OwnmaHcy ycmexa. TakaB TpeTMaH HE HMILTHLHMPA 1
HaMmepa pyKOBOJCTBA y MpaBJbelby pacxoja Huje Ouia qa ce reHepuiny Oynylie eKOHOMCKE KOPHCTH 32 CHTHTET,
HUTH Ja je PYKOBOJACTBO Omiio oOMaHyTO. JeaMHa HMMIUIMKAIMja jecTe Ja je CTEleH HEM3BECHOCTH na he
€KOHOMCKE KOPHUCTH NPUTHUIATH y EHTUTET MOocie Tekyher oOpaudyHCKOTr Tepuoja HEIOBOJbaH Ja OIpaBla
MIPU3HABAHC UMOBHHE.

NMpu3sHaBawe ob6aBe3a

O0aBe3a ce mpu3Haje y OWJIaHCY cTamba Kaja je BepoBaTHO Jia he O/UIMB pecypca KOjH Caipke €KOHOMCKE
KOPHCTU OWTH MOCIeHIa H3MHUPEHha Calalllikbe 00aBe3e U KaJa ce U3HOC 1Mo koMe he ce M3Muperme U3BPIIUTH
MOXe TOY3/1aHO OIMEpHUTH. Y IIpakcH, oOaBe3e 1Mo yroBOpHMa Koje Cy jeJHAKO MPONOPLIHOHATIHO HEU3BpIICHE
(na mpumep, o6aBe3e 3a HapyucHE 3ajJMXe KOje jOII yBEK HHUCY NPHUMJbEHE) IEHEpalHO Ce HE NPU3HA]y Kao
obaBe3e y (PMHAHCHjCKUM HM3BelITajuMa. MeljyTum, TakBe o0aBe3e MOTY UCITYHUTH JieUHHIIN]Y 00aBe3e U, 1Moj
YCIOBOM Jia Cy KPHUTEPHjyMH INpH3HABamka HCIYHEHH y NaTUM OKOJHOCTHMA, MOTY c€ KBAIH(HMKOBATH 3a
IpU3HaBambe. Y TaKBHM OKOJIHOCTHMA, IIPH3HABAkE 00aBe3e 3aXTeBa M IPH3HABAE CA FHOM ITOBE3aHE HMOBHHE
WM pacxoja.

MpusHaBawe npuxona

IIpuxox ce nmpusHaje y Ounancy ycriexa kajia Hactane noBehame Oynyhux eKOHOMCKHX KOPUCTH, MOBE3aHO ca
noBehameM IMOBHHE M CMamkeHeM 00aBe3a, U Koje MoXe HOoy3/1aHo aa ce oamepu. To (akTuuku 3Ha4M 1a ce
NpU3HaBakbe MPHUXOJa O/IBHja MOJYAAapHO ca NMpH3HaBameM noBeharma MMOBHHE WM CMamema o0aBe3a (Ha
nmpuMep, HeTo nosehame UMOBUHE KOj€ MPOUCTHYE U3 Mpojaje pode Win yclyra, WM CMambemhe 00aBesa Koje
[POMCTHYE U3 OTIIYCTA Ayra).

IIpouenype koje ce yoOuvajeHO ycBajajy y MpakcH 3a MPU3HABamkE MPUXOJ/a, HA MPHUMEpP 3aXTEB Ja MPUXOJ
Tpeba na je 3apaljeH, mpencraBibajy MPUMEHY KpUTEpHjyMa MpH3HaBama M3 OBOT Kowyenmyannoe oxeupa.
TakBe mpoleaype Cy TeHepaaHO yCMEpEeHEe Ha OrpaHHYCH-E¢ NPH3HABakha MPUXO0AA 33 OHE CTaBKE KOje Ce MOTY
[0Y3aHO OJMEPHUTH U KOj€ MMa]y T0BOJbAaH CTCICH N3BECHOCTH.

MpusHaBawe pacxopa

Pacxoau ce mpu3Haje y OmiIaHCy ycmexa Kaja HaCTaHe CMamberhe Oyaynux eKOHOMCKHX KOPHCTH, MOBE3aHO ca
CMamelheM UMOBHHE MK roBehambeM 00aBe3a, U Koje MOXKe MOy3/1aHo Ja ce oaMepH. To (pakTHYKU 3HAYM Ja ce
MpU3HaBamke pacxola OJBHja MOMYIAPHO ca TpH3HaBameM moBehama 00aBe3a WIM CMambermha NMOBHHE (Ha
MIpUMep, BPEMEHCKO pa3rpaHUYese MpaBa 3all0CICHUX Ha MPUMarba HIK aMOPTH3allHja OTpeMe).

© IFRS Foundation 23



Konuenryannu okBup

4.50

451

4.52

4.53

Pacxonu ce mpusHajy y OmilaHCY ycmexa Ha OCHOBY AMPEKTHE NMOBE3aHOCTH M3Mel)y HAcTaanmX TPOIIKOBA M
peanu3zalnyje nojeJUHauYHUX CTaBKU npuxoza. Taj mpouec, Koju ce yoOuuajeHo Ha3KBa yIapUBambeM pacxoja ca
TPHUXOJMMa, CACTOjH CE OJf MCTOBPEMEHOT WIM KOMOWHOBAaHOT TPH3HABama IPHXOJa M pacxoja KOjH
pe3yNTUPajy JUPEKTHO OJHOCHO 3ajeJHUYKU U3 UCTE TpaHCaKLUje UK Apyror poralaja; Ha IpUMep, pasinuuTe
KOMIIOHEHTE Pacxoja Koje YHHEe TPOIIKOBE MpojaTe pode ce MPH3HAjy HCTOBPEMEHO 3a IMPHXOIHMA 10 OCHOBY
nponaje pobe. Mehyrum, mpuMeHa KOHLENTa yHmapuBama y CKIaLy ca OBUM Kowyenmyaninum oKeéupom He
J103B0JbaBa IPU3HABAE CTABKH y OMJIAaHCY CTamba KOje He UCIYHhaBajy Ae(UHULN]y UIMOBUHE WU 00aBe3a.

Kazna ce odekyje HacTaHaK €KOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM HEKOJHMKO OOpayyHCKHMX MepuojJa W Kaaa je Moryhe
YCIIOCTaBUTH BE3y Ca IPHXOJMMa CaMO y OIIUTEM HIH HHIMPEKTHOM CMHCIY, OHIA C€ PacXOJH MPHU3HA]Y Y
OuiaHcy ycriexa Ha OCHOBY CHCTEMAaTHYHUX W PAlMOHAJHUX MpoleAypa anokanuje. To je 4ecTo HEeONmXOIHO Y
NPHU3HABAkY Pacxoja MOBE3aHMX ca KopuiuhemeM MMOBHHE Kao IUTO Cy HEKPETHHHE, MMOCTPOjCEha, OlpeMa,
TY/IBWJI, IATCHTH U POOHE MapKe; Y TAKBUM CITy4ajeBHMa Pacxo]] ce Ha3MBa aMOpTU3anujoM. TakBe Mpoueaype
aJloKalMje UMajy 3a [UJb MPU3HABAKE Pacxoja y 00padyyHCKHUM MEPUOJUMA Y KOjUMa C€ €KOHOMCKE KOPUCTHU
MOBE3aHe ca TAKBMM CTaBKaMa TPOILE MM MPECTajy Ja MOCToje.

Pacxon ce mpusHaje y OmnaHCy ycmexa oAMax Kajga pacxoi He NMpOou3BoAM Owio kakBe Oyayhe ekOHOMCKe
KOPHUCTH WIM KaJa, y MEpU y K0joj je TO ciayuaj, Oyayhe exOHOMCKe KOpUCTU Ce€ He KBAIU(UKY]y, OZHOCHO
IpecTaHy Ja ce KBaIU(HKYjy 3a IPH3HABakhe Y OMIIAHCY CTamba Kao HMOBHHA.

Pacxon ce Takohe mpusHaje y OuilaHCy ycrexa y OHHM clyvajeBuMa kajna obaBe3a HacraHe 0e3 Mpu3HaBamba
MMOBHHE, Ka0 y CJIy4ajy HacTaHKa 00aBe3e y BE3U ca IapaHIfjoM 3a MPOU3BO/IE.

OamepaBawe enemeHaTa PMHAHCUjCKUX U3BeLUTaja

4.54

4.55

4.56
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OnmepaBame je Impoliec YIBphHBamba MOHETAPHUX H3HOCA IO KOjUMa Ce €l1eMEHTH (UHAHCHjCKUX H3BELITaja
[IPU3HAjy U KibIDKe Y OMIIAaHCY cTamba M OunaHcy yenexa. To ykibydyje 01a0up KOHKPETHE OCHOBE OIMEPaBatba.

Onpehenn Opoj pa3sIMUUTUX OCHOBAa OAMEpaBamba CE KOPUCTH Yy pa3IM4UTOj MEPU U Y Pa3IUIUTUM
xoMOuHanyjaMa y puHaHCcHjcKuUM u3BemrajuMa. OHe 00yxBarajy ciaenehe:

(a) Hcemopujcku mpowax. VIMOBUHA ce €BHAEHTHpPa y BUCHHE HM3HOCA TOTOBHHE HIM TOTOBHHCKHX
eKBUBAJICHAaTa KOju je TuiaheH wiu (ep BPEAHOCTH HAJOKHAJE JIaTe 33 HBHXOBO CTHIAKE Y MOMEHTY
BUX0BOI cTHIamka. O0aBe3e ce eBUICHTUPA]Y [10 U3HOCY NIPUMIbEHE HAJIOKHAJIE Y 3aMEHY 3a 00aBe3y,
UM y HEKAM OKOJTHOCTHMMA (Ha IpHMep, Tope3 Ha A0OMTAK), y U3HOCY TOTOBHHE HIM TOTOBHHCKOT
€KBUBAJEHTA 3a KOjU ce oueKyje na he Ouru miaheHu 3a u3Mupeme 00aBe3e y TOKY PEJOBHOT
HOCJIOBaA.

(©) Texyhu mpowax. VIMOBHHA ce IIpHKa3yje y BUCHHM H3HOCA TOTOBMHE WIM TOTOBUHCKHX
€KBUBAJICHaTa KOju OM Tpebaso Ja ce IUIaTé Ja OM ce UCTa WM €KBHBAJICHTHA MMOBHHA TPEHYTHO
ctekna. O6aBe3e ce KHIDKE 110 HEJTUCKOHTOBAHOM U3HOCY T'OTOBUHE MM FOTOBMHCKOI €KBHBAJIECHTA
Koju O6u OMO HeonxoJaH Ja ce o0aBe3a U3MUPH y TeKyheM HepHoay.

() Ocmeapusa epednocm (spedHocm usmupersa). VIMOBUHA ce TpHKa3yje Y BUCMHHM W3HOCA TOTOBHHE
WIM TOTOBUHCKUX CKBHBaJ€HAaTa KOjU OM TPEHYTHO MOrao jaa ce jaoOuje oI Npojaje MMOBHHE
penoBHoM mpoaajoM. O6aBe3e ce KIMXKE MO HHUXOBOj BPEIHOCTH HW3MHUPEHA; OJHOCHO, IIO
HEMCKOHTOBAaHOM H3HOCY TOTOBHHE WIJIM FOTOBHHCKOT €KBHBAJICHTA KOjU OM OMO HEONXOJaH Ja ce
o0aBe3a M3MHUPH Y OKBHPY PEIOBHOT MIOCIOBAbA.

() Caoawrea epeonocm. VIMOBHHA ce IIpUKa3yje 10 calalllkboj JUCKOHTOBAHO] BpeJHOCTH OyaAyhux HEToO
TOTOBHHCKHX IPHIIMBA 3a Koje ce o4yeKyje Ja he nx craBka reHepucaTH y TOKY PeIOBHOT IIOCIOBamba.
O0aBe3e ce KibIKE [0 Calalllkboj JUCKOHTOBAHO] BPeAHOCTH OyAyhuX HETO TOTOBUHCKHX OAJIMBA 3
Koje ce o4ekyje na he OMTH HEOIXOHH 3a H3MHpPEHE 00aBe3e y TOKY PeIOBHOT OCIOBAbA.

OCHOB oJMepaBarba KOjH CHTUTETH Hajuemhe KOpUCTe Yy TPHIPEMH CBOjUX (DMHAHCHjCKHX H3BEINTaja je
UCTOpUjCKHU Tpoiak. Taj OCHOB ce YyecTo KOMOMHYje ca APYriMM OCHOBama oiMepaBama. Ha mpumep, 3anuxe ce
VIJIABHOM KIbHDKE 110 HIDKOj of cienehia nBa m3HOca: HaOaBHE BPEJAHOCTH M HETO OCTBAapUBE BPEIHOCTH,
YTPKUBE XapTHje O/ BPEIHOCTH CE KEbMXKE 110 TPXKHIIHOj BPEIHOCTH, JOK ce 00aBe3e 3a MEH3Uje KIbHKE MO
caJanmoj BpeaqHocTH. Hajarbe, HEKM €HTUTETH KOPHUCTE OCHOBY TeKyher Tpollka Kao OAroBOp Ha HeMOryhHOCT
kopuithema pauyHOBOJCTBEHOT MOJIENIa MCTOPUJCKOT TPOIIKa 3a oOyxBarame edekara NmpoMeHa y IieHama
HEMOHETapHe UMOBHHE.
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KoHuenTtu Kanutana n oapXxaka Kanutana

4.57

4.58

4.59

4.60

4.61

4.62

4.63

4.64

KoHuenTn kanutana

Behuna enTuteTa ycBaja (MHAHCH]CKU KOHLENT KalMTala y CaudmbaBalby CBOjUX (MHAHCHU]CKUX M3BEINTaja. Y
CKJIaay ca (PMHAHCU]CKAM KOHLENTOM KalMTala, Kao IITO je MHBECTUPAH HOBAll WIM WHBECTHPAHA KYyNOBHA
Moh, KamuTaln je CHHOHHM ca HeTO MMOBHHOM MITH KallUTaJlOoM €HTHTeTa. Y CKIamy ca (U3NYKHM KOHIIENTOM
KaluTalla, Kao IITO je olepaTHBHA CIOCOOHOCT, KaluTal € CMaTpa INPOU3BOAHUM KaIlallUTETOM EHTUTETa Ha
OCHOBY, Ha IIPUMeEDp, jeIUHUIIA IPOU3BOIA Ha JIaH.

Opnabup oxaroBapajyher KOHIleNTa KamuTana OJf CTpaHe EHTHTeTa Tpeba Ja Oyae 3acHOBaH Ha motpebama
KOPUCHHUKA HETOBUX (puHAHCHjCKUX M3BelnTaja. IIpema ToMme, (uHAHCHjCKU KOHLENT Kamurtana Tpeba na ce
YCBOjU aKO CY KOPHCHHUIIM ()MHAHCH]CKMX HM3BEIITaja MPEBACXOIHO 3aHHTEPECOBAHU 3a OJIP:Karhe HOMHUHAITHOT
MHBECTHPAHOT KalliTalla WIN KylIOBHE MONM WHBECTHPAHOT KamuTana. AKO je, Mel)yTHM, IIaBHO HHTEPECOBAmbE
KOPHCHUKA 3a OIEpaTHBHE CHOCOOHOCTH EHTHTETa, OHJAa Tpeba KOPHCTUTH (U3MUKH KOHIIENT KalhTala.
W3abpaH KOHLENT yka3yje Ha LMJb KOjU Tpeba Ja ce HOCTHrHE y yTBphuBamy HOOUTKA, YaK HAKO MOLY
TOCTOjaTH Temkohe MPUITNKOM OAMepaBama y IPHUMEHH KOHIIETITa y TIPAKCH.

KoHuenTu ogpxawa kanutana u yrBphuBamwe nob6urtka

W3 xoHuenara kanurana y naparpady 4.57 npousuiase KOHIEITH OJp>Katba KaluTana Koju clese:

(@ Ooporcarve unancujckoe kanumana. Y CKIaly ca OBUM KOHLEITOM, A00MTaK je jeqUHO 3apalheH ako
(¢uHaHCHjcKM (WJIM HOBYaHH) M3HOC HETO MMOBMHE Ha Kpajy MepHoAa INMpeBasuia3u (pUHAHCHjCKU
(W HOBYAHM) M3HOC HETO MMOBHHE Ha MOYETKY Mepuoja, HaKOH m3ys3eha cBake pacmopene mpeMa
WM yIiaTa OJ CTpaHe BIIACHHWKA y TOKy meproga. Oxpikame (QUHAHCHjCKOT KamHTalda MOXe ce
OJMEpaBaTH WM y HOMHHAJIHUM MOHCTapHUM jeJMHHIIAMA WM Y jeJUHHIaMa KOHCTAaHTHE KyNOBHE
Mmohu.

(©) Ooporcarve Quzuukoe kanumana. Y CKIafy ca OBUM KOHLENTOM, AOOUTAaK je jeUHO OCTBAapEH aKo
(U3NYKKM TPOW3BOJAHU KamalurteT (WM ONEpaTHBHU KamaluTeT) eHTuTeTa (MM pecypca WU
cpencraBa MOTPEOHUX 3a IOCTH3ambe TOT KalalWTeTa) Ha Kpajy Hepuoja HpeBasuiasu (QU3HYKH
MPOU3BOIHM KaMaUTeT Ha MOYeTKy IepHo/a, HAaKOH m3y3eha cBake pacriofierne IpemMa MiIH yIuiaTa o
CTpaHe BIACHUKA y TOKY MEepHOa.

KonnenT oapxama kanurana ce 0aBM HAYMHOM Ha KOjU CHTUTET Ne(UHUILE KamuTal KOju OH HACTOjH Ja
oapxu. OH mpyxa Be3y u3Mel)y KoHIenTa KanuTana 1 KOHIIENTa JOOUTKA, 3aT0 IITO MpYyXa peepeHTHY TauKy
3a ofMepaBame A0OMTKA; OH je NMPEdyclOB 3a NMPaBJbeHe PasiMKe M3Mehy MmpHuHOca Ha KaluTal eHTHTEeTa U
BEroBor moBpaliaja kamurana; je[WHO NPHINBH MMOBHHE KOjH IIPEBa3mia3e M3HOCE MOTPEOHE 3a OApKAmEe
KaluTaja ce MOTYy CMaTpaTd JOOMTKOM M IpeMa TOMe NPUHOCOM Ha Kamurtan. [Ipema Tome, noburak je
pe3uayalHUd U3HOC KOjU IIPEOCTaje HAKOH IITO Cy pacXoiu (YyKJbydyjyhu M KOpeklHje y Be3U ca OApKambeM
KanuTajga, KaJa je TO MOTpPeOHO) OAy3eTH OJ Npuxoaa. AKO pacxXoAuM NpeBasmia3e MpHUXOZe, OHIA je
pe3uayalHy U3HOC TYOUTaK.

KonnenT oapxama GU3MYKOT KaluTalla 3aXTeBa YCBajalkhe OCHOBE OJJMEpaBama 3aCHOBaHE Ha TeKyheM TPOIIKY.
KonuenT onpxama GprHaHCHjCKOT KanuTaia, Meyrum, He 3axTeBa Kopuiiheme noceGHe OCHOBE OMEpaBamba.
Opabup OCHOBE y CKJIaJly Ca OBUM KOHIIETITOM 3aBHCH O] BpcTe (DMHAHCH]CKOT KalKTalla KOjHU EHTHUTET HACTOjH
JIa OJIPIKH.

I'naBHa pasirka n3mel)y JBa KOHIIENTa Op)Kamka KaluTala je y TpeTMaHy eekaTa IpoMeHa y [ieHaMa HMOBHHE
1 00aBe3a CHTUTETA. Y OIIITEM CMUCIY, EHTUTET OJp>KaBa CBOj KAITMTANl aKO UMa UCTY KOJIMYMHY KamuTaia Ha
Kpajy mepuoja Kao LITO je MMao Ha Io4YeTKy meproga. CBakd M3HOC M3HAJ U MPEKO OHOT HEOMXOJHOT 3a
OJlpKarbe Kanuraia Ha MOYEeTKY MepHo/ia je JoOuTaK.

VY ckiagy ca KOHLENTOM OJpXKamba (MHAHCHjCKOT KamnuTaja, 110 KOMEe ce KanuTan Ae(hHUHUIE y CMUCILY
HOMWHATHIX MOHETapHUX jeIUHHIA, TOONTaK MpeACcTaBiba MoBehame HOMUHATHOT HOBYAHOT KalHTajla y TOKY
nepuosa. Ha taj Hauun, noehama y LleHaMa UMOBMHE KOja c€ AP>KU y TOKY IEpUoja, LITO ce yoOudajeHo
Ha3KBa A0OUTAaK Of JApiKamba, Y KOHIENTYyaIHOM CMUCIY IpeJcTaBiba fobutak. OHU ce He MOpajy NPU3HATU Kao
TaKBH, Mel)yTHM, cBe 10 MOMEHTa KaJia ce UMOBMHA oTyhu y TpaHcakmuju pasmeHe. Kama ce koHIenT oapxama
¢uHaHCHjCKOI KanuTana geduHMIIe y CMMCIY jeAMHMIA KOHCTAHTHE KyNOBHE MONH, NOOUTAaK HpeACTaBJba
noBehambe WHBecTUpaHe KymoBHe Mohu y Toky mepuoaa. Ha Taj HaumH, camo OHaj neo noBehama y IeHH
HMMOBHHE KOjU IIpeBa3uiIa3u noBehame y ONIITEM HHUBOY lieHa ce cMarpa gooutkoMm. [Ipeoctanu neo nosehama
ce TPeTHpa Kao KOPEeKIIKja y BE3U ca OJpHKabEM KalluTana U, IIpeMa TOME, Kao J1e0 KaluTana.

VY ckiamy ca KOHLENTOM OfpsKama (U3HUKOr KamuTasia, o KOMe ce KamuTal AeGUHHIIe Yy cMHUCITY (QU3HIKOT
MIPOU3BOJHOT KalalnuTeTa, JOOUTaK IpecTaBiba nosehame Tor Kanuraia y ToKy nepruoaa. CBe npomeHe LieHa
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KOje YyTM4y Ha UMOBHHY M 00aBe3e CHTUTETa CMaTpajy ce MpoMeHaMa y oAMepaBamy (QU3UYKOT MPOU3BOJIHOT
KamaluTeTa SHTUTETa; IpeMa TOMe, OHE Ce TPETUPAjy Kao KOPEKIHje Y BE3H ca OJpKambeM KamuTajia Koje Cy
JIeo KamuTasa, a He Kao JoOuTaK.

Onabup OocHOBe OnMepaBamba M KOHIENTa OIpXama KamuTaia ojapelyje padyyHOBOJCTBEHHM MOJEN KOjU Ce
KOPUCTH y CaudmbaBalky (PUHAHCHUjCKUX W3BEIITaja. PasnuuuTH pavyyHOBOJICTBEHH MOECIH HMMAjy pa3iInyuTe
CTETICHE PENICBAHTHOCTH U TIOY3JIaHOCTH U, Kao WITO je CIydaj 3a Apyre o0JIacTH, PyKOBOJACTBO MOpPa Ja HACTOjU
Jia TIOCTHTHE PaBHOTEXY m3Mel)y peneBaHTHOCTH U noy3aaHocT. OBaj KowyenmyanHu okeup je IPAMCHHB 3a
pa3NMYHTe PAauyHOBOACTBEHE MOJEie M TpYyXKa CMEpHHIE 3a MNPHUIPEMY M Mpe3eHTalHjy (UHAHCH]CKHX
U3BEINTAja CTPYKTYPUPAHUX y CKIaAy ca omabpaHuM moneiaoMm. Y oBoM MomeHty, Ombop Hema Hamepy jaa
MPOMUILE TMOjeIMHAYHU MOJIeN, CeM 3a H3Y3eTHE OKOJHOCTH, Kao IITO je CiIy4a] ca CHTUTETHMAa KOjU
M3BEIITABajy y BalyTH XunepuHpaaropHe npuspene. Ta Hamepa, mehyrum, hie OuTu npeaMeT peBuaAnpama y
CBETJIY CBETCKHX JICIIABAbA.
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