
КОМИСИЈА ЗА РАЧУНОВОДСТВО И РЕВИЗИЈУ 

БОСНЕ И ХЕРЦЕГОВИНЕ
ИСПИТ ЗА СТИЦАЊЕ ПРОФЕСИОНАЛНОГ ЗВАЊА
ОВЛАШЋЕНИ РЕВИЗОР
(ИСПИТНИ ТЕРМИН: НОВЕМБАР 2013.)
ПРЕДМЕТ 13:

НАПРЕДНИ ФИНАНСИЈСКИ МЕНАЏМЕНТ
ЕСЕЈИ
1.  Трошак главнице – различити приступи (Van Horne, Wachowitz, 398-403)
- Модел дисконтовања дивиденди
- Модел одређивања цијене уложеног капитала (бета, тржишни принос, неризична стопа, СМЛ)

-Трошак дуга прије опорезивања плус премија за ризик 

2. Структура каматних стопа.
Предмет 13-Напредни финансијски менадзмент-рјесења-есеј 2.пдф
3. Утицајни фактори на дивидендну политику.

Предмет 13-Напредни финансијски менадзмент-рјесења-есеј 3.пдф
ЗАДАЦИ
1. Имамо слиједећу дистрибуцију вјероватноће могућих приноса на дионицу А и дионицу Б:
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	Рецесија
	0,30
	5%
	-2%

	Просјечно стање
	0,50
	10%
	10%

	Експанзија
	0,20
	8%
	22%


Израчунати очекивани принос и стандардну девијацију портфолија који је сачињен од 95% дионица А и 5% дионица Б. Која је вјероватноћа да принос овако конструисаног портфолија буде већи или једнак од нуле?

Рјешење:
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Очекивани принос портфолија:
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  (м – број вриједносних папира; м=2)
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(8 бодова)

Стандардна девијација портфолија:
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	Стање
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	Узлет
	0,30
	5%
	-2%
	0,05 x 0,95 + (-0,02) x 0,05 = 4,65%

	Просјечно 
	0,50
	10%
	10%
	0,1 x 0,95 + 0,1 x 0,05 = 10%

	Рецесија
	0,20
	8%
	22%
	0,08 x 0,95 + 0,22 x 0,05 = 8,7%


(3 бода)
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(5 бодова)

Вјероватноћа да је принос једнак или већи од 0%:
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(2 бода)

Вјероватноћа је приближно 100% да принос буде позитиван. 


(2 бода)

2. Да ли треба прихватити инвестицију уколико су улагања почетком године трајала три године у укупној вриједности од 1.000.000 КМ и то:

· прве године 300.000 КМ.

· друге године 200.000 КМ.

· треће године 500.000 КМ.

Уколико су очекивани приходи 100.000 КМ годишње а приливи новца се дешавају крајем године у наредних 10 година по дисконтној стопи 10 %, да ли је инвестицију требало започињати?

Рјешење:

НСВ= ПРИМАЊЕ НОВЦА – ИЗДАТАК НОВЦА
1. ИЗДАЦИ НОВЦА  [image: image25.png]1200.000 , 500.000
110 ' 1107

=300.000 + 895.041KM





2. ПРИМИЦИ НОВЦА [image: image27.png]100.000 = IV,X° = 100.000 * 6,144567 = 614.457KM



 

3. НЕТО САДАШЊА ВРИЈЕДНОСТ (НСВ) = примици новца - издаци новца= 
НСВ=614.457-895.041 =(-280.584)КМ
Одговор: Будући да је НСВ мања од нуле, инвестицију није требало започети.
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