KOMHUCHJA 3A PAYHYHOBO/ACTBO 1 PEBU3NTY
BOCHE 1 XEPIIET'OBMHE

NCIIUT 3A CTULHAKBE ITPOPECHUOHAJIHOI' 3BABA
OBJIAI'IRKEHU PEBU30P
(UCITMTHU TEPMUH: HOBEMBAP 2015.'OIUHE)

IMPEAMET 13:
HAIIPEJTHU ®PUHAHCUJCKU MEHAIIMEHT

ECEJH

1. Mehy3aBucHocT KBajJuTeTa KOPNOPATUBHOI yHpaB/bakba MW  (PUHAHCHjCKOT
u3BjemiTaBama, cTp. 96-113

2. PouHa (BpeMeHCKa) CTPYKTYpa KAMAaTHHUX cTomna, crp. 124-134

3. Jly’KHH4YKe XapTHje 01 BPUjeTHOCTH:
a) Jlepunummure 00Be3HUILY H OCHOBHE MOjMOBe Yy Be3u ¢ o0Be3HUunama (4 601a)
b) O6jacuute panrupame ooBe3Huia (4 601a)
¢) Cneundukyjre BpcTe IyropoyHHUX TY:KHHYKHX HHCTPyYMeHaTa (Kao ocurypaHe u
Heocurypase) (2 6oaa)
d) Jera/bHo oGjacHuTe 3aayxuuue (2 601a)
e) Jlera/bHo o0jacHuTe noapehene 3axy:xxuuie (2 6o1a)
f) derabHo oGjacHuTe 10X010BHE 00Be3HMLIE (2 601a)
g) Jlera/bHO o0jacHNTe BUCOKOPU3UYHE 3ayKHHIE (2 6o1a)
h) Jlera/bHo o0jacHuTe XUNOTEKapHe 00Be3HUIIE (2 001a)

Odgovor: vidi Van Horne, Wachowicz, str. 550-553

Obveznica je dugoro¢ni instrument duga ¢ije je konacno dospijece obi¢no 10 ili viSe godina.
Obveznice se mogu izdavati kao osigurane i neosigurane. Neosigurane obveznice su
zaduZnice, podredene zaduZnice i dohodovne obveznice, dok su hipotekarne obveznice
najces¢i tip osiguranih obveznica.

Rangiranje obveznica vrSe agencije Moody's, S&P, Fitch Investor Service — Investicioni i
Spekulativni rang.

Detaljan odgovor vidjeti u Van Horne, Wachowicz, str. 550-553



SAJIALIA

3agarak

opoj 1.

Komnannja pasmarpa MoryhHOCT KynoBrHe NocTpojema no uujeHu o1 2 muauona KM
3a Koju je mpenBulleH BHjek Tpajama 04 S roauHa, HAKOH 4Yera IMOCTPOjeH-a HeMajy
pe3uayanany BpujeaHoct. [IpounjemeHn cy HeTO HOBYAHM TOKOBHM KAKO CJIHjeaH:

I'oauna 1 2 3 4 5
HHT 400.000 550.000 700.000 700.000 620.000
a) Koumku je nepnoa noBpara oBor npojekra?
b) Koauka je unTepHa cTona peHTa0MJIHOCTH?
¢) YKOJIHMKO je TNOJUTHKA (PMHAHCHjCKOI MEHAUMeHTa Ja Cy MNpPHXBaT/bHBH

NMpojeKTH YMje je mepuoa moppara kpahe oa S ronuHa u 4uja je cronma npuHoca
puma ox 13%, na jim je npojexat NpuXBaT/bUB?

a)
Kymynamuenu
loouna HHT HT
0 -2.000.000 -2.000.000
1 400.000 -1.600.000
2 550.000 -1.050.000
3 700.000 -350.000
4 700.000 350.000
5 620.000 970.000

Pazoobwe nospama = 3 + 350.000 / 700.000 = 3,5 2o0une (3 cooune u 183 oana)

0)
Jluckonmnuu ¢paxmop Juckonmuu ¢paxmop
Toouna| HHT (12%) HIIB (15%) HIIB
0| -2.000.000 1,0000 -2.000.000,00 1,0000 -2.000.000,00
1| 400.000 0,893 357.200 0,870 348.000
2l 550.000 0,797 438.350 0,756 415.800
3 700.000 0,712 498.400 0,658 460.600
4 700.000 0,636 445.200 0,572 400.400
5 620.000 0,567 351.540 0,497 308.140
90.690, - 67.060

HPP = 12% + (15-12) x (90.690 / (90.690+67.060))

HPP = 12% + (3 x 0,575) = 13,725%

8) A, jep npojexam 3a0060.6a6a 06a Kpumepujyma .




3anarak Opoj 2.
N3pauyHaTu TpakeHe BeJIHYMHE HHBECTHIHja ONMCAHUX Y HACTABKY:

a) Ilpunoc 3a nmepuon mnBectupamwa (holding period return - HPR) na akumjy je
u3Hocuo 25%. lponajua uujena 6uiaa je 20 KM, a nouyerna nujesa 18 KM. Kosuko
je u3Hocusia guBuaennaa? (S 6oaosa)

b) Axo Bama unBecruumja zapalhyje 15% 3a npBy roauny, 10% y apyroj roagunm, a 'y
Tpehoj ryom 14%, koamMKo M3HOCH YKYNAH CJI0KEHH NMPUHOC HA OBY MHBECTHLHjY?
(5 6onoma)

¢) IlpermocraBumo na miaarure 9.900 KM 3a Tpe3opcke 3anmuce HOMHHAJIHE
Bpujeqnoctu 10.000 KM ca poxkom pocnmjeha ox 2 mjecena. Koamkxo usnocm
roauumbu npuHoc (annual percentige rate - APR) na oy nunBectuunjy? (5 6010Ba)

d) ITpernmocraBumo aa miaarute $ 9.600 3a Tpesopcke 3anuce HOMHHAJIHE BPHjeTHOCTH
$ 10.000 ca poxom mpocnujeha ox 6 mjecenu. Koauko nznocu epeKTHBHH TOTULIH
NPUHOC HA OBY HHBecTHLHjY? (5 DogoBa)

Pjemene:
Svaki dio od a. — d. se vrednuje sa po 5 bodova, tj. 4x5=20 bodova
a.
HPR = F1-PO+D1
PO
20—18+D1
025 = ——"—
18
D1=2,50 KM
b

R=(140,15)(1+0,10)(1 -0.14)-1 = 1,0879-1=8,79%
C.

10.000—9900+ 12
APR = ( )— = 6,06%
9.900 2
d.
12 ﬂ
1+ EAR = [1+HPE] e = 1,0416< = 1,08507

EAR=8,51%



