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HAIIPEJHU ®PUHAHCHJCKU MEHAIIMEHT

ECEJUA:

Ecej 0poj 1: YTunajuu ¢pakropu Ha GUHAHCHjCKY BJIACHHYKY CTPYKTYpY npeay3eha
— OobjacHutu mTa je GuHAHCH]CKaA CTPYKTYypa npeayseha,
— Ha xojoj cTpanu GuiaHca ce MOXKe carjieaTi U aHaIu3upaTH (PUHAHCHjCKA CTPYKTYpa
npemy3eha,
— VYka3aru Ha Heke oJ] OUTHHX (akTopa Ha (POPMHUPAE BIIACHUYKE CTPYKTYPE KaruTalia
npenyseha.

Ecej 0poj 2: OGjacHuTe Teopuje CTPYKType KaluTajIa.

a) Jedunummree CTpyKTYpy KaluTajla U HEHTPATHO MUTakbe TEOpHUja CTPYKTYPE KaluTaia.

(5 6010Ba)
b) O6jacuure npuctyn Modigliani u Millera 6e3 mopesa. (5 6om0Ba)
c) Oo6jacuute npuctyn Modigliani u Millera ca ykipyunBameM nopesa Ha J100UTaK.
(5 6omo0Ba)
d) O6jacuute npuctyn Millera ca ykibyunBameM JIMYHHUX TTOPE3a. (5 6om0Ba)
Ecej 0poj 3: Cniajama u APYru 00JMIU PeCTPYKTypHpama npeayseha.
a) HaBemuTe 1 aHaIM3UPajTE pa3jiore 1 MOTHBE 38 PECTPYKTYPHPAILE. (5 6010Ba)
b) Crparemnike akBU3HUIHje KOje YKIbYUY]y OOMYHE aKI[Hje:
I. OOjacHuUTe yTHIa] HA 3apay O aKIUjH (5 60omoBa)
ii. OOjacHuTe yTHUIIA] HA TPIKHIIHY BPUjSTHOCT (5 60omoBa)

iii. HaBemute emmupujcke 10Ka3e O CrajambrMa (5 60m0Ba)



3AJIALIM:

3anarak 6poj 1: Kopuumhewe CAPM-a

Kopumhewem CAPM — Capital Asset Pricing Model u3pauyHnajre ¢ Kojum OM IPUHOCOM OWIH
3aJI0BOJFHU MHBECTHUTOPHU y XapTHj€ OJ1 BPH]ETHOCTH J1a O MX KOMIICH30BAJIH 32 PU3UKE XapTHja O]
BpujenHoCTH mpeny3eha X, ykonuko je Oera koedumujeHT 1,9, KamaTHa CTOMAa HAa HEPU3UYHE
xaptuje ox BpujeqHoctH 4,0%, a mpuHoC TpKHUIIHOT nopTdonauja §%.

3anarak Opoj 2:

CemMep 1.0.0. je pupma Koja ce 6aBU IPOU3BOAHOM pacxiaaHux ypehaja y nomahuHcTBY. AHanm3a
nojaTaka u3 lbUX0oBUX (UHaHCHjcKuX n3BjemTaja 3a 2018. u 2019. roguny nokaszana je ciaujenche:

'000€ 2018 2019

3anuxe 5.200 9.800

[ToTpaxkuBama oJ1 Kyrarna 5.800 10.900

O6aBese npeMa 100aBpauYNMa 3.200 4,700

[Tponaja 60.000 80.000

HabGaBke 25.000 32.500

Tpomak nponaje 35.000 44.000

IloTpeOHo je:

a) Ykpartko oojacuute Llukiyc kouBep3uje roropune (Cash Conversion Cycle) u 3amro je on
Ba’)KaH y MEHAIIMEHTY. (3 60ma)

b) M3pauynajre Llukiayc konBep3uje HoBua kommnanuje Cemep 3a 2018. u 2019. roquny. (12
60110Ba)

C) YcraHoBuim cre jaa je mpocjeunu Llukiyc KoHBep3Hje TOTOBHHE MHAYCTPHje Y K0joj
nociayje komnanuja Cemep 60 nana. HampaBuTe KpaTkM H3BjelITaj MeHaIMEHTY OBe
KOMIIaHHje y KojeM here aHaJM3MpaTH TPEHYTHO CTame, Te JaTH CBOjy NpeNnopyky 3a
oyayhu nepuon. (5 60108a)



