KOMHCHJA 3A PAYYHOBO/JICTBO U PEBU3NJY
BOCHE 1 XEPHEI'OBUHE

NCTIUT 3A CTULHAKBE [TPOPECHUOHAJIHOI' 3BABA
OBJIAI'KEHU PEBU30P
(UCITUTHU TEPMUH: HOBEMBAP 2020. TOJIMHE)

MPEAMET 13:
HAIIPEIHU ®UHAHCHUHJCKU MEHAIIMEHT

ECEJU:

Ecej 6poj 1. - Yrunajuu ¢pakropu Ha ynpaB/bame IUBUACHIHOM MOJIUTHKOM
— Op yera ce 3ampaBo 0JIa3K KOJI yIIpaBJbamka JAUBUICHIHOM ITOJIUTUKOM,

— IlIta ce mpu Tome y3uma y 063up,

— OG0jacHuTe CBaKH 01 THUX (aKTopa.

Oarosop:

Ecej 6poj 2. - O6jacHuTe mTa ce mogpa3ymMujeBa moj CHHTArMOM /12 ,,AHBECTUI[HOHH
NpojeKar HUje HPHa KyTHja*

— HacrojTe 00jacHUTH J1a THBECTHIIMOHU MPOjeKaT HUje LpHA KyTH]a,

Koje ce TexHuke aHanu3upama HHBECTULIMOHUX IPOjeKaTa KOpHCTe J1a Ou ce carjenana

CHara u cj1iadocTu IpOjeKTa U 3aBUCHOCT MPOjEeKTa O JeTHOT WJIM BUILE UHITYTa O] KOJUX
3aBuce Oynyhe otyke.

Onarosop:

Ecej 0poj 3. — duHaHCHjCcKa TPHKUIITA. CBPXA, BPCTE, YYECHULM, ATOKALMja KaMTada

a) JedunummTe 1mita je To peaiHa, a mrta GUHAHCHjCKa MMOBHHA, IIITA je CBpXa
(UHAHCH]CKUX TP>KUILTA, TKO Cy MITETHO-CY(PUIIUTHH TPAHCAKTOPH Y EKOHOMUJH, a KO Cy
HITEAHO-1ePUIIUTHU TPAHCAKTOPH. (5 6omoBa)

b) dedunummre TpXKUIITE HOBIA M TPXKHUILITE KauTana, 00jaCHUTE YYECHHKE, MEXaHU3ME
TProBarma U XapTHje 0] BPHjEeIHOCTH KOjuMa Ce Tpryje. (5 6omoBa)

¢) Ko cy ¢unaHCcHjcKM MOCPETHHUIIN | 3AIUTO CY OHH OMTHH, 00jaCHUTE HUXOBY yJIOTY?
OO0jacHUTE TUPEKTHU M UHIUPEKTHH TOK CPE/ICTABA. (5 6om0Ba)

d) Kakga je Be3a uzmel)y ouekuBanor nmpuHoca u pusnka. Ha 6a3u yera ce feiaBa anokaruja
cpezacTaBa? 3alITo XapTHje 0/ BPHjeTHOCTH UMa]y pa3InyiTe OUYeKUBaHe MPUHOCE?

(5 6om0Ba)

Oarosop:



3AJALU:

3agarak 0poj 1 — Kopumhemwe IAIIM-a

Kopumhewem CAPM - Capital Asset Pricing Mogen u3padyHajTe ¢ KOjuM OH
NMPUHOCOM OMJIM 3210BO/bHM HHBECTHUTOPH Yy XapTHje O] BPHjedHOCTH aa OM HX
KOMIIEH30BAJIM 32 pHU3UKe XapTHja o1 BpujegHoctu mpenyseha X, ykoamko je Oera
koepunujent 1,9, kamaTHa cTonma Ha Hepu3uuyHe Xxaptuje ox Bpujeanoctu 4,0%, a
NpHUHOC TP:KUIIHOT nopTdoauja 8%.

Pjememe:

3anarak 6p. 2 — Byuer HoBua

Buc a.n. je pactyha kommaHuja Koja ce 0aBu MPOM3BOAIKOM HaMjelliTaja 3a KyXUIbE,
Tpre3apuje u craBahe cobe y rpaheBunckoj unaycrpuju. [IpaheHo BenMkoM KOHKYpPEHIINjOM
Ha JoMaheM TPXKUINTY, Tpojaja je y MPOIIo] TOJAWHU Ouiia Mama OJf OYEKHWBaHE, alld je
KOMITaHHja OICTaja y3 MoMoh YBPCTOT YIpaBJbarmba TPOIIKOBHMA. TPEHYTHO je HOBeMOap
2018. u xommnanuja npasu 1wiad 3a 2019. [locebHy maxmwy keI oOpaTUTU CTalkby FOTOBUHE,
a Bu cre anraxosanu ga cacrasutre Cash Budget (oyuem noeua, nosuanu mok) 3a npsa
yetupu Mjecena 2019. rogune.

YcranoBuiu cre ciujeaehe momaTke:

e V mnocmenmeM kBaptanmy 2018., mjeceuna mpomaja je m3nocmia 1.500.000 KM cBakm
Mmjecerl. Komnanuja je HEIaBHO YCHjEIIHO CKJIONWJIA YrOBOP O H3BO3Yy TPIIE3apPHjCKUX
cromuna ca IKEA-om u ouekyje ce ma he mpomaja mopactu 3a 500.000 KM wmjeceuno
TOKOM TNpBUX 6 Mjeceuu, modeBmM ¢ jaHyapoM. CBa mpojaja ce BpHIM y3 OAroheHo
mwrahame W, y cKiagy ca HEAaBHUM HCKycTBoM, 2,5% yKymHe mpojaje mpepacrte y
HalJlaTHBa MoTpaxuBama, /0% Kynama miaTH y TOKY IPBOT Mjecella HaKOH Npojaje, a
ocTarak Kynana ruiaha HakoH JiBa Mjecela.

e Tokom Mjecena MapTa U amnpuia, KOMIaHuja he ynaratu y MapKeTHHT U OrjamiaBambe ca
mubeM moBehama mpomaje u 1o he komrarn 50.000 KM. OBu TpomkoBu he Outu
ruiaheHn MapKeTHHILKO] areHIINj1 jelaH Mjecel] KacHHU]e.

e Marepujanu ToTpeOHU 3a TMPOU3BOJKY ce HabaBJbajy Mjecell paHHje y OJHOCY Ha
npoaajy. Tpomak Matepujana je 45% mnponaje, a g106aBbay 3axTHjeBa j1a ce Miahame
00aBM y3 HajBUIIIE jeJITaH Mjecell O/AT0/Ie.

e Tpenyrne minare uzHoce 500.000 KM mjeceuno u miahajy ce 3aamu JaH y Mjecely 3a

tekyhu wmjecern. 300r TpeHYTHE EKOHOMCKE CHTYyalldjeé KOMIIaHHWja je JoroBapajia ca
CHUHJIMKaTOM yMameme raha ox 10%. [Inare he 6utu ymamene ox mapra 2010.

e Kowmmanuja tpenytHo ayryje 6anmu 400.000 KM. Tpomak ¢uHaHCcHpama je pukcan 8%
roJIMIIEbE, a I1aha ce Ha Kpajy CBakor' KBapTaja.

e V (debpyapy je TutaHmpaHa KyImoBWHaA JojmaTHuUX MammuHa y u3Hocy 1.500.000 KM.
JlobGaBipau jpomymrta oxaroxy Iurahama 60 mana. Kowmmanmja he oOpauyHaBatu
aMOpTH3allKjy TOKOM neT roauna y uzHocy 25.000 KM wmjeceuno.

e Buc a.1. y CBOM BJIaCHULITBY UMa MIPOCTOP KOJU U3HAJMIbYj€ IPYroj KoMIaHuju. Pentame

npocropa he koMmaHuju AoHHMjeTH roxuimy peHty on 144.000 KM, c wmjeceuyHum
mwrahamem nmouesmw oz 01.01. 2010.



e [lope3 Ha nmoout 3a 2018. romuny je mpomujeren Ha 550.000 KM u xommnanuja je
o0aBe3Ha IJIATUTH Ta J10 Kpaja Mjecena ampuia 2019.

e Buc a.n. va man 31.12.2018. uma 250.000 KM y rotoBuHHU.

IloTpeOHo je:
a) Cacraute Cash Budget (Oyuer HOBIIa, HOBUAaHH TOK) 3a mpBa yeTupu Mjecema 2019.
roauHe (oaroope je norpedHo mpukaszatu y '000 KM). (14 6onosa)

b) Ha ocHoBy Bamier m3padyyHa y a), cacTaBHTe KPaTKH M3BjellTaj MeHauMeHTy Buc
a.1. y KojeM here HaBeCcTHM I'OTOBHHCKY NMO3UIMJY 32 CBAKHM Mjecell, Te KOpake Koje
oucre Bu npenysesan. Ilpeasioxkure TpH pjeniera Koja cy 10CTYIIHA OBOj KOMIIAHMU|H.

(6 6010Ba)



